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Prospekt Informacyjny
Commercial Union

Otwartego Funduszu Emerytalnego
BPH CU WBK

sporzadzony w Warszawie w dniu 23 kwietnia 2001 roku

U

COMMERCIALUNION

Otwarty Fundusz Emerytalny
BPH CU WBK

Commercial Union Otwarty Fundusz Emerytalny BPH CU WBK zarzadzany jest przez Commercial Union Powszechne Towarzystwo Emerytalne
BPH CU WBK Spétka Akcyjna z siedzibq w Warszawie, przy al. Jana Pawtla II 23

Decyzja Urzedu Nadzoru nad Funduszami Emerytalnymi w sprawie udzielenia zezwolenia na utworzenie Commercial Union Otwartego Funduszu Emerytalnego
BPH CU WBK zostala wydana w dniu 26 stycznia 1999 r.

Prospekt informacyjny zostat sporzadzony na podstawie art. 189 ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizagji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych
(Dz.U. Nr 139, poz. 934 z p6Zniejszymi zmianami) oraz § 2 - 5 rozporzadzenia Rady Ministréw z dnia 14 kwietnia 1999 roku w sprawie szczegélowych warunkéw,
jakim powinien odpowiadaé prospekt informacyjny, sposobu i terminu jego udostepnienia przez otwarty fundusz emerytalny, tresci informacji przekazywanych
czlonkom funduszy emerytalnych dotyczacych srodkéw gromadzonych na ich rachunkach, sposobu i terminéw udostepniania tych informadji cztonkom funduszu
oraz zakresu i terminéw przekazywania do Urzedu Nadzoru nad Funduszami Emerytalnymi sprawozdari i biezacych informacji przez towarzystwo emerytalne
i fundusz emerytalny. (Dz.U. Nr 32, poz. 314 z p6Zniejszymi zmianami)
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+STATUT
COMMERCIAL UNION
OTWARTEGO
FUNDUSZU EMERYTALNEGO
BPH CU WBK

Niniejszy statut, uchwalony przez Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy Commercial Union Powszechnego Towa-
rzystwa Emerytalnego BPH CU WBK Spétka Akcyjna,
okreéla cele i zasady dzialalnosci Commercial Union
Otwartego Funduszu Emerytalnego BPH CU WBK.

I. Postanowienia ogélne

§ 1. Podstawa prawna dzialalnosci Funduszu

1. Commercial Union Otwarty Fundusz Emerytalny
BPH CU WBK, zwany dalej ,Funduszem”, zostat
utworzony na podstawie ustawy z dnia 28 sierpnia
1997 roku o organizacji i funkcjonowaniu funduszy
emerytalnych, zwanej dalej ,ustawa”.

2. Fundusz dziala na podstawie ustawy, innych przepi-
séw prawa oraz niniejszego statutu.

3. Fundusz zostal utworzony na czas nieograniczony.

§ 2. Nazwa Funduszu
Fundusz dziala pod nazwa ,Commercial Union Otwar-
ty Fundusz Emerytalny BPH CU WBK”.

§ 3. Siedziba Funduszu
Siedzibg Funduszu jest Warszawa.

§ 4. Przedmiot dzialalnosci Funduszu

1. Przedmiotem dzialalnosci Funduszu jest gromadzenie
§rodkow pienieznych i ich lokowanie, z przeznacze-
niem na wyplate cztonkom Funduszu po osiagnieciu
przez nich wieku emerytalnego.

2. Fundusz dziala na obszarze Polski i za granica, w gra-
nicach przewidzianych w przepisach prawa.

3. Fundusz dokonuje wyplat na rzecz cztonkéw Fundu-
szu i innych 0séb uprawnionych na zasadach okreslo-
nych w przepisach ustawy, z zastrzezeniem postano-
wien rozdziatu VI.

§ 5. Czlonkostwo w Funduszu

Zasady czlonkostwa w Funduszu, w tym prawa i obo-
wigzki cztonkéw Funduszu, sa okreslone w przepisach
prawa.

II. Powszechne Towarzystwo Emerytalne

§ 6. Dzialalnos$¢ Towarzystwa

1. Commercial Union Powszechne Towarzystwo Emery-
talne BPH CU WBK Spétka Akcyjna, zwane dalej
, Towarzystwem”, jest organem Funduszu, ktéry za-
rzadza nim i reprezentuje w stosunkach z osobami
trzecimi.

2. Towarzystwo zarzadza Funduszem odplatnie. Maksy-
malna wysoko$¢ wynagrodzenia pobieranego przez
Towarzystwo jest okreslona w niniejszym statucie.

§ 7. Siedziba i adres Towarzystwa

1. Siedziba Towarzystwa jest Warszawa.

2. Adres Towarzystwa jest nastepujacy: al. Jana Pawla II 23,
00-854 Warszawa.

§ 8. Sposéb reprezentacji Funduszu przez Towarzystwo

Do reprezentowania Towarzystwa jako organu Fundu-

Szu sa upowaznieni:

1) dwaj czlonkowie Zarzadu Towarzystwa - facznie lub

2) czlonek Zarzadu Towarzystwa lacznie z prokurentem.

§ 9. Kapital akcyjny Towarzystwa

1. Kapital akcyjny Towarzystwa wynosi 137 000 000
(stownie: sto trzydziesci siedem milionéw) zlotych
polskich i dzieli si¢ na 13 700 (stownie: trzynascie
tysiecy siedemset) akcji imiennych o wartosci nomi-
nalnej 10 000 (stownie: dziesigc tysiecy) zlotych polskich
kazda.

2. Kapital akcyjny zostal objety przez akcjonariuszy
W nastepujacy sposob:

1) Akcje serii A:

a) Commercial Union Polska - Towarzystwo Ubezpie-
czeri na Zycie S.A. objeto 6 250 (stownie: szes¢ ty-
siecy dwiescie piecdziesiat) akcji o wartosci nomi-
nalnej 10 000 (slownie: dziesie¢ tysiecy) zlotych
polskich kazda oraz o lacznej wartosci 62 500 000
(stownie: szescédziesigt dwa miliony piecset ty-
siecy) ztotych polskich;

b) Commercial Union Assurance Company plc objeto
3 750 (slownie: trzy tysiace siedemset piec¢dziesiat)
akcji o wartosci nominalnej 10 000 (stownie: dzie-
sie¢ tysiecy) zlotych polskich kazda oraz o acznej
wartosdci 37 500 000 (stownie: trzydziesci siedem
milionéw piecset tysiecy) zlotych polskich;

c) Bank Przemystowo-Handlowy S.A. objat 1 250
(stownie: tysiac dwiescie piecdziesiat) akcji o war-
tosci nominalnej 10 000 (stownie: dziesiec tysiecy)
zlotych polskich kazda oraz o lacznej wartosci
12 500 000 (stownie: dwanascie milionéw pieéset
tysiecy) zlotych polskich;

d) Wielkopolski Bank Kredytowy S.A. objat 1 250
(stownie: tysigc dwiescie piec¢dziesiat) akeji o war-
tosci nominalnej 10 000 (stownie: dziesiec¢ tysiecy)
zlotych polskich kazda oraz o lacznej wartosci
12 500 000 (stownie: dwanascie milionéw piecset
tysiecy) zlotych polskich.

2) Akgcje serii B:

a) Commercial Union Polska - Towarzystwo Ubezpie-
czeri na Zycie S.A. objelo 250 (stownie: dwiescie
piecdziesiat) akcji o wartoSci nominalnej 10 000
(stownie: dziesie¢ tysiecy) zlotych polskich kazda
oraz o lacznej wartosci 2 500 000 (stownie dwa mi-
liony piecset tysiecy) zlotych polskich;

b) Commercial Union Assurance Company plc objelo
150 (stownie: sto piecdziesiat) akcji o wartosci no-
minalnej 10 000 (stownie: dziesie¢ tysiecy) zlotych
polskich kazda oraz o lacznej wartosci 1 500 000
(stownie: jeden milion piedset tysiecy) zlotych
polskich;

c) Bank Przemyslowo-Handlowy S.A. objal 50
(stownie: piecdziesiat) akcji o wartosci nominalnej

I R



%

10 000 (stownie: dziesie¢ tysiecy) zlotych polskich
kazda oraz o lacznej wartosci 500 000 (stownie:
piecset tysiecy) ztotych polskich;

d) Wielkopolski Bank Kredytowy S.A. objat 50
(stownie: piecdziesiat) akcji o wartosci nominalnej
10 000 (stownie: dziesiec tysiecy) ztotych polskich
kazda oraz o lacznej wartosci 500 000 (stownie:
piecset tysiecy) zlotych polskich.

3) Akcje serii C:

a) Commercial Union Polska - Towarzystwo Ubezpie-
czeri na Zycie S.A. objelo 250 (slownie: dwiescie
piecdziesiat) akcji o wartoSci nominalnej 10 000
(stownie: dziesie¢ tysiecy) zlotych polskich kazda
oraz o lacznej wartosci 2 500 000 (stownie dwa
miliony piecset tysiecy) ztotych polskich;

b) Commercial Union Assurance Company plc objeto
150 (stownie: sto piecdziesiat) akcji o wartosci nomi-
nalnej 10 000 (stownie: dziesie¢ tysiecy) zlotych pol-
skich kazda oraz o lacznej wartosci 1 500 000 (stow-
nie: jeden milion piecset tysiecy) ztotych polskich;

¢) Bank Przemystowo-Handlowy S.A. objat 50 (stow-
nie: piec¢dziesiat) akcji o warto$ci nominalnej 10 000
(stownie: dziesie¢ tysiecy) zlotych polskich kazda
oraz o lacznej wartosci 500 000 (stownie: pieéset
tysiecy) zlotych polskich;

d) Wielkopolski Bank Kredytowy S.A. objat 50 (stow-
nie: piecdziesiat) akcji o wartosci nominalnej 10 000
(stownie: dziesieé tysiecy) ztotych polskich kazda
oraz o lacznej wartosci 500 000 (stownie: piecset
tysiecy) zlotych polskich.

4) Akgcje serii D:

a) Commercial Union Polska - Towarzystwo Ubezpie-
czen na Zycie S.A. objelo 100 (slownie: sto) akcji
o wartosci nominalnej 10 000 (stownie: dziesiec ty-
siecy) ztotych polskich kazda oraz o lacznej wartos-
ci 1000 000 (stownie: jeden milion) ztotych polskich;

b) CGU International Insurance plc /dotychczas dziata-
jaca pod firma Commercial Union Assurance plc/
objelo 60 (stownie: szescdziesiat) akcji o wartosci
nominalnej 10 000 (stownie: dziesie¢ tysiecy) zlotych
polskich kazda oraz o lacznej wartosci 600 000
(slownie: szeséset tysiecy) zlotych polskich;

c) Bank Przemystowo-Handlowy S.A. objat 20 (stow-
nie: dwadziescia) akcji o wartosci nominalnej
10 000 (stownie: dziesie¢ tysiecy) zlotych polskich
kazda oraz o lacznej wartosci 200 000 (stownie:
dwiescie tysiecy) zlotych polskich;

d) Wielkopolski Bank Kredytowy S.A. objat 20 (stow-
nie: dwadziescia) akcji o warto$ci nominalnej
10 000 (stownie: dziesiec tysiecy) ztotych polskich
kazda oraz o lacznej wartosci 200 000 (stownie:
dwiescie tysiecy) zlotych polskich.

III. Depozytariusz

§ 10. Dzialalno$¢é Depozytariusza

1. Depozytariuszem przechowujacym aktywa Funduszu
jest Bank Rozwoju Eksportu S.A.

2. Depozytariusz wykonuje zadania zwigzane z przecho-
wywaniem aktywéw Funduszu na podstawie stosow-
nej umowy.

§ 11. Siedziba i adres Depozytariusza

1. Siedzibg Depozytariusza jest Warszawa.

2. Adres Depozytariusza jest nastepujacy: ul. Senatorska 18,
00-950 Warszawa.

IV. Rodzaje, wysokos$é, sposéb kalkulacji
i pokrywania kosztéw obciazajacych
cztonkéw Funduszu

§ 12. Potracenia ze skladek oplacanych przez czlonkéw

1. Fundusz obciaza czlonkéw oplata na rzecz Towarzy-
stwa w wysokosci okreslonej w ust. 3.

2. Oplata, o ktérej mowa w ust. 1, jest pobierana w for-
mie potracenia z kwoty wplaconej skladki przed jej
przeliczeniem na jednostki rozrachunkowe.

3. Optata pobierana przez Fundusz stanowi:

1) 10% kwoty wplaconej skladki - w przypadku
nieprzerwanego czlonkostwa w Funduszu
trwajacego do 24 miesiecy;

2) 4% kwoty wplaconej skladki - w przypadku
nieprzerwanego czlonkostwa w Funduszu
trwajacego co najmniej 24 miesiace.

§13. Potracenia ze $srodk6w na rachunku czlonka w ra-
zie dokonania wyplaty transferowej do innego
otwartego funduszu emerytalnego przed uply-
wem 24 miesiecy od dnia wplywu pierwszej
skladki na rachunek czlonka

1. W wypadku dokonania przez Fundusz wyplaty trans-

ferowej do innego otwartego funduszu emerytalnego
przed uplywem 24 miesiecy od dnia wplywu pierwszej
skladki na rachunek czlonka, Fundusz pobiera oplate
w wysokosci okreslonej w ust. 2 w formie potracenia,
w momencie dokonywania wyplaty transferowej,
ze §rodkéw zgromadzonych na rachunku czlonka.

2.Z zastrzezeniem ust. 4, oplata pobierana przez Fun-

dusz wynosi:

1) 200 zlotych, jezeli od dnia wplywu pierwszej
skladki na rachunek cztonka w Funduszu do
dnia dokonania wyplaty transferowej do inne-
go otwartego funduszu emerytalnego uptynelo
nie wiecej niz 3 miesigce;

2) 175 zlotych, jezeli od dnia wplywu pierwszej
skladki na rachunek czlonka w Funduszu do
dnia dokonania wyplaty transferowej do inne-
go otwartego funduszu emerytalnego
uplynelo wiecej niz 3 miesiace, ale nie wiecej
niz 6 miesiecy;

3) 150 ztotych, jezeli od dnia wplywu pierwszej
skladki na rachunek czlonka w Funduszu do
dnia dokonania wyplaty transferowej do inne-
go otwartego funduszu emerytalnego
uplynelo wiecej niz 6 miesiecy, ale nie wiecej
niz 9 miesiecy;

4) 125 zlotych, jezeli od dnia wplywu pierwszej
skladki na rachunek czlonka w Funduszu do
dnia dokonania wyplaty transferowej do inne-
go otwartego funduszu emerytalnego
uplynelo wiecej niz 9 miesiecy, ale nie wiecej
niz 12 miesiecy;

5) 100 ztotych, jezeli od dnia wplywu pierwszej
skladki na rachunek czlonka w Funduszu do
dnia dokonania wyplaty transferowej do inne-
go otwartego funduszu emerytalnego
uplyneto wiecej niz 12 miesiecy, ale nie wiecej
niz 15 miesiecy;

6) 75 zlotych, jezeli od dnia wplywu pierwszej
skladki na rachunek czlonka w Funduszu do
dnia dokonania wyplaty transferowej do inne-



go otwartego funduszu emerytalnego
uplynelo wiecej niz 15 miesiecy, ale nie wiecej
niz 18 miesiecy;

7) 50 zlotych, jezeli od dnia wplywu pierwszej
skladki na rachunek czlonka w Funduszu do
dnia dokonania wyplaty transferowej do inne-
go otwartego funduszu emerytalnego
uplynelo wiecej niz 18 miesiecy, ale nie wiecej
niz 21 miesiecy;

8) 25 zlotych, jezeli od dnia wplywu pierwszej
skladki na rachunek czlonka w Funduszu do
dnia dokonania wyplaty transferowej do inne-
go otwartego funduszu emerytalnego
uplynelo wiecej niz 21 miesiecy, ale mniej niz
24 miesiace.

3. Kwota oplaty pobieranej przez Fundusz jest ustalana
w piagtym dniu roboczym przed dniem wyplaty trans-
ferowej do innego otwartego funduszu emerytalnego.

4. Kwota oplaty pobieranej przez Fundusz odpowiada
kwocie wyplaty transferowej do innego otwartego
funduszu emerytalnego, jezeli kwota wyplaty transfe-
rowej dokonywanej na rachunek czlonka w innym
otwartym funduszu emerytalnym, w zwiazku z jego
przystapieniem do tego funduszu, jest nizsza od kwot
okreslonych w ust. 2.

5. Fundusz nie pobiera oplaty okreslonej w ust. 1
w przypadku, gdy wyplata transferowa z rachunku
cztonka w Funduszu do innego otwartego funduszu
emerytalnego jest dokonywana na rzecz malzonka
cztonka w nastepstwie:

1) rozwigzania malzenistwa przez rozwod;

2) uniewaznienia malzernistwa;

3) ustania malzeriskiej wspdlnosci majatkowej
w czasie trwania malzeristwa;

4) umownego wylaczenia lub ograniczenia mat-
zeriskiej wspdélnosci ustawowej;

5) $mierci cztonka.

§14. Potracenia ze $rodk6w na rachunku czlonka w ra-
zie dokonania wyplaty transferowej do innego
otwartego funduszu emerytalnego

1. W wypadku dokonania przez Fundusz wyplaty trans-
ferowej do innego otwartego funduszu emerytalnego
Fundusz pobiera, niezaleznie od oplaty, o ktérej mo-
wa w §13 ust.1, oplate w wysokosci okreslonej w ust. 2
w formie potracenia, w momencie dokonywania optaty
transferowej, ze Srodkéw zgromadzonych na rachunku
czlonka.

2. Z zastrzezeniem ust. 4, oplata pobierana przez Fun-
dusz stanowi réwnowartos¢ 4% kwoty najnizszego
wynagrodzenia ustalanej przez ministra wlasciwego
do spraw pracy na podstawie Kodeksu pracy.

3. Kwota oplaty pobieranej przez Fundusz jest ustalana
w piatym dniu roboczym przed dniem wyplaty trans-
ferowej do innego otwartego funduszu emerytalnego.

4. Kwota opfaty pobieranej przez Fundusz odpowiada
kwocie wyplaty transferowej do innego otwartego
funduszu emerytalnego, jezeli kwota wyplaty transfe-
rowej dokonywanej na rachunek czlonka w innym
otwartym funduszu emerytalnym, w zwiazku z jego
przystapieniem do tego funduszu, jest nizsza od kwo-
ty okreslonej w ust. 2.

5. Fundusz nie pobiera oplaty okreslonej w ust. 1
w przypadku, gdy wyplata transferowa z rachunku
czlonka w Funduszu do innego otwartego funduszu
emerytalnego jest dokonywana na rzecz malzonka
czlonka w nastepstwie:

1) rozwiazania malzeristwa przez rozwdéd;

2) uniewaznienia malzenistwa;

3) ustania malzeriskiej wspélnosci majatkowej
w czasie trwania malzeristwa;

4) umownego wylaczenia lub ograniczenia mal-
Zeniskiej wspdSlnosci ustawowej;

5) $mierci cztonka.

V. Rodzaje, maksymalna wysokos¢,
sposo6b oraz tryb kalkulacji i pokrywania
kosztéw obciazajacych Fundusz

§ 15. Sposoby pokrywania kosztéw dzialalnosci
Funduszu
1. Koszty dzialalnosci Funduszu pokrywane sg bezposre-

dnio z aktyw6éw Funduszu lub ze srodkéw Towarzystwa.

2. Bezposrednio z aktywéw Funduszu sq pokrywane:

1) koszty zwiazane z realizacja transakcji nabywania
lub zbywania aktywéw Funduszu, stanowiace
réwnowartos¢ oplat ponoszonych na rzecz oséb
trzecich, z posrednictwa ktérych Fundusz jest
obowigzany korzysta¢ z mocy przepiséw prawa;

2) koszty zwigzane z przechowywaniem akty-
woéw Funduszu stanowigce réwnowartosé wy-
nagrodzenia Depozytariusza w zakresie
okreslonym w § 17 ust. 1;

3) koszty zarzadzania Funduszem przez Towa-
rzystwo, stanowiace réwnowarto$¢ wynagro-
dzenia pobieranego przez Towarzystwo.

3. Koszty dziatalnosci Funduszu, ktére nie sq pokrywane

bezposrednio z jego aktywoéw, ponosi Towarzystwo.

§ 16. Koszty zwiazane z nabywaniem lub zbywaniem

aktywéw Funduszu

1. Koszty zwigzane z realizacjg transakcji nabywania lub

zbywania krajowych aktywéw Funduszu, bedacych
papierami warto$ciowymi dopuszczonymi do pu-
blicznego obrotu, stanowiace réwnowartos¢ oplat po-
noszonych na rzecz oséb trzecich, z ktérych posre-
dnictwa Fundusz jest obowiazany korzysta¢ z mocy
przepiséw prawa, wynosza maksymalnie:

1) 0,12% wartosci transakcji - w przypadku obli-
gacji, z zastrzezeniem pkt. 21 3;

2) 0,01% wartosci transakgji - w przypadku obli-
gacji emitowanych przez Skarb Paristwa, naby-
wanych na przetargach organizowanych przez
Narodowy Bank Polski;

3) 0,17% wartosci transakcji - w przypadku
nastepujacych papieréw wartosciowych:

a) obligacji i innych dluznych papieréw
warto$ciowych, opiewajacych na swiadcze-
nia pieniezne, gwarantowanych lub porecza-
nych przez Skarb Parnistwa albo Narodowy
Bank Polski,

b) obligacji i innych dluznych papieréow
wartosciowych emitowanych przez gminy,
zwigzki komunalne lub miasto stoleczne
Warszawa,

c) zabezpieczonych catkowicie obligacji emito-
wanych przez inne podmioty niz gminy,
zwiazki komunalne lub miasto stoteczne
Warszawa;

4) 0,3% wartosci transakcji - w przypadku:

a) akcji spdlek notowanych na regulowanym
rynku gieldowym,

b) akcji spélek notowanych na regulowanym
rynku pozagieldowym,

c) akqji spétek nie notowanych na regulowa-
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nym rynku gieldowym i regulowanym ryn-
ku pozagieldowym,

d) certyfikatéw inwestycyjnych emitowanych
przez fundusze inwestycyjne zamkniete lub
mieszane.

2. Oplaty ponoszone na rzecz oséb trzecich zgodnie
z postanowieniami ust. 1 sg pobierane przy rozlicza-
niu kazdej transakcji nabywania lub zbywania akty-
wow Funduszu za posrednictwem tych oséb.

3. Fundusz bedzie mégl pokrywac ze swych aktywow
takze koszty zwiazane z realizacja transakcji nabywa-
nia lub zbywania innych aktywéw, niz wymienione
w ust. 1, w tym aktywow zagranicznych, ilekro¢ obo-
wiazek korzystania z posrednictwa oséb trzecich przy
realizacji transakcji nabywania lub zbywania takich
aktywoéw bedzie wynikatl z obowigzujacych przepi-
s6w prawa oraz pod warunkiem, Ze przy wprowadza-
niu oplat ponoszonych na rzecz oséb trzecich zacho-
wane zostang wszelkie wymogi okreslone w prawie,
w szczegllnosci Fundusz uzyska zezwolenie Urzedu
Nadzoru Nad Funduszami Emerytalnymi na stosow-
na zmiane niniejszego statutu.

4. Koszty zwigzane z realizacja transakcji nabywania lub
zbywania aktywéw Funduszu nie wymienione w ni-
niejszym artykule obcigzaja Towarzystwo.

§ 17. Koszty zwiazane z przechowywaniem aktywoéw
Funduszu

1. Wynagrodzenie Depozytariusza pokrywane bezposred-
nio z aktywéw Funduszu obejmuje:

1) prowizje za przechowywanie aktywéw Fundu-
szu w maksymalnej wysokosci 0,0045% w ska-
li miesigca, naliczang od wartosci aktywéw
netto Funduszu wedlug stanu na ostatni robo-
czy dzier miesigca i pobierang miesiecznie;

2) oplate za rozliczanie transakcji papieréw
warto$ciowych w maksymalnej wysokosci
10 zlotych od kazdej rozliczonej transakcji pa-
pierami wartosciowymi, nalezng i pobierang
od dnia, w ktérym warto$¢ aktywéw netto
Funduszu przekroczy 5.000.000 ziotych.

2. Wyplata wynagrodzenia, o ktérym mowa w ust. 1, jest
dokonywana w okresach miesiecznych, na podstawie
faktury wystawionej przez Depozytariusza i zaakcep-
towanej przez Fundusz, w terminie 14 dni od dnia
doreczenia faktury Funduszowi.

§ 18. Koszty zarzadzania Funduszem przez
Towarzystwo
1. Z zastrzezeniem ust. 3, maksymalna kwota wynagro-
dzenia pobieranego przez Towarzystwo za zarzadza-
nie Funduszem wynosi w skali miesiaca:

1) 50 groszy - przy wartosci zarzadzanych akty-
wow netto Funduszu w przedziale od 0 do 1 000
zlotych;

2) 5 zlotych - przy wartosci zarzadzanych akty-
wow netto Funduszu w przedziale od 1 001
do 10 000 zlotych;

3) 50 zlotych - przy wartosci zarzadzanych akty-
wow netto Funduszu w przedziale od 10 001
do 100 000 zlotych;

4) 500 zlotych - przy wartosci zarzadzanych akty-
wéw netto Funduszu w przedziale od 100 001
do 1 000 000 zlotych;

5) 5000 zlotych - przy wartosci zarzadzanych akty-
wow netto Funduszu w przedziale od 1 000 001
do 10 000 000 ztotych;

6) 50 000 zlotych - przy wartosci zarzadzanych

aktywéw netto Funduszu w przedziale
od 10 000 001 do 100 000 000 ztotych;

7) 500 000 ztotych - przy wartosci zarzadzanych
aktywéw netto Funduszu w przedziale
od 100 000 001 do 1 000 000 000 ztotych;

8) 5000 000 zlotych - przy wartosci zarzadzanych
aktywéw netto Funduszu w przedziale
od 1 000 000 001 do 10 000 000 000 zlotych;

9) 50 000 000 zlotych - przy wartosci zarzadza-
nych aktywéw netto Funduszu w przedziale
od 10 000 000 001 do 100 000 000 000 ztotych;

10) 500 000 000 ztotych - przy wartosci zarzadza-
nych aktywéw netto Funduszu w przedziale
od 100 000 000 001 do 1 000 000 000 000 ztotych.

2. Kwota wynagrodzenia jest obliczana na kazdy dzieri
ustalania wartosci aktywoéw netto Funduszu i platna
w ostatnim dniu roboczym kazdego miesiaca.

3. Kwota wynagrodzenia nie moze przekroczyé 0,05%
wartosci zarzadzanych aktywoéw netto Funduszu
w skali miesigca.

4. Dla celéw obliczenia wartosci zarzadzanych aktywdéw net-
to Funduszu, o ktérej mowa w ust. 1-3, nie uwzglednia sie:

1) lokat w jednostkach uczestnictwa zbywanych
przez fundusze inwestycyjne otwarte lub spe-
jalistyczne fundusze inwestycyjne otwarte;

2) lokat w tytulach uczestnictwa emitowanych
przez instytucje wspdlnego inwestowania, ma-
jace siedzibe za granica.

VI. Wyplaty ratalne

§ 19. Zasady dokonywania wyplat ratalnych

1. Jezeli, w zwiazku ze Smiercia czlonka, Fundusz jest
obowigzany dokona¢ w ratach wyplaty bezposredniej
na rzecz osoby uprawnionej, wyplata ta jest dokony-
wana z zachowaniem ponizszych postanowien.

2. Dyspozycja osoby uprawnionej dotyczaca wyplaty
w ratach powinna okresla¢ liczbe rat oraz sposéb ich
platnosci.

3. Osoba uprawniona moze zazada¢ wyplaty w dwéch
lub czterech ratach przez okres 2 lat.

4. Wyptlaty kolejnych rat dokonywane sa odpowiednio
w odstepach rocznych lub pétrocznych liczac od da-
ty zlozenia dyspozycji przez osobe uprawniona,
z tym Ze wyplaty dokonywane s3 pierwszego dnia
roboczego po upltywie odpowiednio okresu rocznego
lub pétrocznego.

5. Fundusz wyplaca kolejne raty w wysokosci odpowia-
dajacej iloczynowi liczby jednostek rozrachunkowych
przypadajacych na kazda rate oraz wartosci jednostki
rozrachunkowej w dniu bezposrednio poprzedzaja-
cym dzieri wyplaty kolejnej raty. Ustalenie liczby jed-
nostek rozrachunkowych przypadajacych na poszcze-
gblne raty nastepuje poprzez podzielenie jednostek
rozrachunkowych zaliczonych na rachunku zmartego
cztonka w dniu otrzymania przez Fundusz dyspozy-
¢ji osoby uprawnionej przez liczbe rat okreslonych
w tej dyspozycji.

6. Wyplata w ratach moze by¢ dokonana przekazem po-
cztowym lub na rachunek osoby uprawnionej, zgod-
nie z dyspozycja tej osoby.

7. Osoba uprawniona moze zazadac¢ dokonania jednora-
zowej wyplaty nie wyplaconych rat przed uplywem
okresu, o ktérym mowa w ust. 3. Fundusz dokonuje
wyplaty jednorazowej ostatniego dnia roboczego mie-
sigca, w ktérym osoba uprawniona zlozyla odpowie-
dnig dyspozycje, z zastrzezeniem ze w przypadku
otrzymania przez Fundusz dyspozycji osoby upraw-



nionej w okresie p6éZniejszym niz 3 dni robocze przed
uplywem ostatniego dnia roboczego tego miesiaca,
Fundusz dokonuje wyplaty jednorazowej w terminie 3
dni roboczych od dnia otrzymania dyspozycji osoby
uprawnionej.

VII. Dzialalno$é¢ informacyjna Funduszu

§ 20. Ogloszenia Funduszu
Dziennikiem o zasiggu krajowym przeznaczonym do
ogloszen Funduszu jest Rzeczpospolita.

§ 21. Prospekt informacyjny

Fundusz oglasza prospekt informacyjny raz w roku
w terminie 3 tygodni od zatwierdzenia przez Towarzy-
stwo rocznego sprawozdania finansowego Funduszu.

§ 22. Informacje o zmianie statutu
Fundusz informuje o wszelkich zmianach statutu po-
przez ogloszenie zmian w dzienniku o zasiegu krajo-
wym, o ktérym mowa w § 20, oraz wywieszenie zmian
w siedzibie Funduszu

VIII. Postanowienia koricowe

§ 23. Likwidacja Funduszu
Likwidacja Funduszu nastepuje na zasadach okreslo-
nych w przepisach prawa.”

INFORMACJA NA TEMAT
WYNIKOW DZIAEALNOSCI
INWESTYCYJNEJ FUNDUSZU
W ROKU 2000

Z przyjemnoscia przedstawiamy Paristwu informacje
o dzialalnosci inwestycyjnej Funduszu, a takze jej wyniki
w roku 2000. Mimo ogromnej zmiennosci nastrojéw in-
westoréw i cen aktywéw, Commercial Union Otwarty
Fundusz Emerytalny BPH CU WBK uzyskat w ubiegtym
roku wzrost wartosci jednostki o blisko 13%. Oznacza to,
ze kapitaly zgromadzone w Funduszu zwiekszyly swojq
realna warto$¢ w ciggu 12 miesiecy o ponad 4,1%. Wynik
ten pozwala spodziewac si¢ dobrych rezultatéw inwesty-
cyjnych w przyszlosci i potwierdza przygotowanie Fun-
duszu do sprostania oczekiwaniom jego uczestnikéw.

Warto$¢ jednostki rozrachunkowej

Wartos¢ jednostki rozrachunkowej

31 grudnia 2000 r.: 13,05 zt
Wartos¢ jednostki rozrachunkowej

31 grudnia 1999 r.: 11,55 zt
Wartos¢ jednostki rozrachunkowej

w dniu rozpoczecia dziatalnosci

lokacyjnej funduszu 21 maja 1999 r.: 10,00 zt

Sytuacja rynkowa w roku 2000

W minionym roku nastapilo znaczace pogorszenie sytua-
¢ji rynkowej zaréwno w Polsce, jak i na rynkach swiato-
wych. Wysokie ceny ropy naftowej, wynikajace z niedo-
statecznej podazy tego surowca, stworzyly zagrozenie in-
flacjg i wplynely na spowolnienie wzrostu gospodarczego
na $wiecie. Waznym procesem dla rynkéw kapitalowych
byt tzw. , balon internetowy” — okres bardzo optymistycz-
nej wyceny spélek ,nowej gospodarki” — zwlaszcza zwia-

zanych z wykorzystaniem internetu. Trwajacy od kilku lat
boom gospodarczy w Stanach Zjednoczonych zostat przy-
pisany wzrostowi wydajnosci dzigki tej technologii. Poja-
wily sie analizy przedstawiajace wykladnicza nature
wzrostu wydajnosci pracy, wywolanej wykorzystaniem
internetu w wielu dziedzinach gospodarki. Inwestorzy
zapragneli skorzysta¢ z przewidywanych przysztych zy-
skow operujacych w swiecie internetu spétek. Prowadzito
to do euforycznej rywalizacji o akcje spélek ,nowej gospo-
darki”, co podniosto ceny akcji do pozioméw, ktére byty
trudne do uzasadnienia. Réwniez ceny akcji polskich
spotek informatycznych podlegaly podobnemu proceso-
wi —ich warto$¢ w pierwszym kwartale 2000 roku wzro-
sta o ponad 300%. Negatywna weryfikacja zdolnosci
spotek do zapewnienia oczekiwanych wzrostéw zyskow
przyniosta wkrétce znaczacy spadek kurséw.

W Polsce istotnym zjawiskiem byl szybki wzrost cen su-
rowcéw energetycznych i zywnosci (w wyniku diugo-
trwalej suszy w pierwszej polowie roku), szczegdlnie od-
czuwany w II i IIT kwartale 2000 roku. Dwukrotnie, w lu-
tym i sierpniu 2000 roku, Rada Polityki Pienieznej
podwyzszata oficjalne stopy procentowe (facznie o 2,5
pp.)- Nie zapobiegto to jednak wzrostowi inflacji do 8,5 %
na koniec roku 2000 - znacznie poza przyjetym wczesniej
celem inflacyjnym (54% - 6,8%). Poglebiajaca si¢ nieréw-
nowaga zewnetrzna ujawniala si¢ w narastajacym deficy-
cie obrotéw biezacych (w marcu 2000 przekroczyl poziom
8% PKB). Zjawiska te byly negatywnie interpretowane
przez inwestoréw zagranicznych, ktérzy wyzbywali sie
polskich aktywoéw. Skutkiem tych dziatan byly spadajace
ceny akgji i obligacji oraz oslabienie zlotego. Kulminacja
tych tendencji miala miejsce na przelomie wrzesnia i paz-
dziernika, gdy utrata wartosci rynku akcji od poczatku ro-
ku, wyniosta ponad 7%, ceny obligacji o statym oprocen-
towaniu obnizyly sie o blisko 12%, zas kurs zlotego wobec
dolara amerykariskiego - o ponad 9%.

W czwartym kwartale inwestorzy dostrzegli skutecznosé
prowadzonej przez Rade Polityki Pienieznej polityki mo-
netarnej, ktdérej efektem bylo ograniczenie popytu
wewnetrznego, spadek zagrozenia inflacja i odbudowa si-
ty waluty krajowej. Rynek obligacji zdyskontowat spodzie-
wane obnizenie stop procentowych, oczekujac przeciw-
dzialania spowolnieniu gospodarczemu i wzrastajgcemu
bezrobociu. Nastapil znaczacy wzrost cen akdji i obligagji.
Zmiana trendu cenowego aktywéw korzystnie wplynela
na wyniki inwestycyjne funduszy emerytalnych.

Dzialalno$¢ inwestycyjna
Commercial Union
Otwartego Funduszu Emerytalnego
BPH CU WBK

W warunkach duzej zmiennosci cen w ubiegltym roku za-
rzadzajacy aktywami musieli wykazac sie duza wiedza,
intuicjq i sprawnoscia podejmowania decyzji. Trafne pod-
jecie kilku decyzji moglo przesadzi¢ o wynikach calego
roku. W takim otoczeniu zarzadzanie aktywami stato sie
szczegdlnym wyzwaniem, a osiaganie dobrych wynikéw
bylo mozliwe jedynie przy ciaglej analizie i kontroli ryzy-
ka oraz elastycznym podejsciu do konstrukgji portfela.

Zarzadzajacy aktywami Commercial Union Otwartego
Funduszu Emerytalnego BPH CU WBK z uwagi na duza
warto$¢ aktywéw Funduszu byli w szczegélnej sytuadii.
Szybkie dostosowanie skladu miliardowego portfela do bie-
Zacej sytuacji rynkowej jest, w warunkach niskiej ptynnosci
polskiego rynku, niezwykle utrudnione. Konieczne jest za-
tem podejmowanie decyzji, ktére pozwola dostosowaé po-
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rtfel do przewidywanej sytuacji rynkowej w okreslonym
horyzoncie czasowym (najczesciej jeden miesiac). Decyzje te
dotyczgq kierunkéw inwestowania biezacych wplywéw
i sposobu reinwestycji kwot pozyskiwanych ze sprzedazy
aktywoéw lub wyplat odsetek i dywidend.

Przyjeto, Ze przy istniejacych ograniczeniach inwestycyj-
nych, wynikajacych z przepiséw dotyczacych inwestycji
otwartych funduszy emerytalnych, wlasciwa srednioter-
minowa struktura aktywéw to:

Akcje notowane na WGPW 30%
Obligacje skarbowe 60%
Bony skarbowe 5%
Gotéwka i aktywa plynne 5%

Biezaca struktura aktywéw zalezala od trendéw rynko-
wych i oczekiwan zarzadzajacych i byla regularnie pu-
blikowana w raportach miesiecznych (wg stanu na ko-
niec miesigca):

styczen luty  marzec  kwiecien  maj czerwiec
akeje 343% 33,0% 307% 273% 288% 29.5%
obligacie 57.9% 524% 538% 644% 599% 589%

bony skarbowe  7,0% 10,3% 124%  7,0% 87% 77%
gotéwkaiinne 0,8% 43%  3,1% 1,4% 27%  3,9%

lipiec sierpieri wrzesieri pazdziernk listopad grudzier
akeje 30,5% 27,2% 257% 239% 264% 29,0%
obligacie 580% 58,9% 657% 667% 653% 655%
bony skarbowe  69% 93% 79%  43%  4,0% 1,0%
gotéwkaiinne  4,7% 4,6% 07%  51%  44%  45%

Portfel akcji Funduszu, cho¢ sktadat sie z ponad 45 po-
zycji, byl skoncentrowany na najwiekszych spétkach
gieldowych. Gléwne pozycje stanowily akcje Polskiego
Koncernu Naftowego Orlen SA, Telekomunikacji Pol-
skiej SA, Elektrimu SA, KGHM SA i Banku Pekao SA.
W portfelu inwestycyjnym znajdowalo sie co najmniej 16
sposréd 20 spélek tworzacych indeks WIG 20. Istotng
czes¢ portfela stanowily sp6iki sektora informatycznego
i telekomunikacyjnego. Zarzadzajacy aktywami zwraca-
li szczeg6lna uwage na réznice dotyczace zdolnosci spot-
ek sektora TMT do realizacji strategii wzrostu oraz na
bariery legislacyjne, operacyjne i menedzerskie, ktére
moga wplynac na dochodowos¢ inwestyciji.
Zarzadzajacy nie unikali inwestowania w mniejsze spét-
ki, jesli ptynnosc ich akgji na gieldzie dawata nadzieje na
zbudowanie znaczacej pozycji, a biezaca wycena odbie-
gala od ich dlugoterminowego potencjatu. Jedng z takich
inwestycji byly akcje browaru Brok SA. Fundusz skupit
blisko dziesie¢ procent kapitalu akcyjnego tej dynamicz-
nie rozwijajacej sie sp6tki. Dokonane analizy wskazywa-
ly na dazenie inwestora strategicznego (grupa Holsten)
do skupienia calosci kapitatu i wycofania akgji z gieldy.
W ogloszonym w lipcu 2000 wezwaniu Holsten zamie-
rzat skupié akcje po 42 zlote. Fundusz uznal, ze propono-
wana cena jest zbyt niska i w negocjacjach doprowadzit
do podwyzszenia ceny do 48 ztotych. Nowa cena wezwa-
nia zostala zaakceptowana przez Fundusz i znaczacg
wigkszo$¢ inwestoréw gieldowych. Inwestycja ta zakon-
czyla sie ponad dwumilionowym zyskiem Funduszu.
Fundusz w 2000 roku zostal znaczacym akcjonariuszem
(ponad 5% gtoséw) w spétce Computer Service Support SA,

a takze wprowadzil swojego przedstawiciela do Rady
Nadzorczej Computerlandu SA.

Zarzadzajacy portfelem akcji Funduszu daza do konse-
kwentnego uzyskiwania wynikéw inwestycyjnych prze-
wyzszajacych zmiany indeksu gieldowego WIG. W 2000
roku portfel akcji Funduszu uzyskat rezultat o ponad 5
punktéw procentowych lepszy niz WIG (zmiana WIG
wynosita -1,3%).

Wiekszos¢ dochodéw zapewnit Funduszowi portfel ob-
ligacji skarbowych. Charakteryzowal sie on réwnowaga
pomiedzy obligacjami o zmiennym kuponie (stanowia-
cymi dobre zabezpieczenie przed inflacja) a obligacjami
o stalym kuponie (ktdre sg szczegélnie dochodowe, gdy
stopy procentowe spadaja). Taka konstrukcja portfela
pozwalala na ograniczanie strat wynikajacych ze spadku
wartoéci obligacji o stalym oprocentowaniu w pierw-
szych trzech kwartatach roku 2000. Instrumenty dluzne
innych emitentéw niz Skarb Paristwa byly nabywane
sporadycznie, jedynie w celu dokonania krétkotermino-
wej lokaty wolnych srodkéw. Fundusz nie znalazt dosta-
tecznie duzego i ptynnego rynku dla papieréw dtuznych
nieskarbowych i listéw zastawnych.

Operowanie zgromadzonymi przez Fundusz wielomil-
iardowymi aktywami wymaga stosowania procedur
ograniczajacych ryzyko. Dotycza one dziatari operacyj-
nych funduszu, podejmowania nowych rodzajéw inwe-
styqji i zakresu wspdlpracy z poszczegélnymi partnera-
mi. Fundusz stale wspélpracuje z wigkszosciag duzych
bankéw krajowych, z renomowanymi bankami zagra-
nicznymi i najlepszymi domami maklerskimi. Skala pro-
wadzonych transakcji pozwala na uzyskanie bardzo
atrakcyjnych stawek oplat za ustugi maklerskie.

Planowane kierunki
dzialalnosci inwestycyjnej

W kolejnych latach Fundusz bedzie kontynuowat reali-
zowana w 2000 roku polityke inwestycyjng. Przede
wszystkim utrzymana zostanie dlugoterminowa struk-
tura portfela przyjeta w roku 2000, rozszerzona, w zakre-
sie dopuszczonym limitem ustawowym, o inwestycje za-
graniczne. Dorazne zmiany skladu portfela beda wyni-
kaly z oceny perspektyw poszczegdlnych kategorii lokat
w aktualnych warunkach ekonomicznych, trendéw ryn-
kowych i ptynnosci Funduszu.

Portfel akgji bedzie dostosowywany do planéw prywa-
tyzacyjnych najwiekszych przedsigbiorstw i ofert akcji
wprowadzanych na gielde. Oprécz analizy fundamental-
nej i portfelowej przy zarzadzaniu brane beda pod uwa-
ge takie czynniki jak: atrakcyjnos¢ dla portfelowych
inwestoréw zagranicznych (plynnosé, poziom wyceny
innych spétek z danej branzy w regionie, postrzeganie
jakosci strategii), dynamika rozwoju sektora, pozycja
w branzy, plany strategiczne, wycena historyczna.
Kontynuowane beda dzialania zmierzajace do rozpocze-
cia inwestycji zagranicznych. Stwarzajq one istotna moz-
liwos¢ dywersyfikacji portfela (a zatem ograniczenia ry-
zyka inwestycyjnego), jednak z uwagi na brak jednolitej
interpretacji obowigzujacych przepiséw konieczne jest
uzyskanie w tym zakresie jednoznacznych opinii Urze-
du Nadzoru nad Funduszami Emerytalnymi.

Nowym instrumentem wykorzystywanym przez Fun-
dusz beda bankowe papiery wartosciowe, stanowiace



atrakcyjng forme dlugoterminowego depozytu. W naj-
blizszych latach aktywa Funduszu moga by¢ takze inwe-
stowane w listy zastawne, jednostki i certyfikaty fundu-
szy inwestycyjnych, obligacje dlugoterminowe (przed-
siebiorstw, komunalne i objete gwarancjami rzadowymi
obligacje zwigzane z finansowaniem projektéw infra-
strukturalnych).

Opis ryzyka inwestycyjnego zwiazanego
z przyjeta polityka inwestycyjna

Fundusz bedzie dazyt do zachowania wiasciwego zréz-
nicowania inwestycji w celu ograniczenia ryzyka inwe-
stycyjnego i osiagniecia maksymalnego bezpieczeristwa
i rentownosci dokonywanych lokat.

Ryzyko jest nieodlaczng cechg inwestycji. Wiaze sie to z
faktem, Ze rezultat finansowy decyzji inwestycyjnej nie
jest znany w chwili jej podejmowania i zalezy od wielu
czynnikéw. Teoria analizy portfelowej wskazuje na ist-
nienie zaleznosci pomiedzy poziomem oczekiwanego
zysku a wielkoscia podejmowanego ryzyka. Teoria ta
wskazuje takze na korzysci wynikajace z budowania
portfela inwestycyjnego opartego na réznorodnych in-
strumentach - prawie zawsze prowadzi to do obnizenia
ryzyka inwestycyjnego.

Akcje spotek publicznych charakteryzuja sie¢ wysokim pozio-
mem ryzyka inwestycyjnego. Wiaze si¢ ono z duza zmien-
noscia cen gieldowych, spowodowana dazeniem inwesto-
réw do zdyskontowania wszelkich nowych informagiji.
Dodatkowym ryzykiem jest tak zwane ,ryzyko rynku” —
zmienno$¢ cen akgji notowanych na polskiej gieldzie wy-
nikajace ze zmian postrzegania perspektyw polskiej go-
spodarki — pogorszenie atrakcyjnosci inwestycyjnej Polski
dotyka w okreslonym zakresie wszystkie notowane na
gieldzie warszawskiej spdiki. Zgodnie z teorig, na efek-
tywnym rynku kapitalowym akcje w diugiej perspektywie
stanowig instrument o najwyzszej stopie dochodowosci.
Inwestycje zagraniczne moga charakteryzowac sie nieco
wyzszym poziomem ryzyka z uwagi na dodatkowy
efekt, jakim jest wptyw zmian kursu walutowego na bie-
zaca wycene. Obserwacje historyczne wskazuja na ko-
rzystny wplyw dywersyfikacji poprzez wprowadzenie
inwestycji zagranicznych na ogélny poziom ryzyka in-
westycyjnego portfela.

Obligacje skarbowe sa instrumentem bezpiecznym o ni-
skim poziomie ryzyka inwestycyjnego. Jednakze ceny
obligacji o dluzszym okresie wykupu moga ulega¢ zna-

czacym zmianom wynikajacym ze zmian stép procento-
wych. Znajduje to odzwierciedlenie w przejsciowym ob-
nizeniu ceny rynkowej obligacji i moze wplynaé na war-
tos¢ jednostki uczestnictwa Funduszu.

Bony skarbowe sg instrumentami dtuznymi krétkotermi-
nowymi. Wysoka plynnos¢ rynku bonéw skarbowych
zapewnia bardzo niskie ryzyko inwestycji.

Obligacje przedsigbiorstw charakteryzuja sie ryzykiem po-
réwnywalnym do obligacji skarbowych. Dodatkowe ry-
zyko wiazZe si¢ z mniejsza ptynnoscig oraz z mozliwoscia
bankructwa emitenta. Kategoria ratingowa emitenta uta-
twia wlasciwa ocene poziomu ryzyka zwigzanego
z ewentualnym niewykupieniem obligacji. Obecnie
w Polsce tylko pojedyncze emisje i emitenci poddaja sie
ocenie ratingowej. Zarzadzajacy Funduszem dokonujg
analizy zdolnosci emitentéw do terminowego i pelnego
wywigzania si¢ z zaciagnietych zobowigzan. Analizy ta-
kie pozwalaja okresli¢ ryzyko niewyplacalnosci i podjaé
racjonalng decyzje o uzasadnionym poziomie oczekiwa-
nej premii za ryzyko.

Depozyty bankowe podejmowane z nalezyta starannoscia
stanowig bezpieczna lokate, ktérej ryzyko zwigzane jest tyl-
ko z ewentualnym bankructwem banku przyjmujacego de-
pozyt. Fundusz udziela depozytéw tylko bankom o zna-
czacej bazie kapitalowej i stabilnej sytuagji finansowe;.
Inwestycje w jednostki funduszy inwestycyjnych wiaza sie
z ryzykiem zaleznym od profilu inwestycyjnego fundu-
szu. Ryzyko to jest zredukowane z uwagi na zréznicowa-
nie portfela inwestycyjnego funduszu inwestycyjnego.
Certyfikaty zamknigtych funduszy inwestycyjnych charaktery-
zuja sie profilem ryzyka zblizonym do ryzyka inwestycji w
akgje. Czesto obrét certyfikatami jest utrudniony z uwagi
na ich niska pltynnosé. Stanowi to dodatkowy czynnik ry-
zyka, obnizajac atrakcyjnos¢ inwestycyjng tych lokat.
Wierzymy, ze doswiadczenie zarzadzajacych Commer-
cial Union Otwartym Funduszem Emerytalnym BPH CU
WBK w zakresie ograniczania ryzyka, pozwoli optymal-
nie budowac sklad portfela inwestycyjnego. W wyniku
dywersyfikacji opisane powyzej ryzyka inwestycji w po-
szczegOlne instrumenty beda wzajemnie sie redukowac.
Pozwoli to osiagnaé wysoki stopieri bezpieczeristwa
przy zachowaniu dazenia do maksymalnej rentownosci
inwestycji.

Bedziemy kontynuowac starania, aby rezultaty inwesty-
cyjne Funduszu spelnialy oczekiwania Klientéw i gwa-
rantowaly atrakcyjng emeryture.

Z powazaniem,

Piotr Szczepidérkowski Maciej Jankowski

Wiceprezes Zarzadu
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2000 ROKU
DO 31 GRUDNIA 2000 ROKU
wraz z opinia
bieglego rewidenta

Szanowni Paristwo,

w imieniu Zarzadu Commercial Union Powszechnego To-
warzystwa Emerytalnego BPH CU WBK SA pragne przed-
stawic¢ Panistwu roczne sprawozdanie finansowe Commer-
cial Union Otwartego Funduszu Emerytalnego BPH CU
WBK, sporzadzone na dzieri 31 grudnia 2000 roku.

Rok 2000 byt pierwszym pelnym rokiem funkcjonowania
otwartych funduszy emerytalnych i przyniést nowe py-
tania na temat przyszlego ksztaltu rynku. Cztery naj-
wigksze fundusze utrzymaly przekraczajacy 74 proc.
udzial w rynku', podczas gdy dziesie¢ najmniejszych
funduszy objeto niewiele ponad 7 proc. Sytuacja ta stawia
rynek funduszy emerytalnych w Polsce przed koniecznos-
cig rozwazenia kwestii konsolidacji. W roku 2000 wysta-
pily juz pierwsze zwiastuny tego procesu, ktéry w naszej
ocenie przybierze na sile w kolejnych latach.

Rok 2000 pokazal takze ogromng rozwage Polakéw
w podejmowaniu decyzji o zmianie funduszu. Wbrew pe-
symistycznym prognozom niektérych analitykéw i publi-
cystéw, na zmiane funduszu zdecydowalo sie mniej niz
2 proc. ogdlnej liczby czlonkéw funduszy emerytalnych.
Marginalny charakter tego zjawiska wskazuje réwniez na
dojrzalosé samych funduszy, zwlaszcza tych z grupy naj-
wigkszych, ograniczajacych dzialalnos¢ akwizycyjng na
rynku wtérnym, ze wzgledu na zagrozenie korzysci klien-
ta przy przedwczesnej zmianie funduszu.

W roku 2000 po raz pierwszy przestalismy naszym
klientom wyciagi z informacjami o stanie ich rachunkéw
i otrzymanych skitadkach. Wprowadzilismy takze mozli-
wos¢ bezpiecznego sprawdzenia stanu rachunku po-
przez internet oraz poszerzyliSmy sie¢ bankomatéw,
w ktérych dostepna jest ustuga sprawdzenia stanu ra-
chunku za pomoca karty emerytalnej Commercial
Union. Dla wielu naszych klientéw informacje o wply-
wajacych na ich indywidualne konta sktadkach stanowi-
ty rozczarowanie, poniewaz nie otrzymali oni wszyst-
kich naleznych skladek. Jednak poprawa, ktéra nastepu-
je w dzialaniach ZUS oraz plan Zakladu uregulowania
wszystkich, wynoszacych 3,5 miliarda zlotych, zalegtos-
ci w 2001 roku napawajg optymizmem.

Dzialalno$¢ inwestycyjna Funduszu przyniosta wzrost
wartosci jednostki 0 12,99% w ciagu roku, co zapewnito
wzrost wartosci realnej kapitatu o 4,1%. Osiagniecie takie-
go wyniku w warunkach trwajacej od kwietnia 2000 roku
bessy na rynku kapitalowym, uwazam za sukces. Wynik
ten jest bliski zakladanej najczesciej w symulacjach war-
tosci przyszlej emerytury i realnej stopie zwrotu. Po-
twierdza to zdolnos¢ otwartych funduszy emerytalnych
do zapewnienia planowanego zaopatrzenia emerytalne-
go w ramach stworzonego przez reforme systemu.

Tak jak w poprzednim roku wsréd lokat Commercial
Union OFE dominowaty obligacje skarbowe - instru-
ment bezpieczny i zapewniajacy atrakcyjng dochodo-
wos¢. Rentownos$¢ obligacji osiagneta bardzo wysoki po-
ziom w koncu trzeciego kwartatu, gdy realne stopy pro-
centowe przekroczyly 10%. Fundusz wykorzystat sytu-
acje rynkowaq i zwiekszyl zaangazowanie w obligacje o
stalym oprocentowaniu. Zarzadzajacy portfelem akcji

1 Liczony wg aktywéw netto

doradcy inwestycyjni uwzglednili przewidywane konse-
kwengje spowolnienia gospodarczego w drugiej potowie
roku 2000. Zaangazowanie Funduszu w akcje zostato
zmniejszone do poziomu istotnie nizszego niz w wiek-
szosci pozostatych funduszy emerytalnych. Zapobieglto
to ponoszeniu strat w okresie dekoniunktury na rynku
akcji i w istotny sposéb przyczynito sie do uzyskania do-
brego wyniku inwestycyjnego przez Fundusz.

Skala aktywo6w zarzadzanych przez fundusze emerytal-
ne wymaga przyjecia aktywniejszej postawy na rynku fi-
nansowym, m.in. poprzez wchodzenie w role inwestora
instytucjonalnego (finansowego) w poszczegdlnych
spétkach notowanych na polskiej gietdzie. O korzyst-
nym wplywie funduszy przekonali si¢ m.in. akcjonariu-
sze spoiki Brok, gdy aktywna postawa OFE Commercial
Union doprowadzila do uzyskania wyzszej ceny akcji w
wezwaniu publicznym, ogloszonym przez inwestora
strategicznego.

W nadchodzacym roku 2001 wigkszo$¢ z Pan-
stwa, ktérzy wybrali w 1999 roku Otwarty Fun-
dusz Emerytalny Commercial Union, zacznie ko-
rzystac z najnizszych dostepnych stawek prowizji
od skiadki. Po osiagnieciu dwuletniego stazu
w Funduszu pobierana prowizja maleje dwuip6t-
krotnie, do poziomu jedynie 4%. Przyspiesza to
proces budowania indywidualnego kapitatu na
koncie klienta i stanowi bardzo wazny argument
przeciw pochopnej zmianie funduszu.

Zapewniam Paristwa, Ze zapewnienie doskonatej obstu-
gi i dobrych wynikéw inwestycyjnych Funduszu jest ce-
lem i ambicjgq naszych pracownikéw. Pracownicy CU
PTE i kierowany przeze mnie Zarzad doklada wszelkich
starani, aby klienci Otwartego Funduszu Emerytalnego
Commercial Union mieli powody do zadowolenia, zas
nasi wspotpracownicy satysfakcje z osiagniecia dobrych
rezultatéw. Czujemy sie zaszczyceni okazanym nam za-
ufaniem i wierzymy, Ze kolejne lata dzialalnosci CU PTE
nie zawiodq Paristwa zaufania i oczekiwan. Chcemy, aby
efekty naszej pracy gwarantowaly Paristwu atrakcyjna
emeryture.

Z powazaniem,

Zygmunt Kostkiewicz
Prezes Zarzadu

Commercial Union
Powszechne Towarzystwo Emerytalne
BPH CU WBK SA



WSTEP
DO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO
Commercial Union

Otwartego Funduszu Emerytalnego
BPH CU WBK

1. Dane o Funduszu oraz Towarzystwie bedacym
organem Funduszu

Commercial Union Otwarty Fundusz Emerytalny BPH
CU WBK (zwany dalej Funduszem) jest zarzadzany
przez Commercial Union Powszechne Towarzystwo
Emerytalne BPH CU WBK SA (zwane dalej Towarzy-
stwem) z siedzibg w Warszawie, przy Al. Jana Pawta II 23,
wpisane do rejestru handlowego prowadzonego przez
Sad Rejonowy w Warszawie pod numerem RHB 55045.
Towarzystwo jest spotka akcyjng prawa polskiego, ktorej
akcjonariuszami sa Commercial Union Polska — Towa-
rzystwo Ubezpieczeni na Zycie S.A., CGU International
Insurance plc (dzialajacy dotychczas pod nazwg Com-
mercial Union Assurance Company plc), Bank Przemy-
stowo-Handlowy SA, Wielkopolski Bank Kredytowy SA.
Fundusz zostal utworzony na podstawie zezwolenia
Urzedu Nadzoru nad Funduszami Emerytalnymi wyda-
nego 26 stycznia 1999 roku i wpisany do rejestru fundu-
szy emerytalnych prowadzonego przez Sad Okregowy
w Warszawie dnia 1 lutego 1999 r. pod numerem RFe 1.
Fundusz dziala zgodnie z Ustawa z dnia 28 sierpnia 1997
roku o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytal-
nych (Dz. U. Nr 139, poz. 934, z p6Zniejszymi zmianami)
oraz Statutem Commercial Union Otwartego Funduszu
Emerytalnego BPH CU WBK uchwalonym przez Nad-
zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Po-
wszechnego Towarzystwa Emerytalnego Commercial
Union BPH CU WBK SA i zatwierdzonym przez Urzad
Nadzoru nad Funduszami Emerytalnymi (,,UNFE”) na
podstawie decyzji z dnia 26 stycznia 1999 roku.
Prospekt informacyjny zawierajacy Statut Otwartego
Funduszu Emerytalnego Commercial Union BPH CU
WBK zostal opublikowany w dzienniku ogélnopolskim
Rzeczpospolita.

2. Sprawozdanie finansowe

Niniejsze sprawozdanie zostalo sporzadzone za okres
od dnia 1 stycznia 2000 roku do 31 grudnia 2000 roku.
Sprawozdanie finansowe Commercial Union Otwartego
Funduszu Emerytalnego BPH CU WBK zostato sporza-
dzone zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowosci
z dnia 29 wrzesdnia 1994 roku (Dz. U. Nr 121, poz. 591,
z p6Zniejszymi zmianami), Rozporzadzenia Ministra Fi-
nanséw z dnia 31 maja 1999 roku w sprawie szczeg6l-
nych zasad rachunkowosci funduszy emerytalnych (Dz.
U. Nr 53, poz. 559, z p6zZniejszymi zmianami) oraz Roz-
porzadzenia Rady Ministréw z dnia 23 czerwca 1998 ro-
ku w sprawie szczegélowych zasad wyceny aktywow
i zobowigzan funduszy emerytalnych (Dz. U. Nr 89, poz.
561, z péZniejszymi zmianami).

3. Instytucje obstugujace Commercial Union Otwarty
Fundusz Emerytalny BPH CU WBK

3.1. Powszechne Towarzystwo Emerytalne
Commercial Union Powszechne Towarzystwo Emerytalne
BPH CU WBK SA, zwane Towarzystwem, jest organem
Funduszu, ktéry zarzadza nim i reprezentuje w stosun-
kach z osobami trzecimi.

Towarzystwo zarzadza Funduszem odplatnie. Maksy-
malna wysoko$¢ wynagrodzenia pobieranego przez
Towarzystwo jest okreslona w Statucie.

3.2. Depozytariusz

Bankiem Depozytariuszem dla Commercial Union
Otwartego Funduszu Emerytalnego BPH CU WBK
jest BRE Bank S.A. z siedziba w Warszawie przy
ul. Senatorskiej 18.

Obowiazki Depozytariusza reguluje Ustawa o organiza-
Ggi i funkgjonowaniu funduszy emerytalnych z dnia
28 sierpnia 1997 roku (Dz. U. Nr 139, poz. 934, z p6Zniej-
szymi zmianami) oraz Umowa o przechowywanie akty-
woéw, o ktérej mowa w Statucie Funduszu. W okresie ob-
jetym niniejszym sprawozdaniem finansowym wyna-
grodzenie dla Depozytariusza obliczane bylo zgodnie
ze Statutem Funduszu i wyniosto 1.238.933,99 zlotych.

3.3. Agent Transferowy

Rejestr Czlonkéw Funduszu, w ramach ktérego otwiera-
ne sa poszczegblne rachunki prowadzi Commercial
Union Financial Services Sp. z 0.0. z siedzibq w Warsza-
wie przy Al Jana Pawla II 23, zwany dalej Agentem
Transferowym. Podstawowym zadaniem Agenta Trans-
ferowego jest terminowe i bezbledne przeliczanie skla-
dek otrzymanych przez Fundusz z Zakladu Ubezpie-
czeni Spotecznych na jednostki rozrachunkowe. Instytu-
ja ta jest réwniez odpowiedzialna za sprawne rozlicza-
nie wyplat transferowych i wyplat $wiadczen z tytulu
$mierci czlonka Funduszu. Koszt ustug Agenta Transfe-
rowego pokrywa Towarzystwo.

4. Cel inwestycyjny Funduszu

Fundusz inwestuje skladki emerytalne cztonkéw w celu
zgromadzenia kapitalu dla $wiadczert wyptacanych po
uzyskaniu uprawnieri emerytalnych. Inwestycje Fundu-
szu sa dokonywane zgodnie z przepisami Ustawy
o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych
nakazujacymi dazenie do osiagniecia maksymalnego
stopnia bezpieczeristwa i i rentownosci lokat (art. 139).
Ustawa okresla takze zakres przedmiotowy dopuszczal-
nych lokat aktywéw Funduszu. Podstawowymi instru-
mentami, w ktdére lokuje sie srodki Funduszu, sa akcje
spotek notowanych na Gieldzie Papieréw wartosciowych,
obligacje skarbowe i bony skarbowe. Inwestujac w akcje
Fundusz tworzy zdywersyfikowany portfel aktywow
ksztaltowany w oparciu o analize fundamentalng spétek.
Gléwnym kryterium inwestycyjnym jest zdolnos¢ spoétki
do generowania dlugoterminowych zyskéw, atrakcyjnosé
inwestycyjna branzy i efektywnos¢ zarzadzania firm. Fun-
dusz realizuje prawa wlascicielskie wynikajace z posiada-
nych udzialéw poprzez uczestniczenie w Walnych Zgro-
madzeniach spélek, zatwierdzanie wynikéw finansowych
i wspieranie uchwat zgodnych z interesem Funduszu.
Portfel papieréw dluznych (obligacje, bony skarbowe
i papiery dluzne przedsiebiorstw) zdominowany jest
przez papiery skarbowe zapewniajace atrakcyjna stope
zwrotu przewyzszajaca stope inflacji.

W celu poprawy stopnia dywersyfikacji aktywéw Fun-
duszu przewidywane jest podjecie inwestycji zagranicz-
nych w ramach nalozonych przepisami prawa limitéw
inwestycyjnych.

Polityka inwestycyjna Funduszu jest ksztaltowana przez
Komitet Strategiczny, ktéry po analizie danych makroe-
konomicznych, tendencji rynkowych, biezacej wyceny
aktywo6w oraz dostepnych lokat ustala zalecang struktu-
re aktywéw (okresla udzial poszczegélnych rodzajow in-
strumentéw w portfelu funduszu).
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Przyjeta strategia inwestycyjna jest realizowana przez
Dzial Inwestycji Towarzystwa kierowany przez Dyrektora
Inwestycyjnego.

5. Ograniczenia inwestycyjne stosowane
przez Fundusz

Prowadzac dziatalnosé lokacyjna, Fundusz zobowigzany
jest do przestrzegania ograniczent wynikajacych z przepi-
séw Ustawy o organizacji i funkconowaniu funduszy
emerytalnych (Dz. U. Nr 139, poz. 934, z p6Zniejszymi
zmianami), Rozporzadzenia Rady Ministréow z dnia
12 maja 1998 roku w sprawie okreslenia maksymalnej
czesci aktywéw otwartego funduszu emerytalnego, jaka
moze zosta¢ ulokowana w poszczegélnych kategoriach
lokat, oraz dodatkowych ograniczen w zakresie prowa-
dzenia dzialalnosci lokacyjnej przez fundusze emerytalne
(Dz. U. Nr 63, poz. 407) oraz Rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 18 lutego 2000 roku w sprawie ogélne-
go zezwolenia na lokowanie aktywéw funduszy emery-
talnych poza granicami kraju (Dz. U. Nr 15, poz. 182).

6. Podatki i oplaty

Na podstawie Ustawy o podatku dochodowym od oséb
prawnych (Dz. U. z 1993 r., Nr 106, poz. 482, z pdzZniej-
szymi zmianami) fundusze emerytalne sa zwolnione
z placenia podatku dochodowego od oséb prawnych.
Zgodnie z Ustawa z dnia 26 lipca 1991 roku o podatku
dochodowym od o0séb fizycznych (Dz. U. Nr 90, poz.
416, z péZniejszymi zmianami) Fundusz odprowadza
podatek w formie ryczaltu w wysokosci 20 % od kwot
wyplacanych po $mierci czlonka Funduszu, wskazanej
przez niego osobie lub czlonkowi jego najblizszej rodzi-
ny, z wyjatkiem wyplaty Srodkéw na rzecz bylego
wspdtmalzonka przekazanych w formie wyplaty trans-
ferowej do innego otwartego funduszu emerytalnego.

7. Podstawowe zasady rachunkowosci

Przyjete przez Fundusz zasady rachunkowosci sa zgod-
ne z przepisami Ustawy o rachunkowosci z dnia
29 wrzesnia 1994 roku, Rozporzadzenia Ministra Finan-
s6w z 31 maja 1999 roku w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy emerytalnych (Dz. U. Nr 53,
poz. 559, z pézniejszymi zmianami) oraz Rozporzadze-
nia Rady Ministréw z dnia 23 czerwca 1998 roku w spra-
wie szczegélowych zasad wyceny aktywow i zobowia-
zan funduszy emerytalnych (Dz. U. Nr 89, poz. 561,
z pozZniejszymi zmianami). Podstawowe zasady rachun-
kowosci Funduszu zostaly przedstawione ponizej.

7.1. Transakcje dotyczace portfela inwestycyjnego

a) Ujmowanie w ksiggach transakcji inwestycyjnych
Operacje dotyczace transakcji zawartych przez Fun-
dusz ujmowane sa w ksiegach rachunkowych w dniu
nastepnym po dniu zawarcia transakcji, na podstawie
dowodu ksiegowego potwierdzajacego ich dokonanie.
W przypadku transakgji na rynku nie objetym gwaran-
towanym systemem rozliczen sa one ujmowane
w ksiegach Funduszu w dniu nastepnym po dniu ich
rozliczenia.

b) Ujmowanie w ksiggach nabytych sktadnikow portfela inwe-
stycyjnego

Nabyte skladniki portfela inwestycyjnego ujmowane
sq w ksiegach rachunkowych wedlug ceny nabycia.
Skladniki portfela nabyte nieodplatnie posiadaja cene
nabycia réwng zero. Koszt nabycia akcji objetych na
drodze przydzialu obejmuje koszt nabycia praw pobo-
ru, dzieki ktérym akcje zostaly objete oraz koszt naby-
cia akcji nowej emisji.

c) Ujmowanie w ksiggach praw poboru i naleznych dywidend
Prawa poboru akcji notowanych na rynku regulowa-
nym ujmowane sa w ksiegach rachunkowych w dniu
nastepnym po dniu, w ktérym po raz ostatni akcje daja-
ce to prawo byly notowane z prawem poboru. Nie wy-
konane prawa poboru akcji umarzane sa wedlug ceny
nabycia w dniu nastepnym, po dniu ich wygasniecia.
Prawa poboru akgji nie notowanych na rynkach regulo-
wanych ujmowane sa w ksiegach rachunkowych
w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.
Nalezne dywidendy od akcji notowanych na rynku re-
gulowanym ujmowane sa w ksiegach rachunkowych
w dniu nastepnym po dniu, w ktérym po raz ostatni ak-
¢je byly notowane na rynku regulowanym lacznie z pra-
wem do dywidendy.

Prawa do otrzymania dywidendy od akcji nie notowa-
nych na rynkach regulowanych sa ujmowane w ksiegach
Funduszu na zasadach okreslonych dla praw poboru
akcji nie notowanych na rynkach regulowanych, jak opi-
sano powyzej.

d) Transakcje sprzedazy sktadnikow portfela inwestycyjnego
Skladniki portfela inwestycyjnego uznawane za jednako-
we co do rodzaju i emitenta sq wyceniane zgodnie z za-
sada polegajaca na przypisaniu sprzedanym papierom
warto$ciowym najwyzszej ceny nabycia dla danego skla-
dnika portfela inwestycyjnego.

7.2. Operacje dotyczace przychodéw i kosztéw Funduszu
a) Ujmowanie w ksiggach przychoddw odsetkowych
Nalezne odsetki wynikajace z posiadania papieréw war-
toSciowych i lokat bankowych ujmowane sa w ksiegach
Funduszu w wartosci przypadajacej na dziern wyceny.
Nalezne odsetki od zakupionych papieréw wartoscio-
wych ujmowane s w ksiegach funduszu w dniu reje-
stracji dowodu zakupu do momentu rozliczenia w war-
tosci z dnia rozliczenia. W przypadku sprzedazy papie-
réw wartos$ciowych wraz z odsetkami naleznymi, z tytu-
tu posiadania tych waloréw nalezne odsetki ujmowane
sa w dniu rejestracji dowodu sprzedazy w wartosci
przypadajacej na dzien rozliczenia.

Wartos¢ odsetek naliczonych ujmowana jest w ksiegach
rachunkowych jako naleznosci.

b) Ujmowanie w ksiggach kosztdw pokrywanych z aktywow
Funduszu

Koszty z tytulu wynagrodzenia Towarzystwa, oplat dla
Depozytariusza oraz odsetek od zaciggnietych kredytow
i pozyczek ujmowane sg jako bierne rozliczenia miedzy-
okresowe kosztéw w kazdym dniu wyceny, w wysoko-
$ci przypadajacej na dany dzieri wyceny.

Zgodnie z par. 17 Statutu Funduszu wynagrodzenie
Depozytariusza, pokrywane bezposrednio z aktywéw
Funduszu, naliczane jest od aktywéw netto Funduszu
wedlug stanu na ostatni roboczy dzient miesigca i platne
w odstepach miesiecznych.

7.3. Operacje dotyczace kapitalu powierzonego oraz
kapitalu rezerwowego
Wplaty dokonywane na rzecz czlonkéw Funduszu
ujmowane sg w ksiegach Funduszu na rachunku naby¢
w nastepnym dniu po dniu otrzymania, po uzyskaniu
dowodu ksiegowego potwierdzajacego ich dokonanie.
Otrzymane srodki zidentyfikowane jako nalezne czlon-
kom Funduszu sg przeliczane na jednostki rozrachunko-
we w nastepnym dniu roboczym, po otrzymaniu wplaty
na rachunek Funduszu, wedlug wartosci jednostki roz-
rachunkowej z dnia wplaty.
Zmniejszenie kapitalu Funduszu ujmowane jest w ksie-
gach rachunkowych w dniu nastepnym po przeliczeniu



srodkéw do wyplaty, wedlug wartosci jednostki rozra-
chunkowej obowiazujacej w dniu przeliczenia.

Srodki pieniezne otrzymane od Towarzystwa tytulem
wplat na rachunek rezerwowy przeliczane sa na jednost-
ki rozrachunkowe na tych samych zasadach, co srodki
wplacane na rzecz cztonkéw Funduszu.

7.4. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym mialy
miejsce zmiany stosowanych zasad rachunkowosci doty-
czace wyceny bonéw skarbowych, ktére - zgodnie ze
zmiang Rozporzadzenia w sprawie szczegélowych za-
sad wyceny aktywow i zobowiazan funduszy emerytal-
nych dokonang w dniu 13 czerwca 2000 r. - od dnia 1 lip-
ca 2000 roku sg wyceniane metoda liniowej amortyzacji
dyskonta w stosunku do ceny nabycia. Zmiana ta nie ma
istotnego wplywu na poréwnywalnos¢ sprawozdan fi-
nansowych Funduszu za biezacy i poprzedni rok bilan-
sowy, a takze nie ma istotnego wplywu na wysokos¢ ak-
tywéw netto Funduszu.

8. Wycena aktywéw Funduszu

Wycena aktywéw Commercial Union Otwartego Fundu-
szu Emerytalnego BPH CU WBK dokonywana jest
w kazdym dniu wyceny zgodnie z regulacjami zawarty-
mi w Ustawie o rachunkowosci oraz Rozporzadzeniu
Rady Ministréw z dnia 23 czerwca 1998 roku w sprawie
szczegblowych zasad wyceny aktywow i zobowigzan
funduszy emerytalnych.

Wartosé aktywoéw netto Funduszu jest ustalana w kaz-
dym dniu wyceny i stanowi ona podstawe ustalenia
wartosci jednostki rozrachunkowej, zgodnie z przepisa-
mi rozdzialu 9 Ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku
o organizadcji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych.
Warto$¢ jednostki rozrachunkowej w okresie obrotowym
objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym wyli-
czana jest z dokladnosciag do dwdéch miejsc po przecinku
i z taka sama dokladnoscig jest brana pod uwage w wy-
liczeniach systemu Agenta Transferowego.

8.1. Wycena portfela inwestycyjnego Funduszu
Papiery wartosciowe notowane na regulowanym rynku
gieldowym wyceniane sa w dniu wyceny w oparciu
o jednolity kurs z tego dnia albo ostatni kurs odniesienia,
w przypadku papieréw wartosciowych notowanych
w systemie jednolitego kursu dnia lub w w oparciu
o ostatni kurs zamkniecia, w przypadku papieréw war-
tosciowych notowanych w systemie notowan ciagtych.

Piotr Szczepidrkowski
A
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Zygmunt Kostkiewicz
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Commercial Union
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Papiery wartoéciowe notowane na regulowanym rynku
pozagieldowym sa wyceniane w oparciu o $rednig cene
transakcji wazong wolumenem obrotu z ostatniego
dnia, w ktérym zawarto transakcje w trakcie trwania
dnia obrotu.

Rynek wyceny dla poszczegdlnych waloréw jest wybie-
rany z zachowaniem przepiséw zawartych w § 5. Rozpo-
rzadzenia Rady Ministréw z dnia 23 czerwca 1998 roku
w sprawie szczegélowych zasad wyceny aktywoéw i zo-
bowigzari funduszy emerytalnych.

Papiery wartosciowe dopuszczone do publicznego obro-
tu do dnia pierwszego notowania na rynku regulowa-
nym wyceniane sa wedlug ostatniej ceny nabycia na ryn-
ku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej,
a w przypadku gdy zostaly okreslone rézne ceny dla na-
bywcéw - wedlug Sredniej ceny nabycia wazonej wolu-
menem nabytych przez Fundusz papieréw wartoscio-
wych danej emisji.

Prawa poboru objete w przypadku nieodplatnego przy-
dzialu z tytulu posiadania akcji do czasu ich notowan
wycenia sie wedlug wartosci teoretycznej, zgodnie z za-
sada ostroznej wyceny.

Dluzne papiery wartosciowe dopuszczone do publiczne-
go obrotu, lecz nie notowane na rynku regulowanym, sa
wyceniane metoda liniowej amortyzacji dyskonta lub
premii w stosunku do ceny nabycia.

Papiery wartosciowe nabyte z udzielonym przez druga
strone przyrzeczeniem odkupu, w transakcji majacej na
celu zabezpieczenie udzielonego depozytu lub pozyczki,
sg wyceniane metoda liniowej amortyzacji réznicy mie-
dzy ceng odkupu papieréw wartosciowych a ceng ich
nabycia.

Papiery warto$ciowe nie dopuszczone do publicznego
obrotu sa wyceniane wedlug ostatniej ceny nabycia, z za-
strzezeniem, ze papiery wartosciowe nabyte z dyskontem
lub premia sq wyceniane metoda liniowej amortyzacji dys-
konta lub premii oraz ze w przypadku papieréw warto-
Sciowych, do ktérych ceny sa doliczane odsetki, ich war-
tos¢ powigksza sie o odsetki nalezne na dzieri wyceny.

8.2. Wycena pozostalych aktywé6w i zobowiazan
Funduszu

Nalezne Funduszowi odsetki od lokat bankowych

ujmowane sa w aktywach Funduszu zgodnie z zasada

memoriatu.

Wierzytelnosci z tytulu pozyczki, kredytu lub depozytu

wyceniane sa wedlug sumy wartosci nominalnej i odse-

tek naliczonych do dnia wyceny.

Maciej Jankowski
Wiceprezes Zarzadu
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BILANSE FUNDUSZU
na daty 31 grudnia 1999 i 2000 roku (w ztotych)

31.12.1999 31.12.2000
Bilans funduszu (stan na koniec roku (stan na koniec roku
poprzedniego) biezgcego)

1 AKTYWA 679 623 690,88 2 899 228 890,09
1. Porffel inwestycyjny 654 966 533,64 2 649 872 462,68
2. Srodki pieniezne: 4181 185,52 116 284 880,95
2.1.  na rachunkach biezgcych 504,00 12 508,17
2.2.  na rachunku przeliczeniowym 0,00 0,00
2.3.  pozostate $rodki 4180 681,52 116 272 372,78
3. Naleznosci z tytufu: 20 475 971,72 133 071 546,46
3.1.  zbytych skladnikéw portfela inwestycyjnego 0,00 542125377
3.2.  dywidend 0,00 0,00
3.3.  odsefek 20 475 971,72 118 775 208,69
3.4.  naleznoci od towarzystwa 0,00 0,00
3.5, pozostale 0,00 8 875 084,00
4. Rozliczenia migdzyokresowe 0,00 0,00
] Zobowiqzania z tytulu: 680 847,16 21 006 162,72
1. nabytych skiadnikéw portfela 0,00 10 241 810,10
2. pozyczek i kredytow 0,00 0,00
3. zobowigzania wobec czlonkéw 59 083,97 23 674,03
4. zobowigzania wobec towarzystwa 278 841,00 9230 131,56
5. nie przeliczonych jednostek na rachunku rezerwowym 0,00 0,00
6. pozostale 0,01 11 529,41
7. Rozliczenia miedzyokresowe 342 922,18 1499 017,62
8. Zobowigzania wobec Depozytariusza 0,00 0,00
Ul Aktywa netto (I-1) 678 942 843,72 2 878 222 727,37
v Kapitat funduszu 615 428 352,86 2 646012 179,21
\/ Kapital rezerwowy otwartego funduszu emerytalnego 9240 739,91 39 832 666,59

(wartoé¢ $rodkéw wptaconych na rachunek rezerwowy)
Vi Wynik finansowy 54 273 750,95 192 377 881,57
1. Skumulowany wynik finansowy lat poprzednich 0,00 0,00
2. Wynik finansowy roku biezgcego 54 273 750,95 192 377 881,57
VIl  Kapitaly razem (IV+V+VI) 678 942 843,72 2 878 222 727,37

Zatqczony wstep i informacja dodatkowa sq integralng czesciq niniejszego bilansu

Piotr Szczepidrkgwski
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RACHUNKI ZYSKOW | STRAT
za okresy od 1 lutego do 31 grudnia 1999 roku i od 1 stycznia do 31 grudnia 2000 roku (w ztotych)

ercial Union
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1999 . 2000 r.

Rachunek zyskéw i strat (poprzedni rok) (biezqgcy rok)
[ Przychody z inwestycji 11 397 782,54 149 475 567,19
1. Dywidendy 23 436,50 3614 579,11
2. Amortyzacja dyskonta od dluznych papieréw wartosciowych 0,00 14 275 505,37

nabytych ponizej wartosci nominalnej
3. Odsetki 11 373 974,96 131 559 384,62
4. Réznice kursowe dodatnie 0,00 0,00
5. Pozostate 371,08 26 098,09
1] Koszty operacyjne 920 240,72 11 363 224,01
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 755 958,77 10 089 579,31
2. Optaty dla depozytariusza 157 078,28 1238933,99
3. Amortyzacja premii od dluznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00

nabytych powyzej wartoici nominalnej
4. Odsetki i prowizje od zaciggnietych kredytéw i pozyczek 7 018,13 34710,71
5. Réznice kursowe ujemne 0,00 0,00
6. Pozostate 185,54 0,00
Il Wynik z inwestycji () 10 477 541,82 138 112 343,18
[\ Zrealizowany i nie zrealizowany zysk/strata 43 796 209,13 54 265 538,39
1. Zredlizowany zysk (strata) z inwestycji 4256 670,14 4347 209 ,82
2. Nie zrealizowany zysk [strata) z wyceny 39 539 538,99 49 918 328,57
\'/ Wynik z operagji (IlI+1V) 54 273 750,95 192 377 881,57
VI Przychody z tytulu pokrycia niedoboru 0,00 0,00
VIl Wynik finansowy (V+VI) 54 273 750,95 192 377 881,57

Zatgczony wstep i informacja dodatkowa sq integralng czescig niniejszego rachunku zyskéw i strat
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ZESTAWIENIE PORTFELA INWESTYCYJNEGO

wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2000 roku (w zfotych)

SWIECIE SA

L.P. Portfel inwestycyjny |Wyszczegélnienie Liczba | Wartosé na dzien | Wartosé w cenie | Udziat w
pap. wart. wyceny nabycia | aktywach
I.  Papiery wartosciowe |Suma 2 649 872 462,68 |2 558 039 694,79 91,40
dopuszczone
do obrotu
publicznego:
1 Akcje spotek Suma 841103 946,07 | 797 733 010,96 29,01
notowanych na
rynkach gietdowych
1.1 Podstawowym Suma 823 600 665,57 | 777 127 300,08 28,41
AGORA SA 173 178 14 720 130,00 14 354 185,75 0,51
AMICA WRONKI SA 144 997 4 639 904,00 3863 556,04 0,16
ART MARKETING 185 477 8 921 443,70 10 544 077,71 0,31
SYNDICATE SA
BRE BANK SA 231 887 30377 197,00 26 621 849,16 1,05
BANK SLASKI SA 133 096 31277 560,00 30472 324,30 1,08
W KATOWICACH
BUDIMEX SA 990 427 19065 719,75 25710 691,45 0,66
CERSANIT 30 000 813 000,00 916 098,00 0,03
KRASNYSTAW SA
COMARCH SA 198 674 12 595 931,60 13 450 222,32 0,43
COMPUTERLAND SA 221 579 25 370 795,50 18 985 461,90 0,87
FIRMA OPONIARSKA 261713 8 898 242,00 10 447 674,17 0,31
DEBICA SA
EUROPEJSKI 131 397 15044 956,50 17 802 552,59 0,52
FUNDUSZ
LEASINGOWY SA
ELEKTRIM SA 1453 268 73 535 360,80 64 780 817,02 2,54
FARMACOL SA 332 560 6019 336,00 5695 544,16 0,21
ZAKEADY PYT 98 356 4 475 198,00 4524 594,71 0,15
WIOROWYCH
GRAJEWO SA
BANK HANDLOWY 60 467 3718 720,50 3043 116,12 0,13
W WARSZAWIE SA
IMPEXMETAL SA 73527 2 007 287,10 2278 083,95 0,07
PRZEDSIEBIORSTWO 335980 12 700 044,00 11776 230,32 0,44
FARMACEUTYCZNE
JELFA SA
ZAKtADY METALI 192 731 8 480 164,00 10 354 517,75 0,29
LEKKICH KETY SA
KGHM POLSKA 1472 068 37 979 354,40 39 002 763,83 1,31
MIEDZ SA
KREDYT BANK SA 363 953 5750 457,40 6155 979,70 0,20
ZAKYADY LENTEX SA 116 727 3385083,00 3099 260,82 0,12
LG PETRO BANK SA 708 843 12 192 099,60 7 953 242,07 0,42
MOSTOSTAL 485 141 5069 723,45 7 975051,78 0,17
WARSZAWA SA
MOSTOSTAL 464 400 4179 600,00 6 081 914,03 0,14
ZABRZE SA
NETIA HOLDINGS SA 173736 13 117 068,00 12 860 698,77 0,45
OKOCIMSKIE 115379 1396 085,90 1662 838,04 0,05
ZAKtADY
PIWOWARSKIE SA
OPTIMUS SA 114 200 14 103 700,00 16 623 403,12 0,49
ORBIS SA 771 660 19 985 994,00 22 960 553,36 0,69
POWSZECHNY BANK 376 659 39 925 854,00 34 059 689,19 1,38
KREDYTOWY SA
BANK POLSKA 1341 027 83 814 187,50 69 784 273,64 2,89
KASA OPIEKI SA
POLSKA GRUPA 280 180 7 985 130,00 9 045 132,21 0,27
FARMACEUTYCZNA SA
PKN ORLEN SA 5482 916 123 365 610,00 108 680 494,46 4,25
POLIFARB 984 812 5564 187,80 6950 613,08 0,19
CIESZYN-
-WROCIAW SA
PROKOM 132 829 23 112 246,00 18 720 402,31 0,80
SOFTWARE SA
SOFTBANK SA 358 021 23 271 365,00 24 615 384,89 0,80
STOMIL OLSZTYN SA 33 265 901 481,50 854 755,09 0,03
SWARZEDZ MEBLE SA 387 823 1469 849,17 1391 746,12 0,05
FRANTSCHACH 144 808 3185 776,00 1574 071,76 0,1

e



%

L.P. Portfel inwestycyjny |Wyszczegolnienie Liczba | Wartosc na dzien | Wartos¢ w cenie | Udziat w
pap. wart. wyceny nabycia | aktywach
TELEKOMUNIKACJA | 3 864 304 106 654 790,40 94 971 845,21 3,68
POLSKA SA
BROWARY 21779 4530032,00 6 481 589,18 0,16
ZYWIEC SA
1.2 Rownolegtym Suma 14 559 493,00 15 581 241,31 0,50
COMPUTER SERVICE 264 525 8 041 560,00 8 116 632,38 0,28
SUPPORT SA
PIA PIASECKI SA 272754 2127 481,20 2 583 373,04 0,07
FABRYKA 64 989 870 852,60 1178 449,59 0,03
KOSMETYKOW
POLLENA EWA SA
POLSKIE 105755 1586 325,00 1674 538,18 0,05
PRZEDSIEBIORSTWO
WYDAWNICTW
KARTOGRAFICZNYCH
IM.EROMERA SA
TALEX SA 54 490 1 460 332,00 1574 320,36 0,05
YAWAL SYSTEM SA 25 427 472 942,20 453 927,76 0,02
1.3 Wolnym Suma 2943 787,50 5024 469,57 0,10
MACROSOFT SA 78 501 2 943 787,50 5024 469,57 0,10
2  Akcje spotek Suma
notowanych
na rynku
pozagietdowym
Nazwa spétki
3 Akcje NFI Suma
Nazwa funduszu
4  Certyfikaty Suma
inwestycyjne:
4.1 notowane na rynku Suma
gietdowym
emitent
4.2 notowane na rynku Suma
pozagietdowym
emitent
5 Prawa do akeji: Suma
5.1 notowane na rynku Suma
gietdowym
emitent
5.2 notowane na rynku Suma
pozagietdowym
emitent
6  Prawa poboru: Suma
6.1  notowane na rynku Suma
gietdowym
Nazwa emitenta
6.2 notowane na rynku Suma
pozagietdowym
emitent
6.3 przydzielone nienotowane Suma
na rynku gietdowym
Nazwa emitenta
6.4  przydzielone nienotowane Suma
na rynku gietdowym
ani pozagietdowym
7  Nienotowane akcje |Suma
spotek publicznych
Nazwa emitenta
8  Obligacje notowane |Suma 1658 829 593,28 |1 612 742 660,83 57,22
na regulowanym
rynku gietdowym
8.1  skarbowe Suma 1658 829 593,28 | 1612742 660,83 57,22
OK1201 17 836 15 267 616,00 13 676 487,15 0,53
0OK0402 69 580 56 707 700,00 51738 968,84 1,96
OK0802 16 460 12 772 960,00 12 024 730,23 0,44
0OK1202 50050 37 262 225,00 3629571917 1,29
120201 81 497 8 141 550,30 8059 554,23 0,28
TZ0501 246 315 24 584 700,15 24 338 657,86 0,85
TZ0801 170 822 17 065 117,80 16 876 383,91 0,59
TZ1101 2 000 199 600,00 198 922,39 0,01
120202 69 997 7 005 999,73 6984 221,36 0,24
121102 501 183 50 118 300,00 48 897 847,00 1,73
050601 27 310 26 490 700,00 25 818 030,64 0,91
0s1001 5386 5143 630,00 5049 963,41 0,18




L.P. Portfel inwestycyjny |Wyszczegolnienie Liczba | Wartosc na dzien | Wartos¢ w cenie | Udziat w
pap. wart. wyceny nabycia | aktywach
050202 25740 24 453 000,00 23 666 673,58 0,84
050602 49 350 46 290 300,00 45 532 392,09 1,60
0S1002 24 340 22 684 880,00 22 824 150,05 0,78
050203 79 695 74 514 825,00 72 961 925,03 2,57
050603 22 950 21 274 650,00 21 456 597,49 0,73
0S§1003 23 460 21 770 880,00 21 418 608,17 0,76
0850204 65030 57 486 520,00 56 476 490,97 198
050604 69 960 61 564 800,00 60 422 341,95 2,12
0S1004 11 490 10 111 200,00 10 411 853,06 0,35
PS1004 133 070 113 109 500,00 112775 137,18 3,90
PS0205 201 854 171 676 827,00 164 475 044,68 592
PS0605 91 630 77 839 685,00 72 439 166,21 2,68
PS1005 95050 80 697 450,00 75 463 550,37 2,78
DS0509 62 050 46 041 100,00 45 514 780,51 1,59
DS1109 172 290 126 460 860,00 121 425 255,30 4,36
DZ0706 8882 8 837 590,00 8 845 881,02 0,31
DZ0107 5331 5336 331,00 5315 014,75 0,18
DZ0407 540 546 480,00 541 299,55 0,02
DZ0707 30 29 850,00 29 181,68 0,00
DZ0108 58230 58 521 150,00 58 070 964,92 2,02
DZ0708 15 464 15 448 536,00 15282 324,73 0,53
DZ0109 38 451 38 470 225,50 38 194 805,10 1,33
DZ0709 166 501 166 467 699,80 163 035 670,68 5,74
DZ0110 148 450 148 435 155,00 146 204 065,57 512
8.2 komunalne Suma
Emitent/seria/termin wykupu
8.3  zabezpieczonych Suma
catkowicie obligacjach
innych niz komunalne
Emitent/seria/termin wykupu
8.4  niezabezpieczonych Suma
obligacjach innych
podmiotéw
Emitent/seria/termin wykupu
9 Obligacje notowane |Suma
na regulowanym
rynku
pozagietdowym
9.1  skarbowe Suma
9.2 komunalne Suma
Emitent/seria/termin wykupu
9.3 zabezpieczonych Suma
catkowicie obligacjach
innych niz komunalne
Emitent/seria/termin wykupu
9.4 niezabezpieczonych Suma
obligacjach innych
podmiotéw
Emitent/seria/termin wykupu
10 Obligacje nienotowane | Suma 121 555 675,49 | 119 381 028,80 4,19
10.1 skarbowe Suma 118 791 722,90 116 619 960,00 4,10
KO0402 115 000 92 843 271,26 90 783 760,00 3,20
CK0403 25000 21 922 005,75 21 885 450,00 0,76
PK0704 5000 4026 445,89 3950 750,00 0,14
Emitent/seria/termin wykupu
10.2 komunalne Suma
Emitent/seria/termin wykupu
10.3 zabezpieczonych Suma 2 763 952,59 2 761 068,80 0,09
catkowicie obligacjach
innych niz komunalne
Emitent /seria / 28 2763 952,59 2761 068,80 0,09
termin wykupu:
SOGELEASE/
CP25010150G/
25-01-2001
10.4 niezabezpieczonych Suma
obligacjach innych
podmiotéw
Emitent/seria/termin wykupu
11 Bony Suma 28 383 247,84 28 182 994,20 0,98
111 Bony skarbowe Suma 28383 247,84 28 182 994,20 0,98
BS-090501 100 941 396,86 940 034,00 0,03
BS-060601 200 1868 487,48 1695 092,00 0,06
BS-270601 800 7 366 896,62 7 358 983,20 0,25
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L.P. Portfel inwestycyjny |Wyszczegolnienie Liczba | Wartosc na dzien | Wartosc w cenie | Udziat w
pap. wart. wyceny nabycia | aktywach

BS-040701 1000 9179 955,35 9 171 090,00 0,32

BS-250701 500 4 547 661,63 4 543 270,00 0,16

BS-290801 500 4 478 849,90 4 474 525,00 0,16

11.2  Bony pieniezne NBP Suma

termin wykupu

12 Listy zastawne Suma

12.1 Hipoteczne listy zastawne| Suma

Emitent/seria/termin wykupu

12.2 Publiczne listy zastawne | Suma

Emitent/seria/fermin wykupu

Il. Papiery wartosciowe | Suma

niedopuszczone
do obrotu
publicznego:
13 Obligacje Suma
13.1 komunalne Suma
Seria/emitent/termin wykupu
13.2 zabezpieczonych Suma

catkowicie obligacjach
innych niz komunalne

Seria/emitent

13.3 niezabezpieczonych Suma
obligacjach innych
podmiotéw

Seria/emitent/termin wykupu

14 Listy zastawne: Suma

14.1 Hipoteczne listy zastawne | Suma

Emitent/seria/termin wykupu

14.2 Publiczne listy zastawne | Suma

Emitent/seria/termin wykupu

15 Jednostki uczestictwa: | Suma

151 zbywane przez fundusze |Suma
inwestycyine otwarte

fundusz
15.2 zbywane przez Suma
specjalistyczne fundusze
inwestycyine otwarte
fundusz
lll. Papiery wartosciowe | Suma
krajow OECD:
16  Akcje Suma
emitent
17 Dluzne papiery Suma
wartosciowe
171 skarbowe i pienigzne Suma
Seria
172 spdtek notowanych Suma

na podstawowych
gietdach obcych rynkéw
kapitatowych

Emitent/seria/termin wykupu

18 Tytuly uczestnictwa |Suma
emitowane przez

instytucje wspélnego

inwestowania
Emitent/seria/termin wykupu

IV. Bankowe papiery Suma

wartosciowe

i depozyty:

dtuznik Emitent/seria/termin wykupu
V. Kredyty i pozyczki: |Suma

dhuznik
VI. Prawa pochodne: Suma

rodzaj instrumentu seria/emitent

Zatqczony wstep i informacja dodatkowa sq integralng czecig niniejszego zestawienia portfela inwestycyjnego

Piotr Szczepiérkowski Zygmunt Kostkiewicz

Prezes Zarzadu

Maciej Jankowski
Wiceprezes Zarzadu

e
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Powszechne Towarzystwo Emerytalne
BPH CU WBK SA

Commercial Union
Powszechne Towarzystwo Emerytalne
BPH CU WBK SA

oAimercial Union
e Towarzystwo Emerytalne
BPH CU WBK SA
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INFORMACJA DODATKOWA
na dzien 31 grudnia 1999 i 2000 roku (w ztotych - z wyjgtkiem liczby jednostek rozrachunkowych)

1. Zmiany aktywéw Funduszu

1999 r. 2000 r.
Zmiany w uktywclch netto (poprzedni rok) (biezqcy rok)
I.  Zmiana wartosci aktywéw netto 678 942 843,72 2 199 279 883,65
1. Wartoé aklywdw netto na poczqtek okresu sprawozdawczego 0,00 678 942 843,72
2. Wynik z operacji w okresie sprawozdawczym 54273 750,95 192 377 881,57
2.1, wynik z inwestycii 10 477 541,82 138 112 343,18
2.2. zredlizowany zysk (strata ] z inwestycji 4256 670,14 4347 209,82
2.3. wazrost (spadek) nie zrealizowanego zysku (straty) z wyceny sktadnikéw 39539 538,99 49918 328,57
portfela inwestycyjnego
2.4. przychody z tytulu pokrycia niedoboru 0,00 0,00
3. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym 624 669 092,77 2 006 902 002,08
3.1. zwiekszenie z tytulu wplat przeliczonych na jednostki rozrachunkowe 625288 008,14 2015738 701,21
3.2. zmniejszenie z tytutu wyptat kwot z jednostek rozrachunkowych 618 915,37 8 836 699,13
4. tgczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym (2+3) 678 942 843,72 2 199 279 883,65
5. Wartoé¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego (1+4) 678 942 843,72 2 878222 727,37
IIl.  Zmiana liczby jednostek rozrachunkowych 58 794 932,2082 161 791 069,5187
1. liczba jednostek rozrachunkowych na poczgtek okresu sprawozdawczego 0,0000 58794 932,2082
2. liczba jednostek rozrachunkowych na koAcu okresu sprawozdawczego 58794 932,2082 220 586 001,7269
3. liczba jednostek rozrachunkowych na rachunku rezerwowym na poczatku 0,0000 869 796,4027
okresu sprawozdawczego
4. liczba jednostek rozrachunkowych na rachunku rezerwowym 869 796,4027 3271 858,1779
na koniec okresu sprawozdawczego
lll.  Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke rozrachunkowq
1. Warto$é jednostki rozrachunkowej na poczatku okresu 10,00 11,55
2. Procentowa zmiana wartoci jednostki rozrachunkowej 15,48% 12,99%
3. Minimalna wartos¢ jednostki rozrachunkowej 10,00 11,47
4. Maksymalna wartoé¢ jednostki rozrachunkowej 11,55 13,08
5. Warto$¢ jednostki rozrachunkowej na koniec okresu 11,55 13,05
IV. Procentowy udzial kosztéw operacyjnych w aktywach netto 0,44% 0,39%
na 31 grudnia 1999 i 2000 roku
1. Wynagrodzenia towarzystwa 0,37% 0,35%
2. Wynagrodzenia depozytariusza 0,04% 0,03%
3. Koszty finansowe obejmujgce: 0,00% 0,00%
3.1. zredlizowane ujemne réznice kursowe 0,00% 0,00%
3.2. premie od papieréw wartoéciowych nabytych powyzej ceny nominalnej 0,00% 0,00%
3.3. odsetki i prowizje od kredytéw i pozyczek 0,00% 0,00%
4. Koszty zwigzane z realizacjq transakeji 0,03% 0,01%
5. Inne koszty 0,00% 0,00%
V.  Wysokos¢ srodkéw zgromadzonych na rachunku rezerwowym 10 044 097,70 42 697 749,22
1. Wartos¢ $rodkéw na rachunku rezerwowym zgromadzonych na poczqtku 0,00 10 044 097,70
okresu sprawozdawczego
2. Warto$¢ $rodkéw na rachunku rezerwowym zgromadzonych na koniec 10 044 097,70 42 697 749,22
okresu sprawozdawczego

2. Opéznienia w przekazywaniu skladek emerytal-
nych z Zakladu Ubezpieczeni Spolecznych
Zrédlem wptat alokowanych do kapitatu cztonkowskiego
Funduszu sa skladki emerytalne przekazywane przez Za-
kiad Ubezpieczen Spolecznych (ZUS) oraz wplaty transfe-
rowe zwigzane z przystapieniem do Funduszu oséb, ktére
rozwigzalty umowe cztonkowska z poprzednim otwartym
funduszem emerytalnym. Zgodnie z obowigzujacymi za-
sadami rachunkowosci otwarte fundusze emerytalne wy-
kazuja wartos¢ wplat z tytulu skladek emerytalnych w
wysokosci kwot faktycznie otrzymanych. Transfer skladek
na rzecz Funduszu jest poza kontrolg Towarzystwa. Dane
Agenta Transferowego Funduszu oraz ogdlnie dostepne
informacje dotyczace calego rynku wskazuja na fakt, iz dla
znaczacej liczby cztonkéw Funduszu Zaklad Ubezpieczent
Spolecznych przekazuje sktadki z opéznieniem.

3. Pozostale informacje

a) Optata manipulacyjna

W okresie od 1 stycznia 2000 roku do 31 grudnia 2000 ro-
ku Towarzystwo pobralo laczng oplate manipulacyjng
od sktadek cztonkéw Funduszu zaalokowanych do Fun-
duszu w wysokosci 220.566.979,53 zlotych.

b) Optata za zarzgdzanie

W okresie od 1 stycznia 2000 roku do 31 grudnia 2000 ro-
ku Fundusz ponidst koszty na rzecz Towarzystwa tytu-
tem wynagrodzenia za zarzadzanie w wysokosci
10.089.579,31 zlotych.

c) Wartos¢ aktywow netto Funduszu i wartos¢ jednostki roz-
rachunkowej

Warto$é aktywow netto Funduszu stanowia wszystkie
aktywa pomniejszone o zobowigzania Funduszu w dniu
wyceny.

Na dzienri 31 grudnia 2000 roku aktywa netto Funduszu
wynosily 2.878.222.727,37 ziotych.

Wartos¢ jednostki rozrachunkowej stanowi iloraz warto-
§ci aktywéw netto Funduszu i liczby jednostek rozra-
chunkowych wedlug stanu na dzieri wyceny.

Na dzieri 31 grudnia 2000 roku warto$¢ jednostki rozrachun-
kowej Funduszu wynosita 13,05 zlotych.

Najnizsza warto$¢ jednostki rozrachunkowej Funduszu
w okresie sprawozdawczym przypada na dzieni 5 stycz-
nia 2000 roku i wynosi 11,47 zlotych. Najwyzsza wartos$¢
jednostki rozrachunkowej Funduszu w okresie sprawoz-
dawczym przypada na dzient 28 marca 2000 roku i wy-
nosi 13,08 zlotych.

e
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Na dzieri bilansowy Fundusz przekroczyt limit, o kté-
rym mowa w art. 142 ust 1 Ustawy z dnia 28 sierpnia
1997 roku o organizacji i funkcjonowaniu funduszy eme-
rytalnych. Wykonujac obowigzki informacyjne natozone
przepisami prawa Fundusz przekazal informacje o tym
fakcie do Urzedu Nadzoru nad Funduszami Emerytal-
nymi oraz Polskiej Agencji Prasowej. Fakt przekroczenia
wspomnianego limitu wynikat z przyczyn lezacych po-
za kontrolg zarzadzajacego Funduszem.

Piotr Szczepiérkowski
A

ofimercial Union
e Towarzystwo Emerytalne
BPH CU WBK SA

Powg

Zygmunt Kostkiewicz
Prezes Zarzadu

Commercial Union
Powszechne Towarzystwo Emerytalne
BPH CU WBK SA

Informacja na temat wartosci jednostki rozrachunkowej
Commercial Union Otwartego Funduszu Emerytalnego
BPH CU WBK jest podawana codziennie do publicznej
wiadomosci serwisowi Polskiej Agencji Prasowej. Dzien-
nikiem o zasiegu ogdélnopolskim wybranym do publika-
¢ji wszelkich komunikatéw i informacji okresowych na
temat Funduszu jest Rzeczpospolita.

Maciej Jankowski
Wiceprezes Zarzadu

W/
Commercial Union

Powszechne Towarzystwo Emerytalne
BPH CU WBK SA

OPINIA BIEGIEGO REWIDENTA

Do Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Commer-
cial Union Powszechnego Towarzystwa Emerytalne-
go BPH CU WBK SA

1. Przeprowadzilismy badanie sprawozdania finansowe-
go Commercial Union Otwartego Funduszu Emerytal-
nego BPH CU WBK (,,Fundusz”) z siedziba w Warsza-
wie, przy Al. Jana Pawta II 23, obejmujacego:

* wstep,

bilans sporzadzony na dzieri 31 grudnia 2000 roku,

ktéry wykazuje sume aktywoéw netto w wysokosci

2.878.222.727,37 zlotych,

rachunek zyskéw i strat za okres od dnia 1 stycz-

nia 2000 roku do dnia 31 grudnia 2000 roku, wyka-

zujacy dodatni wynik finansowy w wysokosci
192.377.881,57 ztotych,

zestawienie portfela inwestycyjnego sporzadzone

wedlug stanu na dzieri 31 grudnia 2000 roku, wy-

kazujace warto$¢ portfela inwestycyjnego w wyso-
kosci 2.649.872.462,68 zlotych,

informacje dodatkowa, zawierajaca zestawienie

zmian w aktywach netto.

2. Odpowiedzialnos¢ za sporzadzenie sprawozdania fi-
nansowego Funduszu ponosi Zarzad Commercial
Union Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego
BPH CU WBK SA (, Towarzystwo”) zarzadzajacego
Funduszem. Naszym obowigzkiem jest wyrazenie
opinii o tym sprawozdaniu finansowym na podsta-
wie przeprowadzonego badania.

3. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzili-
$my stosownie do obowigzujacych w Polsce posta-
nowieri:

e rozdziatlu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
o rachunkowosci,

* norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta wy-
danych przez Krajowq Rade Bieglych Rewidentéw,
w taki sposéb, aby uzyskac racjonalna, wystarczajaca
podstawe do stwierdzenia czy sprawozdanie to nie
zawiera istotnych nieprawidlowosci. W szczegélnosci
badanie obejmowato sprawdzenie — w duzej mierze
metoda wyrywkowsa — dokumentacji, z ktérej wyni-
kaja kwoty i informacje zawarte w sprawozdaniu fi-
nansowym, poprawnosci zastosowanych przez jedno-
stke zasad rachunkowosci i znaczacych szacunkéw,

Biegly rewident
Tomasz Bieske
nr ewid. 9291/6975

A
Warszawa, 12 lutego 2001 roku

jak i ogdlnej prezentacji sprawozdania finansowego.

4. Naszym zdaniem, zalaczone sprawozdanie finanso-
we sporzadzone zostalo, we wszystkich istotnych
aspektach, zgodnie z zasadami rachunkowosci, okre-
Slonymi w powolanej wyzej ustawie o rachunkowo-
§ci, Rozporzadzeniu Rady Ministréw z dnia
23 czerwca 1998 roku w sprawie szczegétowych za-
sad wyceny aktywow i zobowiagzan funduszy emery-
talnych (Dz. U. Nr 89 poz. 561 z p6Zniejszymi zmia-
nami) oraz Rozporzadzeniu Ministra Finanséw
z dnia 31 maja 1999 roku w sprawie szczegdlnych za-
sad rachunkowosci funduszy emerytalnych (Dz. U.
Nr 53 poz. 559 z pdZniejszymi zmianami), stosowa-
nymi w sposéb ciagly, na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksiag rachunkowych. Jest ono zgodne
co do formy i tresci z obowigzujacymi w Polsce prze-
pisami prawa i statutem Funduszu i przedstawia rze-
telnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny
rentownosci oraz wyniku finansowego dzialalnosci
Funduszu za okres od dnia 1 stycznia 2000 roku do
dnia 31 grudnia 2000 roku, jak tez sytuacji majatkowej
i finansowej Funduszu na dzien 31 grudnia 2000 roku.

5. ZapoznaliSmy si¢ z Informacjq Zarzadu Towarzystwa
skierowang do czlonkéw Funduszu i uznaliSmy, ze
informacje w niej zawarte sa zgodne z informacjami
zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

6. Do sprawozdania finansowego dolaczono oswiad-
czenie depozytariusza.

7. Nie zglaszajac zastrzeZen do prawidlowosci i rzetelno-
Sci zalaczonego sprawozdania finansowego, zwracamy
uwage na nastepujaca kwestie, przedstawiona w punk-
cie 2 informacji dodatkowej do sprawozdania finanso-
wego. Zgodnie z wlasciwymi przepisami, regulujacy-
mi rachunkowo$¢ funduszy emerytalnych, Fundusz
wykazuje kapitaly Funduszu w wysokosci kwot fak-
tycznie otrzymanych wplat z tytulu skladek. Dane
agenta transferowego Funduszu oraz ogdlnie dostepne
informacje dotyczace calego rynku wskazuja na fakt, iz
dla znaczacej liczby cztonkéw Funduszu Zaklad Ubez-
pieczeri Spolecznych przekazuje skladki z opdznie-
niem. Sprawozdanie finansowe Funduszu za okres
koriczacy sie dnia 31 grudnia 2000 roku uwzglednia je-
dynie skladki otrzymane do dnia 31 grudnia 2000 roku.

Arthur Andersen Sp. z o.0.
Warszawa, ul. Emilii Plater 53

r ewidencyjny 66
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Duleep Altiwihare



Opinia Banku Depozytariusza (BRE)

Oswiadczenie

BRE BANK SA, wypelniajac obowiazki depozytariusza
na rzecz Commercial Union Otwartego Funduszu Eme-
rytalnego BPH CU WBK (Fundusz) okreslone w art. 159
Ustawy o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emery-
talnych z dnia 28 sierpnia 1997 r. z p6Zniejszymi zmiana-

Beata Mossakowska
Dyrektor Departamentu
Rozliczen i Ustug Powierniczych

Warszawa, dnia 12 lutego 2001 r.

mi, potwierdza zgodno$¢ danych zawartych w sprawo-
zdaniu finansowym Funduszu sporzadzonym na dzien
31 grudnia 2000 r. za okres od 1 stycznia 2000 r. do dnia
31 grudnia 2000 r. ze stanem faktycznym.

W imieniu BRE BANK SA:

Jarostaw Wylot-Szumariski
Naczelnik Wydzialu
Obstugi Funduszy i Papieréw Dluznych
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