LIST ZARZADU

Omowienie dzialalnosci inwestycyjnej Funduszu

Celem dzialalnosci inwestycyjnej Commercial Union
Otwartego Funduszu Emerytalnego BPH CU WBK jest
zapewnienie dlugoterminowej realnej stopy zwrotu
przy zachowaniu ograniczonego ryzyka inwestycji. W
pierwszych latach dzialania horyzont inwestycyjny jest
z natury krotszy z uwagi na szybki przyrost aktywow.
Zasoby Funduszu wzbogacane sq o wplywajqce
sktadki, co powoduje dominujacy wphw nowych
inwestycji na strukture jego aktywow. Dlatego pomimo
dtugoterminowych celow inwestycyjnych bardzo istotne
znaczenie mialy biezqce inwestycje  Funduszu.
Zarzqdzajqcy poprzez staranng analize dostepnych
inwestycji dobierali aktywa o potencjalnie wysokiej
krotkoterminowej stopie zwrotu lub o atrakcyjnej
biezqcej wycenie. Stosownie do wynikow analizy
makroekonomicznej,  perspektyw  rynkowych oraz
przewidywanego wplywu sktadki Komitet Strategiczny
podejmowat  decyzje o preferowanej  strukturze
aktywow i podziale srodkow Funduszu pomiedzy rynek
akcji a instrumenty diuzne.

Szczegolnie dobre wyniki inwestycyjne przyniosta
strategiczna decyzja o zwigkszeniu udziatu akcji w
aktywach  Funduszu. W  poczqtkowym  okresie
dzialalnosci akcje stanowity 8-16% wartosci aktywow,
co bylo odzwierciedleniem  ostroznej  polityki
inwestycyjnej. Wysokie ceny akcji, niespetniajace
oczekiwan wyniki ekonomiczne spotek gietdowych i
brak dfugoterminowego zainteresowania inwestorow
akcjami polskich spotek byly przyczynami znaczqcego
spadku cen akcji w Il kwartale 1999 roku. Nadzieja na
poprawe sytuacji makroekonomicznej, pojawienie si¢
funduszy  emerytalnych  jako  dlugoterminowych
inwestorow oraz wzrost skutecznosci przekazywania
sktadek przez ZUS spowodowaly jakosciowq zmiane.
Opracowane przez zarzqdzajqcych Commercial Union
OFE doradcow inwestycyjnych analizy
przewidywanych konsekwencji obecnosci Funduszy na
polskim rynku kapitatlowym wskazywaly na celowos¢
znaczqcego zwiekszenia udziatu akcji w lokatach
Funduszu.  Realizacji  tej  koncepcji  sprzyjata
zakonczona  sukcesem  prywatyzacja  Polskiego
Koncernu Naftowego, ktorego akcje Skarb Panstwa
zaoferowat po bardzo atrakcyjnej cenie. W listopadzie
1999 udzial akcji w portfelu Funduszu przekroczyt
30%. Na koniec roku akcje stanowity 35.85% aktywow
netto. Przyjeta przez nas strategia przyniosta znaczqce
korzysci cztonkom Funduszu, ktory osiqgnql jednq z
najwyzszq stop zwrotu w IV kwartale 1999.

W roku 1999 wartos¢ jednostki uczestnictwa wzrosta z
10.00 PLN (dnia 21 maja 1999) do 11.55 PLN (31
grudnia 1999), czyli o 15.5%. Wskaznik wzrostu cen
konsumpcyjnych w tym okresie wynosit 5.6%.

Inwestycje Funduszu przyniosty w 1999 realng stope
zwrotu  9.3%. Wielkos¢ ta istotnie przewyzsza

przewidywanq diugoterminowq realng stope zwrotu
oceniang na 4-5%.

Realizowana strategia inwestycyjna opierata si¢ na
zapewnieniu wiasciwego zroznicowania instrumentow
inwestycyjnych — wchodzqcych w  sklad — aktywow
Funduszu.

Portfel akcji notowanych na gietdzie obejmowat ponad
30 spolek i byl zdominowany przez wudzialy w
najwiekszych firmach notowanych na warszawskiej
gieldzie (takich jak TPSA, PKN, KGHM, PEKAO S4,
Elektrim). Fundusz nie unikal jednak inwestycji w
spotki o mniejszej  kapitalizacji, gdy analizy
wskazywaly na ich zanizonq wycene, a plynnos¢ akcji
pozwala na uzyskanie odpowiedniej  wielkosci
zaangazowania inwestycyjnego.

Portfel papierow diuznych Funduszu skladal sie z
obligacji i bonow skarbowych. Ograniczona, z uwagi
na regulacje ustawowe dostepnos¢ papierow diuznych
przedsigbiorstw (szczegolnie o dluzszych okresach do
wykupu) i ich mata phymnosé sprawiaty, ze nie staly sie
one przedmiotem inwestycji Funduszu. Wysoki poziom
rentownosci papierow skarbowych, ich roznorodnosé
oraz  plynnos¢  pozwalaly  ksztaltowaé  portfel
inwestycyjny w zaleznosci od zmian sytuacji rynkowej.

Zgodnie z wymogami ustawowymi gotowka, podobnie
jak depozyty bankowe, stanowila jedynie malq czes¢
aktywow Funduszu.

Z uwagi na brak odpowiedniej regulacji Fundusz nie
mogl  podjaé  inwestycji  zagranicznych,  ktore
stworzylyby mozliwos¢ dalszej dywersyfikacji portfela.

Ustawowy zakaz stosowania instrumentow
pochodnych, takich jak futures na stope procentowgq,
nie pozwalal na prowadzenie polityki inwestycyjnej
zabezpieczajqcej przed niekorvzystnymi zmianami stop
procentowych. Fundusz nie mogt takze podejmowad
transakcji swapowych, ktore pozwolityby zlagodzi¢
niekorzystne dla portfela obligacji skutki wzrostu stop
procentowych.

Planowane kierunki dziatalnosci inwestycyjnej

W kolejnych latach Fundusz bedzie kontynuowat
realizowanq w 1999 roku polityke inwestycyjng.
Bedziemy korzystac¢ z mozliwoSci rozszerzenia portfela
inwestycyjnego o nowe instrumenty, ktore zostanq
dopuszczone prawem jako przedmiot inwestycji
otwartych  funduszy  emerytalnych.  Podejmiemy
przygotowania do rozpoczecia inwestycji
zagranicznych. W najblizszych latach planujemy takze
inwestycje w listy zastawne, jednostki i certyfikaty
funduszy inwestycyjnych, obligacje dlugoterminowe
(przedsiebiorstw, komunalne i infrastrukturalne objete
gwarancjami rzqdowymi).  Udzial akcji w portfelu
Funduszu moze osiqgac limit ustawowy (obecnie 40%,).



Bedzie on wuzalezniony od poziomu wyceny spotek
gieldowych,  perspektyw  rynku  akcji,  sytuacji
makroekonomicznej i dostepnosci alternatywnych
inwestycji.

Opis ryzyka inwestycyjnego zwiqzanego 7 pryjetq
politykq inwestycyjnq

Fundusz bedzie dqzyl do zachowania wiasciwego
zroznicowania inwestycji w celu ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego i osiqgniecia maksymalnego
bezpieczenstwa i rentownosci dokonywanych lokat.

Przewidujemy, ze profil ryzyka inwestycyjnego
Funduszu moze sie nieznacznie zwiekszy¢ z uwagi na
mozliwe zmiany w strukturze inwestycji.

Akcje spotek publicznych charakteryzujq sie wysokim
poziomem ryzyka inwestycyjnego. Wiqze sie ono z duzq
zmiennosciq cen gietdowych. W diugiej perspektywie
akcje stanowiq instrument o najwyziszej stopie
dochodowosci.

Inwestycje zagraniczne mogq charakteryzowaé sie
nieco wyzszym poziomem ryzyka z uwagi na wphyw
zmian kursu walutowego na biezqcq wycene. Jednak
obserwacje historyczne wskazujq na korzystny wplyw
dywersyfikacji  poprzez wprowadzenie inwestycji
zagranicznych na ogolny  poziom ryzyka
inwestycyjnego portfela.

Obligacje skarbowe sq instrumentem bezpiecznym o
niskim poziomie ryzyka inwestycyjnego. Jednakze ceny
obligacji o dtuzszym okresie do wykupu mogq ulegaé
znaczqcym zmianom wynikajqcym ze zmian stop
procentowych.

Obligacje przedsiebiorstw charakteryzujq sie ryzykiem
porownywalnym do obligacji skarbowych. Dodatkowe
ryzyko wiqze sie z mniejszq plynnosciq oraz z ryzykiem
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bankructwa emitenta. Kategoria ratingowa emitenta
utatwia wiasciwq ocene poziomu ryzyka zwiqzanego z
ewentualnym niewykupieniem obligacji.

Bony  skarbowe  sq  instrumentami  diuznymi
krotkoterminowymi. Wysoka plynnos¢ rynku bonow
skarbowych zapewnia bardzo niskie ryzyko inwestycji.

Depozyty  bankowe  podejmowane z  nalezytq
starannosciq stanowiq bezpiecznq lokate, ktorej ryzyko
zwiqzane jest tylko z ewentualnym bankructwem banku

przyjmujqcego depozyt.

Inwestycje w jednostki funduszy inwestycyjnych wiqzq
sie z ryzykiem zaleznym od profilu inwestycyjnego
funduszu. Ryzyko to jest zredukowane z uwagi na
zroznicowanie  portfela  inwestycyjnego  funduszu
inwestycyjnego.

Certyfikaty zamknietych funduszy inwestycyjnych
charakteryzujq sie profilem ryzyka zblizonym do ryzyka
inwestycji w akcje. Czesto obrot certyfikatami jest
utrudniony z uwagi na ich niskq plynnosc. Stanowi to
dodatkowy czynnik ryzyka.

Wierzymy, ze  doswiadczenie  zarzqdzajqcych
Commercial Union Otwartym Funduszem
Emerytalnym BPH CU WBK w zakresie ograniczania
ryzyka pozwoli optymalnie budowacé sktad portfela
inwestycyjnego. W wyniku dywersyfikacji opisane
powyzej ryzyka inwestycji w poszczegolne instrumenty
bedq wzajemnie sie redukowaé. Pozwoli to osiqgnqé
wysoki  stopien  bezpieczenstwa przy zachowaniu
dazenia do maksymalnej rentownosci inwestycji.

Cieszqc  sie¢ z zyskow jakie dla  Panstwa
wypracowalismy w minionym roku i dziekujqc za
zaufanie jakim nas obdarzyliscie, obiecujemy dotozyé
wszelkich staran aby rezultaty naszej pracy rowniez w
przysziosci spelnialy Panstwa oczekiwania.

Z powazaniem

ZygmuntKostkiewicz
Prezes Zarzadu
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Sprawozdanie finansowe
za okres od 1lutego 1999 roku do 31 grudnia 1999 roku wraz
z opinig biegtego rewidenta

Szanowni Panstwo,

w imieniu Zarzadu Commercial Union Powszechnego Towa-
rzystwa Emerytalnego BPH CU WBK S. A. pragng przed-
stawi¢ Panstwu roczne sprawozdanie finansowe Commercial
Union Otwartego Funduszu Emerytalnego BPH CU WBK spo-
rzadzone na dzien 31 grudnia 1999 roku.

Wprowadzona w 1999 roku reforma systemu ubezpieczen spo-
tecznych postawita kilka milionéw Polakéw przed trudnym
wyborem. Musieli§my zdecydowac czy przystapi¢ do ktoregos
z otwartych funduszy emerytalnych, czy tez powierzy¢ swoja
przyszto§¢ w catosci Zaktadowi Ubezpieczen Spotecznych.
Reforma postawita tez ogromne wyzwanie przed nowo utwo-
rzonymi instytucjami powotanymi do zarzadzania funduszami
emerytalnymi — powszechnymi towarzystwami emerytalnymi.
Musialy one w bardzo krotkim czasie przygotowac swoje sys-
temy komputerowe i operacyjne do tej bezprecedensowej, na
polskim rynku finansowym skali operacji.

Commercial Union Powszechne Towarzystwo Emerytalne
BPH CU WBK SA od samego poczatku zaangazowato si¢
w udziat w tej reformie. Commercial Union Otwarty Fundusz
Emerytalny BPH CU WBK jako pierwszy zostat zareje-
strowany przez Sad Wojewodzki w Warszawie i od 1 marca
1999 roku rozpoczat dziatalno$¢ akwizycyjna.

Miesiace pracy i zaangazowanie profesjonalnego zespotu ludzi
sprawito, ze skonstruowalis$my oferte, ktora wyznaczyta stan-
dardy na polskim rynku emerytalnym. Byla ona przygoto-
wywana z wielka starannoscia. Bralismy pod uwagg wszystkie
aspekty finansowe i ekonomiczne. Kalkulacje, zaréwno doty-
czace optat od sktadki, jak rowniez innych kosztow, ponoszo-
nych przez klienta, byty sprawdzane wielokrotnie.

Nasze starania spotkaly si¢ z bardzo przychylnym odezwem
z Panstwa strony. Ponad 2 miliony 300 tysigcy klientéw obda-
rzylo nas swoim zaufaniem, wstgpujac w poczet cztonkoéw
Commercial Union Otwartego Funduszu Emerytalnego BPH
CU WBK, niekwestionowanego lidera na polskim rynku fun-
duszy emerytalnych.

Polityka inwestycyjna Funduszu

Podstawowym celem dziatalno$ci inwestycyjnej Commercial
Union Otwartego Funduszu Emerytalnego BPH CU WBK jest
zapewnienie dtugoterminowej realnej stopy zwrotu przy za-
chowaniu wysokiego stopnia bezpieczenstwa inwestycji.
W pierwszych latach dzialania horyzont inwestycyjny jest
z natury krotszy z uwagi na szybki przyrost aktywow Fun-
duszu. Zasoby Funduszu wzbogacane sa o przekazywane
sktadki. Ich znaczacy udziat w catosci aktywow Funduszu po-
woduje dominujacy wptyw nowych inwestycji na strukture
aktywow. Dlatego pomimo dtugoterminowych celéw inwe-
stycyjnych bardzo istotne jest znaczenie biezacych inwestycji
Funduszu. Zarzadzajacy Funduszem poprzez staranng analiz¢
dostgpnych inwestycji dobierali aktywa o potencjalnie wy-
sokiej krotkoterminowej stopie zwrotu lub o atrakcyjnej bie-
zacej wycenie. Stosownie do wynikéw analizy makroeko-
nomicznej, perspektyw rynkowych oraz przewidywanych
wplywow Komitet Inwestycyjny podejmowat decyzje o prefe-

rowanej strukturze aktywow (podziale srodkéw Funduszu po-
migdzy rynek akcji a instrumenty dluzne).
Portfel akcji notowanych na gieldzie obejmowat ponad 30
spotek i byt zdominowany przez udzialty w najwigkszych
firmach notowanych na warszawskiej gietdzie (takich jak
TPSA, PKN, KGHM, PEKAO SA, Elektrim). Fundusz nie
unikatl inwestycji w spotki o mniejszej kapitalizacji, gdy ana-
lizy wskazywaty na ich zanizong wyceng, a plynno$¢ akcji
pozwala na uzyskanie odpowiedniej wielko$ci zaangazowania
inwestycyjnego.
Portfel papierow dtuznych Funduszu sktadat si¢ z obligacji
skarbowych i bonow skarbowych.
Ograniczona, z uwagi na regulacje ustawowe dost¢pnos¢ pa-
pierow dhuznych przedsigbiorstw (szczegdlnie o dtuzszych
okresach do wykupu) i ich mata ptynno$¢ sprawialy, ze nie staty
si¢ one przedmiotem inwestycji Funduszu. Wysoki poziom
rentownosci papierow skarbowych, ich réznorodno$¢ oraz
wigksza plynno$¢ pozwalaty odpowiednio do zmian sytuacji
rynkowej ksztatltowac portfel inwestycyjny Funduszu.
Zgodnie z wymogami ustawowymi gotdwka, podobnie jak de-
pozyty bankowe, stanowita jedynie matg czgs¢ aktywow Funduszu.
Z uwagi na brak odpowiedniej regulacji Fundusz nie mogt
podja¢ inwestycji zagranicznych, ktore stworzytyby mozli-
wos¢ dalszej dywersyfikacji portfela.
W poczatkowym okresie dziatania Funduszu byty uzaleznione
od wptywow skladek przekazywanych przez ZUS. Niere-
gularno$¢ przekazow wplywata na mozliwos¢ uzyskania zakta-
danego stopnia dywersyfikacji inwestycji. Skala dokonywanych
inwestycji byta znaczaco mniejsza niz wskazywatby potencjat
Funduszu wynikajacy z liczby uczestnikéw Commercial Union
Otwartego Funduszu Emerytalnego BPH CU WBK.
W okresie do potowy listopada 1999 akcje stanowily pomigdzy
8-16% aktywow Funduszu. W listopadzie Fundusz znaczaco
zwigkszyt udziat akcji w portfelu (do poziomu ponad 30%)
pragnac wykorzysta¢ przewidywana poprawe nastrojow inwe-
storow zwigzana z prywatyzacja Polskiego Koncernu Nafto-
wego i stabilizacja sytuacji makroekonomicznej. Utrzymanie
zwigkszonego udziatu akcji przyniosto szybki wzrost warto$ci
jednostki rozrachunkowej o 25,11%, liczonej w skali roku
i bardzo dobre wyniki inwestycyjne w czwartym kwartale 1999.
Dziesigcioosobowy zesp6t dziatu Inwestycji kierowany przez
2 licencjonowanych doradcow inwestycyjnych poszukuje
efektywnych inwestycji, ktore spetniaja wysokie kryteria
bezpieczenstwa stawiane przez fundusze emerytalne. Od 30
wrzesnia 1999 roku moga Panstwo réwniez sprawdza¢ wyniki
inwestycyjne funduszu i stan wlasnego rachunku korzystajac
z Karty Emerytalnej Commercial Union.
Pragniemy zapewni¢ Panstwa, ze rdwniez w przysztosci
dotozymy wszelkich staran, aby pomnaza¢ Panstwa srodki
w najbardziej efektywny i bezpieczny sposoéb. Bedziemy
rowniez ciagle dazy¢ do polepszenia jako$ci obstugi, tak aby
zawsze sprosta¢ Panstwa oczekiwaniom.
Z wyrazami szacunku,

ZygmuntKostkiewicz

Prezes,Zarzadu

ommercialUnion
Powszechne Towarzystwo Emerytalne
BPHCU WBK SA



WSTEP DO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO Commercial Union Otwartego
Funduszu Emery-talnego BPH CU WBK

1. Dane o Funduszu oraz towarzystwie bedacym organem
Funduszu.
Commercial Union Otwarty Fundusz Emerytalny BPH CU
WBK (zwany dalej Funduszem), jest zarzadzany przez
Commercial Union Powszechne Towarzystwo Emerytalne
BPH CU WBK S. A. (zwane dalej Towarzystwem) z siedziba
w Warszawie, przy Al. Jana Pawla II 23, wpisane do reje-
stru handlowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w War-
szawie pod numerem RHB 55045. Towarzystwo jest spotka
akcyjna prawa polskiego, ktorej akcjonariuszami sa Com-
mercial Union Polska - Towarzystwo Ubezpieczen na
Zycie S. A., CGU International Insurance plc (dziatajacy
dotychczas pod nazwa Commercial Union Assurance Com-
pany plc), Bank Przemystowo-Handlowy S. A., Wielko-
polski Bank Kredytowy S. A.
Fundusz zostat utworzony na podstawie zezwolenia Urzedu
Nadzoru nad funduszami Emerytalnymi wydanego 26
stycznia 1999 roku i wpisany do rejestru funduszy emery-
talnych prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie
dnia 1 lutego 1999 r. pod numerem RFe 1. Fundusz dziata
zgodnie z Ustawa z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organi-
zacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych (Dz. U. nr
139, poz. 934 z pozniejszymi zmianami) oraz Statutem
Commercial Union Otwartego Funduszu Emerytalnego
BPH CU WBK uchwalonym przez Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy Powszechnego Towarzystwa
Commercial Union BPH CU WBK S. A. i zatwierdzonym
przez Urzad Nadzoru nad funduszami Emerytalnymi na
podstawie decyzji z dnia 26 stycznia 1999 roku.
Prospekt informacyjny zawierajacy Statut Otwartego Funduszu
Emerytalnego Commercial Union BPH CU WBK zostat
opublikowany w dzienniku ogéInopolskim "Rzeczpospolita".

2. Sprawozdanie finansowe

Niniejsze sprawozdanie obejmuje dziatalno$¢ w okresie
od 1 lutego 1999 roku do 31 grudnia 1999 roku. Pierwsze
sktadki na rzecz cztonkéw Funduszu zostaly otrzymane
z Zakladu Ubezpieczen Spotecznych (ZUS) po raz pierwszy
20 maja 1999 roku. Wartos¢ poczatkowa jednostki rozra-
chunkowej w dniu 21 maja 1999 roku wynosita 10 PLN.
Sprawozdanie finansowe Commercial Union Otwartego
Funduszu Emerytalnego BPH CU WBK zostato sporza-
dzone zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowosci
z dnia 29 wrze$nia 1994 roku (Dz. U. nr 121, poz. 591
z pdzniejszymi zmianami), rozporzadzenia Ministra Finan-
sow z dnia 31 maja 1999 roku w sprawie szczegélnych
zasad rachunkowo$ci funduszy emerytalnych (Dz. U. nr
53, poz. 559) oraz rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia
23 czerwca 1998 roku w sprawie szczegétowych zasad
wyceny aktywow i zobowiazan funduszy emerytalnych
(Dz. U. nr 89, poz. 561) .

3. Instytucje obslugujace Commercial Union Otwarty
Fundusz Emerytalny BPH CU WBK

3.1. Powszechne Towarzystwo Emerytalne

Commercial Union Powszechne Towarzystwo Emerytalne
BPH CU WBK S.A. zwane "Towarzystwem", jest organem
Funduszu, ktory zarzadza nim i reprezentuje w stosunkach
z osobami trzecimi. Towarzystwo zarzadza funduszem od-
platnie. Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia pobiera-
nego przez Towarzystwo jest okreslona w Statucie.

3.2. Depozytariusz

Bankiem Depozytariuszem dla Commercial Union Otwa-
rtego Funduszu Emerytalnego BPH CU WBK jest Bank
Rozwoju Eksportu S. A. z siedziba w Warszawie przy ul.
Senatorskiej 18. Obowiazki Depozytariusza reguluje usta-
wa o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych
z dnia 29 sierpnia 1997 roku oraz umowa, o ktérej mowa
w Statucie Funduszu. W okresie obj¢tym niniejszym spra-
wozdaniem finansowym wynagrodzenie dla Depozy-
tariusza, obliczane bylo zgodnie ze Statutem Funduszu
i wyniosto 157.078,28 ztotych.

3.3. Agent Transferowy

Rejestr Cztonkéw funduszu, w ramach ktoérego otwierane
sa poszczegdlne rachunki prowadzi Commercial Union
Financial Services Sp. z 0. 0. z siedziba w Warszawie przy
Al Jana Pawta Il 23, zwany dalej Agentem Transferowym.
Podstawowym zadaniem Agenta Transferowego jest termi-
nowe i bezbtedne przeliczanie sktadek otrzymanych przez
Fundusz z Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych na jednostki
rozrachunkowe. Instytucja ta jest rdwniez odpowiedzialna
za sprawne rozliczanie wyplat transferowych i wyplat §wiadczen
z tytutu $mierci cztonka funduszu. Koszt ustug Agenta
Transferowego pokrywa Towarzystwo.

. Cel inwestycyjny Funduszu

Fundusz inwestuje sktadki emerytalne czlonkéw w celu
zgromadzenia kapitatu dla §wiadczen wyptacanych po uzy-
skaniu uprawnien emerytalnych. Inwestycje funduszu sa
dokonywane zgodnie z przepisami ustawy o organizacji
i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych nakazujacymi
dazenie do osiagnigcia maksymalnego stopnia bezpie-
czenstwa i rentownosci lokat (art. 139). Ustawa okresla
takze zakres przedmiotowy dopuszczalnych lokat aktywow
funduszu. Podstawowymi instrumentami, w ktére lokowa-
ne sa $rodki funduszu to akcje spotek notowanych na
Gieldzie Papieréw Wartosciowych, obligacje skarbowe
i bony skarbowe. Polityka inwestycyjna Funduszu jest
okreslona przez Komitet Strategiczny, ktory po analizie
danych makroekonomicznych, tendencji rynkowych, bie-
zacej wyceny aktywow oraz dostgpnych lokat ustala
zalecana strukturg aktywow (okresla udzial akcji w portfelu
funduszu). Przyjeta strategia inwestycyjna jest realizowana
przez Dzial Inwestycji PTE kierowany przez Dyrektora
Inwestycyjnego .

. Ograniczenia inwestycyjne stosowane przez Fundusz

Prowadzac dziatalno$¢ lokacyjna Fundusz zobowiazany
jest do przestrzegania ograniczen wynikajacych z przepi-
sOW ustawy o organizacji i funkcjonowaniu funduszy eme-
rytalnych (Dz. U. nr 139, poz. 934 z pdzniejszymi zmia-
nami), rozporzadzenia Rady Ministréw z dnia 12 maja



1998 roku w sprawie okreslenia maksymalnej czg$ci akty-
wow otwartego funduszu emerytalnego, jaka moze zosta¢
ulokowana w poszczegédlnych kategoriach lokat, oraz
dodatkowych ograniczen w zakresie prowadzenia dziata-
Inosci lokacyjnej przez fundusze emerytalne (Dz. U. nr
63, poz. 407).

. Podatki i oplaty

Na podstawie Ustawy o podatku dochodowym od o0so6b
prawnych (Dz. U. nr 106, poz. 482 z pdzniejszymi
zmianami) fundusze emerytalne sa zwolnione z ptacenia
podatku dochodowego od oséb prawnych. Zgodnie
z ustawa z dnia 26 lipca 1991 roku o podatku dochodowym
od 0s06b fizycznych (Dz. U. nr 90, poz. 416 z pézniejszymi
zmianami) fundusz odprowadza podatek w formie ryczattu
w wysokosci 20% od kwot wyptacanych po $mierci cztonka
Funduszu, wskazanej przez niego osobie lub cztonkowi
jego najblizszej rodziny, z wyjatkiem wyplaty srodkow na
rzecz bylego wspohmatzonka przekazanych w formie wyplaty
transferowej do innego otwartego funduszu emerytalnego.

. Podstawowe zasady rachunkowosci

Przyjete przez Fundusz zasady rachunkowo$ci sa zgodne
z przepisami Ustawy o rachunkowos$ci z dnia 29 wrzesnia
1994 roku, rozporzadzenia Ministra Finanséw z 31 maja
1999 roku w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowo$ci
funduszy emerytalnych oraz rozporzadzenia Rady Mini-
stréw z dnia 23 czerwca 1998 roku w sprawie szczegoto-
wych zasad wyceny aktywow i zobowiazan funduszy
emerytalnych. Podstawowe zasady rachunkowos$ci Fun-
duszu zostaly przedstawione ponizej .

7.1. Transakcje dotyczace portfela inwestycyjnego

a) Ujmowanie w ksiggach transakcji inwestycyjnych
Operacje dotyczace transakcji zawartych przez Fun-
dusz ujmowane sa w ksiegach rachunkowych w dniu
nastgpnym po dniu zawarcia transakcji, na podstawie
dowodu ksiggowego potwierdzajacego ich dokonanie.
W przypadku transakcji na rynku nie objetym gwaran-
towanym systemem rozliczen sa oneujmowanew ksiggach
Funduszu w dniu nast¢pnym po dniu ich rozliczenia.
Zmiany liczby posiadanych papieréw wartosciowych
oraz ich jednostkowej ceny nabycia, nie powodujace
zmiany wysokosci kapitatu akcyjnego dokonywane sa
w zestawieniach analitycznych poprzez zmiang liczby
posiadanych akcji oraz jednostkowej ceny ich nabycia.

b) Ujmowanie w ksiggach nabytych skiadnikow portfela
inwestycyjnego
Nabyte sktadniki portfela inwestycyjnego ujmowane
sa w ksiggach rachunkowych wedlug ceny nabycia.
Sktadniki portfela nabyte nicodptatnie posiadaja cene
nabycia réwna zero. Koszt nabycia akcji objetych na
drodze przydziatu obejmuje koszt nabycia praw poboru,
dzigki ktérym akcje zostaty objete oraz koszt nabycia
akcji nowej emisji.

¢) Ujmowanie w ksiegach praw poboru i naleinych
dywidend
Prawa poboru akcji notowanych na rynku regulowanym
ujmowane sa w ksiggach rachunkowych w dniu na-

7.2.

7.3.

stepnym po dniu, w ktorym po raz ostatni akcje dajace
to prawo byty notowane z prawem poboru. Nie wyko-
nane prawa poboru akcji umarzane sa wedtug ceny
nabycia w dniu nastgpnym po dniu ich wygasnigcia.
Prawa poboru akcji nie notowanych na rynkach regu-
lowanych ujmowane sa w ksiggach rachunkowych
w dniu nastgpnym po dniu ustalenia tych praw.
Nalezne dywidendy od akcji notowanych na rynku
regulowanym ujmowane sa w ksiggach rachunkowych
w dniu nastgpnym po dniu, w ktérym po raz ostatni
akcje byly notowane na rynku regulowanym lacznie
z prawem do dywidendy.

Prawa do otrzymania dywidendy od akcji nie notowa-
nych narynkach regulowanych saujmowane w ksiggach
funduszu na zasadach okreslonych dla praw poboru
akcji nie notowanych na rynkach regulowanych.
Transakcje sprzedaiy skladnikow portfela inwe-
stycyjnego

Sktadniki portfela inwestycyjnego uznawane za jed-
nakowe co do rodzaju i emitenta sa wyceniane zgodnie
z zasada polegajaca na przypisaniu sprzedanym pa-
pierom warto$ciowym najwyzszej ceny nabycia dla
danego skladnika portfela inwestycyjnego. Realizacja
zysku ze sprzedazy nastgpuje na podstawie sprzedazy
papieréw warto$ciowych z portfela inwestycyjnego
obejmujacego wszystkie transakcje zakupu wykonane
w dniu wspomnianej sprzedazy.

Operacje dotyczace przychodéw i kosztow Funduszu
Ujmowanie w ksiggach przychod6w odsetkowych
Nalezne odsetki wynikajace z posiadania papierow
wartosciowych i lokat bankowych ujmowane sa
w ksiggach Funduszu w warto$ci przypadajacej na
dzien wyceny Nalezne odsetki od zakupionych papie-
row warto§ciowych ujmowane sa w ksiggach funduszu
w dniu rejestracji dowodu zakupu do momentu rozli-
czenia w wartosci z dnia rozliczenia. W przypadku
sprzedazy papieréw wartosciowych wraz z odsetkami
naleznymi, z tytutu posiadania tych walorow nalezne
odsetki ujmowane sa w dniu rejestracji dowodu sprze-
dazy w warto$ci przypadajacej na dzien rozliczenia.
Wartos$¢ odsetek naliczonych ujmowana jest w ksiggach
rachunkowych jako nalezno$ci.

Ujmowanie w ksiegach kosztow pokrywanych z akty-
wow Funduszu

Koszty z tytutu wynagrodzenia Towarzystwa, optat dla
Depozytariusza oraz odsetek od zaciagnigtych kredytow
i pozyczek ujmowane sa jako bierne rozliczenia mig-
dzyokresowe kosztow w kazdym dniu wyceny; w wy-
sokosci przypadajacej na dany dzien wyceny
Zgodnie z par. 17 Statutu Funduszu wynagrodzenie
Depozytariusza pokrywane bezposrednio z aktywow
funduszu, naliczane jest od aktywow netto Funduszu
wedhug stanu na ostatni roboczy dzieh miesiaca i platne
w odstegpach miesigeznych.

Operacje dotyczace kapitalu powierzonego oraz ka-
pitalu rezerwowego

Whptaty dokonywane na rzecz cztonkoéw Funduszu ujmo-
wane w ksiggach Funduszu na rachunku naby¢ w nastgpnym
dniu po dniu otrzymania, po uzyskaniu dowodu ksig-

d)

a)

b)



gowego potwierdzajacego ich dokonanie. Otrzymane
srodki zidentyfikowane jako nalezne cztonkom Funduszu
sa przeliczane na jednostki rozrachunkowe w nastgpnym
dniu pracujacym, po otrzymaniu wptaty na rachunek
Funduszu, wedlug warto$ci jednostki rozrachunkowe;j
z dnia wptaty:

Zmniejszenie kapitatu Funduszu ujmowane jest w ksiggach
rachunkowych w dniu nast¢pnym po przeliczeniu $rodkow
do wyptaty, wedtug wartosci jednostki rozrachunkowe;j
obowiazujacej w dniu przeliczenia.

Srodki pienigzne otrzymane od Towarzystwa tytutem wplat
na rachunek rezerwowy przeliczane sa na jednostki rozra-
chunkowe na tych samych zasadach, co $rodki wptacane
na rzecz cztonkdéw Funduszu

7.4. Zmiany stosowanych zasad rachunkowos$ci
W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie mialy
miejsca zmiany stosowanych zasad rachunkowosci, ktore
mogtyby mie¢ istotny wptyw na to sprawozdanie.

8. Wycena aktywéw Funduszu
Wycena aktywow Commercial Union Otwartego Funduszu
Emerytalnego BPH CU WBK dokonywana jest w kazdym
dniu wyceny zgodnie z regulacjami zawartymi w Ustawie
o rachunkowosci oraz rozporzadzeniu Rady Ministrow
z dnia 23 czerwca 1998 roku w sprawie szczegotowych zasad
wyceny aktywow i zobowigzan funduszy emerytalnych.
Wartos¢ aktywow netto funduszu jest ustalana w kazdym
dniu wyceny i stanowi ona podstawe¢ ustalenia warto$ci
jednostki rozrachunkowej, zgodnie z przepisami rozdzialu
9 Ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji
i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych.
Wartos¢ jednostki rozrachunkowej w okresie obrotowym
objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym wylicza-
najest z doktadnoscia do pigciu miejsc po przecinku i z taka
sama doktadno$cia jest brana pod uwage w wyliczeniach
systemu Agenta Transferowego.

Piotr Szczepiorkowski
Wiceprezes Zarzad
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ComypaffcialUnion
Powsz warzystwo Emerytalne
BPHCU WBK SA

8.1. Wycena portfela inwestycyjnego Funduszu
Papiery warto§ciowe notowane na regulowanym rynku
gieldowym wyceniane sa w dniu wyceny w oparciu o jed-
nolity kurs z tego dnia albo ostatni kurs odniesienia,
w przypadku papieréw wartoSciowych notowanychw sys-
temie jednolitego kursu dnia lub w oparciu o ostatni kurs
zamknigcia, w przypadku papieréw wartosciowych noto-
wanych w systemie notowan ciagtych.

Papiery warto$ciowe notowane na regulowanym rynku
pozagieldowym sa wyceniane w oparciu o $rednia ceng
transakcji wazong wolumenem obrotu z ostatniego dnia,
w ktorym zawarto transakcje w trakcie trwania dnia obrotu.
Rynek wyceny dla poszczegolnych walorow jest wybierany
z zachowaniem przepisow zawartych w § 5. rozporzadzenia
Rady Ministréw z dnia 23 czerwca 1998 roku w sprawie
szczegdlowych zasad aktywow i zobowiazan funduszy
emerytalnych.

Papiery wartosciowe dopuszczone do publicznego obrotu,
lecz nie notowane na rynku regulowanym, wyceniane sa
wedlug ostatniej ceny nabycia na rynku pierwotnym lub
w pierwszej ofercie publicznej, a w przypadku gdy zostaly
okreslone rézne ceny dla nabywcow - wedtug $redniej ceny
nabycia wazonej wolumenem nabytych przez Fundusz
papieréw wartosciowych danej emisji.

Prawa poboru objete w przypadku nieodptatnego przydziatu
z tytutu posiadania akcji do czasu ich notowan wycenia
si¢ wedlug warto$ci teoretycznej, zgodnie z zasada ostro-
Znej wyceny.

Bony skarbowe zakupione przez Fundusz wyceniane sa
w kazdym dniu wyceny wedtug ceny ich nabycia.

8.2. Wycena pozostalych aktywéw i zobowiazan Funduszu
Nalezne Funduszowi odsetki od lokat bankowych ujmowane
sa w aktywach Funduszu zgodnie z zasadq memoriatu.
Wierzytelnosci z tytutu pozyczki, kredytu lub depozytu
wyceniane sa wedtug sumy warto$ci nominalnej i odsetek
naliczonych do dnia wyceny.

ZygmuntKostkiewicz
Prezes Zarzadu

ommercialUnion
Powszechne Towarzystwo Emerytalne
BPHCU WBK SA

Maciej Jankowski
Wiceprezes Zarzadu

ommercialUnion

Powszechne Towarzystwo Emerytalne
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BILANS FUNDUSZU
na dzien 31 grudnia 1999 roku (w zfotych)

AKTYWA

679 623 690,88

Portfel inwestycyjny

654 966 533,64

Srodki pieniezne:

4181 185,52

na rachunkach biezgcych

504,00

na rachunku przeliczeniowym

0,00

WN =

pozostate $rodki

4 180 681,52

Naleznosci z tytutu:

20 475 971,72

Aktywa netto (I-1l)

|

1.

2.

2.

2.

2.

3.

3.1. zbytych skladnikéw portfela inwestycyjnego 0,00
3.2. dywidend 0,00
3.3. odsetek 20 475 971,72
3.4. naleznosci od towarzystwa 0,00
3.5. pozostate 0,00
4. Rozliczenia miedzyokresowe 0,00
] Zobowiqgzania z tytutu: 680 847,16
1. nabytych sktadnikéw portfela 0,00
2. pozyczek i kredytéw 0,00
3. zobowigzania wobec cztonkéw 59 083,97
4. zobowigzania wobec towarzystwa 278 841,00
5. nie przeliczonych jednostek na rachunku rezerwowym 0,00
6. pozostate 0,01
7. rozliczenia miedzyokresowe 342 922,18
Il

678 942 843,72

v Kapitat funduszu 615 428 352,86

v Kapital rezerwowy otwartego funduszu emerytalnego 9 240 739,91
(wartosé¢ $rodkéw wptaconych na rachunek rezerwowy)

Vi Wynik finansowy 54 273 750,95

1. Skumulowany wynik finansowy lat poprzednich 0,00

2. Wynik finansowy roku biezgcego 54 273 750,95

Vil Kapitaly razem (IV+V+VI) 678 942 843,72

Zatqczony wstep i informacja dodatkowa sq integralng czescig niniejszego Bilansu.

Piotr Szczepiorkowski ZygmuntKostkiewicz

Wiceprezes Zasrzadu Prezep Zarzadu
i %ﬁ#eécia“ fifon

BPHCU WBK SA

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
za okres od 1 lutego do 31 grudnia 1999 roku (w zlotych)

Maciej Jankowski

CgmmercialUnion

Powszechne Towarzystwo Emerytalne Powszechne Towarzystwo Emerytalne

BPHCU WBK SA

Przychody z inwestycji

11 397 782,54

Wynik z inwestycji (I-1l)

10 477 541,82

Zrealizowany i nie zrealizowany zysk/strata

43 796 209,13

Zrealizowany zysk (strata) z inwestycji

4 256 670,14

|

1. Dywidendy 23 436,50
2. Amortyzacja dyskonta od dtuznych papieréw wartosciowych 0,00

nabytych ponizej wartoéci nominalnej
3. Odsetki 11 373 974,96
4. Réznice kursowe dodatnie 0,00
5. Pozostate 371,08
Il Koszty operacyjne 920 240,72
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 755 958,77
2. Oplaty dla depozytariusza 157 078,28
3. Amortyzacja premii od dtuznych papieréw wartosciowych nabytych 0,00
powyzej wartoéci nominalnej

4. Odsetki i prowizje od zaciggnietych kredytéw i pozyczek 7 018,13
5. Réznice kursowe ujemne 0,00
6. Pozostate 185,54
1]

v

1.

2.

\'

Nie zrealizowany zysk (strata) z wyceny 39 539 538,99
Wynik z operacji (Il1+1V) 54 273 750,95
\'4 Przychody z tytutu pokrycia niedoboru 0,00
VIl Wynik finansowy (V+VI) 54 273 750,95

Zatqgczony wstep i informacja dodatkowa sq integralng czesciq niniejszego Rachunku zyskéw i strat.

Piotr Szczepiorkowski ZygmuntKostkiewicz
Wiceprezes Zarzadu %du\

Co cialUnion CommercialUnion

BPHCU WBK SA BPHCU WBK SA

Maciej Jankowski

CommercialUnion

arzystwo Emerytalne Powszechne Towarzystwo Emerytalne Powszechne Towarzystwo Emerytalne

BPHCU WBK SA




na dzien 31 grudnia 1999 roku (w zlotych - z wyjgtkiem liczby jednostek rozrachunkowych)

INFORMACJA DODATKOWA

1. Zmiany aktywoéw Funduszu

I Zmiana wartosci aktywéw netto

1. Warto$é aktywdw netto na poczgtek okresu sprawozdawczego 0,00

2. Wynik z operacji w okresie sprawozdawczym 54 273 750,95

2.1.  wynik z inwestycji 10 477 541,82

2.2. zredlizowany zysk (strata) z inwestycji 4 256 670,14

2.3. wzrost (spadek) nie zrealizowanego zysku (straty) z wyceny sktadnikéw 39 539 538,99
portfela inwestycyjnego

2.4. przychody z tytutu pokrycia niedoboru 0,00

3. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym 624 669 092,77

3.1.  zwiekszenie z tytutu wplat przeliczonych na jednostki rozrachunkowe 625 288 008,14

3.2.  zmniejszenie z tytulu wyplat kwot z jednostek rozrachunkowych 618 915,37

4. tgczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym (2+3) 678 942 843,72

5. Warto$¢ aktywédw netto na koniec okresu sprawozdaczego (1+4) 678 942 843,72

Il. Zmiana liczby jednostek rozrachunkowych

1. Liczba jednostek rozrachunkowych na poczgtek okresu sprawozdawczego 0,0000

2. Liczba jednostek rozrachunkowych na koncu okresu sprawozdawczego 58 794 932,2082

3. Liczba jednostek rozrachunkowych na rachunku rezerwowym na poczgtku 0,0000
okresu sprawozdawczego

4.  liczba jednostek rozrachunkowych na rachunku rezerwowym na koniec okresu 869 796,4027

SpI’OWOZd GWCZer

Ill. Zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke rozrachunkowg

Wysokos¢ srodkéw zgromadzonych na rachunku rezerwowym

10 044 097,70

okresu Spl’GWOZdGWCZer

1. Wartosé jednostki rozrachunkowej na poczgtku okresu 10,00
2. Procentowa zmiana wartosci jednostki rozrachunkowej 15,48%
3. Minimalna warto$¢ jednostki rozrachunkowej 10,00
4. Maksymalna warto$é jednostki rozrachunkowej 11,55
5. Warto$¢ jednostki rozrachunkowej na koniec okresu 11,55
IV. Procentowy udzial kosztéw operacyjnych w aktywach netto na 31.12.1999 0,44%
1.  Wynagrodzenia towarzystwa 0,37%
2. Wynagrodzenia depozytariusza 0,04%
3. Koszty finansowe obejmujgce 0,00%
3.1. zrealizowane ujemne réznice kursowe 0,00%
3.2. premie od papieréw wartosciowych nabytych powyzej ceny nominalnej 0,00%
3.3. odsetki i prowizje od kredytéw i pozycze 0,00%
4. Koszty zwigzane z realizacjq transakgji 0,03%
5. Inne koszty 0,00%
V.

1.

Warto$é srodkéw na rachunku rezerwowym zgromadzonych na poczqtku 0,00

N

Wartoéé srodkéw na rachunku rezerwowym zgromadzonych na koniec okresu

SpI’GWOZd awczego

10 044 097,70

2. Opoéznienia w przekazywaniu skladek emerytalnych

z Zakladu Ubezpieczen Spolecznych

Zrédtem wptat alokowanych do kapitatu cztonkowskiego
funduszu sa sktadki emerytalne przekazywane przez Zaktad
Ubezpieczen Spotecznych (ZUS) oraz wplaty transferowe
zwiazane z przystapieniem do Funduszu osob, ktore roz-
wiazaly umowe cztonkowska z poprzednim otwartym fun-
duszem emerytalnym. Zgodnie z obowiazujacymi zasadami
rachunkowosci otwarte fundusze emerytalne wykazuja warto$¢
wptat z tytutu sktadek emerytalnych w wysokosci kwot
faktycznie otrzymanych.

Transfer sktadek na rzecz Funduszu jest poza kontrola To-
warzystwa.

Z analizy danych Agenta Transferowego na temat prze-
kazywania przez ZUS sktadek emerytalnych do funduszu
wynika, ze w przypadku znaczacej liczby rachunkow cztonkoéw
Funduszu sktadki przekazywane sa nieregularnie. Opdz-
nienia w przekazywaniu sktadek przez ZUS w roku obro-
towym 1999 siggaly kilku miesigcy Niniejsze sprawozda-
nie finansowe funduszu uwzglednia jedynie sktadki otrzy-
mane do dnia 31 grudnia 1999 roku.

3. Pozostale informacje

a) Oplata manipulacyjna
W okresie od 20 maja 1999 roku (dzien otrzymania pierwszych
wptat z ZUS na rzecz funduszu) do 31 grudnia 1999 roku
Towarzystwo pobrato taczna optatg manipulacyjna od sktadek
cztonkéw funduszu zaalokowanych do Funduszu w wyso-
kosci 68.448.204,82 PLN.

b) Oplata za zarzqdzanie

W okresie od 20 maja 1999 roku (dzien otrzymania pierwszych
wptat z ZUS na rzecz Funduszu) do 31 grudnia 1999 roku
Fundusz ponidst koszt na rzecz Towarzystwa tytutem wy-
nagrodzenia za zarzadzanie w wysokosci 755.958,77 PLN.

¢) Wartosé aktywow netto Funduszu i wartoscé jednostki
rozrachunkowe;j.

Warto$¢ aktywow netto Funduszu stanowia wszystkie ak-

tywa pomniejszone o zobowigzania funduszu w dniu wy-

ceny. Na dzien 31 grudnia 1999 roku aktywa netto Fun-

duszu wynosity 678.942.843,72 PLN. Wartos¢ jednostki



rozrachunkowej stanowi iloraz warto$ci aktywow netto
Funduszu i liczby jednostek rozrachunkowych wedtug
stanu na dzien wyceny. Na dzien 31 grudnia 1999 roku
wartos¢ jednostki rozrachunkowej Funduszu wynosita
11,55 PLN. Najnizsza wartos$¢ jednostki rozrachunkowe;j
Funduszu w okresie sprawozdawczym przypada na dzien
21 maja 1999 roku i wynosi 10,00 PLN. Najwyzsza wartos¢
jednostki rozrachunkowej funduszu w okresie sprawoz-
dawczym przypada na dzien 31 grudnia 1999 roku i wynosi

Piotr Szczepidrkowski
Wiceprezes Zarzagd
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11,55 PLN.

Informacja na temat wartosci jednostki rozrachunkowe;j
Commercial Union Otwartego Funduszu Emerytalnego
BPH CU WBK jest podawana codziennie do publiczne;j
wiadomosci serwisowi Polskiej Agencji Prasowej. Dziennikiem
o zasiggu ogdlnopolskim wybranym do publikacji wszel-
kich komunikatow i informacji okresowych na temat Fun-
duszu jest "Rzeczpospolita".

ZygmuntKostkiewicz
Prezes Zarzadu

ommercialUnion
Powszechne Towarzystwo Emerytalne
BPHCU WBK SA

Maciej Jankowski

Wiceprezes Zarzadu

ommercialUnion

Powszechne Towarzystwo Emerytalne
BPHCU WBK SA



wedtug stanu na dzien 31 grudnia 1999 roku (w zlotych)

ZESTAWIENIE PORTFELA INWESTYCYJNEGO

Lp. Porifel Wyszczegol- Liczba Wartos¢ na Wartos¢ w Udziat w
inwestycyjny nienie pap. wart. dzien wyceny cenie nabycia aktywach
l. Papiery wartosciowe [Suma 654 966 533,64| 615 426 994,65 | 96,37%
dopuszczone do
obrotu publicznego:
1 Akcje spotek notowanych  [Suma 243 380 143,85 206 067 533,32 3581%
na rynkach gietdowyc
1.1 | Podstawowym Suma 243 380 143,85 206 067 533,32 35,81%
AGORA 69 520 4157 296,00 2 903 383,23 0,61%
AMICA 234 079 7 911 870,20 6 692 776,93 1,16%
AMS 46 213 2 255 194,40 2 063 462,72 0,33%
BRE 85 475 11 197 225,00 9 622 961,63 1,65%
BSK 29 568 8 308 608,00 7 156 492,54 1,22%
BUDIMEX 361 582 10 305 087,00 9 017 672,40 1,52%
COMPLAND 89 366 6 085 824,60 4913 974,28 0,90%
DEBICA 49 893 2 170 345,50 1 989 423,13 0,32%
ELBUDOWA 105194 3734 387,00 356175386 0,55%
ELEKTRIM 408 100 17 140 200,00 14 828 322,86 2,52%
EXBUD 246 854 8 615 204,60 7 757 304,30 1,27%
FARMACOL 207 347 3628 572,50 3215094,88 0,53%
JELFA 112 054 3 933 095,40 3316 536,88 0,58%
JUTRZENKA 126 364 4 056 284,40 3 805 891,04 0,60%
KETY 105 817 5841 098,40 4270 370,66 0,86%
KGHM 626 390 16 286 140,00 14 985 961,26 2,40%
LGPETRO 234 553 2 228 253,50 1 907 072,99 0,33%
MOSTALGD 148 566 2733614,40 2 439 296,66 0,40%
MOSTALWAR 274 913 5484 514,35 5088 746,69 0,81%
OKOCIM 407 658 8 051 245,50 6 549 494,58 1,18%
ORBIS 345 291 12 879 354,30 10 963 126,89 1,90%
PBK 128 034 12 099 213,00 10 034 679,06 1,78%
PEKAO 169 370 9 095 169,00 7110 141,77 1,34%
PGF 132 470 5073 601,00 4 463 413,81 0,75%
PKN 1019748 25 697 649,60 20 606 513,31 3,78%
POLFKUTNO 26 214 1 900 515,00 1 749 452,86 0,28%
PROKOM 57 751 7 392 128,00 6 090 830,07 1,09%
SANOK 83 471 2 679 419,10 2 268 616,67 0,39%
STOMIL 256 695 6 622 731,00 5 551 433,48 0,97%
SWIECIE 309 968 5067 976,80 3874 545,66 0,75%
TPSA 760 253 20 602 856,30 17 126 080,34 3,03%
ZYWIEC 390 145 470,00 142 705,88 0,02%
1.2 | Réwnoleglym Suma
Nazwa spétki
1.3 [ Wolnym Suma
Nazwa spétki
Nazwa spétki
2 Akcje spétek notowanych [Suma
na rynku pozagietdowym
Nazwa spétki
3 Akcje NFI Suma
Nazwa funduszu
4 Certyfikaty inwestycyjne: [Suma
4.1 | notowane na rynku Suma
gietdowym
emitent
4.2 | notowane na rynku Suma
pozagietdowym
emitent
5 Prawa do akji: Suma
5.1 | notowane na rynku Suma
gietdowym
emitent
5.2 | notowane na rynku Suma
pozagietdowym
emitent
6 Prawa poboru: Suma
6.1 | notowane na rynku Suma
gietdowym
Nazwa emitenta
6.2 |notowane na rynku Suma
pozagietdowym
emitent
6.3 | przydzielone nienotowane | Suma
na rynku gieldowym
Nazwa emitenta
6.4 | przydzielone nienotowane | Suma
na rynkuc?ieidowym ani
pozagietdowym
7 Nienotowane akcje spétek | Suma
publicznyc
Nazwa emitenta
8 Obligacje notowane na Suma 347 902 447,10 345 666 298,19 51,19%

regulowanym rynku
gietdowym




8.1 [skarbowe Suma 347 902 447,10 345 666 298,19 51,19%
OS 0201 450 450 000,00 437 305,05 0,07%
0OS 0202 1 060 1 020 780,00 1051107,82 0,15%
OS 0203 14 600 14 147 400,00 14 124 592,00 2,08%
OS 0204 9 780 9114 960,00 9 069 208,12 1,34%
OS 0600 20 19 980,00 19 660,00 0,00%
OS 0601 2 330 2 241 460,00 2 295 237,98 0,33%
OS 0602 14 840 14 469 000,00 14 340 377,33 2,13%
OS 0603 5 600 5 471 200,00 5 341 384,28 0,81%
OS 0604 210 196 350,00 194 790,13 0,03%
OS 0700 470 462 950,00 469 174,50 0,07%
QS 0800 250 245 750,00 244 918,56 0,04%
OS 1000 180 175 680,00 175 246,86 0,03%
OS 1001 720 697 680,00 708 197,80 0,10%
OS 1002 12 360 11 952 120,00 11 857 214,43 1,76%
OS 1003 240 236 400,00 229 560,52 0,03%
OS 1004 1210 1 134 980,00 1170 144,65 0,17%
DS 0509 28 460 22 768 000,00 21 831 648,35 3,35%
TZ 0201 59 695 5 885 927,00 5900 532,97 0,87%
TZ 0202 38 046 3762 749,40 3754 546,62 0,55%
TZ 0500 76 7 569,60 7 574,25 0,00%
TZ 0501 224 893 22 264 407,00 22 244 187,86 3,28%
TZ 0502 156 513 15 494 787,00 15 554 483,85 2,28%
TZ 0800 6 075 602 032,50 602 825,90 0,09%
TZ 0801 164 129 16 215 945,20 16 225 432,95 2,39%
TZ 1100 2 067 204 426,30 204 284,55 0,03%
TZ 1101 23 079 2282 513,10 2 277 856,47 0,34%
TP 1102 474 000 46 499 400,00 46 215 942,61 6,84%
DZ 0107 60 60 120,00 60 037,10 0,01%
DZ 0108 11730 11765 190,00 11 713 422,60 1,73%
DZ 0109 34 310 34 172 760,00 34139 168,12 5,03%
DZ 0706 150 145 650,00 145 052,66 0,02%
DZ 0707 40 39 200,00 38 968,95 0,01%
DZ 0708 12 610 12 206 480,00 12 297 753,70 1,80%
DZ 0709 921 080 88 620 840,00 87 956 314,65 13,04%
PS 1004 1510 1 359 000,00 1 304 330,00 0,20%
OK.1201 1980 1 508 760,00 1 463 814,00 0,22%
8.2 |komunalne Suma
Emitent/seria/termin wykupu
8.3 | zabezpieczonych Suma
catkowicie obligacjach
innych niz komunalne
Emitent/seria/termin wykupu
8.4 | niezabezpieczonych Suma
obligacjach innych
podmiotéw
Emitent/seria/termin wykupu
9 Obli?acie notowane na Suma 1 478 073,60 1 487 294,05 0,22%
regulowanym rynku
pozagietdowym
9.1 | skarbowe Suma 1 478 073,60 1 487 294,05 0,22%
RS 0700 15 320 1 478 073,60 1 487 294,05 0,22%
9.2 | komunalne Suma
Emitent/seria/termin wykupu
9.3 | zabezpieczonych Suma
catkowicie obligacjach
innych niz komunalne
Emitent/seria/termin wykupu
9.4 | niezabezpieczonych Suma
obligacjach
innych podmiotéw
Emitent/seria/termin wykupu
10 |Obligacje nienotowane Suma |
10.1 | skarbowe Suma
Emitent/seria/termin wykupu
10.2 | komunalne Suma
Emitent/seria/termin wykupu
10.3 | zabezpieczonych Suma
catkowicie obligacjach
innych niz komunalne
Emitent/seria/termin wykupu
10.4 | niezabezpieczonych Suma
obligacjach innych
podmiotéw
Emitent/seria/termin wykupu
11 |Bony Suma 62 205 869,09 62 205 869,09 9,15%
11.1 [ Bony skarbowe Suma 62 205 869,09 62 205 869,09 9.15%
termin wykupu 230 2 286 510,50 2 286 510,50 0,34%
12.01.2000
termin wykupu 31 300 361,79 300 361,79 0,04%
19 01.2000
termin wykupu 50 490 349,50 490 349,50 0,07%
26.01.2000
termin wykupu 200 1 958 922,00 1 958 922,00 0,29%
16.02.2000
termin wykupu 300 2 920 941,00 2 920 941,00 0,43%
23.02.2000
termin wykupu 400 3767 332,00 3767 332,00 0,55%

10.05.2000




termin wykupu 200 1 869 270,00 1 869 270,00 0,28%
31.05.2000
termin wykupu 1 000 9 227 480,00 9 227 480,00 1,36%
28.06.2000
termin wykupu 500 4 616 105,00 4 616 105,00 0,68%
28.06.2000
termin wykupu 300 2770 053,00 2770 053,00 0,41%
28.06.2000
termin wykupu 200 1 834 384,00 1 834 384,00 0,27%
12.07.2000
termin wykupu 855 7 846 155,45 7 846 155,45 1,15%
26.07.2000
termin wykupu 45 411 305,85 411 305,85 0,06%
26.07.2000
termin wykupu 400 3 531 444,00 3 531 444,00 0,52%
25.10.2000
termin wykupu 1 400 12 323 416,00 12 323 416,00 1,81%
8.11.2000
termin wykupu 500 4 328 765,00 4 328 765,00 0,64%
29.11.2000
termin wykupu 200 1723 074,00 1723 074,00 0,25%
27.12.2000
11.2 | Bony pieniezne NBP Suma

termin wykupu
12 |Listy zastawne Suma

12.1 | Hipoteczne listy zastawne [ Suma
Emitent/seria/termin wykupu
12.2 | Publiczne listy zastawne Suma
Emitent/seria/termin wykupu
Il. |Papiery wartosciowe |[Suma
niedopuszczone do
obrotu publicznego:

13 | Obligacje Suma
13.1 | komunalne Suma

Seria/emitent/termin wykupu
13.2 | zabezpieczonych Suma

catkowicie obligacjach
innych niz komunalne

Seria/emitent
13.3 | niezabezpieczonych Suma
obligacjach innyc
podmiotéw

Seria/emitent/termin wykupu
14 | Listy zastawne: Suma |
14.1 [Hipoteczne listy zastawne | Suma [
Emitent/seria/termin wykupu

14.2 | Publiczne listy zastawne Suma
Emitent/seria/termin wykupu
15 | Jednostki uczestnictwa: Suma

15.1 | zbywane przez fundusze | Suma
inwestycy|ne otwarte

fundusz
15.2 Fbywane przez Suma
specjalistyczne fundusze
inwestycyjne otwarte
fundusz

Ill. | Papiery wartosciowe | Suma
krajéw OECD:

16 | Akcje Suma
emitent
17 | Dluzne papiery Suma
warto$ciowe
17.1] skarbowe i pieniezne Suma
Seria
17.2| spétek notowanych na Suma

podstawowych gietdac
obcych rynkéw
kapitatowych

Emitent/seria/termin wykupu

18 | Tytuly uczestnictwa Suma

emitowane przez

instytucje wspélnego

inwestowania

Emitent/seria/termin wykupu

IV. | Bankowe papiery Suma

wartosciowe

i depozyty:

dtuznik Emitent/seria/termin wykupu
V. | Kredyty i pozyczki: Suma

dhuznik
VI. | Prawa pochodne: Suma

rodzaj instfrumentu seria/emitent

Zatqczony wstep i informacja dodatkowa sq integralng czgscig niniejszego Zestawienia portfela inwestycyjnego.

Piotr Szczepiorkowski Maciej Jankowski ZygmuntKostkiewicz
Wiceprezes Zarzad Wiceprezes Zarzadu Prezes Zarzadu
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BRE BANK SA

Warszawa, dnia 14 lutego2000 r.

Oswiadczenie

DepartamentRozliczenii Ustug Powierniczych

00-950 Warszawa, ul.Senatorska 18, skr. poczt. 728
tel. (0-22) 829 04 02

fax (0-22) 829 04 03

komertel:39 12 24 68

BREBANK SA wypetniajac obowiazki depozytariusza na rzecz CommercialUnionOtwartego FunduszuEmerytalnegoBPH
CU WBK (Fundusz) okreslone w art. 159 Ustawy o organizacji i funkcjonowaniufunduszy emerytalnych z dnia
28 sierpnia 1997 r. z pézniejszymizmianami, potwierdza zgodnos¢ danych zawartych w sprawozdaniu finansowymFun
duszu sporzadzonym na dzien 31 grudnia 1999 r. za okresod 1 lutego 1999 r., tj. od dnia rejestracji Funduszu,do 31

grudnia 1999 rokuze stanem faktycznym.
W imieniuBRE BANKU SA:

Beata Mossakowska
DyrektorDepartamentu

Rozliczen i Ustug Powierniczych

Jarostaw Wylot-Szumanski
Naczelnik Wydziatu
Obstugi Funduszyi Papieréw Diuznych

Opinia bieglego rewidenta

Do Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Commercial Union Powszechnego Towarzystwa
Emerytalnego BPH CU WBK SA

. PrzeprowadziliSmy badanie sprawozdania finansowego
Commercial Union Otwartego Funduszu Emerytalnego
BPH CU WBK (zwanego dalej "Funduszem,,) z siedziba
w Warszawie, przy Al. Jana Pawta I1 23, obejmujacego:
. Wstep,

. bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 1999 roku,
ktory wykazuje sumg aktywow netto w wysokosci
678,942,843,72 ztotych,

. rachunek zyskow i strat za okres od dnia 1 lutego 1999
roku do dnia 31 grudnia 1999 roku, wykazujacy dodatni
wynik finansowy w wysokosci 54,273,750,95 ztotych,

. zestawienie portfela inwestycyjnego sporzadzone wedtug
stanu na dzien 31 grudnia 1999 roku, wykazujace warto$¢
portfela inwestycyjnego w wysokosci 654,966,533,64
zlotych,

. informacj¢ dodatkowa, zawierajaca zestawienie zmian
w aktywach netto,

. Sporzadzenie sprawozdania finansowego Funduszu jest

obowiazkiem Zarzadu Commercial Union Powszechnego

Towarzystwa Emerytalnego BPH CU WBK SA (zwanego

dalej "Towarzystwem") zarzadzajacego Funduszem. Naszym

obowiazkiem jest wyrazenie opinii o tym sprawozdaniu na pod-
stawie przeprowadzonego badania.

. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy

stosownie do obowiazujacych w Polsce postanowien:

« przepisow rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994
roku o rachunkowosci (Dz, U, nr 121, poz. 591 z pdz-
niejszymi zmianami),

. norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta wyda-
nych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow,

w taki sposob, aby uzyskacé racjonalna, wystarczajaca
podstawe do stwierdzenia czy sprawozdanie to nie za-
wiera istotnych nieprawidtowosci. W szczeg6lnosci
badanie obejmowalo sprawdzenie - w duzej mierze me-
toda wyrywkowa - dokumentacji, z ktorej wynikaja kwoty
i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym,
poprawnosci zastosowanych przez jednostke zasad
rachunkowosci i znaczacych szacunkow, jak i ogoélnej
prezentacji sprawozdania finansowego,

4. Naszym zdaniem, zalaczone sprawozdanie finansowe spo-

rzadzone zostato, we wszystkich istotnych aspektach,
zgodnie z zasadami rachunkowo$ci, okreslonymi w powo-
tanej wyzej ustawie o rachunkowosci, rozporzadzeniu
Rady Ministréw z dnia 23 czerwca 1998 roku w sprawie
szczegdlowych zasad wyceny aktywow i zobowiazan
funduszy emerytalnych (Dz, U, nr 89, poz. 561) oraz rozpo-
rzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 31 maja 1999 roku
w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy
emerytalnych (Dz, U. nr 53, poz, 559), stosowanymi
W sposob ciagly, na podstawie prawidtowo prowadzonych
ksiag rachunkowych. Jest ono zgodne co do formy i tresci
z obowigzujacymi w Polsce przepisami prawa i statutem
Funduszu i przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie infor-
macje istotne dla oceny rentownosci oraz wyniku finan-
sowego dziatalno$ci Funduszu za okres od dnia | lutego
1999 roku do dnia 31 grudnia 1999 roku, jak tez sytuacji
majatkowej i finansowej Funduszu na dzien 31 grudnia
1999 roku.

. ZapoznalisSmy si¢ z Informacja Zarzadu Towarzystwa skie-

rowang do cztonkéw Funduszu i uznali$my, ze informacje



6.

7.

w niej zawarte sa zgodne z informacjami zawartymi
w sprawozdaniu finansowym.

Do sprawozdania finansowego dotaczono oswiadczenie
depozytariusza.

Nie zgtaszajac zastrzezen do prawidtowosci i rzetelnos$ci
zalaczonego sprawozdania finansowego zwracamy uwage
na nastgpujaca kwestig, przedstawiona w punkcie 2 infor-
macji dodatkowej do sprawozdania finansowego. Zgodnie
z wiasciwymi przepisami, regulujacymi rachunkowos¢ fun-
duszy emerytalnych, Fundusz wykazuje kapitaty Funduszu

Biegly rewident
Teresa Filipowska
Nr ewidencyjny6007/1560

R4
-C‘”vé//ni
/

Warszawa, 7 lutego 2000 roku.

w wysokos$ci kwot faktycznie otrzymanych wptat z tytulu
sktadek. Dane agenta transferowego Funduszu oraz ogoélnie
dostepne informacje dotyczace calego rynku wskazuja na
fakt, iz dla znaczacej liczby cztonkéw Funduszu sktadki
nie zostaly przekazane przez Zaktad Ubezpieczen Spotecz-
nych lub sa przekazywane nieregularnie. Sprawozdanie
finansowe Funduszu za okres konczacy si¢ dnia 31 grudnia
1999 roku uwzglednia jedynie sktadki otrzymane do dnia
31 grudnia 1999 roku.

ARTHURANDERSEN
Spoitka z o.o.

ul. EmiliiPlater 53, 00-113 Warszawa

Arthur Andersen Sp. z o.0.
Warszawa, ul. EmiliiPlater 53
Nr ewidencyjny 66

Ao,

DuleegAtuwihare



“STATUT COMMERCIAL UNION
OTWARTEGO FUNDUSZU EMERYTALNEGO BPH CU WBK

Niniejszy statut, uchwalony przez Walne Zgroma-
dzenie Akcjonariuszy Commercial Union Po-
wszechnego Towarzystwa Emerytalnego BPH CU
WBK Spotka Akcyjna, okresla cele i zasady dzia-
falnosci Commercial Union Otwartego Funduszu
Emerytalnego BPH CU WBK.

I. Postanowienia ogélne

§ 1. Podstawa prawna dzialalno$ci Funduszu

1. Commercial Union Otwarty Fundusz Emery-
talny BPH CU WBK, zwany dalej “Fundu-
szem”, zostal utworzony na podstawie ustawy
z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji i
funkcjonowaniu funduszy emerytalnych, zwa-
nej dalej “ustawg”.

2. Fundusz dziata na podstawie ustawy, innych
przepisoOw prawa oraz niniejszego statutu.

3. Fundusz zostal utworzony na czas nieograni-
czony.

§ 2. Nazwa Funduszu

Fundusz dziala pod nazwa “Commercial Union
Otwarty Fundusz Emerytalny BPH CU WBK”.

§ 3. Siedziba Funduszu

Siedziba Funduszu jest Warszawa.

§ 4. Przedmiot dzialalnos$ci Funduszu

1. Przedmiotem dziatalnosci Funduszu jest gro-
madzenie srodkow pienigznych i ich lokowa-
nie, z przeznaczeniem na wyplat¢ cztonkom
Funduszu po osiagnigciu przez nich wieku
emerytalnego.

2. Fundusz dziata na obszarze Polski i za granica,
w granicach przewidzianych w przepisach pra-
wa.

3. Fundusz dokonuje wyptat na rzecz cztonkow
Funduszu i innych o0s6b uprawnionych na zasa-
dach okre§lonych w przepisach ustawy, z za-
strzezeniem postanowien rozdziatu VI.

§ 5. Cztonkostwo w Funduszu

Zasady cztonkostwa w Funduszu, w tym prawa i
obowiazki czltonkéw Funduszu, sa okreSlone w
przepisach prawa.

II. Powszechne Towarzystwo Emerytalne

§ 6. Dzialalno$¢ Towarzystwa

1. Commercial Union Powszechne Towarzystwo
Emerytalne BPH CU WBK Spotka Akcyjna,
zwane dalej “Towarzystwem”, jest organem
Funduszu, ktéry zarzadza nim i reprezentuje w
stosunkach z osobami trzecimi.

2. Towarzystwo zarzadza Funduszem odpfatnie.
Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia pobie-
ranego przez Towarzystwo jest okre§lona w
niniejszym statucie.

§ 7. Siedziba i adres Towarzystwa
1. Siedziba Towarzystwa jest Warszawa.

2. Adres Towarzystwa jest nastgpujacy: al. Jana
Pawta II 23, 00-854 Warszawa.

§ 8. Sposob reprezentacji Funduszu przez Towa-
rzystwo

Do reprezentowania Towarzystwa jako organu
Funduszu sg upowaznieni:

1) dwaj cztonkowie Zarzadu Towarzystwa - tacznie
Iub

2) cztonek Zarzadu Towarzystwa lacznie z proku-
rentem.

§ 9. Kapital akcyjny Towarzystwa

1. Kapitat akcyjny Towarzystwa  wynosi
137 000 000 (slownie: sto trzydziesci siedem
milionéw) zlotych polskich i dzieli si¢ na
13 700 (stownie: trzynascie tysigcy siedemset)
akcji imiennych o wartosci nominalnej 10 000
(stownie: dziesie¢ tysigcy) zlotych polskich
kazda.

2. Kapitat akcyjny zostal objgty przez akcjonariu-
SZy W nastgpujacy sposob:

1) Akgcje serii A:



a)

b)

d)

2)
a)

b)

d)

3)
a)

Commercial Union Polska - Towarzystwo
Ubezpieczen na Zycie S.A. objeto 6 250 (stow-
nie: sze$¢ tysigcy dwiescie pigédziesiat) akcji o
warto$ci nominalnej 10 000 (stownie: dziesigé
tysigcy) ztotych polskich kazda oraz o lacznej
warto$ci 62 500 000 (stownie: szescdziesiat
dwa miliony pigcset tysigcy) zlotych polskich;

Commercial Union Assurance Company plc
objelo 3 750 (stownie: trzy tysiace siedemset
pigédziesiat) akcji o wartosci nominalnej 10 000
(stownie: dziesig¢ tysigey) ztotych polskich kaz-
da oraz o tacznej wartosci 37 500 000 (stownie:
trzydziesci miliondw pigéset tysigcy) ztotych
polskich;

Bank Przemystowo-Handlowy S.A. objat 1
250 (stownie: tysiac dwiescie pigcdziesiat) akcji
o wartosci nominalnej 10 000 (stownie: dziesig¢
tysigcy) ztotych polskich kazda oraz o lacznej
warto$ci 12 500 000 (stlownie: dwanascie milio-
néw pigcset tysigcy) ztotych polskich;

Wielkopolski Bank Kredytowy S.A. objat 1
250 (stownie: tysiac dwiescie pigcdziesiat) akcji
o wartosci nominalnej 10 000 (stownie: dziesig¢
tysigcy) ztotych polskich kazda oraz o lacznej
warto$ci 12 500 000 (stownie: dwanascie milio-
néw pigcset tysigey) ztotych polskich.

Akcje serii B:

Commercial Union Polska - Towarzystwo
Ubezpieczen na Zycie S.A. objelo 250 (stow-
nie: dwiescie pigédziesiat) akcji o warto$ci no-
minalnej 10 000 (stownie: dziesig¢ tysiecy) zto-
tych polskich kazda oraz o tacznej wartosci 2
500 000 (stownie dwa miliony pigCset tysigcy)
ztotych polskich;

Commercial Union Assurance Company plc
objelo 150 (stownie: sto pigédziesiat) akcji o
warto$ci nominalnej 10 000 (stownie: dziesigé
tysigey) ztotych polskich kazda oraz o lacznej
wartosci 1 500 000 (stownie: jeden milion
pigéset tysigcy) ztotych polskich;

Bank Przemystowo-Handlowy S.A. objat 50
(stownie: pigédziesiat) akcji o wartosci nomi-
nalnej 10 000 (stownie: dziesigé tysigcy) zto-
tych polskich kazda oraz o facznej wartosci 500
000 (stownie: pigcset tysigcy) ztotych polskich;

Wielkopolski Bank Kredytowy S.A. objat 50
(stownie: pigcédziesiat) akcji o warto§ci nomi-
nalnej 10 000 (stownie: dziesig¢ tysigcy) zto-
tych polskich kazda oraz o tacznej wartosci 500
000 (stownie: pigéset tysigey) ztotych polskich.

Akcje serii C

Commercial Union Polska - Towarzystwo
Ubezpieczen na Zycie S.A. objelo 25 (stownie:
dwiescie pigcédziesiat) akcji o warto$ci nomi-
nalnej 10 000 (stownie: dziesig¢ tysigcy) zto-
tych polskich kazda oraz o tacznej wartosci

b)

d)

2 500 000 (stownie dwa miliony pigéset tysie-
cy) ztotych polskich;

Commercial Union Assurance Company plc
objeto 150 (stownie: sto pigédziesiat) akcji o
wartosci nominalnej 10 000 (stownie: dziesigé
tysiecy) zlotych polskich kazda oraz o lacznej
wartosci 1 500 000 (stownie: jeden milion
pigcset tysigcy) zlotych polskich;

Bank Przemystowo-Handlowy S.A. objat 50
(stownie: pigcdziesiat) akcji o warto$ci nomi-
nalnej 10 000 (stownie: dziesig¢ tysigcy) zto-
tych polskich kazda oraz o tacznej wartosci 500
000 (stownie: pigéset tysigey) ztotych polskich;

Wielkopolski Bank Kredytowy S.A. objat 50
(stownie: pigcdziesiat) akcji o wartosci nomi-
nalnej 10 000 (stownie: dziesig¢ tysigcy) zto-
tych polskich kazda oraz o tacznej wartosci 500
000 (stownie: pigcset tysigcy) ztotych polskich.”

4) Akcje serii D:

a)

b)

d)

Commercial Union Polska - Towarzystwo
Ubezpieczen na Zycie S.A. objeto 100 (stow-
nie:

sto ) akcji o wartosci nominalnej 10 000 (stow-
nie: dziesie¢ tysigcy) zlotych polskich kazda
oraz o tacznej wartosci 1 000 000 (stownie: je-
den milion ) ztotych polskich;

CGU International Insurance plc /dotychczas
dziatajaca pod firma Commercial Union Assu-
rance Company plc/ objelo 60 (stownie:
sze$¢dziesiat) akcji o wartosci nominalnej
10 000 (stownie: dziesig¢ tysigcy) ztotych pol-
skich kazda oraz o tacznej wartosci 600 000
(stownie: szeSéset tysigcy) ztotych polskich;
Bank Przemystowo-Handlowy S.A. objat 20
(stownie: dwadziescia ) akcji o wartosci nomi-
nalnej 10 000 (stownie: dziesigé tysigcy) zto-
tych polskich kazda oraz o tacznej wartosci 200
000 (stownie: dwiescie tysigey) zlotych pol-
skich;

Wielkopolski Bank Kredytowy S.A. objat 20
(stownie: dwadziescia) akcji o wartosci nomi-
nalnej 10 000 (stownie: dziesig¢ tysigcy) zto-
tych polskich kazda oraz o tacznej wartosci 200
000 (stownie: dwiescie tysigey) zlotych pol-
skich;

I11. Depozytariusz

§ 10. Dzialalnos$¢ Depozytariusza

1.

Depozytariuszem przechowujacym aktywa
Funduszu jest Bank Rozwoju Eksportu S.A.

Depozytariusz wykonuje zadania zwiazane z
przechowywaniem aktywéw Funduszu na pod-
stawie stosownej umowy.



§ 11. Siedziba i adres Depozytariusza
1. Siedziba Depozytariusza jest Warszawa.

2. Adres Depozytariusza jest nastgpujacy: ul.
Senatorska 18, 00-950 Warszawa.

IV. Rodzaje, wysokos$¢, sposéb kalkulacji i po-
krywania kosztow obcigzajacych czlonkéw

Funduszu

§ 12. Potracenia ze skladek oplacanych przez
czlonkow

1. Fundusz obciaza cztonkow optata na rzecz
Towarzystwa w wysokos$ci okre§lonej w ust. 3.

2. Opfata, o ktorej mowa w ust. 1, jest pobierana
w formie potracenia z kwoty wplaconej sktadki
przed jej przeliczeniem na jednostki rozra-
chunkowe.

3. Opfata pobierana przez Fundusz stanowi:

1) 10% kwoty wplaconej sktadki - w przy-
padku nieprzerwanego czlonkostwa w
Funduszu trwajacego do 24 miesigcy;

2) 4% kwoty wptaconej sktadki - w przypad-
ku nieprzerwanego czlonkostwa w Fundu-
szu trwajacego co najmniej 24 miesiace

§13. Potracenia ze $Srodkéw na rachunku czlon-
ka w razie dokonania wyplaty transferowej do
innego otwartego funduszu emerytalnego przed
uplywem 24 miesi¢cy od dnia wplywu pierwszej
skladki na rachunek czlonka

1. W wypadku dokonania przez Fundusz wyptaty
transferowej do innego otwartego funduszu
emerytalnego przed uplywem 24 miesigcy od
dnia wplywu pierwszej sktadki na rachunek
cztonka, Fundusz pobiera optatg w wysokosci
okreslonej w ust. 2 w formie potracenia, w
momencie dokonywania wyptaty transferowej,
ze $rodkow zgromadzonych na rachunku
cztonka.

2. Z zastrzezeniem ust. 4, oplata pobierana przez
Fundusz wynosi:

1) 200 ztotych, jezeli od dnia wptywu pierw-
szej sktadki na rachunek cztonka w Fundu-
szu do dnia dokonania wyplaty transfero-
wej do innego otwartego funduszu emery-
talnego uptynglo nie wigcej niz 3 miesiace;

2) 175 zlotych, jezeli od dnia wptywu pierw-
szej sktadki na rachunek cztonka w Fundu-
szu do dnia dokonania wyplaty transfero-
wej do innego otwartego funduszu emery-

talnego uptyn¢lo wigeej niz 3 miesiace, ale
nie wigcej niz 6 miesigey;

3) 150 ztotych, jezeli od dnia wptywu pierw-
szej sktadki na rachunek cztonka w Fundu-
szu do dnia dokonania wyptaty transfero-
wej do innego otwartego funduszu emery-
talnego uptynglo wigeej niz 6 miesigey, ale
nie wigcej niz 9 miesigey;

4) 125 zlotych, jezeli od dnia wptywu pierw-
szej sktadki na rachunek cztonka w Fundu-
szu do dnia dokonania wyplaty transfero-
wej do innego otwartego funduszu emery-
talnego uptyn¢lo wigeej niz 9 miesigey, ale
nie wigcej niz 12 miesigey;

5) 100 ztotych, jezeli od dnia wptywu pierw-
szej sktadki na rachunek cztonka w Fun-
duszu do dnia dokonania wyptaty transfe-
rowej do innego otwartego funduszu eme-
rytalnego uplyngto wigeej niz 12 miesigey,
ale nie wigcej niz 15 miesigcy;

6) 75 zlotych, jezeli od dnia wptywu pierw-
szej sktadki na rachunek cztonka w Fun-
duszu do dnia dokonania wyplaty transfe-
rowej do innego otwartego funduszu eme-
rytalnego uplyngto wigcej niz 15 miesigey,
ale nie wigcej niz 18 miesigcy;

7) 50 zlotych, jezeli od dnia wptywu pierw-
szej sktadki na rachunek cztonka w Fun-
duszu do dnia dokonania wyptaty transfe-
rowej do innego otwartego funduszu eme-
rytalnego uplyngto wigeej niz 18 miesigey,
ale nie wigcej niz 21 miesigcy;

8) 25 zlotych, jezeli od dnia wplywu pierw-
szej sktadki na rachunek cztonka w Fun-
duszu do dnia dokonania wyplaty transfe-
rowej do innego otwartego funduszu eme-
rytalnego uplyngto wigcej niz 21 miesigey,
ale mniej niz 24 miesiace.

Kwota optaty pobieranej przez Fundusz jest

ustalana w piatym dniu roboczym przed dniem

wyplaty transferowej do innego otwartego fun-
duszu emerytalnego.

Kwota optaty pobieranej przez Fundusz odpo-

wiada kwocie wyplaty transferowej do innego

otwartego funduszu emerytalnego, jezeli kwota
wyplaty transferowej dokonywanej na rachu-
nek czlonka w innym otwartym funduszu eme-
rytalnym, w zwiazku jego przystapieniem do
tego funduszu, jest nizsza od kwot okreslonych

w ust. 2.

Fundusz nie pobiera optaty okreslonej w ust. 1

w przypadku, gdy wyplata transferowa z ra-

chunku cztonka w Funduszu do innego otwar-

tego funduszu emerytalnego jest dokonywana
na rzecz malzonka cztonka w nastgpstwie:

1) rozwiazania malzenstwa przez rozwad;

2) uniewaznienia malzenstwa,

3) ustania malzenskiej wspdlnosci majatko-

wej w czasie trwania malzenstwa;



4) umownego wylaczenia lub ograniczenia
malzenskiej wspdlnosci ustawowej;
5) $mierci cztonka.

§14. Potracenia ze Srodkéw na rachunku czlon-
ka w razie dokonania wyplaty transferowej do
innego otwartego funduszu emerytalnego

1.

W wypadku dokonania przez Fundusz wyptaty
transferowej do innego otwartego funduszu
emerytalnego Fundusz pobiera, niezaleznie od
oplaty, o ktérej mowa w §13 ust.1, oplate w
wysokosci okreslonej w ust. 2 w formie potra-
cenia, w momencie dokonywania opftaty trans-
ferowej, ze srodkow zgromadzonych na ra-
chunku cztonka.

Z zastrzezeniem ust. 4, oplata pobierana przez
Fundusz stanowi rownowartos¢ 4% kwoty naj-
nizszego wynagrodzenia ustalanej przez mini-
stra wlasciwego do spraw pracy na podstawie
Kodeksu pracy.

Kwota opfaty pobieranej przez Fundusz jest
ustalana w piatym dniu roboczym przed dniem
wyplaty transferowej do innego otwartego fun-
duszu emerytalnego.

Kwota optaty pobieranej przez Fundusz odpo-
wiada kwocie wyptaty transferowej do innego
otwartego funduszu emerytalnego, jezeli kwota
wyplaty transferowej dokonywanej na rachu-
nek czlonka w innym otwartym funduszu eme-
rytalnym, w zwiazku jego przystapieniem do
tego funduszu, jest nizsza od kwoty okreslone;j
w ust. 2.

Fundusz nie pobiera optaty okre§lonej w ust. 1
w przypadku, gdy wyptata transferowa z ra-
chunku cztonka w Funduszu do innego otwar-
tego funduszu emerytalnego jest dokonywana
na rzecz matzonka czlonka w nastegpstwie:

1) rozwiazania matzenstwa przez rozwod;

2) uniewaznienia matzenstwa;

3) ustania matzenskiej wspolnosci majatko-
wej w czasie trwania malzenstwa;

4) umownego wylaczenia lub ograniczenia
matzenskiej wspolnosci ustawowej;

5) $mierci cztonka.

V. Rodzaje, maksymalna wysokos$¢, sposéb oraz
tryb kalkulacji i pokrywania kosztéw obciazaja-

cych Fundusz

§ 15. Sposoby pokrywania kosztow dzialalnoSci
Funduszu

1.

Koszty dziatalno$ci Funduszu pokrywane sa
bezposrednio z aktywow Funduszu lub ze
srodkow Towarzystwa.

Bezposrednio z aktywéw Funduszu sa pokry-
wane:

3.

1) koszty zwiazane z realizacja transakcji na-
bywania lub zbywania aktywow Fundu-
szu, stanowigce rownowartos¢ optat pono-
szonych na rzecz osob trzecich, z posred-
nictwa ktorych Fundusz jest obowigzany
korzysta¢ z mocy przepisOw prawa;

2) koszty zwiazane z przechowywaniem ak-
tywow Funduszu stanowiace réwnowar-
to$¢ wynagrodzenia Depozytariusza w za-
kresie okreslonym w § 17 ust. 1;

3) koszty zarzadzania Funduszem przez To-
warzystwo, stanowigce rownowarto§¢ wy-
nagrodzenia pobieranego przez Towarzy-
stwo.

Koszty dziatalnosci Funduszu, ktére nie sa
pokrywane bezposrednio z jego aktywow, po-
nosi Towarzystwo.

§ 16. Koszty zwigzane z nabywaniem lub zby-
waniem aktywéw Funduszu

1.

Koszty zwiazane z realizacja transakcji naby-
wania lub zbywania krajowych aktywow Fun-
duszu, bedacych papierami warto$ciowymi do-
puszczonymi do publicznego obrotu, stanowia-
ce rownowartos¢ optat ponoszonych na rzecz
0s6b trzecich, z ktérych posrednictwa Fundusz
jest obowiazany korzysta¢ z mocy przepisow
prawa, wynosza maksymalnie:

1) 0,12% wartosci transakcji - w przypadku
obligacji, z zastrzezeniem pkt. 2 i 3;

2) 0,01% wartos$ci transakcji - w przypadku
obligacji emitowanych przez Skarb Pan-
stwa, nabywanych na przetargach organi-
zowanych przez Narodowy Bank Polski;

3) 0,17% wartosci transakcji - w przypadku
nastgpujacych papierow wartosciowych:

a) obligacji i innych dluznych papierow
warto§ciowych, opiewajacych na $wiad-
czenia pienigzne, gwarantowanych lub
porgczanych przez Skarb Panstwa albo
Narodowy Bank Polski,

b) obligacji i innych dluznych papierow
wartosciowych emitowanych przez gmi-
ny, zwiazki komunalne lub miasto sto-
leczne Warszawa,

c) zabezpieczonych calkowicie obligacji
emitowanych przez inne podmioty niz
gminy, zwiazki komunalne Iub miasto
stoteczne Warszawa,

4) 0,3% wartosci transakcji - w przypadku:

a) akcji spotek notowanych na regulowa-
nym rynku gieldowym,



b) akcji spotek notowanych na regulowa-
nym rynku pozagietdowym,

c) akcji spoltek nie notowanych na regu-
lowanym rynku gieldowym i regulo-
wanym rynku pozagietdowym,

d) certyfikatow inwestycyjnych emito-
wanych przez fundusze inwestycyjne
zamknigte lub mieszane.

Optaty ponoszone na rzecz 0sob trzecich zgod-
nie z postanowieniami ust. 1 sa pobierane przy
rozliczaniu kazdej transakcji nabywania lub
zbywania aktywoéw Funduszu za posrednic-
twem tych o0sob.

Fundusz bedzie moégt pokrywaé ze swych
aktywow takze koszty zwiazane z realizacjq
transakcji nabywania lub zbywania innych ak-
tywow, niz wymienione w ust. 1, w tym akty-
wow zagranicznych, ilekro¢ obowiazek korzy-
stania z posrednictwa osob trzecich przy reali-
zacji transakcji nabywania lub zbywania takich
aktywow bedzie wynikal z obowiazujacych
przepisOw prawa oraz pod warunkiem, ze przy
wprowadzaniu oplat ponoszonych na rzecz
0s0b trzecich zachowane zostang wszelkie
wymogi okreSlone w prawie, w szczegdlnosci
Fundusz uzyska zezwolenie Urzgdu Nadzoru
Nad Funduszami Emerytalnymi na stosowna
zmiang niniejszego statutu.

Koszty zwigzane z realizacja transakcji naby-
wania lub zbywania aktywoéw Funduszu nie
wymienione w niniejszym artykule obciazaja
Towarzystwo.

§ 17. Koszty zwigzane z przechowywaniem ak-
tywow Funduszu

1.

Wynagrodzenie Depozytariusza pokrywane
bezposrednio z aktywoéw Funduszu obejmuje:

1) prowizjg za przechowywanie aktywow
Funduszu w maksymalnej wysokoS$ci
0,0045% w skali miesiaca, naliczana od
warto$ci aktywow netto Funduszu wedlug
stanu na ostatni roboczy dzien miesiaca i
pobierana miesi¢cznie;

2) optate za rozliczanie transakcji papierow
wartosciowych w maksymalnej wysokosci
10 ztotych od kazdej rozliczonej transakcji
papierami warto$ciowymi, nalezng i po-
bierang od dnia, w ktérym wartos¢ akty-
wow  netto  Funduszu  przekroczy
5.000.000 ztotych.

Wyptata wynagrodzenia, o ktorym mowa w
ust. 1, jest dokonywana w okresach miesigcz-
nych, na podstawie faktury wystawionej przez
Depozytariusza i zaakceptowanej przez Fun-

dusz, w terminie 14 dni od dnia doreczenia
faktury Funduszowi.

§ 18. Koszty zarzadzania Funduszem przez To-
warzystwo

1.

Z zastrzezeniem ust. 3, maksymalna kwota
wynagrodzenia pobieranego przez Towarzy-
stwo za zarzadzanie Funduszem wynosi w ska-
li miesiaca:

1) 50 groszy - przy wartosci zarzadzanych
aktywow netto Funduszu w przedziale od
0 do
1 000 ztotych;

2) 5 zlotych - przy wartosci zarzadzanych ak-
tywow netto Funduszu w przedziale od 1
001 do
10 000 ztotych;

3) 50 zlotych - przy wartosci zarzadzanych
aktywow netto Funduszu w przedziale od
10 001 do 100 000 ztotych;

4) 500 ztotych - przy wartosci zarzadzanych
aktywow netto Funduszu w przedziale od
100 001 do 1 000 000 ztotych;

5) 5 000 ztotych - przy wartos$ci zarzadza-
nych aktywow netto Funduszu w przedzia-
le od
1 000 001 do 10 000 000 ztotych;

6) 50 000 ziotych - przy wartosci zarzadza-
nych aktywow netto Funduszu w przedzia-
le od
10 000 001 do 100 000 000 ztotych;

7) 500 000 ztotych - przy wartoSci zarzadza-
nych aktywow netto Funduszu w przedzia-
le od
100 000 001 do 1 000 000 000 ztotych;

8) 5 000 000 ztotych - przy wartoSci zarza-
dzanych aktywow netto Funduszu w prze-

dziale od
1 000 000 001 do 10 000 000 000 zto-
tych;

9) 50 000 000 ztotych - przy wartosci zarza-
dzanych aktywoéw netto Funduszu w prze-
dziale od 10 000 000 001 do 100 000 000
000 ztotych;

10) 500 000 000 zlotych - przy wartosci za-
rzadzanych aktywow netto Funduszu w
przedziale od 100 000 000 001 do 1 000
000 000 000 ztotych.

Kwota wynagrodzenia jest obliczana na kazdy

dzien ustalania wartosci aktywow netto Fundu-

szu 1 ptatna w ostatnim dniu roboczym kazde-
£0 miesiaca.

Kwota wynagrodzenia nie moze przekroczy¢
0,05% warto$ci zarzadzanych aktywdw netto
Funduszu w skali miesiaca.



4. Dla celow obliczenia wartosci zarzadzanych
aktywow netto Funduszu, o ktorej mowa w ust.
1-3, nie uwzglednia sig:

1) lokat w jednostkach uczestnictwa zbywa-
nych przez fundusze inwestycyjne otwarte
lub specjalistyczne fundusze inwestycyjne
otwarte;

2) lokat w tytulach uczestnictwa emitowa-
nych przez instytucje wspdlnego inwesto-
wania, majace siedzibg za granica.

VI Wyplaty ratalne

§ 19 Zasady dokonywania wyplat ratalnych

1. Jezeli, w zwiazku ze Smiercia cztonka, Fun-
dusz jest obowiazany dokona¢ w ratach wypta-
ty bezposredniej na rzecz osoby uprawnionej,
wyplata ta jest dokonywana z zachowaniem
ponizszych postanowien.

2. Dyspozycja osoby uprawnionej dotyczaca
wyplaty w ratach powinna okresla¢ liczbg rat
oraz sposob ich platnosci.

3. Osoba uprawniona moze zazada¢ wyplaty w
dwoch lub czterech ratach przez okres 2 lat.

4. Wyplaty kolejnych rat dokonywane sa odpo-
wiednio w odstgpach rocznych lub potrocz-
nych liczac od daty zlozenia dyspozycji przez
osobg uprawniona, z tym ze wyptaty dokony-
wane sa pierwszego dnia roboczego po uply-
wie odpowiednio okresu rocznego lub pot-
rocznego.

5. Fundusz wyptaca kolejne raty w wysokosci
odpowiadajacej iloczynowi liczby jednostek
rozrachunkowych przypadajacych na kazda ra-
te¢ oraz warto$ci jednostki rozrachunkowej w
dniu bezposrednio poprzedzajacym dzien wy-
platy kolejnej raty. Ustalenie liczby jednostek
rozrachunkowych przypadajacych na poszcze-
gblne raty nastgpuje poprzez podzielenie jed-
nostek rozrachunkowych zaliczonych na ra-
chunku zmarlego czlonka w dniu otrzymania
przez Fundusz dyspozycji osoby uprawnionej
przez liczbe rat okre§lonych w tej dyspozycji.

6. Wyptata w ratach moze by¢ dokonana przeka-
zem pocztowym lub na rachunek osoby upraw-
nionej, zgodnie z dyspozycja tej osoby.

7. Osoba uprawniona moze zazada¢ dokonania
jednorazowej wyptaty nie wyptaconych rat
przed uplywem okresu, o ktorym mowa w ust.
3. Fundusz dokonuje wyptaty jednorazowej
ostatniego dnia roboczego miesigca, w ktérym
osoba uprawniona ztozyta odpowiednig dyspo-
zycje, z zastrzezeniem ze w przypadku otrzy-
mania przez Fundusz dyspozycji osoby upraw-
nionej w okresie pozniejszym niz 3 dni robo-
cze przed uplywem ostatniego dnia roboczego
tego miesiaca, Fundusz dokonuje wyplaty jed-
norazowej w terminie 3 dni roboczych od dnia
otrzymania dyspozycji osoby uprawnione;.

VII. Dzialalno$¢ informacyjna Funduszu

§20 Ogloszenia Funduszu
Dziennikiem o zasiggu krajowym przeznaczonym
do ogloszen Funduszu jest Rzeczpospolita.

§ 21. Prospekt informacyjny

Fundusz oglasza prospekt informacyjny raz w roku
w terminie 3 tygodni od zatwierdzenia przez Towa-
rzystwo rocznego sprawozdania finansowego Fun-
duszu.

§ 22. Informacje o zmianie statutu

Fundusz informuje o wszelkich zmianach statutu
poprzez ogloszenie zmian w dzienniku o zasiggu
krajowym, o ktorym mowa w §20, oraz wywiesze-
nie zmian w siedzibie Funduszu.

VIII. Postanowienia koncowe
§ 23. Likwidacja Funduszu

Likwidacja Funduszu nast¢puje na zasadach okre-
slonych w przepisach prawa.”

Zgodnie z art. 100, ust. 3 ustawy z dania 28 sierpnia 1997 r. o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych (Dz. U. Nr 139, poz. 934
z poézn. zm.)”w pierwszym dniu przeliczania, nastgpujacym po dokonaniu wplaty pierwszej sktadki do funduszu, warto§¢ jednostki rozra-

chunkowej wynosi 10 zt.”
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