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Ujawnianie informacji zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem

Niniejszy dokument stanowi informacje opublikowang w zwigzku z artykutem 10 ust. 1 Rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie ujawniania
informacji zwigzanych ze zrédwnowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych
(,,Rozporzadzenie”).

Fundusz Strategia Akcji Europejskich

Aktywa Funduszu mogg by¢ lokowane w jednostki uczestnictwa Subfunduszu Allianz Europe Equity
Growth Select, ktory jest Subfunduszem Zagranicznego Funduszu Inwestycyjnego Allianz Global
Investors Fund.

Zaangazowanie Funduszu Strategia Akcji Europejskich w jednostki uczestnictwa tego Subfunduszu
bedzie wynosito od 80% do 100% wartosci aktywow Funduszu.

Poza jednostkami Subfunduszu, do 20% aktywdéw Funduszu mogg stanowié¢ bezposrednio srodki
pieniezne.

W celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktdrych przedmiotem sg
instrumenty pochodne.

Subfundusz Allianz Europe Equity Growth Select jest produktem inwestycyjnym, o ktorym jest mowa w
art. 8 Rozporzadzenia.

Subfundusz ten realizuje przytoczong ponizej strategie w zakresie ESG. Wszelkie informacje zawarte w
tym dokumencie dotyczg Zagranicznego Funduszu Inwestycyjnego, w ktérego tytuty uczestnictwa
inwestuje Fundusz Strategia Akcji Europejskich.

Podsumowanie

Allianz Europe Equity Growth Select (,Subfundusz") promuje cechy srodowiskowe i/lub spoteczne, ale
jego celem nie sg zrbwnowazone inwestycje.

Subfundusz zarzadzany jest zgodnie ze Strategia Kluczowych Wskaznikéw Efektywnosci
Zréwnowazonego Rozwoju (w ujeciu relatywnym) w celu uzyskania lepszych wynikéw pod wzgledem
éredniej wazonej intensywnoéci emisji gazdw cieplarnianych niz benchmark. Srednia wazona
intensywnos$¢ emisji gazéw cieplarnianych Subfunduszu liczona jest na bazie rocznych przychodéw
emitentéw, wchodzacych w jego sktad, i wyrazona jest w tysigcach ton emisji CO2 w przeliczeniu na
milion przychoddw.

Ponadto Subfundusz stosuje minimalne kryteria prowadzgce do wykluczania niektérych potencjalnych
inwestycji. W oparciu o te kryteria wykluczenia Subfundusz bierze pod uwage wskazniki gtéwnych
niekorzystnych skutkéw dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju (,,PAI”).

Subfundusz uwzglednia Wytyczne OECD dla przedsiebiorstw wielonarodowych oraz Wytyczne ONZ
dotyczace biznesu i praw cztowieka, jednoczesnie uwzgledniajagc zasady dobrego zarzadzania,
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dokonujgc przeglagdu spétek pod katem ich zaangazowania w kontrowersje dotyczgce norm
miedzynarodowych.

Dla Subfunduszu zdefiniowano wskazniki zréwnowazonego rozwoju stuzgce do pomiaru osiggniecia
jego celdéw srodowiskowych i/lub spotecznych. Wskazniki zrownowazonego rozwoju sg cze$cig
wigzacych elementéw strategii inwestycyjne Subfunduszu; elementy te s3 monitorowane zaréwno
przed, jak i po zawarciu transakcji, a zatem stuzg zapewnieniu nalezytej starannosci oraz stanowig
kryteria oceny zgodnosci z cechami srodowiskowymi i/lub spotecznymi Subfunduszu. Dla kazdego
wskaznika zréwnowazonego rozwoju ustalono metodologie opartg na réznych zrédtach danych, aby
zapewnic¢ doktadny pomiar i raportowanie wynikéw.

Brak celu dotyczgcego zrdwnowazonych inwestycji

Niniejszy produkt finansowy promuje aspekty srodowiskowe lub spoteczne, ale jego celem nie s3
zrébwnowazone inwestycje.

Aspekty srodowiskowe lub spoteczne produktu finansowego

Subfundusz zarzagdzany jest zgodnie ze Strategia Kluczowych Wskaznikéw Efektywnosci
Zréwnowazonego Rozwoju (w ujeciu relatywnym), ktdra adresuje kwestie zwigzane z intensywnoscia
emisji gazow cieplarnianych. Kluczowym Wskaznikiem Efektywnosci Zrownowazonego Rozwoju jest
intensywnos$¢ emisji gazow cieplarnianych, ktdra zdefiniowana jest jako srednia wazona intensywnos¢
emisji gazéw cieplarnianych liczona na bazie rocznych przychodéw emitentéw wchodzacych w sktad
portfela.

Kwestia intensywnosci emisji gazéw cieplarnianych bedzie zaadresowana poprzez uzyskanie lepszych
(nizszych) wynikéw w tym zakresie niz srednia wazona intensywnos¢ gazéw cieplarnianych emitentéw
wchodzacych w sktad indeksu odniesienia (benchmarku).

Dodatkowo, stosuje sie minimalne kryteria prowadzace do wykluczania niektérych potencjalnych
inwestycji.

Indeks odniesienia zostat ustalony w celu osiggniecie Srodowiskowych i/lub spotecznych aspektow
promowanych przez Subfundusz.

Strategia inwestycyjna

Celem Subfunduszu jest inwestowanie na europejskich rynkach akcji ze szczegdélnym uwzglednieniem
spotek wzrostowych o duzej kapitalizacji. Subfundusz jest zarzgdzany zgodnie ze Strategig Kluczowych
Wskaznikéw Efektywnosci Zréwnowazonego Rozwoju (w ujeciu relatywnym).

Strategia Subfunduszu zaktada osiggniecie lepszego (nizszego) wyniku pod wzgledem Sredniej wazonej
intensywnosci emisji gazow cieplarnianych niz benchmark. Wynik strategii oceniany jest na bazie
roéznicy pomiedzy srednig wazong intensywnoscig emisji gazow cieplarnianych portfela Subfunduszu i
$rednig wazong intensywnoscig emisji gazéw cieplarnianych benchmarku.

Srednia wazona intensywno$¢ emisji gazéw cieplarnianych liczona jest na bazie rocznych przychodéw
emitentéw. Normalizacja intensywnosci emisji za pomocg przychodéw pozwala na poréwnywalnosé
pomiedzy spdétkami o réznej skali dziatalnosci. Wspdtczynnik ten wyrazony jest w tysigcach ton emisji
CO2 w przeliczeniu na milion przychoddéw. Tak zdefiniowany wskaznik umozliwia poréwnywanie
Srednich wazonych intensywnosci emisji gazéw cieplarnianych réznych portfeli w celu identyfikacji
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portfeli sktadajgcych sie z bardziej wydajnych spétek pod wzgledem emisji CO2. Wagi portfela oraz wagi
benchmarku sg przeliczane w taki sposdb, zeby uwzgledniaty tylko emitentéw, dla ktérych sg dostepne
dane dotyczagce emisji gazéw cieplarnianych. W celu okreslenia intensywnosci emisji gazow
cieplarnianych emitentéw wykorzystywane beda dane od zewnetrznych dostawcow. Intensywnosé
emisji gazéw cieplarnianych jest analizowana przez zarzadzajgcego Subfunduszem i uwzgledniana jest
w procesie selekcji papierow wartosciowych w celu realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Oczekuje sie, ze udziat aktywoéw, dla ktérych nie mierzy sie intensywnos¢ emisji gazéw cieplarnianych,
bedzie niski. Przyktadami takich aktywodw s3: gotdowka, depozyty, niektére fundusze oraz inwestycje, dla
ktérych pomiar intensywnosci emisji gazoéw cieplarnianych uwazany jest za nieodpowiedni i/lub dane
nie sg dostepne.

Ogdlne podejscie inwestycyjne Subfunduszu jest opisane w prospekcie. Prospekt Subfunduszu
zagranicznego zawiera m.in. zasady lokowania w poszczegdlne klasy aktywdw oraz ograniczenia
inwestycyjne

Dobre praktyki w zakresie zarzadzania sg brane pod uwage przez przegladanie i wykluczanie spoétek na
podstawie ich udziatu w kontrowersjach wokdét miedzynarodowych norm odnoszacych sie do czterech
dobrych praktyk w zakresie zarzadzania: solidnych struktur zarzadzania, relacji pracowniczych,
wynagradzania pracownikow i przestrzegania przepisdw prawa podatkowego. Spétki, ktdre powaznie
tamig normy z ktéregokolwiek z tych obszaréw, nie bedg przedmiotem lokat. W niektérych przypadkach
emitenci mogg by¢ umieszczani na liscie obserwacyjnej. Spotki zostang wpisane na liste obserwacyijng,
gdy zarzadzajacy bedzie uwazat, ze zaangazowanie moze prowadzi¢ do poprawy, lub gdy ocenia sie, ze
spotka podjeta dziatania naprawcze. Spotki bedace na liscie obserwacyjnej mogg by¢ przedmiotem
inwestycji, chyba ze zarzadzajacy uzna, ze zaangazowanie lub dziatania zaradcze nie prowadza do
pozadanego wyeliminowania powaznych kontrowersji.

Dodatkowo, zarzadzajgcy Subfunduszem deklaruje aktywne zachecanie spétek, w ktére inwestuje
Subfundusz, do otwartego dialogu dotyczacego nadzoru korporacyjnego, gtosowania na walnych
zgromadzeniach akcjonariuszy, i innych spraw zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem, przed
zgromadzeniami akcjonariuszy. Podejscie zarzgdzajgcego Subfunduszem do gtosowania na walnych
zgromadzeniach akcjonariuszy i wspétpracy ze spotkami jest przedstawione w polityce firmy
zarzadzajgcej (Stewardship Statement).

Udziat inwestycji

Minimum 80% aktywow Subfunduszu (wyfaczajagc gotéwke i instrumenty pochodne) jest
wykorzystywana do osiggniecia aspektéw srodowiskowych i spotecznych promowanych przez ten
Subfundusz. Niewielkg cze$¢ Subfunduszu mogg stanowi¢ aktywa, ktore nie promujg aspektow
Srodowiskowych lub spotecznych. Przyktadami takich instrumentéw s3: instrumenty pochodne,
gotéwka, depozyty bankowe, niektdre inne fundusze i inwestycje o czasowo rozbieznych lub
brakujgcych oczekiwanych cechach srodowiskowych, spotecznych czy nadzorczych.
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Monitorowanie aspektow srodowiskowych lub spotecznych

#1B inne aspekty
srodowiskowe lub
spoteczne

inwestycje

#2 inne

Kategoria “#1 zgodne z aspektami $rodowiskowymi/spotecznymi” obejmuje inwestycje dokonane w ramach
produktu finansowego w celu uwzglednienia aspektéw srodowiskowych lub spotecznych promowanych w ramach
tego produktu finansowego.

Kategoria “#2 inne” obejmuje pozostate inwestycje dokonane w ramach produktu finansowego, ktére nie s3 zgodne
z aspektami Srodowiskowymi lub spotecznymi ani nie kwalifikujg sie jako zréwnowazone inwestycje.

Kategoria #1 zgodne z aspektami sSrodowiskowymi/spotecznymi” obejmuje:

- podkategorie “#1A zrownowazone” obejmujacy zrdwnowazone inwestycje, ktére stuza celom srodowiskowym lub
spotecznym,

- podkategorie "#1B inne aspekty srodowiskowe lub spoteczne” obejmujgcg inwestycje zgodne z aspektami
Srodowiskowymi lub spotecznymi, ktére nie kwalifikujg sie jako zrdbwnowazone inwestycje.

W celu pomiaru stopnia osiggniecie aspektow srodowiskowych i/lub spotecznych promowanych przez
Subfundusz, nastepujgce wskazniki zrownowazonego rozwoju sg wykorzystywane i raportowane na
koniec kazdego roku obrotowego:

udziat w portfelu Subfunduszu aktywow, ktére uwzgledniono w kalkulacji Kluczowego
Wskaznika Efektywnosci Zréwnowazonego Rozwoju (instrumenty pochodne oraz inne
instrumenty, ktdre z natury nie podlegajg ocenie (np. gotéwka, depozyty), nie byty
uwzgledniane jako sktadniki portfela Subfunduszu),

Srednia wazona intensywnos¢ emisji gazéw cieplarnianych portfela Subfunduszu w poréwnaniu
ze $rednig wazong intensywnoscig gazéw cieplarnianych indeksu odniesienia (benchmarku),
potwierdzenie, ze gtdwne niekorzystne skutki dla czynnikdw zréwnowazonego rozwoju sg
brane pod uwage przez stosowanie kryteriéw wykluczajgcych niektére potencjalne inwestycje.

Wskazniki zrdwnowazonego rozwoju sg czescig wigzgcych elementdw strategii Subfunduszu, ktére sg
monitorowane przez wewnetrzne systemy compliance. W przypadku wystgpienia naruszen sg one
zgtaszane odpowiednim organom i rozwigzywane w oparciu o wewnetrzne procedury.

Metody opracowane w zwigzku z aspektami Srodowiskowymi lub spotecznymi

W celu umozliwienia raportowania wymaganych wskaznikéw zréwnowazonego rozwoju Subfunduszu
stosowane sg nastepujgce metody:

udziat aktywow, ktére uwzgledniono w kalkulacji Kluczowego Wskaznika Efektywnosci
Zréwnowazonego Rozwoju, liczony jest w stosunku do aktywdéw netto (NAV) Subfunduszu;
obliczenia te przeprowadza sie na podstawie danych dotyczgcych emisji gazéw cieplarnianych
uzyskanych od zewnetrznego dostawcy danych,
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e wyniki w stosunku do benchmarku okresla sie na podstawie réznicy pomiedzy Srednig wazong
intensywnoscig emisji gazow cieplarnianych Subfunduszu a $rednig wazong intensywnoscia
emisji gazéw cieplarnianych benchmarku,

e lista wykluczen aktualizowana jest co najmniej dwa razy w roku przez zespdt ds.
zrébwnowazonego rozwoju na podstawie zewnetrznych zrédet danych.

Zrédia i przetwarzanie danych

Nastepujace zrédta danych sg wykorzystywane jako dane wejsciowe do sprawozdawczosci regulacyjnej:
MSCI, ISS. MSCI czyli Morgan Stanley Capital International to globalny dostawca m. innymi narzedzi do
analizy portfeli obejmujgcych wiele aktywdw, produktéw ESG i klimatycznych, a ISS czyli Institutional
Shareholder Services to firma zajmujaca sie doradztwem dla inwestoréw instytucjonalnych w kwestiach
zwigzanych z fadem korporacyjnym i zréwnowazonym rozwojem. Zesp6t Allianz Global Investors ds.
zrbwnowazonego rozwoju wybiera zewnetrznych dostawcéw w drodze zapytania ofertowego
stosowanego w catej firmie. Pochodzenie danych, metodologia (jakos$ciowa i/lub ilosciowa), surowe
dane, pokrycie emitentdw, zasoby, wiedza specjalistyczna, szczegétowosé analiz, podejscie, wsparcie IT,
obstuga klienta oraz spdjnosé/jakosé dostarczanych danych sg oceniane i testowane w ramach
wspomnianego zapytania ofertowego. Dane od dostawcow sg wprowadzane bezposrednio do
wewnetrznej bazy danych, opartej na chmurze, zgodnie ze strategig Allianz Global Investors dotyczaca
danych. Allianz Global Investors korzysta z technologii takich jak interfejs programowania aplikacji (API)
i protokot bezpiecznego przesytania plikéw (SFTP), jesli nie s3 one dostarczane przez dostawcow.
Pozwala to na doktadne monitorowanie oraz ptynng i statg aktualizacje danych. Kontrole dotyczg
przeptywu danych i ich ewolucji w czasie (zakres, oczekiwane wartosci itp.) w celu $ledzenia
potencjalnych problemoéw w tancuchu dostaw informacji.

Ograniczenia dotyczace metod i danych

Zidentyfikowano kilka ogdlnych ograniczen. Subfundusz moze korzystac z jednego lub wiekszej liczby
réznych zewnetrznych dostawcow danych i/lub analiz wewnetrznych. Oceny emitentéw bazujg na
analizach, w ktérych wykorzystywane sg informacje i dane pochodzace od zewnetrznych dostawcéw
ustug analitycznych, oraz na analizach wewnetrznych, ktére mogg by¢ subiektywne, niekompletne,
niedoktadne lub niedostepne. W efekcie istnieje ryzyko btednej lub subiektywnej oceny papierow
wartosciowych lub emitenta. Istnieje rdwniez ryzyko, ze zarzadzajacy moze niewtasciwie zastosowac
kryteria wynikajgce z analizy oraz ryzyko, ze Subfundusz stosujgcy strategie zréwnowazonego
inwestowania moze mie¢ posrednig ekspozycje na emitentéw nie spetniajgcych odpowiednich
kryteriéw zréwnowazonego inwestowania.

W celu ztagodzenia wptywu tych ograniczen na promowanie aspektow $rodowiskowych i/lub
spotecznych, ustala sie wartosci graniczne dotyczace udziatu aktywodw portfela, dla ktérych wyznaczono
wymagane wskazniki.

Zakres danych dotyczgcych wskaznikéw gtéwnych niekorzystnych skutkdw decyzji inwestycyjnych dla
czynnikdw zréwnowazonego rozwoju (PAl) jest niejednorodny. Dostepnych jest niewiele danych na
temat czynnikéw takich jak réznorodnosc biologiczna, ochrona wéd i gospodarka odpadami. Wskazniki
PAIl stosowane sg albo poprzez uzycie danych poréwnywalnych, albo poprzez wytgczenie sposréd
potencjalnych inwestycji papierow wartosciowych, ktérych emitenci powaznie naruszajg zasady i
wytyczne, takie jak zasady ONZ Global Compact, Wytyczne OECD dla przedsiebiorstw wielonarodowych
oraz Wytyczne Organizacji Narodéw Zjednoczonych dotyczgce biznesu i praw cztowieka, z powodu
problematycznych praktyk dotyczacych praw cztowieka, prawa pracy, srodowiska czy korupcji.
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Due diligence

Firma zarzadzajaca stosuje podejscie oparte na ryzyku, aby okresli¢, w jakich przypadkach nalezy
przeprowadzi¢  indywidualne  weryfikacje  przedinwestycyjne  dotyczace  poszczegdinych
instrumentdéw/transakcji, uwzgledniajgc ztozonosc¢ i profil ryzyka danej inwestycji, istotnos¢ wielkosci
transakcji dla wartosci aktywow netto Subfunduszu oraz kierunek transakcji (kupno/sprzedaz).

Do zapewnienia, ze Subfundusz spetnia aspekty srodowiskowe i spoteczne, ktére promuje, stuzg
nastepujgce wigzace elementy strategii inwestycyjnej, bedace kryteriami oceny:

e Minimum 80% wartosci portfela stanowig aktywa, dla ktérych wyznaczono Kluczowy Wskaznik
Efektywnosci Zréwnowazonego Rozwoju (instrumenty pochodne oraz inne instrumenty, ktore
z natury nie podlegajg ocenie (np. gotéwka, depozyty), nie sg uwzgledniane jako sktadniki
portfela Subfunduszu).

« Srednia wazona intensywno$¢ emisji gazéw cieplarniach portfela jest o minimum 20% nizsza od
$redniej wazonej intensywnosci emisji benchmarku.

e Stosowane sg nastepujgce minimalne kryteria wykluczania niektérych potencjalnych inwestycji
bezposrednich:

o papiery wartosciowe wyemitowane przez przedsiebiorstwa dopuszczajace sie
powaznych naruszen zasad UN Global Conduct, Wytycznych OECD dla
wielonarodowych przedsiebiorstw, czy Wytycznych ONZ dotyczace biznesu i praw
cztowieka, z powodu problematycznych praktyk dotyczacych praw cztowieka, prawa
pracy, Srodowiska czy korupcji,

o papiery wartosciowe wyemitowane przez przedsiebiorstwa eksponowane na
kontrowersyjne rodzaje uzbrojenia (miny przeciwpiechotne, amunicja kasetowa, bron
chemiczna, bron biologiczna, zubozony uran, biaty fosfor, brorn atomowa),

o papiery wartosciowe wyemitowane przez spétki czerpigce ponad 10% swoich
przychodéw z uzbrojenia, sprzetu wojskowego i ustug dla wojska,

o papiery wartoSciowe wyemitowane przez spoétki czerpigce ponad 10% swoich
przychoddéw z wydobycia wegla energetycznego,

o papiery wartoSciowe wyemitowane przez spétki uzytecznosci publicznej osiggajace
ponad 20% swoich przychoddw z wegla,

o papiery wartosciowe wyemitowane przez spotki produkujace tyton i dystrybuujgce
tyton, osiggajace z tego zrddta ponad 5% swoich przychodéw.

Bezposrednie lokaty w instrumenty skarbéw panstw emitowane przez panstwa o niewystarczajgcym
poziomie indeksu Freedom House Index sg réwniez wykluczone.

Stosowanie minimalnych kryteriow prowadzacych do wykluczania niektérych potencjalnych inwestycji
jest oparte o informacje pochodzace od zewnetrznych dostawcéw. Stosowanie jest sprawdzane
zarowno przed, jak i po zawarciu transakcji. Przeglady sg przeprowadzane przynajmniej potrocznie.

Polityka dotyczaca zaangazowania

Opis polityki zaangazowania Allianz Global Investors znajduje sie pod adresem:
https://www.allianzgi.com/en/our-firm/esg/active-stewardship .

Polityka zaangazowanie dotyczy wszystkich funduszy. Dziatania zwigzane z zaangazowaniem s3g
okreslane na poziomie danego emitenta, dlatego nie mozna zagwarantowad, ze dziatania te beda
obejmowaty emitentéw posiadanych przez kazdy z funduszy. Strategia zaangazowania firmy opiera sie
na dwdch filarach: podejsciu opartym na ryzyku i podejsciu tematycznym.
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Podejscie oparte na ryzyku koncentruje sie na zidentyfikowanych istotnych ryzykach z zakresu ESG.
Zakres dziatan podejmowanych w ramach polityki zaangazowania jest $cisle powigzany z wielkoscig
pozycji. Istota zaangazowania jest okreslana przez takie czynniki jak np. znaczaca liczba gtosow
przeciwko kierownictwu przedsiebiorstwa na poprzednich Walnych Zgromadzeniach oraz kwestie
zrébwnowazonego rozwoju, ktére nie sg uwazane za zgodne ze standardami rynkowymi. Podejmowanie
dziatan w ramach polityki zaangazowania moze by¢ réwniez spowodowane kontrowersjami zwigzanymi
ze zrGwnowazonym rozwojem lub fadem korporacyjnym.

Podejscie tematyczne taczy kwestie zaangazowania z trzema strategicznymi dla Allianz Global Investors
aspektami (tematami) zwigzanymi ze zréwnowazonym rozwojem: zmianami klimatycznymi,
ograniczeniami planety (planetary boundaries) i kapitalizmem inkluzywnym — jak rowniez z kwestiami
tadu korporacyjnego na poszczegdlnych rynkach lub w szerszej perspektywie. Dziatania w ramach
podejscia tematycznego sg identyfikowane na bazie kwestii uznanych za istotne dla inwestycji
portfelowych i sg priorytetyzowane w oparciu o wielko$¢ udziatéw, ktére posiada Allianz Global
Investors, z uwzglednieniem priorytetow klientow.

Wyznaczony wskaznik referencyjny

Subfundusz jako wskaznik referencyjny (benchmark) stosuje indeks S&P Europe Large Cap Growth Total
Return Net. Jest to indeks rynku akcji. Subfundusz promuje aspekty srodowiskowe i spoteczne poprzez
uzyskiwanie nizszych wartosci sredniej wazonej intensywnosci emisji gazoéw cieplarnianych portfela niz
benchmark.

Benchmark ten jest indeksem szerokiego rynku i nie uwzglednia w swojej konstrukcji aspektéw
Srodowiskowych lub spotecznych, przez co nie jest do nich dostosowywany.

Szczegoty dotyczace metodologii benchmarku mozna znalezé pod adresem:
https://www.spglobal.com/spdji/en/documents/methodologies/methodology-sp-global-bmi-sp-ifci-
indices.pdf lub https://www.spglobal.com.

Historia zmian dokumentu: Jest to pierwsza wersja tego dokumentu opublikowana 18.11.2023 .



