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Sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta z badania
dla Walnego Zgromadzenia oraz Rady Nadzorczej

Aviva Investors Poland Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Opinia

Przeprowadzili$my badanie rocznego sprawozdania finansowego Aviva Investors Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Duzych Spotek (,Fundusz”), ktére zawiera wprowadzenie do sprawozdania
finansowego, zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dzien 31 grudnia 2021 roku, rachunek wyniku

Z operacji oraz zestawienie zmian w aktywach netto za rok zakonczony w tym dniu oraz noty objasniajace
i informacje dodatkowsa (,,sprawozdanie finansowe”).

Naszym zdaniem, zataczone sprawozdanie finansowe:

e  przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Funduszu na dzien 31 grudnia
2021 r. oraz jego wyniku z operacji za rok obrotowy zakonczony w tym dniu zgodnie z majacymi
zastosowanie przepisami ustawy z dn. 29 wrzesnia 1999 r. o rachunkowosci (,,Ustawa
o rachunkowosci” - Dz. U. z 2021 r., poz. 217) i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci,

e jest zgodne co do formy i tresci z obowiazujacymi Fundusz przepisami prawa oraz statutem
Funduszu,

e zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych zgodnie
Z przepisami rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci.

Niniejsza opinia jest spojna ze sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu Audytu, ktore wydalismy dnia
22 kwietnia 2022 roku.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadziliSmy zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Badania w wersji przyjetej
jako Krajowe Standardy Badania przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow (,,KSB”) oraz stosownie do
ustawy z dn. 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich i nadzorze publicznym
(,,Ustawa o biegtych rewidentach” - Dz. U. z 2020 r., poz. 1415 z pozn.zm) oraz Rozporzadzenia UE nr
537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie szczegotowych wymogow dotyczacych ustawowych badan
sprawozdan finansowych jednostek interesu publicznego (,,Rozporzadzenie UE” - Dz. U. UE L158). Nasza
odpowiedzialno$¢ zgodnie z tymi standardami zostata dalej opisana w sekcji naszego sprawozdania

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego.

Jestesmy niezalezni od Funduszu zgodnie z Miedzynarodowym Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych
(w tym Miedzynarodowymi standardami niezaleznosci) Rady Miedzynarodowych Standardéw Etycznych
dla Ksiegowosci (,,Kodeks IESBA”) przyjetym uchwata Krajowej Rady Biegtych Rewidentow oraz z innymi
wymogami etycznymi, ktore maja zastosowanie do badania sprawozdan finansowych w Polsce.
WypetniliSmy nasze inne obowiazki etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem IESBA. W trakcie
przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident oraz firma audytorska pozostali niezalezni od
Funduszu zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi w Ustawie o biegtych rewidentach oraz
w Rozporzadzeniu UE.

Uwazamy, ze dowody badania, ktore uzyskalismy sa wystarczajace i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe
dla naszej opinii.

BDO spdtka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp.k., Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, Xlll Wydziat Gospodarczy, KRS: 0000729684, REGON: 141222257,
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Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sg to sprawy, ktére wedtug naszego zawodowego osadu byty najbardziej
znaczace podczas badania sprawozdania finansowego za biezacy okres sprawozdawczy. Obejmuja one
najbardziej znaczace ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia, w tym ocenione rodzaje ryzyka
istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem. Do spraw tych odniesliSmy sie w kontekscie
naszego badania sprawozdania finansowego jako catosci oraz przy formutowaniu naszej opinii oraz
podsumowalismy naszg reakcje na te rodzaje ryzyka, a w przypadkach, w ktorych uznalismy za stosowne
przedstawiliSmy najwazniejsze spostrzezenia zwigzane z tymi rodzajami ryzyka. Nie wyrazamy osobnej
opinii na temat tych spraw.

Wycena sktadnikow lokat Funduszu

Gtowne sktadniki lokat Funduszu, ktore zostaty wykazane w zestawieniu lokat Funduszu na dzien 31
grudnia 2021 roku stanowia 91,62% aktywow Funduszu.

Zgodnie z polityka rachunkowosci Funduszu sktadniki lokat notowane na aktywnych rynkach wycenia
sie na podstawie kursow ustalonych na tych rynkach.

Uznalismy, ze wyceny lokat stanowia kluczowe zagadnienie badania.

Ujawnienia w sprawozdaniu finansowym

Szczegotowe zestawienie lokat zostato przedstawione w tabelach uzupetniajacych do zestawienia
lokat.

Procedury biegtego rewidenta w odpowiedzi na zidentyfikowane ryzyko

Dokonalismy oceny czy zastosowane zasady wyceny sg zgodne z obowigzujacymi przepisami, polityka
rachunkowosci i czy sa adekwatne do specyfiki lokat w portfelu Funduszu.

UzyskalisSmy zrozumienie procesu wycen, z uwzglednieniem zasad okreslania rynkow jako aktywne
i potwierdzenie dziatania mechanizmoéow kontrolnych w tym obszarze.

Dla papierow wartosciowych notowanych dokonalismy samodzielnej weryfikacji wyceny.

Przeprowadzilismy takze analize ujecia zdarzen po dniu bilansowym majacych wptyw na wycene
papierow wartosciowych.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej Towarzystwa za sprawozdanie finansowe

Zarzad Aviva Investors Poland Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,,Towarzystwo”), Towarzystwa
zarzadzajacego Funduszem i reprezentujacego Fundusz, jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na
podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych, sprawozdania finansowego, ktore przedstawia
rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej i wyniku z operacji Funduszu zgodnie z przepisami
Ustawy o rachunkowosci, przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci oraz obowigzujacymi Fundusz
przepisami prawa i statutem, a takze za kontrole wewnetrzna, ktora Zarzad Towarzystwa uznaje za
niezbedna aby umozliwi¢ sporzadzenie sprawozdania finansowego niezawierajacego istotnego
znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajac sprawozdanie finansowe Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za ocene zdolnosci
Funduszu do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw zwiazanych
z kontynuacja dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy
rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzad albo zamierza dokonac likwidacji Funduszu, albo
zaniechad prowadzenia dziatalnosci albo nie ma zadnej realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniechania
dziatalnosci.





|IBDO

Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sa zobowiazani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci. Cztonkowie Rady
Nadzorczej sa odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej Funduszu.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci czy sprawozdanie finansowe jako catos¢ nie zawiera
istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie sprawozdania z badania
zawierajacego nasza opinie. Racjonalna pewnos¢ jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje,
ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejace istotne znieksztatcenie.
Znieksztatcenia moga powstawac na skutek oszustwa lub btedu i sa uwazane za istotne, jezeli mozna
racjonalnie oczekiwac¢, ze pojedynczo lub tacznie mogtyby wptyna¢ na decyzje gospodarcze
uzytkownikow podjete na podstawie tego sprawozdania finansowego.

Koncepcja istotnosci stosowana jest przez biegtego rewidenta zaréwno przy planowaniu
i przeprowadzaniu badania jak i przy ocenie wptywu rozpoznanych podczas badania znieksztatcen oraz
nieskorygowanych znieksztatcen, jesli wystepuja, na sprawozdanie finansowe, a takze przy formutowaniu
opinii biegtego rewidenta. W zwiazku z powyzszym wszystkie opinie i stwierdzenia zawarte
w sprawozdaniu z badania sa wyrazane z uwzglednieniem jakosciowego i wartosciowego poziomu
istotnosci ustalonego zgodnie ze standardami badania i zawodowym osadem biegtego rewidenta.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej stopy zwrotu Funduszu ani efektywnosci lub
skutecznosci prowadzenia jego spraw przez Zarzad Towarzystwa obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm,
a takze:

- identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury badania
odpowiadajace tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktdre sa wystarczajace i odpowiednie,
aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia
wynikajacego z oszustwa jest wieksze niz tego wynikajacego z btedu, poniewaz oszustwo moze
dotyczy¢ zmowy, fatszerstwa, celowych pominie¢, wprowadzenia w btad lub obejscia kontroli
wewnetrznej;

- uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktore sa odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia opinii
na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Towarzystwa;

- oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnos¢ szacunkow
ksiegowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Towarzystwa;

- wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad Towarzystwa zasady
kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych dowodéw
badania, czy istnieje istotna niepewnos¢ zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami, ktéra moze
poddawa¢ w znaczaca watpliwos¢ zdolnos¢ Funduszu do kontynuacji dziatalnosci. Jezeli
dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna niepewnos¢, wymagane jest od nas zwrdcenie uwagi w
naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta na powiazane ujawnienia w sprawozdaniu finansowym
lub, jezeli takie ujawnienia sa nieadekwatne, modyfikujemy nasza opinie. Nasze wnioski sa oparte
na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzadzenia naszego sprawozdania biegtego rewidenta,
jednakze przyszte zdarzenia lub warunki moga spowodowac, ze Fundusz zaprzestanie kontynuacji
dziatalnosci;

- oceniamy ogodlna prezentacje, strukture i zawartos¢ sprawozdania finansowego, w tym ujawnienia,
oraz czy sprawozdanie finansowe przedstawia bedace ich podstawa transakcje i zdarzenia w sposob
zapewniajacy rzetelna prezentacje.
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Przekazujemy Komitetowi Audytu informacje o, miedzy innymi, planowanym zakresie i czasie
przeprowadzenia badania oraz znaczacych ustaleniach badania, w tym wszelkich znaczacych stabosciach
kontroli wewnetrznej, ktore zidentyfikujemy podczas badania.

Sktadamy Komitetowi Audytu oswiadczenie, ze przestrzegaliSmy stosownych wymogdéw etycznych
dotyczacych niezaleznosci oraz ze bedziemy informowac ich o wszystkich powiagzaniach i innych
sprawach, ktore mogtyby by¢ racjonalnie uznane za stanowiace zagrozenie dla naszej niezaleznosci,
a tam gdzie ma to zastosowanie, informujemy o zastosowanych zabezpieczeniach.

Sposrod spraw przekazywanych Komitetowi Audytu ustalilismy te sprawy, ktére byty najbardziej znaczace
podczas badania sprawozdania finansowego za biezacy okres sprawozdawczy i dlatego uznalismy je za
kluczowe sprawy badania. Opisujemy te sprawy w naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta, chyba ze
przepisy prawa lub regulacje zabraniaja publicznego ich ujawnienia lub gdy, w wyjatkowych
okolicznosciach, ustalimy, ze kwestia nie powinna by¢ przedstawiona w naszym sprawozdaniu, poniewaz
mozna bytoby racjonalnie oczekiwac¢, ze negatywne konsekwencje przewazytyby korzysci takiej
informacji dla interesu publicznego.

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnosci

Na inne informacje sktada sie sprawozdanie z dziatalnosci Funduszu za rok obrotowy zakonczony 31
grudnia 2021 r. (,,Sprawozdanie z dziatalnosci”).

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za sporzadzenie Sprawozdania z dziatalnosci zgodnie
Z przepisami prawa.

Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia, aby Sprawozdanie
z dziatalnosci Funduszu spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje Sprawozdania z dziatalnosci. W zwiazku
z badaniem sprawozdania finansowego naszym obowiagzkiem jest zapoznanie sie ze Sprawozdaniem z
dziatalnosci, i czyniac to, rozpatrzenie, czy nie jest istotnie niespojne ze sprawozdaniem finansowym lub
nasza wiedza uzyskang podczas badania, lub w inny sposob wydaje sie istotnie znieksztatcone. Jesli na
podstawie wykonanej pracy, stwierdzimy istotne znieksztatcenia w Sprawozdaniu z dziatalnosci, jestesmy
zobowiazani poinformowacé o tym w naszym sprawozdaniu z badania. Naszym obowigzkiem zgodnie z
wymogami ustawy o biegtych rewidentach jest rowniez wydanie opinii czy sprawozdanie z dziatalnosci
zostato sporzadzone zgodnie z przepisami oraz czy jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu
finansowym.

Opinia o Sprawozdaniu z dziatalnosci

Na podstawie wykonanej w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, Sprawozdanie z dziatalnosci
Funduszu:

- zostato sporzadzone zgodnie z art. 49 Ustawy o rachunkowosci;
- jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Ponadto, w swietle wiedzy o Funduszu i jego otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania oswiadczamy,
ze nie stwierdzilisSmy w Sprawozdaniu z dziatalnosci istotnych znieksztatcen.
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Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji

Informacja o przestrzeganiu regulacji ostroznosciowych

Zarzad Towarzystwa odpowiada za zapewnienie zgodnosci dziatania Funduszu z regulacjami
ostroznosciowymi.

Naszym obowiagzkiem jest poinformowanie w sprawozdaniu z badania czy Fundusz przestrzegat
obowiazujacych regulacji ostroznosciowych okreslonych w odrebnych przepisach.

Celem badania sprawozdania finansowego nie byto wyrazenie odrebnej opinii na temat przestrzegania
przez Fundusz obowiazujacych regulacji ostroznosciowych, a zatem nie wyrazamy opinii na ten temat.

W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego Funduszu informujemy, ze w okresie od
dnia 1 stycznia 2021 roku do dnia 31 grudnia 2021 roku nie zidentyfikowaliSmy przypadkéw naruszenia
obowiazujacych regulacji ostroznosciowych w zakresie, w jakim mogtoby to miec istotny wptyw na
sprawozdanie finansowe Funduszu.

Oswiadczenie na temat $wiadczonych ustug niebedacych badaniem sprawozdan finansowych

Zgodnie z nasza najlepsza wiedza i przekonaniem oswiadczamy, ze ustugi niebedace badaniem
sprawozdan finansowych, ktore swiadczyliSmy na rzecz Funduszu sa zgodne z prawem i przepisami
obowiazujacymi w Polsce oraz ze nie $wiadczylisSmy ustug niebedacych badaniem, ktore sg zakazane na
mocy art. 5 ust.1 Rozporzadzenia UE oraz art.136 Ustawy o biegtych rewidentach.

Wybor firmy audytorskiej

ZostalisSmy wybrani do badania sprawozdania finansowego Funduszu uchwata Rady Nadzorczej
Towarzystwa z dnia 27 pazdziernika 2021 roku. Sprawozdania finansowe badamy nieprzerwanie
poczawszy od roku obrotowego zakonczonego dnia 31 grudnia 2019 roku, to jest przez okres trzech
kolejnych lat.

Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktorego rezultatem jest niniejsze
sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta, jest Rafat Sosnowski.

BDO spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k. z siedziba w Warszawie
wpisana na liste firm audytorskich pod humerem 3355
w imieniu ktérej kluczowy biegty rewident zbadat sprawozdanie finansowe
Signed by /
Podpisano przez:
Rafat Sosnowski
Date / Data:

2022-04-22
17:59

Rafat Sosnowski
Biegty Rewident
Nr w rejestrze 13520

Warszawa, dnia 22 kwietnia 2022 roku.
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Szanowni Panstwo,

niniejszym przedstawiamy sprawozdanie finansowe Aviva Investors Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Duzych Spoétek, zarzgdzanego przez Aviva Investors Poland
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., sporzadzone za rok obrotowy zakonczony
31 grudnia 2020 roku.

Fundusz zostat utworzony w dniu 4 lipca 2019 roku, natomiast pierwsza wycena aktywéw netto
Funduszu zostata dokonana na dzien 16 lipca 2019 roku.

Celem inwestycyjnym funduszu jest diugoterminowy wzrost wartosci aktywéw funduszu w wyniku
wzrostu wartosci lokat.

Aktywa funduszu lokowane sg przede wszystkim w akcje, w tym akcje duzych spétek oraz jednostki
uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych oraz tytuly uczestnictwa instytuc;ji
wspoélnego inwestowania majgcych siedzibe za granica, ktérych polityka inwestycyjna zakfada
lokowanie co najmniej 60% wartosci aktywow takiego funduszu inwestycyjnego lub instytucji wspoéinego
inwestowania w akcje. Wartos¢ akcji duzych spoétek bedzie stanowi¢ co najmniej 50% tacznego
zaangazowania wartosci aktywoéw funduszu w akcje.

Sytuacja na rynku instrumentéw udziatowych (akcji)

Na rynku akcji rok 2021 byt ponownie rokiem walki z pandemia, ale juz z silnym wsparciem w postaci
szczepionek. Rzady oraz banki centralne na catym Swiecie, w tym Narodowy Bank Polski, wcigz
prowadzity dziatania fagodzgce dtugoterminowe konsekwencje pandemii. Ze strony polityki monetarne;j
byta to kontynuacja skupowania rzadowych obligacji, zas§ w ramach polityki fiskalnej rzady wcigz
prowadzity programy wsparcia zarowno dla przedsiebiorstw, jak i osob fizycznych. Zakonczony zostat
cykl obnizek stép procentowych i w niektérych krajach, w tym w Polsce, rozpoczat sie cykl ich podwyzek.

Caty ubiegly rok okazat sie bardzo dobrym okresem dla inwestycji na rynkach akcyjnych, zaréwno
globalnych, jak i krajowym. Indeks rynku akcji krajéw rozwinigtych wzrdst o ponad 20%. Z kolei istotnie
stabiej zachowat sie globalny indeks akcji krajow rozwijajgcych sie, ktéry w ciggu roku spadt o blisko
5%, w zwigzku z sytuacjg gospodarczg na rynku chifskim, m.in. kryzysem na rynku nieruchomosci. Na
tym tle doskonale w catym roku zaprezentowat sie polski rynek akciji, ktéry mozna zaliczy¢ do jednego
z najsilniejszych na swiecie w minionym roku. Indeks WIG wzrést w catym 2021 roku 0 21,5%. Gtéwnym
motorem wzrostow byt sektor bankowy, ktéry korzystat z rozpoczetego cyklu podwyzek stép
procentowych.

W 2021 roku warto$¢ jednostki Aviva Investors Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Duzych Spoétek wzrosta o 23,13%.





Prognozy dotyczace 2022 roku

Niniejszy list piszemy do Panhstwa w tragicznym czasie wojny na terenie Ukrainy. Ze wzgledu na
dziatania wojenne i natozone sankcje na Rosje, rynki akcji, szczegdlnie europejskie, gwattownie spadty.
Otoczenie rynkowe stato sie niezwykle trudne. Ztoty znaczaco sie ostabit do rekordowych poziomoéw,
réwniez ceny ropy naftowej znalazty sie na najwyzszych historycznie poziomach. Prognozy wzrostu
PKB korygowane sg w dot, a inflacji w gore. Sytuacja na rynkach akcji w duzym stopniu zalezna jest od
przebiegu dziatan wojennych w Ukrainie. Nie spekulujemy co do ich rozwoju i w zwigzku z tym nie
podejmujemy sie przedstawienia prognoz na rok biezacy.

Z powazaniem

Robert Hérberg — Prezes Zarzadu
Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym

Tymoteusz Paleczny — Wiceprezes Zarzadu
Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym

Warszawa, dnia 22 kwietnia 2022 roku.
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I WPROWADZENIE
1. INFORMACJE OGOLNE

Aviva Investors Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Duzych Spoétek (,Fundusz”) zostat
utworzony na podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego wydanego decyzjg
nr DFF-F10.4022.1.59.2018.AS z dnia 15 kwietnia 2019 roku.

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych w dniu 4 lipca 2019 roku, pod numerem
RFi 1655. Pierwsza wycena aktywéw netto Funduszu zostata dokonana na dzien
16 lipca 2019 roku.

Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym w rozumieniu przepiséw Ustawy z
dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (tekst jednolity Dz. U. 2021 poz. 605) (,Ustawa”).

Fundusz jako specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty zostat utworzony na czas nieograniczony.

2. CEL INWESTYCYJNY FUNDUSZU

Celem inwestycyjnym Funduszu jest diugoterminowy wzrost wartosci Aktywéw Funduszu w wyniku
wzrostu wartosci lokat.

Aktywa Funduszu lokowane sg przede wszystkim w akcje, w tym akcje duzych spétek oraz jednostki
uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych oraz tytulty uczestnictwa instytuciji
wspolnego inwestowania majgcych siedzibe za granica, ktorych polityka inwestycyjna zakfada
lokowanie co najmniej 60 % wartosci aktywow takiego funduszu inwestycyjnego lub instytucji wspdlnego
inwestowania w akcje.

Wartos¢ akcji duzych spétek bedzie stanowi¢ co najmniej 50% fgcznego zaangazowania wartosci
aktywow Funduszu w akcje. Przez ,akcje duzych spotek” rozumie sie akcje spotek wchodzgcych w
skfad publikowanego przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie SA, indeksu WIG30.

Catkowita wartosc¢ lokat w akcje fgcznie z wartosciag jednostek uczestnictwa, certyfikatéw inwestycyjnych
funduszy inwestycyjnych oraz tytutdw uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania majacych
siedzibe za granica, ktdrych polityka inwestycyjna zaktada lokowanie co najmniej 60 % warto$ci
aktywéw takiego funduszu inwestycyjnego lub instytucji wspdlnego inwestowania w akcje, bedzie
wynosita nie mniej niz 70% i moze wynie$¢ 100% wartosci aktywéw Funduszu.

3. TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

Organem zarzgdzajgcym Funduszem jest Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) z siedzibg w Warszawie, ul. Inflancka 4b, 00-189 Warszawa,
wpisane do Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000011017. Sgdem rejestrowym dla
Towarzystwa jest Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XIlI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego.

4. OKRES SPRAWOZDAWCZY | DZIEN BILANSOWY

Sprawozdanie finansowe Funduszu zostato sporzgdzone za okres od dnia 1 stycznia 2021 roku do dnia
31 grudnia 2021 roku. Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2021 roku.

5. KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe Funduszu zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
przez Fundusz w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci tj. co najmniej 12 miesiecy po dniu 31 grudnia
2021 roku. Zarzad Towarzystwa nie stwierdza na dzien podpisania sprawozdania finansowego
Funduszu istnienia faktow i okolicznosci, ktore wskazywatyby na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci
przez Fundusz w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym, czyli 31 grudnia 2021 roku na
skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badZz istotnego ograniczenia dziatalnosci
Funduszu.
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6. PODMIOT, KTORY PRZEPROWADZIL. BADANIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze sprawozdanie finansowe podlegato badaniu przez biegtego rewidenta. Badania sprawozdania
finansowego dokonata firma BDO spdétka 2z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k.
z siedzibg w Warszawie, ul. Postepu 12, wpisana na liste firm audytorskich prowadzong przez Krajowg
Rade Biegtych Rewidentéw pod numerem 3355.

7. KATEGORIE JEDNOSTEK UCZESTNICTWA

Zgodnie z Prospektem Informacyjnym Fundusz moze zbywac¢ Jednostki Uczestnictwa réoznych kategorii:

a) Jednostki Uczestnictwa kategorii A — zbywane przez Fundusz za posrednictwem
Towarzystwa, dziatajgcego jako dystrybutor,
b) Jednostki Uczestnictwa kategorii B — zbywane bezposrednio przez Fundusz.

Jednostki uczestnictwa poszczegolnych kategorii mogg rézni¢ sie od siebie poziomem pobieranych
optat manipulacyjnych oraz optat za zarzgdzanie.

Na dzien bilansowy w posiadaniu uczestnikéw Funduszu pozostawaty jedynie Jednostki Uczestnictwa
zbywane przez Fundusz za posrednictwem Towarzystwa, dziatajacego jako dystrybutor, w zwigzku z
czym na dzieh bilansowy w ramach Funduszu wyodrebniono wylgcznie Jednostki Uczestnictwa
kategorii A.
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I ZESTAWIENIE LOKAT

1. TABELA GLOWNA

Skiadniki lokat 31 grudnia 2021 r. 31 grudnia 2020 r.

Wartosé  Wartosé wediug P’:g:gm’y Wartosé  Wartodé wediug P’ngei';my
(w tysigcach ztotych) wg ceny wyceny ha aktywach wg ceny wyceny na aktywach

nabycia dzien bilansowy . nabycia dzien bilansowy .

ogodtem ogobtem

Akcje 98120 142 144 91,62 195 026 209773 86,92
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akcji 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,00
Diuzne papiery wartosciowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Instrumenty pochodne 0 0 0,00 0 (263) (0,11)
Udziaty w spotkach z ograniczong,
odpowiedzialno$cig 0 0 0,00 0 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Tytuly uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspoinego
inwestowania majace siedzibe za 0 0 0.00 619 888 037
granicq,
Wierzytelno$ci 0 0 0,00 0 0 0,00
Udzielone pozyczki pieniezne 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00
Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
Razem 98120 142 144 91,62 195 645 210 398 87,18

Zatgczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czesc¢ niniejszego zestawienia
lokat
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2. TABELE UZUPELNIAJACE

2.1. Akcje
(w tysigcach ztotych z wyjatkiem ilosci papieréw wartosciowych podanej w sztukach)
ix Wartos¢
Warto$é Procentowy
Rodzaj . Kraj siedziby wedtug wedhug udziat w
AKCJE Nazwa rynku Liczba . wyceny na
rynku emitenta ceny dzieni akty’wach
nabycia bilanso ogotem
wy
11 BIT STUDIOS (PL11BTS00015) AR-RR GPW 3054 Polska 1054 1692 1,09
ALIOR BANK (PLALIOR00045) AR-RR GPW 50 925 Polska 1857 2786 1,80
ALLEGRO.EU S.A. (LU2237380790) AR-RR GPW 346561 | Luksemburg 16774 13 467 8,68
ASSECO POLAND (PLSOFTB00016) AR-RR GPW 39922 Polska 2058 3451 2,22
ATAL (PLATAL000046) AR-RR GPW 39065 Polska 1435 1801 1,16
B.MILLENNIUM (PLBIG0000016) AR-RR GPW 485774 Polska 2565 3981 2,57
BENEFIT SYSTEMS (PLBNFTS00018) AR-RR GPW 937 Polska 780 596 0,38
BUDIMEX (PLBUDMX00013) AR-RR GPW 1525 Polska 241 346 0,22
CD PROJEKT (PLOPTTC00011) AR-RR GPW 2374 Polska 434 458 0,30
CELON PHARMA (PLCLNPH00015) AR-RR GPW 59399 Polska 2129 1969 1,27
CREEPY JAR (PLCRPJR00019) AR-RR GPW 82 Polska 60 65 0,04
CYFROWY POLSAT (PLCFRPT00013) AR-RR GPW 68 572 Polska 2023 2381 1,53
DINO POLSKA (PLDINPL00011) AR-RR GPW 14 535 Polska 3577 5339 344
GRUPA LOTOS (PLLOTOS00025) AR-RR GPW 61528 Polska 2535 3753 242
GRUPA PRACUJ (PLGRPRC00015) AR-RR GPW 22187 Polska 1619 1609 1,04
INTER CARS (PLINTCS00010) AR-RR GPW 629 Polska 270 298 0,19
KERNEL (LU0327357389) AR-RR GPW 15481 Ukraina 543 909 0,59
KETY (PLKETY000011) AR-RR GPW 2859 Polska 881 1744 1,12
KGHM (PLKGHM000017) AR-RR GPW 81127 Polska 4539 11309 729
KRUK2 (PLKRK0000010) AR-RR GPW 4726 Polska 714 1545 1,00
LPP (PLLPP0000011) AR-RR GPW 563 Polska 3644 9683 6,24
MODERN COMMERCE (PLAIRMK00017) AR-ASO New Connect 470000 Polska 254 209 0,13
NEUCA (PLTRFRM00018) AR-RR GPW 4387 Polska 1994 3685 2,38
ONDE (PLONDE000018) AR-RR GPW 16 865 Polska 438 217 0,18
PEKAO (PLPEKAO00016) AR-RR GPW 74523 Polska 5005 9092 5,86
PEPCO GROUP N.V. (NL0015000AU7) AR-RR GPW 85971 Holandia 3439 3999 2,58
PGNIG (PLPGNIG00014) AR-RR GPW 1330 160 Polska 7291 8380 540
PKN ORLEN (PLPKN0000018) AR-RR GPW 111113 Polska 6520 8260 532
PKO BP (PLPK0O0000016) AR-RR GPW 332353 Polska 8019 14932 9,62
PZU (PLPZU0000011) AR-RR GPW 249 588 Polska 7020 8823 5,69
RAINBOW (PLRNBWT00031) AR-RR GPW 114 567 Polska 1591 2750 1,77
RYVU THERAPEUTICS (PLSELVT00013) AR-RR GPW 464 Polska 16 28 0,02
SANTANDER BANK POLSK A (PLBZ00000044) AR-RR GPW 13921 Polska 2270 4851 3,13
SELVITA (PLSLVCR00029) AR-RR GPW 15925 Polska 605 1306 0,84
TEN SQUARE GAMES (PLTSQGM00016) AR-RR GPW 3727 Polska 766 1301 0,84
WIELTON (PLWELTN00012) AR-RR GPW 180 881 Polska 1262 1628 1,05
WIRTUALNA POLSKA HOLDING (PLWRTPL00027) AR-RR GPW 18 367 Polska 1186 2590 1,67
X-TRADE BROKERS DOM MAKLERSKI (PLXTRDM00011) AR-RR GPW 50721 Polska 712 851 0,55
AKCJE razem 4375 358 98 120 142144 91,62

AR-RR - aktywny rynek-rynek regulowany

AR-ASO - aktywny rynek-alternatywny system obrotu
IAR - inny aktywny rynek

NNRA - nienotowane na rynku aktywnym

Zatgczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czesc¢ niniejszego zestawienia

lokat
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3. TABELE DODATKOWE

(w tysiacach ztotych z wyjatkiem ilosci papieréw wartosciowych podanej w sztukach)

Ltaczna Warto¢ Wartos¢ wedtug Procentowy udziat w
Gwarantowane sktadniki lokat Rodzaj liczba wedlug ceny | wyceny na dzien aktywach ogélem
nabycia bilansowy 9

Papiery wartosciowe gwarantowane przez Skarb Parfstwa 0 0 0,00
Papiery wartosciowe gwarantowane przez NBP 0 0 0,00
Papiery wartoSciowe gwarantowane przez jednostki samorzadu 0 0 0 0.00
terytorialnego '
Papiery wartoSciowe gwarantowane przez panstwa nalezace do 0 0 0 0.00
OECD (z wytaczeniem Rzeczypospolitej Polskiej) '
Papiery wartoSciowe gwarantowane przez miedzynarodowe
instytucje finansowe, ktorych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska 0 0 0 0,00
lub przynajmniej jedno z panstw nalezacych do OECD

(w tysigcach ztotych)

Grupy kapitatowe, o ktérych mowa w art. 98 ustawy

Wartos¢ wedtug wyceny na dzien bilansowy

Procentowy udziat w aktywach ogétem

Grupa PZU SA 20701 13,35
w tysigcach ziotych)
Wartosé Procentowy
. L R wedtug wyceny udziat w
Skfadniki lokat nabyte od podmiotow, o ktérych mowa w art. 107 ustawy na dzief aktywach
bilansowy ogdtem
Na dzien bilansowy nie znajdowaly sie w portfelu Subfunduszu papiery warto$ciowe nabyte od podmiotéw, o ktérych 0 0.00
mowa w art. 107 ustawy inne niz emitowane przez Skarb Pafstwa lub Narodowy Bank Polski. '
Skfadniki lokat nabyte od podmiotow, o ktérych mowa w art. 107 ustawy razem 0 0,00
. - . Wartosé
Pfiplleﬂ/ warl.oscufwe eml!_ov‘l_ane przez Wartosé wedtug wedlug Procelntowy
kléry‘ch’ fonkiem jest ﬁp |l‘lb pray Nazwa emitenta Kraj siedziby emitenta | Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba cen){ nal;{c’:a wy;;elny’ na al::;:;:;n
jedno z paristw OECD wiys. bila:se:wy ogotem
o 0 0 0.00

Zatgczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czesc¢ niniejszego zestawienia

lokat
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Il BILANS

. 31 grudnia 31 grudnia
(wtysigeach Ziotych) 2021roku 2020 roku
I. Aktywa 155138 241 292
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 12 677 28429
2. Naleznosci 317 2202
3. Transakcje reverse repo / buy-sell back 0 0
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 142 144 210 661
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 0 0
6. Pozostate aktywa 0 0
Il. Zobowiazania 3 596 10 666
lll. Aktywa netto (I-11) 151 542 230 626
IV. Kapitat funduszu 94 583 218 208
1. Kapitat wptacony 366 548 323 461
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) (271 965) (105 253)
V. Dochody zatrzymane 12 936 (2 597)
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 4 981 1106
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 7955 (3703)
V1. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 44 023 15015
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 151 542 230 626

Liczba jednostek uczestnictwa (w sztukach)

A

Warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa (w ztotych)
A

1189 499,310

127,40

2228 341,220

103,50

Zatgczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng cze$¢ niniejszego bilansu
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\% RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

1 stycznia - 1 stycznia -
(w tysigcach ztotych) 31 grudnia 31 grudnia
2021 roku 2020 roku
l. Przychody z lokat 4204 1602
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 4023 1571
2. Przychody odsetkowe 10 26
3. Dodatnie saldo réznic kursowych 171 0
4. Pozostate 0 5
Il. Koszty funduszu 329 629
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa, w tym: 250 110
- Z tytutu wynagrodzenia statego 250 110
- Z tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzadzania 0 0
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0
3. Optaty dla depozytariusza 0 0
4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0 0
5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0
8. Ustugi prawne 0 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
10. Koszty odsetkowe 0 0
11. Ujemne saldo réznic kursowych 0 391
12. Pozostate, w tym: 79 128
- podatki zaptacone za granicq 15 79
- optaty za prow. rachunkéw bankowych oraz rozl. transakcji na pap. wart. 64 46
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0
IV. Koszty funduszu netto (lI-1ll) 329 629
V. Przychody z lokat netto (I-IV) 3875 973
V. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 40 666 9 365
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 11 658 (2745)
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 29 008 12110
- z tytutu réznic kursowych (155) 260
VII. Wynik z operac;ji 44 541 10 338
VIIl. Podatek dochodowy 0 0
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa (w ztotych)
A 37,45 4,64

Zatgczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czes¢ niniejszego rachunku

wyniku z operacji
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V ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
(w tysigcach z+oty<_:h z wythkiem warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa podanej w ztotych oraz ilosci 13?};%?;;; 13?};%?;;;
jednostek uczestnictwa podanej w sztukach) 2021 roku 2020 roku
. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO
1. Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 230 626 227 336
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 44 541 10 338
a) Przychody z lokat netto 3875 973
b) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 11658 (2 745)
c) Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 29008 12110
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operac;ji 44 541 10 338
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem): 0 0
a) z przychodéw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
¢) z przychodéw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: (123 625) (7 048)
a) Powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 43 087 94 961
b) Zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa (166 712) (102 009)
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) (79 084) 3290
7. Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 151 542 230 626
8. Srednia wartos¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 189 545 219 651
1. ZMIANA LICZBY JEDNOSTEK UCZESTNICTWA
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w tym:
a) Liczba zbytych jednostek uczestnictwa
A 345506,7700 1096 638,8400

b) Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa
A

c¢) Saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa
A

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosci Funduszu, w tym:

a) Liczba zbytych jednostek uczestnictwa
A
b) Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa
A
c) Saldo jednostek uczestnictwa
A
[1l. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO NA JEDNOSTKE UCZESTNICTWA

1. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego

A
2. Warto$¢ aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa na koniec okresu sprawozdawczego
A

3. Procentowa zmiana warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

A

4. Minimalna warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, ze wskazaniem daty wyceny:

A

- data wyceny

(1 384 348,6800)

(1038 841,9100)

3690 182,0600

(2 500 682,7500)

1189 499,3100

103,50

127,40

23,09

103,56
2021-01-27

(1 084 603,8500)

12 034,9900

3 344 675,2900

(1116 334,0700)

2228 341,2200

102,57

103,50

0,91

67,83
2020-03-12

Zatgczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czesc¢ niniejszego zestawienia

zmian w aktywach netto
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5. Maksymalna warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, ze wskazaniem daty
wyceny:

A

- data wyceny

6. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym, ze
wskazaniem daty wyceny:

A

- data wyceny

IV.PROCENTOWY UDZIAL KOSZTOW FUNDUSZU W SREDNIEJ WARTOSCI AKTYWOW NETTO (W SKALI ROKU),
WTYM:

1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa

2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucije

3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza

4. Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu
5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci

6. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu

137,20
2021-11-05

127,40
2021-12-30
0,17

0,13

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

105,24
2020-01-13

103,47
2020-12-30
0,29

0,05

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

Zatgczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czesc¢ niniejszego zestawienia

zmian w aktywach netto
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VI

NOTY OBJASNIAJACE

1. POLITYKA RACHUNKOWOSCI FUNDUSZU

1.1. Przyjete zasady rachunkowosci

1.1.1.Format oraz podstawa sporzgdzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z przepisami ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2021 r. poz. 217) oraz
rozporzgdzenia Ministra Finansoéw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdélnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2007, Nr 249, poz. 1859), zmienionego
rozporzgdzeniem Ministra Finansow i Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 roku (Dz.
U. 2020, poz. 2436) (,Rozporzadzenie”).

Sprawozdanie finansowe sporzgdzone jest w polskich ztotych. Wszystkie wartosci, o ile nie
wskazano inaczej, podane sg w zaokragleniu do tysiecy ziotych, w zwigzku z czym mogg
wystgpi¢ przypadki matematycznych niezgodnosci pomiedzy poszczegélnymi notami
niniejszego sprawozdania, wynikajgce z ww. zaokraglen.

1.1.2.Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu

1. Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego
dotycza.
2. Operacje dotyczgce Funduszu ujmuje sie w walucie, w ktorej sg wyrazone, a takze w

walucie polskiej po przeliczeniu wedtug sredniego kursu ustalonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych
Funduszu.

3. Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Fundusz oraz zawarcie transakcji wymiany
walut ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Funduszu w dacie zawarcia umowy.

4. Transakcje reverse repo / buy-sell back, depozyty bankowe ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Funduszu w dacie zawarcia umowy.

5. Transakcje repo / sell-buy back, zaciggniete kredyty i pozyczki srodkéw pienieznych,
dtuzne instrumenty finansowe wyemitowane przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Funduszu w dacie zawarcia umowy.

6. Papiery wartosciowe, ktérych wtasnos¢ zostata przeniesiona przez Fundusz na drugag
strone, w wyniku zawarcia umowy pozyczki papieréw wartosciowych stanowig sktadnik
lokat Funduszu.

7. Papiery wartosciowe, ktorych Fundusz stat sie wtascicielem w wyniku zawarcia umowy
pozyczki papieréw wartosciowych nie stanowig sktadnika lokat Funduszu.

8. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz oraz zawarcie transakcji wymiany
walut w dniu wyceny po momencie dokonania wyceny okreslonym w statucie Funduszu
oraz skfadniki, dla ktérych we wskazanym momencie brak jest potwierdzenia zawarcia
transakcji uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywéw Funduszu i ustaleniu jego
zobowigzan.

9. Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Funduszu wedtug ceny
nabycia. Przyjmuje sie, ze sktadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadajg cene nabycia
réwng zeru.

10.  Skiadniki lokat Funduszu otrzymane w zamian za inne sktadniki majg przypisang cene
nabycia wynikajgcg z ceny nabycia tych skladnikow lokat, w zamian za ktére zostaty
otrzymane, skorygowang o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pienigezne.

11. Zmiane warto$ci nominalnej nabytych akcji, nie powodujgcg zmiany wysokosci kapitatu
akcyjnego emitenta, ujmuje sie w ewidencji analitycznej, w ktérej dokonuje sie zmiany
liczby jednostek posiadanych akcji oraz jednostkowej ceny nabycia.

12. Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metodg ,najdrozsze sprzedaje sie jako
pierwsze” (HIFO), polegajgcg na przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny
nabycia danego sktadnika lokat, a w przypadku instrumentéw wycenianych w
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13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

22.

23.

24,

wysokosci skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej, najwyzszej biezgcej wartosci ksiegowej. Przy wyliczaniu zysku lub
straty ze zbycia lokat metody, o ktérej mowa powyzej nie stosuje sie do:

v papieréw warto$ciowych nabytych w wyniku przeprowadzonej transakcjji reverse
repo / buy-sell back,

4 zobowigzanh z tytutu zbycia papierow wartosciowych w wyniku przeprowadzonej
transakcjji repo / sell-buy back,

4 naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych, ,

v zobowigzan z tytutu otrzymanej pozyczki papierow wartosciowych.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonuje sie transakcji zbycia i nabycia danego
sktadnika lokat, w pierwszej kolejnosci ujmuje sie nabycie danego skfadnika.

W przypadku wygasniecia zobowigzan z tytutu wystawionych opcji uznaje sie, iz
wygasnieciu podlegajg kolejno te zobowigzania, z tytutu ktérych zaciggniecia
otrzymano najnizszg premie netto.

Srodki pieniezne wyrazone w walutach obcych likwiduje sie wedtug metody ,najdrozsze
likwiduje sie jako pierwsze” (HIFO).

Prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Funduszu w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akg;ji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajgcy tego prawa poboru.
Niewykonane prawo poboru akcji uznaje sie za zbyte, wedtug wartosci réwnej zero, w
dniu nastepnym po wygasnieciu tego prawa.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Funduszu w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa
do dywidendy.

Prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku oraz prawo do otrzymania
dywidendy od akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Funduszu w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

Podatki z tytulu dochodéw od odsetek uzyskanych od papierow wartosciowych
emitowanych za granicg ujmuje sie na biezgco, proporcjonalnie do wysokosci
naliczonych odsetek o ile pobranie podatku od odsetek jest uprawdopodobnione.

Podatki z tytutlu pozostatych pozytkdw uzyskanych od papieréw wartosciowych
emitowanych za granicg ujmuje sie w dniu ich ustalenia.

Zobowigzania Funduszu z tytutu wystawionych opcji ujmuje sie w bilansie w pozyc;ji
zobowigzania z tytutu wystawionych opcji. W dniu wystawienia opcji zobowigzanie z
tytutu wystawienia opcji ujmuje sie w wysokosci otrzymanej premii netto.

Otwarty kontrakt terminowy ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Funduszu wedtug
wartosci ksiegowej réwnej zeru. Prowizja maklerska i inne koszty zwigzane z jego
otwarciem pomniejszajg niezrealizowany zysk (powigkszajg niezrealizowang strate) z
wyceny kontraktu. Prowizja maklerska oraz inne koszty zwigzane z zamknieciem
kontraktu pomniejszajg zrealizowany zysk (powigkszajg zrealizowang strate) z
kontraktu terminowego.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z
operaciji.

Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnosci:
v' dywidendy i inne udziaty w zyskach,
v' przychody odsetkowe,

v' dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng $rodkow
pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych.

Przychody odsetkowe od dtuznych papieréw wartosciowych, wycenianych w wartosci
godziwej, nalicza sie zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papierow wartosciowych
przez emitenta.
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25.

26.

27.

28.

29.

30.

31.
32.

33.

34.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych o terminie zapadalno$ci co najmniej 92 dni
wycenia sie poczgwszy od dnia zawarcia umowy za pomocg modelu wyceny.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92
dni wycenia sie metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

Przychody z tytutu udzielenia pozyczki papieréw wartosciowych przez Fundusz nalicza
zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.

Koszty operacyjne Funduszu obejmujg w szczegdlnosci:

v' wynagrodzenie Aviva Investors Poland TFI SA za zarzgdzanie Funduszem, w tym
rowniez wynagrodzenie zmienne, uzaleznione od wynikow zarzgdzania, o ile
Statut przewiduje pobieranie takiego wynagrodzenia,

v' koszty odsetkowe,

v ujemne saldo roznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng $rodkéw
pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych,

v" inne koszty operacyjne takie jak wynagrodzenie depozytariusza, koszty zwigzane
z prowadzeniem rejestru uczestnikéw Funduszu o ile Statut Funduszu przewiduje
ponoszenie takich kosztow.

Rezerwa na wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Funduszem naliczana jest w
kazdym dniu wyceny za kazdy dzien roku od wartosci Aktywdéw Netto Funduszu
ustalonych w poprzednim dniu wyceny. Wynagrodzenie rozliczane jest w okresach
miesiecznych.

Rezerwa na wynagrodzenie zmienne, uzaleznione od wynikéw zarzgdzania ustalana
jest w kazdym dniu wyceny oraz na ostatni dzien kalendarzowy w okresie
rozliczeniowym.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz rozlicza
sie w czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Koszty z tytutu otrzymania pozyczki papierow wartosciowych. przez Subdundusz
rozlicza zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.

W przypadku innych kosztéw operacyjnych o istotnej wartosci tworzy sie rezerwe na
przewidywane wydatki. Rezerwa tworzona jest w kazdym dniu wyceny na podstawie
wiarygodnych szacunkéw, w szczegdlnoéci w oparciu o stawki okresowe i zgodnie z
warunkami zawartych uméw.

Pozostate koszty ujmowane sg z chwilg ich faktycznego poniesienia.

Dla kategorii kosztowej, dla ktérej Statut okresla maksymalng wysoko$¢ (limit) kosztow
obcigzajgcych Fundusz w dniu, w ktérym przewidywana wartos¢ tego kosztu
przekracza ten limit w ksiegach rachunkowych Funduszu ujmuje sie naleznos$¢ od
Towarzystwa z tytutlu zwrotu koszéw w wysokosci nadwyzki tych kosztoéw ponad
ustalony limit.

W przypadku inwestycji w skfadniki lokat, od ktérych dochody na podstawie przepisow
prawa podlegajg opodatkowaniu, tworzona jest rezerwa na podatek dochodowy w
wysokosci proporcjonalnej do naliczonych przychoddéw z lokat lub niezrealizowanego
zysku.

Wartos¢ aktywow netto Funduszu ustalana jest w dniu wyceny okre$lonym w statucie
Funduszu.

1.1.3.Zasady wyceny aktywdw Funduszu

A.
1.

Zasady ogdlne

Aktywa Funduszu wycenia sig, a zobowigzania Funduszu ustala sie wedtug stanéw
odpowiednio aktywéw Funduszu i jego zobowigzan oraz odpowiednio kurséw, cen i
wartosci z godziny 23.00 w dniu wyceny oraz na dzieh sporzadzenia sprawozdania
finansowego Funduszu.

Aktywa i zobowigzania Funduszu wycenia sie wedtug wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwej, z zastrzezeniem pkt D2 oraz D7 — D8, za kt6rg uznaje sie:

12





Aviva Investors Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Duzych Spétek

Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2021 roku

a) cene z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii wartosci godziwej),

b) w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w lit a), cene otrzymang przy
zastosowaniu modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczgce dane wejsciowe s3g
obserwowalne w sposéb bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii wartosci
godziwej),

C) w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w lit. a) i b), warto§¢ godziwg ustalong
za pomocg modelu wyceny opartego o dane nieobserwowalne (poziom 3
hierarchii wartosci godziwej),

z zastrzezeniem pkt D3-D6.

Wyboér rynku gtéwnego

W przypadku, gdy skfadniki lokat Funduszu notowane sg na wiecej niz jednym
aktywnym rynku lub w wigcej niz jednym systemie notowan, Fundusz w porozumieniu
z Depozytariuszem, z zachowaniem najwyzszej starannosci, dokonuje dla danego
sktadnika lokat Funduszu wyboru rynku gtéwnego lub wtasciwego systemu notowan,
ktory najlepiej spetnia nastepujgce warunki:

a) wolumen obrotéw dla danego sktadnika lokat Funduszu w ciggu miesigca
kalendarzowego poprzedzajgcego miesigc, w ktérym nastepuje dzien wyceny
wskazuje, ze dany aktywny rynek lub system notowan w sposéb staty i rzetelny
okresla warto$¢ rynkowg tego sktadnika lokat Funduszu oraz

b) mozliwos$¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym aktywnym rynku.

Z zastrzezeniem pkt. 4, 5 i 6 za rynek gtdéwny dla danego sktadnika lokat Funduszu
przyjmuje sie aktywny rynek, na ktéorym wolumen obrotéw dla danego sktadnika lokat
Funduszu w ciggu miesigca kalendarzowego poprzedzajgcego miesigc, w ktérym
nastepuje dzien wyceny byt najwiekszy.

W przypadku, gdy dzien wyceny przypada w miesigcu bedgcym pierwszym miesigcem
notowania danego sktadnika aktywéw Funduszu na aktywnym rynku przy wyborze
rynku gtdwnego uwzglednia sie wolumen obrotéw dla danego sktadnika lokat od
poczatku biezgcego miesigca kalendarzowego do dnia nabycia przez Fundusz danego
skfadnika lokat.

Dla obligacji skarbowych denominowanych w ztotych polskich przyjmuje sie, Zze rynkiem
gtéwnym jest Treasury BondSpot Poland, o ile dana obligacja zostata dopuszczona do
obrotu na tym rynku.

Dla pozostatych dtuznych papieréw wartosciowych za rynek gtéwny uznaje sie rynek
brokerski (transakcji bezposrednich).

Fundusz w porozumieniu z Depozytariuszem moze wybrac¢ jako rynek gtdwny aktywny
rynek, na ktérym wolumen obrotéw w ciggu miesigca kalendarzowego poprzedzajgcego
miesigc, w ktdrym nastepuje dzieh wyceny nie byt najwiekszy w przypadku, gdy:

v Fundusz nie ma mozliwosci zawarcia transakcji na aktywnym rynku, na ktérym
wolumen obrotéw byt najwiekszy,

4 przyjeta polityka inwestycyjna Funduszu oraz jego geograficzny zakres dziatania
wskazujg, ze wybrany aktywny rynek lepiej odzwierciedla warto§¢ godziwg
danego sktadnika lokat Funduszu niz rynek o najwiekszym wolumenie obrotu dla
danego sktadnika aktywoéw Funduszu.

Aktywny rynek wybrany jako rynek gtéwny dla danego sktadnika lokat Funduszu musi
spetnia¢ warunki okreslone w pkt. 1.

Sktadniki lokat Funduszu notowane na aktywnym rynku

Wartos¢ godziwg akcji, praw do akcji, praw poboru, kwitdw depozytowych, jednostek
uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych oraz tytutdw uczestnictwa emitowanych
przez fundusze lub instytucje wspdlnego inwestowania notowanych na aktywnym rynku
wyznacza sie wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny, o
ktérym mowa w pkt.A1 powyzej kursu dostepnego na aktywnym rynku, przy czym jezeli
dany rynek wyznacza kurs zamkniecia lub inng warto$¢ stanowigca jego odpowiednik
wycena nastepuje wedtug tego kursu lub wartosci, przy czym uznaje sie, ze dany rynek
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spetnia kryteria dla aktywnego rynku, jezeli w poprzednim miesigcu kalendarzowym
miat miejsce obroét dla danego sktadnika lokat.

W przypadku gdy sposdb wyceny opisany w zdaniu poprzednim nie jest mozliwy do
przyjecia, sktadnik lokat jest wyceniany zgodnie z zasadami dotyczacymi sktadnikéw
lokat nienotowanych na aktywnych rynku.

Warto$¢ godziwg dtuznych papieréw wartosciowych, listdw zastawnych notowanych na
aktywnym rynku wyznacza sie wg. ponizszych zasad.

v Sktadniki lokat, dla ktérych rynkiem gtéwnym jest Treasury BondSpot Poland —
wycena nastepuje wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny, o ktérym mowa w pkt. A1 kursu fixing, a w przypadku jego braku dla
danego papieru wartosciowego wedtug ostatniej ceny transakcyjnej ogtoszonej
przez ten rynek. W przypadku braku transakcji w danym dniu wycena odbywa sie
w szczegolnosci na podstawie:

a) Bloomberg Generic (BGN), a w przypadku jego braku dla danego
skfadnika lokat Funduszu,

b) Fit Composite (CBBT), a w przypadku jego braku dla danego sktadnik lokat
Funduszu,

C) Sredniej z najlepszych ofert kupna i sprzedazy dostepnych (aktywnych) na
tym rynku w momencie zamkniecia sesji, z zastrzezeniem, ze
uwzglednienie wytgcznie ceny w ofertach sprzedazy jest niedopuszczalne.

Jezeli dokonanie wyceny na podstawie danych, o ktérych mowa w lit. a) — ¢), nie jest
mozliwe, warto$¢ godziwg tego skfadnika lokat Funduszu ustala sie wedtug ostatniej
dostepnej wyceny ustalonej zgodnie z powyzszymi zasadami, skorygowanej w sposob
umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej.

W przypadku gdy sposdb wyceny opisany w zdaniu poprzednim nie jest mozliwy do
przyjecia, sktadnik lokat jest wyceniany zgodnie z zasadami dotyczacymi sktadnikéw
lokat nienotowanych na aktywnych rynku.

v Skiadniki lokat, dla ktorych rynkiem gtéwnym jest rynek brokerski (transakgiji
bezposrednich) — wycena nastepuje na podstawie:

a) Bloomberg Generic (BGN), a w przypadku jego braku dla danego
sktadnika lokat Funduszu,
b) Fit Composite (CBBT).

Jezeli dokonanie wyceny na podstawie danych, o ktérych mowa w lit. a) — b), nie jest
mozliwe, wartos¢ godziwg tego sktadnika lokat Funduszu ustala sie wedtug ostatniej
dostepnej wyceny ustalonej zgodnie z powyzszymi zasadami, skorygowanej w sposob
umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwe;j.

v Pozostate sktadniki lokat wycenia sie:

a) wedtug ostatniego dostepnego o godzinie okreslonej w pkt. A1 kursu ustalonego
innym aktywnym rynku, na ktérym notowany jest dany skfadnik lokat, przy czym
przyjmuje sie, ze dany rynek spetnia kryteria aktywnego rynku jezeli w
poprzednim miesigcu kalendarzowym na tym rynku wystgpito przynajmniej 5 dni
transakcyjnych, ktérych przedmiotem byt dany sktadnik lokat, o tgcznej wartosci
co najmniej 100 tys. zt.; a w przypadku braku tego kursu dla danego skfadnika
lokat,

b) $redniej z najlepszych ofert kupna i sprzedazy dostepnych (aktywnych) na tym
rynku w momencie zamkniecia sesji, z zastrzezeniem, ze uwzglednienie
wytgcznie ceny w ofertach sprzedazy jest niedopuszczalne.

Jezeli dokonanie wyceny na podstawie danych, o ktérych mowa w lit. a) — b), nie jest
mozliwe, wartos¢ godziwg tego sktadnika lokat Funduszu ustala sie wedtug ostatniej
dostepnej wyceny ustalonej zgodnie z powyzszymi zasadami, skorygowanej w sposob
umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej.

W przypadku gdy sposdb wyceny opisany w zdaniu poprzednim nie jest mozliwy do
przyjecia, sktadnik lokat jest wyceniany zgodnie z zasadami dotyczgcymi skfadnikéw
lokat nienotowanych na aktywnych rynku.
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v Odsetki od papierow wartosciowych odsetkowych nalicza sie zgodnie z zasadami
ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych przez emitenta.

4 W przypadku gdy ze wzgledu na zblizajgcy sie termin wykupu diuznych papieréow
warto$ciowych nie jest mozliwe dokonanie wyceny wedtug zasad okreslonych
powyzej papiery te wycenia sie:

a) po cenie wykupu, jezeli termin do wykupu nie przekracza 30 dni,

b) metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywne;j
stopy procentowej, przy czym za cene nabycia w takim przypadku traktuje sie
ostatnig cene rynkowg po jakiej byt wyceniany ten papier warto$ciowy, w
przypadku jezeli termin do wykupu przekracza 30 dni.

Jezeli informacje dotyczgce emitenta na to wskazujg, tak wyznaczong wartos¢ koryguje
sie w celu uzyskania wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej.

Terminowe instrumenty pochodne - wedilug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny, o ktérym mowa w pkt. A1 ustalonego na aktywnym rynku kursu
okreslajgcego stan rozliczen Funduszu i instytucji rozliczeniowe;.

Pozostate skiadniki lokat Funduszu — wedilug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny, o ktérym mowa w pkt. A1 ustalonego na aktywnym rynku kursu,
przy czym jezeli dany rynek wyznacza kurs zamkniecia lub inng warto$¢ stanowigcg
jego odpowiednik wycena nastepuje wedtug tego kursu lub wartosci.

Skiadniki lokat Funduszu nienotowane na aktywnym rynku

Sktadniki lokat nienotowane na Aktywnym Rynku wyceniane sg za pomocg modeli, o
ktorych mowa w pkt. A2 lit. b) lub c). z zastrzezeniem pkt D2 — D6 ponize;.

Dopuszcza sie, do czasu ustalenia odpowiedniego modelu wyceny, wycene danego
sktadnika lokat w cenie nabycia przez okres nie dtuzszy niz 7 dni.

Jednostki uczestnictwa oraz tytuly uczestnictwa nienotowane na Aktywnym Rynku
wycenia sie wedtug ostatniej ogtoszonej przez dany fundusz lub wiasciwg instytucje
wartosci aktywéw netto funduszu na jednostke lub tytut uczestnictwa skorygowang o
ewentualne, znane Funduszowi zmiany wartosci godziwej, jakie wystgpity od momentu
ogtoszenia do Dnia Wyceny.

Prawa poboru nienotowane na Aktywnym Rynku wycenia sie wedtug wartosci biezgcej
prawa poboru uwzgledniajgcej roznice miedzy biezgcym kursem rynkowym akcji spotki
a ceng akcji nowej emisji oraz liczbe praw poboru potrzebnych do objecia jednej akcji
nowej emisji. W przypadku gdy wyliczenie warto$ci biezgcej prawa poboru jest
niemozliwe, jego warto$¢ ustala sie wedtug wartosci teoretycznej jako réznicy miedzy
ceng akcji z ostatniego notowania z prawem poboru, a teoretyczng ceng odniesienia na
pierwszym notowaniu akcji po ustaleniu prawa poboru

Jezeli akcje nienotowane na Aktywnym Rynku sg tozsame w prawach do akcji
notowanych na Aktywnym Rynku, wycenia sie je wedlug cen tych papierow
wartosciowych zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt. C1. W przeciwnym wypadku
akcje wycenia sie w oparciu o ostatnig z cen, po jakiej nabywano akcje na rynku
pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o wartos¢ godziwg prawa
poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa, a w przypadku gdy
zostaty okreslone rézne ceny dla nabywcéw — w oparciu o $rednig cene nabycia,
wazong liczbg nabytych akciji, o ile cena ta zostata podana do publicznej wiadomosci, z
uwzglednieniem zmian wartosci tych akcji, spowodowanych zdarzeniami majgcymi
wplyw na ich wartos¢ godziwa.

Jezeli prawa do akcji nienotowane na Aktywnym Rynku sg tozsame w prawach do akgji
notowanych na Aktywnym Rynku, wycenia sie je wedlug cen tych papierow
wartosciowych zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt. C1. W przeciwnym wypadku
prawa do akcji wycenia sie w oparciu o ostatnig z cen po jakiej nabywano je na rynku
pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o wartos¢ godziwg prawa
poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa.

Depozyty bankowe oraz transakcje reverse repo / buy-sell back o terminie zapadalnosci
nie dtuzszym niz 92 dni wyceniane sg metodg skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem
odpiséw z tytutu utraty wartosci.
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8. Transakcje repo/sell-buy back, zaciggniete kredyty i pozyczki srodkéw pienieznych oraz
dtuzne instrumenty finansowe wyemitowane przez Fundusz wycenia sie, poczgwszy od
dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

E. Wycena aktywoéw i zobowigzan Funduszu denominowanych w walutach obcych

1. Aktywa i zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w
walucie, w ktorej sg notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane
na aktywnym rynku — w walucie, w ktérej sg denominowane.

2. Aktywa i zobowigzania, o ktérych mowa w pkt. 1 wykazuje sie w ztotych polskich po
przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny, o ktérym
mowa w pkt. A1, sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski.

F. Zasady stosowania modeli wyceny

Modele wyceny stosuje sie spéjnie w odniesieniu do wszystkich aktywéw w ramach
wszystkich Funduszy oraz Subfunduszy.

2. Modele wyceny podlegajg okresowemu przeglgdowi raz do roku.
1.2. Zmiany stosowanych zasad rachunkowoS$ci

W dniu 1 stycznia 2021 roku weszto w zycie rozporzgdzenie Ministra Finansow i Polityki
Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 roku w zmieniajgce rozporzgdzenie w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2020 r. poz. 2436).
Zgodnie z przepisami tego rozporzagdzenia stosowane zasady rachunkowosci Funduszu
dostosowano do zmienionych przepiséw w dniu 1 lipca 2021 roku.

Wprowadzone zmiany nie mialy istotnego wpltywu na sposéb ujmowania w ksiegach
rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu. Podstawowg zmiang w zakresie metod
wyceny sktadnikow lokat Funduszu jest wycena sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym
rynku wedilug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, oszacowanej przy zastosowaniu
modeli wyceny.

Zaprezentowane w niniejszym sprawozdaniu finansowym dane dotyczace okreséw
poprzednich zostaty ustalone przy zastosowaniu zasad rachunkowosci obowigzujgcych do
dnia 30 czerwca 2021 roku.
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2. NALEZNOSCI FUNDUSZU

(v tysiacach dotycr 2031 1o 03010
Z tytutu zbytych lokat 296 2177
Z tytutu instrumentow pochodnych 0 0
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 0 0
Z tytutu dywidend 0 0
Z tytutu odsetek 0 0
Z tytutu udzielonych pozyczek 0 0
Z tytutu zwrotu podatku od dywidend zagranicznych 21 25
Pozostate nalezno$ci 0 0
Razem 317 2202
3. ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU
(v ysiaoach Zotych 2031 1o 0300
Z tytutu nabytych aktywow 3574 10 394
Z tytutu transakcji repo / sell-buy back 0 0
Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 263
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 0 0
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 0 0
Z tytutu wyptaty dochodéw subfunduszu 0 0
Z tytutu krotkoterminowych pozyczek i kredytéw 0 0
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu rezerw 22 9
Pozostate zobowigzania 0 0
Razem 3 596 10 666
4. SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY
(w tysigcach ztotych) Waluta 32108??0”‘('3 3210%u?0n$
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 12 669 28424
Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR 5 1
Bank Handlowy w Warszawie S.A. HUF 0 0
Bank Handlowy w Warszawie S.A. CZK 0 0
Bank Handlowy w Warszawie S.A. GBP 3 3
Bank Handlowy w Warszawie S.A. uSb 0 1
Razem 12 677 28 429
S.red.m.w okresie sprawozdawczym stan sroc.jko.w N 31 grudnia 31 grudnia
pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych 2021 roku 2020 roku
zobowigzan Subfunduszu
CzZK 0 44
EUR 3 2
GBP 3 121
HUF 0 2
PLN 20 547 23726
usb 1 1
Razem 20 554 23 896
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5. RYZYKA
5.1. Poziom obcigzenia aktywdéw i zobowigzan Funduszu ryzykiem stopy procentowej

5.1.1.Aktywa i zobowigzania Funduszu obcigzone ryzykiem warto$ci godziwej wynikajgcym ze
stopy procentowej

Na ryzyko zmiany wartosci godziwej zwigzane z wahaniami stopy procentowej narazone sg przede
wszystkim dtuzne papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienieznego o statym
oprocentowaniu i zerokuponowe.

Na dzien 31 grudnia 2021 roku Fundusz nie posiadat w swoim portfelu takich lokat.

Na dzien 31 grudnia 2020 roku Fundusz nie posiadat w swoim portfelu takich lokat.

Na dzien 31 grudnia 2021 roku oraz na dzien 31 grudnia 2020 roku zobowigzania Funduszu nie
byly obcigzone ryzykiem zmiany wartosci godziwej wynikajgcym ze stopy procentowe;.

5.1.2.Aktywa i zobowigzania Funduszu obcigzone ryzykiem przeptywoéw Srodkéw pienieznych
wynikajgcym ze stopy procentowej

Na ryzyko przeptywow srodkédw pienieznych zwigzane z wahaniami stopy procentowej narazone
sg dtuzne papiery warto$ciowe o zmiennej stopie procentowe.

Na dzien 31 grudnia 2021 roku Fundusz nie posiadat w swoim portfelu takich lokat.
Na dzien 31 grudnia 2020 roku Fundusz nie posiadat w swoim portfelu takich lokat.

Na dzien 31 grudnia 2021 roku oraz na dzien 31 grudnia 2020 roku zobowigzania Funduszu nie
byly obcigzone ryzykiem przeptywdw pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowe;j.

5.2. Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzarn Funduszu ryzykiem kredytowym
5.2.1.Maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym

Zgodnie z zasadami polityki inwestycyjnej okreslonymi w statucie Fundusz lokuje aktywa gtownie
w akcje, a takze jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych oraz
tytuty uczestnictwa instytucji wspélnego inwestowania majacych siedzibe za granicg, ktérych
polityka inwestycyjna zaklada lokowanie gtéwnie w akcje. W okresie sprawozdawczym oraz w roku
2020 Fundusz lokowat aktywa wytacznie w papiery zdematerializowane zgodnie z przepisami
ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

Na dzien 31 grudnia 2021 roku oraz na dzien 31 grudnia 2020 roku struktura aktywéw Funduszu
przedstawia sie nastepujgco:

(o ysicach dotycr) PA oo
Akcje oraz wynikajace z nich prawa 142 144 209773
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego 0 888
inwestowania majace siedzibe za granicg,

Naleznosci z tytutu zbytych aktywow 296 2177
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych w bankach krajowych 12677 28429
Pozostate naleznoéci 21 25
Razem aktywa Subfunduszu 155138 241 292
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5.2.2.Wskazanie przypadkéw znaczgcej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegoélnych
kategoriach lokat

Fundusz moze lokowaé¢ do 30% wartosci aktywow Funduszu w dtuzne papiery wartosciowe oraz
instrumenty rynku pienieznego, w tym w papiery wartoSciowe emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, panstwa cztonkowskie, panstwa
nalezagce do OECD albo miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych czionkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno z panstw czionkowskich lub pahAstw nalezgcych do
OECD.

Na dzien 31 grudnia 2021 roku oraz na dzien 31 grudnia 2020 roku Fundusz nie posiadat lokat w
dtuznych papierach wartosciowych oraz instrumentach rynku pienieznego emitowanych,
poreczonych lub gwarantowanych przez wyzej wymienionych emitentow.

5.3. Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan Funduszu ryzykiem walutowym, ze wskazaniem
przypadkdéw znaczgcej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegoélnych kategoriach lokat

Przy dokonywaniu lokat w papiery wartosciowe denominowane w walutach obcych istnieje ryzyko
walutowe zwigzane ze zmiennoscig kurséw walut i w zwigzku z tym potencjalng utratg wartosci
sktadnikéw lokat Funduszu wyrazong w ztotych.

Na dzieh 31 grudnia 2021 roku oraz na dzien 31 grudnia 2020 roku procentowy udziat sktadnikow
aktywow denominowanych w poszczegélnych walutach obcych w aktywach Funduszu
przedstawiat sie nastepujgco:

31 grudnia 31 grudnia

Sktadniki aktywow denominowane w walutach obcych 2021 roku 2020 roku

(%) (%)

Euro (EUR) 0,02 4,00

- w tym akcje i wynikajace z nich prawa 0,00 3,62

- w tym tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje majace siedzibe 0,00 0,37
za granicg

Razem 0,02 4,00

Na dzien 31 grudnia 2021 roku oraz na dzien 31 grudnia 2020 roku zobowigzania Funduszu nie
byty obcigzone ryzykiem walutowym.

INSTRUMENTY POCHODNE

Na dzien 31 grudnia 2021 roku Fundusz nie posiadat w portfelu instrumentéw pochodnych.

Na dzien 31 grudnia 2020 roku Fundusz posiadat w swoim portfelu kontrakty FX forward, ktére
zostaly zawarte w celu ograniczenia ryzyka walutowego w stosunku do posiadanych przez
Fundusz zagranicznych instrumentow finansowych denominowanych w walutach obcych, poprzez
zabezpieczenie kursu wymiany walut na ztote.

Kontrakty FX forward bedgce w posiadaniu Funduszu na dzien 31 grudnia 2020 roku:

Typ
zajete]
pozycji

Rodzaj Instrumentu

' . "
pochodnego Cel otwarcia pozycji

Wartos¢
otwartej
pozycji

Wartos¢ przyszlych strumieni
pienigznych

Terminy przyszlych strumieni
pienigznych

Kwota bedaca podstawa
przyszlych platnosci

Termin zapadalnosci albo
wygasnigcia instrumentu
pochodnego

Termin wykonania
instrumentu pochodnego

Ograniczenie ryzyka
walutowego portiela lokat
denominowanego w
walutach obcy ch

Kontrakt terminow y na

Krotka w ymiane w alut FWD

(263) tys. PLN

Plainos¢ wychodzaca: 1530 tys. EUR

Platnos¢ do otrzymania: 6 800 tys. PLN

21.01.2021

21.01.2021

1530 ys. EUR

termin zamknigcia pozycji -
21.01.2021

termin ptatnosci gotow kow ych -
21.01.2021
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7. TRANSAKCJE REPO/SELL-BUY BACK ORAZ REVERSE REPO/BUY-SELL BACK,
POZYCZEK PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

7.1. Transakcje reverse repo / buy-sell back

Na dzien 31 grudnia 2021 roku oraz na dzien 31 grudnia 2020 roku Fundusz nie byt strong
transakcji reverse repo / buy-sell back.

7.2. Transakcje repo / sell-buy back

Na dzien 31 grudnia 2021 roku oraz na dzien 31 grudnia 2020 roku Fundusz nie byt strong
transakcji repo / sell-buy back.

7.3. NaleznoSci z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych od Funduszu

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2020 Fundusz nie zawierat tego typu
transakcji.

7.4. Zobowigzania z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych przez Fundusz

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2020 Fundusz nie zawierat tego typu
transakciji.

8. KREDYTY | POZYCZKI

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2020 Fundusz nie zaciggat zadnych kredytéw
i pozyczek.

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2020 Fundusz nie udzielat zadnych kredytéw
i pozyczek.
9. WALUTY | ROZNICE KURSOWE

9.1. Walutowa struktura pozyciji bilansu

31 Grudnia 2021 roku 31 Grudnia 2020 roku

(w tysigcach ztotych)

CZK EUR GBP  HUF PLN  USD RAZEM  CZK EUR GBP  HUF PLN USD  RAZEM
1. AKTYWA 0 26 3 0 155109 0 155138 0 9660 3 0 231628 1 241292
1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 0 5 3 0 12669 0 12677 0 1 3 0 28424 1 28429
2. Naleznosci 0 21 0 0 296 0 317 0 25 0 0 2171 0 2202
3. Transakcje reverse repo / buy-sell back 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 0 0 0 0 142144 0 142144 0 9634 0 0 201027 0 210661
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
6. Nieruchomosci 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
7. Pozostate aktywa 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
1. ZOBOWIAZANIA 0 0 0 0 3596 0 3596 0 0 0 0 10 666 0 10 666
lll. AKTYWA NETTO 0 26 3 0 151513 0 151542 0 9660 3 0 220962 1 230626
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9.2. Dodatnie roznice kursowe

1 stycznia - 1 stycznia -

(w tysigcach ztotych) 31 grudnia 31 grudnia
2021 roku 2020 roku

Zrealizowane dodatnie roznice kursowe 68 272
- Akcje oraz wynikajace z nich prawa 39 253
- Dluzne papiery warto$ciowe 0 0
- Listy zastawne 0 0
- Jednostki i tytuty uczestnictwa 29 19
- Kwity depozytowe 0 0
Niezrealizowane dodatnie réznice kursowe 0 266
- Akcje oraz wynikajace z nich prawa 0 224
- Diuzne papiery warto$ciowe 0 0
- Listy zastawne 0 0
- Jednostki i tytuty uczestnictwa 0 42
- Kwity depozytowe 0 0
Razem 68 538

9.3. Ujemne réznice kursowe

1 stycznia - 1 stycznia -

(w tysigcach ztotych) 31 grudnia 31 grudnia
2021 roku 2020 roku

Zrealizowane ujemne roznice kursowe: (78) (165)
- Akcje oraz wynikajace z nich prawa (78) (165)
- Diuzne papiery warto$ciowe 0 0
- Listy zastawne 0 0
- Jednostki i tytuty uczestnictwa 0 0
- Kwity depozytowe 0 0
Niezrealizowane ujemne réznice kursowe (155) (6)
- Akcje oraz wynikajace z nich prawa (113) (6)
- Dtuzne papiery warto$ciowe 0 0
- Listy zastawne 0 0
- Jednostki i tytuty uczestnictwa (42) 0
- Kwity depozytowe 0 0
Razem (233) (171)

9.4. Sredni kurs waluty sprawozdania finansowego wyliczany przez NBP, z dnia sporzadzenia
sprawozdania finansowego

Kurs w stosunku do zt Kurs w stosunku do zt waluta

na 31 grudnia 2021 roku na 31 grudnia 2020 roku
Korona, Republika Czeska 0,1850 0,1753 CZK
Euro 4,5994 4,6148 EUR
Funt szterling, Wielka Brytania 5,4846 51327 GBP
Forint, Wegry 0,0125 0,0126 HUF
Dolar USA 4,0600 3,7584 uUsb
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10. DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA

10.1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

1 stycznia - 1 stycznia -

(w tysigcach ztotych) 31 grudnia 31 grudnia
2021 roku 2020 roku

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 11 658 (2'745)
- Papiery warto$ciowe udziatowe 11 399 (2877)
- Diuzne papiery warto$ciowe 0 0
- Jednostki i tytuty uczestnictwa 259 132
- Kwity depozytowe 0 0
- Instrumenty pochodne 0 0
- Inne 0 0
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0
- Papiery warto$ciowe udziatowe 0 0
- Dtuzne papiery warto$ciowe 0 0
- Jednostki i tytuty uczestnictwa 0 0
- Kwity depozytowe 0 0
- Instrumenty pochodne 0 0
- Inne 0 0
Razem 11 658 (2 745)

10.2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny aktywow

1 stycznia - 1 stycznia -

(w tysigcach ztotych) 31 grudnia 31 grudnia
2021 roku 2020 roku

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 29008 12110
- Papiery wartosciowe udziatowe 29277 11 841
- Dtuzne papiery warto$ciowe 0 0
- Jednostki i tytuty uczestnictwa (269) 269
- Kwity depozytowe 0 0
- Instrumenty pochodne 0 0
- Inne 0 0
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0
- Papiery wartosciowe udziatowe 0 0
- Diuzne papiery warto$ciowe 0 0
- Jednostki i tytuty uczestnictwa 0 0
- Kwity depozytowe 0 0
- Instrumenty pochodne 0 0
- Inne 0 0
Razem 29 008 12110
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10.3. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat niezwigzany z wplywem do

subfunduszu Srodkéw pienieznych w zakresie, w jakim nie wynika on z transakcji,
ktorych rozliczenie pieniezne ma nastgpi¢c niezwtocznie, w terminie przyjetym
standardowo w rozrachunku transakcji na danym rynku, w tym w zwigzku z:

1 stycznia - 1 stycznia -
(w tysigcach ztotych) 31 grudnia 31 grudnia
2021 roku 2020 roku
- Zawartymi transakcjami zbycia lokat, dla ktérych nie nastapita jeszcze ptatno$¢ 0 0
-Transakcjami zamiany papierdw wartosciowych lub praw majatkowych 0 0
bedacych przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym
- Transakcjami zamiany papieréw wartosciowych lub praw majgtkowych 0 0
niebedacych przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym
Razem 0 0

Wszelkie dochody Funduszu powiekszajg wartos¢ aktywow netto Funduszu. Fundusz nie wypfaca kwot
stanowigcych dochody Funduszu bez odkupywania jednostek uczestnictwa.

11. KOSZTY FUNDUSZU

11.1. Koszty Funduszu pokrywane przez Towarzystwo

Zgodnie ze statutem Funduszu Towarzystwo pokrywa bezposrednio ze srodkéw wiasnych wszelkie
koszty i wydatki zwigzane z dziatalno$cig Funduszu, za wyjatkiem:

a)
b)
<)
d)

e)

prowizji i optat za przechowywanie papieréw wartosciowych oraz otwarcie i prowadzenie
rachunkéw bankowych,

prowizji i optat zwigzanych z transakcjami kupna i sprzedazy papieréw wartosciowych i praw
majgtkowych,

opfat, prowizji i kosztéw zwigzanych z obstuga i sptatg zaciggnietych przez Fundusz pozyczek
i kredytow bankowych,

podatkéw, taks notarialnych, optat sgdowych i innych optat wymaganych przez organy
panstwowe i samorzgdowe, w tym optat za zezwolenia oraz rejestracyjnych,

kosztéw likwidacji Funduszu, w tym wynagrodzenia likwidatora Funduszu, ktérych catkowita
wysokos$é nie moze przekroczyé kwoty 250.000 zt. Wynagrodzenie likwidatora nie moze
przekroczy¢ 0,1 proc. Wartosci Aktywdéw Funduszu na dzien rozpoczecia likwidacji, nie mniej
jednak niz 45.000 zt i nie wiecej niz 190.000 zt.

Stad tez wszelkie pozostate koszty, w tym zwtaszcza:

a)

wynagrodzenie Depozytariusza za prowadzenie rejestru Aktywow Funduszu oraz za
zapewnienie aby Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu i wartos¢ Jednostki Uczestnictwa byta
obliczana zgodnie z przepisami prawa i Statutem;

optaty dla Agenta Transferowego oraz koszty pokrywane na podstawie umowy o swiadczenie
ustug Agenta Transferowego;

koszty zwigzane z prowadzeniem ksigg rachunkowych i badaniem ksigg Funduszu;

koszty doradztwa prawnego, podatkowego i innych ustug;

koszty reklamy, promocji, koszty zwigzane ze zbywaniem i odkupywaniem jednostek
uczestnictwa Funduszu oraz koszty przygotowania, druku i dystrybucji materiatéw
informacyjnych i ogtoszen, w tym wymaganych przepisami Ustawy, nie obcigzajg Funduszu i
nie sg prezentowane w niniejszym sprawozdaniu finansowym.

11.2. Wynagrodzenie Towarzystwa

Za zarzgdzanie Funduszem Towarzystwo pobiera z Aktywéw Funduszu wynagrodzenie state
(zwane dalej Wynagrodzeniem), naliczane od sredniej rocznej Wartosci Aktywéw Netto Funduszu,
przypadajgcej na jednostki uczestnictwa Funduszu danej kategorii, maksymalnie do wysokosci:

a) 1,5% Warto$ci Aktywow Netto Funduszu — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,

b) 0,75% Wartosci Aktywow Netto Funduszu — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B.
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12.

Vi

3.

Od dnia 1 stycznia 2021 roku do dnia 30 kwietnia 2021 roku wysoko$¢ Wynagrodzenia
Towarzystwa dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A wyliczana byta wedtug stawki wynoszgce;j
0,05% w skali roku.

Od dnia 1 maja 2021 roku wysokos¢ Wynagrodzenia Towarzystwa dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii A wyliczana jest wedtug stawki wynoszgcej 0,18% w skali roku

Wynagrodzenie Towarzystwa nie zawiera cze$ci zmiennej, uzaleznionej od wynikéw Funduszu.

Wartos¢ wynagrodzenia w okresie sprawozdawczym ksztattowata sie nastepujgco:

1 stycznia - 1 stycznia -

(w tysigcach ztotych) 31 grudnia 31 grudnia
2021 roku 2020 roku

Cze$¢ stata wynagrodzenia 250 110
Cze$¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikow Subfunduszu 0 0
Razem 250 110

DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia
2021 roku 2020 roku 2019 roku

Warto$¢ aktywdw netto Subfunduszu w tysigcach ztotych 151 542 230 626 227 336
Warto$¢ aktywdéw netto na poszczegélne kategorie jednostek

uczestnictwa na koniec okresu sprawozdawczego (w z)
A 127,40 103,50 102,57

INFORMACJA DODATKOWA

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

Do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego nie zidentyfikowano znaczacych zdarzen
dotyczacych lat ubiegtych, ktére wymagatyby ujecia w sprawozdaniu finansowym.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym,
a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone w czasie trwania wojny na Ukrainie. Ze wzgledu na
dziatania wojenne i natozone sankcje na Rosje otoczenie rynkowe stato sie niezwykle trudne, co
spowodowato gtebokie spadki cen na rynkach finansowych. Spowodowato to znaczny spadek
wartosci lokat Subfunduszu, a w $lad za tym nastgpit spadek wartosci aktywéw netto Subfunduszu
na jednostke uczestnictwa. Obserwujemy takze okresowo zwiekszong ilo$¢ i warto$é zlecen
umorzenia jednostek uczestnictwa co razem doprowadzito do istotnego obnizenia wartoSci
aktywow netto Subfunduszu.

Na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego nie odnotowano jednak sytuacji, w ktérej nie
bytaby mozliwa terminowa realizacja zleceh odkupienia jednostek uczestnictwa.

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi
i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystepujg réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym
i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi.
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Zbiorcza wartos¢ aktywow i zobowigzan sklasyfikowanych na poszczegoélnych poziomach
hierarchii wartosci godziwej

Poziom 2 - Cena otrzymana

przy zastosowaniu modelu Poziom 3 - Cena ustalona za
Poziom 1 - Cena z wyceny, gdzie wszystkie pomocg modelu wyceny
aktywnego rynku znaczace dane wejsciowe sq opartego o dane
obserwowalne w sposdb nieobserwowalne
bezposredni lub posredni
Warto$¢ na Procentowy Warto$¢ na Procentowy Warto$¢ na Procentowy
dzien udziat w dzien udziat w dzien udziat w
bilansowy w aktywach bilansowy w aktywach bilansowy w aktywach
tys. zt netto tys. zt netto tys. zt netto
|. Aktywa 142 144 93,80 0 0,00 0 0,00
1. Transakcje reverse repo / buy-sell back 0 0,00 0 0,00 0 0,00
2. Sktadniki lokat 142 144 93,80 0 0,00 0 0,00
Akcje 142 144 93,80 0 0,00 0 0,00
Warranty subskrypcyjne 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Prawa do akgji 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Prawa poboru 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Listy zastawne 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Diuzne papiery wartociowe 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Instrumenty pochodne 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Ud2|a+y w spfﬁl!(ach Z ograniczong, 0 0,00 0 0,00 0 0,00
odpowiedzialno$cia,
Jednostki uczestnictwa 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje  wspdlnego  inwestowania 0 0,00 0 0,00 0 0,00
majace siedzibe za granicg
Wierzytelnosci 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Udzielone pozyczki pienigzne 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Weksle 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Depozyty 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Waluty 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Nieruchomosci 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Statki morskie 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Inne 0 0,00 0 0,00 0 0,00
3. Pozostate aktywa 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Il. Zobowigzania 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Instrumenty pochodne 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Inne 0 0,00 0 0,00 0 0,00

Na dzien 31 grudnia 2021 roku taczny udziat procentowy w aktywach netto sktadnikéw lokat
sklasyfikowanych na poziomie 2 i 3 wynosit 0,00%.

Uczestnicy ponoszg ryzyko inwestycyjne wynikajgce z przyjetej alokacji Aktywoéw Funduszu oraz
ryzyko instrumentéw finansowych wchodzgcych w sktad Aktywow Funduszu, w szczegdlnosci z
instrumentami wycenianymi za pomocg modeli wyceny wigzg sie ponizsze ryzyka:

1) ryzyko zwigzane z zawieraniem przez Fundusz umoéw majgcych za przedmiot instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, tj.:

a) ryzyko rynkowe bazy instrumentu pochodnego — zwigzane z niekorzystnymi zmianami
poziomu lub zmiennosci kurséw, cen lub wartosci instrumentéw bedacych bazg danego
instrumentu pochodnego;

b) ryzyko niewyptacalnosci kontrahenta — zwigzane z zawieraniem umow, ktérych
przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne;
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c) ryzyko rozliczenia transakcji — ryzyko zwigzane z mozliwoscig nierozliczenia transakciji w
terminie okreslonym w umowie, co moze wigzac sie z poniesieniem przez Fundusz
dodatkowych kosztéw zwigzanych z finansowaniem nierozliczonej pozycii;

2) ryzyko ptynnosci - wynika z mozliwosci wystgpienia sytuacji, w ktérej ze wzgledu na niskie
obroty danym papierem wartosciowym nie jest mozliwe dokonanie transakcji pakietem tych
papierow wartosciowych bez znaczgcego wptywu na jego cene;

3) ryzyko kredytowe emitenta instrumentu finansowego lub podmiotu, na bazie ktérego zostat
wyemitowany instrument finansowy zwigzane z brakiem mozliwosci wypetnienia przez niego
przyjetych zobowigzan lub zagrozeniem wystgpienia takiej sytuacji, a takze wynikajgce z
pogorszenia sie kondycji finansowej emitenta, w tym obnizenia ratingu kredytowego przez
uznang agencje ratingowg, co moze w efekcie prowadzi¢ do spadkéw wartosci Jednostki
Uczestnictwa Funduszu;

4) ryzyko modelu wyceny - wynika z zastosowania przez Fundusz modelu wyceny, ktéry moze
okaza¢ sie nieadekwatny do specyfiki wycenianego instrumentu dtuznego Iub
niewystandaryzowanego instrumentu pochodnego.

Zbiorcza wartos¢ aktywow i zobowigzan wycenianych metoda skorygowanej ceny nabycia
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej

Warto$¢ na Procentowy udziat
Aktywa dzien bilansowy w aktywach
w tys. zt ogbtem
1. Transakcje reverse repo / buy-sell back 0 0,00
2. Sktadniki lokat 0 0,00
Listy zastawne 0 0,00
Dtuzne papiery warto$ciowe 0 0,00
Wierzytelnosci 0 0,00
Udzielone pozyczki pieniezne 0 0,00
Weksle 0 0,00
Depozyty 0 0,00
Inne 0 0,00
3. Pozostate aktywa 0 0,00
Warto$¢ na Procentowy udziat
Zobowigzania dzien bilansowy w zobowigzaniach
w tys. zt ogoétem
1. Z tytutu transakcji repo / sell-buy back 0 0,00
2. Z tytutu zaciagnigtych kredytow i pozyczek 0 0,00
3. Z tytulu wyemitowanych dtuznych papieréw warto$ciowych 0 0,00

Kwoty przeniesien miedzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii wartosci godziwej powody
tych przeniesien i stosowane przez fundusz zasady ustalania, kiedy przeniesienia miedzy
poziomami powinny nastapic¢

Przeniesienia pomiedzy poziomami 1 i 2 hierarchii wartosci godziwej dokonywane sg w przypadku
pojawienia sie lub zaniku aktywnosci rynku dla poszczegdlnych sktadnikow lokat.

Podstawowym kryterium wyboru rynku gtéwnego okreslajgcego wartosé danego sktadnika lokat,
jest wolumen obrotu dla danego skfadnika lokat wskazujgcy, ze dany aktywny rynek lub system
notowan w sposaob staty i rzetelny okre$la wartos¢ rynkowg takiego skfadnika. Szczegétowe zasady
oceny aktywnosci rynku dla poszczegélnych skfadnikéw lokat opisane sg w nocie 1 prezentujgcej
polityke rachunkowosci Funduszu. W przypadku gdy sposdb wyceny danego sktadnika lokat oparty
o wartosci pochodzace z aktywnego rynku nie jest mozliwy do przyjecia, dany sktadnik lokat
wyceniany jest zgodnie z zasadami dotyczacymi sktadnikow lokat nienotowanych na aktywnym
rynku, zgodnie z ktérymi wykorzystuje sie cene otrzymang przy zastosowaniu modelu wyceny,
gdzie wszystkie znaczgce dane wejsciowe sg Danymi Obserwowalnymi wedlug zasad
okreslajgcych poziom 2 hierarchii wartosci godziwe.
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10.

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonywat przeniesien pomiedzy 1 a 2 poziomem
hierarchii godziwe;.

Opis techniki wyceny oraz dane wejsciowe wykorzystane w wycenie wartosci godziwej
sklasyfikowanych na poziomie 2 albo na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej

Wycena w wartosci godziwej sklasyfikowana na Poziome 2

Do tej kategorii klasyfikowane sg aktywa i zobowigzania finansowe, ktérych warto$¢ godziwa
ustalana jest w oparciu o modele wyceny, w przypadku ktorych wszystkie znaczgce dane
wejsciowe sg obserwowalne w sposob bezposredni lub posredni.

AKTYWA | ZOBOWIAZANIA FINANSOWE
WYCENIANE W WARTOSCI GODZIWEJ

TECHNIKA WYCENY

OBSERWOWALNE DANE WEJSCIOWE

POCHODNE INSTRUMENTY FINANSOWE
-TRANSAKCJE FX FORWARD, FX SWAP

Model zdyskontowanych przysztych
przeptywdw pienieznych w oparciu o krzywe
rentownosci

Krzywe rentownosci budowane w oparciu
o stawki rynku pienigznego, kwotowania
punktéw swapowych, walutowe kursy
fixingowe ustalane dziennie przez NBP

OBLIGACJE KORPORACYJNE

Model zdyskontowanych przysztych
przeptywow finansowych w oparciu o krzywe
rentownos$ci oraz marze ryzyka

Krzywe rentownosci zbudowane w
oparciu o stawki rynku pienieznego oraz
rynku transakcji IRS, spready kredytowe
ustalone w odniesieniu do cen transakcji
obserwowanych na rynku

TYTULY UCZESTNICTWA EMITOWANE
PRZEZ INSTYTUCJE WSPOLNEGO
INWESTOWANIA MAJACE SIEDZIBE ZA
GRANICA

Wycena wg oficjalnej wartosci aktywoéw netto
funduszu na tytut uczestnictwa dla kazdego
dnia wyceny ogtoszonej przez instytucje
wspolnego inwestowania

Wartos$¢ aktywéw netto funduszu na tytut
uczestnictwa

AKCJE NIENOTOWANE NA RYNKU
AKTYWNYM NABYTE W OFERCIE
PUBLICZNEJ LUB PRYWATNEJ

Wycena w oparciu 0 ceng, po jakiej
nabywano papiery warto$ciowe w ofercie
publicznej lub prywatnej, powigkszona o
warto$¢ godziwg prawa poboru niezbednego
do ich objecia w dniu wygasnigcia tego

Cena emisyjna / objecia akcji ustalona w
ofercie

prawa, z uwzglednieniem zmian wartosci
tych akcji, spowodowanych zdarzeniami
majgcymi wptyw na ich warto$¢ godziwa.

Wycena w wartosci godziwej sklasyfikowana na Poziome 3

Do tej kategorii klasyfikowane sg aktywa i zobowigzania finansowe, dla ktérych nie ma mozliwoci
ustalenia ceny pochodzacej z aktywnego rynku badz nie jest mozliwe zastosowanie modelu, do
ktérego dane wejsciowe oparte sg o wartosci obserwowalne. W takich przypadkach wartos¢
godziwa ustalana jest w oparciu o modele wyceny korzystajgce z ograniczonych danych,
uwzgledniajgce metody szacunkowe i zatozenia dotyczace specyficznego ryzyka dla danych typow
instrumentéw.

W okresie sprawozdawczym i na dzieh 31 grudnia 2021 roku Fundusz nie posiadat aktywow i
zobowigzanh sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwe;.

Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wptyw wywotanych tym
skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, plynnos¢é oraz wynik
z operacji i rentownosé Funduszu

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2020 btedy podstawowe nie wystgpity.
Informacja o aktualnie stosowanej metodzie pomiaru catkowitej ekspozycji Funduszu
Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedury pomiaru oraz zarzadzania ryzykiem, a takze
oblicza catkowitg ekspozycje Funduszu. W odniesieniu do Funduszu stosowana jest metoda
zaangazowania.

Informacja o ustanowionych zastawach rejestrowych

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2020 na aktywach Funduszu nie byty
ustanowione zastawy rejestrowe.
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11. Informacja o dokonanych odpisach aktualizujagcych wartos¢ aktywow Funduszu

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2020 nie dokonywano odpiséw
aktualizujgcych wartos¢ aktywow Funduszu.

12. Informacja o aktywach Funduszu, w odniesieniu do ktérych minagt termin platnosci lub
wystepuja opéznienia w regulowaniu odsetek lub innych zobowigzan umownych

Na dzien 31 grudnia 2021 roku Fundusz nie posiadat aktywow, w odniesieniu do ktérych minat
termin ptatnosci odsetek lub innych zobowigzan umownych.

13. Informacje o przestrzeganiu ustawowych ograniczen inwestycyjnych

Fundusz przestrzega ustawowych ograniczeri inwestycyjnych, okreslonych w Ustawie oraz
statucie Funduszu. Stosuje sie rowniez do przepiséw ustawy o obrocie instrumentami finansowymi
(Dz. U. 2021 r. poz. 328), ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz. U. 2020 r. poz.
2080) oraz ustawy o nadzorze nad rynkiem kapitatowym (Dz. U. 2020 r. poz. 1400).

Wszelkie przekroczenia limitéw inwestycyjnych okres$lonych w statucie Funduszu jakie wystgpity
w wyniku biezgcej dziatalnosci Funduszu zostaty niezwtocznie skorygowane i nie miaty istotnego
wplywu na sprawozdanie finansowe.

14. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb
wplynaé na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji funduszu i ich zmian

W okresie sprawozdawczym nie wystgpily zdarzenia, inne niz ujawnione w sprawozdaniu

finansowym, ktére w istotny sposéb mogtyby wplyngé na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej
oraz wyniku z operacji Funduszu.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zawiera 28 kolejno ponumerowanych stron.

Robert Hérberg — Prezes Zarzadu
Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym

Tymoteusz Paleczny — Wiceprezes Zarzadu
Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym

Marek Wierzbotowski — Dyrektor Finansowo-Administracyjny

(Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksigg rachunkowych Funduszu)
Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym

Warszawa, dnia 22 kwietnia 2022 roku.
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Bank Handlowy w Warszawie S.A.
ul. Senatorska 16

00-923 Warszawa
www.citihandlowy.pl

citi handlowy

Warszawa, dnia 22 kwietnia 2022 roku

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank Handlowy w Warszawie S.A., dziatajac na podstawie § 37 ust. 1 pkt 2 Rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859), oswiadcza, ze dane dotyczace stanéw aktywow
Aviva Investors Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Duzych Spolek
(,,Fundusz”), zarzadzanego przez Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.,
w tym w szczegdlnosci aktywow zapisanych na rachunkach pienigznych irachunkach papieréw
warto$ciowych oraz pozytkéw z tych aktywow, przedstawione w sprawozdaniu finansowym Funduszu za

rok zakonczony dnia 31 grudnia 2021 roku, sa zgodne ze stanem faktycznym.

Za Bank Handlowy w Warszawie S.A.:

Piotr Sawa
Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym

Tomasz Kalenik
Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym

Signed by /
Podpisano przez:

Piotr Sawa
Date / Data:

2022-04-22
16:11

Signed by /
Podpisano przez:

Tomasz Kalenik
Date / Data:

2022-04-22
09:08

Bank Handlowy w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Senatorska 16, 00-923 Warszawa, zarejestrowany przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xl
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod nr. KRS 000 000 1538; NIP 526-030-02-91; wysoko$¢ kapitatu zaktadowego wynosi 522 638 400 ziotych, kapitat
zostat w petni optacony.
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Warszawa, dnia 22 kwietnia 2022 roku

Sprawozdanie z dziatalnosci

Aviva Investors Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Duzych Spétek

w okresie od 1 tycznia 2021 roku do 31 grudnia 2021 roku

Aviva Investors Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Duzych Spoétek (,Fundusz”) zostat
utworzony na podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego wydanego decyzjg nr DFF-
FI10.4022.1.59.2018.AS z dnia 15 kwietnia 2019 roku.

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych w dniu 4 lipca 2019 roku, pod numerem
RFi 1655. Pierwsza wycena aktywdw netto Funduszu zostata dokonana na dzien 16 lipca 2019 roku.

Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym w rozumieniu przepisow Ustawy z
dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi ((t.j. Dz. U. 2021 poz. 605).

Celem inwestycyjnym Funduszu jest diugoterminowy wzrost wartosci Aktywéw Funduszu w wyniku
wzrostu warto$ci lokat.

Aktywa Funduszu lokowane sg przede wszystkim w akcje, w tym akcje duzych spdtek oraz jednostki
uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych oraz tytuty uczestnictwa instytuciji
wspoélnego inwestowania majgcych siedzibe za granica, ktérych polityka inwestycyjna zakfada
lokowanie co najmniej 60 % wartosci aktywow takiego funduszu inwestycyjnego lub instytucji wspoélnego
inwestowania w akcje.

Wartos¢ akcji duzych spétek bedzie stanowi¢ co najmniej 50% #gcznego zaangazowania wartosci
aktywow Funduszu w akcje. Przez ,akcje duzych spotek” rozumie sie akcje spotek wchodzgcych w
skfad publikowanego przez Gietde Papierow Warto$ciowych w Warszawie SA, indeksu WIG30.

Catkowita wartos¢ lokat w akcje tgcznie z wartoscig jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych
funduszy inwestycyjnych oraz tytutdw uczestnictwa instytucji wspodlnego inwestowania majgcych
siedzibe za granica, ktérych polityka inwestycyjna zaktada lokowanie co najmniej 60 % wartosci
aktywow takiego funduszu inwestycyjnego lub instytucji wspdlnego inwestowania w akcje, bedzie
wynosita nie mniej niz 70% i moze wynies¢ 100% wartosci aktywdéw Funduszu.

Na rynku akcji rok 2021 byt ponownie rokiem walki z pandemia, ale juz z silnym wsparciem w postaci
szczepionek. Rzady oraz banki centralne na catym Swiecie, w tym Narodowy Bank Polski, wcigz
prowadzity dziatania tagodzgce dtugoterminowe konsekwencje pandemii. Ze strony polityki monetarnej
byta to kontynuacja skupowania rzgdowych obligacji, zas w ramach polityki fiskalnej rzady wcigz
prowadzity programy wsparcia zarowno dla przedsiebiorstw, jak i 0oséb fizycznych. Zakonczony zostat
cykl obnizek stop procentowych i w niektdrych krajach, w tym w Polsce, rozpoczat sie cykl ich podwyzek.

Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. NIP: 8971553438 Nr KRS 0000011017
Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego Kapitat zakladowy: 12 250 000 zt Kapitat wptacony: 12 250 000 zt





Caty ubiegly rok okazat sie bardzo dobrym okresem dla inwestycji na rynkach akcyjnych, zaréwno
globalnych, jak i krajowym. Indeks rynku akcji krajéw rozwinietych wzrést o ponad 20%. Z kolei istotnie
stabiej zachowat sie globalny indeks akcji krajow rozwijajgcych sie, ktéry w ciggu roku spadt o blisko
5%, w zwigzku z sytuacjg gospodarczg na rynku chinskim, m.in. kryzysem na rynku nieruchomosci. Na
tym tle doskonale w catym roku zaprezentowat sie polski rynek akcji, ktéry mozna zaliczy¢ do jednego
z najsilniejszych na swiecie w minionym roku. Indeks WIG wzrést w catym 2021 roku 0 21,5%. Gtéwnym
motorem wzrostow byt sektor bankowy, ktéry korzystat z rozpoczetego cyklu podwyzek stép
procentowych.

W 2021 roku warto$¢ jednostki Aviva Investors Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
Duzych Spoétek wzrosta 0 23,13%.

Wartos¢ aktywéw netto Funduszu na dzieh 31 grudnia 2021 roku wyniosta 151,5 min zt, 0 34% mniegj
niz na koniec roku poprzedniego, a wartos¢ kapitatu wptaconego zmniejszyta sie 0 123,6 min zt do kwoty
94,6 min zt.

Do najwazniejszych ryzyk, ktére zwigzane sg z dziatalnoscig Funduszu, Towarzystwo zaliczyto:
1) Ryzyko rynkowe,

2) Ryzyko kredytowe i kontrahenta,

3) Ryzyko ptynnosci,

4) Ryzyko operacyjne.

Profil ryzyka rynkowego wyznaczony jako warto$¢ VaR, z jednomiesiecznym okresem utrzymania
portfela oraz 99% poziomem ufnosci, na koniec okresu raportowego wyniést 12,07%.

W ramach systemu zarzgdzania ryzykiem, w odniesieniu do Funduszu Towarzystwo stosuje procesy,
metody i procedury pomiaru oraz zarzgdzania ryzykiem, okre$lone dla alternatywnego funduszu
inwestycyjnego (AFI) oraz oblicza ekspozycje AFI rozumiang jako kwota zaangazowania Funduszu
uwzgledniajgca wszystkie aktywa i zobowigzania Funduszu, instrumenty pochodne wiasciwe AFI,
pozyczki, ktorych przedmiotem sg srodki pieniezne lub papiery wartoSciowe oraz inne umowy wigzace
sie ze zwiekszeniem zaangazowania Funduszu, gdy ryzyko i korzysci wynikajgce z tych uméw dotyczg
Funduszu.

Komérka ds. zarzadzania ryzykiem dokonuje regularnych przegladéw catosciowego systemu
zarzgdzania ryzykiem, wraz z listg limitdw wewnetrznych, majagcych na celu weryfikacje oraz ocene
przyjetych proceséw, metod, technik i procedur wykorzystywanych do ograniczenia ryzyka funduszy
oraz zapewnienie zgodnosci ze strategig inwestycyjng obowigzujgcg dla poszczegdlnych funduszy.

W zakresie pomiaru i zarzadzania ryzykami na ktére narazony jest Funduszu, Towarzystwo stosuje
system wewnetrznych limitéw na ryzyko, ktéry okreslany jest na poziomie kazdego z zarzgdzanych
funduszy, odpowiednio do jego polityki i strategii inwestycyjnej oraz zatwierdzany przez Zarzad
Towarzystwa.

Ponadto wprowadzony przez Towarzystwo model zarzadzania ryzykiem ptynnosci przewiduje
weryfikacje ptynnosci nabywanych instrumentéw finansowych oraz portfela inwestycyjnego Funduszu.

Regulacje wewnetrzne dotyczace zarzgdzania ptynnoscig zapewniajg spéjnos¢ profilu zarzgdzania
ptynnoscig z zasadami zbywania jednostek uczestnictwa Funduszu. W okresie sprawozdawczym nie
wystgpity zdarzenia skutkujgce brakiem zdolnosci Funduszu do realizacji swoich zobowigzan, w tym w
szczegollnosci odkupywania jednostek uczestnictwa.

W celu ograniczenie ryzyka inwestycyjnego (transakcje zabezpieczajgce) Fundusz moze zawieraé
umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne.





Fundusz moze korzysta¢ z dzwigni finansowej dokonujgc transakcji, ktérych przedmiotem sg
instrumenty pochodne, w tym w szczegdlnosci niewystandaryzowane instrumenty pochodne oraz moze
ponownie wykorzystywac otrzymane zabezpieczenie.

Do ustalanie dzwigni finansowej funduszu uzywa si¢ metody zaangazowania oraz metody brutto.

System zarzgdzania ryzykiem w Towarzystwie zapewnia, aby w zadnym momencie warto$¢ ekspozycji
AFI w odniesieniu do Funduszu w okresie zakonczonym 31 grudnia 2021 roku nie przekroczyta 400%
Wartosci Aktywéw Netto Funduszu.

Maksymalny poziom ustalony dla dzwigni mierzonej metodg zaangazowania | 400% aktywow
netto Funduszu

Wysokos¢ dzwigni finansowej zastosowanej przez Fundusz na dzien 104,7%
31 grudnia 2021 r. (wyliczonej metodg zaangazowania)

Wysokos$¢ dzwigni finansowej zastosowanej przez Fundusz na dzien 78,8%
31 grudnia 2021 r. (wyliczonej metodg brutto)

Zarzad Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA:

Robert Hérberg — Prezes Zarzadu

Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym

Tymoteusz Paleczny — Wiceprezes Zarzadu

Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym
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INFORMACJA O WYNAGRODZENIACH

1. Wedtug stanu na dzieh 31 grudnia 2021 roku, w Towarzystwie zatrudnione byty 72 osoby.
2. Catkowita kwota wynagrodzen wyptaconych przez Towarzystwo pracownikom w 2021 roku
wynosita:

- Wynagrodzenia state — 10 400 728,40 zt,
- Wynagrodzenia zmienne — 4 140 987,06 zt.

3. Catkowita kwota wynagrodzen wyptaconych przez Towarzystwo pracownikom, o ktérych mowa
w art. 47a ust. 1 Ustawy o funduszach inwestycyjnych w 2021 roku wynosita:
- Wynagrodzenia state —3 086 607,81 zt,
- Wynagrodzenia zmienne — 1 634 044,00 z.

4, Kwota wynagrodzenia dodatkowego wyptaconego ze srodkéw Funduszu.

Fundusz nie wyptaca dodatkowego wynagrodzenia uzaleznionego od wynikéw Funduszu ze
srodkéw Funduszu.

5. Opis sposobu obliczania zmiennych sktadnikow wynagrodzen

Zasady przyznawania i wyptaty zmiennych sktadnikow wynagrodzen okresla ,Polityka zmiennych
sktadnikébw wynagrodzen Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA” (dalej
.Polityka Wynagrodzen), o ktérej mowa w art. 47a ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (tj. t.j. Dz. U. z 2018 r. poz.
1355 z po6z. zm), kidra obejmuje swoim zakresem stanowiska okreslone w dokumencie ,Wykaz
stanowisk objetych Politykg zmiennych sktadnikéw wynagrodzen Aviva Investors TFI SA wraz z opisem
metody ich identyfikacji’, stanowigcym Zatgcznik nr 1 do Polityki Wynagrodzen.

Polityka Wynagrodzen jest zgodna ze strategig biznesowg Towarzystwa, jego wartosciami i pozgdanym
profilem ryzyka, a obowigzujgce zasady wynagradzania uwzgledniajg mozliwosci finansowe
Towarzystwa oraz sg spojne z przyjetym planem finansowym.

Zgodnie z zasadami dotyczgcymi okreslania wielkosci (puli) srodkéw przeznaczonych do przyznania i
wyptaty zmiennych sktadnikow wynagrodzenia, zmienne sktadniki przyznawane sg i wyptacane, gdy
odpowiadajg sytuacji finansowej Towarzystwa oraz sg uzasadnione wynikami Towarzystwa, a takze
efektami pracy jednostki organizacyjnej, w tym osob ktérych dotycza, a takze wynikami funduszy
inwestycyjnych, ktérymi zarzadza Towarzystwo. Punktem wyjscia do okreslenia ww. wielkosci jest
poziom zysku operacyjnego. Wielkos¢ ta podlega nastepnie ocenie w kontekscie zarzadzania ryzykiem,
poziomu realizacji celéw w stosunku do planu, osiggnietych wynikéw w poréwnaniu do grupy
poréwnawczej oraz w kontekscie miernikéw jakosciowych.

Podstawg indywidualnego okreslenia zmiennych skfadnikéw wynagrodzenia co do zasady sg efekty
pracy danej osoby, przy czym kryteria oceny efektywnosci pracy obejmujg kryteria zaréwno finansowe
jak réwniez niefinansowe oraz uwzgledniajg efektywnos¢ zarzgdzania ryzykiem w obszarach, za ktére
odpowiada dany pracownik. Dodatkowo, nabycie przez osoby podlegajgce Polityce Wynagrodzen praw
do wyptaty zmiennych sktadnikéw wynagrodzenia uzaleznionych od wynikéw nastepuje nie czesciej niz
raz w roku.

Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. NIP: 8971553438 Nr KRS 0000011017
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Zmienne sktadniki wynagrodzenia os6b objetych Politykg Wynagrodzen, sktadajg z nastepujacych
elementow:

a) skitadnik pieniezny, ktéry stanowi 50% zmiennych sktadnikéw wynagrodzenia,

b) skfadnik w formie jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych zarzgdzanych przez
Towarzystwo, jezeli wyptata w tej formie jest zgodna z interesem uczestnikéw tych funduszy
inwestycyjnych, profilem ryzyka funduszy inwestycyjnych oraz ich statuami, ktéry stanowi co
najmniej 50% zmiennych skfadnikow wynagrodzenia, przy czym ustala sie 3 miesieczny okres
wstrzymania do zbycia ww. jednostek uczestnictwa, liczony od dnia ich nabycia.

Podziat na wskazane powyzej sktadniki dotyczy zaréwno nieodroczonych, jak i odroczonych zmiennych
sktadnikdw wynagrodzenia.

W Towarzystwie obowigzuje zasada odraczania wyptaty zmiennych sktadnikéw wynagrodzen.
Mechanizm odraczania czesci zmiennych sktadnikdéw wynagrodzenia obejmuje wszystkie osoby objete
Politykg Wynagrodzenh, przy czym jezeli wartos¢ odroczonego zmiennego sktadnika wynagrodzenia
jest: - nie wyzsza niz 10.000 zt brutto (dziesie¢ tysiecy ziotych brutto), lub - nie wyzsza niz
jednomiesieczne state wynagrodzenie zasadnicze osoby objetej Politykg Wynagrodzen i w zaleznosci
od tego, ktéra z wyzej wskazanych wartosci w stosunku do konkretnej osoby objetej Politykg
Wynagrodzen jest wyzsza, zmienny sktadnik wynagradzania nie jest odraczany, co pozwala unikng¢
kosztow administrowania ww. zmiennym skfadnikiem wynagradzania.

Zgodnie z przyjetym rozwigzaniem, 40% wartosci zmiennych sktadnikdbw wynagrodzenia uzalezniona
od wynikow jest odraczana. Czes¢ ta jest rozliczana i wyptacana w okresie trzech lat, kazdorazowo w
wysokosci 1/3 odroczonej wartosci zmiennych skfadnikéw wynagrodzenia, przy czym wyptata pierwszej
raty nastepuje po uplywie 12 miesiecy od dnia ustalenia fgcznej wysokosci zmiennych sktadnikéw
wynagrodzenia uzaleznionych od wynikéw; wypfata poszczegolinych kolejnych rat nastepuje po
dokonaniu kazdorazowo przez Towarzystwo oceny pracy danej osoby, z uwzglednieniem ujawniajgcych
sie w okresie odroczenia efektéw pracy jednostki organizacyjnej, w ktérej dana osoba jest zatrudniona,
oraz efektdéw pracy tej osoby oraz jesli do dnia 30 kwietnia roku wyptaty danej czesci zmiennych
skfadnikbéw wynagrodzenia nie nastgpito rozwigzanie umowy o prace z pracownikiem.

6. Wynik przegladéw realizacji Polityki Wynagrodzeh ze wskazaniem stwierdzonych
nieprawidtowosci:
Inspektor Nadzoru w ramach dokonanego przeglgdu pozytywnie ocenit stan realizacji
postanowieh Polityki Wynagrodzeh w 2021 roku.

7. Istotne zmiany w przyjetej Polityce wynagrodzen:

W 2021 roku nie wprowadzono istotnych zmian postanowien Polityki Wynagrodzenh
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L INFORMACJA O ZMIANACH W INFORMACJI DLA KLIENTA AFI

W roku 2021 zakres informacji ujawnianych w dokumencie pn. ,Informacje dla Klienta alternatywnego
funduszu inwestycyjnego” nie ulegt istotnym zmianom.

Il INFORMACJA DOTYCZACA SYTUACJI ORAZ DZIALALNOSCI W OKRESIE OBJETYM
SPRAWOZDANIEM ROCZNYM SPOLKI NIENOTOWANEJ NA RYNKU
REGULOWANYM, NAD KTORA FUNDUSZ PRZEJAL. KONTROLE

Nie dotyczy. Fundusz nie sprawuje kontroli nad spétkg nienotowang na rynku regulowanym.

Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. NIP: 8971553438 Nr KRS 0000011017
Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego Kapitat zaktadowy: 12 250 000 zt Kapitat wptacony: 12 250 000 zt
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Informacje o stosowaniu transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych oraz
swapow przychodu catkowitego, przekazywane na podstawie Artykulu 13 Rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie
przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i ponownego

wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012.

Aviva Investors Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Duzych Spoétek

Stan na dzien 31 grudnia 2021 roku:

Dane ogélne

Wartos¢ bil

Udziat procentowy
w Aktywach Subfunduszu z
wylaczeniem srodkow

wtys. ztotych

pienigznych i ich

Kwota pozyczonych papierow wartosciowych i towarow

Kwota aktywow bedacych przedmiotem kazdego rodzaju transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych oraz przedmiotem swapéw przychodu
catkowitego

Dane dotyczace koncentracji

Wolumen papieréw wartosciowych
otrzymanych jako zabezpieczenie

10 najwigkszych wystawcow zabezpieczen we wszystkich transakcjach finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i swapach przychodu catkowitego

Nie dotyczy, na dzien bilansowy Subfundusz nie byt strong takich

transakgji.

Wolumen transakgji brutto

do

10 najwazniejszych kontrahentow odrebnie dla poszczegolnych rodzajow transakeji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i dla swapow przychodu
catkowitego

Nie dotyczy, na dzie bilansowy Subfundusz nie byt strona takich

transakgji.

z (buy-sell back):

i ja zwrotna kup

Nie dotyczy, na dzien bilansowy Subfundusz nie byt strong transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych.

i ja zwrotna z-kup

(sell-buy back):

Nie dotyczy, na dzien bilansowy Subfundusz nie byt strong transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych.

Zbiorcze dane dotycza ki fi ych z uzyciem papi war ych i dla swapow przychodu catkowitego odrebnie dla

P y ) )

i ja zwrotna kupno-sp z (buy-sell back):
Okres zapadalnosci w
odniesieniu do transakcji
Rodzaj i jakos¢ Okres zapadalnosci Z uzyciem papierow Udziat procentowy w
zabezpieczenia zabezpieczen Waluta zabezpieczen wartosciowych Kraj siedziby kontrahenta Rozliczenie i rozrachunek ogélnej sumie
T kcja zwrotna laz-kupno (sell-buy back):
Okres zapadalno$ci w
odniesieniu do transakcji
Rodzaj i jakos¢ Okres zapadalnosci Z uzyciem papierow Udziat procentowy w
zabezpieczenia zabezpieczen Waluta zabezpieczen wartosciowych Kraj siedziby kontrahenta Rozliczenie i rozrachunek ogolnej sumie
Dane dotyczace p go Wy b

Odsetek otrzymanych zabezpieczen, kidre sq przedmiotem ponownego wykorzystania

Szacowany maksymalny poziom odsetek otrzymanych zabezpieczen, ktdre sq przedmiotem ponownego wykorzystania ujawniony
w prospekcie informacyjnym

Subfundusz nie ujawnia w Prospekcie Informacyjnym okreslonej
maksymalnej kwoty zabezpieczen, kidre sg przedmiotem ponownego

wykorzystania.

Zyski z tytutu reinwestowanych zabezpieczen gotowkowych

F y pi ) ymanych w ramach i fil y

Z uzyciem papieré Sciowy

Warto$c¢ bilansowa
wtys. Ztotych

Liczbair

Nie dotyczy, na dzier bilansowy Subfundusz nie byt strona takich

transakgji.

y powiernikow i kwota aktywow iacych

przechowywanych przez kazdego z powiernikow.
ych w ramach §

ych z uzyciem papi ych i w ramach swapow

Y P
przychodu catkowitego

Udziat procentowy

- zabezpieczenia przechowywane na odrebnych rachunkach

- zabezpieczenia przechowywane na wspolnych rachunkach

- zabezpieczenia przechowywane na wszelkich innych rachunkach

Dane dotycza $cii kosztow dla p golnych rodzajé kiji fi ych z uzyciem papi wartosciowych i dla swapow

przychodu catkowitego 01.01.2021 - 31.12.2021

T kcja zwrotna kup daz (buy-sell back): Przychody (w tys. zt) Udziat procentowy

- Subfundusz 0 100%
- sfrony trzecie (np. tzw. ,agentlenders”) - -
Ti ja zwrotna sy z-kupno (sell-buy back): Koszty (w tys. zi) Udziat procentowy

- Subfundusz - -

- strony trzecie (np. tzw. ,agentlenders”)

Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. NIP: 8971553438 Nr KRS 0000011017

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego Kapitat zaktadowy: 12 250 000 zt Kapitat wptacony:

12 250 000 zt





Na dzieh bilansowy oraz w okresie sprawozdawczym Fundusz nie zawierat transakcji swapow
przychodu catkowitego.

Robert Hérberg — Prezes Zarzadu

Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym

Tymoteusz Paleczny — Wiceprezes Zarzadu

Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym

Warszawa, dnia 22 kwietnia 2022 roku.
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