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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU
POLROCZNEGO POLACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

dla Akcjonariuszy oraz Rady Nadzorczej
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zataczonego potrocznego potaczonego sprawozdania finansowego Allianz
Inwestycje Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”) z siedzibg w Warszawie,
przy ul. Rodziny Hiszpanskich 1, na ktdre sktadaja sie: wprowadzenie do potaczonego sprawozdania
finansowego, potaczone zestawienie lokat oraz potaczony bilans sporzadzone na dzien 30 czerwca 2022
roku, potaczone zestawienie zmian w aktywach netto oraz potaczony rachunek wyniku z operacji
sporzadzone za okres od 1 stycznia 2022 roku do 30 czerwca 2022 roku (,potroczne potaczone
sprawozdanie finansowe”).

Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A. (,,Towarzystwo”), towarzystwa
zarzadzajacego Funduszem i reprezentujgcego Fundusz w sktad ktorego wchodza subfundusze: Allianz
Akcyjny, Allianz Dtuzny, Allianz Krotkoterminowych Obligacji, Allianz Papierow Nieskarbowych oraz
Allianz Spétek Dywidendowych (,,Subfundusze”), jest odpowiedzialny za sporzadzenie i przedstawienie
potrocznego potaczonego sprawozdania finansowego zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
o rachunkowosci (Dz.U. z 2021 r. poz. 217), zwanga dalej ,,ustawag o rachunkowosci”, wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi, innymi obowigzujacymi przepisami prawa oraz przyjetymi
zasadami (polityka) rachunkowosci.

My jestesmy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat pétrocznego potaczonego sprawozdania
finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzilismy zgodnie z Krajowym Standardem Przegladu 2410 w brzmieniu
Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglad srodrocznych informacji finansowych
przeprowadzony przez niezaleznego biegtego rewidenta jednostki przyjetym uchwata Krajowej Rady
Biegtych Rewidentow.

Przeglad sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan przede wszystkim do osob
odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe, przeprowadzaniu procedur analitycznych i innych
procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami
Badania w brzmieniu Miedzynarodowych Standardow Badania. Na skutek tego przeglad nie wystarcza do
uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie, ktore zostatyby zidentyfikowane w trakcie badania,
zostaty ujawnione. W zwiazku z tym nie wyrazamy opinii z badania na temat tego poétrocznego
potaczonego sprawozdania finansowego.

BDO spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k., Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIll Wydziat Gospodarczy, KRS: 0000729684, REGON: 141222257,
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+48 12 378 69 00, krakow@bdo.pl; Poznan 60-650, ul. Pigtkowska 165, tel.: +48 61 622 57 00, poznan@bdo.pl; Wroctaw 53-332, ul. Powstancow §lqskich 7a,
tel.: +48 71 734 28 00, wroclaw@bdo.pl

BDO spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp.k. jest cztonkiem BDO International Limited, brytyjskiej spotki i czescia miedzynarodowej sieci BDO,
ztozonej z niezaleznych spotek cztonkowskich
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Whiosek

Na podstawie przeprowadzonego przegladu stwierdzamy, ze nie zwrocito naszej uwagi nic, co kazatoby
nam sadzi¢, ze zataczone potroczne potaczone sprawozdanie finansowe nie zostato sporzadzone, we
wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z ustawa o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie
przepisami oraz przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci.

BDO spoétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp.k. z siedziba w Warszawie

wpisana na liste firm audytorskich pod numerem 3355

w imieniu ktérej biegty rewident dokonat przegladu sprawozdania finansowego

Signed by / .

Podpisano przez: gggd”p"-iga%/przez:

Rafat Sosnowski André Helin

Date / Data: Date / Data:

2022-08-29 10829

8% 2039,0829
Rafat Sosnowski dr André Helin
Biegty Rewident Prezes Zarzadu Komplementariusza
Nr w rejestrze 13520 Biegty Rewident nr w rejestrze 90004

Warszawa, 29 sierpnia 2022 roku.
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Allianz Inwestycje SFIO

Informacje o stosowaniu transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych oraz
swapoéw przychodu catkowitego, przekazywane na podstawie Artykulu 13 Rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie
przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i ponownego
wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012.

SFIO Subfundusz Allianz Dluzny

Stan na dzier 30 czerwca 2022 roku:

Udziat procentowy
w Aktywach Subfunduszu z
wylaczeniem $rodkow
ieniez iich

Wartos¢ bil
Dane ogdine w tys. ziotych
Kwota pozyczonych papieréw wartociowych i towaréw - -

Kwota aktywéw bedacych przedmiotem kazdego rodzaju transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartoéciowych oraz przedmiotem swapéw przychodu
catkowitego

Wolumen papieréw wartosciowych

Dane jako zab

yCza

Nie dotyczy, na dzien bilansowy Subfundusz nie byt strong takich

10 najwigkszych wystawcéw zabezpieczen we wszystkich transakcjach finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i swapach przychodu catkowitego transakcji

Wolumen transakcji brutto
do rozliczeni

10 najwazniejszych kontrahentéw odrebnie dla poszczegdinych rodzajéw transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartoéciowych i dla swapéw przychodu
catkowitego

T ja zwrotna kupno-sprzedaz (buy-sell back):

Nie dotyczy, na dzien bilansowy Subfundusz nie byt strong transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych. -
T ja zwrotna daz-kupno (sell-buy back):
Nie dotyczy, na dzien bilansowy Subfundusz nie byt strong transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych. -

Nie dotyczy, na dzier bilansowy Subfundusz nie byt strona takich
transakgji.

Zbiorcze dane dotycza ych z uzyciem papierd Sciowych i dla swapéw przychod itego odrebnie dla
rodzajow
T ja zwrotna kupno-sprzedaz (buy-sell back):
Okres zapadalnosci w
odniesieniu do transakcji
Rodzaj i jakos¢ Okres zapadalno$ci Z uzyciem papierow Udziat procentowy w
zabezpieczenia bezpieczen Waluta zabezpieczen wartosciowych Kraj siedziby b Rozliczenie i rozrachunek ogolnej sumie
T ja zwrotna daz-kupno (sell-buy back):
Okres zapadalnosci w
odniesieniu do transakcji
Rodzaj i jakos¢ Okres zapadalno$ci Z uzyciem papierow Udziat procentowy w
zabezpieczenia ieczen Waluta zabezpieczen wartosciowych Kraj siedziby Rozliczenie i rozrachunek ogolnej sumie
Dane dotyczace p go wykorzy b
Odsetek otrzymanych A, ktére sa prz ponownego wykorzystania -

Szacowany maksymalny poziom odsetek otrzymanych zabezpieczen, ktére sa przedmiotem ponownego wykorzystania ujawniony Subfundusz nie ujawnia w Prospekcie Informacyjnym okreSlonej

w prospekcie informacyjnym | Inej kwoty A, ktore sa ponownego
wykorzystania.
Zyski z tytutu reinwestowanych zabezpieczen gotéwkowych -
Wartos¢ bilansowa
P ywanie zabezpi f y ych w ramach Z uzyciem papit wartosciowy w tys. zlotych
Nie dotyczy, na dzier bilansowy Subfundusz nie byt strona takich
Liczba i nazwiska/nazwy powiemikow i kwota aktywow stanowigcych zabezpieczenie przechowywanych przez kazdego z powiernikéw. transakeji.
P ywani i  udzi w ramach ji ych z uzyciem papierd $ciowych i w ramach swapow przychodu
catkowitego Udziat procentowy
- zabezpi ia przechowywane na odrebnych rachunkach -
- zabezpi ia przechowywane na wspélnych r: l -
- zabezpieczenia przechowywane na wszelkich innych rachunkach -
Dane dotycza $ci i kosztow dla rodzajow ji ych z uzyciem papiero $ciowych i dla swapow
przy iteg 01.01.2022 - 30.06.2022
T ja zwrotna kupno-sp 2 (buy-sell back): Przychody (w tys. zt) Udziat p y

- strony trzecie (np. tzw. ,agent lenders’) - -

T ja zwrotna daz-kupno (sell-buy back): Koszty (w tys. zi) Udziat procentowy
100%

R 22
- strony trzecie (np. tzw. ,agent lenders”) -

Stronalz3
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Allianz Inwestycje SFIO

SFIO Subfundusz Allianz Papieréw Nieskarbowych

Stan na dzier 30 czerwca 2022 roku:

Udziat procentowy

w Aktywach Subfunduszu z
wytaczeniem srodkow
Wartos¢ bil ieniez iich
Dane ogélne w tys. zlotych 0

Kwota pozyczonych papieréw wartoéciowych i towaréw

Kwota aktywow bedacych przedmiotem kazdego rodzaju transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych oraz przedmiotem swapow przychodu
catkowitego

Dane

Wolumen papieréw wartosciowych

jako

10 najwigkszych wystawcow zabezpieczen we wszystkich transakcjach finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i swapach przychodu catkowitego

transakgji.

Nie dotyczy, na dzien bilansowy Subfundusz nie byt strona takich

Wolumen transakcji brutto

h do

10 najwazniejszych kontrahentow odrebnie dla poszczegdlnych rodzajow transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych i dla swapow przychodu
catkowitego

transakgji.

Nie dotyczy, na dzien bilansowy Subfundusz nie byt strona takich

T ja zwrotna kup z (buy-sell back):
Nie dotyczy, na dzien bilansowy Subfundusz nie byt strong transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych. -
Ti kcja zwrotna daz-kupno (sell-buy back):

Nie dotyczy, na dzien bilansowy Subfundusz nie byt strong transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartoéciowych.

Zbiorcze dane dotycza h z uzyciem papit warto$ ych i dla swapow przy odrebnie dla

P J) )

Ti ja zwrotna kup 2 (buy-sell back):

Ockres zapadalnosci w
odniesieniu do transakcji

Rodzaj i jakos¢ Ockres zapadalnosci Z uzyciem papierow Udziat procentowy w
Zpieczenia i \ Waluta zabezpieczen wartosciowych Kraj siedziby kontrahenta Rozliczenie i roz: ogolnej sumie
Ti ja zwrotna 2-kupno (sell-buy back):

Ockres zapadalnosci w
odniesieniu do transakcji
Z uzyciem papierow
warto$ciowych

Ockres zapadalnosci
zabezpieczen

Rodzaj i jakos¢

zabezpieczenia Waluta zabezpieczen Kraj siedziby kontrahenta

Rozliczenie i rozrachunek

Udziat procentowy w
ogolnej sumie

Dane dotyczace ykorzy P

Odsetek otrzymanych zabezpieczen, ktére sa przedmiotem ponownego wykorzystania

Szacowany maksymalny poziom odsetek otrzymanych zabezpieczen, ktére sa przedmiotem ponownego wykorzystania ujawniony
w prospekcie informacyjnym

wykorzystania.

Subfundusz nie ujawnia w Prospekcie Informacyjnym okreslonej
maksymalnej kwoty zabezpieczen, ktére sg przedmiotem ponownego

Zyski z tytulu reinwestowanych zabezpieczen gotowkowych

F y ieczen otrzymanych w ramach ji y

Z uzyciem papieré Sciowy

Warto$¢ bilansowa
w tys. zlotych

Nie dotyczy, na dzien bilansowy Subfundusz nie byt strona takich

Liczba i nazwiska/nazwy powiemikéw i kwota aktywéw stanowigcych ie przechowywanych przez kazdego z powiemikdw.

transakcji.

P w ramach

y Z uzyciem papiero ych i w ramach swapow przychodu
catkowitego

Udziat procentowy

- i ia przechowywane na odrebnych rachunkach

- zabezpieczenia przechowywane na wspdlnych rachunkach

- i ia przechowywane na wszelkich innych rachunkach

Dane dotycza $ci i kosztow dla Z uzyciem papit i dla swapow

przychodu catkowitego

war y

01.01.2022 - 30.06.2022

Przychody (w tys. zt)

Udziat procentowy

Ti ja zwrotna kupno-sprzedaz (buy-sell back):

- Subfundusz

- strony trzecie (np. tzw. ,agent lenders’)

Ti ja zwrotna daz-kupno (sell-buy back):

Koszty (w tys. zt)

Udziat procentowy

- Subfundusz

32 100%

- strony trzecie (np. tzw. ,agent lenders”)

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.
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Na dzien bilansowy oraz w okresie sprawozdawczym Subfundusze:

- Allianz Krétkoterminowych Obligacji,
- Allianz Akcyjny,
- Allianz Spétek Dywidendowych,

nie zawieraty transakgji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych.

Na dzien bilansowy oraz w okresie sprawozdawczym Subfundusze wydzielone w ramach Allianz
Inwestycje Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty nie zawieraty transakcji swapéw przychodu
catkowitego.

Robert Horberg — Prezes Zarzadu

Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym

Tymoteusz Paleczny — Wiceprezes Zarzadu

Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym

Anna Bakata - Cztonek Zarzadu

Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym

Katarzyna Witek — Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksigg rachunkowych

Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym

Warszawa, dnia 29 sierpnia 2022 roku.
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Allianz Inwestycje Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

LIST ZARZADU DO UCZESTNIKOW

Szanowni Panstwo,

mamy przyjemnosé przedstawi¢ Panstwu sprawozdanie finansowe Allianz Inwestycje Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z wydzielonymi subfunduszami, zarzgdzanego przez Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A., sporzadzonego za pierwsze pétrocze 2022 roku.

W dniu 1 lipca 2022 roku Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., dotychczas
zarzadzajgce funduszem, zostato przejete przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.
Od tego dnia potgczone spétki kontynuuja dziatalnos¢ pod tg nazwa.

Jednoczesnie nastgpita zmiana dotychczasowej nazwy funduszu Aviva Investors Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty na Allianz Inwestycje Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty, a takze zmiana
nazw poszczegodlnych subfunduszy wydzielonych w ramach funduszu.

Na koniec okresu sprawozdawczego w sktad funduszu wchodzity nastepujgce subfundusze:

e Allianz Krétkoterminowych Obligacji (do dnia 30 czerwca 2022 roku Aviva Investors
Krétkoterminowych Obligacji)

e Allianz Dtuzny (do dnia 30 czerwca 2022 roku Aviva Investors Dtuzny)

o Allianz Akcyjny (do dnia 30 czerwca 2022 roku Aviva Investors Akcyjny)

e Allianz Papieréw Nieskarbowych (do dnia 30 czerwca 2022 roku Aviva Investors Papieréw
Nieskarbowych)

o Allianz Spétek Dywidendowych (do dnia 30 czerwca 2022 roku Aviva Investors Spodtek
Dywidendowych).

Podsumowanie sytuacji makroekonomicznej w pierwszej potowie 2022 roku

Druga potowa poprzedniego roku przyniosta wyrazny wzrost inflacji na Swiecie. W pierwszej potowie 2022
roku inflacja ponownie szybko rosta, osiggajgc poziomy nieobserwowane, w wiekszosci gtdwnych
gospodarek, od kilkudziesieciu lat. Roczny poziom inflacji w USA na koniec czerwca 2022 roku wynidst
9,1%, w Strefie EURO 8,6%, a w Polsce 15,5%. Na zjawiska pro inflacyjne obserwowane juz w poprzednim
roku, natozyty sie dalsze gwattowne wzrosty cen surowcow energetycznych i zywnoSciowych,
spowodowane wybuchem wojny na Ukrainie. Skala wzrostu cen na swiecie zaskoczyta rynki finansowe i
Banki Centralne. Te ostatnie, by nie dopusci¢ do trwatego wzrostu oczekiwan inflacyjnych i uruchomienia
spirali ptacowej, musiaty przyspieszy¢ tempo zacie$niania polityki monetarnej. Nastgpito szybkie
zakonczenie programow luzowania ilosciowego (skup obligacji) i kolejno podniesienie stép procentowych.
Dziatania i komunikacja Bankéw Centralnych wskazujg na wysokg determinacje tych instytucji w walce z
inflacjg, nawet kosztem mocnego spodku dynamiki wzrostu gospodarczego. W rezultacie bardziej
restrykcyjnej polityki monetarnej, ubytku realnych dochodéw konsumentéw na skutek wysokiej inflacji,
wzrostu kosztéw wytwarzania w sektorze przedsiebiorstw, znaczgco wzrosto ryzyko recesji (ujemnej
dynamiki wzrostu PKB) dla gtéwnych gospodarek na swiecie. W Polsce dynamika proceséw przebiegata
bardzo podobnie, jednak relatywnie wyzsza presja inflacyjna spowodowata, ze reakcja Narodowego
Banku Polskiego musiata by¢ bardziej zdecydowana: stopa referencyjna NBP wzrosta do czerwca 2022 do
poziomu 6%.
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Podsumowanie wydarzen na rynku obligacji w pierwszej potowie 2022 roku

W niesprzyjajgcym otoczeniu ekonomicznym i geopolitycznym rentownosci obligacji kontynuowaty swéj
marsz w gore (ceny w dot). Na koniec czerwca rentownosé 10-letniej niemieckiej obligacji skarbowej
dotarfa do poziomu 1,5%, a jej amerykanskiego odpowiednika do poziomu 3%. Jednoczesnie widaé juz
oznaki spowalniajgcego wzrostu gospodarczego zwiastujgce nadejscie recesji. Jednak przy tak wysokiej
inflacji nie wydaje sie, aby mogto to zatrzymac banki centralne w dalszym zaciesnianiu polityki pienieznej.

W Polsce i catym regionie Europy Srodkowej, inflacja osiggneta poziomy dwucyfrowe zmuszajac banki
centralne do ostrych podwyzek stép procentowych. Dodatkowym Zzrédtem ryzyka inwestycyjnego w
naszym regionie stato sie bliskie sgsiedztwo dziatan wojennych, co jeszcze bardziej zniechecato
zagranicznych inwestoréw do nabywania naszych papieréw skarbowych. W wyniku kumulacji tak skrajnie
niekorzystnych zjawisk (inflacja, podwyzki stop procentowych, wojna) mieliSmy do czynienia z poteznym
wzrostem rentownosci obligacji (spadkow cen) do poziomdw niewidzianych od ponad dekady.
Rentowno$é krajowej obligacji 10-letniej wzrosta do blisko 7%, a przejsciowo osiggajac poziom 8%, co
przetozyto sie na spadek indeksu polskiego rynku obligacji o ponad 10% w ujeciu od poczatku roku.
Podtrzymujemy nasz poglad, ze inflacja pozostanie wysoka przez kolejne kilka kwartatéw, co spowoduje
kolejne podwyzki stop procentowych przez NBP do poziomu 7-8%. Jednoczesnie uwazamy, ze taki
scenariusz zostat juz w duzym stopniu uwzgledniony w obecnych wycenach obligacji, a zdecydowanie
antyinflacyjna postawa bankdéw centralnych na catym $wiecie powinna sprzyjac stabilizowaniu sie sytuacji
na rynkach obligacji.

Podsumowanie wydarzen na rynku akcji w pierwszej potowie 2022 roku

W pierwszej potowie 2022 roku ceny akcji na wielu rynkach silnie spadty. Na niektérych rynkach spadki
rozpoczety sie juz w ostatnich miesigcach 2021 roku. Zasadnicze znaczenie dla rynkéw akcji miat
gwattowny wzrost rentownosci obligacji i zwiekszenie oczekiwan na podwyzki stop procentowych. Wojna
w Ukrainie, ktéra w pierwszych dniach zachwiata rynkami, w dtuiszej perspektywie miata
prawdopodobnie niewielkie znaczenie dla indekséw gietdowych.

Indeks przedstawiajacy zmiany cen akcji w krajach rozwinietych, MSCI World, spadt o 21,2%. MSCI
Emerging Markets, grupujacy kraje rozwijajgce sie, stracit 18,8%. Bessa dotknefa zwtaszcza segment
spoétek technologicznych i wzrostowych: amerykanski NASDAQ Composite znizkowat o 29,5%, gdy S&P
500, szeroki indeks obejmujacy spétki o roznym profilu, zakoiczyt miesiac nizej jedynie o 20,6%.

Wojna w Ukrainie miata najprawdopodobniej wzglednie niewielki wptyw na ceny akcji. Rosja, Biatorus i
Ukraina stanowity istotne obszary dziatalnosci dla jedynie nielicznych spétek gietdowych. Indeksy z Polski,
Europy Zachodniej czy Stanéw Zjednoczonych odnotowaty podobne spadki, mimo réznic w odlegtosci od
teatru wojny: polski WIG stracit 22,7%, amerykanski S&P znizkowat o wspomniane 20,6%, niemiecki DAX
spadt 0 19,5%, a francuski CAC40 zakoriczyt miesigc nizej o 26,4%. Po krétkim okresie paniki inwestorzy
uswiadomili sobie, ze wptyw wojny na zyski spdtek gietdowych moze by¢ wzglednie maty.

Spadki z pierwszego pdétrocza dotknety przede wszystkim akcje spétek wzrostowych: technologicznych,
zajmujacych sie handlem w Internecie czy wirtualng rozrywka, biotechnologicznych. Pod koniec pétrocza
zaczety nasila¢ sie obawy przed kryzysem gospodarczym, ktére zaczety szkodzi¢ cenom akcji spotek
cyklicznych, zaleznych od koniunktury. W Polsce ceny akcji bankéw spadty, gdy okazato sie, ze
wprowadzone zostang ,wakacje kredytowe” dotyczgce kredytow hipotecznych.
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W okresie sprawozdawczym stopy zwrotu jednostek uczestnictwa poszczegdlnych subfunduszy

ksztattowaty sie nastepujaco:

. Allianz Krétkoterminowych Obligacji: -0,18%
° Allianz Dtuzny: -9,50%

. Allianz Akcyjny: -21,13%

. Allianz Papieréw Nieskarbowych: -4,94%

° Allianz Spoétek Dywidendowych: -11,97%.

Korzystajgc z okazji jeszcze raz chcielibySsmy Panstwu podziekowac za zaufanie, jakim nas obdarzyliscie,
powierzajac swoje oszczednosci w zarzgdzanie naszemu Towarzystwu. Zapewniamy, ze dotozymy
wszelkich staran, aby sprostaé Panstwa oczekiwaniom w przysztosci.

Robert Horberg Prezes Zarzadu

Wi 7
Tymoteusz Paleczny iceprezes Zarzadu

Anna Bakata Cztonek Zarzadu

Warszawa, dnia 29 sierpnia 2022 roku

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.

TFI Allianz Polska S.A.

Podpisano przy uzyciu kwalifikowanego
podpisu elektronicznego

TFI Allianz Polska S.A.

(podpis)

Podpisano przy uzyciu kwalifikowanego
podpisu elektronicznego

TFI Allianz Polska S.A.

(podpis)

Podpisano przy uzyciu kwalifikowanego
podpisu elektronicznego

(podpis)
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Allianz Inwestycje Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Potgczone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2022 roku
(Do 30 czerwca 2022 roku Fundusz funkcjonowat pod nazwa: Aviva Inwestors Specjalistyczny
Fundusz Inwestycyjny Otwarty)

I WPROWADZENIE

1. INFORMACJE O FUNDUSZU

Allianz Inwestycje Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,Fundusz”) zostat utworzony na
podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 27 lutego 2008 roku pod nazwag
Commercial Union Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych w dniu 6 pazdziernika 2008 roku, pod
numerem RFi 419.

Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami w
rozumieniu przepisdow Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (tekst jednolity Dz.U. 2022 poz. 1523) (,Ustawa”).

Wg. stanu na dzieh bilansowy w sktad Funduszu wchodzg nastepujgce Subfundusze:

- Allianz Krétkoterminowych Obligacii,
- Allianz Dtuzny,

- Allianz Akcyjny,

- Allianz Papierow Nieskarbowych oraz
- Allianz Spétek Dywidendowych.

W dniu 29 maja 2009 roku weszty w zycie zmiany statutu Funduszu, w wyniku czego nastgpita zmiana
nazwy Funduszu na Aviva Investors Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

W dniu 1 lipca 2022 roku weszty w zycie zmiany statutu Funduszu, w wyniku czego nastgpita zmiana
nazwy Funduszu na Allianz Inwestycje Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

Fundusz jako specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty zostat utworzony na czas nieograniczony.

2. INFORMACJE O SUBFUNDUSZACH

a) Subfundusz Allianz Krétkoterminowych Obligacii.

Subfundusz Allianz Krétkoterminowych Obligacji zostat utworzony w dniu 6 pazdziernika 2008 roku jako
Subfundusz Aviva Investors Pieniezny wydzielony w ramach Funduszu.

W dniu 9 stycznia 2019 roku Zarzad Towarzystwa podjat uchwaty o zmianie statutu Funduszu, m. in. w
zakresie zmiany nazwy Subfunduszu. Zgodnie z tymi zapisami nazwa Subfunduszu zostata zmieniona
na Aviva Investors Krotkoterminowych Obligacji. Zmiany te weszty w zycie w dniu 15 stycznia 2019
roku.

W dniu 1 lipca 2022 roku weszty w zycie zmiany statutu Funduszu, w wyniku czego nastgpita zmiana
nazwy Funduszu na Allianz Inwestycje Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty oraz zmiana
nazwy Subfunduszu na Allianz Krétkoterminowych Obligacii.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Aktywa Subfunduszu lokowane sg gtdéwnie w instrumenty rynku pienieznego i w diuzne papiery
wartosciowe przewidziane w Statucie Funduszu, w tym gtdwnie w instrumenty finansowe rynku
pienieznego charakteryzujgce sie niskim poziomem ryzyka inwestycyjnego.

Catkowita wartos¢ lokat w instrumenty rynku pienieznego i diuzne papiery warto$ciowe tgcznie z
wartoscig jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnymi funduszy inwestycyjnych oraz tytutow
uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania majgcych siedzibe za granica, ktérych polityka
inwestycyjna zaktada lokowanie aktywow wylgcznie w instrumenty o charakterze dtuznym lub
pienieznym, bedzie nie nizsza niz 70% i moze wynie$¢ 100% wartosci Aktywoéw Subfunduszu.

b) Subfundusz Allianz Investors Diuzny.

Subfundusz zostat utworzony w dniu 6 pazdziernika 2008 roku jako Subfundusz wydzielony w ramach
Funduszu.
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W dniu 1 lipca 2022 roku weszty w zycie zmiany statutu Funduszu, w wyniku czego nastgpita zmiana
nazwy Funduszu na Allianz Inwestycje Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty oraz zmiana
nazwy Subfunduszu na Allianz Dtuzny.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Aktywa Subfunduszu lokowane sg w diuzne papiery wartosciowe i inne instrumenty finansowe
przewidziane w Statucie Funduszu.

Catkowita warto$¢ lokat w dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego fgcznie z
wartoscig jednostek uczestnictwa, certyfikatébw inwestycyjnymi funduszy inwestycyjnych oraz tytutow
uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania majgcych siedzibe za granicg, ktérych polityka
inwestycyjna zaktada lokowanie aktywéw wytgcznie w instrumenty o charakterze dtuznym lub
pienieznym, bedzie nie nizsza niz 70% i moze wynies¢ 100% wartosci Aktywow Subfunduszu.

c) Subfundusz Allianz Akcyjny.

Subfundusz zostat utworzony w dniu 6 pazdziernika 2008 roku jako Subfundusz wydzielony w ramach
Funduszu.

W dniu 1 lipca 2022 roku weszly w zycie zmiany statutu Funduszu, w wyniku czego nastgpita zmiana
nazwy Funduszu na Allianz Inwestycje Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty oraz zmiana
nazwy Subfunduszu na Allianz Akcyjny.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Aktywa Subfunduszu lokowane sg gtownie w akcje, a takze jednostki uczestnictwa, certyfikaty
inwestycyjne funduszy inwestycyjnych oraz tytuty uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania
majgcych siedzibe za granica, ktérych polityka inwestycyjna zakfada lokowanie gtéwnie w akcje.

Catkowita wartosc¢ lokat w akcje tgcznie z wartoscig jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnymi
funduszy inwestycyjnych oraz tytutdw uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania majgcych
siedzibe za granicg, ktorych polityka inwestycyjna zaktada lokowanie aktywéw gtownie w akcje bedzie
wynosita nie mniej niz 70% i moze wynies¢ 100% wartosci Aktywéw Subfunduszu.

d) Subfundusz Allianz Papieréw Nieskarbowych.

Subfundusz zostat utworzony w dniu 9 pazdziernika 2009 roku jako Subfundusz wydzielony w ramach
Funduszu.

W dniu 1 lipca 2022 roku weszty w zycie zmiany statutu Funduszu, w wyniku czego nastgpita zmiana
nazwy Funduszu na Allianz Inwestycje Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty oraz zmiana
nazwy Subfunduszu na Allianz Papieréw Nieskarbowych.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Aktywa Subfunduszu lokowane sg gtéwnie w nieskarbowe instrumenty rynku pienieznego i nieskarbowe
dtuzne papiery wartosciowe przewidziane w Statucie Funduszu. Przez nieskarbowe instrumenty rynku
pienieznego i nieskarbowe dtuzne papiery wartosciowe rozumie sie instrumenty rynku pienieznego lub
dtuzne papiery warto$ciowe emitowane przez podmioty inne niz Skarb Panstwa i jego odpowiedniki w
innych panstwach nalezgcych do OECD lub banki centralne panstw nalezgcych do OECD.

Catkowita warto$¢ lokat w nieskarbowe instrumenty rynku pienieznego i nieskarbowe dtuzne papiery
wartosciowe tgcznie z wartoscig jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych funduszy
inwestycyjnych oraz tytutdw uczestnictwa instytucji wspélnego inwestowania majgcych siedzibe za
granicg, ktérych polityka inwestycyjna zaktada lokowanie aktywéw w nieskarbowe instrumenty o
charakterze dtuznym lub pienieznym bedzie nie nizsza niz 70% i moze wynies¢ 100% wartosci aktywow
Subfunduszu.

e) Subfundusz Allianz Spétek Dywidendowych

Subfundusz zostat utworzony w dniu 5 czerwca 2013 roku jako Subfundusz wydzielony w ramach
Funduszu .

W dniu 1 lipca 2022 roku weszty w zycie zmiany statutu Funduszu, w wyniku czego nastgpita zmiana
nazwy Funduszu na Allianz Inwestycje Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty oraz zmiana
nazwy Subfunduszu na Allianz Spétek Dywidendowych.
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Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Aktywa Subfunduszu lokowane sg gtdwnie w akcje, a takze jednostki uczestnictwa, certyfikaty
inwestycyjne funduszy inwestycyjnych oraz tytuly uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania
majgcych siedzibe za granica, ktérych polityka inwestycyjna zaktada lokowanie gtéwnie w akcje.

Catkowita wartos$¢ lokat w akcje tgcznie z warto$cig jednostek uczestnictwa, certyfikatéw inwestycyjnych
funduszy inwestycyjnych oraz tytutdw uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania majgcych
siedzibe za granicg, ktérych polityka inwestycyjna zaktada lokowanie aktywéw gtéwnie w akcje bedzie
wynosita nie mniej niz 70% i moze wynies¢ 100% wartosci aktywéw Subfunduszu.

Subfundusz inwestuje przede wszystkim w akcje spoétek notowanych na Gietdzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie SA, przy czym dazy do tego, aby co najmniej potowe wartosci portfela
akgji Subfunduszu, stanowita wartos¢ akcji spétek wchodzacych w sktad publikowanego przez Gietde
Papieréw Wartosciowych w Warszawie SA, indeksu WIGdiv.

3. TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

Fundusz jest zarzgdzany przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska Spotka Akcyjna
z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Rodziny Hiszpanskich 1 (wpisane do Rejestru Przedsiebiorcow
prowadzonego przez Sgd Rejonowy dla m.st. Warszawy, Sgd Gospodarczy, Xl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego po numerem KRS 0000176359).

Do 30 czerwca 2022 roku Fundusz zarzgdzany byt przez Aviva Investors Poland Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. Inflancka 4b, 00-189 Warszawa
(wpisane do Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, sad
Gospodarczy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000011017).

1 lipca, zostat dokonany wpis do krajowego rejestru przedsiebiorcow i doszio do potgczenia Aviva
Investors Poland Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Spotki Akcyjnej (spotka przejmowana) z
Towarzystwem Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska Spétkg Akcyjng (,spoétka przejmujgca).

4. OKRES SPRAWOZDAWCZY | DZIEN BILANSOWY

Potgczone sprawozdanie finansowe Funduszu zostato sporzadzone za okres od dnia 1 stycznia 2022
roku do dnia 30 czerwca 2022 roku. Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2022 roku.

5. KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Potgczone sprawozdanie finansowe Funduszu oraz sprawozdania jednostkowe Subfunduszy zostaty
sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz oraz Subfundusze w dajgce;j
sie przewidzie¢ przysziosci tj. co najmniej 12 miesiecy po dniu 30 czerwca 2022 roku. Zarzad
Towarzystwa nie stwierdza na dzien podpisania potgczonego sprawozdania finansowego Funduszu
oraz sprawozdan jednostkowych Subfunduszy istnienia faktéw i okolicznosci, ktére wskazywatyby na
zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz i Subfundusze oraz w okresie co najmniej 12
miesiecy po dniu bilansowym, czyli 30 czerwca 2022 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego
zaniechania badz istotnego ograniczenia dziatalnosci Funduszu oraz Subfunduszy.

6. PODMIOT, KTORY PRZEPROWADZIL. PRZEGLAD SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze potgczone sprawozdanie finansowe podlegato przeglagdowi przez biegtego rewidenta.
Przegladu potgczonego sprawozdania finansowego dokonata firma BDO spdétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig sp. k. z siedzibg w Warszawie, ul. Postepu 12, wpisana na liste firm audytorskich
prowadzong przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw pod numerem 3355.

7. KATEGORIE JEDNOSTEK UCZESTNICTWA

Subfundusze moga zbywac Jednostki Uczestnictwa nastepujgcych kategorii:

a) Jednostki Uczestnictwa kategorii A — zbywane przez Fundusz za posrednictwem
Towarzystwa, dziatajgcego jako dystrybutor,
b) Jednostki Uczestnictwa kategorii B — zbywane bezposrednio przez Fundusz.
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Jednostki uczestnictwa poszczegdlnych kategorii mogg rézni¢ sie od siebie poziomem pobieranych
optat manipulacyjnych oraz optat za zarzgdzanie.

8. SPOSOB SPORZADZENIA POLACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
FUNDUSZU

Potgczone sprawozdanie finansowe Funduszu zostalo sporzadzone poprzez zsumowanie
odpowiednich pozycji sprawozdan jednostkowych Subfunduszy.

9. ZMIANY W ILOSCI SUBFUNDUSZY WYDZIELONYCH W RAMACH FUNDUSZU

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2021 nie miaty miejsca zmiany ilo$ci Subfunduszy
wydzielonych w ramach Funduszu.
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Il POLACZONE ZESTAWIENIE LOKAT

TABELA GLOWNA
Skiadniki lokat 30 czerwca 2022 . 31 grudnia 2021 r.
” Wartos¢ Procentowy . Wartos¢ Procentowy
. Wartos¢ wg wedtug wyceny udziat w Wartosc wg wedtug wyceny udziat w
(w tysigcach ztotych) ceny L ceny L
. na dzien aktywach . na dziefi aktywach
nabycia . . nabycia . .
bilansowy ogobtem bilansowy ogobtem
Akcje 2456720 3120613 42,34 2504 485 4036 588 4557
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akcji 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Listy zastawne 8 356 8294 0,11 9 856 9837 0,11
Diuzne papiery wartosciowe 4472786 4078474 55,34 4589 901 4518 486 51,01
Instrumenty pochodne 0 (30992) (0,42) 0 (21 606) (0,24)
Udziaty w spotkach z ograniczong, 0 0 0.00 0 0 0.00
odpowiedzialnoscig, , |
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Tytuly uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspdlinego
inwestowania majace siedzibe za 0 0 0.00 0 0 0.00
granicq,
Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Udzielone pozyczki pienigzne 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00
Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
Razem 6937 862 7176 389 97,37 7104 242 8 543 305 96,45

* Procentowy udziat catkowitej wartosci lokat w aktywach ogdtem bez uwzglednienia ujemnej wyceny instrumentéw pochodnych wynosi 97,79%, natomiast
udziat ujemnej wyceny bilansowej instrumentéw pochodnych w warto$ci zobowigzan ogétem zostat zaprezentowany w tabeli uzupetniajacej do tabeli gtéwnej.






Allianz Inwestycje Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Potgczone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2022 roku
(Do 30 czerwca 2022 roku Fundusz funkcjonowat pod nazwa: Aviva Inwestors Specjalistyczny

Fundusz Inwestycyjny Otwarty)

1] POLACZONY BILANS

(wtsanzoyen e e
I. Aktywa 7370 245 8 858 501
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 96 583 242 554
2. Naleznosci 64 533 42 322
3. Transakcje reverse repo / buy-sell back 0 0
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 6 701 006 8 309 166
5. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 508 123 264 459
6. Pozostate aktywa 0 0
Il. Zobowiazania 37 663 41438
lll. Aktywa netto (I-1l) 7 332 582 8817 063
IV. Kapitat funduszu 1785 455 2132176
1. Kapitat wptacony 32 838 862 32291611
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) (31053 407) (30 159 435)
V. Dochody zatrzymane 5277764 5224 373
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 3019272 2949 428
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 2258 492 2274 945
V1. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 269 363 1460 514
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 7 332 582 8817 063






Allianz Inwestycje Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Potgczone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2022 roku
(Do 30 czerwca 2022 roku Fundusz funkcjonowat pod nazwa: Aviva Inwestors Specjalistyczny

Fundusz Inwestycyjny Otwarty)

Y POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

1stycznia- 1 stycznia- 1 stycznia -

(w tysigcach ztotych) 30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2022 roku 2021 roku 2021 roku

l. Przychody z lokat 88 231 163 197 84 917
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 35 064 96 853 30 263
2. Przychody odsetkowe 52 781 65775 33031
3. Dodatnie saldo réznic kursowych 380 569 21623
4. Pozostate 6 0 0
II. Koszty funduszu 18 387 22 668 4128
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa, w tym: 5 564 9672 3282
- Z tytutu wynagrodzenia statego 5564 9672 3282
- z tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzadzania 0 0 0
2. Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucje 0 0 0
3. Optaty dla depozytariusza 0 0 0
4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0 0 0
5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0 0
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0 0
8. Ustugi prawne 0 0 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
10. Koszty odsetkowe 55 10 1
11. Ujemne saldo réznic kursowych 12 050 11190 0
12. Pozostate 718 1796 845
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0
IV. Koszty funduszu netto (II-lll) 18 387 22 668 4128
V. Przychody z lokat netto (I-IV) 69 844 140 529 80789
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) (1207 604) 460 861 556 416
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat (16 453) 240 906 143 412
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: (1191 151) 219955 413 004
- Z tytutu réznic kursowych 30415 (7 145) (22 599)
VII. Wynik z operacji (1137 760) 601 390 637 205
VIIl. Podatek dochodowy 0 0 0






Allianz Inwestycje Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Potgczone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2022 roku
(Do 30 czerwca 2022 roku Fundusz funkcjonowat pod nazwa: Aviva Inwestors Specjalistyczny
Fundusz Inwestycyjny Otwarty)

\Y POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

(w tysigcach ztotych z wyjatkiem wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa podanej w zlotych oraz ilosci jednostek
uczestnictwa podanej w sztukach)

1 stycznia - 1 stycznia -
30 czerwca 31 grudnia

2022 roku 2021 roku

1. Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 8817063 8448692
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: (1137760) 601 390
a) Przychody z lokat netto 69844 140529
b) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat (16 453) 240906
c) Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat (1191151) 219955
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operac;ji (1137760) 601 390
4, Dystrybucja dochodow (przychodéw) funduszu (razem): 0 0
a) z przychodéw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
c) z przychodéw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: (346 721) (233 019)
a) Powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 547251 782544
b) Zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa (893 972) (1 015 563)
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) (1484 481) 368 371
7. Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 7332582 8817063
8. Srednia wartos¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 8077802 8862744

Niniejsze potgczone sprawozdanie finansowe zawiera 8 kolejno ponumerowanych stron.

Robert Horberg — Prezes Zarzadu
Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym

Tymoteusz Paleczny — Wiceprezes Zarzadu
Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym

Anna Bakata - Cztonek Zarzadu
Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym

Katarzyna Witek — Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksigg rachunkowych
Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym

Warszawa, dnia 29 sierpnia 2022 roku.
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Bank Handlowy w Warszawie S.A.
ul. Senatorska 16

00-923 Warszawa
www.citihandlowy.pl

citi handlowy

Warszawa, dnia 29 sierpnia 2022 roku

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank Handlowy w Warszawie S.A., dziatajac na podstawie § 37 ust. 1 pkt 2 Rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegoélnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859), oswiadcza, ze dane dotyczace stanéw aktywow
Allianz Inwestycje Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (dawniej Aviva Investors
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty) z wydzielonymi subfunduszami (,,Fundusz”),
zarzadzanego przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A. (dawniej Aviva
Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.), w tym w szczegolnosci aktywow
zapisanych na rachunkach pieni¢znych i rachunkach papierow wartoSciowych oraz pozytkow z tych
aktywow, przedstawione w:

- potgczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od 1 stycznia 2022 roku do 30 czerwca
2022 roku,

- jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu Allianz Akcyjny (dawnej Aviva Investors
Akcyjny ) za okres od 1 stycznia 2022 roku do 30 czerwca 2022 roku,

- jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu Allianz Dtuzny (dawniej Aviva Investors
Dtuzny) za okres od 1 stycznia 2022 roku do 30 czerwca 2022 roku,

- jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu Allianz Krétkoterminowych Obligacji
(dawniej Aviva Investors Krotkoterminowych Obligacji) za okres od 1 stycznia 2022 roku do
30 czerwca 2022 roku,

- jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu Allianz Papieréw Nieskarbowych (dawniej
Aviva Investors Papierow Nieskarbowych) za okres od 1 stycznia 2022 roku do 30 czerwca 2022
roku,

- jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu Allianz Spotek Dywidendowych (dawniej
Aviva Investors Spotek Dywidendowych) za okres od 1 stycznia 2022 roku do 30 czerwca 2022
roku,

sa zgodne ze stanem faktycznym.

Bank Handlowy w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Senatorska 16, 00-923 Warszawa, zarejestrowany przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod nr. KRS 000 000 1538; NIP 526-030-02-91; wysoko$¢ kapitatu zaktadowego wynosi 522 638 400 ziotych, kapitat
zostat w petni optacony.





Bank Handlowy w Warszawie S.A.
ul. Senatorska 16

00-923 Warszawa
www.citihandlowy.pl

citi handlowy

Za Bank Handlowy w Warszawie S.A.:

Piotr Sawa
Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym

Tomasz Kalenik
Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym

Signed by / Signed by /
Podpisano przez: Pogdpisan)é) przez:
Piotr Sawa Tomasz Kalenik
Date / Data: .
%({2026-08-29 985%-/0%?53'

14:22

Bank Handlowy w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Senatorska 16, 00-923 Warszawa, zarejestrowany przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xl
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod nr. KRS 000 000 1538; NIP 526-030-02-91; wysoko$¢ kapitatu zaktadowego wynosi 522 638 400 ziotych, kapitat
zostat w petni optacony.
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BDO spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k. tel.: +48 22 543 16 00
ul. Postepu 12 fax: +48 22 543 16 01
02-676 Warszawa e-mail: office@bdo.pl

Polska www.bdo.pl

RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU
POLROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

dla Akcjonariuszy oraz Rady Nadzorczej
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zataczonego potrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
subfunduszu Allianz Krotkoterminowych Obligacji (,,Subfundusz”), bedacego wydzielonym Subfunduszem
w ramach Allianz Inwestycje Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”) z
siedziba w Warszawie, przy ul. Rodziny Hiszpanskich 1, na ktore sktadaja sie: wprowadzenie do
sprawozdania finansowego, zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dzien 30 czerwca 2022 roku,
rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie zmian w aktywach netto sporzadzone za okres od 1 stycznia
2022 roku do 30 czerwca 2022 roku oraz noty objasniajace i informacja dodatkowa (,,potroczne
jednostkowe sprawozdanie finansowe”).

Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A. (,,Towarzystwo”), towarzystwa
zarzadzajacego Funduszem i reprezentujacego Fundusz jest odpowiedzialny za sporzadzenie
i przedstawienie potrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego zgodnie z ustawag z dnia 29
wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2021 r. poz. 217), zwang dalej ,,ustawa o rachunkowosci”,
wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi, innymi obowigzujacymi przepisami prawa oraz
przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci.

My jesteSmy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat potrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzilismy zgodnie z Krajowym Standardem Przegladu 2410 w brzmieniu
Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglad srodrocznych informacji finansowych
przeprowadzony przez niezaleznego biegtego rewidenta jednostki przyjetym uchwata Krajowej Rady
Biegtych Rewidentow.

Przeglad sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan przede wszystkim do osob
odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe, przeprowadzaniu procedur analitycznych i innych
procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami
Badania w brzmieniu Miedzynarodowych Standardow Badania. Na skutek tego przeglad nie wystarcza do
uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie, ktore zostatyby zidentyfikowane w trakcie badania,
zostaty ujawnione. W zwiazku z tym nie wyrazamy opinii z badania na temat tego potrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego.

BDO spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k., Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIll Wydziat Gospodarczy, KRS: 0000729684, REGON: 141222257,
NIP: 108-000-42-12. Biura BDO w Polsce: Katowice 40-007, ul. Uniwersytecka 13, tel.: +48 32 661 06 00, katowice@bdo.pl; Krakow 31-548, al. Pokoju 1, tel.:
+48 12 378 69 00, krakow@bdo.pl; Poznan 60-650, ul. Piatkowska 165, tel.: +48 61 622 57 00, poznan@bdo.pl; Wroctaw 53-332, ul. Powstancow Slaskich 7a,
tel.: +48 71 734 28 00, wroclaw@bdo.pl

BDO spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp.k. jest cztonkiem BDO International Limited, brytyjskiej spotki i czescia migdzynarodowej sieci BDO,
ztozonej z niezaleznych spotek cztonkowskich
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|IBDO

Whiosek

Na podstawie przeprowadzonego przegladu stwierdzamy, ze nie zwrocito naszej uwagi nic, co kazatoby
nam sadzic, ze zataczone potroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie zostato sporzadzone, we
wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z ustawa o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie
przepisami oraz przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci.

BDO spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k. z siedziba w Warszawie

wpisana na liste firm audytorskich pod nhumerem 3355

w imieniu ktérej biegty rewident dokonat przegladu sprawozdania finansowego

Signed by /
Podpisano przez:

Rafat Sosnowski
Date / Data:
2022-08-29
15:01

Rafat Sosnowski

Biegty Rewident

nr w rejestrze 13520

Warszawa, 29 sierpnia 2022 roku.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ALLIANZ INWESTYCJE SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

SUBFUNDUSZ ALLIANZ KROTKOTERMINOWYCH OBLIGACJI
ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2022 ROKU

Do 30 czerwca 2022 roku Subfundusz funkcjonowat pod nazwag: Aviva Investors Krétkoterminowych
Obligacji





Allianz Inwestycje Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Allianz Krétkoterminowych
Obligacji
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2022 roku
(Do 30 czerwca 2022 roku Subfundusz funkcjonowat pod nazwag: Aviva Investors Krétkoterminowych Obligaciji)

I WPROWADZENIE
1. INFORMACJE OGOLNE

Allianz Inwestycje Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,Fundusz”) zostat utworzony na
podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 27 lutego 2008 roku pod nazwag
Commercial Union Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami w
rozumieniu przepisow Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (tekst jednolity Dz.U. 2022 poz. 1523) (,Ustawa”).

Wg. stanu na dzien bilansowy w sktad Funduszu wchodzg nastepujgce Subfundusze:

- Allianz Krétkoterminowych Obligacii,
- Allianz Dtuzny,

- Allianz Akcyjny,

- Allianz Papieréw Nieskarbowych oraz
- Allianz Spétek Dywidendowych.

Subfundusz Allianz Krétkoterminowych Obligaciji (,Subfundusz”) zostat utworzony w dniu 6 pazdziernika
2008 roku pod nazwag Subfundusz CU Pieniezny.

W dniu 29 maja 2009 roku weszty w zycie zmiany statutu Funduszu, w wyniku czego nastgpita zmiana
nazwy Funduszu na Aviva Investors Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty oraz zmiana nazwy
Subfunduszu na Aviva Investors Pieniezny.

W dniu 9 stycznia 2019 roku Zarzad Towarzystwa podjat uchwaty o zmianie statutu Funduszu, m. in. w
zakresie zmiany nazwy Subfunduszu. Zgodnie z tymi zapisami nazwa Subfunduszu zostata zmieniona
na Aviva Investors Krotkoterminowych Obligacji. Zmiany te weszly w zycie w dniu 15 stycznia 2019
roku.

W dniu 1 lipca 2022 roku weszty w zycie zmiany statutu Funduszu, w wyniku czego nastgpita zmiana
nazwy Funduszu na Allianz Inwestycje Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty oraz zmiana
nazwy Subfunduszu na Allianz Kroétkoterminowych Obligacii.

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych w dniu 6 pazdziernika 2008 roku, pod
numerem RFi 419.

Fundusz oraz Subfundusz zostaty utworzone na czas nieograniczony.

2. CEL INWESTYCYJNY SUBFUNDUSZU

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat.

Aktywa Subfunduszu lokowane sg w dtuzne papiery wartosciowe i inne instrumenty finansowe
przewidziane w Statucie Funduszu.

Aktywa Subfunduszu lokowane sg gtdéwnie w instrumenty rynku pienieznego i diuzne papiery
wartosciowe, w tym zwlaszcza w diuzne papiery warto$ciowe o zmiennej stopie dochodu, a takze
jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych oraz tytuty uczestnictwa
instytucji wspdlnego inwestowania majgcych siedzibe za granicg, ktérych polityka inwestycyjna zaktada
lokowanie aktywow wytgcznie w instrumenty o charakterze diuznym lub pienieznym.

Catkowita wartos¢ lokat w instrumenty rynku pienieznego i diuzne papiery warto$ciowe tgcznie z
wartoscig jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych oraz tytutow
uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania majacych siedzibe za granicg, ktérych polityka
inwestycyjna zaktada lokowanie aktywow wylgcznie w instrumenty o charakterze dtuznym Ilub
pienieznym bedzie nie nizsza niz 70% i moze wynies¢ 100% wartosci Aktywow Subfunduszu.

3. TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

Fundusz jest zarzgdzany przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska Spdtka Akcyjna
z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Rodziny Hiszpanskich 1 (wpisane do Rejestru Przedsiebiorcow
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prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, Sad Gospodarczy, Xl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego po numerem KRS 0000176359).

Do 30 czerwca 2022 roku Fundusz zarzadzany byt przez Aviva Investors Poland Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. Inflancka 4b, 00-189 Warszawa
(wpisane do Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, sad
Gospodarczy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000011017).

1 lipca, zostat dokonany wpis do krajowego rejestru przedsiebiorcéw i doszto do potgczenia Aviva
Investors Poland Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Spotki Akcyjnej (spdtka przejmowana) z
Towarzystwem Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska Spdtka Akcyjng (,spotka przejmujgca).

4. OKRES SPRAWOZDAWC?ZY | DZIEN BILANSOWY

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzgdzone za okres od dnia 1 stycznia 2022 roku do
dnia 30 czerwca 2022 roku. Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2022 roku.

5. KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
przez Subfundusz oraz Fundusz w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci tj. co najmniej 12 miesiecy po
dniu 30 czerwca 2022 roku. Zarzad Towarzystwa nie stwierdza na dzien podpisania sprawozdania
finansowego Subfunduszu oraz potgczonego sprawozdania finansowego Funduszu istnienia faktow i
okolicznosci, ktére wskazywatyby na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Subfundusz lub
Fundusz w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym, czyli 30 czerwca 2022 roku na skutek
zamierzonego lub przymusowego zaniechania bgdz istotnego ograniczenia dziatalnosci Subfunduszu
lub Funduszu.

6. PODMIOT, KTORY PRZEPROWADZIt. PRZEGLAD SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze sprawozdanie finansowe podlegato przeglgdowi przez biegtego rewidenta. Przeglgdu
sprawozdania finansowego dokonata firma BDO spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k.
z siedzibg w Warszawie, ul. Postepu 12, wpisana na liste firm audytorskich prowadzong przez Krajowa
Rade Biegtych Rewidentéw pod numerem 3355.

7. KATEGORIE JEDNOSTEK UCZESTNICTWA

Subfundusz moze zbywac¢ Jednostki Uczestnictwa nastepujgcych kategorii:

a) Jednostki Uczestnictwa kategorii A — zbywane przez Fundusz za posrednictwem
Towarzystwa, dziatajgcego jako dystrybutor,

b) Jednostki Uczestnictwa kategorii B — zbywane bezposrednio przez Fundusz.

Jednostki uczestnictwa poszczegolnych kategorii mogg rézni¢ sie od siebie poziomem pobieranych
optat manipulacyjnych oraz optat za zarzgdzanie.

Wszystkie Jednostki Uczestnictwa zapisane na Kontach w Rejestrze Uczestnikow Funduszu w dniu 9
czerwca 2020 roku, bedgcym dniem wejscia w zycie zmian Statutu dotyczgcych wprowadzenia kategorii
Jednostek Uczestnictwa, poczawszy od tego dnia otrzymaty status Jednostek Uczestnictwa kategorii A.

W okresie sprawozdawczym w posiadaniu uczestnikéw Funduszu pozostawaty jedynie Jednostki
Uczestnictwa zbywane przez Fundusz za posrednictwem Towarzystwa, dziatajgcego jako dystrybutor,
w zwigzku z czym na dzieh bilansowy w ramach Funduszu wyodrebniono wytgcznie Jednostki
Uczestnictwa kategorii A.






Allianz Inwestycje Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Allianz Krétkoterminowych
Obligacji
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2022 roku
(Do 30 czerwca 2022 roku Subfundusz funkcjonowat pod nazwag: Aviva Investors Krétkoterminowych Obligaciji)

Il ZESTAWIENIE LOKAT

1. TABELA GLOWNA

Skiadniki lokat 30 czerwca 2022 . 31 grudnia 2021 r.
” Wartos¢ Procentowy . Wartos¢ Procentowy
. Wartos¢ wg wedtug wyceny udziat w Wartosc wg wedtug wyceny udziat w
(w tysigcach ztotych) ceny L ceny L
. na dzien aktywach . na dziefi aktywach
nabycia . . nabycia . .
bilansowy ogobtem bilansowy ogobtem
Akcje 0 0 0,00 0 0 0,00
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akcji 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,00
Diuzne papiery wartosciowe 1083834 1087 970 98,37 1227218 1235650 98,74
Instrumenty pochodne 0 (6 700) (0,63) 0 (9 863) (0,79)
Udziaty w spotkach z ograniczong, 0 0 0.00 0 0 0.00
odpowiedzialnoscig, , |
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Tytuly uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspdlinego
inwestowania majace siedzibe za 0 0 0.00 0 0 0.00
granicq,
Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Udzielone pozyczki pienigzne 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00
Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
Razem 1083 834 1081270 97,74 1227 218 1225787 97,95

* Procentowy udziat catkowitej wartosci lokat w aktywach ogdtem bez uwzglednienia ujemnej wyceny instrumentéw pochodnych wynosi 98,37%, natomiast
udziat ujemnej wyceny bilansowej instrumentéw pochodnych w warto$ci zobowigzan ogétem zostat zaprezentowany w tabeli uzupetniajacej do tabeli gtéwnej.

Zatgczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czesc¢ niniejszego zestawienia
lokat
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Allianz Inwestycje Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Allianz Krétkoterminowych
Obligacji
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2022 roku
(Do 30 czerwca 2022 roku Subfundusz funkcjonowat pod nazwag: Aviva Investors Krétkoterminowych Obligaciji)

2. TABELE UZUPELNIAJACE

2.1. Dtuzne papiery warto$ciowe

(w tysiacach ziotych z wyjatkiem wartosci nominalnej oraz iloéci papieréw wartosciowych podanej w sztukach)

Kraj Termin Warto$ vxz:ﬁfgc Procento
Diuzne papiery Rodzaj . siedzib wykupu Warunki War_tosc Liczb ¢ wyceny wy udziat
wartosciowe nku Nazwa rynku Emitent y Frrr-mm- oprocentowa nominaln a wedtug na dzief w
y emiten nia a ceny . aktywach
dd y bilanso .
ta nabycia wy ogotem
0 terminie wykupu do 1 roku:
Obligacje
Treasury zmienna stopa
}’gﬂgg& 1128 AR-ASO BondSpot SkarbPariswa | Poiska | 2%2Z | procentowa 100000 | 32353 | 31208 | 30250 273
Poland 6,68%
Rynek Dealerski stala stopa
RP190123 IAR (transakgj SkabPafistwa | Poiska | 292301 | procentowa 100000 | 4492 | 21522 | 21400 194
(XS0794399674) bezposrednich) 19 3,75%
75%
Bank zmienna stopa
gﬁgggg&z ) AR-ASO GPW ASO Gospodarstwa | Polska | 22702 | procentowa 100000 | 59750 | 59750 | 59750 540
Krajowego 4,29%
Razem 96 595 112 480 111 409 10,07
Bony skarbowe
Bony pienigzne
Inne
0 terminie wykupu do 1 roku 96595 | 112480 | 111409 10,07
razem: i
0 terminie wykupu powyzej 1 roku:
Obligacje
Rynek Dealerski
(F§<P302710979243931 o) IAR (transaki Skarb Pafistwa | Polska 2023'0077' zerckuponowe | 100000 | 76625 | 343340 | 354501 32,0
bezposrednich)
Treasury zmienna stopa
Ygﬁgég& o454 AR-ASO BondSpot Skarb Pafistwa | Polska 2024'021:,; procentowa 100000 | 1050 | 1014 1044 0,09
Poland 321%
Treasury s, | zmienna stopa
Ygﬁggg& 0615 AR-ASO BondSpot SkarbPaiswa | Poska | 220 | procentowa 100000 | 7% | aa3e3 | 342385 3096
Poland 6,68%
Treasury | zmienna stopa
Ygfggg& 73 AR-ASO BondSpot SkarbPaiswa | Poska | 220 | procentowa 100000 | 0% | 139142 | 136766 1237
Poland 6,68%
Bank stala stopa
OKBG0725 NNRA nie dotyczy Gospodarstwa | Poiska | 292507 | procentowa 100000 | 58000 | 49436 | 47762 432
(PL0000500286) Krajowego 03 1 25%
Treasury .| zmienna stopa
}’gfgégg (08817 AR-ASO BondSpot SkarbPaiswa | Poska | 2?0 | procentowa 100000 | 57862 | 56024 | 56387 510
Poland 3,21%
Treasury | Zmienna stopa
W2z0528 AR-ASO BondSpot SkabPanstwa | Poiska | 202805 | " procentowa 100000 | 40000 | 38560 | 37716 341
(PL0000110383) Poland 25 6.68%
Razem T2 | o11354 | 976561 88,30
Bony skarbowe
Bony pienigzne
Inne
0 terminie wykupu powyzej 1 roku 720 53
razem: 7 971354 976 561 88,30
Diuzne papiery wartosciowe razem 817 1; 1 08332 1087 9; 98,37
AR-RR - aktywny rynek-rynek regulowany
AR-ASO - aktywny rynek-alternatywny system obrotu
IAR - inny aktywny rynek
NNRA - nienotowane na rynku aktywnym
2.2. Instrumenty pochodne
(w tysiacach ziotych z wyjatkiem ilosci papieréw warto$ciowych podanej w sztukach)
Wartos¢
A ox Procentowy
Rodzaj Nazwa . Kraj §|ed1|by Instrument . el wediug udziat w
INSTRUMENTY POCHODNE Emitent (wystawca) emitenta Liczba | wedlug ceny | wyceny na
rynku rynku (wystawcy) bazowy nabycia dzien akty’wach
bilansowy ogdtem
|. Wystandaryzowane instrumenty
Irl. Niewystandaryzowane instrumenty 6 0 (6700) (0,63)
EORWARD EUR/PLN 05.01.2023 ; Societe Generale S.A. 24 580 000
SHORT (FW1EUR050123) NNRA | niedotyezy | ™G 4iat w Polsce Polska EURO ! 0 (1842) (017)
FORWARD EUR/PLN 05.07.2022 . Societe Generale S.A.
SHORT (FW1EUR050722) NNRA nie dotyczy Oddzial w Polsce Polska 558 000 EURO 1 0 34 0,00

Zatgczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czesc¢ niniejszego zestawienia
lokat
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FORWARD EUR/PLN 07.07.2022 ' Societe Generale S.A. 25 600 000
SHORT (FW1EUR070722) NNRA nie dotyezy | ™ o ddziat w Polsce Polska EURO ! 0 (3378) (031)
FORWARD EUR/PLN 07.07.2022 . SANTANDER BANK 25 485 000
SHORT (FW3EUR070722) NNRA | nie dotyczy POLSKA SA. Polska EURO ! 0 (1613) (015)
FORWARD EUR/PLN 28.02.2023 . Societe Generale S.A. 3300 000
SHORT (FW1EUR280223) NNRA nie dotyezy | ™ 0 ddziat w Polsce Polska EURO ! 0 54 000
FORWARD EUR/PLN 28.02.2023 . Societe Generale S.A.
SHORT (FW2EUR280223) NNRA nie dotyczy Oddisiat w Polsce Polska 858 000 EURO 1 0 45 0,00
INSTRUMENTY POCHODNE razem 6 0 (6700) (0,63)
AR-RR - aktywny rynek-rynek regulowany
AR-ASO - aktywny rynek-alternatywny system obrotu
IAR - inny aktywny rynek
NNRA - nienotowane na rynku aktywnym
*Procentowy udziat ujemnej wyceny bilansowej instrumentéw pochodnych w zobowigzaniach ogétem wynosi 99,23%
3. TABELE DODATKOWE
(w tysiacach ztotych z wyjatkiem ilosci papieréw wartosciowych podanej w sztukach)
Wartosé Wartos¢ wedtug .
- . Laczna . % | Procentowy udziat
Gwarantowane sktadniki lokat Rodzaj . wedtug ceny | wyceny na dzien i
liczba . . w aktywach ogétem
nabycia bilansowy
. - . Diuzne papie
Papiery wartosciowe gwarantowane przez Skarb Paristwa PaAPEIY | 58 000 49 436 47762 4,32
wartosciowe
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez NBP 0 0 0 0,00
Papiery wartoSciowe gwarantowane przez jednostki samorzadu 0 0 0 0.00
terytorialnego ’
Papiery wartoSciowe gwarantowane przez panstwa nalezace do| 0 0 0 0.00
OECD (z wytaczeniem Rzeczypospolitej Polskiej) '
Papiery wartoSciowe gwarantowane przez miedzynarodowe|
instytucje finansowe, ktdrych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska 0 0 0 0,00
lub przynajmniej jedno z panstw nalezacych do OECD

(w tysigcach zlotych)

Grupy kapitatowe, o ktérych mowa w art. 98 ustawy

Wartos¢ wedtug wyceny na dzien bilansowy

Procentowy udziat w aktywach ogétem

0 0,00
(w tysigcach zlotych)
. _ . Wartos¢ wed{ug’ Procentowy udziat
Skfadniki lokat nabyte od podmiotow, o ktérych mowa w art. 107 ustawy wyceny na dzien w aktywach ogélem
bilansowy 9
Na dzien bilansowy nie znajdowaty sie w portfelu Subfunduszu papiery wartosciowe nabyte od podmiotéw, o 0 0.00
ktérych mowa w art. 107 ustawy inne niz emitowane przez Skarb Parstwa lub Narodowy Bank Polski. ’
Skfadniki lokat nabyte od podmiotow, o ktérych mowa w art. 107 ustawy razem 0 0,00
Papiery wartosciowe emitowane przez Wartosé
.p. v . . e P Wartos¢ wedtug wedlug  |Procentowy udzial
Kté N h‘ et ’RP I‘ b . Nazwa emitenta Kraj siedziby emitenta | Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba ceny nabycia wyceny na w aktywach
oryeh ez Jes \D Przy N wtys. PLN dzien ogotem
jedno z paristw OECD bilansowy
o o [l 0.00

Zatgczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czesc¢ niniejszego zestawienia

lokat
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Il BILANS
. 30 czerwca 31 grudnia
(wtysigeach ziotych) N22r0ks 2091 roky
I. Aktywa 1106 037 1251 460
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4974 7436
2. Naleznosci 12 960 8290
3. Transakcje reverse repo / buy-sell back 0 0
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 1040 208 1175858
5. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 47 895 59 876
6. Pozostate aktywa 0 0
Il. Zobowiazania 6 886 10 011
lll. Aktywa netto (I-1l) 1099 151 1241 449
IV. Kapitat funduszu 603 643 743 078
1. Kapitat wptacony 7956 060 7914 491
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) (7 352 417) (7171 413)
V. Dochody zatrzymane 491 493 490 059
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 377 541 366 677
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 113 952 123 382
V1. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 4015 8312
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 1099 151 1241 449
Liczba jednostek uczestnictwa (w sztukach)
A 709 222,010 799 604,580
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa (w ztotych)
A 1549,80 1552,58

Zatgczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czes¢ niniejszego bilansu
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\% RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

1stycznia- 1 stycznia- 1 stycznia -
(w tysigcach ztotych) 30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2022 roku 2021 roku 2021 roku
l. Przychody z lokat 11992 8794 12 574
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 0 0 0
2. Przychody odsetkowe 11992 8 281 3967
3. Dodatnie saldo réznic kursowych 0 513 8 607
4. Pozostate 0 0 0
II. Koszty funduszu 1128 696 282
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa, w tym: 349 631 252
- Z tytutu wynagrodzenia statego 349 631 252
- z tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzadzania 0 0 0
2. Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucje 0 0 0
3. Optaty dla depozytariusza 0 0 0
4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0 0 0
5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0 0
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0 0
8. Ustugi prawne 0 0 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
10. Koszty odsetkowe 0 0 0
11. Ujemne saldo réznic kursowych 744 0 0
12. Pozostate, w tym: 35 65 30
- opfaty za prow. rachunkoéw bankowych oraz rozl. transakcji na pap. wart. 35 65 30
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0
IV. Koszty funduszu netto (II-lll) 1128 696 282
V. Przychody z lokat netto (I-1V) 10 864 8098 12 292
V. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) (13 727) (20 512) (10 572)
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat (9430) 308 278
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: (4 297) (20 820) (10 850)
- Z tytutu réZnic kursowych 6 457 (1184) (7 227)
VII. Wynik z operacii (2 863) (12 414) 1720
VIIl. Podatek dochodowy 0 0 0
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa (w ztotych)
A (4,04) (15,52) 2,15

Zatgczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng cze$¢ niniejszego rachunku

wyniku z operacji
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\% ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

(w tysigcach ztotych z wyjatkiem wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa podanej w ztotych oraz ilosci
jednostek uczestnictwa podanej w sztukach)

1 stycznia - 1 stycznia -
30 czerwca 31 grudnia
2022 roku 2021 roku

. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO
1. Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym:
a) Przychody z lokat netto
b) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat
c) Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operac;ji
4, Dystrybucja dochodow (przychodéw) funduszu (razem):
a) z przychodéw z lokat netto
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat
¢) z przychodoéw ze zbycia lokat
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym:
a) Powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa
b) Zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5)
7. Wartos$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego
8. Srednia wartos¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym
1. ZMIANA LICZBY JEDNOSTEK UCZESTNICTWA
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w tym:
a) Liczba zbytych jednostek uczestnictwa
A
b) Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa
A
c¢) Saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa
A
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalno$ci Funduszu, w tym:
a) Liczba zbytych jednostek uczestnictwa
A
b) Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa
A
c) Saldo jednostek uczestnictwa
A
IIl. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO NA JEDNOSTKE UCZESTNICTWA
1. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego
A
2. Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec okresu sprawozdawczego
A
3. Procentowa zmiana warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

A

4. Minimalna warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, ze wskazaniem daty

wyceny:

1241449 1275 461

(2863) (12 414)
10 864 8098
(9430) 308
(4297) (20 820)
(2863) (12 414)

0 0
0 0
0 0
0 0

(139 435) (21 598)
41569 72016

(181004) (93 614)

(142 298) (34 012)

1099 151 1241 449
1170 550 1259 766

26754,6200 45 962,8400

(117 137,1900) (59 781,3000)

(90 382,5700) (13 818,4600)

6721 850,1800 6 695 095,5600

(6 012 628,1700) (5 895 490,9800)

709222,0100 799 604,5800

1552,58 1568,02
1549,80 1552,58
0,18) (0,98)

Zatgczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czesc¢ niniejszego zestawienia

zmian w aktywach netto.
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A

- data wyceny

5. Maksymalna warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, ze wskazaniem daty
wyceny:

A

- data wyceny

6. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedlug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym, ze
wskazaniem daty wyceny:

A

- data wyceny

IV.PROCENTOWY UDZIAL KOSZTOW FUNDUSZU W SREDNIEJ WARTOSCI AKTYWOW NETTO (W SKALI ROKU),
WTYM:

1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa

2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza

4. Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktyw6w funduszu
5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci

6. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu

1536,56
2022-04-11

1560,60
2022-01-21

1549,80
2022-06-30
0,19

0,06

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

1549,16
2021-12-02

157475
2021-04-28

1552,67
2021-12-30
0,06

0,05

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

Zatgczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czesc¢ niniejszego zestawienia

zmian w aktywach netto.
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VI

NOTY OBJASNIAJACE

1. POLITYKA RACHUNKOWOSCI SUBFUNDUSZU

1.1. Przyjete zasady rachunkowosci

1.1.1.Format oraz podstawa sporzgdzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z przepisami ustawy z dnia
29 wrzesdnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2021 r. poz. 217) oraz
rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2007, Nr 249, poz. 1859), zmienionego
rozporzgdzeniem Ministra Finanséw i Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 roku (Dz.
U. 2020, poz. 2436) (,Rozporzadzenie”).

Sprawozdanie finansowe sporzadzone jest w polskich ztotych. Wszystkie wartosci, o ile nie
wskazano inaczej, podane sg w zaokragleniu do tysiecy ztotych, w zwigzku z czym mogg
wystgpi¢ przypadki matematycznych niezgodnosci pomiedzy poszczegdélnymi notami
niniejszego sprawozdania, wynikajgce z ww. zaokraglen.

1.1.2.Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczgcych Subfunduszu

1. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie,
ktérego dotycza.
2. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze

w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug sredniego kursu ustalonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych

Subfunduszu.

3. Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat przez Subfundusz oraz zawarcie transakcji
wymiany walut ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dacie zawarcia
umowy.

4, Transakcje reverse repo / buy-sell back, depozyty bankowe ujmuje sie w ksiegach

rachunkowych Subfunduszu w dacie zawarcia umowy.

5. Transakcje repo / sell-buy back, zaciggniete kredyty i pozyczki srodkéw pienieznych,
dtuzne instrumenty finansowe wyemitowane przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dacie zawarcia umowy.

6. Papiery wartosciowe, ktérych witasno$¢ zostata przeniesiona przez Subfundusz na
drugg strone, w wyniku zawarcia umowy pozyczki papierow wartosciowych stanowig
skfadnik lokat Subfunduszu.

7. Papiery wartosciowe, ktérych Subfundusz stat sie wtascicielem w wyniku zawarcia
umowy pozyczki papieréw wartosciowych nie stanowig sktadnika lokat Subfunduszu.

8. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz oraz zawarcie transakcji wymiany
walut w dniu wyceny po momencie dokonania wyceny okreslonym w statucie
Subfunduszu oraz sktadniki, dla ktérych we wskazanym momencie brak jest
potwierdzenia zawarcia transakcji uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywow
Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

9. Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug ceny
nabycia. Przyjmuje sie, ze sktadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadajg cene nabycia
réwng zeru.

10. Sktadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skfadniki majg przypisang
cene nabycia wynikajgcg z ceny nabycia tych sktadnikow lokat, w zamian za ktére
zostaty otrzymane, skorygowang o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody
pieniezne.

11. Zmiane wartosci nominalnej nabytych akcji, nie powodujacg zmiany wysokosci kapitatu
akcyjnego emitenta, ujmuje sie w ewidencji analitycznej, w ktérej dokonuje sie zmiany
liczby jednostek posiadanych akcji oraz jednostkowej ceny nabycia.
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12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

22.

23.

24,

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metodg ,najdrozsze sprzedaje sie jako
pierwsze” (HIFO), polegajgca na przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny
nabycia danego sktadnika lokat, a w przypadku instrumentéw wycenianych w
wysokosci skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej, najwyzszej biezagcej wartosci ksiegowej. Przy wyliczaniu zysku lub
straty ze zbycia lokat metody, o ktérej mowa powyzej nie stosuje sie do:

4 papieréw wartosciowych nabytych w wyniku przeprowadzonej transakcjji reverse
repo / buy-sell back,

4 zobowigzah z tytutu zbycia papierow warto$ciowych w wyniku przeprowadzonej
transakcjji repo / sell-buy back,

4 naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papierow wartosciowych, ,

4 zobowigzah z tytutu otrzymanej pozyczki papieréw wartosciowych.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonuje sie transakcji zbycia i nabycia danego
sktadnika lokat, w pierwszej kolejnosci ujmuje sie nabycie danego skfadnika.

W przypadku wygasniecia zobowigzan z tytutu wystawionych opcji uznaje sie, iz
wygasnieciu podlegajg kolejno te zobowigzania, z tytutu ktérych zaciggniecia
otrzymano najnizszg premie netto.

Srodki pieniezne wyrazone w walutach obcych likwiduje sie wedtug metody ,najdrozsze
likwiduje sie jako pierwsze” (HIFO).

Prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akgiji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajgcy tego prawa poboru.
Niewykonane prawo poboru akcji uznaje sie za zbyte, wedtug wartosci rownej zero, w
dniu nastepnym po wygasnieciu tego prawa.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa
do dywidendy.

Prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku oraz prawo do otrzymania
dywidendy od akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

Podatki z tytulu dochodéw od odsetek uzyskanych od papierow wartosciowych
emitowanych za granicg ujmuje sie na biezgco, proporcjonalnie do wysokosci
naliczonych odsetek o ile pobranie podatku od odsetek jest uprawdopodobnione.

Podatki z tytutlu pozostatych pozytkéw uzyskanych od papieréw wartosciowych
emitowanych za granicg ujmuje sie w dniu ich ustalenia.

Zobowigzania Subfunduszu z tytutu wystawionych opcji ujmuje sie w bilansie w pozycji
zobowigzania z tytutu wystawionych opcji. W dniu wystawienia opcji zobowigzanie z
tytutu wystawienia opcji ujmuje sie w wysokosci otrzymanej premii netto.

Otwarty kontrakt terminowy ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug
wartosci ksiegowej réwnej zeru. Prowizja maklerska i inne koszty zwigzane z jego
otwarciem pomniejszajg niezrealizowany zysk (powigkszajg niezrealizowang strate) z
wyceny kontraktu. Prowizja maklerska oraz inne koszty zwigzane z zamknieciem
kontraktu pomniejszajg zrealizowany zysk (powiekszajg zrealizowang strate) z
kontraktu terminowego.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z
operaciji.

Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnoéci:
v' dywidendy i inne udziaty w zyskach,
v' przychody odsetkowe,

v" dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng s$rodkéw
pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych.
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25.

26.

27.

28.

29.

30.

31.
32.

33.

34.

Przychody odsetkowe od diuznych papieréw warto$ciowych, wycenianych w warto$ci
godziwej, nalicza sie zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych
przez emitenta.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych o terminie zapadalno$ci co najmniej 92 dni
wycenia sie poczgwszy od dnia zawarcia umowy za pomocg modelu wyceny.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych o terminie zapadalno$ci nie dtuzszym niz 92
dni wycenia sie metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

Przychody z tytutu udzielenia pozyczki papieréw wartosciowych przez Subfundusz
nalicza zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.

Koszty operacyjne Subfunduszu obejmujg w szczegdlnosci:

v' wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem, w tym réwniez
wynagrodzenie zmienne, uzaleznione od wynikéw zarzadzania, o ile Statut
przewiduje pobieranie takiego wynagrodzenia,

v' koszty odsetkowe,

v ujemne saldo roznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng $rodkéw
pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych,

v'inne koszty operacyjne takie jak wynagrodzenie depozytariusza, koszty zwigzane
z prowadzeniem rejestru uczestnikbw Subfunduszu o ile Statut Funduszu
przewiduje ponoszenie takich kosztow.

Rezerwa na wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem naliczana jest
w kazdym dniu wyceny za kazdy dzien roku od wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
ustalonych w poprzednim dniu wyceny. Wynagrodzenie rozliczane jest w okresach
miesiecznych.

Rezerwa na wynagrodzenie zmienne, uzaleznione od wynikéw zarzgdzania ustalana
jest w kazdym dniu wyceny oraz na ostatni dzien kalendarzowy w okresie
rozliczeniowym.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz
rozlicza sie w czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Koszty z tytutu otrzymania pozyczki papieréw wartosciowych. przez Subfundusz
rozlicza zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.

W przypadku innych kosztéw operacyjnych o istotnej wartosci tworzy sie rezerwe na
przewidywane wydatki. Rezerwa tworzona jest w kazdym dniu wyceny na podstawie
wiarygodnych szacunkéw, w szczegdlnosci w oparciu o stawki okresowe i zgodnie z
warunkami zawartych umow.

Pozostate koszty ujmowane sg z chwilg ich faktycznego poniesienia.

Dla kategorii kosztowej, dla ktérej Statut okresla maksymalng wysoko$¢ (limit) kosztow
obcigzajgcych Subfundusz w dniu, w ktérym przewidywana warto$¢ tego kosztu
przekracza ten limit w ksiegach rachunkowych Subfunduszu ujmuje sie naleznos¢ od
Towarzystwa z tytutu zwrotu koszéw w wysokosci nadwyzki tych kosztéw ponad
ustalony limit.

W przypadku inwestycji w sktadniki lokat, od ktérych dochody na podstawie przepiséw
prawa podlegajg opodatkowaniu, tworzona jest rezerwa na podatek dochodowy w
wysokosci proporcjonalnej do naliczonych przychoddéw z lokat lub niezrealizowanego
zysku.

Warto$¢ aktywéw netto Subfunduszu ustalana jest w dniu wyceny okreslonym w
statucie Funduszu.

1.1.3.Zasady wyceny aktywow Subfunduszu

A.
1.

Zasady ogdine

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedtug
standéw odpowiednio aktywéw Subfunduszu i jego zobowigzan oraz odpowiednio

12





Allianz Inwestycje Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Allianz Krétkoterminowych
Obligacji
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2022 roku
(Do 30 czerwca 2022 roku Subfundusz funkcjonowat pod nazwag: Aviva Investors Krétkoterminowych Obligaciji)

kurséw, cen i wartosci z godziny 23.00 w dniu wyceny oraz na dzieh sporzgdzenia
sprawozdania finansowego Subfunduszu.

2. Aktywa i zobowigzania Subfunduszu wycenia sie wedlug wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwej, z zastrzezeniem pkt D2 oraz D7 — D8, za ktorg uznaje sie:

a) cene z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii wartosci godziwej),

b) w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w lit a), cene otrzymang przy
zastosowaniu modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczgce dane wejsciowe sg
obserwowalne w sposéb bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii wartosci
godziwej),

C) w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w lit. a) i b), wartos¢ godziwg ustalong
za pomocg modelu wyceny opartego o dane nieobserwowalne (poziom 3
hierarchii wartosci godziwej),

z zastrzezeniem pkt D3-D6.

B. Wybér rynku gtéwnego

W przypadku, gdy sktadniki lokat Subfunduszu notowane sg na wiecej niz jednym
aktywnym rynku lub w wiecej niz jednym systemie notowan, Subfundusz w
porozumieniu z Depozytariuszem, z zachowaniem najwyzszej starannosci, dokonuje
dla danego skfadnika lokat Subfunduszu wyboru rynku gtéwnego lub wtasciwego
systemu notowan, ktory najlepiej spetnia nastepujace warunki:

a) wolumen obrotéw dla danego sktadnika lokat Subfunduszu w ciggu miesigca
kalendarzowego poprzedzajgcego miesigc, w ktorym nastepuje dzien wyceny
wskazuje, ze dany aktywny rynek lub system notowan w sposoéb staty i rzetelny
okresla warto$¢ rynkowg tego sktadnika lokat Subfunduszu oraz

b) mozliwo$¢ dokonania przez Subfundusz transakcji na danym aktywnym rynku.

2. Z zastrzezeniem pkt. 4, 5 i 6 za rynek gtéwny dla danego skfadnika lokat Subfunduszu
przyjmuje sie aktywny rynek, na ktérym wolumen obrotéw dla danego sktadnika lokat
Subfunduszu w ciggu miesigca kalendarzowego poprzedzajgcego miesigc, w ktérym
nastepuje dzien wyceny byt najwiekszy.

3. W przypadku, gdy dzien wyceny przypada w miesigcu bedgcym pierwszym miesigcem
notowania danego sktadnika aktywéw Subfunduszu na aktywnym rynku przy wyborze
rynku gtdwnego uwzglednia sie wolumen obrotéw dla danego skfadnika lokat od
poczatku biezgcego miesigca kalendarzowego do dnia nabycia przez Subfundusz
danego sktadnika lokat.

4. Dla obligacji skarbowych denominowanych w ztotych polskich przyjmuje sie, Ze rynkiem
gtéwnym jest Treasury BondSpot Poland, o ile dana obligacja zostata dopuszczona do
obrotu na tym rynku.

5. Dla pozostatych dtuznych papieréw wartosciowych za rynek gtéwny uznaje sie rynek
brokerski (transakcji bezposrednich).

6. Subfundusz w porozumieniu z Depozytariuszem moze wybraé jako rynek gtowny
aktywny rynek, na ktérym wolumen obrotéw w ciggu miesigca kalendarzowego
poprzedzajgcego miesigc, w ktérym nastepuje dzieh wyceny nie byt najwiekszy w
przypadku, gdy:

v Subfundusz nie ma mozliwosci zawarcia transakcji na aktywnym rynku, na
ktérym wolumen obrotéw byt najwiekszy,

v przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu oraz jego geograficzny zakres
dziatania wskazujg, ze wybrany aktywny rynek lepiej odzwierciedla warto$é
godziwg danego sktadnika lokat Subfunduszu niz rynek o najwiekszym
wolumenie obrotu dla danego sktadnika aktywéw Subfunduszu.

7. Aktywny rynek wybrany jako rynek gtéwny dla danego sktadnika lokat Subfunduszu
musi spetnia¢ warunki okreslone w pkt. 1.
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C.
1.

Sktadniki lokat Subfunduszu notowane na aktywnym rynku

Wartos¢ godziwg akcji, praw do akcji, praw poboru, kwitdw depozytowych, jednostek
uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych oraz tytutdw uczestnictwa emitowanych
przez fundusze lub instytucje wspdlnego inwestowania notowanych na aktywnym rynku
wyznacza sie wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny, o
ktéorym mowa w pkt.A1 powyzej kursu dostepnego na aktywnym rynku, przy czym jezeli
dany rynek wyznacza kurs zamknigcia lub inng warto$¢ stanowigcg jego odpowiednik
wycena nastepuje wedtug tego kursu lub wartosci, przy czym uznaje sie, ze dany rynek
spetnia kryteria dla aktywnego rynku, jezeli w poprzednim miesigcu kalendarzowym
miat miejsce obrot dla danego sktadnika lokat.

W przypadku gdy sposéb wyceny opisany w zdaniu poprzednim nie jest mozliwy do
przyjecia, skfadnik lokat jest wyceniany zgodnie z zasadami dotyczgcymi sktadnikéw
lokat nienotowanych na aktywnych rynku.

Wartos¢ godziwg dtuznych papierow wartosciowych, listéw zastawnych notowanych na
aktywnym rynku wyznacza sie wg. ponizszych zasad.

v Sktadniki lokat, dla ktérych rynkiem gtéwnym jest Treasury BondSpot Poland —
wycena nastepuje wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny, o ktérym mowa w pkt. A1 kursu fixing, a w przypadku jego braku dla
danego papieru wartosciowego wedtug ostatniej ceny transakcyjnej ogtoszonej
przez ten rynek. W przypadku braku transakcji w danym dniu wycena odbywa sie
w szczegolnosci na podstawie:

a) Bloomberg Generic (BGN), a w przypadku jego braku dla danego
skfadnika lokat Subfunduszu,

b) Fit Composite (CBBT), a w przypadku jego braku dla danego skfadnik lokat
Subfunduszu,

c) Sredniej z najlepszych ofert kupna i sprzedazy dostepnych (aktywnych) na
tym rynku w momencie zamkniecia sesji, z zastrzezeniem, ze
uwzglednienie wytgcznie ceny w ofertach sprzedazy jest niedopuszczalne.

Jezeli dokonanie wyceny na podstawie danych, o ktérych mowa w lit. a) — ¢), nie jest
mozliwe, warto$¢ godziwg tego skfadnika lokat Subfunduszu ustala sie¢ wedtug ostatniej
dostepnej wyceny ustalonej zgodnie z powyzszymi zasadami, skorygowanej w sposéb
umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwe;j.

W przypadku gdy sposob wyceny opisany w zdaniu poprzednim nie jest mozliwy do
przyjecia, sktadnik lokat jest wyceniany zgodnie z zasadami dotyczacymi sktadnikéw
lokat nienotowanych na aktywnych rynku.

v Sktadniki lokat, dla ktérych rynkiem gtéwnym jest rynek brokerski (transakciji
bezposrednich) — wycena nastepuje na podstawie:

a) Bloomberg Generic (BGN), a w przypadku jego braku dla danego
sktadnika lokat Subfunduszu,
b) Fit Composite (CBBT).

Jezeli dokonanie wyceny na podstawie danych, o ktérych mowa w lit. a) — b), nie jest
mozliwe, warto$¢ godziwg tego skfadnika lokat Subfunduszu ustala sie wedtug ostatniej
dostepnej wyceny ustalonej zgodnie z powyzszymi zasadami, skorygowanej w sposéb
umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwe;j.

v Pozostate sktadniki lokat wycenia sie:

a) wedtug ostatniego dostepnego o godzinie okreslonej w pkt. A1 kursu ustalonego
innym aktywnym rynku, na ktérym notowany jest dany sktadnik lokat, przy czym
przyjmuje sie, ze dany rynek spetnia kryteria aktywnego rynku jezeli w
poprzednim miesigcu kalendarzowym na tym rynku wystgpito przynajmniej 5 dni
transakcyjnych, ktérych przedmiotem byt dany skfadnik lokat, o fgcznej wartosci
co najmniej 100 tys. zt.; a w przypadku braku tego kursu dla danego sktadnika
lokat,
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b) $redniej z najlepszych ofert kupna i sprzedazy dostepnych (aktywnych) na tym
rynku w momencie zamkniecia sesji, z zastrzezeniem, ze uwzglednienie
wytgcznie ceny w ofertach sprzedazy jest niedopuszczalne.

Jezeli dokonanie wyceny na podstawie danych, o ktérych mowa w lit. a) — b), nie jest
mozliwe, warto$¢ godziwg tego sktadnika lokat Subfunduszu ustala sie wedtug ostatniej
dostepnej wyceny ustalonej zgodnie z powyzszymi zasadami, skorygowanej w sposob
umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwe;j.

W przypadku gdy sposdb wyceny opisany w zdaniu poprzednim nie jest mozliwy do
przyjecia, sktadnik lokat jest wyceniany zgodnie z zasadami dotyczacymi skfadnikow
lokat nienotowanych na aktywnych rynku.

v Odsetki od papierow warto$ciowych odsetkowych nalicza sie zgodnie z zasadami
ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych przez emitenta.

v W przypadku gdy ze wzgledu na zblizajgcy sie termin wykupu dtuznych papieréw
wartosciowych nie jest mozliwe dokonanie wyceny wedilug zasad okreslonych
powyzej papiery te wycenia sie:

a) po cenie wykupu, jezeli termin do wykupu nie przekracza 30 dni,

b) metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej, przy czym za cene nabycia w takim przypadku traktuje sie
ostatnig cene rynkowg po jakiej byt wyceniany ten papier wartosciowy, w
przypadku jezeli termin do wykupu przekracza 30 dni.

Jezeli informacje dotyczgce emitenta na to wskazujg, tak wyznaczong wartos¢ koryguje
sie w celu uzyskania wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej.

3. Terminowe instrumenty pochodne - wedlug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny, o ktérym mowa w pkt. Al ustalonego na aktywnym rynku kursu
okreslajgcego stan rozliczen Subfunduszu i instytucji rozliczeniowe;j.

4. Pozostate sktadniki lokat Subfunduszu — wedtug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny, o ktéorym mowa w pkt. A1 ustalonego na aktywnym rynku kursu,
przy czym jezeli dany rynek wyznacza kurs zamkniecia lub inng wartos¢ stanowigcg
jego odpowiednik wycena nastepuje wedtug tego kursu lub wartosci.

D. Sktadniki lokat Subfunduszu nienotowane na aktywnym rynku

1. Sktadniki lokat nienotowane na Aktywnym Rynku wyceniane sg za pomocg modeli, o
ktérych mowa w pkt. A2 lit. b) lub c). z zastrzezeniem pkt D2 — D6 ponize;.

2. Dopuszcza sie, do czasu ustalenia odpowiedniego modelu wyceny, wycene danego
sktadnika lokat w cenie nabycia przez okres nie dtuzszy niz 7 dni.

3. Jednostki uczestnictwa oraz tytuty uczestnictwa nienotowane na Aktywnym Rynku
wycenia sie wedtug ostatniej ogtoszonej przez dany fundusz lub wiasciwg instytucje
wartosci aktywdw netto funduszu na jednostke lub tytut uczestnictwa skorygowang o
ewentualne, znane Subfunduszowi zmiany wartosci godziwej, jakie wystgpity od
momentu ogtoszenia do Dnia Wyceny.

4. Prawa poboru nienotowane na Aktywnym Rynku wycenia sie wedtug wartosci biezacej
prawa poboru uwzgledniajgcej roznice miedzy biezgcym kursem rynkowym akcji spotki
a ceng akcji nowej emisji oraz liczbe praw poboru potrzebnych do objecia jednej akcji
nowej emisji. W przypadku gdy wyliczenie wartosci biezgcej prawa poboru jest
niemozliwe, jego wartos¢ ustala sie wedtug wartosci teoretycznej jako réznicy miedzy
ceng akcji z ostatniego notowania z prawem poboru, a teoretyczng ceng odniesienia na
pierwszym notowaniu akcji po ustaleniu prawa poboru

5. Jezeli akcje nienotowane na Aktywnym Rynku sg tozsame w prawach do akgcji
notowanych na Aktywnym Rynku, wycenia sie je wedlug cen tych papierow
wartosciowych zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt. C1. W przeciwnym wypadku
akcje wycenia sie w oparciu o ostatnig z cen, po jakiej nabywano akcje na rynku
pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o warto$¢ godziwg prawa
poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa, a w przypadku gdy
zostaty okreslone rézne ceny dla nabywcoéw — w oparciu o $rednig cene nabycia,
wazong liczbg nabytych akgji, o ile cena ta zostata podana do publicznej wiadomosci, z
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2.

uwzglednieniem zmian wartosci tych akcji, spowodowanych zdarzeniami majgcymi
wptyw na ich wartos¢ godziwag.

Jezeli prawa do akcji nienotowane na Aktywnym Rynku sg tozsame w prawach do akcji
notowanych na Aktywnym Rynku, wycenia sie je wedlug cen tych papieréow
wartosciowych zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt. C1. W przeciwnym wypadku
prawa do akcji wycenia sie w oparciu o ostatnig z cen po jakiej nabywano je na rynku
pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o wartos¢ godziwg prawa
poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa.

Depozyty bankowe oraz transakcje reverse repo / buy-sell back o terminie zapadalnosci
nie dtuzszym niz 92 dni wyceniane sg metodg skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem
odpisow z tytutu utraty wartosci.

Transakcje repo/sell-buy back, zaciggniete kredyty i pozyczki Srodkéw pienieznych oraz
dtuzne instrumenty finansowe wyemitowane przez Subfundusz wycenia sig, poczawszy
od dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Wycena aktywow i zobowigzan Subfunduszu denominowanych w walutach obcych

Aktywa i zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w
walucie, w ktérej sg notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane
na aktywnym rynku — w walucie, w ktérej sg denominowane.

Aktywa i zobowigzania, o ktérych mowa w pkt. 1 wykazuje sie w ztotych polskich po
przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny, o
ktérym mowa w pkt. A1, sSredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski.

Zasady stosowania modeli wyceny

Modele wyceny stosuje sie spojnie w odniesieniu do wszystkich aktywéw w ramach
wszystkich Funduszy oraz Subfunduszy.

Modele wyceny podlegajg okresowemu przeglgdowi raz do roku.

1.2. Zmiany stosowanych zasad rachunkowos$ci

W okresie, ktérego dotyczy niniejsze sprawozdanie finansowe, nie byto zmian zasad
rachunkowosci.
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2. NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU

(v tysiacach Zotyh) “atna o 2091 1o
Z tytutu zbytych lokat 3971 0
Z tytutu instrumentow pochodnych 0 0
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 0 0
Z tytutu dywidend 0 0
Z tytutu odsetek 6453 3724
Z tytutu udzielonych pozyczek 0 0
Z tytutu depozytu zabezpieczajacego 2536 4 566
Pozostate nalezno$ci 0 0
Razem 12 960 8 290
3. ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU
(v tysiacach Zotyh) “atra o 2091 1o
Z tytutu nabytych aktywoéw 0 0
Z tytutu transakcji repo / sell-buy back 0 0
Z tytutu instrumentéw pochodnych 6 833 9947
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 0 0
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 0 0
Z tytutu wyptaty dochodéw subfunduszu 0 0
Z tytutu krotkoterminowych pozyczek i kredytéw 0 0
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu rezerw 54 64
Pozostate zobowigzania (1) 0
Razem 6 886 10 011
4. SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY
(w tysigcach ztotych) Waluta 3252226 rr\gﬁi 321052;?? Onkli
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 4971 7434
Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR 3 2
Razem 4974 7436
Sredni w okresie sprawozdawczym stan $rodkow .
o Co 30 czerwca 31 grudnia
pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych 2022 roku 2021 roku
zobowigzan Subfunduszu
EUR 3 2
PLN 5836 8 766
Razem 5839 8768

5. RYZYKA
5.1. Poziom obcigzenia aktywdéw i zobowigzar Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej

5.1.1.Aktywa i zobowigzania Subfunduszu obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajgcym
ze stopy procentowej
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Na ryzyko zmiany wartosci godziwej zwigzane z wahaniami stopy procentowej narazone sg przede
wszystkim diluzne papiery wartoSciowe oraz instrumenty rynku pienieznego o statym
oprocentowaniu i zerokuponowe.

Na dzien 30 czerwca 2022 roku wartos¢ tych lokat w aktywach Subfunduszu wynosita 423 672
tysiecy ztotych, co stanowito 38,31% aktywow Subfunduszu.

Na dzien 31 grudnia 2021 roku wartos¢ tych lokat w aktywach Subfunduszu wynosita 503 198
tysiecy ztotych, co stanowito 40,20% aktywoéw Subfunduszu.

Na dzien 30 czerwca 2022 roku oraz na dzien 31 grudnia 2021 roku zobowigzania Subfunduszu
nie byty obcigzone ryzykiem zmiany wartosci godziwej wynikajgcym ze stopy procentowe;.

5.1.2.Aktywa | zobowigzania Subfunduszu obcigzone ryzykiem przeptywow Srodkéw
pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowej

Na ryzyko przeptywow Srodkdw pienieznych zwigzane z wahaniami stopy procentowej narazone
sg dtuzne papiery wartosciowe o zmiennej stopie procentowe;j.

Na dzien 30 czerwca 2022 roku wartos¢ tych lokat w aktywach Subfunduszu wynosita 664 298
tysiecy ztotych, co stanowito 60,06% aktywéw Subfunduszu.

Na dzien 31 grudnia 2021 roku warto$¢ tych lokat w aktywach Subfunduszu wynosita 732 452
tysiecy ztotych, co stanowito 58,54% aktywéw Subfunduszu.

Na dzien 30 czerwca 2022 roku oraz na dzien 31 grudnia 2021 zobowigzania Subfunduszu nie byty
obcigzone ryzykiem przeptywéw pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowe.

5.2. Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzarn Subfunduszu ryzykiem kredytowym
5.2.1.Maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym

Zgodnie z zasadami polityki inwestycyjnej okreslonymi w statucie Subfundusz lokuje aktywa

gidwnie w instrumenty rynku pienieznego i dluzne papiery wartosciowe. W okresie

sprawozdawczym Subfundusz lokowat aktywa gtéwnie w papiery warto$ciowe emitowane przez

Skarb Panstwa, charakteryzujgce sie niskim poziomem ryzyka kredytowego.

Na dzien 30 czerwca 2022 roku oraz na dzieh 31 grudnia 2021 roku struktura aktywow
Subfunduszu przedstawia sie nastepujgco:

(v ysiaach Zotych st ro 2051 o
Diuzne papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego emitowane 985 272 1179 429
przez Skarb Parstwa (z odsetkami)

Diuzne papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego pozostatych 109 151 59 945
emitentéw (z odsetkami)

Kontrakty terminowe na wymiane walut (Forwardy) 133 84
Naleznosci z tytutu zbytych aktywow 3971 0
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych w bankach krajowych 4974 7436
Pozostate naleznosci 2536 4 566
Razem aktywa Subfunduszu 1106 037 1251 460

5.2.2.Wskazanie przypadkéw znaczgcej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegolnych
kategoriach lokat

Subfundusz moze lokowa¢ do 100% wartosci aktywdéw Subfunduszu wytgcznie w papiery
wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank
Polski, panstwa nalezgce do OECD albo miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych cztonkiem
jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno z panstw nalezgcych do OECD.
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Na dzien 30 czerwca 2022 roku oraz na dzien 31 grudnia 2021 roku udziat lokat w dtuzne papiery
wartosciowe emitowane , poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank
Polski wraz z odsetkami naleznymi wynosit odpowiednio 93,46% i 94,24% aktywow Subfunduszu.

5.3. Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym, ze wskazaniem
przypadkow znaczgcej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegoélnych kategoriach lokat

Przy dokonywaniu lokat w papiery wartosciowe denominowane w walutach obcych istnieje ryzyko
walutowe zwigzane ze zmiennos$cig kurséw walut i w zwigzku z tym potencjalng utratg wartosci
skfadnikéw lokat Subfunduszu wyrazong w ziotych.

Na dzien 30 czerwca 2022 roku oraz na dzien 31 grudnia 2021 roku procentowy udziat sktadnikéw
aktywéw denominowanych w poszczegolnych walutach obcych w aktywach Subfunduszu
przedstawiat sie nastepujgco:

30 czerwca 31 grudnia

Sktadniki aktywow denominowane w walutach obcych 2022 roku 2021 roku
(%) (%)

Euro (EUR) 34,02 28,28
- w tym dhuzne papiery wartosciowe 33,99 28,28
Razem 34,02 28,28

Na dzien 30 czerwca 2022 roku oraz na dzien 31 grudnia 2021 roku zobowigzania Subfunduszu
nie byty obcigzone ryzykiem walutowym.

6. INSTRUMENTY POCHODNE DO WKLEJENIA

Subfundusz posiada w swoim portfelu kontrakty FX forward, ktére zostaly zawarte w celu
ograniczenia ryzyka walutowego w stosunku do posiadanych przez Subfundusz zagranicznych
instrumentéw finansowych denominowanych w walutach obcych, poprzez zabezpieczenie kursu
wymiany walut na ziote.

Kontrakty FX forward bedgce w posiadaniu Subfunduszu na dzieh 30 czerwca 2022 roku:

) Kwota Termin )
. - Wartos¢ Terminy zapadalnosci Termin
Typ Rodzaj Cel otwarcia Wartos¢ przysztych przysztych bedaca albo wykonania
zajetej Instrumentu . otwartej Sl A podstawa P .
4 pozycji o strumieni strumieni wygasniecia | instrumentu
pozycji pochodnego pozycji oL S przysztych .
pienigznych | pienieznych tatnosoi instrumentu | pochodnego
P pochodnego
Ptatnos¢
. . hodzgca:
Ograniczenie ryzyka \ggCGOO t . .
: yS. termin termin
krétka ﬁ;’rxry"’r‘:]‘gﬁ;mm'l’;f&’;’y ‘I’gi‘g‘tmwego portfela | 33 780) tys. | EUR 07.07.2022 25 600 zamknigcia | platnosci
FWD denominowanego w PLN Ptatnos¢ _do 07.07.2022 tys.EUR pozycji - gotéwkowych
walutach obcych otrzymania: 07.07.2022 -07.07.2022
116 490 tys.
PLN
Ptatnos¢
Ograniczenie ryzyka wychodzaca: ’ ’
Kontrakt terminowy | walutowego portfela 24 580 tys. termln . termlp )
krotka na wymiane walut lokat (18 416) tys. | EUR B 05.01.2023 24 580 zamknl(_-;_'ma p{atnosm
FWD denominowanego w PLN Ptatnosé QO 05.01.2023 tys.EUR pozycji - gotéwkowych
walutach obcych otrzymania: 05.01.2023 - 05.01.2023
117 790 tys.
PLN
Ptatnosé
. . hodzaca:
Ograniczenie ryzyka gy3%0t ’ ’
’ yS. termin termin
krétka ﬁgrxry?:]‘gs;mm'l’;‘l’:;’y }’;i':tm""ego portfela 5401y, pLN | EUR 28.02.2023 3300 zamknigcia platnosci
EWD denominowanego w ' Piatnosé QO 28.02.2023 tys.EUR pozycji - gotéwkowych
walutach obcych otrzymania: 28.02.2023 - 28.02.2023
16 299 tys.
PLN
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Ograniczenie ryzyka \Tactﬂgi ca: termin termin
Kontrakt terminowy | walutowego portfela 838 tys EUR | 26.02.2023 zamkniecia fatnosci
krotka na wymiane walut lokat 445 tys. PLN yS. oy 858 tys.EUR ¢ pf
FWD denominowanego w Piatnos¢ _do 28.02.2023 pozycji - gotéwkowych
walutach obcyeh otrzymania: 4 28.02.2023 - 28.02.2023
4 270 tys. PLN
Ograniczenie ryzyka \T;cfggz(;aca' termin termin
. Kontrakt terminowy | walutowego portfela 558 tys. EUR | 05.07.2022 zamknigcia | platnosci
krétka na wymiane walut lokat 341 tys. PLN . 558 tys.EUR : .
FWD denominowanego w Ptatnosé QO 05.07.2022 pozycji - gotéwkowych
walutach obeych otrzymania: 2 05.07.2022 - 05.07.2022
4 646 tys. PLN
Ptatnos¢
. . wychodzgca:
Ograniczenie ryzyka . .
. 25 485 tys. termin termin
ik ﬁgrxrfr']‘f;ﬁrmv"l’;fa’;’y ‘I’gi':ttoweg" portfela |15 199) tys. | EUR 07.07.2022 25 485 zamknigcia | platnosci
FWDV A darominowaneqo w PLN Platnosé do 07.07.2022 tys.EUR pozycji- | gotéwkowych
walutach obc c% otrzymania: 07.07.2022 -07.07.2022
4 117 718 tys.
PLN

Kontrakty FX forward bedgce w posiadaniu Subfunduszu na dzier 31 grudnia 2021 roku:

T X Wartos¢ L. L 5 L Termin zapadalnosci albo ) .
lyp . Rodzaj Instrumentu . " X Wartos¢ przyszlych strumieni | Terminy przyszlych strumieni [ Kwota bedaca podstawa - p. N Termin wykonania
2ajetej Cel otwarcia pozycji otwartej L L o wygasnigcia instrumentu | .
- pochodnego - pienieznych pienigzny przysztych p instrumentu pochodnego
pozycji pozycji pochodnego
Ograniczenie ryzyka
" . gl to‘ 2o ry;yl okat Plaino$¢ wychodzaca: 25 598 tys. EUR 07.06.2022 X X X X
Krétka :/Or::; t;r:s::;vvy\ga :vau wego portfela lokal (4346)ys. PLN 2558 ys. EUR toe_,rr[v)lgzzgzn;mecwa pozycji- Be;rgg;i}azt;oscw gotéw kow ych -
ymane enomInownego w Plainos¢ do otrzy mania: 115 406 tys. PLN 07.06.2022 e e
walutach obcy ch
Ograniczenie ryzyka
" . gl to‘ 2o ry;yl okat Platno$¢ wychodzaca: 25 600 tys. EUR 07.07.2022 X X X X
Krétka :/or:::n t:::‘;s::;vvzga :vau wego portfela lokal (3745) . PLN 25600 tys. EUR :]e_/rr[r);nzzgzn;mecwa pozycji- Be;rg_;\zpéa;;oscw gotéw kow ych -
ymane eromnowanego Plainos¢ do ofrzymania: 116 490 tys. PLN 07.07.2022 - o
walutach obcy ch
Ogra ka
granczente iyzy Plaino$¢ wychodzaca: 24 506 tys. EUR 05.01.2022
Krétka Kontrakt terminowy na walutowego portela lokat (1 886) ys. PLN 24506 ys. EUR termin zamknigcia pozycji-  |termin platnosci gotéw kow ych -|
w ymiane w alut FWD d : 05.01.2022 05.01.2022
ymiang enaminaivanego W Plabnos¢ do ofrzy mania: 110 864 tys. PLN 05.01.2022
walutach obcy ch
o ki
granczene yzyia Plaino$¢ wychodzaca: 989 tys. EUR 31.01.2022
Krstia Kontrakt terminowy na walutowego portela lokat 841ys. PLN 989 ys. EUR termin zamknigcia pozycji-  |termin platnosci gotéw kow ych -|
w ymiane w alut FWD d . 31.01.2022 31.01.2022
ymang enominowanego w Platnos¢ do otrzymania: 4 644 tys. PLN 31.01.2022
walutach obcy ch

7. TRANSAKCJE REPO/SELL-BUY BACK ORAZ REVERSE REPO/BUY-SELL
POZYCZEK PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

7.1. Transakcje reverse repo / buy-sell back

BACK,

Na dzieh 30 czerwca 2022 roku oraz na dzien 31 grudnia 2021 roku Subfundusz nie byt strong
transakcji reverse repo / buy-sell back.

7.2. Transakcje repo / sell-buy back

Na dzien 30 czerwca 2022 roku oraz na dzien 31 grudnia 2021 roku Subfundusz nie byt strong
transakcji repo / sell-buy back.

7.3. Naleznosci z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych od Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2021 Subfundusz nie zawierat tego typu

transakciji.

7.4. Zobowigzania z tytutu papieréw warto$ciowych pozyczonych przez Subfundusz

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2021 Subfundusz nie zawierat tego typu

transakcji.

8. KREDYTY | POZYCZKI

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2021 Subfundusz nie zaciggat zadnych
kredytow i pozyczek.
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9. WALUTY | ROZNICE KURSOWE

9.1. Walutowa struktura pozycji bilansu

) 30 Czerwca 2022 roku 31 Grudnia 2021 roku
(w tysigcach ztotych)
EUR PLN RAZEM EUR PLN RAZEM
I. AKTYWA 376 263 729774 1106 037 353 968 897 492 1251 460
1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 3 4971 4974 2 7434 7436
2. Naleznosci 350 12610 12960 0 8290 8290
3. Transakcje reverse repo / buy-sell back 0 0 0 0 0 0
4. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 375910 664 298 1040 208 353 966 821892 1175858
5. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 0 47 895 47 895 0 59876 59876
6. Nieruchomosci 0 0 0 0 0 0
7. Pozostate aktywa 0 0 0 0 0 0
1Il. ZOBOWIAZANIA 0 6 886 6 886 0 10 011 10 011
Ill. AKTYWA NETTO 376 263 722 888 1099 151 353 968 887 481 1241 449
9.2. Dodatnie réznice kursowe

1 stycznia - 1 stycznia - 1 stycznia -

(w tysigcach ztotych) 30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca

2022 roku 2021 roku 2021 roku

Zrealizowane dodatnie réznice kursowe 0 0 0

- Akcje oraz wynikajace z nich prawa 0 0 0

- Dluzne papiery warto$ciowe 0 0 0

- Listy zastawne 0 0 0

- Jednostki i tytuty uczestnictwa 0 0 0

- Kwity depozytowe 0 0 0

Niezrealizowane dodatnie réznice kursowe 6 457 0 0

- Akcje oraz wynikajace z nich prawa 0 0 0

- Dluzne papiery warto$ciowe 6 457 0 0

- Listy zastawne 0 0 0

- Jednostki i tytuty uczestnictwa 0 0 0

- Kwity depozytowe 0 0 0

Razem 6 457 0 0

9.3. Ujemne réznice kursowe

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2019 w ksiegach Subfunduszu nie wystapity
ujemne réznice kursowe.

1 stycznia - 1 stycznia - 1 stycznia -

(w tysiacach ziotych) 30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2022 roku 2021 roku 2021 roku

Zrealizowane ujemne roznice kursowe: 0 0 0
- Akcje oraz wynikajace z nich prawa 0 0 0
- Dluzne papiery warto$ciowe 0 0 0
- Listy zastawne 0 0 0
- Jednostki i tytuty uczestnictwa 0 0 0
- Kwity depozytowe 0 0 0
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Niezrealizowane ujemne rdznice kursowe 0 (1184) (7 227)
- Akcje oraz wynikajace z nich prawa 0 0 0
- Dtuzne papiery warto$ciowe 0 (1184) (7 227)
- Listy zastawne 0 0 0
- Jednostki i tytuty uczestnictwa 0 0 0
- Kwity depozytowe 0 0 0
Razem 0 (1184) (7 227)

9.4. Sredni kurs waluty sprawozdania finansowego wyliczany przez NBP, z dnia sporzadzenia
sprawozdania finansowego

Kurs w stosunku do zt Kurs w stosunku do zt waluta
na 30 czerwca 2022 roku na 31 grudnia 2021 roku
Euro 4,6806 4,5994 EUR

10. DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA

10.1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

1 stycznia - 1 stycznia - 1 stycznia -

(w tysiacach ziotych) 30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2022 roku 2021 roku 2021 roku

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: (9 430) 308 278
- Papiery warto$ciowe udziatowe 0 0 0
- Dtuzne papiery warto$ciowe (9 430) 308 278
- Jednostki i tytuty uczestnictwa 0 0 0
- Kwity depozytowe 0 0 0
- Instrumenty pochodne 0 0 0
- Inne 0 0 0
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0 0
- Papiery wartosciowe udziatowe 0 0 0
- Diuzne papiery warto$ciowe 0 0 0
- Jednostki i tytuty uczestnictwa 0 0 0
- Kwity depozytowe 0 0 0
- Instrumenty pochodne 0 0 0
- Inne 0 0 0
Razem (9 430) 308 278

10.2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny aktywow

1 stycznia - 1 stycznia - 1 stycznia -

(w tysiacach ziotych) 30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2022 roku 2021 roku 2021 roku

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: (2623) (20 742) (10 850)
- Papiery wartosciowe udziatowe 0 0 0
- Dtuzne papiery warto$ciowe (2623) (20 742) (10 850)
- Jednostki i tytuty uczestnictwa 0 0 0
- Kwity depozytowe 0 0 0
- Instrumenty pochodne 0 0 0
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- Inne 0 0 0
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: (1674) (78) 0
- Papiery warto$ciowe udziatowe 0 0 0
- Diuzne papiery warto$ciowe (1674) (78) 0
- Jednostki i tytuty uczestnictwa 0 0 0
- Kwity depozytowe 0 0 0
- Instrumenty pochodne 0 0 0
- Inne 0 0 0
Razem (4 297) (20 820) (10 850)

10.3. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia Iokat niezwigzany z wplywem do
subfunduszu Srodkéw pienieznych w zakresie, w jakim nie wynika on z transakcji,
ktérych rozliczenie pieniezne ma nastgpi¢ niezwtocznie, w terminie przyjetym
standardowo w rozrachunku transakcji na danym rynku, w tym w zwigzku z:

1 stycznia - 1 stycznia -
(w tysigcach ztotych) 31 grudnia 31 grudnia
2021 roku 2020 roku
- Zawartymi transakcjami zbycia lokat, dla ktorych nie nastapita jeszcze ptatnosé 0 0
-Transakcjami zamiany papieréw warto$ciowych lub praw majatkowych 0 0
bedacych przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym
- Transakcjami zamiany papieréw wartosciowych lub praw majgtkowych 0 0
niebedacych przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym
Razem 0 0

Wszelkie dochody Subfunduszu powiekszajg wartos¢ aktywéw netto Subfunduszu. Subfundusz
nie wypfaca kwot stanowigcych dochody Subfunduszu bez odkupywania jednostek uczestnictwa.

11. KOSZTY SUBFUNDUSZU

11.1. Koszty Subfunduszu pokrywane przez Towarzystwo

Zgodnie ze statutem Funduszu Towarzystwo pokrywa bezposrednio ze srodkow wiasnych wszelkie
koszty i wydatki zwigzane z dziatalnoscig Subfunduszu, za wyjgtkiem:

a) prowizji i optat za przechowywanie papieréw wartosciowych oraz otwarcie i prowadzenie
rachunkéw bankowych,

b) prowizji i optat zwigzanych z transakcjami kupna i sprzedazy papieréw wartosciowych i
praw majgtkowych,

c) optat, prowizji i kosztéw zwigzanych z obstugg i sptatg zaciggnietych przez Subfundusz
pozyczek i kredytéw bankowych,

d) podatkéw, taks notarialnych, optat sgdowych i innych optat wymaganych przez organy
panstwowe i samorzgdowe, w tym optat za zezwolenia i rejestracyjnych,

e) kosztow likwidacji Funduszu,

f) kosztéw likwidacji Subfunduszu.

Stad tez wszelkie pozostate koszty, w tym zwlaszcza:

a) wynagrodzenie depozytariusza za wycene i przechowywanie aktywéw Subfunduszu;

b) opfaty dla agenta obstugujgcego oraz koszty pokrywane na podstawie umowy o
Swiadczenie ustug agenta obstugujacego;

c) Kkoszty zwigzane z prowadzeniem ksigg rachunkowych i badaniem ksigg Subfunduszu;

d) koszty doradztwa prawnego, podatkowego i innych ustug;

e) koszty reklamy, promocji, dystrybucji oraz koszty przygotowania, druku i dystrybucji
materiatéw informacyjnych i ogtoszen,
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nie obcigzajg Subfunduszu i nie sg prezentowane w niniejszym sprawozdaniu finansowym.

11.2. Wynagrodzenie Towarzystwa

Za zarzadzanie Subfunduszem Towarzystwo pobiera z Aktywdéw Subfunduszu wynagrodzenie
state (zwane dalej Wynagrodzeniem), naliczane od $redniej rocznej Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu przypadajgcej na jednostki uczestnictwa Subfunduszu danej kategorii, maksymalnie
do wysokosci:

a) 1,5% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
b) 1,0% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B.

Na dzien 30 czerwca 2022 roku wysokos¢ Wynagrodzenia Towarzystwa dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii A wyliczana jest wedtug stawki wynoszgcej 0,06% w skali roku.

Wynagrodzenie Towarzystwa nie zawiera czesci zmiennej, uzaleznionej od wynikow Subfunduszu.

Wartos¢ wynagrodzenia w okresie sprawozdawczym ksztattowata sie nastepujgco:

1 stycznia - 1 stycznia - 1 stycznia -

(w tysigcach ziotych) 30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2022 roku 2021 roku 2021 roku

Czes¢ stata wynagrodzenia 349 631 252
Cze$¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw Subfunduszu 0 0 0
Razem 349 631 252

12. DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

30 czerwca 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia
2022 roku 2021 roku 2020 roku 2019 roku

Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu w tysigcach 1099 151 1241 449 1275 461 1140 162
zZtotych

Wartos¢ aktywow netto na poszczegélne kategorie

jednostek  uczestnictwa na  koniec  okresu

sprawozdawczego (w zt)

A 1549,80 1552,58 1568,02 1522,51
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Vil

1.

INFORMACJA DODATKOWA

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

Do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego nie zidentyfikowano znaczacych zdarzen
dotyczacych lat ubiegtych, ktére wymagatyby ujecia w sprawozdaniu finansowym.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym,
a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone w czasie trwania wojny na Ukrainie. Ze wzgledu na
dziatania wojenne i natozone sankcje na Rosje otoczenie rynkowe stato sie niezwykle trudne, co
spowodowato gtebokie spadki cen na rynkach finansowych. Spowodowato to znaczny spadek
wartosci lokat Subfunduszu, a w $lad za tym nastgpit spadek wartosci aktywéw netto Subfunduszu
na jednostke uczestnictwa. Obserwujemy takze okresowo zwiekszong ilos¢ i wartos¢ zlecen
umorzenia jednostek uczestnictwa co razem doprowadzito do istotnego obnizenia wartosci
aktywow netto Subfunduszu. Na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego nie odnotowano
jednak sytuacji, w ktérej nie bytaby mozliwa terminowa realizacja zlecen odkupienia jednostek
uczestnictwa.

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystepujg roéznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi.

Zbiorcza wartos¢ aktywow i zobowigzan sklasyfikowanych na poszczegoélnych poziomach
hierarchii wartosci godziwej

Poziom 2 - Cena
otrzymana

przy zastosowaniu Poziom 3 - Cena ustalona

Poziom 1 - Cenaz modelu wyceny, gdzie za pomoca modelu

aktywnego rynku wszystkie znaczace dane  wyceny opartego o dane

wejsciowe sg nieobserwowalne
obserwowalne w sposéb
bezposredni lub posredni

tys. zt netto w tys. zt netto w tys. zt netto

Wartosé na Procentowy | Wartos¢ Procentowy | Wartos¢ Procentowy
dzien udziat w na dzien udziat w na dzien udziat w
bilansowy w | aktywach bilansowy | aktywach bilansowy | aktywach

I. Aktywa 1040 208,00 94,64 | 47 895,00 4,36 0,00

0,00

1. Transakcje reverse repo / buy-sell back 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00

2. Sktadniki lokat 1040 208,00 94,64 | 47 895,00 4,36 0,00

0,00

Akcje 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00

Warranty subskrypcyjne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00

Prawa do akgcji 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00

Prawa poboru 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00

Kwity depozytowe 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00

Listy zastawne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00

Dtuzne papiery wartosciowe 1040 208,00 94,64 | 47 762,00 4,35 0,00

0,00

Instrumenty pochodne 0,00 0,00 133,00 0,01 0,00

0,00

Jednostki uczestnictwa 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00

Certyfikaty inwestycyjne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00
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Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Wierzytelnosci 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Udzielone pozyczki pieniezne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Weksle 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Depozyty 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Pozostate aktywa 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
1. Zobowiazania 0,00 0,00 6 833,00 0,62 0,00 0,00
Instrumenty pochodne 0,00 0,00 6 833,00 0,62 0,00 0,00
Inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Na dzieh 30 czerwca 2022 roku tgczny udziat procentowy w aktywach netto sktadnikéw

sklasyfikowanych na poziomie 2 i 3 wynosit 4,98%.

lokat

Uczestnicy ponoszg ryzyko inwestycyjne wynikajgce z przyjetej alokacji Aktywow Subfunduszu
oraz ryzyko instrumentéw finansowych wchodzgcych w sktad Aktywoéw Funduszu, w szczegdélnosci

z instrumentami wycenianymi za pomocg modeli wyceny wigzg sie ponizsze ryzyka:

1) ryzyko zwigzane z zawieraniem przez Subfundusz uméw majgcych za przedmiot instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, tj.:

a) ryzyko rynkowe bazy instrumentu pochodnego — zwigzane z niekorzystnymi zmianami
poziomu lub zmiennosci kursow, cen lub wartosci instrumentéw bedgcych bazg danego

instrumentu pochodnego;

b) ryzyko niewyptacalnosci

kontrahenta — 2zwigzane 2z zawieraniem umow, ktorych
przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne;

c) ryzyko rozliczenia transakcji — ryzyko zwigzane z mozliwoscig nierozliczenia transakcji w
terminie okreslonym w umowie, co moze wigzac sie z poniesieniem przez Subfundusz

dodatkowych kosztéw zwigzanych z finansowaniem nierozliczonej pozycji;

2) ryzyko ptynnosci - wynika z mozliwo$ci wystapienia sytuacji, w ktérej ze wzgledu na niskie
obroty danym papierem warto$ciowym nie jest mozliwe dokonanie transakcji pakietem tych
papieréw warto$ciowych bez znaczgcego wptywu na jego ceng;

3) ryzyko kredytowe emitenta instrumentu finansowego lub podmiotu, na bazie ktérego zostat
wyemitowany instrument finansowy zwigzane z brakiem mozliwosci wypetnienia przez niego
przyjetych zobowigzah lub zagrozeniem wystgpienia takiej sytuacji, a takze wynikajgce z
pogorszenia sie kondycji finansowej emitenta, w tym obnizenia ratingu kredytowego przez
uznang agencje ratingowg, co moze w efekcie prowadzi¢ do spadkéw wartosci Jednostki

Uczestnictwa Subfunduszu;

4) ryzyko modelu wyceny - wynika z zastosowania przez Subfundusz modelu wyceny, ktéry moze

okaza¢ sie nieadekwatny do specyfiki

wycenianego
niewystandaryzowanego instrumentu pochodnego.

instrumentu

dtuznego

lub

Zbiorcza wartos¢ aktywow i zobowigzan wycenianych metoda skorygowanej ceny nabycia
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej

Warto$¢ na Procentowy udziat
Aktywa dzien bilansowy w aktywach
wtys. zt ogotem
1. Transakcje reverse repo / buy-sell back 0,00
2. Sktadniki lokat 0,00
Listy zastawne 0,00
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Dtuzne papiery warto$ciowe 0 0,00
Wierzytelnosci 0 0,00
Udzielone pozyczki pienigzne 0 0,00
Weksle 0 0,00
Depozyty 0 0,00
Inne 0 0,00

3. Pozostate aktywa 0 0,00
Warto$¢ na Procentowy udziat

Zobowigzania dzieri bilansowy w zobowigzaniach

w tys. zt 0gotem

1. Z tytutu transakcji repo / sell-buy back 0 0,00
2. Z tytulu zaciagnietych kredytow i pozyczek 0 0,00
3. Z tytulu wyemitowanych dtuznych papierow warto$ciowych 0 0,00

Kwoty przeniesien miedzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii wartosci godziwej powody
tych przeniesien i stosowane przez fundusz zasady ustalania, kiedy przeniesienia miedzy

poziomami powinny nastgpi¢

Przeniesienia pomiedzy poziomami 1 i 2 hierarchii wartosci godziwej dokonywane sg w przypadku
pojawienia sie lub zaniku aktywnosci rynku dla poszczegdlnych sktadnikéw lokat.

Podstawowym kryterium wyboru rynku gtéwnego okres$lajgcego wartos¢ danego sktadnika lokat,
jest wolumen obrotu dla danego sktadnika lokat wskazujgcy, ze dany aktywny rynek lub system
notowan w sposob staly i rzetelny okresla warto$¢ rynkowg takiego skfadnika. Szczegétowe zasady
oceny aktywnosci rynku dla poszczegdlnych skiadnikdéw lokat opisane sg w nocie 1 prezentujgcej
polityke rachunkowosci Subfunduszu. W przypadku gdy sposéb wyceny danego sktadnika lokat
oparty o wartosci pochodzace z aktywnego rynku nie jest mozliwy do przyjecia, dany skfadnik lokat
wyceniany jest zgodnie z zasadami dotyczgcymi sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym
rynku, zgodnie z ktérymi wykorzystuje sie cene otrzymang przy zastosowaniu modelu wyceny,
Obserwowalnymi wedtug zasad

gdzie wszystkie znaczgce dane wejsciowe sg Danymi
okreslajgcych poziom 2 hierarchii wartosci godziwe;.

W okresie sprawozdawczym Subfundusz dokonywat przeniesien pomiedzy 1 a 2 poziomem

hierarchii godziwej:

Przeniesienia pomigedzy poziomem 1 a
poziomem 2 hierarchii wartosci
godziwej

Kwota przeniesien z poziomu 1

na 2 w tys. zt

Kwota przeniesien z poziomu 2 na
1w tys. zt

I. Aktywa 0.00 59 792.00
1. Sktadniki lokat 0.00 59 792.00
Akcje 0.00 0.00
Warranty subskrypcyjne 0.00 0.00
Prawa do akcji 0.00 0.00
Prawa poboru 0.00 0.00
Kwity depozytowe 0.00 0.00
Listy zastawne 0.00 0.00
Dtuzne papiery wartosciowe 0.00 59 792.00
Instrumenty pochodne 0.00 0.00
Jednostki uczestnictwa 0.00 0.00
Certyfikaty inwestycyjne 0.00 0.00
Tytuty uczestnictwa emitowane przez

instytucje wspolnego inwestowania majgce
siedzibe za granicg 0.00 0.00
Wierzytelnosci 0.00 0.00
Udzielone pozyczki pieniezne 0.00 0.00
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Weksle 0.00 0.00
Depozyty 0.00 0.00
Inne 0.00 0.00
2. Pozostate aktywa 0.00 0.00
Il. Zobowigzania 0.00 0.00
Instrumenty pochodne 0.00 0.00
Inne 0.00 0.00

7. Opis techniki wyceny oraz dane wejsciowe wykorzystane w wycenie wartosci godziwej
sklasyfikowanych na poziomie 2 albo na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej

Wycena w wartosci godziwej sklasyfikowana na Poziome 2

Do tej kategorii klasyfikowane sg aktywa i zobowigzania finansowe, ktérych warto$¢ godziwa
ustalana jest w oparciu o modele wyceny, w przypadku ktoérych wszystkie znaczace dane
wejsciowe sg obserwowalne w sposob bezposredni lub posredni.

AKTYWA | ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

WYCENIANE W WARTOSCI GODZIWEJ OBSERWOWALNE DANE WEJSCIOWE

TECHNIKA WYCENY

Krzywe rentownos$ci budowane w oparciu

POCHODNE INSTRUMENTY FINANSOWE M;‘eje: o Mfd?':r':l"zt:"éi”f;‘ arcifr(ffrﬁwz o stawki rynku pienieznego, kwotowania
-TRANSAKCJE FX FORWARD, FX SWAP ‘r’emé’wyr‘]’géci plenigzny P YWE | bunktéw swapowych, walutowe kursy
fixingowe ustalane dziennie przez NBP
Krzywe rentownosci zbudowane w
Model zdyskontowanych przysztych | oparciu o stawki rynku pienigznego oraz

OBLIGACJE KORPORACYJNE

przeptywow finansowych w oparciu o krzywe
rentownos$ci oraz marze ryzyka

rynku transakcji IRS, spready kredytowe
ustalone w odniesieniu do cen transakcji
obserwowanych na rynku

TYTULY UCZESTNICTWA EMITOWANE
PRZEZ INSTYTUCJE WSPOLNEGO
INWESTOWANIA MAJACE SIEDZIBE ZA
GRANICA

Wycena wg oficjalnej wartosci aktywow netto
funduszu na tytut uczestnictwa dla kazdego
dnia wyceny ogtoszonej przez instytucje
wspolnego inwestowania

Wartos¢ aktywdw netto funduszu na tytut
uczestnictwa

AKCJE NIENOTOWANE NA RYNKU
AKTYWNYM NABYTE W OFERCIE
PUBLICZNEJ LUB PRYWATNEJ

Wycena w oparciu o cene, po jakiej
nabywano papiery warto$ciowe w ofercie
publicznej lub prywatnej, powigkszona o
warto$¢ godziwg prawa poboru niezbednego
do ich objecia w dniu wygasniecia tego

Cena emisyjna / objecia akcji ustalona w
ofercie

prawa, z uwzglednieniem zmian wartosci
tych akcji, spowodowanych zdarzeniami
majgcymi wptyw na ich warto$é godziwa.

Wycena w wartosci godziwej sklasyfikowana na Poziome 3

Do tej kategorii klasyfikowane sg aktywa i zobowigzania finansowe, dla ktérych nie ma mozliwoci
ustalenia ceny pochodzacej z aktywnego rynku badz nie jest mozliwe zastosowanie modelu, do
ktérego dane wejsciowe oparte sg o wartosci obserwowalne. W takich przypadkach warto$é
godziwa ustalana jest w oparciu o modele wyceny korzystajgce z ograniczonych danych,
uwzgledniajgce metody szacunkowe i zatozenia dotyczace specyficznego ryzyka dla danych typow
instrumentéw.

W okresie sprawozdawczym i na dzien 31 grudnia 2021 roku Subfundusz nie posiadat aktywoéw i
zobowigzanh sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej.

8. Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wptyw wywotlanych tym
skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, plynnos¢ oraz wynik
z operacji i rentownos¢ Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2021 btedy podstawowe nie wystgpity.

9. Informacja o aktualnie stosowanej metodzie pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu
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10.

11.

12.

13.

14.

Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedury pomiaru oraz zarzadzania ryzykiem, a takze
oblicza catkowitg ekspozycje Subfunduszu. W odniesieniu do Subfunduszu stosowana jest metoda
zaangazowania.

Informacja o ustanowionych zastawach rejestrowych

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2021 na aktywach Subfunduszu nie byty
ustanowione zastawy rejestrowe.

Informacja o dokonanych odpisach aktualizujacych wartos¢ aktywow Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2021 nie dokonywano odpiséw
aktualizujgcych wartos¢ aktywow Subfunduszu.

Informacja o aktywach Subfunduszu, w odniesieniu do ktérych mingt termin ptatnosci lub
wystepuja opoznienia w regulowaniu odsetek lub innych zobowigzan umownych

Na dzien 30 czerwca 2022 roku Subfundusz nie posiadat aktywow, w odniesieniu do ktérych minat
termin ptatnosci odsetek lub innych zobowigzah umownych.

Informacje o przestrzeganiu ustawowych ograniczen inwestycyjnych

Subfundusz przestrzega ustawowych ograniczen inwestycyjnych, okreslonych w Ustawie oraz
statucie Funduszu. Stosuje sie réwniez do przepiséw ustawy o obrocie instrumentami finansowymi
(Dz.U. 2022 poz. 1500), ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (Dz.U. 2021 poz.
1983) oraz ustawy o nadzorze nad rynkiem kapitatowym (Dz.U. 2022 poz. 837).

Wszelkie przekroczenia limitow inwestycyjnych okreslonych w statucie Funduszu jakie wystgpity
w wyniku biezgcej dziatalnosci Subfunduszu zostaty niezwtocznie skorygowane i nie miaty
istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb
wplynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji funduszu i ich zmian

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity zdarzenia, inne niz ujawnione w sprawozdaniu
finansowym, ktére w istotny sposdb mogtyby wptyngé na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej
oraz wyniku z operacji Subfunduszu.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zawiera 29 kolejno ponumerowanych stron.

Robert Horberg — Prezes Zarzadu
Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym

Tymoteusz Paleczny — Wiceprezes Zarzadu
Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym

Anna Bakata - Cztonek Zarzadu
Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym

Katarzyna Witek — Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksigg rachunkowych
Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym

Warszawa, dnia 29 sierpnia 2022 roku.
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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU
POLROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

dla Akcjonariuszy oraz Rady Nadzorczej
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zataczonego potrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
subfunduszu Allianz Dtuzny (,,Subfundusz”), bedacego wydzielonym Subfunduszem w ramach Allianz
Inwestycje Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”) z siedzibg w Warszawie,
przy ul. Rodziny Hiszpanskich 1, na ktore sktadaja sie: wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dzien 30 czerwca 2022 roku, rachunek wyniku z operacji
oraz zestawienie zmian w aktywach netto sporzadzone za okres od 1 stycznia 2022 roku do 30 czerwca
2022 roku oraz noty objasniajace i informacja dodatkowa (,,potroczne jednostkowe sprawozdanie
finansowe”).

Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A. (,,Towarzystwo”), towarzystwa
zarzadzajacego Funduszem i reprezentujacego Fundusz jest odpowiedzialny za sporzadzenie
i przedstawienie potrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego zgodnie z ustawag z dnia 29
wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2021 r. poz. 217), zwang dalej ,,ustawa o rachunkowosci”,
wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi, innymi obowigzujacymi przepisami prawa oraz
przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci.

My jesteSmy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat potrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzilismy zgodnie z Krajowym Standardem Przegladu 2410 w brzmieniu
Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglad srodrocznych informacji finansowych
przeprowadzony przez niezaleznego biegtego rewidenta jednostki przyjetym uchwata Krajowej Rady
Biegtych Rewidentow.

Przeglad sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan przede wszystkim do osob
odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe, przeprowadzaniu procedur analitycznych i innych
procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami
Badania w brzmieniu Miedzynarodowych Standardow Badania. Na skutek tego przeglad nie wystarcza do
uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie, ktore zostatyby zidentyfikowane w trakcie badania,
zostaty ujawnione. W zwiazku z tym nie wyrazamy opinii z badania na temat tego potrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego.

BDO spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k., Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIll Wydziat Gospodarczy, KRS: 0000729684, REGON: 141222257,
NIP: 108-000-42-12. Biura BDO w Polsce: Katowice 40-007, ul. Uniwersytecka 13, tel.: +48 32 661 06 00, katowice@bdo.pl; Krakow 31-548, al. Pokoju 1, tel.:
+48 12 378 69 00, krakow@bdo.pl; Poznan 60-650, ul. Piatkowska 165, tel.: +48 61 622 57 00, poznan@bdo.pl; Wroctaw 53-332, ul. Powstancow Slaskich 7a,
tel.: +48 71 734 28 00, wroclaw@bdo.pl

BDO spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp.k. jest cztonkiem BDO International Limited, brytyjskiej spotki i czescia migdzynarodowej sieci BDO,
ztozonej z niezaleznych spotek cztonkowskich
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|IBDO

Whiosek

Na podstawie przeprowadzonego przegladu stwierdzamy, ze nie zwrocito naszej uwagi nic, co kazatoby
nam sadzic, ze zataczone potroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie zostato sporzadzone, we
wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z ustawa o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie
przepisami oraz przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci.

BDO spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k. z siedziba w Warszawie

wpisana na liste firm audytorskich pod nhumerem 3355

w imieniu ktérej biegty rewident dokonat przegladu sprawozdania finansowego

Signed by /
Podpisano przez:

Rafat Sosnowski
Date / Data:
2022-08-29
15:01

Rafat Sosnowski

Biegty Rewident

nr w rejestrze 13520

Warszawa, 29 sierpnia 2022 roku.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ALLIANZ INWESTYCJE SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ ALLIANZ DLUZNY

ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2022 ROKU

Do 30 czerwca 2022 roku Subfundusz funkcjonowat pod nazwag: Aviva Investors Diuzny





Allianz Inwestycje Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Allianz Dtuzny
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2022 roku (Do 30
czerwca 2022 roku Subfundusz funkcjonowat pod nazwa: Aviva Investors Diuzny)

I WPROWADZENIE

1. INFORMACJE OGOLNE

Allianz Inwestycje Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,Fundusz”) zostat utworzony na
podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 27 lutego 2008 roku pod nazwg
Commercial Union Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami w
rozumieniu przepisow Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (tekst jednolity Dz.U. 2022 poz. 1523) (,Ustawa”).

Wg. stanu na dzienh bilansowy w sktad Funduszu wchodzg nastepujgce Subfundusze:

- Allianz Krotkoterminowych Obligacii,
- Allianz Dtuzny,

- Allianz Akcyjny,

- Allianz Papieréw Nieskarbowych oraz
- Allianz Spétek Dywidendowych.

Subfundusz Allianz Dtuzny (,Subfundusz”) zostat utworzony w dniu 6 pazdziernika 2008 roku pod nazwg
Subfundusz CU Dtuzny.

W dniu 29 maja 2009 roku weszty w zycie zmiany statutu Funduszu, w wyniku czego nastgpita zmiana
nazwy Funduszu na Aviva Investors Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty oraz zmiana nazwy
Subfunduszu na Aviva Investors Diuzny.

W dniu 1 lipca 2022 roku weszly w zycie zmiany statutu Funduszu, w wyniku czego nastgpita zmiana
nazwy Funduszu na Allianz Inwestycje Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty oraz zmiana
nazwy Subfunduszu na Allianz Dtuzny.

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych w dniu 6 pazdziernika 2008 roku, pod
numerem RFi 419.

Fundusz oraz Subfundusz zostaty utworzone na czas nieograniczony.

2. CEL INWESTYCYJNY SUBFUNDUSZU

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost warto$ci aktywdéw Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat.

Aktywa Subfunduszu lokowane sg w diuzne papiery wartosciowe i inne instrumenty finansowe
przewidziane w statucie Funduszu.

Aktywa Subfunduszu lokowane sg gtéwnie w diuzne papiery wartosciowe, w tym zwtaszcza w obligacje
o statej stopie dochodu i instrumenty rynku pienieznego, a takze jednostki uczestnictwa, certyfikaty
inwestycyjne funduszy inwestycyjnych oraz tytuty uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania
majgcych siedzibe za granica, ktdrych polityka inwestycyjna zaktada lokowanie aktywoéw wytgcznie w
instrumenty o charakterze dtuznym lub pienieznym.

Catkowita warto$¢ lokat w dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego fgcznie z
wartoscig jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych oraz tytutow
uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania majgcych siedzibe za granicg, ktérych polityka
inwestycyjna zaktada lokowanie aktywow wylgcznie w instrumenty o charakterze dtuznym Ilub
pienieznym bedzie nie nizsza niz 70% i moze wynies¢é 100% wartosci Aktywow Subfunduszu.

3. TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

Fundusz jest zarzgdzany przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska Spotka Akcyjna
z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Rodziny Hiszpanskich 1 (wpisane do Rejestru Przedsiebiorcow
prowadzonego przez Sgd Rejonowy dla m.st. Warszawy, Sgd Gospodarczy, Xlll Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego po numerem KRS 0000176359).

Do 30 czerwca 2022 roku Fundusz zarzgdzany byt przez Aviva Investors Poland Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. Inflancka 4b, 00-189 Warszawa

1
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(wpisane do Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, sad
Gospodarczy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000011017).

1 lipca, zostat dokonany wpis do krajowego rejestru przedsiebiorcéw i doszto do potgczenia Aviva
Investors Poland Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Spotki Akcyjnej (spétka przejmowana) z
Towarzystwem Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska Spétkg Akcyjng (,spotka przejmujgca).

4. OKRES SPRAWOZDAWCZY | DZIEN BILANSOWY

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzgdzone za okres od dnia 1 stycznia 2022 roku do
dnia 30 czerwca 2022 roku. Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2022 roku.

5. KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
przez Subfundusz oraz Fundusz w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci tj. co najmniej 12 miesiecy po
dniu 30 czerwca 2022 roku. Zarzgd Towarzystwa nie stwierdza na dzien podpisania sprawozdania
finansowego Subfunduszu oraz potgczonego sprawozdania finansowego Funduszu istnienia faktow i
okolicznosci, ktére wskazywatyby na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Subfundusz lub
Fundusz w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym, czyli 30 czerwca 2022 roku na skutek
zamierzonego lub przymusowego zaniechania bgdz istotnego ograniczenia dziatalnosci Subfunduszu
lub Funduszu.

6. PODMIOT, KTORY PRZEPROWADZIL. PRZEGLAD SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze sprawozdanie finansowe podlegato przeglagdowi przez bieglego rewidenta. Przeglgdu
sprawozdania finansowego dokonata firma BDO spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k.
z siedzibg w Warszawie, ul. Postepu 12, wpisana na liste firm audytorskich prowadzong przez Krajowg
Rade Biegtych Rewidentéw pod numerem 3355.

7. KATEGORIE JEDNOSTEK UCZESTNICTWA

Subfundusz moze zbywaé Jednostki Uczestnictwa nastepujgcych kategorii:

a) Jednostki Uczestnictwa kategorii A — zbywane przez Fundusz za posrednictwem
Towarzystwa, dziatajgcego jako dystrybutor,

b) Jednostki Uczestnictwa kategorii B — zbywane bezposrednio przez Fundusz.

Jednostki uczestnictwa poszczegdlnych kategorii mogg rézni¢ sie od siebie poziomem pobieranych
optat manipulacyjnych oraz optat za zarzgdzanie.

Wszystkie Jednostki Uczestnictwa zapisane na Kontach w Rejestrze Uczestnikéw Funduszu w dniu 9
czerwca 2020 roku, bedgcym dniem wejscia w zycie zmian Statutu dotyczgcych wprowadzenia kategorii
Jednostek Uczestnictwa, poczawszy od tego dnia otrzymaty status Jednostek Uczestnictwa kategorii A.

W okresie sprawozdawczym w posiadaniu uczestnikbw Funduszu pozostawaty jedynie Jednostki
Uczestnictwa zbywane przez Fundusz za posrednictwem Towarzystwa, dziatajgcego jako dystrybutor,
w zwigzku z czym na dzien bilansowy w ramach Funduszu wyodrebniono wytgcznie Jednostki
Uczestnictwa kategorii A.
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I ZESTAWIENIE LOKAT

1. TABELA GLOWNA

Skiadniki lokat 30 czerwca 2022 . 31 grudnia 2021 r.
Wartosé wg Wartos$¢ Proce_ntowy Wartosé wg Wartos$¢ Proce_ntowy
. wedtug wyceny udziat w wedtug wyceny udziat w
(w tysigcach zlotych) ceny o ceny o
. na dzien aktywach . na dziefi aktywach
nabycia . . nabycia . .
bilansowy ogotem bilansowy ogotem
Akcje 0 0 0,00 0 0 0,00
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akciji 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,00
Diuzne papiery wartosciowe 2686770 2 326 586 97,04 2650171 2566 138 92,08
Instrumenty pochodne 0 (17 136) (0,71) 0 (8677) (0,32)
Udziaty w spdtkach z ograniczong,
odpowiedzialno$cig 0 0 0,00 0 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Tytuly uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspdlnego
inwestowania majace siedzibe za 0 0 0.00 0 0 0.00
granicq,
Wierzytelno$ci 0 0 0,00 0 0 0,00
Udzielone pozyczki pieniezne 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00
Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
Razem 2686770 2 309 450 96,33 2650171 2 557 461 91,76

* Procentowy udziat catkowitej wartosci lokat w aktywach ogdtem bez uwzglednienia ujemnej wyceny instrumentéw pochodnych wynosi 97,04%, natomiast
udziat ujemnej wyceny bilansowej instrumentéw pochodnych w warto$ci zobowigzan ogétem zostat zaprezentowany w tabeli uzupetniajacej do tabeli gtéwnej.

Zatgczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czesc¢ niniejszego zestawienia
lokat
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2. TABELE UZUPELNIAJACE

2.1. Dtuzne papiery warto$ciowe

(w tysiacach ziotych z wyjatkiem wartosci nominalnej oraz ilosci papieréw wartosciowych podanej w sztukach)

. . Wartos¢
.KraJ. Termin . I Wal:tos wedtug Procen_t 0
Diuzne papiery Rodzaj . siedzib wykupu Warunki War?osc ) ¢ wyceny wy udziat
L lazwa rynku ‘mitent y oprocentowa nominaln iczha wedtug L7 w
N k Ei I Liczb: dh
warto$ciowe rynku d rrrr-mm- . na dzier
emiten nia a ceny " aktywach
dd . bilanso p
ta nabycia ogotem
wy
0 terminie wykupu do 1 roku:
Obligacje
Treasury zmienna
Wz1129 . 2022-11- stopa
(PL0000111928) AR-ASO Bgr;?asnzot Skarb Parstwa Polska 25 procentowa 1000,00 39474 38106 36908 1,54
6,68%
Razem 39474 38106 36908 1,54
Bony skarbowe
Bony pienigzne
Inne
0 term.lnle wykupu do 1 roku 39474 38106 36,908 154
razem:
0 terminie wykupu powyzej 1 roku:
Obligacje
Rynek Dealerski
&20271092%3 169) AR (ransakgji Skarb Paristwa | Polska 2023'0077' Ze“’k“ep"”ow 100000 | 86221 | 386338 | 398897 16,64
bezposrednich)
zmienna
Treasury
120823 ! 2023-08- stopa
(PLO000105359) AR-ASO Bgr;?asn%ot Skarb Panstwa Polska 25 procentowa 1466,02 14000 16078 21470 0,90
2,75%
Treasury stata stopa
DS1023 AR-ASO BondSpot Skarb Paristwa Polska 2023-10- procentowa 1000,00 217 206 208 0,01
(PL0000107264) Poland 25 400%
Treasury stata stopa
PS1024 AR-ASO BondSpot Skarb Parstwa Polska 2024-A0- procentowa 1000,00 78900 80 454 70418 2,94
(PL0000111720) Poland 25 2259
Bank stata stopa
%KLEOGS(ZSZ(?OZSB NNRA nie dotyczy Gospodarstwa Polska 202507 procentowa 1000,00 61935 62567 51003 2,13
( ) Krajowego 03 1,25%
Treasury stata stopa
DS0725 AR-ASO BondSpot Skarb Parstwa Polska 202507 procentowa 1000,00 97 500 97 609 86 804 3,62
(PL0000108197) Poland 25 3959
zmienna
Treasury
Wz0126 . 2026-01- stopa
(PL0000108817) AR-ASO Bgr;?ai%ot Skarb Parstwa Polska 25 proceniowa 1000,00 72326 70028 70 482 2,94
3,21%
Treasury stafa stopa
DS0726 AR-ASO BondSpot SkarbParistwa | Polska | 20207 | procentowa 1000,00 33 3%0 204 0,01
(PL0000108866) Poland 25 250%
Treasury stafa stopa
PS1026 AR-ASO BondSpot Skarb Panstwa Polska 2026-40- procentowa 1000,00 405724 356 923 303 887 12,67
(PL0000113460) Poland 25 0.25%
Treasury stafa stopa
PS0527 AR-ASO BondSpot SkabParistwa | Polska | 202705 | procentowa 100000 | 20000 | 17226 | 17170 072
(PL0000114393) Poland 25 3.75%
Treasury stafa stopa
pso727 AR-ASO BondSpot SkabParistwa | Polska | 22207 | procentowa 100000 | 304560 | 279663 | 244410 10,19
PL
(PL0000109427) Poland 25 250%
Treasury stata stopa
WS0428 AR-ASO BondSpot Skarb Panstwa Polska 2028-04- procentowa 1000,00 100 000 93 640 80310 3,35
(PL0000107611) Poland 25 2.75%
zmienna
Treasury
WZz0528 . 2028-05- stopa
(PLO000110383) AR-ASO ngfai%m Skarb Parstwa Polska 25 proceniowa 1000,00 | 160000 | 159398 150 864 6,29
6,68%
Treasury stafa stopa
WS0429 AR-ASO BondSpot Skarb Panstwa Polska 2029-04- procentowa 1000,00 25000 31834 23673 0,99
(PL0000105391) Poland 25 5.75%
Bank stafa stopa
CPBG0529 NNRA nie dotyczy Gospodarstwa Polska 2029-05- procentowa 1000,00 15000 68 757 67 487 2,81
(XS2486282358) Krajowego 30 3.00%
Treasury stafa stopa
DS1029 AR-ASO BondSpot Skarb Panstwa Polska 2029-40- procentowa 1000,00 83923 93920 64 503 2,69
(PL0000111498) Poland 25 275%
Rynek Dealerski ’ stata stopa
RO021229 IAR transakeji ReadRumunii | Rumuni | 202942\ towa 100000 | 20395 | 90484 | 69190 2,89
(X$2262211076) a 02
bezposrednich) 1,38%
Bank stata stopa
OKBGOG30 NNRA nie dotyczy Gospodarstwa Polska 2030-06- procentowa 1000,00 190 000 191637 127 809 533
(PL0000500278) Krajowego 05 2139
Rynek Dealerski stata stopa
?HUUZ 0100554?03696) IAR (transakcji Rzad Wegier Wegry 2030_028 1 procentowa 10 000,00 143 18 12 0,00
bezposrednich) 3,00%
Treasury stafa stopa
DS1030 AR-ASO BondSpot SkarbPafistwa | Polska | 293010 | procentowa 100000 | 6316 | 6224 4155 017
(PL0000112736) Poland 25 105%

Zatgczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czesc¢ niniejszego zestawienia

lokat
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Kraj . Warto$ Wartos¢ Procento
Lo Termin . i . wedtug .
s . " siedzib Warunki Wartos¢ ¢ wy udziat
Dtuzne papiery Rodzaj . wykupu . . wyceny
L Nazwa rynku Emitent y oprocentowa nominaln Liczba wedtug . w
warto$ciowe rynku d rrrr-mm- y na dzien
emiten nia a ceny . aktywach
dd y bilanso A
ta nabycia ogotem
wy
Rynek Dealerski . 0. stata stopa
RO240931 IR (transakeji Read Rumunii | Rumuni | 2080081 entowa 500000 | 10833 | 43115 | 35108 146
(RO1631DBN055) 1oard a 24 b
bezposrednich) 3,65%
Rynek Dealerski . stata stopa
RO280132 IR (transakeji ReadRumunii | Rumuni | 208201\ oo entowa 100000 | 15000 | 57792 | 48085 201
(XS2109812508) 1oamd a 28 )
bezposrednich) 2,00%
Treasury stata stopa
DS0432 AR-ASO BondSpot SkarbPafistwa | Polska | 209204 | procentowa 100000 | 276000 | 201362 | 177468 740
(PLO000113783) 25 b
Poland 1,75%
. stata stopa
RO111034 Bucharest Stock " Rumuni 2034-10-
(RO4KELYFLVK4) AR-RR Exchange Rzad Rumunii a 1 pr(zcsgtozwa 5000,00 22264 95138 73 664 3,07
zmienna
R0O030449 . . Rumuni 2049-04- stopa
(XS1968706876) NNRA nie dotyczy Rzad Rumunii a 03 procentowa 1000,00 1914 7429 6379 0,27
4,63%
Rynek Dealerski ’ 01 stata stopa
RO280150 IR (transakeji Read Rumunii | Rumuni | 2050-01 oo centowa 100000 | 20527 | 118414 | 82462 344
(XS2109813142) 1oamd a 28 )
bezposrednich) 3,38%
Rynek Dealerski stata stopa
HU112050 IR (transakeji ReadWegier | Wegry | 2% | procentowa 100000 | 5107 | 22080 | 13466 0,56
(XS2259191430) 1oamd 17 )
bezposrednich) 1,50%
Razem 2 103;; 2 64862 2289 6; 95,50
Bony skarbowe
Bony pienigzne
Inne
0 terminie wykupu powyzej 1 roku 21031 26486 2289 67 95,50
razem: 58 64 8 i
Diuzne papiery wartosciowe razem 2 14232 2 68% 2326 52 97,04
AR-RR - aktywny rynek-rynek regulowany
AR-ASO - aktywny rynek-alternatywny system obrotu
IAR - inny aktywny rynek
NNRA - nienotowane na rynku aktywnym
2.2. Instrumenty pochodne
(w tysigcach zlotych z wyjatkiem ilosci papieréw wartosciowych podanej w sztukach)
" Wartos¢
R Wartosé Procentowy
INSTRUMENTY POCHODNE | RO%%3 | Nazwa rynku Emitent Kfﬁlﬁﬂf;by Instrument bazowy Liczba | Wedtug w;v::r:;%a udziat w
rynku (wystawca) ceny L7 aktywach
(wystawcy) nabycia dzien ogétem
bilansowy
!. Wystandaryzowane 511 0 0 0,00
instrumenty pochodne
EURO BUND FUT. 1k Exchange Srhons 2 sminem gy
08.09.2022 (RXU2) AR-RR e EUREX Exchange Niemcy 1508 208 Tevemtonane oo 320 0 0 0,00
(DEO0OC6J0K11) (Deutsche 5.08.2031wyemitowana przez
Boerse Group) Rzad Niemiec, 133 260 052.03
EURO BUND FUT. 11k Exchange srbons 2 orminom gy
08.09.2022 (UBU2) AR-RR D h EUREX Exchange Niemcy 15.08.2048 ¥ 41 0 0 0,00
(DEO0OCEJOK4S) (Deutsche 5.08.2048 wyemitowana przez
Boerse Group) Rzad Niemiec, 17 757 700.26
Stany Trzydziestoletnia obligacja
US ULTRABOND CBT Chicago ] - skarbowa z terminem wykupu
21.00.2022 (WNU2) ARRR | Mercantle Chm?‘f’aﬁga“’ of Zlifr:gczﬁne 15.02.2048 wyemitowana przez 150 0 0 0,00
(USWNU2200004) Exchange Poin ortz/ne' rzad Stanéw Zjednoczonych, 63
! 140 214.84
Il. Niewystandaryzowane
instrumenty pochod 1 0| (17136) (0,71)
FORWARD EUR/PLN SANTANDER
03.04.2023 SHORT NNRA nie dotyczy BANK POLSKA Polska 9000 000 EURO 1 0 (78) 0,00
(FW1EUR030423) SA.
FORWARD EUR/PLN Societe Generale
05.01.2023 SHORT NNRA nie dotyczy S.A. Oddziat w Polska 28 036 000 EURO 1 0 (2100) (0,09)
(FW1EUR050123) Polsce
FORWARD EUR/PLN Societe Generale
07.07.2022 SHORT NNRA nie dotyczy S.A. Oddziat w Polska 45760 000 EURO 1 0 (6 038) (0,25)
(FW1EUR070722) Polsce
FORWARD EUR/PLN SANTANDER
07.07.2022 SHORT NNRA nie dotyczy BANK POLSKA Polska 34 098 000 EURO 1 0 (2158) (0,09)
(FW3EURO070722) SA
FORWARD EUR/PLN Societe Generale
17.02.2023 SHORT NNRA nie dotyczy S.A. Oddziat w Polska 25500 000 EURO 1 0 (4 807) (0,20)
(FW1EUR170223) Polsce
FORWARD EUR/PLN Societe Generale
25.07.2022 SHORT NNRA nie dotyczy S.A. Oddziat w Polska 11431000 EURO 1 0 (234) (0,01)
(FW1EUR250722) Polsce
Societe Generale
FORWARD HUF/PLN WYK . X
05.07.2022 (FW2HUF050722) NNRA nie dotyczy S.A.P(gijsc::zelalw Polska 2501732000 HUF 1 0 179 0,01
FORWARD HUF/PLN WYK Societe Generale
05.07.2022 SHORT NNRA nie dotyczy S.A. Oddziat w Polska 1728379 000 HUF 1 0 1415 0,06
(FW1HUF050722) Polsce

Zatgczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czesc¢ niniejszego zestawienia

lokat
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FORWARD HUF/PLN WYK Societe Generale

11.07.2022 SHORT NNRA nie dotyczy S.A. Oddziat w Polska 774 379 000 HUF 1 0 (42) 0,00
(FW1HUF110722) Polsce

FORWARD RON/PLN WYK Societe Generale

05.07.2022 SHORT NNRA nie dotyczy S.A. Oddziat w Polska 128 296 000 RON 1 0 (2659) 0,11)
(FW1RON050722) Polsce

FORWARD USD/PLN Societe Generale

06.07.2022 SHORT NNRA nie dotyczy S.A. Oddziat w Polska 3441000 USD 1 0 (614) (0,03)
(FW1USD060722) Polsce

INSTRUMENTY POCHODNE razem 522,0000 0 (17 136) 0,71)

AR-RR - aktywny rynek-rynek regulowany
AR-ASO - aktywny rynek-alternatywny system obrotu

IAR - inny aktywny rynek

NNRA - nienotowane na rynku aktywnym

*Procentowy udziat ujemnej wyceny bilansowej instrumentéw pochodnych w zobowigzaniach ogétem wynosi 98,75%

Zatgczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czesc¢ niniejszego zestawienia

lokat
6






Allianz Inwestycje Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Allianz Dtuzny
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2022 roku (Do 30
czerwca 2022 roku Subfundusz funkcjonowat pod nazwa: Aviva Investors Diuzny)

3. TABELE DODATKOWE

(w tysigcach ziotych z wyjatkiem ilosci papieréw warto$ciowych podanej w sztukach)

Wartos¢ Wartos¢ wedtug .
. . taczna . > | Procentowy udziat
Gwarantowane sktadniki lokat Rodzaj liczba wedtug ceny | wyceny na dzien w aktywach ogélem
nabycia bilansowy
Papiery wartosciowe gwarantowane przez Skarb Paristwa Dluzne PAPENY | 951 935 254 205 178 812 7,46
wartosciowe
Papiery wartosciowe gwarantowane przez NBP 0 0 0 0,00
Papiery wartosciowe gwarantowane przez jednostki samorzadu 0 0 0 0.00
terytorialnego )
Papiery wartoSciowe gwarantowane przez panstwa nalezace do| 0 0 0 0.00
OECD (z wytaczeniem Rzeczypospolitej Polskiej) ’
Papiery wartoSciowe gwarantowane przez miedzynarodowe|
instytucie finansowe, ktérych czlonkiem jest Rzeczpospolita 0 0 0 0,00
Polska lub przynajmniej jedno z panstw nalezacych do OECD

(w tysigcach ziotych)

Grupy kapitatowe, o ktérych mowa w art. 98 ustawy

Wartos¢ wedtug wyceny na dzien bilansowy

Procentowy udziat w aktywach ogétem

0 0,00
w tysigcach ztotych)
Skfadniki lokat nabyte od podmiotow, o ktérych mowa w art. 107 ustawy Wartos¢ wedfug wyceny na dziefi | Procentowy Ud.z'a* w aktywach
bilansowy ogotem
HU112050 (XS2259191430) 13 466 0,56
OKBG0630 (PL0000500278) 47589 1,98
OKBG0725 (PL0000500286) 51003 2,13
R0280150 (XS2109813142) 13 964 0,58
Sktadniki lokat nabyte od podmiotéw, o ktérych mowa w art. 107 126 022 5.5
ustawy razem ’
ey warlociowe amowaneprzer e s
tonkiem iest RP lub S d ’ oryf f Nazwa emitenta Kraj siedziby emitenta | Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba ceny nabycia wyceny na rit':enlov'llyu ’z‘la
czionkiem jest ul grEzgr[l)ammej Jedno z panstw w tys. PLN daiefi W aktywach ogoiem
bilansowy
0 0 0 0.00

Zatgczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czesc¢ niniejszego zestawienia
lokat
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czerwca 2022 roku Subfundusz funkcjonowat pod nazwa: Aviva Investors Diuzny)

Il BILANS

. 30 czerwca 31 grudnia
(wiysiacach zlotych) 2022roku 2021 roku
I. Aktywa 2397 882 2786813
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 39 386 188 558
2. Naleznosci 30 316 24 541
3. Transakcje reverse repo / buy-sell back 0 0
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 2073908 2566 138
5. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 254 272 7576
6. Pozostate aktywa 0 0
Il. Zobowiazania 18 967 16 538
lll. Aktywa netto (I-11) 2378915 2770275
IV. Kapitat funduszu 1361 624 1493 352
1. Kapitat wptacony 8135 356 7939 791
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) (6773732 (6 446 439)
V. Dochody zatrzymane 1377 476 1360 956
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 983 334 965 771
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 394 142 395 185
V1. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia (360 185) (84 033)
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 2378915 2770275

Liczba jednostek uczestnictwa (w sztukach)

A

Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa (w ztotych)
A

1448 024,890

1642,87

1526 520,310

1814,76

Zatgczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czes¢ niniejszego bilansu

8





Allianz Inwestycje Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Allianz Dtuzny
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2022 roku (Do 30
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v RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

1stycznia- 1 stycznia- 1 stycznia -
(w tysigcach ztotych) 30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2022 roku 2021 roku 2021 roku
l. Przychody z lokat 28 045 43963 31974
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 0 0 0
2. Przychody odsetkowe 28 044 43 963 22 659
3. Dodatnie saldo réznic kursowych 0 0 9315
4. Pozostate 1 0 0
Il. Koszty funduszu 10 482 11169 1166
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa, w tym: 1543 2 664 933
- z tytutu wynagrodzenia statego 1543 2 664 933
- Z tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzadzania 0 0 0
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0 0
3. Optaty dla depozytariusza 0 0 0
4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0 0 0
5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0 0
7. Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0 0
8. Ustugi prawne 0 0 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
10. Koszty odsetkowe 23 0 0
11. Ujemne saldo réznic kursowych 8 561 7712 0
12. Pozostate, w tym: 355 793 233
- podatki zaptacone za granicg, 0 0 0
- opfaty za prow. rachunkoéw bankowych oraz rozl. transakcji na pap. wart. 355 793 232
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0
IV. Koszty funduszu netto (II-lll) 10 482 11169 1166
V. Przychody z lokat netto (I-1V) 17 563 32794 30808
V. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) (277 195) (267 202) (71 360)
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat (1043) 29 362 29 361
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: (276 152) (296 564) (100 721)
- Z tytutu réZnic kursowych 18 860 (2 606) (8 028)
VII. Wynik z operacji (259 632) (234 408) (40 552)
VIIl. Podatek dochodowy 0 0 0
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa (w ztotych)
A (179,30) (153,56) (27,48)

Zatgczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czes¢ niniejszego rachunku

wyniku z operacji
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czerwca 2022 roku Subfundusz funkcjonowat pod nazwa: Aviva Investors Diuzny)

\% ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

(w tysigcach ztotych z wyjatkiem wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa podanej w ztotych oraz ilosci
jednostek uczestnictwa podanej w sztukach)

1 stycznia - 1 stycznia -
30 czerwca 31 grudnia
2022 roku 2021 roku

. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO
1. Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym:
a) Przychody z lokat netto
b) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat
c) Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operac;ji
4, Dystrybucja dochodow (przychodéw) funduszu (razem):
a) z przychodéw z lokat netto
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat
¢) z przychodoéw ze zbycia lokat
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym:
a) Powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa
b) Zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5)
7. Wartos$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego
8. Srednia wartos¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym
1. ZMIANA LICZBY JEDNOSTEK UCZESTNICTWA
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w tym:
a) Liczba zbytych jednostek uczestnictwa
A
b) Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa
A
c¢) Saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa
A
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalno$ci Funduszu, w tym:
a) Liczba zbytych jednostek uczestnictwa
A
b) Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa
A
c) Saldo jednostek uczestnictwa
A
IIl. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO NA JEDNOSTKE UCZESTNICTWA
1. Warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego
A
2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec okresu sprawozdawczego
A
3. Procentowa zmiana warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

A

4. Minimalna warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, ze wskazaniem daty

wyceny:

2770275 2776652
(259 632) (234 408)
17563 32794
(1043) 29 362
(276 152) (296 564)
(259 632) (234 408)

0 0

0 0

0 0

0 0
(131728) 228 031
195 565 477765
(327 293) (249 734)
(391 360) (6377)

2378915 2770275
2591415 2833143

110 708,3900 247 533,2800

(189203,8100) (130 244,1600)

(78 495,4200) 117 289,1200

6130 811,3800 6 020 102,9900

(4 682 786,4900) (4 493 582,6800)

1448 024,8900 1526 520,3100

1814,76 197033
1642,87 1814,76
(9.47) (7,90)

Zatgczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czesc¢ niniejszego zestawienia

zmian w aktywach netto
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A 1507,72 181533

- data wyceny 2022-06-20 2021-12-30

5. Maksymalna warto$¢ aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, ze wskazaniem daty
wyceny:

A 1820,67 1980,16

- data wyceny 2022-01-21 2021-02-01

6. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedltug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym, ze
wskazaniem daty wyceny:

A 164287 181533
- data wyceny 2022-06-30 2021-12-30
b\c.-rYRl\:tCENTOWY UDZIAL KOSZTOW FUNDUSZU W SREDNIEJ WARTOSCI AKTYWOW NETTO (W SKALIROKU), 082 039
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 0,12 0,09
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucije 0,00 0,00
3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,00 0,00
4. Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0,00 0,00
5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00 0,00
6. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0,00 0,00

Zatgczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czesc¢ niniejszego zestawienia
zmian w aktywach netto
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2022 roku (Do 30

czerwca 2022 roku Subfundusz funkcjonowat pod nazwa: Aviva Investors Diuzny)

Vi

NOTY OBJASNIAJACE

1. POLITYKA RACHUNKOWOSCI SUBFUNDUSZU

1.1. Przyjete zasady rachunkowosci

1.1.1.Format oraz podstawa sporzgdzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z przepisami ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2021 r. poz. 217) oraz
rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2007, Nr 249, poz. 1859), zmienionego
rozporzgdzeniem Ministra Finansow i Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 roku (Dz.
U. 2020, poz. 2436) (,Rozporzadzenie”).

Sprawozdanie finansowe sporzadzone jest w polskich ztotych. Wszystkie wartosci, o ile nie
wskazano inaczej, podane sg w zaokragleniu do tysiecy ziotych, w zwigzku z czym moga
wystgpi¢ przypadki matematycznych niezgodnosci pomiedzy poszczegdélnymi notami
niniejszego sprawozdania, wynikajgce z ww. zaokraglen.

1.1.2.Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczgacych Subfunduszu

1. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie,
ktérego dotycza.
2. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze

w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug sredniego kursu ustalonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych

Subfunduszu.

3. Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat przez Subfundusz oraz zawarcie transakcji
wymiany walut ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dacie zawarcia
umowy.

4, Transakcje reverse repo / buy-sell back, depozyty bankowe ujmuje sie w ksiegach

rachunkowych Subfunduszu w dacie zawarcia umowy.

5. Transakcje repo / sell-buy back, zaciggniete kredyty i pozyczki srodkéw pienieznych,
dtuzne instrumenty finansowe wyemitowane przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dacie zawarcia umowy.

6. Papiery wartosciowe, ktérych wtasno$¢ zostata przeniesiona przez Subfundusz na
drugg strone, w wyniku zawarcia umowy pozyczki papierow wartosciowych stanowig
skfadnik lokat Subfunduszu.

7. Papiery warto$ciowe, ktérych Subfundusz stat sie wiascicielem w wyniku zawarcia
umowy pozyczki papierow wartosciowych nie stanowig sktadnika lokat Subfunduszu.

8. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz oraz zawarcie transakcji wymiany
walut w dniu wyceny po momencie dokonania wyceny okreslonym w statucie
Subfunduszu oraz sktadniki, dla ktérych we wskazanym momencie brak jest
potwierdzenia zawarcia transakcji uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywow
Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

9. Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug ceny
nabycia. Przyjmuje sie, ze sktadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadajg cene nabycia
réwng zeru.

10. Sktadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skfadniki majg przypisang
cene nabycia wynikajgcg z ceny nabycia tych sktadnikow lokat, w zamian za ktére
zostaty otrzymane, skorygowang o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody
pieniezne.

11. Zmiane wartosci nominalnej nabytych akcji, nie powodujacg zmiany wysokosci kapitatu
akcyjnego emitenta, ujmuje sie w ewidencji analitycznej, w ktérej dokonuje sie zmiany
liczby jednostek posiadanych akcji oraz jednostkowej ceny nabycia.
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12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

22.

23.

24,

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metodg ,najdrozsze sprzedaje sie jako
pierwsze” (HIFO), polegajgca na przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny
nabycia danego sktadnika lokat, a w przypadku instrumentdéw wycenianych w
wysokosci skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej, najwyzszej biezgcej wartosci ksiegowej. Przy wyliczaniu zysku lub
straty ze zbycia lokat metody, o ktérej mowa powyzej nie stosuje sie do:

v papierow wartosciowych nabytych w wyniku przeprowadzonej transakcjji reverse
repo / buy-sell back,

4 zobowigzah z tytutu zbycia papierow wartosciowych w wyniku przeprowadzonej
transakcjji repo / sell-buy back,

4 naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papierow wartosciowych, ,

4 zobowigzah z tytutu otrzymanej pozyczki papieréw wartosciowych.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonuje sie transakcji zbycia i nabycia danego
sktadnika lokat, w pierwszej kolejnosci ujmuje sie nabycie danego sktadnika.

W przypadku wygasniecia zobowigzan z tytutlu wystawionych opcji uznaje sie, iz
wygasnieciu podlegajg kolejno te zobowigzania, z tytutu ktérych zaciggniecia
otrzymano najnizszg premie netto.

Srodki pieniezne wyrazone w walutach obcych likwiduje sie wedtug metody ,najdrozsze
likwiduje sie jako pierwsze” (HIFO).

Prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akgiji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajgcy tego prawa poboru.
Niewykonane prawo poboru akcji uznaje sie za zbyte, wedtug wartosci réwnej zero, w
dniu nastepnym po wygasnieciu tego prawa.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa
do dywidendy.

Prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku oraz prawo do otrzymania
dywidendy od akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

Podatki z tytulu dochodoéw od odsetek uzyskanych od papierow wartosciowych
emitowanych za granicg ujmuje sie na biezgco, proporcjonalnie do wysokosci
naliczonych odsetek o ile pobranie podatku od odsetek jest uprawdopodobnione.

Podatki z tytulu pozostatych pozytkdw uzyskanych od papieréw wartosciowych
emitowanych za granicg ujmuje sie w dniu ich ustalenia.

Zobowigzania Subfunduszu z tytutu wystawionych opcji ujmuje sie w bilansie w pozyciji
zobowigzania z tytutu wystawionych opcji. W dniu wystawienia opcji zobowigzanie z
tytutu wystawienia opcji ujmuje sie w wysokosci otrzymanej premii netto.

Otwarty kontrakt terminowy ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug
wartosci ksiegowej réwnej zeru. Prowizja maklerska i inne koszty zwigzane z jego
otwarciem pomniejszajg niezrealizowany zysk (powiekszajg niezrealizowang strate) z
wyceny kontraktu. Prowizja maklerska oraz inne koszty zwigzane z zamknieciem
kontraktu pomniejszajg zrealizowany zysk (powiekszajg zrealizowang strate) z
kontraktu terminowego.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z
operacji.

Przychody z lokat obejmujg w szczegodlnosci:
v' dywidendy i inne udziaty w zyskach,
v' przychody odsetkowe,

v" dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng s$rodkéw
pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych.
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25.

26.

27.

28.

29.

30.

31.
32.

33.

34.

Przychody odsetkowe od dtuznych papierow wartosciowych, wycenianych w warto$ci
godziwej, nalicza sie zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych
przez emitenta.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych o terminie zapadalno$ci co najmniej 92 dni
wycenia sie poczgwszy od dnia zawarcia umowy za pomocg modelu wyceny.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92
dni wycenia sie metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;j.

Przychody z tytutu udzielenia pozyczki papieréw wartosciowych przez Subfundusz
nalicza zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.

Koszty operacyjne Subfunduszu obejmujg w szczegdlnosci:

v" wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem, w tym rowniez
wynagrodzenie zmienne, uzaleznione od wynikdw zarzadzania, o ile Statut
przewiduje pobieranie takiego wynagrodzenia,

v' koszty odsetkowe,

v ujemne saldo roznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng $rodkéw
pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych,

v'inne koszty operacyjne takie jak wynagrodzenie depozytariusza, koszty zwigzane
z prowadzeniem rejestru uczestnikéw Subfunduszu o ile Statut Funduszu
przewiduje ponoszenie takich kosztéw.

Rezerwa na wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem naliczana jest
w kazdym dniu wyceny za kazdy dzien roku od wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
ustalonych w poprzednim dniu wyceny. Wynagrodzenie rozliczane jest w okresach
miesiecznych.

Rezerwa na wynagrodzenie zmienne, uzaleznione od wynikéw zarzadzania ustalana
jest w kazdym dniu wyceny oraz na ostatni dzien kalendarzowy w okresie
rozliczeniowym.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz
rozlicza sie w czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Koszty z tytutu otrzymania pozyczki papieréw wartosciowych. przez Subfundusz
rozlicza zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.

W przypadku innych kosztéw operacyjnych o istotnej wartosci tworzy sie rezerwe na
przewidywane wydatki. Rezerwa tworzona jest w kazdym dniu wyceny na podstawie
wiarygodnych szacunkéw, w szczegdlnosci w oparciu o stawki okresowe i zgodnie z
warunkami zawartych umow.

Pozostate koszty ujmowane sg z chwilg ich faktycznego poniesienia.

Dla kategorii kosztowej, dla ktérej Statut okresla maksymalng wysoko$¢ (limit) kosztow
obcigzajgcych Subfundusz w dniu, w ktérym przewidywana warto$¢ tego kosztu
przekracza ten limit w ksiegach rachunkowych Subfunduszu ujmuje sie naleznos¢ od
Towarzystwa z tytutu zwrotu koszéw w wysokoéci nadwyzki tych kosztéw ponad
ustalony limit.

W przypadku inwestycji w skfadniki lokat, od ktérych dochody na podstawie przepiséw
prawa podlegajg opodatkowaniu, tworzona jest rezerwa na podatek dochodowy w
wysokosci proporcjonalnej do naliczonych przychoddéw z lokat lub niezrealizowanego
zysku.

Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu ustalana jest w dniu wyceny okreslonym w
statucie Funduszu.

1.1.3.Zasady wyceny aktywow Subfunduszu

A.
1.

Zasady ogdine

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedtug
stanéw odpowiednio aktywéw Subfunduszu i jego zobowigzah oraz odpowiednio
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kurséw, cen i wartosci z godziny 23.00 w dniu wyceny oraz na dzien sporzadzenia
sprawozdania finansowego Subfunduszu.

2. Aktywa i zobowigzania Subfunduszu wycenia sie wedlug wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwej, z zastrzezeniem pkt D2 oraz D7 — D8, za ktorg uznaje sie:

a) cene z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii wartosci godziwej),

b) w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w lit a), cene otrzymang przy
zastosowaniu modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczgce dane wejsciowe sg
obserwowalne w sposéb bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii wartosci
godziwej),

C) w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w lit. a) i b), wartos¢ godziwg ustalong
za pomocg modelu wyceny opartego o dane nieobserwowalne (poziom 3
hierarchii wartosci godziwej),

z zastrzezeniem pkt D3-D6.

B. Wybér rynku gtéwnego

1. W przypadku, gdy sktadniki lokat Subfunduszu notowane sg na wiecej niz jednym
aktywnym rynku lub w wiecej niz jednym systemie notowan, Subfundusz w
porozumieniu z Depozytariuszem, z zachowaniem najwyzszej starannosci, dokonuje
dla danego skfadnika lokat Subfunduszu wyboru rynku gtéwnego lub wtasciwego
systemu notowan, ktéry najlepiej spetnia nastepujgce warunki:

a) wolumen obrotéw dla danego sktadnika lokat Subfunduszu w ciggu miesigca
kalendarzowego poprzedzajgcego miesigc, w ktorym nastepuje dzien wyceny
wskazuje, ze dany aktywny rynek lub system notowan w sposéb staty i rzetelny
okresla wartos¢ rynkowa tego sktadnika lokat Subfunduszu oraz

b) mozliwos¢ dokonania przez Subfundusz transakcji na danym aktywnym rynku.

2. Z zastrzezeniem pkt. 4, 5 i 6 za rynek gtéwny dla danego sktadnika lokat Subfunduszu
przyjmuje sie aktywny rynek, na ktérym wolumen obrotéw dla danego sktadnika lokat
Subfunduszu w ciggu miesigca kalendarzowego poprzedzajgcego miesigc, w ktérym
nastepuje dzien wyceny byt najwiekszy.

3. W przypadku, gdy dzien wyceny przypada w miesigcu bedgcym pierwszym miesigcem
notowania danego sktadnika aktywéw Subfunduszu na aktywnym rynku przy wyborze
rynku gtdwnego uwzglednia sie wolumen obrotéw dla danego skfadnika lokat od
poczatku biezgcego miesigca kalendarzowego do dnia nabycia przez Subfundusz
danego sktadnika lokat.

4. Dla obligacji skarbowych denominowanych w ztotych polskich przyjmuje sie, Zze rynkiem
gtéwnym jest Treasury BondSpot Poland, o ile dana obligacja zostata dopuszczona do
obrotu na tym rynku.

5. Dla pozostatych dtuznych papieréw wartosciowych za rynek gtéwny uznaje sie rynek
brokerski (transakcji bezposrednich).

6. Subfundusz w porozumieniu z Depozytariuszem moze wybra¢ jako rynek gtéwny
aktywny rynek, na ktérym wolumen obrotéw w ciggu miesigca kalendarzowego
poprzedzajgcego miesigc, w ktérym nastepuje dzieh wyceny nie byt najwiekszy w
przypadku, gdy:

v Subfundusz nie ma mozliwosci zawarcia transakcji na aktywnym rynku, na
ktérym wolumen obrotéw byt najwiekszy,

4 przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu oraz jego geograficzny zakres
dziatania wskazujg, ze wybrany aktywny rynek lepiej odzwierciedla wartos¢
godziwg danego skitadnika lokat Subfunduszu niz rynek o najwiekszym
wolumenie obrotu dla danego sktadnika aktywéw Subfunduszu.

7. Aktywny rynek wybrany jako rynek gtéwny dla danego sktadnika lokat Subfunduszu
musi spetnia¢ warunki okreslone w pkt. 1.
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C. Sktadniki lokat Subfunduszu notowane na aktywnym rynku

1. Warto$¢ godziwg akcji, praw do akcji, praw poboru, kwitow depozytowych, jednostek
uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych oraz tytutéw uczestnictwa emitowanych
przez fundusze lub instytucje wspdlnego inwestowania notowanych na aktywnym rynku
wyznacza sie wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny, o
ktérym mowa w pkt.A1 powyzej kursu dostepnego na aktywnym rynku, przy czym jezeli
dany rynek wyznacza kurs zamkniecia lub inng warto$¢ stanowigcg jego odpowiednik
wycena nastepuje wedtug tego kursu lub wartosci, przy czym uznaje sie, ze dany rynek
spetnia kryteria dla aktywnego rynku, jezeli w poprzednim miesigcu kalendarzowym
miat miejsce obrot dla danego sktadnika lokat.

W przypadku gdy sposdb wyceny opisany w zdaniu poprzednim nie jest mozliwy do
przyjecia, sktadnik lokat jest wyceniany zgodnie z zasadami dotyczacymi sktadnikow
lokat nienotowanych na aktywnych rynku.

2. Wartos¢ godziwg dtuznych papierow wartosciowych, listéw zastawnych notowanych na
aktywnym rynku wyznacza sie wg. ponizszych zasad.

v Sktadniki lokat, dla ktérych rynkiem gtéwnym jest Treasury BondSpot Poland —
wycena nastepuje wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny, o ktérym mowa w pkt. A1 kursu fixing, a w przypadku jego braku dla
danego papieru wartosciowego wedtug ostatniej ceny transakcyjnej ogtoszonej
przez ten rynek. W przypadku braku transakcji w danym dniu wycena odbywa sie
w szczegolnosci na podstawie:

a) Bloomberg Generic (BGN), a w przypadku jego braku dla danego
sktadnika lokat Subfunduszu,

b) Fit Composite (CBBT), a w przypadku jego braku dla danego skfadnik lokat
Subfunduszu,

c) Sredniej z najlepszych ofert kupna i sprzedazy dostepnych (aktywnych) na
tym rynku w momencie zamkniecia sesji, z zastrzezeniem, ze
uwzglednienie wytgcznie ceny w ofertach sprzedazy jest niedopuszczalne.

Jezeli dokonanie wyceny na podstawie danych, o ktérych mowa w lit. a) — ¢), nie jest
mozliwe, warto$¢ godziwg tego skfadnika lokat Subfunduszu ustala sie¢ wedtug ostatniej
dostepnej wyceny ustalonej zgodnie z powyzszymi zasadami, skorygowanej w sposob
umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwe;.

W przypadku gdy sposob wyceny opisany w zdaniu poprzednim nie jest mozliwy do
przyjecia, sktadnik lokat jest wyceniany zgodnie z zasadami dotyczacymi sktadnikow
lokat nienotowanych na aktywnych rynku.

v Sktadniki lokat, dla ktérych rynkiem gtéwnym jest rynek brokerski (transakcji
bezposrednich) — wycena nastepuje na podstawie:

a) Bloomberg Generic (BGN), a w przypadku jego braku dla danego
sktadnika lokat Subfunduszu,
b) Fit Composite (CBBT).

Jezeli dokonanie wyceny na podstawie danych, o ktérych mowa w lit. @) — b), nie jest
mozliwe, warto$¢ godziwg tego skfadnika lokat Subfunduszu ustala sie wedtug ostatniej
dostepnej wyceny ustalonej zgodnie z powyzszymi zasadami, skorygowanej w sposob
umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwe;.

v Pozostate sktadniki lokat wycenia sie:

a) wedtug ostatniego dostepnego o godzinie okreslonej w pkt. A1 kursu ustalonego
innym aktywnym rynku, na ktérym notowany jest dany sktadnik lokat, przy czym
przyjmuje sie, ze dany rynek spetnia kryteria aktywnego rynku jezeli w
poprzednim miesigcu kalendarzowym na tym rynku wystgpito przynajmniej 5 dni
transakcyjnych, ktérych przedmiotem byt dany skfadnik lokat, o tgcznej wartosci
co najmniej 100 tys. zt.; a w przypadku braku tego kursu dla danego sktadnika
lokat,
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b) sredniej z najlepszych ofert kupna i sprzedazy dostepnych (aktywnych) na tym
rynku w momencie zamknigecia sesji, z zastrzezeniem, ze uwzglednienie
wytgcznie ceny w ofertach sprzedazy jest niedopuszczalne.

Jezeli dokonanie wyceny na podstawie danych, o ktérych mowa w lit. a) — b), nie jest
mozliwe, warto$¢ godziwg tego sktadnika lokat Subfunduszu ustala sie wedtug ostatniej
dostepnej wyceny ustalonej zgodnie z powyzszymi zasadami, skorygowanej w sposob
umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwe;.

W przypadku gdy sposdéb wyceny opisany w zdaniu poprzednim nie jest mozliwy do
przyjecia, sktadnik lokat jest wyceniany zgodnie z zasadami dotyczacymi sktadnikow
lokat nienotowanych na aktywnych rynku.

v Odsetki od papierow warto$ciowych odsetkowych nalicza sie zgodnie z zasadami
ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych przez emitenta.

v W przypadku gdy ze wzgledu na zblizajgcy sie termin wykupu diuznych papieréw
wartosciowych nie jest mozliwe dokonanie wyceny wedilug zasad okreslonych
powyzej papiery te wycenia sie:

a) po cenie wykupu, jezeli termin do wykupu nie przekracza 30 dni,

b) metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej, przy czym za cene nabycia w takim przypadku traktuje sie
ostatnig cene rynkowg po jakiej byt wyceniany ten papier wartosciowy, w
przypadku jezeli termin do wykupu przekracza 30 dni.

Jezeli informacje dotyczgce emitenta na to wskazujg, tak wyznaczong wartos¢ koryguje
sie w celu uzyskania wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej.

3. Terminowe instrumenty pochodne - wedilug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny, o ktérym mowa w pkt. A1 ustalonego na aktywnym rynku kursu
okreslajgcego stan rozliczen Subfunduszu i instytucji rozliczeniowe;.

4. Pozostate sktadniki lokat Subfunduszu — wedtug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny, o ktérym mowa w pkt. A1 ustalonego na aktywnym rynku kursu,
przy czym jezeli dany rynek wyznacza kurs zamkniecia lub inng wartos¢ stanowigcg
jego odpowiednik wycena nastepuje wedtug tego kursu lub wartosci.

D. Sktadniki lokat Subfunduszu nienotowane na aktywnym rynku

1. Sktadniki lokat nienotowane na Aktywnym Rynku wyceniane sg za pomocg modeli, o
ktérych mowa w pkt. A2 lit. b) lub c). z zastrzezeniem pkt D2 — D6 ponize;.

2. Dopuszcza sie, do czasu ustalenia odpowiedniego modelu wyceny, wycene danego
sktadnika lokat w cenie nabycia przez okres nie dtuzszy niz 7 dni.

3. Jednostki uczestnictwa oraz tytuty uczestnictwa nienotowane na Aktywnym Rynku
wycenia sie wedtug ostatniej ogtoszonej przez dany fundusz lub wiasciwg instytucje
wartosci aktywdw netto funduszu na jednostke lub tytut uczestnictwa skorygowang o
ewentualne, znane Subfunduszowi zmiany wartosci godziwej, jakie wystgpity od
momentu ogtoszenia do Dnia Wyceny.

4. Prawa poboru nienotowane na Aktywnym Rynku wycenia sie wedtug wartosci biezacej
prawa poboru uwzgledniajgcej roznice miedzy biezgcym kursem rynkowym akcji spotki
a ceng akcji nowej emisji oraz liczbe praw poboru potrzebnych do objecia jednej akcji
nowej emisji. W przypadku gdy wyliczenie wartos$ci biezgcej prawa poboru jest
niemozliwe, jego wartos¢ ustala sie wedtug wartosci teoretycznej jako réznicy miedzy
ceng akcji z ostatniego notowania z prawem poboru, a teoretyczng ceng odniesienia na
pierwszym notowaniu akcji po ustaleniu prawa poboru

5. Jezeli akcje nienotowane na Aktywnym Rynku sg tozsame w prawach do akgcji
notowanych na Aktywnym Rynku, wycenia sie je wedlug cen tych papierow
wartosciowych zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt. C1. W przeciwnym wypadku
akcje wycenia sie w oparciu o ostatnig z cen, po jakiej nabywano akcje na rynku
pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o warto$¢ godziwg prawa
poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa, a w przypadku gdy
zostaty okreslone rézne ceny dla nabywcoéw — w oparciu o $rednig cene nabycia,
wazong liczbg nabytych akcji, o ile cena ta zostata podana do publicznej wiadomosci, z
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2.

uwzglednieniem zmian wartosci tych akcji, spowodowanych zdarzeniami majgcymi
wptyw na ich wartos¢ godziwa.

Jezeli prawa do akcji nienotowane na Aktywnym Rynku sg tozsame w prawach do akcji
notowanych na Aktywnym Rynku, wycenia sie je wedlug cen tych papieréw
wartosciowych zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt. C1. W przeciwnym wypadku
prawa do akcji wycenia sie w oparciu o ostatnig z cen po jakiej nabywano je na rynku
pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o warto$¢ godziwg prawa
poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa.

Depozyty bankowe oraz transakcje reverse repo / buy-sell back o terminie zapadalnosci
nie dituzszym niz 92 dni wyceniane sg metodg skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem
odpisow z tytutu utraty wartosci.

Transakcje repo/sell-buy back, zaciggniete kredyty i pozyczki rodkéw pienieznych oraz
dtuzne instrumenty finansowe wyemitowane przez Subfundusz wycenia sig, poczawszy
od dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Wycena aktywow i zobowigzan Subfunduszu denominowanych w walutach obcych

Aktywa i zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w
walucie, w ktérej sg notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane
na aktywnym rynku — w walucie, w ktérej sg denominowane.

Aktywa i zobowigzania, o ktérych mowa w pkt. 1 wykazuje sie w ztotych polskich po
przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny, o
ktérym mowa w pkt. A1, sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski.

Zasady stosowania modeli wyceny

Modele wyceny stosuje sie spdjnie w odniesieniu do wszystkich aktywéw w ramach
wszystkich Funduszy oraz Subfunduszy.

Modele wyceny podlegajg okresowemu przeglgdowi raz do roku.

1.2. Zmiany stosowanych zasad rachunkowoS$ci

W okresie, ktorego dotyczy niniejsze sprawozdanie finansowe, nie byto zmian zasad
rachunkowosci.
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2. NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU

(v ysiaach Zotych “atmaro 2031 1o
Z tytutu zbytych lokat 0 0
Z tytutu instrumentow pochodnych 0 0
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 0 0
Z tytutu dywidend 0 0
Z tytutu odsetek 27922 21321
Z tytutu udzielonych pozyczek 0 0
Z tytutu depozytu zabezpieczajacego 2387 3214
Pozostate naleznoci 7 6
Razem 30 316 24 541
3. ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU
(v ysiacach Zotyh “atmaro 2031 1o
Z tytutu nabytych aktywow 0 0
Z tytutu transakcji repo / sell-buy back 0 0
Z tytutu instrumentéw pochodnych 18 730 16 253
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 0 0
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 0 0
Z tytutu wyptaty dochodéw subfunduszu 0 0
Z tytutu krotkoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu rezerw 236 285
Pozostate zobowigzania 1 0
Razem 18 967 16 538
4. SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY
(w tysigcach ztotych) Waluta 326:2226 rr\gﬁi 3;052;:“;10”;3
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 4 580 164 840
mBank S.A. - rachunek zabezpieczajacy kontrakty terminowe EUR 4813 13322
mBank S.A. - rachunek zabezpieczajacy kontrakty terminowe usb 4 886 10 392
Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR 18 068 2
Bank Handlowy w Warszawie S.A. HUF 0 0
Bank Handlowy w Warszawie S.A. CzK 0 0
Bank Handlowy w Warszawie S.A. RON 0 1
Bank Handlowy w Warszawie S.A. usb 7039 1
Razem 39 386 188 558
Sredni w okresie sprawozdawczym stan $rodkéw ,
o o 30 czerwca 31 grudnia
pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych 2022 roku 2021 roku
zobowigzan Subfunduszu
CzZK 0 0
EUR 18 102 9570
HUF 0 0
PLN 83729 108 150
RON 0 0
usb 11159 5197
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Razem 112 990 122 917

5. RYZYKA
5.1. Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzar Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej

5.1.1.Aktywa i zobowigzania Subfunduszu obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajgcym
ze stopy procentowej

Na ryzyko zmiany wartosci godziwej zwigzane z wahaniami stopy procentowej narazone sg przede
wszystkim dtuzne papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienieznego o statym
oprocentowaniu i zerokuponowe.

Na dzien 30 czerwca 2022 roku wartos¢ tych lokat w aktywach Subfunduszu wynosita 2 040 483
tysiecy ztotych, co stanowito 85,10% aktywéw Subfunduszu.

Na dzieh 31 grudnia 2021 roku wartosc¢ tych lokat w aktywach Subfunduszu wynosita 2 205 283
tysiecy ztotych, co stanowito 79,13% aktywéw Subfunduszu.

Na dzien 30 czerwca 2022 roku oraz na dzien 31 grudnia 2021 roku zobowigzania Subfunduszu
nie byty obcigzone ryzykiem zmiany wartosci godziwej wynikajgcym ze stopy procentowe;j.

5.1.2.Aktywa | zobowigzania Subfunduszu obcigzone ryzykiem przeptywow Srodkow
pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowej

Na ryzyko przeptywow srodkéw pienieznych zwigzane z wahaniami stopy procentowej narazone
sg dtuzne papiery warto$ciowe o zmiennej stopie procentowe;.

Na dzien 30 czerwca 2022 roku warto$¢ tych lokat w aktywach Subfunduszu wynosita 286 103
tysiecy ztotych, co stanowito 11,94% aktywéw Subfunduszu.

Na dzien 31 grudnia 2021 roku wartos¢ tych lokat w aktywach Subfunduszu wynosita 360 855
tysiecy ztotych, co stanowito 12,95% aktywéw Subfunduszu.

Na dzien 30 czerwca 2022 roku oraz na dzien 31 grudnia 2021 roku zobowigzania Subfunduszu
nie byty obcigzone ryzykiem przeptywoéw pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowe;j.

5.2. Poziom obcigzenia aktywoéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym
5.2.1.Maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym

Zgodnie z zasadami polityki inwestycyjnej okreslonymi w statucie Subfundusz lokuje aktywa

gldwnie w dluzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, przede wszystkim

emitowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, charakteryzujgce sie niskim

poziomem ryzyka kredytowego.

Na dzien 30 czerwca 2022 roku oraz na dzieh 31 grudnia 2021 roku struktura aktywow
Subfunduszu przedstawia sie nastepujgco:

e o Pl
Diuzne papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego emitowane 1769 981 1837 576
przez Skarb Panstwa (z odsetkami)

Dtuzne papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego emitowane 337010 531205
przez rzady innych panstw (z odsetkami)

Dtuzne papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego pozostatych 247 517 218678
emitentow (z odsetkami)

Kontrakty terminowe na wymiane walut (Forwardy) 1594 7576
Srodki pienigzne na rachunkach bankowych w bankach krajowych 39 386 188 558
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Pozostate naleznosci 23% 3220

Razem aktywa Subfunduszu 2397 882 2786 813

5.2.2.Wskazanie przypadkéw znaczgcej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegodlnych
kategoriach lokat

Subfundusz moze lokowa¢ do 100% wartosci aktywow Subfunduszu wytgcznie w papiery
wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank
Polski, panstwa nalezgce do OECD albo miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych cztonkiem
jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno z panstw nalezgcych do OECD.

Na dzien 30 czerwca 2022 roku oraz na dzien 31 grudnia 2021 roku udziat lokat w dtuzne papiery
warto$ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez wyzej wymienionych emitentéw wraz
z odsetkami naleznymi wynosit odpowiednio 95,37% i 92,85% aktywow Subfunduszu.

5.3. Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym, ze wskazaniem
przypadkdéw znaczgcej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegoélnych kategoriach lokat

Przy dokonywaniu lokat w papiery wartosciowe denominowane w walutach obcych istnieje ryzyko
walutowe zwigzane ze zmiennoscig kurséw walut i w zwigzku z tym potencjalng utratg wartosci
skfadnikéw lokat Subfunduszu wyrazong w ziotych.

Na dzien 30 czerwca 2022 roku oraz na dzieh 31 grudnia 2021 roku procentowy udziat sktadnikow
aktywéw denominowanych w poszczegolnych walutach obcych w aktywach Subfunduszu
przedstawiat sie nastepujaco:

30 czerwca 31 grudnia

Sktadniki aktywow denominowane w walutach obcych 2022 roku 2021 roku
(%) (%)

Euro (EUR) 29,72 23,99
- w tym dtuzne papiery wartoSciowe 28,61 23,39
Forint, Wegry (HUF) 0,00 6,05
- w tym dtuzne papiery wartosciowe 0,00 594
Lej, Rumunia (RON) 4,75 1,50
- w tym dtuzne papiery warto$ciowe 4,54 1,48
Dolar USA (USD) 0,50 0,37
Korona, Republika Czeska (CZK) 0,00 2,30
- w tym diuzne papiery warto$ciowe 0,00 2,30
Razem 34,97 34,21

Na dzien 30 czerwca 2022 roku oraz na dzien 31 grudnia 2021 roku zobowigzania Subfunduszu
nie byly obcigzone ryzykiem walutowym.
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INSTRUMENTY POCHODNE
Na dzien 30 czerwca 2022 roku w portfelu Subfunduszu znajdowaty sie nastepujgce instrumenty

pochodne:
Kwota Termin
Typ Rodzaj ol ) Wartogé Wartt:sch Termllnyh bedaca zapadle:)lnosm Tfrmm_
zajetej Instrumentu € otwa_r_ma otwartej przysziyct przysziyct podstawa ano _wykonania
Pozycii | pochodnego PORYE D poayeii | iyeh | plenigamyeh | PrYSElYEh | | e hodnego
ptatnosci hodnego
poc
Wystandaryzowany Ograniczenie Zyski i straty sg W kazdym dniu Zvski i strat
kontrakt terminowy r g Ka rozliczane w sesyjnym na s yrozliczan)é
na 10 letnig vzal{nowego kazdym dniu podstawie ceny ?N kazdym
krétka | OPligacie skarbowa | oo o) ot 13563 | wyceny w ramach rozliczeniowe, dniu wyceny | 08.09.2022 | 08.09.2022
wyemitowang denominowanedo tys. PLN | systemu ustalana jest na podstawie
przez Rzad w walutach 9 uzupetniania biezgca wartos$é pcen
Niemiec EURO obeych depozytow depozytu rozliczen)ilowe'
BUND Y zabezpieczajgcych. | zabezpieczajgcego. -
Wystandaryzowany . . Zyski i straty sg W kazdym dniu .
kontrakt terminowy rnggrakr;lczenle rozliczane w sesyjnym na szyflglz;i(?;?r?é
na 30 letnig v?/,a?:ltowego kazdym dniu podstawie ceny ?N kazdym
krotka | OPligacie skarbowa | ool o) ar 8513 | wyceny wramach rozliczeniowej, | 4, wveeny | 08.09.2022 | 08.09.2022
wyemitowang denominowanego tys. PLN | systemu ustalana jest na podstawie
przez Rzad w walutach 9 uzupetniania biezgca wartosé pcen
Niemiec EURO obeyeh depozytow depozytu rozliczen)i/owe'
BUND 4 zabezpieczajgcych. | zabezpieczajgcego. -
. . Zyski i straty sg W kazdym dniu .
Wystandaryzowany rOgr?(r;czenle rozliczane w sesyjnym na Szyflglz;is;r;?é
kontrakt terminowy V\)/lal{nowe o kazdym dniu podstawie ceny ?N Kazdym
krotka | N@ 30 letnia ortfela Io?(at 27912 | wyceny w ramach rozliczeniowej, dniu cyen 21.09.2022 | 21.09.2022
obligacje skarbowg g : tys. PLN | systemu ustalana jest \(/jvy y e e
wyemitowang enor1|n0\i/1vanego uzupetniania biezgca wartos¢ na podstawie
przez Rzad USA \(/)vb\::vaCLrl]tac depozytéw depozytu rozliccziz)i/owe'
4 zabezpieczajgcych. | zabezpieczajgcego. ).
Ograniczenie Platnosc
B wychodzaca: 45 termin termin
s Kontrakt terminowy | walutowego (60 381) | 760 tys. EUR 07.07.2022 45 760 zamkniecia | platnosci
rétka | na wymiang walut | portfela lokat . iy R
FWD denominowanedo tys. PLN | Ptatnos$¢ do 07.07.2022 tys.EUR pozycji gotowkowych
g otrzymania: 208 07.07.2022 | -07.07.2022
w walutach 226 tys. PLN
obcych YS
8g;akgcze”'e Platnos¢
. wychodzgca: 28 termin termin
krétka ﬁsrxryﬂ]‘gﬁ;mm'l’;f&’;’y ";";‘r't‘;;?;"’ﬁ)?(‘;t (21 005) | 036 tys. EUR 05.01.2023 28036 zamkniecia |  platnosci
FWD denominowanedo tys. PLN | Ptatnos$¢ do 05.01.2023 tys.EUR pozycji - gotéwkowych
9 otrzymania: 134 05.01.2023 - 05.01.2023
w walutach 351 tys. PLN
obcych YS-
gg;igcze“'e Platnos¢
. wychodzgca: 25 termin termin
. Kontrakt terminowy | walutowego (48 075) | 500 tys. EUR 17.02.2023 25 500 zamknigcia |  platnosci
krétka | na wymiang walut portfelq lokat tys. PLN | Pfatno$é do 17.02.2023 tys.EUR pozycji - gotéwkowych
FWD denominowanego | ia: 120 o ' 17.02.2023 | -17.02.2023
w walutach otrzymania: .02. -17.02.
204 tys. PLN
obcych
gg;igcze“'e Platnos¢
Kontrakt terminowy | walutowego (780) ggg%’g “BUR ° 03.04.2023 zartslr(rr?igcia pttztrrrggci
krétka | na wymiane walut | portfela lokat tvs. PLN Platnoéé do 03'04'2023 9 000 tys.EUR 02vCl - otowkowych
FWD denominowanego ys. . o pozycl 9 4
otrzymania: 44 03.04.2023 -03.04.2023
w walutach
511tys. PLN
obcych
gg;igcze”'e Platnosé
. wychodzaca: 34 termin termin
. Kontrakt terminowy | walutowego (21 580) | 098 tys. EUR 07.07.2022 34008 zamkniecia |  platnosci
krotka | na wymiane walut | portfela lokat tys. PLN | Platnos¢ do 07.07.2022 tys.EUR ozycji- | gotowkowych
FWD denominowanego ys. o R ¥s: pozycl 9 4
otrzymania: 157 07.07.2022 -07.07.2022
w walutach
502 tys. PLN
obcych
3g;ak2"cze”'e Platnosé
. wychodzaca: 11 termin termin
) Kontrakt terminowy | walutowego (2335) | 431 tys. EUR 25.07.2022 11431 zamkniecia |  platnosci
krétka | na wymiane walut | portfela lokat . z .
FWD denominowanedo tys. PLN | Pfatnos¢ do 25.07.2022 tys.EUR pozycji - gotéwkowych
9 otrzymania: 53 25.07.2022 - 25.07.2022
w walutach
488 tys. PLN
obcych
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Ograniczenie

Piatnosé

Kontrakt termino \r/?//azll)ﬂ;swe [o] wychodzaca: 1 termin termin
wiotka | newmiar wauﬁ,y o ol Io?<at 14 147 | 728 379 tys. HUF 05.07.2022 1728379 zamkniecia platnosci
FWDy A genominowane o tys. PLN | Pfatnosé¢ do 05.07.2022 tys.HUF pozycji - gotéwkowych
g otrzymania: 21 05.07.2022 | - 05.07.2022
w walutach 804 tvs. PLN
obcych Ys:
Ograniczenie Platnosé
ryzyka . . .
. wychodzgca: 774 termin termin
krotka ﬁ;'xrﬂq‘gﬁrm&g‘l’m W:r'ggl’;"ﬁ)?(‘;t (421) | 379 tys. HUF 11.07.2022 774 379 zamknigcia |  platnosci
FWDy © genominowane o tys. PLN | Pfatnosé¢ do 11.07.2022 tys.HUF pozycji - gotéwkowych
9 otrzymania: 9 092 11.07.2022 -11.07.2022
w walutach tys. PLN
obcych yS.
Ograniczenie Platnosé do
Kontrakt termino x;ﬁswe o otrzymania: 2 501 termin termin
duga | neamiare e | e gt 1802 |732tys. 05.07.2022 2501 732 zamknigcia platnosci
9 FWDy ° genominowane o tys. PLN | HUF Ptfatno$¢ 05.07.2022 tys.HUF pozycji - gotéwkowych
9 wychodzaca: 29 05.07.2022 - 05.07.2022
w walutach 333 tys. PLN
obcych YS-
Ograniczenie Platnosé
Kontrakt termino x;ﬁswe o wychodzgca: 128 termin termin
wotka | o wemian Wah‘j’;’y ol Io?(at (26 589) | 296 tys. RON 05.07.2022 128 296 zamkniecia platnosci
FWDy ° genominowane o tys. PLN | Ptatnos$¢ do 05.07.2022 tys.RON pozycji - gotowkowych
9 otrzymania: 118 05.07.2022 - 05.07.2022
w walutach 786 tys. PLN
obcych Ys:
Ograniczenie Platnosé
Kontrakt terminowy \rl?llglﬁswego wychodzaca: 3 termin termin
krétka | na wymiane walut | portfela lokat (6144) | 441 tys:.’USD 06.07.2022 3441 tys.USD zamkm?ua p!atnosm
FWD denominowanego tys. PLN | Pfatnosé QO 06.07.2022 pozycji - gotéwkowych
otrzymania: 14 06.07.2022 - 06.07.2022
w walutach 812 tys. PLN
obcych ys.
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Na dzierh 31 grudnia 2021 roku w portfelu Subfunduszu znajdowaty sie nastepujgce instrumenty

pochodne:
T . Wartos¢ o . Termin zapadalnosci albo . .
lyp. Rodzaj Instrumentu . " . Warto$¢ przyszly Terminy | Kwota bedaca podstawa . p. . Termin wykonania
zajetej Cel otwarcia pozycji otwartej L . P e wygasniecia instrumentu |
- pochodnego - pienigznych p y przysziych p instrumentu pochodnego
pozycji pozycji pochodnego
O ki
v graniczene zy<a Platnosc wychodzaca: 79 651 tys. PLN 26.01.2022 . o _ ) _
Diuga Kontrakt terminow y na walutow ego portfela lokat 1257 ys. PLN 437642 ys. CZK termin zamknigcia pozycji-  [termin pfatnosci gotow kow ych -|
w ymiang w alut FWD : 26.01.2022 26.01.2022
ymane denominow anego w Platno$¢ do otrzy mania: 437 642 tys. CZK 26.01.2022
walutach obcych
O ki
. graniczenie ryzyka Platno$¢ wy chodzaca: 794 725 tys. CZK 26.01.2022
Krétka Kontrakt terminowy na walutow ego portfela lokat (4405) ys. PLN 794725 ys. CZK termin zamknigcia pozycji-  [termin pfatnosci gotow kow ych -|
w ymiang w alut FWD de : : 26.01.2022 26.01.2022
ymane enomnowanego w Plainost do ofrzy mania: 142 514 tys. PLN 26.01.2022
walutach obcy ch
ki
Ograniczenie yzyka Platnos¢ wychodzaca: 43 830 tys. RON 19.01.2022
Krétka Kontrakt terminowy na walutowego portiela lokat 234 ys. PLN 13820 ys. RON termin zamknigcia pozycji-  |termin ptatnosci gotéw kow ych -
w ymiane w alut FWD de 19.01.2022 19.01.2022
ymane ENoMINowanego W Plainost do otrzy mania: 40 959 tys. PLN 19.01.2022
walutach obcych
O ki
! granczen yzya Platnosc wychodzaca: 17 971 tys. EUR 07.06.2022 _ o _ ) _
Krétka Kontrakt terminowy na walutow ego portfela lokat (3051 ys. PLN 17971ys. EUR termin zamknigcia pozycji-  [termin platno$ci gotow kow ych -|
w ymiang w alut FWD : . 07.06.2022 07.06.2022
ymiang denominow anego w Platnos¢ do otrzymania: 81020 tys. PLN 07.06.2022
walutach obcych
O ki
. graniczenie ryzyia Platno$¢ wy chodzaca: 27 256 tys. EUR 05.01.2022
Krétka Kontrakt terminowy na walutow ego portfela lokat 2102 ys. PLN 27256 tys. EUR termin zamknigcia pozycji-  [termin pfatnosci gotow kow ych -|
w ymiang w alut FWD de : . 05.01.2022 05.01.2022
ymane erominowanegow Plainost do ofrzy mania: 125 567 tys. PLN 05.01.2022
walutach obcy ch
ki
Ograniczenie ryzyka Platnos¢ wy chodzaca: 45 760 tys. EUR 07.07.2022
Krétka | <ontrakt terminowy na waliowego portela lokat | o 695) ys. PLN 157605, EUR termin zamknigcia pozycji-  [termin platnosci gotow kow ych -
w ymiane w alut FWD de i . 07.07.2022 07.07.2022
ymiang Enominowanego w Plainost do ofrzy mania: 208 226 tys. PLN 07.07.2022
walutach obcych
O ki
) graniczenie ryzyxa Platnos¢ wychodzaca: 20 553 tys. EUR 12.01.2022 i feci i i i
Krétka Kontrakt terminowy na walutow ego portfela lokat 7255, PLN 20553 ys. EUR termin zamknigcia pozycji-  [termin pfatnosci gotow kow ych -|
w ymiang w alut FWD . . 12.01.2022 12.01.2022
ymiang denominow anego w Platos¢ do otrzymania: 95315 tys. PLN 12.01.2022
walutach obcych
O ki
. graniczenie ryzyka Platno$¢ wychodzaca: 13 548 tys. EUR 31.01.2022
Krétka Kontrakt terminowy na walutow ego portfela lokat 1185, PLN 13548 tys. EUR termin zamknigcia pozycji-  [termin pfatnosci gotow kow ych -!
w ymiang w alut FWD : 31.01.2022 31.01.2022
ymane denominowanego w Plainost do ofrzy mania: 63 617 tys. PLN 31.01.2022
walutach obcy ch
ki
Ograniczenie ryzyka Platno$¢ wy chodzaca: 2 099 tys. EUR 12.01.2022
5 Kontrakt terminow y na walutow ego portela lokat termin zamknigcia pozycji-  [termin platnosci gotow kow ych -
Krotka w ymiane w alut FWD de BYs. PN 2099 ys. EUR 12.01.2022 12.01.2022
lenominow anego w .01. :
¢ Plainos¢ do orzymania: 9 688 tys. PLN 12.01.2022
walutach obcych
O ki
grenczene yzyta Plainos¢ wychodzaca: 17 019 tys. EUR 20.01.2022
Krétka Kontrakt terminowy na walutow ego portfela lokat 554475, PLN 17019 ys. EUR termin zamknigcia pozycji-  [termin platnosci gotow kow ych -!
w ymiang w alut FWD . : 20.01.2022 20.01.2022
ymane denominow anego w Plainos¢ do otrzymania: 78 933 tys. PLN 20.01.2022
walutach obcych
O ki
" . g:a;;czeme W;ZI al at Platno$¢ wychodzaca: 5 348 915 tys. HUF 24.01.2022 . - ~ in blatnosci gotéw k h
walutow - N
Krétka :unr:::n l:::ﬂ:);vv)vlga . alutow ego portfela lokat 1894 tys. PLN 5348 915 tys. HUF tzeArrlv;Tzzoazz niecia pozyciji tzeArr(r)llnzpozt;cscl gotow kow ycl
ymiang enominowanego w Planosc do otzymania: 68 522 . PLN 24.01.2022 o '
walutach obcy ch
ki
Ograniczenie ryzyka Platnos¢ wy chodzaca: 2 051 744 tys. HUF 01.02.2022
Krétka Kontrakt terminow y na walutow ego portfela lokat 673 ys. PLN 2051744 tys. HUF termin zamknigcia pozycji-  [termin platnosci gotow kow ych -!
w ymiane w alut FWD de 01.02.2022 01.02.2022
ymane enominowanego w Plainost do otrzy mania: 26 227 tys. PLN 01.02.2022
walutach obcych
O ki
graniczenie ryzy¥a Plainosé wychodzaca: 6 240 448 tys. HUF 14.01.2022
Krétka Kontrakt terminowy na walutow ego portfela lokat 9501475, PLN 6240 448 tys. HUF termin zamknigcia pozycji-  [termin pfatnosci gotow kow ych -!
w ymiane w alut FWD . : 14.01.2022 14.01.2022
ymane denominow anego w Planos¢ do otrzy mania: 78 698 tys. PLN 14.01.2022
walutach obcych
O ki
graniczenie ryzyka Platno$¢ wy chodzaca: 2 082 tys. USD 18.01.2022
Krétka Kontrakt terminowy na walutow ego portfela lokat 103 s, PLN 2082 tys. USD termin zamknigcia pozycji-  [termin pfatnosci gotow kow ych -|
w ymiane w alut FWD de . . 18.01.2022 18.01.2022
ymane enominowanego w Plainost do otrzy mania: 8 563 tys. PLN 18.01.2022
walutach obcy ch
Ograniczenie ryzyka W kazdym dniu sesyjnym na Zyskii straty sa rozliczane w
Ko‘n(r.aktvlerm‘nowy. na N ¢ Rt Zyskii straty sq rozliczane w kazdym dniu y yiny . y‘ Y sa
. dziesigcioletnig obligacje inwesty cy jnego zwiazanego podstaw ie ceny rozliczeniowej, kazdym dniu wyceny na podstawie
Krotka y " 5473 tys. PLN |wyceny w ramach systemu uzupefniania . ) o " . 08.03.2022 08.03.2022
skarbow g w yemitow ang ze zmianami rynkowy ch » w zab N ustalana jest biezaca warto$¢ ceny rozliczeniow ej podaw anej
- zytow zabezpiecz: .
przez Rezad Niemiec stop procentowy ch. enozy abezpieczacy o depozy tu zabezpieczajacego. przez EUREX Exchange.
i Ograniczenie ryzyka W kazdym dniu sesyjnym na Zyskii straly sq rozliczane w
rcnga_kl l‘e"":"_"w L"’”a j |n§/es1y cyjnegryo zyw iazanego Zyski st sa rozlczane w kazdym dniu pods'awy\e ceny IOZ;\/:ZZHIDWGJ kayidym dnz w?ceny na podstawie
rzydziestoletnig obligac; \
Krétka ¥ 4 ovigacie Y 2115tys. PLN_ |wyceny w ramach systemu uzupeiania ooy | " " ‘ 08.03.2022 08.03.2022
skarbow g w yemitow ang ze zmianami rynkowych " tf) b N ustalana jest biezaca wartos¢ ceny rozliczeniowej podaw anej
femi lepozy tow zabezpieczajacy ch.
przez Rzad Niemiec stop procentowych. pozy pleczalacy depozytu zabezpieczajacego. przez EUREX Exchange.
Kontrakt terminowy na 5 . Zyski i straty s rozliczane w
y Ograniczenie ryzyka 2yski i st i Kazdym d W kazdym dniu sesyjnym na cazdym dsta
i iq obligac skii straty sq rozliczane w kazdym dniu azdym dniu wyceny na podstawie
) trzydziestoletnia .obhga(:]e inwesty cy jnego zwiazanego Y s v . podstawie ceny rozliczeniowej, v v vy " )
Krétka skarbow g w yemitow ang ) (3177) tys. PLN [wyceny w ramach systemu uzupeniania . " ceny rozliczeniowej podaw anej 22.03.2022 22.03.2022
. ze zmianami rynkowy ch N ustalana jest biezaca warto$¢
przez Rzad Stanéw | depozy tow zabezpieczajacy ch. - przez CHICAGO MERCANTILE
Ziednoczonych st6p procentowych. depozy tu zabezpieczajacego. Exchange.

7. TRANSAKCJE REPO/SELL-BUY BACK ORAZ REVERSE REPO/BUY-SELL BACK,
POZYCZEK PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

7.1. Transakcje reverse repo / buy-sell back

Na dzien 30 czerwca 2022 roku oraz na dzien 31 grudnia 2021 roku Subfundusz nie byt strong
transakcji reverse repo / buy-sell back.

7.2. Transakcje repo / sell-buy back

Na dzieh 30 czerwca 2022 roku oraz na dzien 31 grudnia 2021 roku Subfundusz nie byt strong
transakcji repo / sell-buy back.
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7.3. Naleznosci z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych od Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2021 Subfundusz nie zawierat tego typu
transakciji.

7.4. Zobowigzania z tytutu papieréw warto$ciowych pozyczonych przez Subfundusz

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2021 Subfundusz nie zawierat tego typu
transakcji.

8. KREDYTY | POZYCZKI

W okresie sprawozdawczym oraz w roku 2021 Subfundusz nie zaciggat zadnych kredytéw i
pozyczek.

9. WALUTY | ROZNICE KURSOWE

9.1. Walutowa struktura pozycji bilansu

(w tysigcach 30 Czerwca 2022 roku 31 Grudnia 2021 roku

Z}Oty(:h) CE EUR Hl: PLN RON usb RAZEM CZK EUR HUF PLN RON usb RAZEM
71264 1559 51 11379 1192 239788 6412 668 47 168 51 183359 470 1039 2786 81

I. AKTYWA 0 0 12 0 5 5 2 7 5 3 6 9 3 3

1. Srodki pienigzne i ich 1192 1039

ekwiwalenty 0 22881 0 4580 0 5 39 386 0 13324 0 164 840 1 3 188 558

2. Naleznosci 0 3793 0 21500 5023 0 30316 164 3187 2964 17772 454 0 24541

3. Transakcje reverse repo

/ buy-sell back 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

4. Sktadniki lokat

notowane na aktywnym 61210 135302 108 77 207390 63 96 65196 165 54 164340 4125 2566 13

rynku 0 0 12 4 2 0 8 3 4 9 8 4 0 8

5. Skfadniki lokat
nienotowane na aktywnym

rynku 0 73 866 0 180 406 0 0 254 272 0 0 0 7576 0 0 7576
6. Nieruchomosci 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
7. Pozostate aktywa 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
1. ZOBOWIAZANIA 0 0 0 18 967 0 0 18 967 0 0 0 16 538 0 0 16 538

71264 1540 54 11379 1192 237891 6412 668 47 168 51 181705 4170 1039 277027
lll. AKTYWA NETTO 0 0 12 3 5 5 5 7 5 3 8 9 3 5

9.2. Dodatnie roznice kursowe

1 stycznia - 1 stycznia - 1 stycznia -

(w tysiacach ziotych) 30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2022 roku 2021 roku 2021 roku

Zrealizowane dodatnie réznice kursowe 4613 8115 170
- Akcje oraz wynikajace z nich prawa 0 0 0
- Dluzne papiery warto$ciowe 4613 8115 170
- Listy zastawne 0 0 0
- Jednostki i tytuty uczestnictwa 0 0 0
- Kwity depozytowe 0 0 0
Niezrealizowane dodatnie réznice kursowe 22 571 4792 4931
- Akcje oraz wynikajace z nich prawa 0 0 0
- Diuzne papiery warto$ciowe 22571 4792 4 931
- Listy zastawne 0 0 0
- Jednostki i tytuty uczestnictwa 0 0 0
- Kwity depozytowe 0 0 0
Razem 27 184 12 907 5101
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9.3. Ujemne réznice kursowe

1 stycznia - 1 stycznia - 1 stycznia -

(w tysigcach zlotych) 30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2022 roku 2021 roku 2021 roku

Zrealizowane ujemne roznice kursowe: (8196) (323) 0
- Akcje oraz wynikajace z nich prawa 0 0 0
- Dtuzne papiery warto$ciowe (8196) (323) 0
- Listy zastawne 0 0 0
- Jednostki i tytuty uczestnictwa 0 0 0
- Kwity depozytowe 0 0 0
Niezrealizowane ujemne réznice kursowe (3711) (7 398) (12 959)
- Akcje oraz wynikajace z nich prawa 0 0 0
- Diuzne papiery warto$ciowe (3711) (7 398) (12 959)
- Listy zastawne 0 0 0
- Jednostki i tytuty uczestnictwa 0 0 0
- Kwity depozytowe 0 0 0
Razem (11 907) (7721) (12 959)

9.4. Sredni kurs waluty sprawozdania finansowego wyliczany przez NBP, z dnia sporzgdzenia

sprawozdania finansowego

Kurs w stosunku do zt Kurs w stosunku do zt waluta
na 30 czerwca 2022 roku na 31 grudnia 2021 roku
Korona, Republika Czeska 0,1892 0,1850 CZK
Euro 4,6806 4,5994 EUR
Forint, Wegry 0,0118 0,0125 HUF
Lej, Rumunia 0,9466 0,9293 RON
Dolar USA 4,4825 4,0600 usD
10. DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA
10.1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat
1 stycznia - 1 stycznia - 1 stycznia -
(w tysigcach ztotych) 30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2022 roku 2021 roku 2021 roku
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: (1043) 29 362 29 361
- Papiery wartosciowe udziatowe 0 0 0
- Diuzne papiery warto$ciowe (72 325) 28 002 26782
- Jednostki i tytuty uczestnictwa 0 0 0
- Kwity depozytowe 0 0 0
- Instrumenty pochodne 71282 1360 2579
- Inne 0 0 0
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0 0
- Papiery wartosciowe udziatowe 0 0 0
- Diuzne papiery warto$ciowe 0 0 0
- Jednostki i tytuty uczestnictwa 0 0 0
- Kwity depozytowe 0 0 0
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- Instrumenty pochodne 0 0 0
- Inne 0 0 0
Razem (1043) 29 362 29 361
10.2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny aktywow

1 stycznia - 1 stycznia - 1 stycznia -

(w tysigcach ztotych) 30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2022 roku 2021 roku 2021 roku

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: (236 662) (296 564) (98 815)
- Papiery warto$ciowe udziatowe 0 0 0
- Dluzne papiery warto$ciowe (236 662) (296 564) (98 815)
- Jednostki i tytuty uczestnictwa 0 0 0
- Kwity depozytowe 0 0 0
- Instrumenty pochodne 0 0 0
- Inne 0 0 0
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: (39 490) 0 (1906)
- Papiery wartosciowe udziatowe 0 0 0
- Dluzne papiery warto$ciowe (39 490) 0 (1906)
- Jednostki i tytuty uczestnictwa 0 0 0
- Kwity depozytowe 0 0 0
- Instrumenty pochodne 0 0 0
- Inne 0 0 0
Razem (276 152) (296 564) (100 721)

10.3. Zrealizowany zysk (strata) ze lokat niezwigzany z wpfywem do

subfunduszu $rodkéw pienieznych w zakresie, w jakim nie wynika on z transakcji,

ktorych rozliczenie pieniezne ma nastgpi¢ niezwfocznie,
standardowo w rozrachunku transakcji na danym rynku, w tym w zwigzku z:

w terminie przyjetym

1 stycznia - 1 stycznia -
(w tysigcach ztotych) 31 grudnia 31 grudnia
2021 roku 2020 roku
- Zawartymi transakcjami zbycia lokat, dla ktérych nie nastapita jeszcze ptatno$é¢ 0 0
-Transakcjami zamiany papieréw warto$ciowych lub praw majatkowych 0 0
bedacych przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym
- Transakcjami zamiany papieréw wartosciowych lub praw majgtkowych 0 0
niebedacych przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym
Razem 0 0

Wszelkie dochody Subfunduszu powiekszajg wartos¢ aktywéw netto Subfunduszu. Subfundusz
nie wyptaca kwot stanowigcych dochody Subfunduszu bez odkupywania jednostek uczestnictwa.

11. KOSZTY SUBFUNDUSZU

11.1. Koszty Subfunduszu pokrywane przez Towarzystwo

Zgodnie ze statutem Funduszu Towarzystwo pokrywa bezposrednio ze srodkéw wtasnych wszelkie
koszty i wydatki zwigzane z dziatalno$cig Subfunduszu, za wyjatkiem:
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a)
b)
c)
d)

e)

f)

prowizji i optat za przechowywanie papieréw wartosciowych oraz otwarcie i prowadzenie
rachunkéw bankowych,

prowizji i optat zwigzanych z transakcjami kupna i sprzedazy papieréw wartosciowych i praw
majatkowych,

opfat, prowizji i kosztéw zwigzanych z obstugg i splatg zaciggnietych przez Subfundusz
pozyczek i kredytow bankowych,

podatkéw, taks notarialnych, optat sgdowych i innych optat wymaganych przez organy
panstwowe i samorzgdowe, w tym optat za zezwolenia i rejestracyjnych,

kosztow likwidacji Funduszu,

kosztow likwidacji Subfunduszu.

Stad tez wszelkie pozostate koszty, w tym zwtaszcza:

a)
b)

c)
d)
e)

wynagrodzenie depozytariusza za wycene i przechowywanie aktywoéw Subfunduszu;

optaty dla agenta obstugujgcego oraz koszty pokrywane na podstawie umowy o $wiadczenie
ustug agenta obstugujgcego;

koszty zwigzane z prowadzeniem ksigg rachunkowych i badaniem ksigg Subfunduszu;
koszty doradztwa prawnego, podatkowego i innych ustug;

koszty reklamy, promocji, dystrybucji oraz koszty przygotowania, druku i dystrybucji
materiatéw informacyjnych i ogtoszen,

nie obcigzajg Subfunduszu i nie sg prezentowane w niniejszym sprawozdaniu finansowym.

11.2. Wynagrodzenie Towarzystwa

Za zarzadzanie Subfunduszem Towarzystwo pobiera z Aktywéw Subfunduszu wynagrodzenie
state (zwane dalej Wynagrodzeniem), naliczane od $redniej rocznej Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu przypadajgcej na jednostki uczestnictwa Subfunduszu danej kategorii, maksymalnie
do wysokosci:

a) 1,5% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,

b) 1,0% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B.

Na dzien 30 czerwca 2022 roku wysoko$¢ Wynagrodzenia Towarzystwa dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii A wyliczana jest wedtug stawki wynoszacej 0,12% w skali roku.

Wynagrodzenie Towarzystwa nie zawiera czgsci zmiennej, uzaleznionej od wynikow Subfunduszu.

Wartos¢é wynagrodzenia w okresie sprawozdawczym ksztattowata sie nastepujgco:

1 stycznia - 1 stycznia - 1 stycznia -

(w tysigcach ztotych) 30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2022 roku 2021 roku 2021 roku

CzeSc¢ stata wynagrodzenia 1543 2 664 933
Cze$¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikdw Subfunduszu 0 0 0
Razem 1543 2 664 933

12. DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

30 czerwca 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia
2022 roku 2021 roku 2020 roku 2019 roku

Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu w tysigcach 2378915 2770275 2776 652 2270880

ztotych

Warto$¢ aktywow netto na poszczegélne kategorie
jednostek  uczestnictwa na  koniec  okresu
sprawozdawczego (w zt)

A

1642,87 1814,76 1970,33 1825,94
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Vil

1.

INFORMACJA DODATKOWA

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

Do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego nie zidentyfikowano znaczacych zdarzen
dotyczacych lat ubiegtych, ktére wymagatyby ujecia w sprawozdaniu finansowym.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym,
a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone w czasie trwania wojny na Ukrainie. Ze wzgledu na
dziatania wojenne i natozone sankcje na Rosje otoczenie rynkowe stato sie niezwykle trudne, co
spowodowato gtebokie spadki cen na rynkach finansowych. Spowodowato to znaczny spadek
wartosci lokat Subfunduszu, a w $lad za tym nastgpit spadek wartosci aktywéw netto Subfunduszu
na jednostke uczestnictwa. Obserwujemy takze okresowo zwiekszong ilo$¢ i wartosé zlecen
umorzenia jednostek uczestnictwa co razem doprowadzito do istotnego obnizenia wartosci
aktywow netto Subfunduszu. Na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego nie odnotowano
jednak sytuacji, w ktorej nie bytaby mozliwa terminowa realizacja zlecen odkupienia jednostek
uczestnictwa.

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystepujg roéznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi.

Zbiorcza wartos¢ aktywow i zobowigzan sklasyfikowanych na poszczegélnych poziomach
hierarchii wartosci godziwej

Poziom 2 - Cena otrzymana

przy zastosowaniu modelu  Poziom 3 - Cena ustalona

Poziom 1 - Cenaz wyceny, gdzie wszystkie za pomoca modelu

aktywnego rynku znaczace dane wejsciowe wyceny opartego o dane

sg obserwowalne w sposdb  nieobserwowalne
bezposredni lub posredni

tys. zt netto tys. zt netto w tys. zt netto

Wartosé na Procentowy | Wartos¢ na | Procentowy | Wartos¢ Procentowy
dzien udziat w dzien udziat w na dzien udziat w
bilansowy w | aktywach bilansowy w | aktywach bilansowy | aktywach

I. Aktywa 2073 908,00 87,18 | 254272,00 10,69 0,00

0,00

1. Transakcje reverse repo / buy-sell back 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00

2. Skfadniki lokat 2073 908,00 87,18 | 254272,00 10,69 0,00

0,00

Akcje 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00

Warranty subskrypcyjne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00

Prawa do akgji 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00

Prawa poboru 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00

Kwity depozytowe 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00

Listy zastawne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00

Dtuzne papiery wartosciowe 2 073 908,00 87,18 252 678,00 10,62 0,00

0,00

Instrumenty pochodne 0,00 0,00 1 594,00 0,07 0,00

0,00

Jednostki uczestnictwa 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00

Certyfikaty inwestycyjne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00
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Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Wierzytelnosci 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Udzielone pozyczki pieniezne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Weksle 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Depozyty 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Pozostate aktywa 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
1. Zobowiazania 0,00 0,00 18 730,00 0,79 0,00 0,00
Instrumenty pochodne 0,00 0,00 18 730,00 0,79 0,00 0,00
Inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Na dzieh 30 czerwca 2022 roku fgczny udziat procentowy w aktywach netto sktadnikéw lokat
sklasyfikowanych na poziomie 2 i 3 wynosit 11,48%.

Uczestnicy ponoszg ryzyko inwestycyjne wynikajgce z przyjetej alokaciji Aktywow Subfunduszu
oraz ryzyko instrumentéw finansowych wchodzgcych w sktad Aktywéw Funduszu, w szczegdélnosci
z instrumentami wycenianymi za pomocg modeli wyceny wigzg sie ponizsze ryzyka:

ryzyko zwigzane z zawieraniem przez Subfundusz umoéw majgcych za przedmiot instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, tj.:

a) ryzyko rynkowe bazy instrumentu pochodnego — zwigzane z niekorzystnymi zmianami
poziomu lub zmiennosci kurséw, cen lub wartosci instrumentéw bedacych bazg danego

kontrahenta — 2zwigzane z zawieraniem umow, ktorych
przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne;

c) ryzyko rozliczenia transakcji — ryzyko zwigzane z mozliwoscig nierozliczenia transakcji w
terminie okreslonym w umowie, co moze wigzac sie z poniesieniem przez Subfundusz
dodatkowych kosztéw zwigzanych z finansowaniem nierozliczonej pozycji;

ryzyko ptynnosci - wynika z mozliwosci wystgpienia sytuacji, w ktérej ze wzgledu na niskie
obroty danym papierem wartosciowym nie jest mozliwe dokonanie transakcji pakietem tych
papieréw wartosciowych bez znaczacego wptywu na jego ceng;

ryzyko kredytowe emitenta instrumentu finansowego lub podmiotu, na bazie ktérego zostat
wyemitowany instrument finansowy zwigzane z brakiem mozliwosci wypetnienia przez niego
przyjetych zobowigzah lub zagrozeniem wystgpienia takiej sytuacji, a takze wynikajgce z
pogorszenia sie kondycji finansowej emitenta, w tym obnizenia ratingu kredytowego przez
uznang agencje ratingowg, co moze w efekcie prowadzi¢ do spadkéw wartosci Jednostki

1)
instrumentu pochodnego;
b) ryzyko niewyptacalnosci
2)
3)
Uczestnictwa Subfunduszu;
4)

ryzyko modelu wyceny - wynika z zastosowania przez Subfundusz modelu wyceny, ktéry moze
okaza¢ sie nieadekwatny do specyfiki wycenianego instrumentu dtuznego Iub
niewystandaryzowanego instrumentu pochodnego.

Zbiorcza wartos¢ aktywoéw i zobowigzan wycenianych metoda skorygowanej ceny nabycia
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej

Warto$¢ na Procentowy udziat
Aktywa dzien bilansowy w aktywach
w tys. zt ogbtem
1. Transakcje reverse repo / buy-sell back 0 0,00
2. Sktadniki lokat 0 0,00
Listy zastawne 0 0,00
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Diuzne papiery wartosciowe 0 0,00
Wierzytelnosci 0 0,00
Udzielone pozyczki pieniezne 0 0,00
Weksle 0 0,00
Depozyty 0 0,00
Inne 0 0,00

3. Pozostate aktywa 0 0,00
Warto$¢ na Procentowy udziat

Zobowigzania dzien bilansowy w zobowigzaniach

w tys. zt ogétem

1. Z tytutu transakgji repo / sell-buy back 0 0,00
2. Z tytulu zaciagnietych kredytow i pozyczek 0 0,00
3. Z tytutu wyemitowanych dtuznych papieréw warto$ciowych 0 0,00

Kwoty przeniesien miedzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii wartosci godziwej powody
tych przeniesien i stosowane przez fundusz zasady ustalania, kiedy przeniesienia miedzy
poziomami powinny nastgpic

Przeniesienia pomiedzy poziomami 1 i 2 hierarchii wartosci godziwej dokonywane sg w przypadku
pojawienia sie lub zaniku aktywnosci rynku dla poszczegdlnych sktadnikéw lokat.

Podstawowym kryterium wyboru rynku gtéwnego okreslajgcego wartos¢ danego sktadnika lokat,
jest wolumen obrotu dla danego sktadnika lokat wskazujgcy, ze dany aktywny rynek lub system
notowan w sposob staly i rzetelny okresla warto$¢ rynkowg takiego skfadnika. Szczegétowe zasady
oceny aktywnosci rynku dla poszczegdlnych skiadnikéw lokat opisane sg w nocie 1 prezentujgcej
polityke rachunkowosci Subfunduszu. W przypadku gdy sposéb wyceny danego sktadnika lokat
oparty o wartosci pochodzgce z aktywnego rynku nie jest mozliwy do przyjecia, dany sktadnik lokat
wyceniany jest zgodnie z zasadami dotyczgcymi sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym
rynku, zgodnie z ktérymi wykorzystuje sie cene otrzymang przy zastosowaniu modelu wyceny,
gdzie wszystkie znaczgce dane wejSciowe sg Danymi Obserwowalnymi wedtug zasad
okreslajgcych poziom 2 hierarchii wartosci godziwe;.

W okresie sprawozdawczym Subfundusz dokonywat przeniesienn pomiedzy 1 a 2 poziomem
hierarchii godziwej:

Przeniesienia pomigedzy poziomem 1 a

poziomem 2 hierarchii wartosci Kwota przeniesien z poziomu 1 | Kwota przeniesien z poziomu 2 na
godziwej na 2w tys. zt 1w tys. zt

I. Aktywa 215 982.00 0.00
1. Sktadniki lokat 215 982.00 0.00
Akcje 0.00 0.00
Warranty subskrypcyjne 0.00 0.00
Prawa do akcji 0.00 0.00
Prawa poboru 0.00 0.00
Kwity depozytowe 0.00 0.00
Listy zastawne 0.00 0.00
Dtuzne papiery wartosciowe 215 982.00 0.00
Instrumenty pochodne 0.00 0.00
Jednostki uczestnictwa 0.00 0.00
Certyfikaty inwestycyjne 0.00 0.00
Tytuly uczestnictwa emitowane przez

instytucje wspolnego inwestowania majgce
siedzibe za granicg 0.00 0.00
Wierzytelnosci 0.00 0.00
Udzielone pozyczki pieniezne 0.00 0.00
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Weksle 0.00 0.00
Depozyty 0.00 0.00
Inne 0.00 0.00
2. Pozostate aktywa 0.00 0.00
Il. Zobowigzania 0.00 0.00
Instrumenty pochodne 0.00 0.00
Inne 0.00 0.00

7. Opis techniki wyceny oraz dane wejsciowe wykorzystane w wycenie wartosci godziwej
sklasyfikowanych na poziomie 2 albo na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej

Wycena w wartosci godziwej sklasyfikowana na Poziome 2

Do tej kategorii klasyfikowane sg aktywa i zobowigzania finansowe, ktérych warto$¢ godziwa
ustalana jest w oparciu o modele wyceny, w przypadku ktoérych wszystkie znaczace dane
wejsciowe sg obserwowalne w sposob bezposredni lub posredni.

AKTYWA | ZOBOWIAZANIA FINANSOWE
WYCENIANE W WARTOSCI GODZIWEJ

TECHNIKA WYCENY

OBSERWOWALNE DANE WEJSCIOWE

POCHODNE INSTRUMENTY FINANSOWE
-TRANSAKCJE FX FORWARD, FX SWAP

Model zdyskontowanych przysztych
przeptywow pienieznych w oparciu o krzywe
rentownosci

Krzywe rentownosci budowane w oparciu
o stawki rynku pienigznego, kwotowania
punktéw swapowych, walutowe kursy
fixingowe ustalane dziennie przez NBP

OBLIGACJE KORPORACYJNE

Model zdyskontowanych przysztych
przeptywéw finansowych w oparciu o krzywe
rentownos$ci oraz marze ryzyka

Krzywe rentownosci zbudowane w
oparciu o stawki rynku pienieznego oraz
rynku transakcji IRS, spready kredytowe
ustalone w odniesieniu do cen transakcji
obserwowanych na rynku

TYTULY UCZESTNICTWA EMITOWANE
PRZEZ INSTYTUCJE WSPOLNEGO
INWESTOWANIA MAJACE SIEDZIBE, ZA
GRANICA

Wycena wg oficjalnej wartosci aktywow netto
funduszu na tytut uczestnictwa dla kazdego
dnia wyceny ogtoszonej przez instytucje
wspdlnego inwestowania

Wartos¢ aktywdw netto funduszu na tytut
uczestnictwa

AKCJE NIENOTOWANE NA RYNKU
AKTYWNYM NABYTE W OFERCIE
PUBLICZNEJ LUB PRYWATNEJ

Wycena w oparciu o cene, po jakiej
nabywano papiery wartosciowe w ofercie
publicznej lub prywatnej, powiekszona o
warto$¢ godziwg prawa poboru niezbednego
do ich objecia w dniu wygasniecia tego
prawa, z uwzglednieniem zmian wartosci
tych akcji, spowodowanych zdarzeniami
majgcymi wptyw na ich warto$é godziwa.

Cena emisyjna / objecia akcji ustalona w
ofercie

Wycena w wartosci godziwej sklasyfikowana na Poziome 3

Do tej kategorii klasyfikowane sg aktywa i zobowigzania finansowe, dla ktérych nie ma mozliwoci
ustalenia ceny pochodzacej z aktywnego rynku badz nie jest mozliwe zastosowanie modelu, do
ktérego dane wejSciowe oparte sg o wartosci obserwowalne. W takich przypadkach warto$é
godziwa ustalana jest w oparciu o modele wyceny korzystajgce z ograniczonych danych,
uwzgledniajgce metody szacunkowe i zatozenia dotyczace specyficznego ryzyka dla danych typow
instrumentow.

W okresie sprawozdawczym i na dzien 31 grudnia 2021 roku Subfundusz nie posiadat aktywoéw i
zobowigzan sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii warto$ci godziwe;.

Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wptyw wywotanych tym
skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, plynnos¢ oraz wynik
z operacji i rentownos¢ Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2021 btedy podstawowe nie wystgpity.

Informacja o aktualnie stosowanej metodzie pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu
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10.

11.

12.

13.

14.

Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedury pomiaru oraz zarzgdzania ryzykiem, a takze
oblicza catkowitg ekspozycje Subfunduszu. W odniesieniu do Subfunduszu stosowana jest metoda
zaangazowania.

Informacja o ustanowionych zastawach rejestrowych

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2021 na aktywach Subfunduszu nie byly
ustanowione zastawy rejestrowe.

Informacja o dokonanych odpisach aktualizujacych wartos¢ aktywow Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2021 nie dokonywano odpisow
aktualizujgcych wartos¢ aktywow Subfunduszu.

Informacja o aktywach Subfunduszu, w odniesieniu do ktérych minat termin ptatnosci lub
wystepuja opéznienia w regulowaniu odsetek lub innych zobowigzan umownych

Na dzien 30 czerwca 2022 roku Subfundusz nie posiadat aktywéw, w odniesieniu do ktérych minat
termin ptatnosci odsetek lub innych zobowigzah umownych.

Informacje o przestrzeganiu ustawowych ograniczen inwestycyjnych

Subfundusz przestrzega ustawowych ograniczen inwestycyjnych, okreslonych w Ustawie oraz
statucie Funduszu. Stosuje sie réwniez do przepisdéw ustawy o obrocie instrumentami finansowymi
(Dz.U. 2022 poz. 1500), ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (Dz.U. 2021 poz.
1983) oraz ustawy o nadzorze nad rynkiem kapitatowym (Dz.U. 2022 poz. 837).

Wszelkie przekroczenia limitéw inwestycyjnych okreslonych w statucie Funduszu jakie wystgpity
w wyniku biezgcej dziatalnosci Subfunduszu zostaty niezwlocznie skorygowane i nie miaty
istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb
wplynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji funduszu i ich zmian

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity zdarzenia, inne niz ujawnione w sprawozdaniu
finansowym, ktére w istotny sposdb mogtyby wptyngé na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej
oraz wyniku z operacji Subfunduszu.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zawiera 33 kolejno ponumerowane strony.

Robert Horberg — Prezes Zarzadu
Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym

Tymoteusz Paleczny — Wiceprezes Zarzadu
Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym

Anna Bakata - Cztonek Zarzadu
Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym

Katarzyna Witek — Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksigg rachunkowych
Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym

Warszawa, dnia 29 sierpnia 2022 roku.
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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU
POLROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

dla Akcjonariuszy oraz Rady Nadzorczej
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zataczonego potrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
subfunduszu Allianz Akcyjny (,,Subfundusz”), bedacego wydzielonym Subfunduszem w ramach Allianz
Inwestycje Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”) z siedzibg w Warszawie,
przy ul. Rodziny Hiszpanskich 1, na ktore sktadaja sie: wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dzien 30 czerwca 2022 roku, rachunek wyniku z operacji
oraz zestawienie zmian w aktywach netto sporzadzone za okres od 1 stycznia 2022 roku do 30 czerwca
2022 roku oraz noty objasniajace i informacja dodatkowa (,,potroczne jednostkowe sprawozdanie
finansowe”).

Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A. (,,Towarzystwo”), towarzystwa
zarzadzajacego Funduszem i reprezentujacego Fundusz jest odpowiedzialny za sporzadzenie
i przedstawienie potrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego zgodnie z ustawa z dnia 29
wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2021 r. poz. 217), zwang dalej ,,ustawa o rachunkowosci”,
wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi, innymi obowigzujacymi przepisami prawa oraz
przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci.

My jesteSmy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat potrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzilismy zgodnie z Krajowym Standardem Przegladu 2410 w brzmieniu
Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglad srodrocznych informacji finansowych
przeprowadzony przez niezaleznego biegtego rewidenta jednostki przyjetym uchwata Krajowej Rady
Biegtych Rewidentow.

Przeglad sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan przede wszystkim do osob
odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe, przeprowadzaniu procedur analitycznych i innych
procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami
Badania w brzmieniu Miedzynarodowych Standardow Badania. Na skutek tego przeglad nie wystarcza do
uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie, ktore zostatyby zidentyfikowane w trakcie badania,
zostaty ujawnione. W zwiazku z tym nie wyrazamy opinii z badania na temat tego poétrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego.

BDO spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k., Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIll Wydziat Gospodarczy, KRS: 0000729684, REGON: 141222257,
NIP: 108-000-42-12. Biura BDO w Polsce: Katowice 40-007, ul. Uniwersytecka 13, tel.: +48 32 661 06 00, katowice@bdo.pl; Krakow 31-548, al. Pokoju 1, tel.:
+48 12 378 69 00, krakow@bdo.pl; Poznan 60-650, ul. Piatkowska 165, tel.: +48 61 622 57 00, poznan@bdo.pl; Wroctaw 53-332, ul. Powstancow Slaskich 7a,
tel.: +48 71 734 28 00, wroclaw@bdo.pl

BDO spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k. jest cztonkiem BDO International Limited, brytyjskiej spotki i czescia miedzynarodowej sieci BDO,
ztozonej z niezaleznych spotek cztonkowskich
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|IBDO

Whiosek

Na podstawie przeprowadzonego przegladu stwierdzamy, ze nie zwrocito naszej uwagi nic, co kazatoby
nam sadzic, Zze zataczone potroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie zostato sporzadzone, we
wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z ustawa o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie
przepisami oraz przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci.

BDO spoétka z ograniczonag odpowiedzialnoscia sp.k. z siedziba w Warszawie

wpisana na liste firm audytorskich pod nhumerem 3355

w imieniu ktérej biegty rewident dokonat przegladu sprawozdania finansowego
Signed by /
Podpisano przez:

Rafat Sosnowski
Date / Data:

2022-08-29
15:00

Rafat Sosnowski
Biegty Rewident
nr w rejestrze 13520

Warszawa, 29 sierpnia 2022 roku.
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ALLIANZ INWESTYCJE SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

SUBFUNDUSZ ALLIANZ AKCYJNY
ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2022 ROKU

Do 30 czerwca 2022 roku Subfundusz funkcjonowat pod nazwag: Aviva Investors Akcyjny





Allianz Inwestycje Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Allianz Akcyjny
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2022 roku (Do 30
czerwca 2022 roku Subfundusz funkcjonowat pod nazwag: Aviva Investors Akcyjny)

| WPROWADZENIE
1. INFORMACJE OGOLNE

Allianz Inwestycje Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,Fundusz”) zostat utworzony na
podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 27 lutego 2008 roku pod nazwg
Commercial Union Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami w
rozumieniu przepiséw Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (tekst jednolity Dz.U. 2022 poz. 1523) (,Ustawa”).

Wg. stanu na dzienh bilansowy w sktad Funduszu wchodzg nastepujgce Subfundusze:

- Allianz Krotkoterminowych Obligacii,
- Allianz Dtuzny,

- Allianz Akcyjny,

- Allianz Papieréw Nieskarbowych oraz
- Allianz Spétek Dywidendowych.

Subfundusz Allianz Akcyjny (,Subfundusz”) zostat utworzony w dniu 6 pazdziernika 2008 roku pod
nazwg Subfundusz CU Akcyjny.

W dniu 29 maja 2009 roku weszty w zycie zmiany statutu Funduszu, w wyniku czego nastgpita zmiana
nazwy Funduszu na Aviva Investors Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty oraz zmiana nazwy
Subfunduszu na Aviva Investors Akcyjny.

W dniu 1 lipca 2022 roku weszly w zycie zmiany statutu Funduszu, w wyniku czego nastgpita zmiana
nazwy Funduszu na Allianz Inwestycje Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty oraz zmiana
nazwy Subfunduszu na Allianz Akcyjny.

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych w dniu 6 pazdziernika 2008 roku, pod
numerem RFi 419.

Fundusz oraz Subfundusz zostaty utworzone na czas nieograniczony.

2. CEL INWESTYCYJNY SUBFUNDUSZU

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartodci aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat.

Aktywa Subfunduszu lokowane sg gtdwnie w akcje, a takze jednostki uczestnictwa, certyfikaty
inwestycyjne funduszy inwestycyjnych oraz tytuty uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania
majgcych siedzibe za granica, ktérych polityka inwestycyjna zakfada lokowanie gtéwnie w akcje.

Catkowita warto$¢ lokat w akcje tgcznie z warto$cig jednostek uczestnictwa, certyfikatéw inwestycyjnych
funduszy inwestycyjnych oraz tytutdw uczestnictwa instytucji wspodlnego inwestowania majacych
siedzibe za granicg, ktérych polityka inwestycyjna zaktada lokowanie aktywéw gtéwnie w akcje bedzie
wynosita nie mniej niz 70% i moze wynies¢ 100% wartosci aktywéw Subfunduszu.

3. TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

Fundusz jest zarzgdzany przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska Spdétka Akcyjna
z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Rodziny Hiszpanskich 1 (wpisane do Rejestru Przedsiebiorcow
prowadzonego przez Sgd Rejonowy dla m.st. Warszawy, Sgd Gospodarczy, Xl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego po numerem KRS 0000176359).

Do 30 czerwca 2022 roku Fundusz zarzgdzany byt przez Aviva Investors Poland Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. Inflancka 4b, 00-189 Warszawa
(wpisane do Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, sad
Gospodarczy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000011017).

1 lipca, zostat dokonany wpis do krajowego rejestru przedsiebiorcéw i doszto do potgczenia Aviva
Investors Poland Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Spotki Akcyjnej (spotka przejmowana) z
Towarzystwem Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska Spotkg Akcyjng (,spotka przejmujgca).
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4. OKRES SPRAWOZDAWCZY | DZIEN BILANSOWY

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzgdzone za okres od dnia 1 stycznia 2022 roku do
dnia 30 czerwca 2022 roku. Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2022 roku.

5. KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
przez Subfundusz oraz Fundusz w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci tj. co najmniej 12 miesiecy po
dniu 30 czerwca 2022 roku. Zarzad Towarzystwa nie stwierdza na dzieh podpisania sprawozdania
finansowego Subfunduszu oraz potgczonego sprawozdania finansowego Funduszu istnienia faktéw i
okolicznosci, ktére wskazywatyby na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Subfundusz lub
Fundusz w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym, czyli 30 czerwca 2022 roku na skutek
zamierzonego lub przymusowego zaniechania bgdz istotnego ograniczenia dziatalnosci Subfunduszu
lub Funduszu.

6. PODMIOT, KTORY PRZEPROWADZIt. PRZEGLAD SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze sprawozdanie finansowe podlegato przeglagdowi przez bieglego rewidenta. Przeglgdu
sprawozdania finansowego dokonata firma BDO spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k.
z siedzibg w Warszawie, ul. Postepu 12, wpisana na liste firm audytorskich prowadzong przez Krajowg
Rade Biegtych Rewidentéw pod numerem 3355.

7. KATEGORIE JEDNOSTEK UCZESTNICTWA

Subfundusz moze zbywaé Jednostki Uczestnictwa nastepujgcych kategorii:

a) Jednostki Uczestnictwa kategorii A — zbywane przez Fundusz za posrednictwem
Towarzystwa, dziatajgcego jako dystrybutor,

b) Jednostki Uczestnictwa kategorii B — zbywane bezposrednio przez Fundusz.

Jednostki uczestnictwa poszczegoélnych kategorii mogg rézni¢ sie od siebie poziomem pobieranych
optat manipulacyjnych oraz optat za zarzgdzanie.

Wszystkie Jednostki Uczestnictwa zapisane na Kontach w Rejestrze Uczestnikow Funduszu w dniu 9
czerwca 2020 roku, bedgcym dniem wejscia w zycie zmian Statutu dotyczgcych wprowadzenia kategorii
Jednostek Uczestnictwa, poczawszy od tego dnia otrzymaly status Jednostek Uczestnictwa kategorii A.

W okresie sprawozdawczym w posiadaniu uczestnikow Funduszu pozostawaty jedynie Jednostki
Uczestnictwa zbywane przez Fundusz za posrednictwem Towarzystwa, dziatajgcego jako dystrybutor,
w zwigzku z czym na dzieh bilansowy w ramach Funduszu wyodrebniono wytgcznie Jednostki
Uczestnictwa kategorii A.






Allianz Inwestycje Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Allianz Akcyjny
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2022 roku (Do 30
czerwca 2022 roku Subfundusz funkcjonowat pod nazwag: Aviva Investors Akcyjny)

I ZESTAWIENIE LOKAT

1. TABELA GLOWNA

Skiadniki lokat 30 czerwca 2022 . 31 grudnia 2021 r.
Wartod¢ wg Wartos¢ Proce_ntowy Wartodé wg Wartos¢ Proce_ntowy
. wedtug wyceny udziat w wedtug wyceny udziat w
(w tysigcach ztotych) ceny dzier K h ceny dzier kt h
nabycia na azien a ty)N ac nabycia ha dzien axtywac
bilansowy ogotem bilansowy ogotem
Akcje 2351090 3007 837 95,91 2400921 3903 879 97,12
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akcji 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,00
Dtuzne papiery wartosciowe 87726 83070 2,65 88 727 87212 217
Instrumenty pochodne 0 0 0,00 0 472 0,01
Udziaty w spdtkach z ograniczong,
odpowiedzialno$cig 0 0 0,00 0 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Tytuly uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspdlinego 0 0 0.00 0 0 0.00
inwestowania majace siedzibe za ’ '
granicq,
Wierzytelno$ci 0 0 0,00 0 0 0,00
Udzielone pozyczki pieniezne 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00
Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
Razem 2438816 3090907 98,56 2489 648 3991 563 99,30

* Procentowy udziat catkowitej wartosci lokat w aktywach ogdtem bez uwzglednienia ujemnej wyceny instrumentéw pochodnych wynosi 98,56%, natomiast
udziat ujemnej wyceny bilansowej instrumentéw pochodnych w warto$ci zobowigzan ogétem zostat zaprezentowany w tabeli uzupetniajacej do tabeli gtéwnej.

Zatgczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czesc¢ niniejszego zestawienia
lokat
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Allianz Inwestycje Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Allianz Akcyjny
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2022 roku (Do 30
czerwca 2022 roku Subfundusz funkcjonowat pod nazwag: Aviva Investors Akcyjny)

2. TABELE UZUPELNIAJACE

2.1. Akcje
(w tysiacach ziotych z wyjatkiem ilosci papieréw wartosciowych podanej w sztukach)
Wartosé
Wartos¢ wedtug Procentow
Rodza .
AKCJE j Nazwa rynku Liczba Kraj siedziby emitenta wedhug wyceny y udziat w
ceny na dzien aktywach
rynku nabycia | bilansow ogotem
y
11 BIT STUDIOS (PL11BTS00015) AR-RR GPW 56 983 Polska 16386 | 28007 0,89
AB (PLAB00000019) AR-RR GPW 410156 Polska 2933 18 867 0,60
ALIOR BANK (PLALIOR00045) AR-RR GPW 323339 Polska 11182 8795 028
ALLEGRO.EU S.A. (LU2237380790) AR-RR GPW 7321200 Luksemburg 256452 | 174574 557
ANSWEAR COM (PLANSWR00019) AR-RR GPW 300797 Polska 7520 4813 015
ARCHICOM (PLARHCM00016) AR-RR GPW 279417 Polska 4313 4890 016
ARTIFEX MUNDI (PLARTFX00011) AR-RR GPW 272095 Polska 5199 2122 0,07
ASSECO BUSINESS SOLUTIONS (PLABS0000018) AR-RR GPW 652289 Polska 5780 26222 0,84
ASSECO POLAND (PLSOFTB00016) AR-RR GPW 166 718 Polska 12497 12587 0,40
ASSECO SOUTH EASTERN EUROPE (PLASSEE00014) AR-RR GPW 1224506 Polska 10769 | 46899 1,50
ATAL (PLATAL000046) AR-RR GPW 497 845 Polska 18743 16429 052
B.MILLENNIUM (PLBIG0000016) AR-RR GPW 9747 094 Polska 48781 37877 121
BENEFIT SYSTEMS (PLBNFTS00018) AR-RR GPW 38176 Polska 30001 19088 0,61
BERLING (PLBRLNG00015) AR-RR GPW 862553 Polska 6070 3881 012
BNP PARIBAS BANK POLSKA (PLBGZ0000010) AR-RR GPW 418 696 Polska 19448 | 23279 074
BOGDANKA (PLLWBGDO00016) AR-RR GPW 74100 Polska 3052 4224 013
BUDIMEX (PLBUDMX00013) AR-RR GPW 154177 Polska 19912 | 35461 113
CAPTOR THERAPEUTICS (PLCPTRT00014) AR-RR GPW 7856 Polska 1413 935 0,03
CAVATINA HOLDING (PLCVTNH00040) AR-RR GPW 658733 Polska 16452 14360 046
CELON PHARMA (PLCLNPH00015) AR-RR GPW 1276 082 Polska 39319 18758 0,60
CIECH (PLCIECH00018) AR-RR GPW 286 776 Polska 6834 10754 0,34
COMARCH (PLCOMAR00012) AR-RR GPW 21234 Polska 4326 3563 0,11
COMP (PLCMP0000017) AR-RR GPW 91696 Polska 3760 4438 0,14
COMPREMUM (PLPZBDT00013) AR-RR GPW 237027 Polska 572 593 0,02
CREEPY JAR (PLCRPJR00019) AR-RR GPW 17 246 Polska 16678 8244 0,26
DADELO (PLDADEL00013) AR-RR GPW 188 007 Polska 3428 2256 0,07
DEVELIA (PLLCCRP00017) AR-RR GPW 11022780 Polska 26714 | 25352 0,81
DINO POLSKA (PLDINPL00011) AR-RR GPW 386195 Polska 15175 | 123196 393
DOM DEVELOPMENT (PLDMDVL00012) AR-RR GPW 306 465 Polska 10085 | 29880 0,95
ECHO (PLECHPS00019) AR-RR GPW 1193 281 Polska 5258 3926 013
ENEA (PLENEA000013) AR-RR GPW 5296 712 Polska 44790 | 51669 1,65
ERBUD (PLERBUD00012) AR-RR GPW 100 664 Polska 8371 3121 0,10
FAMUR (PLFAMUR00012) AR-RR GPW 1145519 Polska 4450 3136 0,10
FERRO (PLFERR000016) AR-RR GPW 178 680 Polska 1403 5092 0,16
FORTE (PLFORTE00012) AR-RR GPW 188 158 Polska 786 6924 0,22
GETBACK SA (PLGTBCK00297) AR-RR GPW 770746 Polska 14 259 0 0,00
GRUPA AZOTY (PLZATRM00012) AR-RR GPW 338540 Polska 10895 15228 049
(ELRZU:FQJ‘E%S&)ZAKLADY AZOTOWE PULAWY AR-RR GPW 47336 Polska 6874 3882 012
GRUPA LOTOS (PLLOTOS00025) AR-RR GPW 1537 504 Polska 57915 | 105657 337
GRUPA PRACUJ (PLGRPRC00015) AR-RR GPW 328168 Polska 23677 18410 0,59
HUUUGE INC (US44853H1086) AR-RR GPW 106 528 Stany Zleggﬁ]zzc‘:: Ameryki 2008 1912 0,06
INGBSK (PLBSK0000017) AR-RR GPW 301014 Polska 39061 51293 1,64
INPRO (PLINPRO00015) AR-RR GPW 414000 Polska 2732 2608 0,08
INTER CARS (PLINTCS00010) AR-RR GPW 185 144 Polska 45321 73873 2,36
JSW (PLJSW0000015) AR-RR GPW 301279 Polska 20946 19378 0,62
KARDEMIR KARABUK DEMIR (TRAKRDMR91G7) AR-RR 'S‘Erx”cb#;nsg'gc" 1 Turgja 0 0 0,00
KETY (PLKETY000011) AR-RR GPW 118 859 Polska 33764 | 72029 2,30
KGHM (PLKGHM000017) AR-RR GPW 1374564 Polska 30858 | 163436 5,21
KRUK2 (PLKRK0000010) AR-RR GPW 170973 Polska 16678 | 40931 1,31
LENTEX (PLLENTX00010) AR-RR GPW 112330 Polska 765 874 0,03
LIVECHAT SOFTWARE (PLLVTSF00010) AR-RR GPW 263750 Polska 10668 | 25979 083
LPP (PLLPP0000011) AR-RR GPW 20744 Polska 129147 | 186592 595
MFO (PLMFO0000013) AR-RR GPW 126 462 Polska 3302 5438 017
MLP GROUP (PLMLPGRO00017) AR-RR GPW 124 929 Polska 5074 8595 027
MO-BRUK (PLMOBRK00013) AR-RR GPW 55 860 Polska 18979 16088 0,51
MOLIERA2 (PLAIRMK00017) Jas New Connect 9000000 Polska 4860 1683 005
NEUCA (PLTRFRMO00018) AR-RR GPW 80583 Polska 40521 64789 2,07
ONDE (PLONDE000018) AR-RR GPW 545172 Polska 14071 5812 019
OPONEO.PL (PLOPNPL00013) AR-RR GPW 17 222 Polska 593 761 0,02
ORANGE POLSKA (PLTLKPL00017) AR-RR GPW 688 095 Polska 5466 4314 0,14
PEKAO (PLPEKA000016) AR-RR GPW 2361991 Polska 213188 | 192597 6,14
PEPCO GROUP N.V. (NL0015000AU7) AR-RR GPW 1050 184 Holandia 42007 | 36588 117
PGE (PLPGER000010) AR-RR GPW 12 944 496 Polska 99375 | 137924 440
PGNIG (PLPGNIG00014) AR-RR GPW 13 086 484 Polska 56688 | 74750 2,38
PKN ORLEN (PLPKN0000018) AR-RR GPW 2265454 Polska 54191 | 155229 495
PKO BP (PLPK00000016) AR-RR GPW 8479849 Polska 191190 | 237436 757
POLTREG (PLPLTRG00038) AR-RR GPW 115000 Polska 8625 4359 0,14
PURE BIOLOGICS (PLPRBLG00010) AR-RR GPW 85572 Polska 7701 3217 0,10
PZU (PLPZU0000011) AR-RR GPW 4166523 Polska 127812 | 124913 398
RAINBOW (PLRNBWT00031) AR-RR GPW 173435 Polska 3362 3659 012
Zatgczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czesc¢ niniejszego zestawienia
lokat
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Allianz Inwestycje Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Allianz Akcyjny
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2022 roku (Do 30

czerwca 2022 roku Subfundusz funkcjonowat pod nazwag: Aviva Investors Akcyjny)

Wartos¢
Wartos¢ wedtug Procentow
Rodza wedtu cen udziatw
AKCJE j Nazwa rynku Liczba Kraj siedziby emitenta 9 wyceny y
ceny na dzier aktywach
rynku y . .
nabycia | bilansow ogotem
y
RYVU THERAPEUTICS (PLSELVT00013) AR-RR GPW 119 844 Polska 4456 2864 0,09
SANTANDER BANK POLSK A (PLBZ00000044) AR-RR GPW 397 663 Polska 71469 92 656 2,95
SELVITA (PLSLVCR00029) AR-RR GPW 672029 Polska 29 646 44 421 142
STALPRODUKT (PLSTLPD00017) AR-RR GPW 18 960 Polska 5516 5034 0,16
STS HOLDING (PLSTSHL00012) AR-RR GPW 1755903 Polska 40097 25771 0,82
TAURON (PLTAURN00011) AR-RR GPW 24 446 088 Polska 73 664 84168 2,68
TEN SQUARE GAMES (PLTSQGM00016) AR-RR GPW 210851 Polska 50 594 23826 0,76
TOYA (PLTOYA000011) AR-RR GPW 419872 Polska 2694 2225 0,07
UNIBEP (PLUNBEP00015) AR-RR GPW 271838 Polska 1850 2392 0,08
VRG (PLVSTLA00011) AR-RR GPW 385991 Polska 640 1494 0,05
WIELTON (PLWELTN00012) AR-RR GPW 1179 806 Polska 4354 6996 0,22
WIRTUALNA POLSKA HOLDING (PLWRTPL00027) AR-RR GPW 633 504 Polska 30444 65631 2,09
X-TRADE BROKERS DOM MAKLERSKI (PLXTRDM00011) AR-RR GPW 271426 Polska 3691 5602 0,18
ZAMET (PLZAMET00010) AR-RR GPW 327228 Polska 550 245 0,01
138273 04 235109
AKCJE razem 6 o | 3007837 95,91

AR-RR - aktywny rynek-rynek regulowany

AR-ASO - aktywny rynek-alternatywny system obrotu
IAR - inny aktywny rynek

NNRA - nienotowane na rynku aktywnym

Zatgczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czesc¢ niniejszego zestawienia

lokat
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Allianz Inwestycje Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Allianz Akcyjny
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2022 roku (Do 30
czerwca 2022 roku Subfundusz funkcjonowat pod nazwag: Aviva Investors Akcyjny)

2.2. Dtuzne papiery wartosciowe

w tysigcach zlotych z wyjatkiem wartosci nominalnej oraz iloci papieréw wartosciowych podanej w sztukach)

. Warto$ | Wartos¢
Kraj . . Procento
siedzib Termin Warunki c wediug wy udziat
Dtuzne papiery Rodzaj " wykupu Wartos¢ Liczb wedtu wyceny
o Nazwa rynku Emitent y oprocentowa . . w
warto$ciowe rynku / rrrr-mm- y nominalna a g ceny na dzien
emiten nia 4 " aktywach
t dd nabyci bilanso A
a ogotem
a wy
0 terminie wykupu do 1 roku:
Obligacje
Bony skarbowe
Bony pienigzne
Inne
0 terminie wykupu do 1 roku razem: | 0 | 0 | 0 | 0,00
0 terminie wykupu powyzej 1 roku:
Obligacje
Treasury 4. | zmiennastopa
Wz0126 AR-ASO BondSpot Skarb Paristwa Polska 2026-01 procentowa 1000,00 3000 3005 2924 0,09
(PLO000108817) 25 0
Poland 3.21%
Treasury 0z, | Zmienna stopa
2’;588381 10383) AR-ASO BondSpot Skarb Paristwa Polska 2028 0255 procentowa 1000,00 | 85000 84721 80 146 2,56
Poland 6,68%
Razem 88 000 87726 83070 2,65
Bony skarbowe
Bony pienigzne
Inne
(o] term.inie wykupu powyzej 1 roku 88 000 87726 83070 2,65
razem:
Diuzne papiery wartosciowe razem 88000 87726 83070 2,65
AR-RR - aktywny rynek-rynek regulowany
AR-ASO - aktywny rynek-alternatywny system obrotu
IAR - inny aktywny rynek
NNRA - nienotowane na rynku aktywnym
3. TABELE DODATKOWE
(w tysigcach zlotych z wyjatkiem ilosci papieréw wartosciowych podanej w sztukach)
Wartos¢ Warto$¢ wedtu .
Gwarantowane sktadniki lokat Rodzaj Laczna wedtug ceny | wyceny na dziegr‘i Procentowy udziat w
liczba . . aktywach ogétem
nabycia bilansowy
Papiery wartosciowe gwarantowane przez Skarb Paristwa 0 0 0 0,00
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez NBP 0 0 0 0,00
Papiery wartociowe gwarantowane przez jednostki samorzadu 0 0 0 0.00
terytorialnego )
Papiery wartosciowe gwarantowane przez panstwa nalezace do OECD (z 0 0 0 0.00
wytaczeniem Rzeczypospolitej Polskiej) ’
Papiery wartosciowe gwarantowane przez migdzynarodowe instytucje
finansowe, ktérych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska Iub przynajmniej 0 0 0 0,00
jedno z panstw nalezacych do OECD

(w tysigcach zlotych)

Grupy kapitatowe, o ktérych mowa w art. 98 ustawy Wartos¢ wedtug wyceny na dzien bilansowy | Procentowy udziat w aktywach ogétem
Grupa Azoty SA 19110 0,61
Grupa Kapitatowa Asseco Poland SA 85708 2,74
Grupa Kapitatowa ENEA SA 55893 1,78
Grupa Kapitatowa Erbud S.A. 8933 0,29
Grupa Kapitatowa OPONEO.PL S.A. 3017 0,09

Zatgczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czesc¢ niniejszego zestawienia
lokat
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Allianz Inwestycje Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Allianz Akcyjny
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2022 roku (Do 30
czerwca 2022 roku Subfundusz funkcjonowat pod nazwag: Aviva Investors Akcyjny)

Grupy kapitatowe, o ktérych mowa w art. 98 ustawy

Wartos¢ wedtug wyceny na dzien bilansowy

Procentowy udziat w aktywach ogotem

Grupa PZU SA 326 305 10,40
(w tysigcach zlotych)

Sktadniki lokat nabyte od podmiotéw, o ktérych mowa w art. 107 ustawy Wartos¢ wed_tug wyceny na dziefi | Procentowy Ud.ZiaI w aktywach

bilansowy ogbtem
AB (PLAB00000019) 18 867 0,60
IASSECO BUSINESS SOLUTIONS (PLABS0000018) 25418 0,81
DOM DEVELOPMENT (PLDMDVL00012) 4838 0,15
FORTE (PLFORTE00012) 6676 0,21
GRUPA LOTOS (PLLOTOS00025) 8412 0,27
INTER CARS (PLINTCS00010) 20016 0,64
KETY (PLKETY000011) 6634 0,21
KGHM (PLKGHM000017) 161 603 515
LPP (PLLPP0000011) 39137 1,25
PGNIG (PLPGNIG00014) 12235 0,39
PKN ORLEN (PLPKN0000018) 112719 3,59
PKO BP (PLPKO0000016) 44672 1,42
PZU (PLPZU0000011) 29980 0,96
STALPRODUKT (PLSTLPD00017) 3 556 0,11
WIELTON (PLWELTN00012) 4711 0,15
Skfadniki lokat nabyte od podmiotow, o ktérych mowa w art. 107 499 474 1591
ustawy razem
P?piery wartus’ciu_we emitlow_ane przez Wartosé wediug vx::ﬁlégé Proce_ntuwy
ktbr;c‘hlc zlonkliem jest ,RP I:Ib‘p. v Nazwa emitenta Kraj siedziby emitenta | Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba ceny nal;{c'ja wy;e_nx na ai‘:;;?;;]
jedno z paristw OECD wiys. biIa:I::wy ogotem
0] 0 0 0.00|

Zatgczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czesc¢ niniejszego zestawienia

lokat
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Allianz Inwestycje Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Allianz Akcyjny
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2022 roku (Do 30

czerwca 2022 roku Subfundusz funkcjonowat pod nazwag: Aviva Investors Akcyjny)

Il BILANS

. 30 czerwca 31 grudnia
(wiysigcach zlotych) 2022roku 2021 roku
I. Aktywa 3135700 4020733
1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 34 924 25 654
2. Naleznosci 9869 3516
3. Transakcje reverse repo / buy-sell back 0 0
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 3090907 3991091
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 0 472
6. Pozostate aktywa 0 0
Il. Zobowiazania 4 556 10 539
lll. Aktywa netto (I-11) 3131144 4010 194
IV. Kapitat funduszu (736 321) (683 429)
1. Kapitat wptacony 15390 887 15093 705
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) (16 127 208) (15777 134)
V. Dochody zatrzymane 3215374 3192180
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 1474625 1443 747
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1740 749 1748 433
V1. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 652 091 1501 443
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 3131144 4010 194

Liczba jednostek uczestnictwa (w sztukach)

A

Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa (w ztotych)
A

1259 410,110

2486,20

1272 236,030

3152,08

Zatgczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czes¢ niniejszego bilansu
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Allianz Inwestycje Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Allianz Akcyjny
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2022 roku (Do 30
czerwca 2022 roku Subfundusz funkcjonowat pod nazwag: Aviva Investors Akcyjny)

v RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

1stycznia- 1 stycznia- 1 stycznia -
(w tysigcach ztotych) 30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2022 roku 2021 roku 2021 roku
l. Przychody z lokat 34 311 91 612 28109
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 32175 91196 27 518
2. Przychody odsetkowe 1806 416 12
3. Dodatnie saldo réznic kursowych 325 0 579
4. Pozostate 5 0 0
II. Koszty funduszu 3433 6958 2323
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa, w tym: 3180 5565 1817
- Z tytutu wynagrodzenia statego 3180 5565 1817
- z tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzadzania 0 0 0
2. Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucje 0 0 0
3. Optaty dla depozytariusza 0 0 0
4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0 0 0
5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0 0
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0 0
8. Ustugi prawne 0 0 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
10. Koszty odsetkowe 0 0 0
11. Ujemne saldo rdznic kursowych 0 594 0
12. Pozostate, w tym: 253 799 506
- podatki zaptacone za granicq 0 248 232
- optaty za prow. rachunkéw bankowych oraz rozl. transakcji na pap. wart. 253 551 274
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0
IV. Koszty funduszu netto (lI-1ll) 3433 6958 2323
V. Przychody z lokat netto (I-IV) 30878 84 654 25786
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) (857 036) 748 940 621 680
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat (7 684) 205 888 109776
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: (849 352) 543 052 511904
- Z tytutu réznic kursowych (24) (3671) (3695)
VII. Wynik z operacji (826 158) 833 594 647 466
VIIl. Podatek dochodowy 0 0 0
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa (w zlotych)
A (655,99) 655,22 483,79

Zatgczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng cze$¢ niniejszego rachunku

wyniku z operacji
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Vv ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
(w tysigcach zloty(_:h z wythkiem wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa podanej w ztotych oraz ilosci ;OS tg;:ruia 1;%%?;{;
jednostek uczestnictwa podanej w sztukach) 2022 roku 2021 roku
. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO
1. Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 4010194 3635930
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: (826 158) 833 594
a) Przychody z lokat netto 30878 84 654
b) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat (7 684) 205 888
c) Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat (849 352) 543 052
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operac;ji (826 158) 833 594
4, Dystrybucja dochodow (przychodéw) funduszu (razem): 0 0
a) z przychodéw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
c) z przychodéw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: (52 892) (459 330)
a) Powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 297 182 186 230
b) Zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa (350 074) (645 560)
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) (879 050) 374 264
7. Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 3131144 4010194
8. Srednia wartos¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 3558 196 3977259
1. ZMIANA LICZBY JEDNOSTEK UCZESTNICTWA
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w tym:
a) Liczba zbytych jednostek uczestnictwa
A 108 421,8000 62 567,4700

b) Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa
A
c¢) Saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa
A

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalno$ci Funduszu, w tym:
a) Liczba zbytych jednostek uczestnictwa
A
b) Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa
A
c) Saldo jednostek uczestnictwa
A

IIl. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO NA JEDNOSTKE UCZESTNICTWA

1. Warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego

A

2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec okresu sprawozdawczego

A

3. Procentowa zmiana warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

A

4. Minimalna warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, ze wskazaniem daty

wyceny:
A

(121 247,7200) (217 437,9700)

(12 825,9200) (154 870,5000)

9858 663,7900 9 750 241,9900

(8 599 253,6800) (8 478 005,9600)

1259410,1100 1272 236,0300

3152,08

2486,20

(21,13)

243478

2 547,76

3152,08

23,72

2553,19

Zatgczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czesc¢ niniejszego zestawienia

zmian w aktywach netto
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- data wyceny 2022-06-23 2021-01-27
5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, ze wskazaniem daty

wyceny:

A 3332,89 3375,90
- data wyceny 2022-01-12 2021-11-05

6. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedltug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym, ze
wskazaniem daty wyceny:

A 2486,20 3152,09

- data wyceny 2022-06-30 2021-12-30
IV. PROCENTOWY UDZIAt KOSZTOW FUNDUSZU W SREDNIEJ WARTOSCI AKTYWOW NETTO (W SKALI ROKU),

WTYM: 0,19 0,17
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 0,18 0,14
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucije 0,00 0,00
3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,00 0,00
4. Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0,00 0,00
5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00 0,00
6. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0,00 0,00

Zatgczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czesc¢ niniejszego zestawienia
zmian w aktywach netto
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Vi

NOTY OBJASNIAJACE

1. POLITYKA RACHUNKOWOSCI SUBFUNDUSZU

1.1. Przyjete zasady rachunkowosci

1.1.1.Format oraz podstawa sporzgdzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z przepisami ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2021 r. poz. 217) oraz
rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2007, Nr 249, poz. 1859), zmienionego
rozporzgdzeniem Ministra Finansow i Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 roku (Dz.
U. 2020, poz. 2436) (,Rozporzadzenie”).

Sprawozdanie finansowe sporzadzone jest w polskich ztotych. Wszystkie wartosci, o ile nie
wskazano inaczej, podane sg w zaokragleniu do tysiecy ziotych, w zwigzku z czym moga
wystgpi¢ przypadki matematycznych niezgodnosci pomiedzy poszczegdlnymi notami
niniejszego sprawozdania, wynikajgce z ww. zaokraglen.

1.1.2.Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczgcych Subfunduszu

1. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie,
ktérego dotycza.
2. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze

w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug sredniego kursu ustalonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych

Subfunduszu.

3. Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat przez Subfundusz oraz zawarcie transakcji
wymiany walut ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dacie zawarcia
umowy.

4, Transakcje reverse repo / buy-sell back, depozyty bankowe ujmuje sie w ksiegach

rachunkowych Subfunduszu w dacie zawarcia umowy.

5. Transakcje repo / sell-buy back, zaciggniete kredyty i pozyczki srodkéw pienieznych,
dtuzne instrumenty finansowe wyemitowane przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dacie zawarcia umowy.

6. Papiery wartosciowe, ktérych wtasnos¢ zostata przeniesiona przez Subfundusz na
drugg strone, w wyniku zawarcia umowy pozyczki papierow wartosciowych stanowig
skfadnik lokat Subfunduszu.

7. Papiery warto$ciowe, ktérych Subfundusz stat sie wiascicielem w wyniku zawarcia
umowy pozyczki papieréw wartosciowych nie stanowig sktadnika lokat Subfunduszu.

8. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz oraz zawarcie transakcji wymiany
walut w dniu wyceny po momencie dokonania wyceny okreslonym w statucie
Subfunduszu oraz sktadniki, dla ktérych we wskazanym momencie brak jest
potwierdzenia zawarcia transakcji uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywow
Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

9. Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug ceny
nabycia. Przyjmuje sie, ze sktadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadajg cene nabycia
réwng zeru.

10. Sktadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skfadniki majg przypisang
cene nabycia wynikajgcg z ceny nabycia tych sktadnikow lokat, w zamian za ktére
zostaty otrzymane, skorygowang o ewentualne dopfaty lub otrzymane przychody
pieniezne.

11. Zmiane warto$ci nominalnej nabytych akcji, nie powodujgcg zmiany wysokosci kapitatu
akcyjnego emitenta, ujmuje sie w ewidencji analitycznej, w ktérej dokonuje sie zmiany
liczby jednostek posiadanych akcji oraz jednostkowej ceny nabycia.

12. Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metodg ,najdrozsze sprzedaje sie jako
pierwsze” (HIFO), polegajgcg na przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny
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13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

22.

23.

24,

nabycia danego sktadnika lokat, a w przypadku instrumentéw wycenianych w
wysokosci skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej, najwyzszej biezgcej wartosci ksiegowej. Przy wyliczaniu zysku lub
straty ze zbycia lokat metody, o ktérej mowa powyzej nie stosuje sie do:

v papierow wartosciowych nabytych w wyniku przeprowadzonej transakcjji reverse
repo / buy-sell back,

v zobowigzan z tytutu zbycia papieréw wartosciowych w wyniku przeprowadzonej
transakcjji repo / sell-buy back,

v naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych, ,

4 zobowigzah z tytutu otrzymanej pozyczki papieréw wartosciowych.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonuje sie transakcji zbycia i nabycia danego
sktadnika lokat, w pierwszej kolejnosci ujmuje sie nabycie danego skfadnika.

W przypadku wygasniecia zobowigzan z tytulu wystawionych opcji uznaje sie, iz
wygasnieciu podlegajg kolejno te zobowigzania, z tytulu ktdrych zaciggniecia
otrzymano najnizszg premie netto.

Srodki pieniezne wyrazone w walutach obcych likwiduje sie wedtug metody ,najdrozsze
likwiduje sie jako pierwsze” (HIFO).

Prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dniu, w ktéorym na potrzeby wyceny danych akcji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajgcy tego prawa poboru.
Niewykonane prawo poboru akcji uznaje sie za zbyte, wedtug wartosci réwnej zero, w
dniu nastepnym po wygasnieciu tego prawa.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa
do dywidendy.

Prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku oraz prawo do otrzymania
dywidendy od akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

Podatki z tytulu dochoddéw od odsetek uzyskanych od papierow wartosciowych
emitowanych za granicg ujmuje sie na biezgco, proporcjonalnie do wysokosSci
naliczonych odsetek o ile pobranie podatku od odsetek jest uprawdopodobnione.

Podatki z tytulu pozostatych pozytkdw uzyskanych od papieréw wartosciowych
emitowanych za granicg ujmuje sie w dniu ich ustalenia.

Zobowigzania Subfunduszu z tytutu wystawionych opcji ujmuje sie w bilansie w pozyc;ji
zobowigzania z tytutu wystawionych opcji. W dniu wystawienia opcji zobowigzanie z
tytutu wystawienia opcji ujmuje sie w wysokosci otrzymanej premii netto.

Otwarty kontrakt terminowy ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug
wartosci ksiegowej réwnej zeru. Prowizja maklerska i inne koszty zwigzane z jego
otwarciem pomniejszajg niezrealizowany zysk (powiekszajg niezrealizowang strate) z
wyceny kontraktu. Prowizja maklerska oraz inne koszty zwigzane z zamknieciem
kontraktu pomniejszajg zrealizowany zysk (powiekszajg zrealizowang strate) z
kontraktu terminowego.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z
operacji.

Przychody z lokat obejmujg w szczegodlnosci:
v' dywidendy i inne udziaty w zyskach,
v' przychody odsetkowe,

v" dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng $rodkow
pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych.

Przychody odsetkowe od dtuznych papieréw wartosciowych, wycenianych w wartosci
godziwej, nalicza sie zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych
przez emitenta.
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25.

26.

27.

28.

29.

30.

31.
32.

33.

34.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych o terminie zapadalnosci co najmniej 92 dni
wycenia sie poczgwszy od dnia zawarcia umowy za pomocg modelu wyceny.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych o terminie zapadalno$ci nie dtuzszym niz 92
dni wycenia sie metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;j.

Przychody z tytutu udzielenia pozyczki papieréw wartosciowych przez Subfundusz
nalicza zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.

Koszty operacyjne Subfunduszu obejmujg w szczegdlnosci:

v' wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem, w tym rowniez
wynagrodzenie zmienne, uzaleznione od wynikdw zarzadzania, o ile Statut
przewiduje pobieranie takiego wynagrodzenia,

v' koszty odsetkowe,

v ujemne saldo roznic kursowych powstate w zwigzku z wycena $rodkéow
pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych,

v'inne koszty operacyjne takie jak wynagrodzenie depozytariusza, koszty zwigzane
z prowadzeniem rejestru uczestnikéw Subfunduszu o ile Statut Funduszu
przewiduje ponoszenie takich kosztéw.

Rezerwa na wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem naliczana jest
w kazdym dniu wyceny za kazdy dzieh roku od wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu
ustalonych w poprzednim dniu wyceny. Wynagrodzenie rozliczane jest w okresach
miesiecznych.

Rezerwa na wynagrodzenie zmienne, uzaleznione od wynikdéw zarzgdzania ustalana
jest w kazdym dniu wyceny oraz na ostatni dzien kalendarzowy w okresie
rozliczeniowym.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz
rozlicza sie w czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Koszty z tytutu otrzymania pozyczki papieréw wartosciowych. przez Subfundusz
rozlicza zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.

W przypadku innych kosztéw operacyjnych o istotnej wartosci tworzy sie rezerwe na
przewidywane wydatki. Rezerwa tworzona jest w kazdym dniu wyceny na podstawie
wiarygodnych szacunkdéw, w szczegdlnoéci w oparciu o stawki okresowe i zgodnie z
warunkami zawartych umaéw.

Pozostate koszty ujmowane sg z chwilg ich faktycznego poniesienia.

Dla kategorii kosztowej, dla ktérej Statut okresla maksymalng wysokos$¢ (limit) kosztow
obcigzajgcych Subfundusz w dniu, w ktérym przewidywana wartos¢ tego kosztu
przekracza ten limit w ksiegach rachunkowych Subfunduszu ujmuje sie naleznos¢ od
Towarzystwa z tytutu zwrotu koszéw w wysokosci nadwyzki tych kosztéw ponad
ustalony limit.

W przypadku inwestycji w skfadniki lokat, od ktérych dochody na podstawie przepiséw
prawa podlegajg opodatkowaniu, tworzona jest rezerwa na podatek dochodowy w
wysokosci proporcjonalnej do naliczonych przychoddw z lokat lub niezrealizowanego
zysku.

Warto$¢ aktywéw netto Subfunduszu ustalana jest w dniu wyceny okreslonym w
statucie Funduszu.

1.1.3.Zasady wyceny aktywéw Subfunduszu

A.
1.

Zasady ogoine

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie weditug
stanéw odpowiednio aktywéw Subfunduszu i jego zobowigzah oraz odpowiednio
kurséw, cen i wartosci z godziny 23.00 w dniu wyceny oraz na dzien sporzgdzenia
sprawozdania finansowego Subfunduszu.

Aktywa i zobowigzania Subfunduszu wycenia sie wedlug wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwej, z zastrzezeniem pkt D2 oraz D7 — D8, za ktdrg uznaje sie:
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a) cene z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii wartosci godziwej),

b) w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w lit a), cene otrzymang przy
zastosowaniu modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczgce dane wejsciowe sg
obserwowalne w sposéb bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii wartosci
godziwej),

C) w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w lit. a) i b), warto$¢ godziwg ustalong
za pomocg modelu wyceny opartego o dane nieobserwowalne (poziom 3
hierarchii wartosci godziwej),

z zastrzezeniem pkt D3-D6.

B. Wybér rynku gtéwnego

1. W przypadku, gdy sktadniki lokat Subfunduszu notowane sg na wiecej niz jednym
aktywnym rynku lub w wiecej niz jednym systemie notowan, Subfundusz w
porozumieniu z Depozytariuszem, z zachowaniem najwyzszej starannoséci, dokonuje
dla danego skfadnika lokat Subfunduszu wyboru rynku gtéwnego lub wtasciwego
systemu notowan, ktéry najlepiej spetnia nastepujgce warunki:

a) wolumen obrotéw dla danego sktadnika lokat Subfunduszu w ciggu miesigca
kalendarzowego poprzedzajgcego miesigc, w ktorym nastepuje dzien wyceny
wskazuje, ze dany aktywny rynek lub system notowan w sposoéb staty i rzetelny
okresla warto$¢ rynkowa tego sktadnika lokat Subfunduszu oraz

b) mozliwo$¢ dokonania przez Subfundusz transakcji na danym aktywnym rynku.

2. Z zastrzezeniem pkt. 4, 5 i 6 za rynek gtéwny dla danego sktadnika lokat Subfunduszu
przyjmuje sie aktywny rynek, na ktérym wolumen obrotéw dla danego sktadnika lokat
Subfunduszu w ciggu miesigca kalendarzowego poprzedzajgcego miesigc, w ktdrym
nastepuje dzien wyceny byt najwigekszy.

3. W przypadku, gdy dzieh wyceny przypada w miesigcu bedgcym pierwszym miesigcem
notowania danego sktadnika aktywéw Subfunduszu na aktywnym rynku przy wyborze
rynku gtéwnego uwzglednia sie wolumen obrotow dla danego skfadnika lokat od
poczatku biezgcego miesigca kalendarzowego do dnia nabycia przez Subfundusz
danego sktadnika lokat.

4. Dla obligacji skarbowych denominowanych w ztotych polskich przyjmuje sie, ze rynkiem
gtéwnym jest Treasury BondSpot Poland, o ile dana obligacja zostata dopuszczona do
obrotu na tym rynku.

5. Dla pozostatych dtuznych papieréw wartosciowych za rynek gtéwny uznaje sie rynek
brokerski (transakcji bezposrednich).

6. Subfundusz w porozumieniu z Depozytariuszem moze wybraé jako rynek gtoéwny
aktywny rynek, na ktérym wolumen obrotéw w ciggu miesigca kalendarzowego
poprzedzajgcego miesigc, w ktérym nastepuje dzieh wyceny nie byt najwiekszy w
przypadku, gdy:

v Subfundusz nie ma mozliwosci zawarcia transakcji na aktywnym rynku, na
ktérym wolumen obrotéw byt najwiekszy,

v przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu oraz jego geograficzny zakres
dziatania wskazujg, ze wybrany aktywny rynek lepiej odzwierciedla warto$é
godziwg danego skitadnika lokat Subfunduszu niz rynek o najwiekszym
wolumenie obrotu dla danego sktadnika aktywéw Subfunduszu.

7. Aktywny rynek wybrany jako rynek gtdwny dla danego skfadnika lokat Subfunduszu
musi spetnia¢ warunki okreslone w pkt. 1.

C. Sktadniki lokat Subfunduszu notowane na aktywnym rynku

1. Warto$¢ godziwg akcji, praw do akcji, praw poboru, kwitdw depozytowych, jednostek
uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych oraz tytutdw uczestnictwa emitowanych
przez fundusze lub instytucje wspdlnego inwestowania notowanych na aktywnym rynku
wyznacza sie wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny, o
ktérym mowa w pkt.A1 powyzej kursu dostepnego na aktywnym rynku, przy czym jezeli
dany rynek wyznacza kurs zamkniecia lub inng warto$¢ stanowigcg jego odpowiednik
wycena nastepuje wedtug tego kursu lub wartosci, przy czym uznaje sie, ze dany rynek
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spetnia kryteria dla aktywnego rynku, jezeli w poprzednim miesigcu kalendarzowym
miat miejsce obrét dla danego sktadnika lokat.

W przypadku gdy sposdéb wyceny opisany w zdaniu poprzednim nie jest mozliwy do
przyjecia, skfadnik lokat jest wyceniany zgodnie z zasadami dotyczgcymi sktadnikéw
lokat nienotowanych na aktywnych rynku.

2. Wartos¢ godziwg dtuznych papierow wartosciowych, listéw zastawnych notowanych na
aktywnym rynku wyznacza sie wg. ponizszych zasad.

v Sktadniki lokat, dla ktérych rynkiem gtéwnym jest Treasury BondSpot Poland —
wycena nastepuje wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny, o ktérym mowa w pkt. A1 kursu fixing, a w przypadku jego braku dla
danego papieru wartosciowego wedtug ostatniej ceny transakcyjnej ogtoszonej
przez ten rynek. W przypadku braku transakcji w danym dniu wycena odbywa si¢
w szczegollnosci na podstawie:

a) Bloomberg Generic (BGN), a w przypadku jego braku dla danego
skfadnika lokat Subfunduszu,

b) Fit Composite (CBBT), a w przypadku jego braku dla danego skfadnik lokat
Subfunduszu,

c) Sredniej z najlepszych ofert kupna i sprzedazy dostepnych (aktywnych) na
tym rynku w momencie zamkniecia sesji, z zastrzezeniem, ze
uwzglednienie wytgcznie ceny w ofertach sprzedazy jest niedopuszczalne.

Jezeli dokonanie wyceny na podstawie danych, o ktérych mowa w lit. a) — c), nie jest
mozliwe, warto$¢ godziwg tego skfadnika lokat Subfunduszu ustala sie¢ wedtug ostatniej
dostepnej wyceny ustalonej zgodnie z powyzszymi zasadami, skorygowanej w sposob
umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwe;.

W przypadku gdy sposdb wyceny opisany w zdaniu poprzednim nie jest mozliwy do
przyjecia, skfadnik lokat jest wyceniany zgodnie z zasadami dotyczacymi sktadnikéw
lokat nienotowanych na aktywnych rynku.

v Sktadniki lokat, dla ktérych rynkiem gtéwnym jest rynek brokerski (transakciji
bezposrednich) — wycena nastepuje na podstawie:

a) Bloomberg Generic (BGN), a w przypadku jego braku dla danego
skfadnika lokat Subfunduszu,
b) Fit Composite (CBBT).

Jezeli dokonanie wyceny na podstawie danych, o ktérych mowa w lit. @) — b), nie jest
mozliwe, warto$¢ godziwg tego skfadnika lokat Subfunduszu ustala sie wedtug ostatniej
dostepnej wyceny ustalonej zgodnie z powyzszymi zasadami, skorygowanej w sposob
umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwe;.

v Pozostate sktadniki lokat wycenia sie:

a) wedtug ostatniego dostepnego o godzinie okreslonej w pkt. A1 kursu ustalonego
innym aktywnym rynku, na ktérym notowany jest dany sktadnik lokat, przy czym
przyjmuje sie, ze dany rynek spetnia kryteria aktywnego rynku jezeli w
poprzednim miesigcu kalendarzowym na tym rynku wystgpito przynajmniej 5 dni
transakcyjnych, ktérych przedmiotem byt dany skfadnik lokat, o tgcznej wartosci
co najmniej 100 tys. zt.; a w przypadku braku tego kursu dla danego sktadnika
lokat,

b) Sredniej z najlepszych ofert kupna i sprzedazy dostepnych (aktywnych) na tym
rynku w momencie zamkniecia sesji, z zastrzezeniem, Zze uwzglednienie
wytacznie ceny w ofertach sprzedazy jest niedopuszczalne.

Jezeli dokonanie wyceny na podstawie danych, o ktérych mowa w lit. @) — b), nie jest
mozliwe, wartos¢ godziwg tego sktadnika lokat Subfunduszu ustala sie wedtug ostatniej
dostepnej wyceny ustalonej zgodnie z powyzszymi zasadami, skorygowanej w sposob
umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwe;.

W przypadku gdy sposob wyceny opisany w zdaniu poprzednim nie jest mozliwy do

przyjecia, sktadnik lokat jest wyceniany zgodnie z zasadami dotyczgcymi sktadnikow
lokat nienotowanych na aktywnych rynku.
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v Odsetki od papierow warto$ciowych odsetkowych nalicza sie zgodnie z zasadami
ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych przez emitenta.

v W przypadku gdy ze wzgledu na zblizajgcy sie termin wykupu diuznych papieréw
wartosciowych nie jest mozliwe dokonanie wyceny wedilug zasad okreslonych
powyzej papiery te wycenia sie:

a) po cenie wykupu, jezeli termin do wykupu nie przekracza 30 dni,

b) metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej, przy czym za cene nabycia w takim przypadku traktuje sie
ostatnig cene rynkowg po jakiej byt wyceniany ten papier warto$ciowy, w
przypadku jezeli termin do wykupu przekracza 30 dni.

Jezeli informacje dotyczgce emitenta na to wskazuja, tak wyznaczong wartos¢ koryguje
sie w celu uzyskania wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwe;.

3. Terminowe instrumenty pochodne - wedilug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny, o ktérym mowa w pkt. A1 ustalonego na aktywnym rynku kursu
okreslajgcego stan rozliczen Subfunduszu i instytucji rozliczeniowe;.

4, Pozostate skfadniki lokat Subfunduszu — wedtug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny, o ktérym mowa w pkt. A1 ustalonego na aktywnym rynku kursu,
przy czym jezeli dany rynek wyznacza kurs zamkniecia lub inng wartos¢ stanowigcg
jego odpowiednik wycena nastepuje wedtug tego kursu lub wartosci.

D. Skiadniki lokat Subfunduszu nienotowane na aktywnym rynku

1. Sktadniki lokat nienotowane na Aktywnym Rynku wyceniane sg za pomocg modeli, o
ktérych mowa w pkt. A2 lit. b) lub c). z zastrzezeniem pkt D2 — D6 ponize;.

2. Dopuszcza sie, do czasu ustalenia odpowiedniego modelu wyceny, wycene danego
sktadnika lokat w cenie nabycia przez okres nie dtuzszy niz 7 dni.

3. Jednostki uczestnictwa oraz tytuly uczestnictwa nienotowane na Aktywnym Rynku
wycenia sie wedtug ostatniej ogtoszonej przez dany fundusz lub wlasciwg instytucje
wartosci aktywéw netto funduszu na jednostke lub tytut uczestnictwa skorygowang o
ewentualne, znane Subfunduszowi zmiany wartosci godziwej, jakie wystgpity od
momentu ogtoszenia do Dnia Wyceny.

4. Prawa poboru nienotowane na Aktywnym Rynku wycenia sie wedtug wartosci biezacej
prawa poboru uwzgledniajgcej roznice miedzy biezgcym kursem rynkowym akcji spofkKi
a ceng akcji nowej emisji oraz liczbe praw poboru potrzebnych do objecia jednej akcji
nowej emisji. W przypadku gdy wyliczenie wartos$ci biezgcej prawa poboru jest
niemozliwe, jego warto$¢ ustala sie wedtug wartosci teoretycznej jako réznicy miedzy
ceng akcji z ostatniego notowania z prawem poboru, a teoretyczng ceng odniesienia na
pierwszym notowaniu akcji po ustaleniu prawa poboru

5. Jezeli akcje nienotowane na Aktywnym Rynku sg tozsame w prawach do akgcji
notowanych na Aktywnym Rynku, wycenia sie je wedtug cen tych papieréw
wartosciowych zgodnie z zasadami okre$lonymi w pkt. C1. W przeciwnym wypadku
akcje wycenia sie w oparciu o ostatnig z cen, po jakiej nabywano akcje na rynku
pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o warto$¢ godziwg prawa
poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa, a w przypadku gdy
zostaty okreslone rézne ceny dla nabywcoéw — w oparciu o $rednig cene nabycia,
wazong liczbg nabytych akcji, o ile cena ta zostata podana do publicznej wiadomosci, z
uwzglednieniem zmian wartosci tych akcji, spowodowanych zdarzeniami majgcymi
wplyw na ich wartos¢ godziwa.

6. Jezeli prawa do akcji nienotowane na Aktywnym Rynku sg tozsame w prawach do akcji
notowanych na Aktywnym Rynku, wycenia sie je wedlug cen tych papierow
wartosciowych zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt. C1. W przeciwnym wypadku
prawa do akcji wycenia sie w oparciu o ostatnig z cen po jakiej nabywano je na rynku
pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o warto$¢ godziwg prawa
poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa.

7. Depozyty bankowe oraz transakcje reverse repo / buy-sell back o terminie zapadalnosci
nie dluzszym niz 92 dni wyceniane sg metodg skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem
odpisow z tytutu utraty wartosci.
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8. Transakcje repo/sell-buy back, zaciggniete kredyty i pozyczki Srodkéw pienieznych oraz
dtuzne instrumenty finansowe wyemitowane przez Subfundusz wycenia sig, poczawszy
od dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

E. Wycena aktywow i zobowigzan Subfunduszu denominowanych w walutach obcych

Aktywa i zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w
walucie, w ktorej sg notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane
na aktywnym rynku — w walucie, w ktérej sg denominowane.

2. Aktywa i zobowigzania, o ktérych mowa w pkt. 1 wykazuje sie w ztotych polskich po
przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny, o
ktérym mowa w pkt. A1, sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski.

F. Zasady stosowania modeli wyceny

Modele wyceny stosuje sie spéjnie w odniesieniu do wszystkich aktywoéw w ramach
wszystkich Funduszy oraz Subfunduszy.

2. Modele wyceny podlegajg okresowemu przeglgdowi raz do roku.
1.2. Zmiany stosowanych zasad rachunkowoS$ci

W okresie, ktérego dotyczy niniejsze sprawozdanie finansowe, nie byto zmian zasad rachunkowosci.
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2. NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU

(v tysicach dotycr) “atmaro 2031 1o
Z tytutu zbytych lokat 199 2713
Z tytutu instrumentow pochodnych 0 0
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 0 0
Z tytutu dywidend 8803 362
Z tytutu odsetek 596 175
Z tytutu udzielonych pozyczek 0 0
Z tytutu zwrotu podatku od dywidend zagranicznych 271 266
Pozostate nalezno$ci 0 0
Razem 9 869 3516
3. ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU
(v ysiaach Zotych “atmaro 2031 1o
Z tytutu nabytych aktywow 4083 9938
Z tytutu transakcji repo / sell-buy back 0 0
Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 0
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 0 0
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 0 0
Z tytutu wyptaty dochodéw subfunduszu 0 0
Z tytutu krotkoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu rezerw 473 601
Pozostate zobowigzania 0 0
Razem 4 556 10 539
4. SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY
(w tysigcach ztotych) Waluta 326:2226 rr\gﬁi 3;052;:“;10”;3
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 32 876 25647
Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR 2044 2
Bank Handlowy w Warszawie S.A. HUF 0 0
Bank Handlowy w Warszawie S.A. CzZK 0 0
Bank Handlowy w Warszawie S.A. NOK 0 1
Bank Handlowy w Warszawie S.A. GBP 2 2
Bank Handlowy w Warszawie S.A. CHF 0 0
Bank Handlowy w Warszawie S.A. TRY 0 0
Bank Handlowy w Warszawie S.A. uSb 2 2
Razem 34 924 25 654
Sredni w okresie sprawozdawczym stan $rodkéw ,
o o 30 czerwca 31 grudnia
pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych 2022 roku 2021 roku
zobowigzan Subfunduszu
CHF 0 7
CzK 0 0
EUR 1023 2803
GBP 2 3
HUF 0 0
NOK 0 0

19





Allianz Inwestycje Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Allianz Akcyjny
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2022 roku (Do 30
czerwca 2022 roku Subfundusz funkcjonowat pod nazwag: Aviva Investors Akcyjny)

PLN 28214 114 844
TRY 0 0
usD 2 1
Razem 29241 117 658

5. RYZYKA
5.1. Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej

5.1.1.Aktywa i zobowigzania Subfunduszu obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajgcym
ze stopy procentowej

Na ryzyko zmiany wartosci godziwej zwigzane z wahaniami stopy procentowej narazone sg przede
wszystkim diluzne papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienieznego o statym
oprocentowaniu i zerokuponowe.

Na dzien 30 czerwca 2022 roku Subfundusz nie posiadat w swoim portfelu takich lokat.

Na dzien 31 grudnia 2021 roku Subfundusz nie posiadat w swoim portfelu takich lokat.

Na dzien 30 czerwca 2022 roku oraz na dzien 31 grudnia 2021 roku zobowigzania Subfunduszu
nie byty obcigzone ryzykiem zmiany wartosci godziwej wynikajgcym ze stopy procentowe;.

5.1.2.Aktywa | zobowigzania Subfunduszu obcigzone ryzykiem przeptywow Srodkéw
pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowej

Na ryzyko przeptywow srodkéw pienieznych zwigzane z wahaniami stopy procentowej narazone
sg diuzne papiery warto$ciowe o zmiennej stopie procentowe;.

Na dzien 30 czerwca 2022 roku wartos¢ tych lokat w aktywach Subfunduszu wynosita 83 070
tysiecy ztotych, co stanowito 2,65% aktywéw Subfunduszu.

Na dziern 31 grudnia 2021 roku wartos¢ tych lokat w aktywach Subfunduszu wynosita 87 212
tysiecy ztotych, co stanowito 2,17% aktywéw Subfunduszu.

Na dzien 30 czerwca 2022 roku oraz na dzien 31 grudnia 2021 roku zobowigzania Subfunduszu
nie byty obcigzone ryzykiem przeptywdw pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowej.

5.2. Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym
5.2.1.Maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym

Zgodnie z zasadami polityki inwestycyjnej okreslonymi w statucie Subfundusz lokuje aktywa

gldwnie w akcje. W okresie sprawozdawczym oraz w roku 2021 Subfundusz lokowat aktywa

wytgcznie w papiery zdematerializowane zgodnie z przepisami ustawy o obrocie instrumentami

finansowymi.

Na dzien 30 czerwca 2022 roku oraz na dzieh 31 grudnia 2021 roku struktura aktywow
Subfunduszu przedstawia sie nastepujgco:

(v ysiaach dotych st ro 2031 1o
Akcje oraz wynikajace z nich prawa 3007 837 3903 879
Diuzne papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego emitowane 83 666 87 387
przez Skarb Panstwa (z odsetkami)

Kontrakty terminowe na wymiane walut (Forwardy) 0 472
Naleznosci z tytutu zbytych aktywow 199 2713
Dywidendy 8803 362
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych w bankach krajowych 34 924 25654
Pozostate naleznoci 271 266

20





Allianz Inwestycje Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Allianz Akcyjny
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2022 roku (Do 30
czerwca 2022 roku Subfundusz funkcjonowat pod nazwag: Aviva Investors Akcyjny)

Razem aktywa Subfunduszu

3135700 4020 733

5.2.2.Wskazanie przypadkéw znaczgcej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegoélnych
kategoriach lokat

Subfundusz moze lokowaé¢ do 30% wartosci aktywéw Subfunduszu w dtuzne papiery wartosciowe
oraz instrumenty rynku pienieznego, w tym w papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, pahstwa nalezgce do OECD albo
miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych czionkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co
najmniej jedno z panstw nalezacych do OECD.

Na dzien 30 czerwca 2022 roku oraz na dzien 31 grudnia 2021 roku udziat lokat w dtuzne papiery
wartosciowe oraz instrumenty rynku pienieznego emitowane, poreczone lub gwarantowane przez
wyzej wymienionych emitentéw wraz z odsetkami naleznymi wynosit odpowiednio 2,67% i 2,17%
aktywéw Subfunduszu.

Na dzien 30 czerwca 2022 roku oraz na dzien 31 grudnia 2021 Subfundusz nie posiadat lokat w
dtluznych papierach wartosciowych oraz instrumentach rynku pienieznego emitowanych,
poreczonych lub gwarantowanych przez wyzej wymienionych emitentow.

5.3. Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym, ze wskazaniem
przypadkdéw znaczgcej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegoélnych kategoriach lokat

Przy dokonywaniu lokat w papiery wartosciowe denominowane w walutach obcych istnieje ryzyko
walutowe zwigzane ze zmiennoscig kursow walut i w zwigzku z tym potencjalng utratg wartosci
skfadnikéw lokat Subfunduszu wyrazong w ziotych.

Na dzien 30 czerwca 2022 roku oraz na dzien 31 grudnia 2021 roku procentowy udziat sktadnikow
aktywéw denominowanych w poszczegolinych walutach obcych w aktywach Subfunduszu
przedstawiat sie nastepujaco:

30 czerwca 31 grudnia

Sktadniki aktywow denominowane w walutach obcych 2022 roku 2021 roku
(%) (%)

Euro (EUR) 0,07 0,09
- w tym akcje i wynikajace z nich prawa 0,00 0,08
Razem 0,07 0,09

6.

Na dzien 30 czerwca 2022 roku oraz na dzien 31 grudnia 2021 roku zobowigzania Subfunduszu
nie byty obcigzone ryzykiem walutowym.
INSTRUMENTY POCHODNE

Na koniec biezgcego okresu sprawozdawczego Subfundusz nie posiadat instrumentéw
pochodnych.

Kontrakty FX forward bedace w posiadaniu Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2021 roku:

Typ
zajete]
pozycji

Rodzaj Instrumentu
pochodnego

Cel otwarcia pozycji

Wartos¢
otwartej
pozycji

Kwota bedaca

Termin zapadalnosci albo

Wartos¢ przyszty
pienigznych

Terminy przyszly

pienigznych

ia instrumentu

p

q pleysay
b it

¥y
had

P J

Termin wykonania
instrumentu pochodnego

Kontrakt terminowy na

Krétka
o w ymiang w alut FWD

Ograniczenie ryzyka
walutow ego portfela lokat

go W
walutach obcy ch

2ys. PLN

Platnos¢ wy chodzaca: 603 tys. EUR

Plaino$¢ do otrzymania: 2 796 tys. PLN

12.01.2022

12.01.2022

603 tys. EUR

termin zamknigcia pozyciji -
12.01.2022

termin platno$ci gotéw kow ych -
12.01.2022

Kontrakt terminowy na

Krotk:
rola w ymiane w alut FWD

Ograniczenie ryzyka
walutow ego portfela lokat
denominow anego w
walutach obcy ch

340tys. PLN

Plaino$¢ wy chodzaca:2 274 tys. GBP

Platnos¢ do otrzymania: 12 827 tys. PLN

24.01.2022

24.01.2022

22741ys. GBP

termin zamknigcia pozyciji -
24.01.2022

termin ptatnosci gotow kow ych -
24.01.2022

Kontrakt terminowy na
w ymiang w alut FWD

Ograniczenie ryzyka
walutow ego portfela lokat
denominowanego w
walutach obcy ch

111 ys. PLN

Platnos¢ wy chodzaca: 12 376 tys. PLN

Plaino$¢ do otrzymania: 2 274 tys. GBP

24.01.2022

24.01.2022

2274 ys. GBP

termin zamknigcia pozyciji -
24.01.2022

termin platno$ci gotéw kow ych -
24.01.2022
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7. TRANSAKCJE REPO/SELL-BUY BACK ORAZ REVERSE REPO/BUY-SELL BACK,
POZYCZEK PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

7.1. Transakcje reverse repo / buy-sell back

Na dzien 30 czerwca 2022 roku oraz na dzien 31 grudnia 2021 roku Subfundusz nie byt strong

transakcji reverse repo / buy-sell back.

7.2. Transakcje repo / sell-buy back

Na dzierh 30 czerwca 2022 roku oraz na dzien 31 grudnia 2021 roku Subfundusz nie byt strong
transakcji repo / sell-buy back.

7.3. Naleznosci z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych od Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2021 Subfundusz nie zawierat tego typu
transakciji.

7.4. Zobowigzania z tytutu papieréw warto$ciowych pozyczonych przez Subfundusz

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2021 Subfundusz nie zawierat tego typu
transakcji.

8. KREDYTY | POZYCZKI

W okresie sprawozdawczym oraz w roku 2021 Subfundusz nie zaciggat zadnych kredytéw i
pozyczek.

9. WALUTY | ROZNICE KURSOWE

9.1. Walutowa struktura pozycji bilansu

(w tysigcach
ztotych)
EUR GBP NOK PLN TRY USD RAZEM EUR GBP  NOK PLN TRY usD RAZEM

1. AKTYWA 2315 2 0 3133381 0 2 3135700 3540 2 1 4017 188,00 0 2 4020733
1. Srodki pieniezne i
ich ekwiwalenty 2044 2 0 32876 0 2 34924 2 2 1 25 647,00 0 2 25654
2. Naleznosci 271 0 0 9598 0 0 9869 266 0 0 3250,00 0 0 3516
3. Transakcje
reverse repo / buy-
sell back 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0,00 0 0 0
4. Sktadniki lokat
notowane na
aktywnym rynku 0 0 0 3090907 0 0 3090907 3272 0 0 3987819,00 0 0 3991091
5. Sktadniki lokat
nienotowane na
aktywnym rynku 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 472,00 0 0 472
6. Nieruchomosci 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0,00 0 0 0
7. Pozostate aktywa 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0,00 0 0 0
1l. ZOBOWIAZANIA 0 0 0 4556 0 0 4556 0 0 0 10 539,00 0 0 10539

lll. AKTYWA NETTO

2315

2

0

3128825

3131144

3540

4006649

4010194

9.2. Dodatnie réznice kursowe
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1 stycznia - 1 stycznia - 1 stycznia -

(w tysigcach ztotych) 30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2022 roku 2021 roku 2021 roku

Zrealizowane dodatnie roznice kursowe 33 4457 3765
- Akcje oraz wynikajace z nich prawa 33 3921 3229
- Dluzne papiery warto$ciowe 0 0 0
- Listy zastawne 0 0 0
- Jednostki i tytuty uczestnictwa 0 536 536
- Kwity depozytowe 0 0 0
Niezrealizowane dodatnie réznice kursowe 0 0 0
- Akcje oraz wynikajace z nich prawa 0 0 0
- Diuzne papiery warto$ciowe 0 0 0
- Listy zastawne 0 0 0
- Jednostki i tytuty uczestnictwa 0 0 0
- Kwity depozytowe 0 0 0
Razem 33 4 457 3765

9.3. Ujemne réznice kursowe

1 stycznia - 1 stycznia - 1 stycznia -

(w tysiacach ziotych) 30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2022 roku 2021 roku 2021 roku

Zrealizowane ujemne roznice kursowe: (278) (1444) (943)
- Akcje oraz wynikajace z nich prawa (278) (1444) (943)
- Dtuzne papiery warto$ciowe 0 0 0
- Listy zastawne 0 0 0
- Jednostki i tytuty uczestnictwa 0 0 0
- Kwity depozytowe 0 0 0
Niezrealizowane ujemne réznice kursowe (24) (3671) (3 695)
- Akcje oraz wynikajace z nich prawa (24) (3397) (3 421)
- Dluzne papiery warto$ciowe 0 0 0
- Listy zastawne 0 0 0
- Jednostki i tytuty uczestnictwa 0 (274) (274)
- Kwity depozytowe 0 0 0
Razem (302) (5115) (4 638)

9.4. Sredni kurs waluty sprawozdania finansowego wyliczany przez NBP, z dnia sporzgdzenia
sprawozdania finansowego

Kurs w stosunku do zt Kurs w stosunku do zt waluta
na 30 czerwca 2022 roku na 31 grudnia 2021 roku

Frank, Szwajcaria 4,6904 4,4484 CHF
Korona, Republika Czeska 0,1892 0,1850 CZK
Euro 4,6806 4,5994 EUR
Funt szterling, Wielka Brytania 5,4429 5,4846 GBP
Forint, Wegry 0,0118 0,0125 HUF
Korona, Norwegia 0,4523 0,4608 NOK
Lira, Turcja 0,2689 0,3016 TRY

23





Allianz Inwestycje Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Allianz Akcyjny
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2022 roku (Do 30
czerwca 2022 roku Subfundusz funkcjonowat pod nazwag: Aviva Investors Akcyjny)

Kurs w stosunku do zt Kurs w stosunku do zt waluta
na 30 czerwca 2022 roku na 31 grudnia 2021 roku
Dolar USA 4,4825 4,0600 Usb

10. DOCHODY I ICH DYSTRYBUCJA

10.1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

1 stycznia - 1 stycznia - 1 stycznia -

(w tysigcach ztotych) 30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2022 roku 2021 roku 2021 roku

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: (7 684) 205 888 109 776
- Papiery wartosciowe udziatowe (7 660) 204 016 107 980
- Diuzne papiery warto$ciowe (24) 76 0
- Jednostki i tytuty uczestnictwa 0 1796 1796
- Kwity depozytowe 0 0 0
- Instrumenty pochodne 0 0 0
- Inne 0 0 0
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0 0
- Papiery warto$ciowe udziatowe 0 0 0
- Dluzne papiery warto$ciowe 0 0 0
- Jednostki i tytuty uczestnictwa 0 0 0
- Kwity depozytowe 0 0 0
- Instrumenty pochodne 0 0 0
- Inne 0 0 0
Razem (7 684) 205 888 109 776

10.2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny aktywow

1 stycznia - 1 stycznia - 1 stycznia -

(w tysiacach ziotych) 30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2022 roku 2021 roku 2021 roku

Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: (849 352) 543 052 511904
- Papiery wartosciowe udziatowe (846 212) 544 975 511 821
- Dtuzne papiery warto$ciowe (3140) (1516) 490
- Jednostki i tytuty uczestnictwa 0 (407) (407)
- Kwity depozytowe 0 0 0
- Instrumenty pochodne 0 0 0
- Inne 0 0 0
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0 0
- Papiery wartosciowe udziatowe 0 0 0
- Diuzne papiery warto$ciowe 0 0 0
- Jednostki i tytuty uczestnictwa 0 0 0
- Kwity depozytowe 0 0 0
- Instrumenty pochodne 0 0 0
- Inne 0 0 0
Razem (849 352) 543 052 511 904
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10.3. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia Iokat niezwigzany z wpfywem do
subfunduszu $rodkéw pienieznych w zakresie, w jakim nie wynika on z transakcji,
ktorych rozliczenie pieniezne ma nastgpi¢c niezwtocznie, w terminie przyjetym
standardowo w rozrachunku transakcji na danym rynku, w tym w zwigzku z:

1 stycznia - 1 stycznia -
(w tysigcach ztotych) 31 grudnia 31 grudnia
2021 roku 2020 roku
- Zawartymi transakcjami zbycia lokat, dla ktérych nie nastapita jeszcze ptatnos¢ 0 0
-Transakcjami zamiany papierdw wartociowych lub praw majgtkowych 0 0
bedacych przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym
- Transakcjami zamiany papieréw wartosciowych lub praw majatkowych 0 0
niebedacych przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym
Razem 0 0

Wszelkie dochody Subfunduszu powiekszajg wartos¢ aktywoéw netto Subfunduszu. Subfundusz
nie wyptaca kwot stanowigcych dochody Subfunduszu bez odkupywania jednostek uczestnictwa.

11. KOSZTY SUBFUNDUSZU

11.1. Koszty Subfunduszu pokrywane przez Towarzystwo

Zgodnie ze statutem Funduszu Towarzystwo pokrywa bezposrednio ze srodkow wiasnych wszelkie
koszty i wydatki zwigzane z dziatalnoscig Subfunduszu, za wyjgtkiem:

a) prowizji i optat za przechowywanie papierow wartosciowych oraz otwarcie i prowadzenie
rachunkéw bankowych,

b) prowizji i optat zwigzanych z transakcjami kupna i sprzedazy papieréw wartosciowych i
praw majgtkowych,

c) optat, prowizji i kosztow zwigzanych z obstugg i sptatg zaciagnietych przez Subfundusz
pozyczek i kredytéw bankowych,

d) podatkéw, taks notarialnych, optat sgdowych i innych optat wymaganych przez organy
panstwowe i samorzgdowe, w tym optat za zezwolenia i rejestracyjnych,

e) kosztow likwidacji Funduszu,

f) kosztéw likwidacji Subfunduszu.

Stad tez wszelkie pozostate koszty, w tym zwtaszcza:

a) wynagrodzenie depozytariusza za wycene i przechowywanie aktywéw Subfunduszu;

b) optaty dla agenta obstugujgcego oraz koszty pokrywane na podstawie umowy o Swiadczenie
ustug agenta obstugujgcego;

c) koszty zwigzane z prowadzeniem ksigg rachunkowych i badaniem ksigg Subfunduszu;

d) koszty doradztwa prawnego, podatkowego i innych ustug;

e) koszty reklamy, promocji, dystrybucji oraz koszty przygotowania, druku i dystrybucji
materiatow informacyjnych i ogtoszen,

nie obcigzajg Subfunduszu i nie sg prezentowane w niniejszym sprawozdaniu finansowym.
11.2. Wynagrodzenie Towarzystwa

Za zarzadzanie Subfunduszem Towarzystwo pobiera z Aktywdéw Subfunduszu wynagrodzenie
state (zwane dalej Wynagrodzeniem), naliczane od $redniej rocznej Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu przypadajgcej na jednostki uczestnictwa Subfunduszu danej kategorii, maksymalnie
do wysokosci:

a) 1,5% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
b) 1,0% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B.
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Na dzien 30 czerwca 2022 roku wysokos¢ Wynagrodzenia Towarzystwa dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii A wyliczana jest wedtug stawki wynoszgcej 0,18% w skali roku.

Wynagrodzenie Towarzystwa nie zawiera czgsci zmiennej, uzaleznionej od wynikow Subfunduszu.

Warto$¢ wynagrodzenia w okresie sprawozdawczym ksztattowata sie nastepujgco:

1 stycznia - 1 stycznia - 1 stycznia -

(w tysigcach ziotych) 30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2022 roku 2021 roku 2021 roku

Czes¢ stata wynagrodzenia 3180 5565 1817
Cze$¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw Subfunduszu 0 0 0
Razem 3180 5 565 1817

12. DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

30 czerwca 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia
2022 roku 2021 roku 2020 roku 2019 roku

Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu w tysigcach 3131144 40101% 3635930 3759788
zZtotych

Warto$¢ aktywow netto na poszczegélne kategorie

jednostek  uczestnictwa na  koniec  okresu

sprawozdawczego (w zt)
A 2 486,20 3152,08 2 547,76 2 500,00
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Vil

1.

INFORMACJA DODATKOWA

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

Do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego nie zidentyfikowano znaczacych zdarzen
dotyczacych lat ubiegtych, ktére wymagatyby ujecia w sprawozdaniu finansowym.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym,
a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone w czasie trwania wojny na Ukrainie. Ze wzgledu na
dziatania wojenne i natozone sankcje na Rosje otoczenie rynkowe stato sie niezwykle trudne, co
spowodowato gtebokie spadki cen na rynkach finansowych. Spowodowato to znaczny spadek
wartosci lokat Subfunduszu, a w $lad za tym nastgpit spadek wartosci aktywéw netto Subfunduszu
na jednostke uczestnictwa. Obserwujemy takze okresowo zwiekszong ilos¢ i wartos¢ zlecen
umorzenia jednostek uczestnictwa co razem doprowadzito do istotnego obnizenia wartosci
aktywow netto Subfunduszu. Na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego nie odnotowano
jednak sytuaciji, w ktérej nie bytaby mozliwa terminowa realizacja zlecen odkupienia jednostek
uczestnictwa.

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystepujg roéznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w
poréownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi.

Zbiorcza wartos¢ aktywow i zobowigzan sklasyfikowanych na poszczegoélnych poziomach
hierarchii wartosci godziwej

Poziom 2 - Cena
otrzymana

przy zastosowaniu modelu  Poziom 3 - Cena ustalona

Poziom 1 - Cenaz wyceny, gdzie wszystkie za pomocg modelu

aktywnego rynku znaczace dane wejsciowe  wyceny opartego o dane

s3 obserwowalne w nieobserwowalne
sposob bezposredni lub
posredni

tys. zt netto w tys. zt netto w tys. zt netto

Wartosé na Procentowy | Wartos¢ na | Procentowy | Wartos¢ Procentowy
dzien udziat w dzien udziat w na dzien udziat w
bilansowy w | aktywach bilansowy aktywach bilansowy | aktywach

I. Aktywa 3090 907,00 98,71 0,00 0,00 0,00

0,00

1. Transakcje reverse repo / buy-sell back 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00

2. Skfadniki lokat 3090 907,00 98,71 0,00 0,00 0,00

0,00

Akcje 3007 837 96,06 0,00 0,00 0,00

0,00

Warranty subskrypcyjne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00

Prawa do akgji 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00

Prawa poboru 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00

Kwity depozytowe 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00

Listy zastawne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00

Dtuzne papiery wartosciowe 83 070 2,65 0,00 0,00 0,00

0,00

Instrumenty pochodne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00

Jednostki uczestnictwa 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00

Certyfikaty inwestycyjne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00
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Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Wierzytelnosci 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Udzielone pozyczki pieniezne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Weksle 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Depozyty 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Pozostate aktywa 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
1. Zobowiazania 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Instrumenty pochodne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

5.

Na dzieh 30 czerwca 2022 roku fgczny udziat procentowy w aktywach netto sktadnikow
sklasyfikowanych na poziomie 2 i 3 wynosit 0,00%.

lokat

Uczestnicy ponoszg ryzyko inwestycyjne wynikajgce z przyjetej alokacji Aktywow Subfunduszu
oraz ryzyko instrumentéw finansowych wchodzgcych w sktad Aktywéw Funduszu, w szczegdélnosci

z instrumentami wycenianymi za pomocg modeli wyceny wigzg sie ponizsze ryzyka:

1) ryzyko zwigzane z zawieraniem przez Subfundusz umoéw majgcych za przedmiot instrumenty

pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, tj.:

a) ryzyko rynkowe bazy instrumentu pochodnego — zwigzane z niekorzystnymi zmianami
poziomu lub zmiennosci kurséw, cen lub wartosci instrumentéw bedacych bazg danego

instrumentu pochodnego;

b) ryzyko niewyptacalnosci kontrahenta — zwigzane z zawieraniem umow, ktorych

przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne;

c) ryzyko rozliczenia transakcji — ryzyko zwigzane z mozliwoscig nierozliczenia transakcji w
terminie okreslonym w umowie, co moze wigzac¢ sie z poniesieniem przez Subfundusz

dodatkowych kosztéw zwigzanych z finansowaniem nierozliczonej pozyciji;

2) ryzyko ptynnosci - wynika z mozliwo$ci wystapienia sytuacji, w ktérej ze wzgledu na niskie
obroty danym papierem wartosciowym nie jest mozliwe dokonanie transakcji pakietem tych

papieréw wartosciowych bez znaczacego wptywu na jego ceng;

3) ryzyko kredytowe emitenta instrumentu finansowego lub podmiotu, na bazie ktérego zostat
wyemitowany instrument finansowy zwigzane z brakiem mozliwosci wypetnienia przez niego
przyjetych zobowigzah lub zagrozeniem wystgpienia takiej sytuacji, a takze wynikajgce z
pogorszenia sie kondycji finansowej emitenta, w tym obnizenia ratingu kredytowego przez
uznang agencje ratingowg, co moze w efekcie prowadzi¢ do spadkéw wartosci Jednostki

Uczestnictwa Subfunduszu;

4) ryzyko modelu wyceny - wynika z zastosowania przez Subfundusz modelu wyceny, ktéry moze

okaza¢ sie nieadekwatny do specyfiki wycenianego instrumentu dtuznego
niewystandaryzowanego instrumentu pochodnego.

lub

Zbiorcza wartosé aktywow i zobowigzan wycenianych metoda skorygowanej ceny nabycia
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej
Warto$¢ na Procentowy udziat
Aktywa dzien bilansowy w aktywach
w tys. zt ogbtem
1. Transakcje reverse repo / buy-sell back 0 0,00
2. Sktadniki lokat 0 0,00
Listy zastawne 0 0,00
Diuzne papiery warto$ciowe 0 0,00
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Wierzytelnosci 0 0,00
Udzielone pozyczki pieniezne 0 0,00
Weksle 0 0,00
Depozyty 0 0,00
Inne 0 0,00

3. Pozostate aktywa 0 0,00
Warto$¢ na Procentowy udziat

Zobowigzania dzieri bilansowy w zobowigzaniach

wtys. zt ogbtem

1. Z tytutu transakcji repo / sell-buy back 0 0,00
2. Z tytulu zaciagnietych kredytow i pozyczek 0 0,00
3. Z tytulu wyemitowanych dtuznych papierow warto$ciowych 0 0,00

6. Kwoty przeniesien miedzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii wartosci godziwej powody
tych przeniesien i stosowane przez fundusz zasady ustalania, kiedy przeniesienia miedzy
poziomami powinny nastgpic

Przeniesienia pomiedzy poziomami 1 i 2 hierarchii warto$ci godziwej dokonywane sg w przypadku
pojawienia sie lub zaniku aktywnosci rynku dla poszczegdlnych sktadnikow lokat.

Podstawowym kryterium wyboru rynku gtéwnego okreslajgcego wartos¢ danego sktadnika lokat,
jest wolumen obrotu dla danego sktadnika lokat wskazujacy, ze dany aktywny rynek lub system
notowan w sposob staly i rzetelny okresla warto$¢ rynkowg takiego skfadnika. Szczegétowe zasady
oceny aktywnosci rynku dla poszczegdlnych skfadnikdw lokat opisane sg w nocie 1 prezentujgcej
polityke rachunkowosci Subfunduszu. W przypadku gdy sposdb wyceny danego sktadnika lokat
oparty o wartosci pochodzace z aktywnego rynku nie jest mozliwy do przyjecia, dany skfadnik lokat
wyceniany jest zgodnie z zasadami dotyczacymi sktadnikow lokat nienotowanych na aktywnym
rynku, zgodnie z ktérymi wykorzystuje sie cene otrzymang przy zastosowaniu modelu wyceny,
gdzie wszystkie znaczgce dane wejSciowe sg Danymi Obserwowalnymi wedtug zasad
okreslajgcych poziom 2 hierarchii wartosci godziwe;.

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonywat przeniesien pomiedzy 1 a 2 poziomem
hierarchii godziwej.

7. Opis techniki wyceny oraz dane wejsciowe wykorzystane w wycenie wartosci godziwej
sklasyfikowanych na poziomie 2 albo na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej

Wycena w wartosci godziwej sklasyfikowana na Poziome 2

Do tej kategorii klasyfikowane sg aktywa i zobowigzania finansowe, ktérych wartos¢ godziwa
ustalana jest w oparciu o0 modele wyceny, w przypadku ktérych wszystkie znaczace dane
wejsciowe sg obserwowalne w sposob bezposredni lub posredni.

AKTYWA | ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

WYCENIANE W WARTOSCI GODZIWEJ OBSERWOWALNE DANE WEJSCIOWE

TECHNIKA WYCENY

Krzywe rentownosci budowane w oparciu

POCHODNE INSTRUMENTY FINANSOWE M;ge: o V\,Zd?’::l‘";:";ﬁ”xcg amifrgyksé'ycg o stawki rynku pienieznego, kwotowania
-TRANSAKCJE FX FORWARD, FX SWAP | Pr2ePiywow pieniczny P YWE | bunktéw swapowych, walutowe kursy
rentownosci . e
fixingowe ustalane dziennie przez NBP
Krzywe rentownosci zbudowane w
Model zdyskontowanych przysztych | oparciu o stawki rynku pienieznego oraz

OBLIGACJE KORPORACYJNE P .
przeptywéw finansowych w oparciu o krzywe

rentownos$ci oraz marze ryzyka

rynku transakcji IRS, spready kredytowe
ustalone w odniesieniu do cen transakcji
obserwowanych na rynku

TYTULY UCZESTNICTWA EMITOWANE
PRZEZ INSTYTUCJE WSPOLNEGO
INWESTOWANIA MAJACE SIEDZIBE, ZA
GRANICA

Wycena wg oficjalnej wartosci aktywoéw netto
funduszu na tytut uczestnictwa dla kazdego
dnia wyceny ogtoszonej przez instytucje
wspdlnego inwestowania

Warto$¢ aktywdw netto funduszu na tytut
uczestnictwa

AKCJE NIENOTOWANE NA RYNKU
AKTYWNYM NABYTE W OFERCIE
PUBLICZNEJ LUB PRYWATNEJ

Wycena w oparciu o ceng, po jakiej
nabywano papiery wartosciowe w ofercie
publicznej lub prywatnej, powigkszona o
warto$¢ godziwg prawa poboru niezbednego
do ich objecia w dniu wygasniecia tego
prawa, z uwzglednieniem zmian wartosci
tych akcji, spowodowanych zdarzeniami
majgcymi wptyw na ich warto$¢ godziwa.

Cena emisyjna / objecia akcji ustalona w
ofercie
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10.

11.

12.

13.

14.

Wycena w wartosci godziwej sklasyfikowana na Poziome 3

Do tej kategorii klasyfikowane sg aktywa i zobowigzania finansowe, dla ktérych nie ma mozliwosci
ustalenia ceny pochodzacej z aktywnego rynku badz nie jest mozliwe zastosowanie modelu, do
ktérego dane wejsciowe oparte sg o wartosci obserwowalne. W takich przypadkach warto$¢
godziwa ustalana jest w oparciu o modele wyceny korzystajgce z ograniczonych danych,
uwzgledniajgce metody szacunkowe i zatozenia dotyczace specyficznego ryzyka dla danych typow
instrumentdéw.

W okresie sprawozdawczym i na dzien 31 grudnia 2021 roku Subfundusz nie posiadat aktywow i
zobowigzanh sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej.

Dokonane korekty btedow podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych tym
skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, plynnos¢ oraz wynik
z operacji i rentownos¢ Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2021 btedy podstawowe nie wystgpity.
Informacja o aktualnie stosowanej metodzie pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu

Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedury pomiaru oraz zarzadzania ryzykiem, a takze
oblicza catkowitg ekspozycje Subfunduszu. W odniesieniu do Subfunduszu stosowana jest metoda
zaangazowania.

Informacja o ustanowionych zastawach rejestrowych

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2021 na aktywach Subfunduszu nie byly
ustanowione zastawy rejestrowe.

Informacja o dokonanych odpisach aktualizujacych wartosé aktywoéw Subfunduszu

Jak wskazano w tabeli uzupetniajgcej do zestawienia lokat, w pkt. 2.1 w portfelu Subfunduszu na
dzien bilansowy znajduje si¢ 770 746 sztuk akcji Getback SA. (,Spotka”). W zwigzku z
zawieszeniem notowan Spétki na Gietdzie Papieréw Wartosciowych SA oraz analizg dostepnych
raportéw finansowych Spotki, od dnia 2 lipca 2018 roku wartos¢ akcji Spoétki oszacowano na
poziomie 0,05 zt na akcje. Po przeanalizowaniu nieskonsolidowanego raportu rocznego Spofki za
2018 rok opublikowanego w dniu 7 listopada 2019 roku oraz zapoznaniu sie z przedstawiong opinig
audytora Towarzystwo uznato, ze istnieje znaczaca niepewnosé co do zdolnosci Spotki do
kontynuaciji dziatalno$ci, nawet przy zatozeniu realizacji nakreslonego postepowania uktadowego.
W zwigzku z tym, z dniem wyceny 19 listopada 2019 roku w ksiegach rachunkowych subfunduszu
ujeto przeszacowanie wartosci akcji Spotki do 0.00 zt na akcje.

Informacja o aktywach Subfunduszu, w odniesieniu do ktérych mingt termin ptatnosci lub
wystepuja opéznienia w regulowaniu odsetek lub innych zobowigzan umownych

Na dzien 30 czerwca 2022 roku Subfundusz nie posiadat aktywow, w odniesieniu do ktorych minat
termin ptatnosci odsetek lub innych zobowigzah umownych.

Informacje o przestrzeganiu ustawowych ograniczen inwestycyjnych

Subfundusz przestrzega ustawowych ograniczen inwestycyjnych, okreslonych w Ustawie oraz
statucie Funduszu. Stosuje sie réwniez do przepisdéw ustawy o obrocie instrumentami finansowymi
(Dz.U. 2022 poz. 1500), ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz.U. 2021 poz.
1983) oraz ustawy o nadzorze nad rynkiem kapitatowym (Dz.U. 2022 poz. 837).

Wszelkie przekroczenia limitow inwestycyjnych okreslonych w statucie Funduszu jakie wystgpity
w wyniku biezgcej dziatalnosci Subfunduszu zostaty niezwtocznie skorygowane i nie miaty
istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb
wplynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji funduszu i ich zmian

Jak wskazano w tabeli uzupetniajgcej do zestawienia lokat, w pkt. 2.1 w portfelu Subfunduszu na
dzien bilansowy znajduje sie 770 746 sztuk akcji Getback SA. (.Spotka”). W zwigzku z
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zawieszeniem notowan Spotki na Gietdzie Papieréw Wartosciowych SA oraz analizg dostepnych
raportéw finansowych Spotki, od dnia 2 lipca 2018 roku wartosé akcji Spoétki oszacowano na
poziomie 0,05 zt na akcje. Po przeanalizowaniu nieskonsolidowanego raportu rocznego Spétki za
2018 rok opublikowanego w dniu 7 listopada 2019 roku oraz zapoznaniu sie z przedstawiong opinig
audytora Towarzystwo uznalo, ze istnieje znaczaca niepewnos$é co do zdolnosci Spotki do
kontynuaciji dziatalnosci, nawet przy zatozeniu realizacji nakreslonego postepowania uktadowego.
W zwigzku z tym, z dniem wyceny 19 listopada 2019 roku w ksiegach rachunkowych subfunduszu
ujeto przeszacowanie wartosci akcji Spotki do 0.00 zt na akcje.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zawiera 31 kolejno ponumerowane strony.

Robert Horberg — Prezes Zarzadu

Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym

Tymoteusz Paleczny — Wiceprezes Zarzadu
Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym

Anna Bakata - Cztonek Zarzadu
Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym

Katarzyna Witek — Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksigg rachunkowych
Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym

Warszawa, dnia 29 sierpnia 2022 roku.
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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU
POLROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

dla Akcjonariuszy oraz Rady Nadzorczej
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zataczonego potrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
subfunduszu Allianz Papierow Nieskarbowych (,,Subfundusz”), bedacego wydzielonym Subfunduszem w
ramach Allianz Inwestycje Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”) z siedziba
w Warszawie, przy ul. Rodziny Hiszpanskich 1, na ktdre sktadaja sie: wprowadzenie do sprawozdania
finansowego, zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dzien 30 czerwca 2022 roku, rachunek wyniku
Z operacji oraz zestawienie zmian w aktywach netto sporzadzone za okres od 1 stycznia 2022 roku do 30
czerwca 2022 roku oraz noty objasniajace i informacja dodatkowa (,,potroczne jednostkowe
sprawozdanie finansowe”).

Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A. (,,Towarzystwo”), towarzystwa
zarzadzajacego Funduszem i reprezentujacego Fundusz jest odpowiedzialny za sporzadzenie
i przedstawienie potrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego zgodnie z ustawag z dnia 29
wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2021 r. poz. 217), zwang dalej ,,ustawa o rachunkowosci”,
wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi, innymi obowigzujacymi przepisami prawa oraz
przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci.

My jesteSmy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat potrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzilismy zgodnie z Krajowym Standardem Przegladu 2410 w brzmieniu
Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglad srodrocznych informacji finansowych
przeprowadzony przez niezaleznego biegtego rewidenta jednostki przyjetym uchwata Krajowej Rady
Biegtych Rewidentow.

Przeglad sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan przede wszystkim do osob
odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe, przeprowadzaniu procedur analitycznych i innych
procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami
Badania w brzmieniu Miedzynarodowych Standardow Badania. Na skutek tego przeglad nie wystarcza do
uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie, ktore zostatyby zidentyfikowane w trakcie badania,
zostaty ujawnione. W zwiazku z tym nie wyrazamy opinii z badania na temat tego potrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego.

BDO spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k., Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIll Wydziat Gospodarczy, KRS: 0000729684, REGON: 141222257,
NIP: 108-000-42-12. Biura BDO w Polsce: Katowice 40-007, ul. Uniwersytecka 13, tel.: +48 32 661 06 00, katowice@bdo.pl; Krakow 31-548, al. Pokoju 1, tel.:
+48 12 378 69 00, krakow@bdo.pl; Poznan 60-650, ul. Piatkowska 165, tel.: +48 61 622 57 00, poznan@bdo.pl; Wroctaw 53-332, ul. Powstancow Slaskich 7a,
tel.: +48 71 734 28 00, wroclaw@bdo.pl

BDO spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp.k. jest cztonkiem BDO International Limited, brytyjskiej spotki i czescia migdzynarodowej sieci BDO,
ztozonej z niezaleznych spotek cztonkowskich



mailto:katowice@bdo.pl

mailto:krakow@bdo.pl

mailto:poznan@bdo.pl

mailto:wrocław@bdo.pl



|IBDO

Whiosek

Na podstawie przeprowadzonego przegladu stwierdzamy, ze nie zwrocito naszej uwagi nic, co kazatoby
nam sadzic, ze zataczone potroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie zostato sporzadzone, we
wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z ustawa o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie
przepisami oraz przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci.

BDO spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k. z siedziba w Warszawie

wpisana na liste firm audytorskich pod nhumerem 3355

w imieniu ktérej biegty rewident dokonat przegladu sprawozdania finansowego

Signed by /
Podpisano przez:

Rafat Sosnowski
Date / Data:
2022-08-29
15:01

Rafat Sosnowski

Biegty Rewident

nr w rejestrze 13520

Warszawa, 29 sierpnia 2022 roku.
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ALLIANZ INWESTYCJE SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

SUBFUNDUSZ ALLIANZ PAPIEROW NIESKARBOWYCH
ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2022 ROKU

Do 30 czerwca 2022 roku Subfundusz funkcjonowat pod nazwag: Aviva Investors Papieréw
Nleskarbowych





Allianz Inwestycje Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Allianz Papieréw Nieskarbowych
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2022 roku
(Do 30 czerwca 2022 roku Subfundusz funkcjonowat pod nazwg: Aviva Investors Papieréw Nieskarbowych)

| WPROWADZENIE
1. INFORMACJE OGOLNE

Allianz Inwestycje Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,Fundusz’) zostat utworzony na
podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 27 lutego 2008 roku pod nazwg
Commercial Union Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami w
rozumieniu przepisow Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (tekst jednolity Dz.U. 2022 poz. 1523) (,Ustawa”).

Wg. stanu na dzienh bilansowy w sktad Funduszu wchodzg nastepujgce Subfundusze:

- Allianz Krotkoterminowych Obligacii,
- Allianz Dtuzny,

- Allianz Akcyjny,

- Allianz Papieréw Nieskarbowych oraz
- Allianz Spétek Dywidendowych.

Subfundusz Allianz Papieréw Nieskarbowych (,Subfundusz®’) zostat utworzony w dniu
9 pazdziernika 2009 roku pod nazwg Subfundusz Aviva Investors Papieréw Nieskarbowych.

W dniu 1 lipca 2022 roku weszly w zycie zmiany statutu Funduszu, w wyniku czego nastgpita zmiana
nazwy Funduszu na Allianz Inwestycje Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty oraz zmiana
nazwy Subfunduszu na Allianz Papieréw Nieskarbowych.

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych w dniu 6 pazdziernika 2008 roku, pod
numerem RFi 419.

Fundusz oraz Subfundusz zostaty utworzone na czas nieograniczony.
2. CEL INWESTYCYJNY SUBFUNDUSZU

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest ochrona realnej wartosci aktywoéw Subfunduszu.

Aktywa Subfunduszu lokowane sg gtéwnie w nieskarbowe instrumenty rynku pienieznego i nieskarbowe
dluzne papiery wartosciowe a takze certyfikaty inwestycyjne, jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych, w tym jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez
Towarzystwo oraz tytuty uczestnictwa w instytucjach wspolnego inwestowania majgcych siedzibe za
granicg, ktérych polityka inwestycyjna zaktada lokowanie aktywéw w nieskarbowe instrumenty o
charakterze dtuznym lub pienieznym.

Catkowita warto$¢ lokat w nieskarbowe instrumenty rynku pienieznego i nieskarbowe dtuzne papiery
wartosciowe tgcznie z wartoscig jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych funduszy
inwestycyjnych oraz tytutdw uczestnictwa instytucji wspélnego inwestowania majgcych siedzibe za
granicg, ktérych polityka inwestycyjna zaktada lokowanie aktywéw w nieskarbowe instrumenty o
charakterze dtuznym lub pienieznym bedzie nie nizsza niz 70% i moze wynies¢ 100% wartosci aktywow
Subfunduszu.

3. TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

Fundusz jest zarzgdzany przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska Spétka Akcyjna
z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Rodziny Hiszpanskich 1 (wpisane do Rejestru Przedsiebiorcow
prowadzonego przez Sgd Rejonowy dla m.st. Warszawy, Sgd Gospodarczy, Xl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego po numerem KRS 0000176359).

Do 30 czerwca 2022 roku Fundusz zarzadzany byt przez Aviva Investors Poland Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. Inflancka 4b, 00-189 Warszawa
(wpisane do Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, sad
Gospodarczy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod humerem 0000011017).

1 lipca, zostat dokonany wpis do krajowego rejestru przedsiebiorcow i doszio do potgczenia Aviva
Investors Poland Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Spoétki Akcyjnej (spotka przejmowana) z
Towarzystwem Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska Spétkg Akcyjng (,spétka przejmujgca).
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4. OKRES SPRAWOZDAWCZY | DZIEN BILANSOWY

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzadzone za okres od dnia 1 stycznia 2022 roku do
dnia 30 czerwca 2022 roku. Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2022 roku.

5. KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
przez Subfundusz oraz Fundusz w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci tj. co najmniej 12 miesiecy po
dniu 30 czerwca 2022 roku. Zarzgd Towarzystwa nie stwierdza na dzien podpisania sprawozdania
finansowego Subfunduszu oraz potgczonego sprawozdania finansowego Funduszu istnienia faktéw i
okolicznosci, ktére wskazywatyby na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Subfundusz lub
Fundusz w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym, czyli 30 czerwca 2022 roku na skutek
zamierzonego lub przymusowego zaniechania bgdz istotnego ograniczenia dziatalnosci Subfunduszu
lub Funduszu.

6. PODMIOT, KTORY PRZEPROWADZIt. PRZEGLAD SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze sprawozdanie finansowe podlegato przeglagdowi przez bieglego rewidenta. Przeglgdu
sprawozdania finansowego dokonata firma BDO spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k.
z siedzibg w Warszawie, ul. Postepu 12, wpisana na liste firm audytorskich prowadzong przez Krajowg
Rade Biegtych Rewidentéw pod numerem 3355.

7. KATEGORIE JEDNOSTEK UCZESTNICTWA

Subfundusz moze zbywaé Jednostki Uczestnictwa nastepujgcych kategorii:

a) Jednostki Uczestnictwa kategorii A — zbywane przez Fundusz za posrednictwem
Towarzystwa, dziatajgcego jako dystrybutor,

b) Jednostki Uczestnictwa kategorii B — zbywane bezposrednio przez Fundusz.

Jednostki uczestnictwa poszczegélnych kategorii mogg rézni¢ sie od siebie poziomem pobieranych
optat manipulacyjnych oraz optat za zarzgdzanie.

Wszystkie Jednostki Uczestnictwa zapisane na Kontach w Rejestrze Uczestnikow Funduszu w dniu 9
czerwca 2020 roku, bedgcym dniem wejscia w zycie zmian Statutu dotyczgcych wprowadzenia kategorii
Jednostek Uczestnictwa, poczawszy od tego dnia otrzymaty status Jednostek Uczestnictwa kategorii A.

W okresie sprawozdawczym w posiadaniu uczestnikow Funduszu pozostawaty jedynie Jednostki
Uczestnictwa zbywane przez Fundusz za posrednictwem Towarzystwa, dziatajgcego jako dystrybutor,
w zwigzku z czym na dzieh bilansowy w ramach Funduszu wyodrebniono wytacznie Jednostki
Uczestnictwa kategorii A.






Allianz Inwestycje Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Allianz Papieréw Nieskarbowych
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2022 roku
(Do 30 czerwca 2022 roku Subfundusz funkcjonowat pod nazwg: Aviva Investors Papieréw Nieskarbowych)

I ZESTAWIENIE LOKAT
1. TABELA GLOWNA

Skiadniki lokat 30 czerwca 2022 . 31 grudnia 2021 r.

Procentowy Procentowy

Wartosé Wartos¢ wedtug Wartosé Wartos¢ wedtug

. udziat w udziat w
(w tysigcach ztotych) wg ceny wyceny ha aktywach wg ceny wyceny na aktywach
nabycia dzien bilansowy . nabycia dzien bilansowy .
ogotem ogotem
Akcje 0 0 0,00 0 0 0,00
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akcji 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Listy zastawne 8 356 8294 1,37 9 856 9837 1,52
Diuzne papiery wartosciowe 614 456 580 848 95,96 623 785 629 486 96,93
Instrumenty pochodne 0 (7 165) (1,19) 0 (3538) (0,54)
Udziaty w spdtkach z ograniczong,
odpowiedzialnoscig 0 0 0,00 0 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Tytuly uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspdinego 0 0 0.00 0 0 0.00
inwestowania majace siedzibe za ’ '
granicq
Wierzytelno$ci 0 0 0,00 0 0 0,00
Udzielone pozyczki pieniezne 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00
Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0,00
Razem 622 812 581977 96,14 633 641 635785 97,91

* Procentowy udziat catkowitej wartosci lokat w aktywach ogdtem bez uwzglednienia ujemnej wyceny instrumentéw pochodnych wynosi 97,33%, natomiast
udziat ujemnej wyceny bilansowej instrumentéw pochodnych w warto$ci zobowigzan ogétem zostat zaprezentowany w tabeli uzupetniajacej do tabeli gtéwnej.

Zatgczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czesc¢ niniejszego zestawienia
lokat
3
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2. TABELE UZUPELNIAJACE

2.1. Dtuzne papiery wartosciowe

(w tysiacach ztotych z wyjatkiem wartosci nominalnej oraz iloéci papieréw wartosciowych podanej w sztukach)

Warto$ | Wartos¢
Kraj Termin . ¢ wedtug Procen_t °
s . . Lo Warunki I . wy udziat
Dtuzne papiery Rodzaj Nazwa rynku Emitent siedziby wykupu oprocentowa Wartos¢ Liczb wedtu wyceny W
wartosciowe rynku y emitent rrer-mm- proce nominalna a g ceny na dzien K h
a dd na nabyci bilanso a tyyv ac
ogotem
a wy
0 terminie wykupu do 1 roku:
Obligacje
OKPKN722 2020-07- | Zmienna stopa
(PLPKNO000190) AR-RR GPW PKN Orlen S.A. Polska 13 pro:;ztozwa 100,00 1681 166 168 0,03
Rynek Dealerski 00. stata stopa
&2"4’5;’255771 . IAR (transakej mBank SA. Poiska | 2022 0(35 procentowa 100000 | 1634 | 6982 7655 126
bezposrednich) 1,06%
Rynek Dealerski stafa stopa
CPPK0922 IAR (transakej PKOFINANCEAB | Szwea | 202209 | procentowa 100000 | 2900 | 9640 | 13024 215
(XS0783934085) ioand 2 .
bezposrednich) 4,63%
Giefda Papierow stata stopa
OKGPW220 ARASO | GPWASO | Warosciowychw | Poska | 20210 | procentowa 10000 | 20000 | 2005 | 1978 033
(PLGPW0000066) X 06 .
Warszawie S.A. 3,19%
Santander zmienna stopa
OKSAN102 NNRA nie dotyczy ConsumerBank | Poiska | 202210 | “iiocentowa | 100000,00 | 1 7672 127
(PLSNTNDO00133) SA 07 6.03%
Rynek Dealerski HRVATSKA stafa stopa
&Zﬁgagﬁgsesm IAR (transaki ELEKTROPRIVRE Ch".;""ac 2022'1203' procentowa 100000 | 2000 | 7727 8960 148
bezposrednich) DA I 5,88%
zmienna stopa
OKPKN122 2022-12-
(PLPKNO000166) AR-RR GPW PKN Orlen S.A. Polska 08 pro;:gqtozwa 100,00 8255 833 826 0,14
Rynek Dealerski Republik 0. stafa stopa
&223102526720) IAR (transakcji CESKE DRAHY a 2023 0255 procentowa 1000,00 2488 10873 11650 1,92
bezposrednich) Czeska 1,88%
Rynek Dealerski stata stopa
%(2?&355733327) IAR (transakcji ORLENA%AP”AL Szwecja 2023'0:7' procentowa 1000,00 4500 19612 20989 347
( bezposrednich) 2.50%
Razem 43535 65580 72922 12,05
Bony skarbowe
Bony pienigzne
Inne
0 terminie wykupu do 1 roku 43535 65 580 72022 12,05
razem: !
0 terminie wykupu powyzej 1 roku:
Obligacje
zmienna stopa
OKBO0724 . 4 2024-07-
(PLBOS0000191) NNRA nie dotyczy BOSSA. Polska 1" proscgrégc/)cwa 1000,00 5000 5000 4932 0,81
zmienna stopa
OKAL0924 . 2024-09-
(PLALIOR00094) NNRA nie dotyczy ALIOR BANK S.A. Polska 2% pro;:gr;(/)cwa 1000,00 5000 5000 4975 0,82
zmienna stopa
OKLP1224 AR-ASO GPW ASO LPPSA. Polska 2024-12- procentowa 1000,00 3500 3500 3434 0,57
(PLLPP0000060) 12 8.09%
zmienna stopa
OKMB2501 2025-01-
(PLBRE0005185) AR-ASO GPW ASO mBank S.A. Polska 17 proscgr(;g(/)cwa 100 000,00 42 4294 4162 0,69
zmienna stopa
OKAL1025 AR-ASO GPW ASO ALIOR BANK S.A. Polska 2025-10- procentowa 1000,00 2800 2800 2782 0,46
(PLALIOR00219) 20 8.43%
zmienna stopa
OKPKN125 2025-12-
(PLPKN0000208) AR-ASO GPW ASO PKN Orlen S.A. Polska 2 prog:ggtoc/)nwa 100 000,00 75 7500 7399 1,22
Acciona . . zmienna stopa
8(’;’;%?7“5769758) NNRA nie dotyczy Financiacion H'sza”a”' 2026'05‘7' procentowa | 500 000,00 53 | 26500 | 26372 436
Filiales S.A.U. 6,85%
Rynek Dealerski Republik e stafa stopa
&2%38?1280351) IAR (transaki CESKE DRAHY a 2026 0253 procentowa 1000,00 400 | 1693 1746 029
bezposrednich) Czeska 1,50%
zmienna stopa
OKBP2606 Bank Pocztowy 2026-06-
(PLBPCZT00080) AR-ASO GPW ASO SA Polska 08 pro;(;qtoc/)nwa 100,00 | 20000 2022 2044 0,34
zmienna stopa
OKCP0227 2027-02-
(PLCFRPT00054) AR-ASO GPW ASO Cyfrowy Polsat SA Polska 12 pro;zr;izwa 1000,00 4000 4000 3896 0,64
Rynek Dealerski stala stopa
CPEN0327 . ENERGA . 2027-03-
(XS1575640054) IAR (trar)sakc!l FINANCE AB Szwecja 07 procenf)owa 1000,00 3081 13 252 13403 2,21
bezposrednich) 2,13%
Bank stata stopa
OKBG0427 NNRA nie dotyczy Gospodarstwa Poiska | 202704 1 orocentowa 100000 | 18330 | 18695 | 13766 227
(PLO000500260) ; 27 .
Krajowego 1,88%
Rynek Dealerski 07. stata stopa
CPTAOT2Y AR (transakej TAURONPolska | iy | 202707 | centowa 100000 | 2106 | 9102 8242 1,36
(XS1577960203) Sl Energia S.A. 05 .
bezposrednich) 2,38%
zmienna stopa
OKp2ZU727 AR-ASO GPW ASO PZUSA. Poiska | 20770 | “orocentowa | 10000000 | 474 | 46485 | 46732 772
(PLPZU0000037) 29 5.20%
,20%

Zatgczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czesc¢ niniejszego zestawienia

lokat
4
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Warto$ Wartos¢
. . . Procento
Kraj Termin Warunki ¢ wedlug wy udziat
Dtuzne papiery Rodzaj Nazwa rynku Emitent siedziby wykupu oprocentowa Wartos¢ Liczb wedtu wyceny v w
wartosciowe rynku y emitent rrrr-mm- proce nominalna a g ceny na dzien
nia 4 " aktywach
a dd nabyci bilanso .
ogotem
a wy
. zmienna stopa
OKPK0827 PKO Bank Polski 2027-08-
(PLPKO0000099) AR-ASO GPW ASO SA Polska 28 proSC:_Blozwa 100 000,00 319 31679 31581 5,22
. stata stopa
OKPFR827 . Polski Fundusz 2027-08- 1000 000,
(PLPFR0000092) NNRA nie dotyczy Rozwoju SA. Polska 30 pracgrétozwa 00 15 15002 10807 1,79
Rynek Dealerski g, | Zmienna stopa
&F;hgggggﬁzaz) IAR (transakcji mBank S.A. Polska 2021 0291 procentowa 100 000,00 37 16 836 14077 2,33
bezposrednich) 0,97%
Rynek Dealerski . 10 stafa stopa
&2"4231200215463) AR (transakeji ’g%"gjansggﬁn Wegry 2021 1(?3 procentowa 100000 | 6250 | 27961 24154 399
bezposrednich) 1,50%
zmienna stopa
OKPK1027 Bank Polska Kasa 2027-10-
(PLPEKAO00289) AR-ASO GPW ASO Opieki S.A. Polska 29 pro;:zgtozwa 1000,00 63 000 62 000 61834 10,21
. zmienna stopa
OKPKO032 . PKO Bank Polski 2028-03-
(PLPK00000107) NNRA nie dotyczy Polska 06 pro;zgtozwa 500 000,00 51 25189 24735 4,09
zmienna stopa
OKBZ0428 . Santander Bank 2028-04-
(PLBZ00000275) NNRA nie dotyczy Polska SA. Polska 05 proﬁczgtozwa 500 000,00 110 54 474 53915 8,91
Rynek Dealerski 05 stafa stopa
&225?212285573) IAR (transakcji PKN Orlen S.A. Polska 2028 0257 procentowa 1000,00 1867 8388 6834 1,13
bezposrednich) 1,13%
Rynek Dealerski . stafa stopa
&25232;224576) IAR (transaki B”'gﬂgzifne@y Bugar | 2%287 | procentowa 100000 | 2000 | 9156 7666 127
bezposrednich) 9 2,45%
zmienna stopa
OKMB2810 NNRA nie dotyczy mBank SA. Poiska | 202810 | “orocentowa | 50000000 23 | 11566 | 11089 183
(PLBRE0005193) 10 6.99%
Rynek Dealerski Bank 10 stafa stopa
&252%72582939) IAR (transakej Gospodarstwa poska | 2P25T0 1 procentowa 100000 | 2143 | 9863 8141 1,34
bezposrednich) Krajowego 0,38%
zmienna stopa
OKPK1028 . Bank Polska Kasa 2028-10-
(PLPEKAO00297) NNRA nie dotyczy Opieki SA. Polska 16 pro;;gtozwa 500 000,00 8 4028 3920 0,65
zmienna stopa
OKKH0629 KGHM Polska 2029-06-
(PLKGHMO000041) AR-ASO GPW ASO Mied SA. Polska 27 proscggto?wa 1000,00 32000 31892 31699 524
,89%
Rynek Dealerski 07 stata stopa
&Z%;gggssse) IAR (transakej OTP BANK Wegy | 2200 | procentowa 100000 | 7764 | 3405 | 33600 555
bezposrednich) 2,88%
Rynek Dealerski 0o stata stopa
&Zﬁggﬁzgggom) IAR (transakej PGE Sweden AB | Szwecia | 2% | procentowa 100000 | 1000 | 4613 4531 075
bezposrednich) 3,00%
Bank o stata stopa
fiﬁoeé’f?&zm NNRA nie dotyczy Gospodarstva | Paiska | 2°%C% | procentowa 100000 | 38000 | 38409 | 25562 422
Krajowego 2,13%
zmienna stopa
OKPKNS31 NNRA nie dotyczy PKNOrenSA. | Poiska | 22303 | “procentowa | 10000000 | 140 | 13921 989 163
(PLO037100016) 25 2.98%
Razem 958 | ST | 507926 83,91
Bony skarbowe
Bony pienigzne
Inne
0] ternflnle wykupu powyzej 1 roku 21958 548 87 507926 83,91
razem: 8 6
Diuzne papiery wartosciowe 26312 614 45 580 848 95,96
razem 3 6
AR-RR - aktywny rynek-rynek regulowany
AR-ASO - aktywny rynek-alternatywny system obrotu
IAR - inny aktywny rynek
NNRA - nienotowane na rynku aktywnym
2.2. Listy zastawne
(w tysigcach ziotych z wyjatkiem ilosci papieréw warto$ciowych podanej w sztukach)
Kraj Wartos vmﬁ.éé Procentow
Rodza Nazwa siedzib Termin Warunki Rodzaj Podstawa Wartos¢ Liczb ¢ ceng udziat w
LISTY ZASTAWNE j Emitent y oprocentowani | o2l tav nominaln wedtug | “WYeY | Y
rynku H wykupu listu emisji a nadzien | aktywach
rynku emitent a a ceny . .
y bilansow ogotem
a nabycia y
wierzytelnosci
L.ZAST.WYK. 15.09.23 nie mBank 2023-09- zmienna stopa | hipoteczn Emitenta 100 000.0
MBANK H. SA NNRA | dotycz | Hipoteczny Polska 15 procentowa y list zabezpieczon 0 ! 25 2500 2510 0,41
(PLRHNHP00581) y SA 7,60% zastawny | e hipotekami
PEKAO wierzytelnosci
L.ZAST.WYK. 20.09.24 nie BANK 2024-09- zmienna stopa | hipoteczn Emitenta
PEKAO B.H. SA NNRA | dotycz HIPOTECZN Polska 20 procentowa y list zabezpieczon | 1000,00 1347 1347 1339 0,22
(PLBPHHP00192) y YSA 5,45% zastawny | e hipotekami
PEKAO wierzytelnoci
L.ZAST.WYK. 24.02.27 nie BANK 2027-02- zmienna stopa | hipoteczn Emitenta
PEKAO B.H. SA NNRA | dotycz HIPOTECZN Polska % procentowa y list zabezpieczon | 1000,00 3000 3009 2949 0,49
(PLBPHHP00267) y YSA 4,63% zastawny | e hipotekami

Zatgczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czesc¢ niniejszego zestawienia

lokat
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wierzytelnosci
LZ-BH.WYK.10.10.24 LZ nie ING BANK 2024-10- zmienna stopa | hipoteczn Emitenta 500 000.0
ING BANK HIPO.SA NNRA | dotycz | HIPOTECZN | Polska 10 procentowa y list zabezpieczon 0 ’ 3 1500 1496 0,25
(XS2063297423) y YSA. 5,72% zastawny | e hipotekami
%)
LISTY ZASTAWNE 4375 | 8386 | 829 137
razem

AR-RR - aktywny rynek-rynek regulowany
AR-ASO - aktywny rynek-alternatywny system obrotu

IAR - inny aktywny rynek

NNRA - nienotowane na rynku aktywnym

*) Podstawe emisji hipotecznych listow zastawnych stanowia wierzytelnosci Emitenta z tytutu udzielonych przez Emitenta kredytéw zabezpieczonych hipotekami, wpisane do rejestru zabezpieczenia listow
zastawnych prowadzonego przez Emitenta

2.3. Instrumenty pochodne

(w tysiacach ztotych z wyjatkiem ilosci papieréw wartosciowych podanej w sztukach)

Wartos¢

Rodzaj Nazwa Kraj siedziby Instrument Warto¢ wediug Prsg:i::?”wy
INSTRUMENTY POCHODNE I Emitent (wystawca) emitenta Liczba | wedtug ceny | wyceny na

rynku rynku bazowy } L7 aktywach

(wystawcy) nabycia dzien ogélem
bilansowy 9

|. Wystandaryzowane instrumenty
II. Niewystandaryzowane instrumenty 12 0 (7165) (1,19)
pochodne ’
FORWARD EUR/PLN 03.04.2023 ! SANTANDER BANK 1000 000
SHORT (FW1EUR030423) NNRA nie dotyczy POLSKA SA. Polska EURO ! 0 ©) 0.0
FORWARD EUR/PLN 05.07.2022 ’ Societe Generale S.A.
SHORT (FW1EURO50722) NNRA Medoyczy | et ar Polece Polska 184 000 EURO 1 0 12 0,00
FORWARD EUR/PLN 11.10.2022 . Societe Generale S.A. 6200 000
SHORT (FW1EUR111022) NNRA nie dotyezy | ™ 0 ddziat w Polsce Polska EURO ! 0 (634) (011
FORWARD EUR/PLN 12.01.2023 - SANTANDER BANK 5000 000
SHORT (FW1EUR120123) NNRA | nie dotyczy POLSKA SA. Polska EURO ! 0 (595) (010)
FORWARD EUR/PLN 13.09.2022 ! Societe Generale S A. 11520 000
SHORT (FW1EUR130922) NNRA nie dotyezy | ™ 0 ddziat w Polsce Polska EURO ! 0 (1933) (0.32)
FORWARD EUR/PLN 13.10.2022 . Societe Generale S.A. 2100 000
SHORT (FW1EUR131022) NNRA | niedolyezy | ™ 6idziatw Polsce Polska EURO ! 0 (184) (0.05)
FORWARD EUR/PLN 20.09.2022 ! SANTANDER BANK 3700000
SHORT (FW1EUR200922) NNRA nie dotyezy POLSKA S.A. Polska EURO ! 0 (464) (0.08)
FORWARD EUR/PLN 22.02.2023 - SANTANDER BANK 4000000
SHORT (FW1EUR220223) NNRA | nie dotyczy POLSKA SA. Polska EURO ! 0 (669) (011
FORWARD EUR/PLN 25.07.2022 ! Societe Generale S A. 1517000
SHORT (FW1EUR250722) NNRA | miedolyezy | ™o qqziatw Polsce Polska EURO ! 0 S (0.01)
FORWARD USD/PLN 06.07.2022 - Societe Generale SA.
SHORT (FW1USD0B0722) NNRA e dotyozy | 0ot Polce Polska 40000 USD 1 0 " 0,00
FORWARD USD/PLN 25.10.2022 ; Societe Generale S.A.
SHORT (FW1USDZ51022) NNRA e dotyczy | "ot Polce Polska 2000 000 USD 1 0 (1063) (0.18)
FORWARD USD/PLN 27.09.2022 ! SANTANDER BANK
SHORT (FW4USD270922) NNRA nie dotyczy POLSKA SA. Polska 2911000 USD 1 0 (1528) (0,25)
INSTRUMENTY POCHODNE razem 12 0 (7165) (1,19)

AR-RR - aktywny rynek-rynek regulowany
AR-ASO - aktywny rynek-alternatywny system obrotu

IAR - inny aktywny rynek

NNRA - nienotowane na rynku aktywnym
*Procentowy udziat ujemnej wyceny bilansowej instrumentéw pochodnych w zobowiazaniach ogétem wynosi 99,18%

Zatgczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czesc¢ niniejszego zestawienia

lokat
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3. TABELE DODATKOWE

w tysigcach zlotych z wyjatkiem ilosci papieréw warto$ciowych podanej w sztukach)

Wartos¢ Wartos¢ wedtug .
Gwarantowane sktadniki lokat Rodzaj L_qczna wedtug ceny | wyceny na dzien Procentowy ud’2|ai
liczba . . w aktywach ogétem
nabycia bilansowy
Papiery wartosciowe gwarantowane przez Skarb Paristwa Dluzne'pzliplery 58 488 81969 58 276 9,62
wartosciowe
Papiery wartosciowe gwarantowane przez NBP 0 0 0 0,00
Papiery wartosciowe gwarantowane przez jednostki samorzadu 0 0 0 0.00
terytorialnego )
Papiery wartosciowe gwarantowane przez panstwa nalezace do 0 0 0 0.00
OECD (z wytaczeniem Rzeczypospolitej Polskiej) ’
Papiery wartoSciowe gwarantowane przez miedzynarodowe
instytucje finansowe, ktdrych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska 0 0 0 0,00
lub przynajmniej jedno z panstw nalezacych do OECD

(w tysigcach ziotych)
Grupy kapitatowe, o ktérych mowa w art. 98 ustawy Wartos¢ wedtug wyceny na dzien bilansowy | Procentowy udziat w aktywach ogétem
Grupa Kapitatowa ORLEN 59515 9,83
Grupa mBank SA 39493 6,52
Grupa PKO Banku Polskiego 69 340 11,46
Grupa PZU SA 124 531 20,57
Santander Group 61587 10,18
(w tysigcach zlotych)

. — X Wartos¢ wedtug wyceny na dzien | Procentowy udziat w aktywach
Skfadniki lokat nabyte od podmiotow, o ktérych mowa w art. 107 ustawy bilansowy ogélem
CPBGK28 (XS2397082939) 8141 1,34
CPCD0523 (XS1415366720) 9309 1,54
CPCD0526 (XS1991190361) 1746 0,29
CPOT1529 (XS2022388586) 1900 0,31
OKBG0630 (PL0000500278) 4364 0,72
OKGPW220 (PLGPW0000066) 1978 0,33
OKKH0629 (PLKGHM000041) 19812 3,27
Sktadniki lokat nabyte od podmiotéw, o ktérych mowa w art. 107 47250 7.80
ustawy razem

. - . Wartos¢
P_apllery wart.oscu?we emnlov‘l_ane przez Wartosé wedlug wedlug Procelntowy
Kt <Y e Nazwa emitenta Kraj siedziby emitenta | Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba ceny nabycia wyceny na udziat w
6rych jest RP lub tys. PLN dzien aktywach
jedno z panstw OECD wiys. bilansowy ogotem
0 o 0.00

Zatgczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czesc¢ niniejszego zestawienia
lokat
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Il BILANS
. 30 czerwca 31 grudnia
(wiysigcach zlotych) 2022roku 2021 roku
I. Aktywa 605 372 649 453
1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 5128 3699
2. Naleznosci 11090 5849
3. Transakcje reverse repo / buy-sell back 0 0
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 383 207 443 370
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 205 947 196 535
6. Pozostate aktywa 0 0
Il. Zobowiazania 7236 4184
lll. Aktywa netto (I-1I) 598 136 645 269
IV. Kapitat funduszu 453 535 469 149
1. Kapitat wptacony 853 007 847 511
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) (399 472) (378 362)
V. Dochody zatrzymane 178 304 170 471
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 153 106 145 444
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 25198 25027
V1. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia (33703) 5649
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 598 136 645 269
Liczba jednostek uczestnictwa (w sztukach)
A 375961,110  385582,390
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa (w ztotych)
A 1590,95 1673,49

Zatgczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czes¢ niniejszego bilansu
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v RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

1stycznia- 1 stycznia- 1 stycznia -
(w tysigcach ztotych) 30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2022 roku 2021 roku 2021 roku
l. Przychody z lokat 10 836 13101 9458
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 0 0 0
2. Przychody odsetkowe 10 836 13 101 6 392
3. Dodatnie saldo réznic kursowych 0 0 3 066
4. Pozostate 0 0 0
Il. Koszty funduszu 3174 3550 241
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa, w tym: 371 608 215
- z tytutu wynagrodzenia statego 371 608 215
- Z tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzadzania 0 0 0
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0 0
3. Optaty dla depozytariusza 0 0 0
4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0 0 0
5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0 0
7. Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0 0
8. Ustugi prawne 0 0 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
10. Koszty odsetkowe 32 10 1
11. Ujemne saldo réznic kursowych 2745 2 884 0
12. Pozostate, w tym: 26 48 25
- optaty za prow. rachunkéw bankowych oraz rozl. transakcji na pap. wart. 27 0 25
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0
IV. Koszty funduszu netto (II-lll) 3174 3550 241
V. Przychody z lokat netto (I-IV) 7662 9 551 9217
V. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) (39 181) (15 665) (4 062)
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 171 2093 2329
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: (39 352) (17 758) (6 391)
- z tytutu réznic kursowych 5122 366 (3 583)
VII. Wynik z operacji (31 519) (6114) 5155
VIIl. Podatek dochodowy 0 0 0
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa (w zlotych)
A (83,84) (15,85) 13,52

Zatgczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng cze$¢ niniejszego rachunku

wyniku z operacji
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Vv ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
Ejvz th:iﬁicgsvr;z;gtg/g:e? Lv;;jg;t&{;rzhv)vartoéci aktywow netto na jednostke uczestnictwa podanej w ztotych oraz ilosci jednostek ;OS t(\;/zcgrr\]l\llaca 1;%%?;{;
2022 roku 2021 roku
. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO
1. Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 645 269 642 136
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: (31519) (6 114)
a) Przychody z lokat netto 7662 9551
b) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 17 2093
c) Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat (39 352) (17 758)
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operac;ji (31519) (6114)
4, Dystrybucja dochodow (przychodéw) funduszu (razem): 0 0
a) z przychodéw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
c) z przychodéw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: (15 614) 9247
a) Powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 5496 19602
b) Zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa (21 110) (10 355)
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) (47 133) 3133
7. Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 598 136 645 269
8. Srednia wartos¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 622 398 648 176
1. ZMIANA LICZBY JEDNOSTEK UCZESTNICTWA
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w tym:
a) Liczba zbytych jednostek uczestnictwa
A 3331,5700 11 550,4900
b) Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa
A (12 952,8500) (6 111,7200)
c¢) Saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa
A (9621,2800)  5438,7700
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalno$ci Funduszu, w tym:
a) Liczba zbytych jednostek uczestnictwa
A 664 323,9700 660 992,4000
b) Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa
A (288 362,8600) (275 410,0100)
c) Saldo jednostek uczestnictwa
A 375961,1100 385 582,3900
IIl. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO NA JEDNOSTKE UCZESTNICTWA
1. Warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego
A 1673,49 1689,19
2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec okresu sprawozdawczego
A 1590,95 167349
3. Procentowa zmiana warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
A (4,93) (0,93)
4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, ze wskazaniem daty wyceny:
A 1 580,32 1673,68

Zatgczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czesc¢ niniejszego zestawienia

zmian w aktywach netto
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- data wyceny
5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, ze wskazaniem daty wyceny:
A

- data wyceny

6. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym, ze wskazaniem
daty wyceny:

A

- data wyceny

IV. PROCENTOWY UDZIAL KOSZTOW FUNDUSZU W SREDNIEJ WARTOSCI AKTYWOW NETTO (W SKALI ROKU), W
TYM:

1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa

2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza

4. Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu
5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci

6. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu

2022-06-20

1676,34
2022-01-21

1590,95
2022-06-30
1,03

0,12

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

2021-12-29

1708,68
2021-08-16

1673,69
2021-12-30
0,55

0,09

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

Zatgczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czesc¢ niniejszego zestawienia

zmian w aktywach netto
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Vi

NOTY OBJASNIAJACE

1. POLITYKA RACHUNKOWOSCI SUBFUNDUSZU

1.1. Przyjete zasady rachunkowosci

1.1.1.Format oraz podstawa sporzgdzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z przepisami ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2021 r. poz. 217) oraz
rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2007, Nr 249, poz. 1859), zmienionego
rozporzgdzeniem Ministra Finansow i Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 roku (Dz.
U. 2020, poz. 2436) (,Rozporzadzenie”).

Sprawozdanie finansowe sporzadzone jest w polskich ztotych. Wszystkie wartosci, o ile nie
wskazano inaczej, podane sg w zaokragleniu do tysiecy ziotych, w zwigzku z czym moga
wystgpi¢ przypadki matematycznych niezgodnosci pomiedzy poszczegdélnymi notami
niniejszego sprawozdania, wynikajgce z ww. zaokraglen.

1.1.2.Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczgcych Subfunduszu

1. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie,
ktérego dotycza.
2. Operacje dotyczagce Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w kidrej sg wyrazone, a takze

w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug sredniego kursu ustalonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych

Subfunduszu.

3. Nabycie albo zbycie skfadnikow lokat przez Subfundusz oraz zawarcie transakcji
wymiany walut ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dacie zawarcia
umowy.

4, Transakcje reverse repo / buy-sell back, depozyty bankowe ujmuje sie w ksiegach

rachunkowych Subfunduszu w dacie zawarcia umowy.

5. Transakcje repo / sell-buy back, zaciggniete kredyty i pozyczki srodkéw pienieznych,
dtuzne instrumenty finansowe wyemitowane przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dacie zawarcia umowy.

6. Papiery wartosciowe, ktérych wtasnos¢ zostata przeniesiona przez Subfundusz na
drugg strone, w wyniku zawarcia umowy pozyczki papierow wartosciowych stanowig
skfadnik lokat Subfunduszu.

7. Papiery warto$ciowe, ktérych Subfundusz stat sie wiascicielem w wyniku zawarcia
umowy pozyczki papieréw wartosciowych nie stanowig sktadnika lokat Subfunduszu.

8. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz oraz zawarcie transakcji wymiany
walut w dniu wyceny po momencie dokonania wyceny okreslonym w statucie
Subfunduszu oraz sktadniki, dla ktérych we wskazanym momencie brak jest
potwierdzenia zawarcia transakcji uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywow
Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

9. Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug ceny
nabycia. Przyjmuje sie, ze skfadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadajg cene nabycia
réwng zeru.

10. Sktadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skfadniki majg przypisang
cene nabycia wynikajgcg z ceny nabycia tych sktadnikow lokat, w zamian za ktére
zostaty otrzymane, skorygowang o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody
pieniezne.

11. Zmiane warto$ci nominalnej nabytych akcji, nie powodujgcg zmiany wysokosci kapitatu
akcyjnego emitenta, ujmuje sie w ewidencji analitycznej, w ktérej dokonuje sie zmiany
liczby jednostek posiadanych akcji oraz jednostkowej ceny nabycia.

12. Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metodg ,najdrozsze sprzedaje sie jako
pierwsze” (HIFO), polegajgcg na przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny
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13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

22.

23.

24,

nabycia danego sktadnika lokat, a w przypadku instrumentéw wycenianych w
wysokosci skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej, najwyzszej biezgcej wartosci ksiegowej. Przy wyliczaniu zysku lub
straty ze zbycia lokat metody, o ktérej mowa powyzej nie stosuje sie do:

v papierow wartosciowych nabytych w wyniku przeprowadzonej transakcjji reverse
repo / buy-sell back,

v zobowigzan z tytutu zbycia papieréw wartosciowych w wyniku przeprowadzonej
transakcjji repo / sell-buy back,

v naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych, ,

4 zobowigzah z tytutu otrzymanej pozyczki papieréw wartosciowych.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonuje sie transakcji zbycia i nabycia danego
sktadnika lokat, w pierwszej kolejnosci ujmuje sie nabycie danego sktadnika.

W przypadku wygasniecia zobowigzah z tytutu wystawionych opcji uznaje sie, iz
wygasnieciu podlegajg kolejno te zobowigzania, z tytulu ktdrych zaciggniecia
otrzymano najnizszg premie netto.

Srodki pieniezne wyrazone w walutach obcych likwiduje sie wedtug metody ,najdrozsze
likwiduje sie jako pierwsze” (HIFO).

Prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dniu, w ktéorym na potrzeby wyceny danych akcji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajgcy tego prawa poboru.
Niewykonane prawo poboru akcji uznaje sie za zbyte, wedtug wartosci réwnej zero, w
dniu nastepnym po wygasnieciu tego prawa.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa
do dywidendy.

Prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku oraz prawo do otrzymania
dywidendy od akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

Podatki z tytulu dochoddéw od odsetek uzyskanych od papierow wartosciowych
emitowanych za granicg ujmuje sie na biezgco, proporcjonalnie do wysokosci
naliczonych odsetek o ile pobranie podatku od odsetek jest uprawdopodobnione.

Podatki z tytulu pozostatych pozytkdw uzyskanych od papieréw wartosciowych
emitowanych za granicg ujmuje sie w dniu ich ustalenia.

Zobowigzania Subfunduszu z tytutu wystawionych opcji ujmuje sie w bilansie w pozyciji
zobowigzania z tytutu wystawionych opcji. W dniu wystawienia opcji zobowigzanie z
tytutu wystawienia opcji ujmuje sie w wysokosci otrzymanej premii netto.

Otwarty kontrakt terminowy ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug
wartosci ksiegowej réwnej zeru. Prowizja maklerska i inne koszty zwigzane z jego
otwarciem pomniejszajg niezrealizowany zysk (powiekszajg niezrealizowang strate) z
wyceny kontraktu. Prowizja maklerska oraz inne koszty zwigzane z zamknieciem
kontraktu pomniejszajg zrealizowany zysk (powiekszajg zrealizowang strate) z
kontraktu terminowego.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z
operacji.

Przychody z lokat obejmujg w szczegodlnosci:
v' dywidendy i inne udziaty w zyskach,
v' przychody odsetkowe,

v" dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng $rodkow
pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych.

Przychody odsetkowe od dtuznych papieréw wartosciowych, wycenianych w wartosci
godziwej, nalicza sie zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw warto$ciowych
przez emitenta.
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25.

26.

27.

28.

29.

30.

31.
32.

33.

34.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych o terminie zapadalnosci co najmniej 92 dni
wycenia sie poczgwszy od dnia zawarcia umowy za pomocg modelu wyceny.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych o terminie zapadalno$ci nie dtuzszym niz 92
dni wycenia sie metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;j.

Przychody z tytutu udzielenia pozyczki papierow wartosciowych przez Subfundusz
nalicza zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.

Koszty operacyjne Subfunduszu obejmujg w szczegdlnosci:

v' wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem, w tym rowniez
wynagrodzenie zmienne, uzaleznione od wynikdw zarzadzania, o ile Statut
przewiduje pobieranie takiego wynagrodzenia,

v' koszty odsetkowe,

v ujemne saldo roznic kursowych powstate w zwigzku z wycena $rodkéow
pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych,

v'inne koszty operacyjne takie jak wynagrodzenie depozytariusza, koszty zwigzane
z prowadzeniem rejestru uczestnikdw Subfunduszu o ile Statut Funduszu
przewiduje ponoszenie takich kosztéw.

Rezerwa na wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem naliczana jest
w kazdym dniu wyceny za kazdy dzieh roku od wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
ustalonych w poprzednim dniu wyceny. Wynagrodzenie rozliczane jest w okresach
miesiecznych.

Rezerwa na wynagrodzenie zmienne, uzaleznione od wynikdéw zarzgdzania ustalana
jest w kazdym dniu wyceny oraz na ostatni dzien kalendarzowy w okresie
rozliczeniowym.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytéow i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz
rozlicza sie w czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Koszty z tytutu otrzymania pozyczki papieréw wartosciowych. przez Subfundusz
rozlicza zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.

W przypadku innych kosztéw operacyjnych o istotnej wartosci tworzy sie rezerwe na
przewidywane wydatki. Rezerwa tworzona jest w kazdym dniu wyceny na podstawie
wiarygodnych szacunkdéw, w szczegdlnoéci w oparciu o stawki okresowe i zgodnie z
warunkami zawartych umaéw.

Pozostate koszty ujmowane sg z chwilg ich faktycznego poniesienia.

Dla kategorii kosztowej, dla ktérej Statut okresla maksymalng wysokos$¢ (limit) kosztow
obcigzajgcych Subfundusz w dniu, w ktérym przewidywana warto$¢ tego kosztu
przekracza ten limit w ksiegach rachunkowych Subfunduszu ujmuje sie naleznos¢ od
Towarzystwa z tytutu zwrotu koszéw w wysokosci nadwyzki tych kosztéw ponad
ustalony limit.

W przypadku inwestycji w skfadniki lokat, od ktérych dochody na podstawie przepiséw
prawa podlegajg opodatkowaniu, tworzona jest rezerwa na podatek dochodowy w
wysokosci proporcjonalnej do naliczonych przychoddw z lokat lub niezrealizowanego
zysku.

Warto$¢ aktywéw netto Subfunduszu ustalana jest w dniu wyceny okreslonym w
statucie Funduszu.

1.1.3.Zasady wyceny aktywéw Subfunduszu

A.
1.

Zasady ogoine

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie weditug
stanéw odpowiednio aktywéw Subfunduszu i jego zobowigzah oraz odpowiednio
kurséw, cen i wartosci z godziny 23.00 w dniu wyceny oraz na dzien sporzgdzenia
sprawozdania finansowego Subfunduszu.

Aktywa i zobowigzania Subfunduszu wycenia sie wedlug wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwej, z zastrzezeniem pkt D2 oraz D7 — D8, za ktdrg uznaje sie:
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a) cene z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii warto$ci godziwej),

b) w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w lit a), cene otrzymang przy
zastosowaniu modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczgce dane wejsciowe sg
obserwowalne w sposéb bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii wartosci
godziwej),

C) w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w lit. a) i b), wartos$¢ godziwg ustalong
za pomocg modelu wyceny opartego o dane nieobserwowalne (poziom 3
hierarchii wartosci godziwej),

z zastrzezeniem pkt D3-D6.

B. Wybér rynku gtéwnego

1. W przypadku, gdy sktadniki lokat Subfunduszu notowane sg na wiecej niz jednym
aktywnym rynku lub w wiecej niz jednym systemie notowan, Subfundusz w
porozumieniu z Depozytariuszem, z zachowaniem najwyzszej starannoséci, dokonuje
dla danego skfadnika lokat Subfunduszu wyboru rynku gtéwnego lub wtasciwego
systemu notowan, ktéry najlepiej spetnia nastepujgce warunki:

a) wolumen obrotéw dla danego sktadnika lokat Subfunduszu w ciggu miesigca
kalendarzowego poprzedzajgcego miesigc, w ktorym nastepuje dzien wyceny
wskazuje, ze dany aktywny rynek lub system notowan w sposoéb staty i rzetelny
okresla warto$¢ rynkowa tego sktadnika lokat Subfunduszu oraz

b) mozliwo$¢ dokonania przez Subfundusz transakcji na danym aktywnym rynku.

2. Z zastrzezeniem pkt. 4, 5 i 6 za rynek gtéwny dla danego skfadnika lokat Subfunduszu
przyjmuje sie aktywny rynek, na ktérym wolumen obrotéw dla danego sktadnika lokat
Subfunduszu w ciggu miesigca kalendarzowego poprzedzajgcego miesigc, w ktdrym
nastepuje dzien wyceny byt najwigkszy.

3. W przypadku, gdy dzien wyceny przypada w miesigcu bedacym pierwszym miesigcem
notowania danego sktadnika aktywéw Subfunduszu na aktywnym rynku przy wyborze
rynku gtéwnego uwzglednia sie wolumen obrotow dla danego skfadnika lokat od
poczatku biezacego miesigca kalendarzowego do dnia nabycia przez Subfundusz
danego sktadnika lokat.

4. Dla obligacji skarbowych denominowanych w ztotych polskich przyjmuje sie, ze rynkiem
gtéwnym jest Treasury BondSpot Poland, o ile dana obligacja zostata dopuszczona do
obrotu na tym rynku.

5. Dla pozostatych dtuznych papieréw wartosciowych za rynek gtéwny uznaje sie rynek
brokerski (transakcji bezposrednich).

6. Subfundusz w porozumieniu z Depozytariuszem moze wybraé jako rynek gtoéwny
aktywny rynek, na ktérym wolumen obrotéw w ciggu miesigca kalendarzowego
poprzedzajgcego miesigc, w ktérym nastepuje dzieh wyceny nie byt najwiekszy w
przypadku, gdy:

v Subfundusz nie ma mozliwosci zawarcia transakcji na aktywnym rynku, na
ktérym wolumen obrotéw byt najwiekszy,

v przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu oraz jego geograficzny zakres
dziatania wskazujg, ze wybrany aktywny rynek lepiej odzwierciedla warto$é
godziwg danego skitadnika lokat Subfunduszu niz rynek o najwiekszym
wolumenie obrotu dla danego sktadnika aktywéw Subfunduszu.

7. Aktywny rynek wybrany jako rynek gtowny dla danego sktadnika lokat Subfunduszu
musi spetnia¢ warunki okreslone w pkt. 1.

C. Sktadniki lokat Subfunduszu notowane na aktywnym rynku

1. Warto$¢ godziwg akcji, praw do akcji, praw poboru, kwitdw depozytowych, jednostek
uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych oraz tytutdw uczestnictwa emitowanych
przez fundusze lub instytucje wspdlnego inwestowania notowanych na aktywnym rynku
wyznacza sie wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny, o
ktérym mowa w pkt.A1 powyzej kursu dostepnego na aktywnym rynku, przy czym jezeli
dany rynek wyznacza kurs zamkniecia lub inng warto$¢ stanowigcg jego odpowiednik
wycena nastepuje wedtug tego kursu lub wartosci, przy czym uznaje sie, ze dany rynek
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spetnia kryteria dla aktywnego rynku, jezeli w poprzednim miesigcu kalendarzowym
miat miejsce obrét dla danego sktadnika lokat.

W przypadku gdy sposdéb wyceny opisany w zdaniu poprzednim nie jest mozliwy do
przyjecia, skfadnik lokat jest wyceniany zgodnie z zasadami dotyczgcymi skfadnikow
lokat nienotowanych na aktywnych rynku.

2. Wartos¢ godziwg dtuznych papierow wartosciowych, listéw zastawnych notowanych na
aktywnym rynku wyznacza sie wg. ponizszych zasad.

v Sktadniki lokat, dla ktérych rynkiem gtéwnym jest Treasury BondSpot Poland —
wycena nastepuje wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny, o ktérym mowa w pkt. A1 kursu fixing, a w przypadku jego braku dla
danego papieru wartosciowego wedtug ostatniej ceny transakcyjnej ogtoszonej
przez ten rynek. W przypadku braku transakcji w danym dniu wycena odbywa sie
w szczegollnosci na podstawie:

a) Bloomberg Generic (BGN), a w przypadku jego braku dla danego
skfadnika lokat Subfunduszu,

b) Fit Composite (CBBT), a w przypadku jego braku dla danego skfadnik lokat
Subfunduszu,

c) Sredniej z najlepszych ofert kupna i sprzedazy dostepnych (aktywnych) na
tym rynku w momencie zamkniecia sesji, z zastrzezeniem, ze
uwzglednienie wytgcznie ceny w ofertach sprzedazy jest niedopuszczalne.

Jezeli dokonanie wyceny na podstawie danych, o ktérych mowa w lit. a) — c¢), nie jest
mozliwe, warto$¢ godziwg tego skfadnika lokat Subfunduszu ustala sie¢ wedtug ostatniej
dostepnej wyceny ustalonej zgodnie z powyzszymi zasadami, skorygowanej w sposob
umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwe;j.

W przypadku gdy sposdb wyceny opisany w zdaniu poprzednim nie jest mozliwy do
przyjecia, skfadnik lokat jest wyceniany zgodnie z zasadami dotyczacymi sktadnikéw
lokat nienotowanych na aktywnych rynku.

v Sktadniki lokat, dla ktérych rynkiem gtéwnym jest rynek brokerski (transakcji
bezposrednich) — wycena nastepuje na podstawie:

a) Bloomberg Generic (BGN), a w przypadku jego braku dla danego
skfadnika lokat Subfunduszu,
b) Fit Composite (CBBT).

Jezeli dokonanie wyceny na podstawie danych, o ktérych mowa w lit. a) — b), nie jest
mozliwe, warto$¢ godziwg tego skfadnika lokat Subfunduszu ustala sie wedtug ostatniej
dostepnej wyceny ustalonej zgodnie z powyzszymi zasadami, skorygowanej w sposob
umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej.

v Pozostate sktadniki lokat wycenia sie:

a) wedtug ostatniego dostepnego o godzinie okreslonej w pkt. A1 kursu ustalonego
innym aktywnym rynku, na ktérym notowany jest dany sktadnik lokat, przy czym
przyjmuje sie, ze dany rynek spetnia kryteria aktywnego rynku jezeli w
poprzednim miesigcu kalendarzowym na tym rynku wystgpito przynajmniej 5 dni
transakcyjnych, ktérych przedmiotem byt dany skfadnik lokat, o tgcznej wartosci
co najmniej 100 tys. zt.; a w przypadku braku tego kursu dla danego sktadnika
lokat,

b) Sredniej z najlepszych ofert kupna i sprzedazy dostepnych (aktywnych) na tym
rynku w momencie zamkniecia sesji, z zastrzezeniem, Zze uwzglednienie
wytacznie ceny w ofertach sprzedazy jest niedopuszczalne.

Jezeli dokonanie wyceny na podstawie danych, o ktérych mowa w lit. @) — b), nie jest
mozliwe, wartos¢ godziwg tego sktadnika lokat Subfunduszu ustala sie wedtug ostatniej
dostepnej wyceny ustalonej zgodnie z powyzszymi zasadami, skorygowanej w sposob
umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwe;j.

W przypadku gdy sposob wyceny opisany w zdaniu poprzednim nie jest mozliwy do

przyjecia, sktadnik lokat jest wyceniany zgodnie z zasadami dotyczgcymi sktadnikow
lokat nienotowanych na aktywnych rynku.
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v Odsetki od papierow warto$ciowych odsetkowych nalicza sie zgodnie z zasadami
ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych przez emitenta.

v W przypadku gdy ze wzgledu na zblizajgcy sie termin wykupu diuznych papieréw
wartosciowych nie jest mozliwe dokonanie wyceny wedilug zasad okreslonych
powyzej papiery te wycenia sie:

a) po cenie wykupu, jezeli termin do wykupu nie przekracza 30 dni,

b) metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej, przy czym za cene nabycia w takim przypadku traktuje sie
ostatnig cene rynkowg po jakiej byt wyceniany ten papier wartosciowy, w
przypadku jezeli termin do wykupu przekracza 30 dni.

Jezeli informacje dotyczgce emitenta na to wskazuja, tak wyznaczong wartos¢ koryguje
sie w celu uzyskania wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwe;.

3. Terminowe instrumenty pochodne - wedilug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny, o ktérym mowa w pkt. A1 ustalonego na aktywnym rynku kursu
okreslajgcego stan rozliczen Subfunduszu i instytucji rozliczeniowe;.

4, Pozostate skfadniki lokat Subfunduszu — wedtug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny, o ktérym mowa w pkt. A1 ustalonego na aktywnym rynku kursu,
przy czym jezeli dany rynek wyznacza kurs zamkniecia lub inng wartos¢ stanowigcg
jego odpowiednik wycena nastepuje wedtug tego kursu lub wartosci.

D. Skiadniki lokat Subfunduszu nienotowane na aktywnym rynku

1. Sktadniki lokat nienotowane na Aktywnym Rynku wyceniane sg za pomocg modeli, o
ktérych mowa w pkt. A2 lit. b) lub c). z zastrzezeniem pkt D2 — D6 ponize;.

2. Dopuszcza sie, do czasu ustalenia odpowiedniego modelu wyceny, wycene danego
sktadnika lokat w cenie nabycia przez okres nie dtuzszy niz 7 dni.

3. Jednostki uczestnictwa oraz tytuly uczestnictwa nienotowane na Aktywnym Rynku
wycenia sie wedtug ostatniej ogtoszonej przez dany fundusz lub wtasciwg instytucje
wartosci aktywéw netto funduszu na jednostke lub tytut uczestnictwa skorygowang o
ewentualne, znane Subfunduszowi zmiany wartosci godziwej, jakie wystgpity od
momentu ogtoszenia do Dnia Wyceny.

4, Prawa poboru nienotowane na Aktywnym Rynku wycenia sie wedtug wartosci biezgcej
prawa poboru uwzgledniajgcej roznice miedzy biezgcym kursem rynkowym akcji spofkKi
a ceng akcji nowej emisji oraz liczbe praw poboru potrzebnych do objecia jednej akcji
nowej emisji. W przypadku gdy wyliczenie wartosci biezacej prawa poboru jest
niemozliwe, jego warto$¢ ustala sie wedtug wartosci teoretycznej jako réznicy miedzy
ceng akcji z ostatniego notowania z prawem poboru, a teoretyczng ceng odniesienia na
pierwszym notowaniu akcji po ustaleniu prawa poboru

5. Jezeli akcje nienotowane na Aktywnym Rynku sg tozsame w prawach do akgc;ji
notowanych na Aktywnym Rynku, wycenia sie je wedtug cen tych papieréw
wartosciowych zgodnie z zasadami okre$lonymi w pkt. C1. W przeciwnym wypadku
akcje wycenia sie w oparciu o ostatnig z cen, po jakiej nabywano akcje na rynku
pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o warto$¢ godziwg prawa
poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa, a w przypadku gdy
zostaty okreslone rézne ceny dla nabywcoéw — w oparciu o $rednig cene nabycia,
wazong liczbg nabytych akcji, o ile cena ta zostata podana do publicznej wiadomosci, z
uwzglednieniem zmian wartosci tych akcji, spowodowanych zdarzeniami majgcymi
wplyw na ich wartos¢ godziwa.

6. Jezeli prawa do akcji nienotowane na Aktywnym Rynku sg tozsame w prawach do akcji
notowanych na Aktywnym Rynku, wycenia sie je wedlug cen tych papierow
wartosciowych zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt. C1. W przeciwnym wypadku
prawa do akcji wycenia sie w oparciu o ostatnig z cen po jakiej nabywano je na rynku
pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o warto$¢ godziwg prawa
poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa.

7. Depozyty bankowe oraz transakcje reverse repo / buy-sell back o terminie zapadalnosci
nie dluzszym niz 92 dni wyceniane sg metodg skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem
odpisow z tytutu utraty wartosci.
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8. Transakcje repo/sell-buy back, zaciggniete kredyty i pozyczki Srodkéw pienieznych oraz
dtuzne instrumenty finansowe wyemitowane przez Subfundusz wycenia sig, poczawszy
od dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

E. Wycena aktywow i zobowigzan Subfunduszu denominowanych w walutach obcych

Aktywa i zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w
walucie, w ktorej sg notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane
na aktywnym rynku — w walucie, w ktérej sg denominowane.

2. Aktywa i zobowigzania, o ktérych mowa w pkt. 1 wykazuje sie w ztotych polskich po
przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny, o
ktérym mowa w pkt. A1, sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski.

F. Zasady stosowania modeli wyceny

Modele wyceny stosuje sie spéjnie w odniesieniu do wszystkich aktywoéw w ramach
wszystkich Funduszy oraz Subfunduszy.

2. Modele wyceny podlegajg okresowemu przeglgdowi raz do roku.
1.2. Zmiany stosowanych zasad rachunkowoS$ci

W okresie, ktérego dotyczy niniejsze sprawozdanie finansowe, nie byto zmian zasad rachunkowosci.
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2. NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU

(v ysiacach Zotyh) 07 ok 091 10
Z tytutu zbytych lokat 176 0
Z tytutu instrumentow pochodnych 0 0
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 0 0
Z tytutu dywidend 0 0
Z tytutu odsetek 7983 4 688
Z tytutu udzielonych pozyczek 0 0
Z tytutu depozytu zabezpieczajgcego 2931 1161
Pozostate naleznosci 0 0
Razem 11 090 5849
3. ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU
—— Er
Z tytutu nabytych aktywow 0 0
Z tytutu transakcji repo / sell-buy back 0 0
Z tytutu instrumentéw pochodnych 7177 4120
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 0 0
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 0 0
Z tytutu wyptaty dochodéw subfunduszu 0 0
Z tytutu krotkoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu rezerw 59 65
Pozostate zobowigzania 0 0
Razem 7236 4185
4. SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

. 30 czerwca 31 grudnia
(w tysigcach ztotych) Waluta 2022 roku 2031 roku
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 5125 3694
Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR 1 4
Bank Handlowy w Warszawie S.A. CHF 0 (1)
Bank Handlowy w Warszawie S.A. uSb 2 2
Razem 5128 3699
Sredni w okresie sprawozdawczym stan Srodkow 30 czerwCa 31 grudnia

pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych 2022 roku 2021 roku
zobowigzan Subfunduszu

CHF 0 0
EUR 3 3
PLN 4206 11754
usb 2 2
Razem 4211 11759

5. RYZYKA

5.1. Poziom obcigzenia aktywdéw i zobowigzarn Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej
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5.1.1.Aktywa i zobowigzania Subfunduszu obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajgcym

ze stopy procentowej

Na ryzyko zmiany wartosci godziwej zwigzane z wahaniami stopy procentowej narazone sg przede
wszystkim diluzne papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienieznego o statym

oprocentowaniu i zerokuponowe.

Na dzien 30 czerwca 2022 roku wartos¢ tych lokat w aktywach Subfunduszu wynosita 222 708

tysiecy ztotych, co stanowito 36,78% aktywow Subfunduszu.

Na dzien 31 grudnia 2021 roku wartos¢ tych lokat w aktywach Subfunduszu wynosita 252 273

tysiecy ztotych, co stanowito 38,85% aktywéw Subfunduszu.

Na dzien 30 czerwca 2022 roku oraz na dzien 31 grudnia 2021 roku zobowigzania Subfunduszu
nie byty obcigzone ryzykiem zmiany wartosci godziwej wynikajgcym ze stopy procentowe;.

5.1.2.Aktywa | zobowigzania Subfunduszu obcigzone ryzykiem przeptywoéw Srodkow

pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowej

Na ryzyko przeptywow srodkéw pienieznych zwigzane z wahaniami stopy procentowej narazone

sg diuzne papiery wartosciowe o zmiennej stopie procentowej.

Na dzien 30 czerwca 2022 roku wartos¢ tych lokat w aktywach Subfunduszu wynosita 366 434

tysiecy ztotych, co stanowito 60,55% aktywéw Subfunduszu.

Na dzien 31 grudnia 2021 roku warto$¢ tych lokat w aktywach Subfunduszu wynosita 387 050

tysiecy ztotych, co stanowito 59,60% aktywéw Subfunduszu.

Na dzien 30 czerwca 2022 roku oraz na dzien 31 grudnia 2021 roku zobowigzania Subfunduszu
nie byty obcigzone ryzykiem przeptywow pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowe;j.

5.2. Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzarn Subfunduszu ryzykiem kredytowym

5.2.1.Maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym

Zgodnie z zasadami polityki inwestycyjnej okreslonymi w statucie, Subfundusz lokuje aktywa
gtéwnie w nieskarbowe instrumenty rynku pienieznego i nieskarbowe dtuzne papiery wartosciowe,
ktorych catkowita warto$¢ powinna byc nie nizsza niz 70% i moze wynies¢ 100% wartosci aktywow
Subfunduszu. Przez nieskarbowe instrumenty rynku pienieznego i nieskarbowe dtuzne papiery
wartosciowe rozumie sie instrumenty rynku pienieznego lub dluzne papiery wartoSciowe
emitowane przez podmioty inne niz Skarb Panstwa (i jego odpowiedniki w innych panstwach
nalezgcych do OECD) lub banki centralne panstw nalezgcych do OECD. W zwigzku z tym aktywa
Subfunduszu obcigzone sg ryzykiem kredytowym wynikajgcym z mozliwosci nie wypetnienia przez

emitenta instrumentéw finansowych przyjetych zobowigzah.

Na dzien 30 czerwca 2022 roku oraz na dzien 31 grudnia 2021 roku
Subfunduszu przedstawia sie nastepujgco:

struktura aktywow

(v ysizcach Zotych “atmaro 2091 1o
Diuzne papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego pozostatych 597 125 644 011
emitentéw (z odsetkami)

Kontrakty terminowe na wymiane walut (Forwardy) 12 582
Naleznosci z tytutu zbytych aktywow 176 0
Srodki pienigzne na rachunkach bankowych w bankach krajowych 5128 3699
Pozostate naleznosci 2931 1161
Razem aktywa Subfunduszu 605 372 649 453

5.2.2.Wskazanie przypadkéw znaczgcej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegoélnych

kategoriach lokat
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Subfundusz, jako subfundusz specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, przy
dokonywaniu lokat stosuje zasady i ograniczenia inwestycyjne okreslone w Ustawie dla funduszu
inwestycyjnego zamknietego, w szczegdlnosci Subfundusz moze dokonywaé lokat w papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot do wysokosci 20%

wartosci aktywéw Subfunduszu.

Na dzien 30 czerwca 2022 roku oraz na dzien 31 grudnia 2021 roku struktura portfela Subfunduszu
byla dostosowana do ograniczen inwestycyjnych okreslonych dla funduszu inwestycyjnego

zamknietego.

5.3. Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym, ze wskazaniem
przypadkow znaczgcej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegolnych kategoriach lokat

Przy dokonywaniu lokat w papiery wartosciowe denominowane w walutach obcych istnieje ryzyko
walutowe zwigzane ze zmiennoscig kurséw walut i w zwigzku z tym potencjalng utratg wartosci

skfadnikéw lokat Subfunduszu wyrazong w ziotych.

Na dzien 30 czerwca 2022 roku oraz na dzien 31 grudnia 2021 roku procentowy udziat sktadnikéw
aktywéw denominowanych w poszczegolnych walutach obcych w aktywach Subfunduszu

przedstawiat sie nastepujaco:

30 czerwca 31 grudnia

Sktadniki aktywow denominowane w walutach obcych 2022 roku 2021 roku
(%) (%)

Euro (EUR) 27,25 28,84
- w tym dtuzne papiery wartosciowe 26,87 28,59
Dolar USA (USD) 3,67 3,20
- w tym dtuzne papiery warto$ciowe 3,63 3,16
Razem 30,92 32,04

Na dzien 30 czerwca 2022 roku oraz na dzien 31 grudnia 2021 roku zobowigzania Subfunduszu

nie byty obcigzone ryzykiem walutowym.

6. INSTRUMENTY POCHODNE DO WKLEJENIA

Subfundusz posiada w swoim portfelu kontrakty FX forward, ktére zostaly zawarte w celu
ograniczenia ryzyka walutowego w stosunku do posiadanych przez Subfundusz zagranicznych
instrumentéw finansowych denominowanych w walutach obcych, poprzez zabezpieczenie kursu

wymiany walut na ztote.

Kontrakty FX forward bedgce w posiadaniu Subfunduszu na dzien 30 czerwca 2022 roku:

2z . Kwota Termin - .
Typ Rodzaj ) Wartosé Wartos¢ Terminy bedaca zapadalnosci Termm_
R Cel otwarcia - przysztych przysztych albo wykonania
zajetej Instrumentu " otwartej e R podstawa P .
ozysii pochodnego pozycji pozyciji _strl_myem :stn_m?lem przysziych wygasnigcia | instrumentu
P pienieznych | pienigznych Al instrumentu | pochodnego
platnosci
pochodnego
Ptatnos¢
Ograniczenie ryzyka wychodzaca: . .
Kontrakt terminowy | walutowego portfela 11 520 tys. termin termin
krotka na wymiane walut lokat (19 328) tys. | EUR B 13.09.2022 11 520 zamkm?ma p!atnosu
FWD denominowanego w PLN Ptatnosé QO 13.09.2022 tys.EUR pozycji - gotéwkowych
walutach obcych otrzymania: 13.09.2022 -13.09.2022
52 763 tys.
PLN
Ptatnosé
. . hodzaca:
Ograniczenie ryzyka 2’3%(“ ’ ’
. yS. termin termin
krétka r'f;’rx;?:]‘};ﬁ;mv'vgmy ‘I’;ig’tm""ego portfela | 4 63g)1ys. | EUR 20.09.2022 3700 zamknigcia | platnosci
FWD denominowanego w PLN Platnos¢ glo 20.09.2022 tys.EUR pozycji - gotéwkowych
walutach obcych otrzymania: 20.09.2022 | -20.09.2022
17 131 tys.
PLN
Kontrakt terminowy | Ograniczenie ryzyka Platnos¢ . term_m . ‘e"“'f‘ .
krotka na wymiane walut walutowego portfela (6 936) tys. | wychodzaca: 11.10.2022 6 200 zamkm?ma p’fatnosm
FWD lokat PLN 6 200 tys. 11.10.2022 tys.EUR pozycji - gotowkowych
EUR 11.10.2022 | -11.10.2022
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denominowanego w

Ptatnos$¢ do

walutach obcych otrzymania:
28 921 tys.
PLN
Ptatnos¢
Ograniczenie ryzyka wychodzgca: termin termin
s Kontrakt terminowy | walutowego portfela | ) g5y 1y | 2100 tys. 13.10.2022 2100 zamknigcia | platnosci
rétka na wymiang walut lokat EUR ‘ .
FWD denominowanego w PLN Platnosé do 13.10.2022 tys.EUR pozycji - gotéwkowych
o 13.10.2022 -13.10.2022
walutach obcych otrzymania: 9
852 tys. PLN
Piatnos¢
Ograniczenie ryzyka \g)(/)((:)r:)ogéaca. termin termin
krotka r'f;’g;ﬂ‘gﬁ;mv'v';‘my ‘I’gi';'tto""eg" portfela | 5 947)1ys. | EUR 12.01.2023 5000 zamknigcia | platnosci
FWD denominowanego w PLN Pfatnosé QO 12.01.2023 tys.EUR pozycji - gotéwkowych
walutach obcych otrzymania: 12.01.2023 -12.01.2023
23 765 tys.
PLN
Ptatnos¢
Ograniczenie ryzyka ZV)(I)%%OE zgca: . .
. ys. termin termin
itk r'f;’;;;ﬁf;ﬁ;mv'vmy ‘I’gi':ttoweg" portfela | g 695y 1ys. | EUR 3 22.02.2023 4000 zamknigoia | platnosci
FWD denominowanego w PLN Pfatnosé QO 22.02.2023 tys.EUR pozycji - gotéwkowych
walutach obcych otrzymania: 22.02.2023 -22.02.2023
18 963 tys.
PLN
Ptatnos¢
Ograniczenie ryzyka wychodzgca: termin termin
Kontrakt terminowy | walutowego portfela 1000 tys. . -
krétka na wymiang walut lokat (87) tys. PLN | EUR 03.04.2023 1000 zamkm?ma p!atnosu
FWD denominowanego w Platnosé do 03.04.2023 tys.EUR pozycji - gotéwkowych
; 03.04.2023 | - 03.04.2023
walutach obcych otrzymania: 4
946 tys. PLN
Ograniczenie ryzyka Platﬂozc . termi termi
Kontrakt terminowy | walutowego portfela ng to Zgﬁaé 05.07.2022 elr(m'“ . 'etrmlp .
krétka na wymiang walut lokat 112 tys. PLN YS. e 184 tys.EUR zamxnigela pratnosct
FWD denominowanego w Ptatnosé QO 05.07.2022 pozycji - gotéwkowych
walutach obcych otrzymania: 05.07.2022 - 05.07.2022
872 tys. PLN
Ptatnos¢
) Ograniczenie ryzyka wychodzgca: termin termin
s Kontrakt terminowy | walutowego portfela | 394y ¢ | 15171ys. 25.07.2022 1517 zamknigcia | platnosci
rétka na wymiane walut lokat EUR < .
FWD denominowanego w PLN Platnosé do 25.07.2022 tys.EUR pozycji - gotéwkowych
o 25.07.2022 - 25.07.2022
walutach obcych otrzymania: 7
098 tys. PLN
Ptatnos¢
Ograniczenie ryzyka \g)éihlog zaca: . .
. yS. termin termin
créika r'fg'xﬂ‘gﬁ;mv'vgﬁy ‘I’gi':tto""eg" portfela | 15 5g82) tys. | USD 3 27.09.2022 2911 zamknigcia | platnosci
FWD denominowanego w PLN Platnos¢ _do 27.09.2022 tys.USD pozycji - gotowkowych
walutach obcych otrzymania: 27.09.2022 - 27.09.2022
11 648 tys.
PLN
Ptatnos¢
Ograniczenie ryzyka wychodzaca: termin termin
krétka Egﬁ;ﬁf;ﬁ;mv'vg‘lﬂ"t’y ‘I"éi"a”tm""ego portfela |14 630) tys. aggo tys. 25.10.2022 2000 zamkniecia |  platnosci
FWD denominowanego w PLN Platnosé do 25.10.2022 tys.USD pozycji - gotéwkowych
o 25.10.2022 - 25.10.2022
walutach obcych otrzymania: 8
017 tys. PLN
Ograniczenie ryzyka \I;Iaéﬂgzc ca: termin termin
Kontrakt terminowy | walutowego portfela g zg ’ 6.07.2022 Knieci " -
krotka na wymiane walut lokat (71) tys. PLN gl tys.’l’J o 06.07.2 40 tys.USD zamkniecia p'atnosm
FWD denominowanego w atnosé _do 06.07.2022 pozycji - gotéowkowych
walutach obcych otrzymania: 06.07.2022 - 06.07.2022
172 tys. PLN
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Kontrakty FX forward bedgce w posiadaniu Subfunduszu na dzier 31 grudnia 2021 roku:

T . Wartos¢ " } Termin zapadalnosci albo ’ .
lyp . Rodzaj Instrumentu . " . Wartos¢ przyszty Terminy przyszty Kwota bedaca podstawa s p. . Termin wykonania
2ajetej Cel otwarcia pozycji otwartej U U R wygasnigcia instrumentu |
- pochodnego - pienigznych przyszly instrumentu pochodnego
pozycji pozycji pochodnego
0 ks
graniczene yzyka Platnosé wy chodzaca: 4 000 tys. EUR 22.02.2022
Krétka Kontrakt terminow y na walutow ego portiela lokat (397) ys. PLN 4000 ys. EUR termin zamknigcia pozycji-  |termin platnosci gotéw kow ych -|
w ymiane w alut FWD d : 22.02.2022 22.02.2022
ymang enominowanego W Planosé do ofrzy mania: 18 083 ys. PLN 22022022
walutach obcy ch
O ki
graniczene yzyka Planosc wychodzaca: 11520 ys. EUR 13002022
Krétka Kontrakt terminowy na | alutow ego portiela lokat (1816)ys. PLN 11520 tys. EUR termin zamknigcia pozycji-  [termin ptatnosci gotow kow ych -
w ymiang w alut FWD d . 13.09.2022 13.09.2022
ymiang enominowanego w Platnose do otizy mania: 52 763 tys. PLN 13.09.2022
walutach obcy ch
0 ki
graniczene fyzy\a Platnos¢ wychodzaca: 3 700 tys. EUR 20.09.2022 . ’ .
Krétka Kontrakt terminowy na walutow ego portfela lokat #18)ys. PN 3700 s, EUR termin zamkniecia pozycji-  [termin ptatnosci gotow kow ych -
w ymiane w alut FWD d 20.09.2022 20.09.2022
ymiang enominowanego w Plainost: do otrzy mania: 17 131 tys. PLN 20.00.2022
walutach obcy ch
0 ki
granczene yzyka Platno$¢ wy chodzaca: 6 200 tys. EUR 11.10.2022
Krétka Kontrakt terminow y na walutow ego portiela lokat (569)ys. PLN 6200 ys. EUR termin zamknigcia pozycji-  |termin platnosci gotéw kow ych -|
w ymiang w alut FWD d : 11.10.2022 11.10.2022
ymang enominoKanego w Platnost do otrzy mania: 28 921 tys. PLN 11.10.2022
walutach obcy ch
O ki
graniczene ryzy\a Platnos¢ wychodzaca: 2 100 tys. EUR 13.10.2022
Krétka Kontrakt terminowy na walutowego portfela lokat (141 ys. PLN 2100ys. EUR termin zamkniecia pozycji-  [termin ptatnosci gotéw kow ych -
w ymiane w alut FWD d 13.10.2022 13.10.2022
ymiang erominowanego Plainos¢ do otrzy mania: 9 852 ys. PLN 13102022
walutach obcy ch
Ograniczeni ks
graniczene yzyka Platnosé wy chodzaca: 6 861 tys. EUR 12.01.2022
Krétka | <Ontrakt terminowy na walutow ego portiela lokat 235, PLN 6861 ys. EUR termin zamknigcia pozycji-  |termin platnosci gotéw kow ych -|
w ymiane w alut FWD d 12.01.2022 12,01.2022
ymang enominowanego w Planosé do ofrzy mania: 31 818 ty$ PLN 12.01.2022
walutach obcy ch
O k
graniczens ryzy\a Plaino$¢ wy chodzaca: 2 479 fys. EUR 31.01.2022
Krétka Kontrakt terminowy na walutow ego portiela lokat 21245, PLN 2479 s, EUR termin zamkniecia pozycji-  [termin ptatno$ci gotéw kow ych -|
w ymiang w alut FWD d 31.01.2022 31.01.2022
ymane enominowanego w Platnost do otrzy mania: 11 641 tys. PLN 31.01.2022
walutach obcy ch
0 ki
graniczene ryzy\a Platnos¢ wychodzaca: 3 871 tys. EUR 20.01.2022 . . ’ . .
Krétka Kontrakt terminowy na walutowego portfela lokat 126Ys. PN 3871 ys. EUR termin zamkniecia pozycji-  [termin ptatnosci gotow kow ych -
w ymiane w alut FWD d 20.01.2022 20.01.2022
ymiang enamNCHaNEg0 W Plainosc do otrzymania: 17 954 tys. PLN 20.01.2022
walutach obcych
[ ki
granczene yzyka Plaino$¢ wy chodzaca: 184 tys. USD 03.02.2022
Krotka | <Ontrakt terminowy na walutow ego portiela lokat 1ys. PLN 184 ys. USD termin zamknigcia pozycji-  |termin platnosci gotéw kow ych -|
w ymiang w alut FWD d 03.02.2022 03.02.2022
ymane enominoKanego w Plainost do otrzy mania: 749 tys. PLN 03.02.2022
walutach obcy ch
O k
graniczene fyzy\a Platnos¢ wychodzaca: 2 911 tys. USD 27.09.2022
Krétka Kontrakt terminowy na walutow ego portfela lokat (#58) 5. PLN 2011 ys. USD termin zamkniecia pozycji-  [termin ptatnosci gotéw kow ych -
w ymiane w alut FWD d 27.09.2022 27.09.2022
ymiang erominowanego Plainos¢ do otrzymania: 11 648 tys. PLN 27.00.2022
walutach obcy ch
Ograniczeni ks
graniczene yzyka Plainosé wy chodzaca: 2 000 tys. USD 25.10.2022
Krétka Kontrakt terminowy na 0 portfela lokat (321) ys. PLN 20001s. USD termin zamknigcia pozycji-  |termin platno$ci gotéw kow ych -|
w ymiane w alut FWD denominowanego w 25.10.2022 25.10.2022 25.10.2022

walutach obcy ch

Platnos¢ do otrzy mania: 8 017 tys. PLN.

7. TRANSAKCJE REPO/SELL-BUY BACK
POZYCZEK PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

8. KREDYTY | POZYCZKI

7.1. Transakcje reverse repo / buy-sell back

ORAZ REVERSE REPO/BUY-SELL BACK,

Na dzien 30 czerwca 2022 roku oraz na dzien 31 grudnia 2021 roku Subfundusz nie byt strong
transakcji reverse repo / buy-sell back.

7.2. Transakcje repo / sell-buy back

Na dzieh 30 czerwca 2022 roku oraz na dzien 31 grudnia 2021 roku Subfundusz nie byt strong
transakcji repo / sell-buy back.

7.3. Naleznosci z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych od Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2021 Subfundusz nie zawierat tego typu

transakcji.

7.4. Zobowigzania z tytutu papieréw warto$ciowych pozyczonych przez Subfundusz

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2021 Subfundusz nie zawierat tego typu

transakciji.

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2021 Subfundusz nie zaciggat zadnych
kredytow i pozyczek.
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9. WALUTY | ROZNICE KURSOWE

9.1. Walutowa struktura pozycji bilansu

) 30 Czerwca 2022 roku 31 Grudnia 2021 roku
(W tysacach Z{OtyCh) CHF EUR PLN usb RAZEM CHF EUR PLN usb RAZEM
I. AKTYWA 0 164 970 418 161 22241 605 372 (1) 187 333 441 349 20772 649 453
1. $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 0 1 5125 2 5128 1) 4 3694 2 3699
2. Naleznosci 0 2281 8554 255 11090 0 1676 3942 231 5849
3. Transakcje reverse repo / buy-sell back 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 0 162 688 198 535 21984 383207 0 185653 237178 20539 443370
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 0 0 205947 0 205947 0 0 196 535 0 196 535
6. Nieruchomosci 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
7. Pozostate aktywa 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
IIl. ZOBOWIAZANIA 0 0 7236 0 7236 0 0 4184 0 4184
lll. AKTYWA NETTO 0 164 970 410 925 22241 598 136 (1) 187 333 437 165 20772 645 269
9.2. Dodatnie réznice kursowe
1 stycznia - 1 stycznia - 1 stycznia -
(w tysigcach ztotych) 30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2022 roku 2021 roku 2021 roku
Zrealizowane dodatnie roznice kursowe 189 1051 1051
- Akcje oraz wynikajace z nich prawa 0 0 0
- Dluzne papiery warto$ciowe 189 1051 1051
- Listy zastawne 0 0 0
- Jednostki i tytuty uczestnictwa 0 0 0
- Kwity depozytowe 0 0 0
Niezrealizowane dodatnie réznice kursowe 5146 1886 230
- Akcje oraz wynikajace z nich prawa 0 0 0
- Dluzne papiery warto$ciowe 5146 1886 230
- Listy zastawne 0 0 0
- Jednostki i tytuty uczestnictwa 0 0 0
- Kwity depozytowe 0 0 0
Razem 5335 2937 1281
9.3. Ujemne réznice kursowe
1 stycznia - 1 stycznia - 1 stycznia -
(w tysigcach ztotych) 30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2022 roku 2021 roku 2021 roku
Zrealizowane ujemne roznice kursowe: 0 0 0
- Akcje oraz wynikajace z nich prawa 0 0 0
- Dluzne papiery warto$ciowe 0 0 0
- Listy zastawne 0 0 0
- Jednostki i tytuty uczestnictwa 0 0 0
- Kwity depozytowe 0 0 0
Niezrealizowane ujemne réznice kursowe (24) (1520) (3813)
- Akcje oraz wynikajace z nich prawa 0 0 0
- Diuzne papiery warto$ciowe (24) (1520) (3813)
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- Listy zastawne 0 0 0
- Jednostki i tytuty uczestnictwa 0 0 0
- Kwity depozytowe 0 0 0
Razem (24) (1 520) (3813)

9.4. Sredni kurs waluty sprawozdania finansowego wyliczany przez NBP, z dnia sporzgdzenia
sprawozdania finansowego

Kurs w stosunku do zt Kurs w stosunku do zt waluta

na 30 czerwca 2022 roku na 31 grudnia 2021 roku
Frank, Szwajcaria 4,6904 4,4484 CHF
Euro 4,6806 4,5994 EUR
Dolar USA 4,4825 4,0600 ush

10. DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA

10.1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

1 stycznia - 1 stycznia - 1 stycznia -

(w tysigcach ztotych) 30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2022 roku 2021 roku 2021 roku

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 171 2080 2325
- Papiery wartosciowe udziatowe 0 0 0
- Dluzne papiery warto$ciowe 171 2080 2325
- Jednostki i tytuty uczestnictwa 0 0 0
- Kwity depozytowe 0 0 0
- Instrumenty pochodne 0 0 0
- Inne 0 0 0
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 13 4
- Papiery wartosciowe udziatowe 0 0 0
- Dluzne papiery warto$ciowe 0 13 4
- Jednostki i tytuty uczestnictwa 0 0 0
- Kwity depozytowe 0 0 0
- Instrumenty pochodne 0 0 0
- Inne 0 0 0
Razem 17 2093 2329

10.2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny aktywow

1 stycznia - 1 stycznia - 1 stycznia -

(w tysigcach ztotych) 30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2022 roku 2021 roku 2021 roku

Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: (23 635) (12 748) (6 415)
- Papiery wartosciowe udziatowe 0 0 0
- Dtuzne papiery warto$ciowe (23 635) (12 748) (6 415)
- Jednostki i tytuty uczestnictwa 0 0 0
- Kwity depozytowe 0 0 0
- Instrumenty pochodne 0 0 0
- Inne 0 0 0
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: (15717) (5010) 24
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- Papiery wartosciowe udziatowe 0 0 0
- Dtuzne papiery warto$ciowe (15717) (5010) 24
- Jednostki i tytuty uczestnictwa 0 0 0
- Kwity depozytowe 0 0 0
- Instrumenty pochodne 0 0 0
- Inne 0 0 0
Razem (39 352) (17 758) (6 391)

10.3. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia Ilokat niezwigzany z wptywem do

subfunduszu Srodkéw pienieznych w zakresie, w jakim nie wynika on z transakcji,
ktorych rozliczenie pieniezne ma nastgpi¢c niezwtocznie, w terminie przyjetym
standardowo w rozrachunku transakcji na danym rynku, w tym w zwigzku z:

1 stycznia - 1 stycznia -
(w tysigcach ztotych) 31 grudnia 31 grudnia
2021 roku 2020 roku
- Zawartymi transakcjami zbycia lokat, dla ktérych nie nastapita jeszcze ptatno$¢ 0 0
-Transakcjami zamiany papierow wartoSciowych lub praw majgtkowych 0 0
bedacych przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym
- Transakcjami zamiany papieréw wartosciowych lub praw majatkowych 0 0
niebedacych przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym
Razem 0 0

Wszelkie dochody Subfunduszu powiekszajg wartos¢ aktywow netto Subfunduszu. Subfundusz
nie wyptaca kwot stanowigcych dochody Subfunduszu bez odkupywania jednostek uczestnictwa.

11. KOSZTY SUBFUNDUSZU

11.1. Koszty Subfunduszu pokrywane przez Towarzystwo

Zgodnie ze statutem Funduszu Towarzystwo pokrywa bezposrednio ze sSrodkéw wiasnych wszelkie
koszty i wydatki zwigzane z dziatalno$cig Subfunduszu, za wyjgtkiem:

a)
b)
c)
d)

e)

f)

prowizji i optat za przechowywanie papieréw wartosciowych oraz otwarcie i prowadzenie
rachunkéw bankowych,

prowizji i optat zwigzanych z transakcjami kupna i sprzedazy papierow wartosciowych i praw
majatkowych,

opfat, prowizji i kosztéw zwigzanych z obstugg i sptatg zaciggnietych przez Subfundusz
pozyczek i kredytéw bankowych,

podatkéw, taks notarialnych, optat sgdowych i innych optat wymaganych przez organy
panstwowe i samorzadowe, w tym opfat za zezwolenia i rejestracyjnych,

kosztéw likwidacji Funduszu,

kosztéw likwidacji Subfunduszu.

Stad tez wszelkie pozostate koszty, w tym zwtaszcza:

a)
b)

c)
d)
e)

wynagrodzenie depozytariusza za wycene i przechowywanie aktywoéw Subfunduszu;

optaty dla agenta obstugujgcego oraz koszty pokrywane na podstawie umowy o $wiadczenie
ustug agenta obstugujgcego;

koszty zwigzane z prowadzeniem ksigg rachunkowych i badaniem ksigg Subfunduszu;
koszty doradztwa prawnego, podatkowego i innych ustug;

koszty reklamy, promocji, dystrybucji oraz koszty przygotowania, druku i dystrybucji
materiatéw informacyjnych i ogtoszen,

nie obcigzajg Subfunduszu i nie sg prezentowane w niniejszym sprawozdaniu finansowym.
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11.2. Wynagrodzenie Towarzystwa

Za zarzadzanie Subfunduszem Towarzystwo pobiera z Aktywdéw Subfunduszu wynagrodzenie
state (zwane dalej Wynagrodzeniem), naliczane od $redniej rocznej Wartosci Aktywoéw Netto
Subfunduszu przypadajgcej na jednostki uczestnictwa Subfunduszu danej kategorii, maksymalnie
do wysokosci:

a) 1,5% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
b) 1,0% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B.

Na dzien 30 czerwca 2022 roku wysokos¢ Wynagrodzenia Towarzystwa dla Jednostek

Uczestnictwa kategorii A wyliczana jest wedtug stawki wynoszgcej 0,12% w skali roku.

Wynagrodzenie Towarzystwa nie zawiera czgsci zmiennej, uzaleznionej od wynikéw Subfunduszu.

Warto$¢ wynagrodzenia w okresie sprawozdawczym ksztattowata sie nastepujgco:

1 stycznia - 1 stycznia - 1 stycznia -

(w tysigcach ztotych) 30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2022 roku 2021 roku 2021 roku

Czes¢ stata wynagrodzenia 371 608 215
Cze$¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw Subfunduszu 0 0 0
Razem 3N 608 215

12. DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

30 czerwca 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia
2022 roku 2021 roku 2020 roku 2019 roku

Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu w tysigcach 598 136 645 269 642 136 399 444
ztotych

Warto$¢ aktywow netto na poszczegélne kategorie

jednostek  uczestnictwa na  koniec  okresu

sprawozdawczego (w zt)

A 1590,95 1673,49 1689,19 1639,95
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Vil

1.

INFORMACJA DODATKOWA

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

Do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego nie zidentyfikowano znaczacych zdarzen
dotyczacych lat ubiegtych, ktére wymagatyby ujecia w sprawozdaniu finansowym.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym,
a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone w czasie trwania wojny na Ukrainie. Ze wzgledu na
dziatania wojenne i natozone sankcje na Rosje otoczenie rynkowe stato sie niezwykle trudne, co
spowodowato gtebokie spadki cen na rynkach finansowych. Spowodowato to znaczny spadek
wartosci lokat Subfunduszu, a w $lad za tym nastgpit spadek wartosci aktywéw netto Subfunduszu
na jednostke uczestnictwa. Obserwujemy takze okresowo zwiekszong ilos¢ i wartos¢ zlecen
umorzenia jednostek uczestnictwa co razem doprowadzito do istotnego obnizenia wartosci
aktywow netto Subfunduszu. Na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego nie odnotowano
jednak sytuaciji, w ktérej nie bytaby mozliwa terminowa realizacja zlecen odkupienia jednostek
uczestnictwa.

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystepujg roéznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w
poréownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi.

Zbiorcza wartos¢ aktywoéw i zobowigzan sklasyfikowanych na poszczegélnych poziomach
hierarchii wartosci godziwej

Poziom 2 - Cena otrzymana

przy zastosowaniu modelu  Poziom 3 - Cena ustalona

Poziom 1 - Cenaz wyceny, gdzie wszystkie za pomocg modelu

aktywnego rynku znaczace dane wejsciowe wyceny opartego o dane

sg obserwowalne w sposéb  nieobserwowalne
bezposredni lub posredni

tys. zt netto tys. zt netto w tys. zt netto

Wartosé na Procentowy | Wartos¢ na | Procentowy | Wartos¢ Procentowy
dzien udziat w dzien udziat w na dzien udziat w
bilansowy w | aktywach bilansowy w | aktywach bilansowy | aktywach

I. Aktywa 383 207,00 64,07 205 947,00 34,43 0,00

0,00

1. Transakcje reverse repo / buy-sell back 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00

2.

Skfadniki lokat 383 207,00 64,07 205 947,00 34,43 0,00

0,00

Akcje 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00

Warranty subskrypcyjne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00

Prawa do akgji 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00

Prawa poboru 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00

Kwity depozytowe 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00

Listy zastawne 0,00 0,00 8 294,00 1,39 0,00

0,00

Dtuzne papiery wartosciowe 383 207,00 64,07 197 641,00 33,04 0,00

0,00

Instrumenty pochodne 0,00 0,00 12,00 0,00 0,00

0,00

Jednostki uczestnictwa 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00

Certyfikaty inwestycyjne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00
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Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Wierzytelnosci 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Udzielone pozyczki pieniezne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Weksle 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Depozyty 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Pozostate aktywa 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
1. Zobowiazania 0,00 0,00 7 177,00 1,20 0,00 0,00
Instrumenty pochodne 0,00 0,00 7 177,00 1,20 0,00 0,00
Inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

5.

Na dzieh 30 czerwca 2022 roku fgczny udziat procentowy w aktywach netto sktadnikow
sklasyfikowanych na poziomie 2 i 3 wynosit 35,63%.

lokat

Uczestnicy ponoszg ryzyko inwestycyjne wynikajgce z przyjetej alokacji Aktywow Subfunduszu
oraz ryzyko instrumentéw finansowych wchodzgcych w sktad Aktywéw Funduszu, w szczegdélnosci

z instrumentami wycenianymi za pomocg modeli wyceny wigzg sie ponizsze ryzyka:

1) ryzyko zwigzane z zawieraniem przez Subfundusz umoéw majgcych za przedmiot instrumenty

pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, tj.:

a) ryzyko rynkowe bazy instrumentu pochodnego — zwigzane z niekorzystnymi zmianami
poziomu lub zmiennosci kurséw, cen lub wartosci instrumentéw bedacych bazg danego

instrumentu pochodnego;

b) ryzyko niewyptacalnosci kontrahenta — zwigzane z zawieraniem umow, ktorych

przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne;

c) ryzyko rozliczenia transakcji — ryzyko zwigzane z mozliwoscig nierozliczenia transakcji w
terminie okreslonym w umowie, co moze wigzac¢ sie z poniesieniem przez Subfundusz

dodatkowych kosztéw zwigzanych z finansowaniem nierozliczonej pozyciji;

2) ryzyko ptynnosci - wynika z mozliwo$ci wystapienia sytuacji, w ktérej ze wzgledu na niskie
obroty danym papierem wartosciowym nie jest mozliwe dokonanie transakcji pakietem tych

papieréw wartosciowych bez znaczacego wptywu na jego ceng;

3) ryzyko kredytowe emitenta instrumentu finansowego lub podmiotu, na bazie ktérego zostat
wyemitowany instrument finansowy zwigzane z brakiem mozliwosci wypetnienia przez niego
przyjetych zobowigzah lub zagrozeniem wystgpienia takiej sytuacji, a takze wynikajgce z
pogorszenia sie kondycji finansowej emitenta, w tym obnizenia ratingu kredytowego przez
uznang agencje ratingowg, co moze w efekcie prowadzi¢ do spadkéw wartosci Jednostki

Uczestnictwa Subfunduszu;

4) ryzyko modelu wyceny - wynika z zastosowania przez Subfundusz modelu wyceny, ktéry moze

okaza¢ sie nieadekwatny do specyfiki wycenianego instrumentu dtuznego
niewystandaryzowanego instrumentu pochodnego.

lub

Zbiorcza wartosé aktywow i zobowigzan wycenianych metoda skorygowanej ceny nabycia
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej
Warto$¢ na Procentowy udziat
Aktywa dzien bilansowy w aktywach
w tys. zt ogbtem
1. Transakcje reverse repo / buy-sell back 0 0,00
2. Sktadniki lokat 0 0,00
Listy zastawne 0 0,00
Diuzne papiery warto$ciowe 0 0,00
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Wierzytelnosci 0 0,00
Udzielone pozyczki pieniezne 0 0,00
Weksle 0 0,00
Depozyty 0 0,00
Inne 0 0,00

3. Pozostate aktywa 0 0,00
Warto$¢ na Procentowy udziat

Zobowigzania dzieri bilansowy w zobowigzaniach

wtys. zt ogbtem

1. Z tytutu transakcji repo / sell-buy back 0 0,00
2. Z tytulu zaciagnietych kredytow i pozyczek 0 0,00
3. Z tytulu wyemitowanych dtuznych papierow warto$ciowych 0 0,00

Kwoty przeniesien miedzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii wartosci godziwej powody
tych przeniesien i stosowane przez fundusz zasady ustalania, kiedy przeniesienia miedzy

poziomami powinny nastgpic

Przeniesienia pomiedzy poziomami 1 i 2 hierarchii warto$ci godziwej dokonywane sg w przypadku
pojawienia sie lub zaniku aktywnosci rynku dla poszczegdlnych sktadnikow lokat.

Podstawowym kryterium wyboru rynku gtéwnego okreslajgcego wartos¢ danego sktadnika lokat,
jest wolumen obrotu dla danego sktadnika lokat wskazujacy, ze dany aktywny rynek lub system
notowan w sposob staly i rzetelny okresla warto$¢ rynkowg takiego skfadnika. Szczegétowe zasady
oceny aktywnosci rynku dla poszczegdlnych skfadnikdw lokat opisane sg w nocie 1 prezentujgcej
polityke rachunkowosci Subfunduszu. W przypadku gdy sposdb wyceny danego sktadnika lokat
oparty o wartosci pochodzace z aktywnego rynku nie jest mozliwy do przyjecia, dany skfadnik lokat
wyceniany jest zgodnie z zasadami dotyczacymi sktadnikow lokat nienotowanych na aktywnym
rynku, zgodnie z ktérymi wykorzystuje sie cene otrzymang przy zastosowaniu modelu wyceny,

gdzie wszystkie znaczgce dane wejsciowe sg Danymi
okreslajgcych poziom 2 hierarchii wartosci godziwe;.

Obserwowalnymi wedtug zasad

W okresie sprawozdawczym Subfundusz dokonywat przeniesien pomiedzy 1 a 2 poziomem

hierarchii godziwej:

Przeniesienia pomigedzy poziomem 1 a
poziomem 2 hierarchii wartosci
godziwej

Kwota przeniesien z poziomu 1

na 2 w tys. zt

Kwota przeniesien z poziomu 2 na
1w tys. zt

I. Aktywa 53 336.00 21 013.00
1. Sktadniki lokat 53 336.00 21 013.00
Akcje 0.00 0.00
Warranty subskrypcyjne 0.00 0.00
Prawa do akcji 0.00 0.00
Prawa poboru 0.00 0.00
Kwity depozytowe 0.00 0.00
Listy zastawne 0.00 0.00
Dtuzne papiery warto$ciowe 53 336.00 21 013.00
Instrumenty pochodne 0.00 0.00
Jednostki uczestnictwa 0.00 0.00
Certyfikaty inwestycyjne 0.00 0.00
Tytuty uczestnictwa emitowane przez

instytucje wspélnego inwestowania majace

siedzibe za granicg 0.00 0.00
Wierzytelnosci 0.00 0.00
Udzielone pozyczki pieniezne 0.00 0.00
Weksle 0.00 0.00
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Depozyty 0.00 0.00
Inne 0.00 0.00
2. Pozostate aktywa 0.00 0.00
1. Zobowigzania 0.00 0.00
Instrumenty pochodne 0.00 0.00
Inne 0.00 0.00

7. Opis techniki wyceny oraz dane wejsciowe wykorzystane w wycenie wartosci godziwej
sklasyfikowanych na poziomie 2 albo na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej

Wycena w wartosci godziwej sklasyfikowana na Poziome 2

Do tej kategorii klasyfikowane sg aktywa i zobowigzania finansowe, ktérych wartos¢ godziwa
ustalana jest w oparciu o modele wyceny, w przypadku ktérych wszystkie znaczace dane
wejsciowe sg obserwowalne w sposob bezposredni lub posredni.

AKTYWA | ZOBOWIAZANIA FINANSOWE
WYCENIANE W WARTOSCI GODZIWEJ

TECHNIKA WYCENY

OBSERWOWALNE DANE WEJSCIOWE

POCHODNE INSTRUMENTY FINANSOWE
-TRANSAKCJE FX FORWARD, FX SWAP

Model zdyskontowanych przysztych
przeptywow pienieznych w oparciu o krzywe
rentownosci

Krzywe rentownosci budowane w oparciu
o stawki rynku pienigznego, kwotowania
punktéw swapowych, walutowe kursy
fixingowe ustalane dziennie przez NBP

OBLIGACJE KORPORACYJNE

Model zdyskontowanych przysztych
przeptywéw finansowych w oparciu o krzywe
rentownos$ci oraz marze ryzyka

Krzywe rentownosci zbudowane w
oparciu o stawki rynku pienieznego oraz
rynku transakcji IRS, spready kredytowe
ustalone w odniesieniu do cen transakcji
obserwowanych na rynku

TYTULY UCZESTNICTWA EMITOWANE
PRZEZ INSTYTUCJE WSPOLNEGO
INWESTOWANIA MAJACE SIEDZIBE, ZA
GRANICA

Wycena wg oficjalnej wartosci aktywoéw netto
funduszu na tytut uczestnictwa dla kazdego
dnia wyceny ogtoszonej przez instytucje
wspdlnego inwestowania

Wartos¢ aktywdw netto funduszu na tytut
uczestnictwa

AKCJE NIENOTOWANE NA RYNKU
AKTYWNYM NABYTE W OFERCIE
PUBLICZNEJ LUB PRYWATNEJ

Wycena w oparciu o cene, po jakiej
nabywano papiery wartosciowe w ofercie
publicznej lub prywatnej, powiekszona o
warto$¢ godziwg prawa poboru niezbednego
do ich objecia w dniu wygasniecia tego

Cena emisyjna / objecia akcji ustalona w
ofercie

prawa, z uwzglednieniem zmian wartosci
tych akcji, spowodowanych zdarzeniami
majacymi wptyw na ich warto$é godziwg.

Wycena w wartosci godziwej sklasyfikowana na Poziome 3

Do tej kategorii klasyfikowane sg aktywa i zobowigzania finansowe, dla ktérych nie ma mozliwosci
ustalenia ceny pochodzacej z aktywnego rynku badz nie jest mozliwe zastosowanie modelu, do
ktérego dane wejsciowe oparte sg o wartosci obserwowalne. W takich przypadkach warto$é
godziwa ustalana jest w oparciu o modele wyceny korzystajgce z ograniczonych danych,
uwzgledniajgce metody szacunkowe i zatozenia dotyczace specyficznego ryzyka dla danych typow
instrumentéw.

W okresie sprawozdawczym i na dzien 31 grudnia 2021 roku Subfundusz nie posiadat aktywow i
zobowigzan sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii warto$ci godziwe;.

8. Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych tym
skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, plynnosé oraz wynik
z operacji i rentownosé Subfunduszu
W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2021 btedy podstawowe nie wystgpity.

9. Informacja o aktualnie stosowanej metodzie pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu
Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedury pomiaru oraz zarzgdzania ryzykiem, a takze

oblicza catkowitg ekspozycje Subfunduszu. W odniesieniu do Subfunduszu stosowana jest metoda
zaangazowania.
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11.

12.

13.

14

. Informacja o ustanowionych zastawach rejestrowych

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2021 na aktywach Subfunduszu nie byty
ustanowione zastawy rejestrowe.

Informacja o dokonanych odpisach aktualizujagcych wartosé aktywéw Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2021 nie dokonywano odpiséw
aktualizujgcych wartos¢ aktywow Subfunduszu.

Informacja o aktywach Subfunduszu, w odniesieniu do ktérych minat termin ptatnosci lub
wystepuja opoznienia w regulowaniu odsetek lub innych zobowigzan umownych

Na dzien 30 czerwca 2022 roku Subfundusz nie posiadat aktywéw, w odniesieniu do ktérych minat
termin pfatnosci odsetek lub innych zobowigzan umownych.

Informacje o przestrzeganiu ustawowych ograniczen inwestycyjnych

Subfundusz przestrzega ustawowych ograniczen inwestycyjnych, okreslonych w Ustawie oraz
statucie Funduszu. Stosuje sie réwniez do przepisdw ustawy o obrocie instrumentami finansowymi
(Dz.U. 2022 poz. 1500), ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (Dz.U. 2021 poz.
1983) oraz ustawy o nadzorze nad rynkiem kapitatowym (Dz.U. 2022 poz. 837).

Wszelkie przekroczenia limitdow inwestycyjnych okreslonych w statucie Funduszu jakie wystgpity
w wyniku biezgcej dziatalnosci Subfunduszu zostaty niezwlocznie skorygowane i nie miaty
istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe.

. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb

wplynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji funduszu i ich zmian

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity zdarzenia, inne niz ujawnione w sprawozdaniu
finansowym, ktére w istotny sposdb mogtyby wpltyngé na ocene sytuacji majagtkowej, finansowej
oraz wyniku z operacji Subfunduszu.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zawiera 32 kolejno ponumerowane strony.

Robert Horberg — Prezes Zarzadu
Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym

Tymoteusz Paleczny — Wiceprezes Zarzadu
Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym

Anna Bakata - Cztonek Zarzadu
Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym

Katarzyna Witek — Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksigg rachunkowych
Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym

Warszawa, dnia 29 sierpnia 2022 roku.
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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU
POLROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

dla Akcjonariuszy oraz Rady Nadzorczej
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zataczonego potrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
subfunduszu Allianz Spotek Dywidendowych (,,Subfundusz”), bedacego wydzielonym Subfunduszem w
ramach Allianz Inwestycje Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”) z siedziba
w Warszawie, przy ul. Rodziny Hiszpanskich 1, na ktdre sktadaja sie: wprowadzenie do sprawozdania
finansowego, zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dzien 30 czerwca 2022 roku, rachunek wyniku
Z operacji oraz zestawienie zmian w aktywach netto sporzadzone za okres od 1 stycznia 2022 roku do 30
czerwca 2022 roku oraz noty objasniajace i informacja dodatkowa (,,potroczne jednostkowe
sprawozdanie finansowe”).

Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A. (,,Towarzystwo”), towarzystwa
zarzadzajacego Funduszem i reprezentujacego Fundusz jest odpowiedzialny za sporzadzenie
i przedstawienie potrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego zgodnie z ustawag z dnia 29
wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2021 r. poz. 217), zwang dalej ,,ustawa o rachunkowosci”,
wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi, innymi obowigzujacymi przepisami prawa oraz
przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci.

My jesteSmy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat potrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzilismy zgodnie z Krajowym Standardem Przegladu 2410 w brzmieniu
Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglad srodrocznych informacji finansowych
przeprowadzony przez niezaleznego biegtego rewidenta jednostki przyjetym uchwata Krajowej Rady
Biegtych Rewidentow.

Przeglad sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan przede wszystkim do osob
odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe, przeprowadzaniu procedur analitycznych i innych
procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami
Badania w brzmieniu Miedzynarodowych Standardow Badania. Na skutek tego przeglad nie wystarcza do
uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie, ktore zostatyby zidentyfikowane w trakcie badania,
zostaty ujawnione. W zwiazku z tym nie wyrazamy opinii z badania na temat tego potrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego.

BDO spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k., Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIll Wydziat Gospodarczy, KRS: 0000729684, REGON: 141222257,
NIP: 108-000-42-12. Biura BDO w Polsce: Katowice 40-007, ul. Uniwersytecka 13, tel.: +48 32 661 06 00, katowice@bdo.pl; Krakow 31-548, al. Pokoju 1, tel.:
+48 12 378 69 00, krakow@bdo.pl; Poznan 60-650, ul. Piatkowska 165, tel.: +48 61 622 57 00, poznan@bdo.pl; Wroctaw 53-332, ul. Powstancow Slaskich 7a,
tel.: +48 71 734 28 00, wroclaw@bdo.pl

BDO spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp.k. jest cztonkiem BDO International Limited, brytyjskiej spotki i czescia migdzynarodowej sieci BDO,
ztozonej z niezaleznych spotek cztonkowskich
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Whiosek

Na podstawie przeprowadzonego przegladu stwierdzamy, ze nie zwrocito naszej uwagi nic, co kazatoby
nam sadzic, ze zataczone potroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie zostato sporzadzone, we
wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z ustawa o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie
przepisami oraz przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci.

BDO spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k. z siedziba w Warszawie

wpisana na liste firm audytorskich pod nhumerem 3355

w imieniu ktérej biegty rewident dokonat przegladu sprawozdania finansowego

Signed by /
Podpisano przez:

Rafat Sosnowski
Date / Data:
2022-08-29
15:01

Rafat Sosnowski

Biegty Rewident

nr w rejestrze 13520

Warszawa, 29 sierpnia 2022 roku.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ALLIANZ INWESTYCJE SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

SUBFUNDUSZ ALLIANZ SPOLEK DYWIDENDOWYCH
ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2022 ROKU

Do 30 czerwca 2022 roku Subfundusz funkcjonowat pod nazwag: Aviva Investors Spotek
Dywidendowych





Allianz Inwestycje Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Allianz Spoétek Dywidendowych
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2022 roku
(Do 30 czerwca 2022 roku Subfundusz funkcjonowat pod nazwa: Aviva Investors Spétek Dywidendowych)

I WPROWADZENIE

1. INFORMACJE OGOLNE

Allianz Inwestycje Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,Fundusz’) zostat utworzony na
podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 27 lutego 2008 roku pod nazwg
Commercial Union Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami w
rozumieniu przepisow Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (tekst jednolity Dz.U. 2022 poz. 1523) (,Ustawa”).

Wg. stanu na dzien bilansowy w sktad Funduszu wchodzg nastepujgce Subfundusze:

- Allianz Krotkoterminowych Obligacii,
- Allianz Dtuzny,

- Allianz Akcyjny,

- Allianz Papierow Nieskarbowych oraz
- Allianz Spétek Dywidendowych.

Subfundusz Allianz Spoétek Dywidendowych (,Subfundusz”) zostat utworzony w dniu 5 czerwca 2013
roku jako Subfundusz Aviva Investors Spétek Dywidendowych wydzielony w ramach Funduszu.

W dniu 1 lipca 2022 roku weszty w zycie zmiany statutu Funduszu, w wyniku czego nastgpita zmiana
nazwy Funduszu na Allianz Inwestycje Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty oraz zmiana
nazwy Subfunduszu na Allianz Spétek Dywidendowych.

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych w dniu 6 pazdziernika 2008 roku, pod
numerem RFi 419.

Fundusz oraz Subfundusz zostaty utworzone na czas nieograniczony.

2. CEL INWESTYCYJNY SUBFUNDUSZU

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat.

Aktywa Subfunduszu lokowane sg gtdwnie w akcje, a takze jednostki uczestnictwa, certyfikaty
inwestycyjne funduszy inwestycyjnych oraz tytuly uczestnictwa instytucji wspélnego inwestowania
majgcych siedzibe za granica, ktérych polityka inwestycyjna zakiada lokowanie gtéwnie w akcje.

Catkowita warto$¢ lokat w akcje tgcznie z wartoscig jednostek uczestnictwa, certyfikatéw inwestycyjnych
funduszy inwestycyjnych oraz tytutdw uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania majacych
siedzibe za granica, ktérych polityka inwestycyjna zaktada lokowanie aktywdw gtéwnie w akcje bedzie
wynosita nie mniej niz 70% i moze wynies¢ 100% wartosci aktywdéw Subfunduszu.

Subfundusz inwestuje przede wszystkim w akcje spétek notowanych na Gietdzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie SA, przy czym dazy do tego, aby co najmniej potowe wartosci portfela
akcji Subfunduszu, stanowita wartos¢ akcji spotek wchodzacych w sktad publikowanego przez Gietde
Papieréw Wartosciowych w Warszawie SA, indeksu WIGdiv.

3. TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

Fundusz jest zarzgdzany przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska Spétka Akcyjna
z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Rodziny Hiszpanskich 1 (wpisane do Rejestru Przedsiebiorcow
prowadzonego przez Sgd Rejonowy dla m.st. Warszawy, Sgd Gospodarczy, Xl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego po numerem KRS 0000176359).

Do 30 czerwca 2022 roku Fundusz zarzadzany byt przez Aviva Investors Poland Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. Inflancka 4b, 00-189 Warszawa
(wpisane do Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, sad
Gospodarczy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000011017).
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1 lipca, zostat dokonany wpis do krajowego rejestru przedsiebiorcow i doszio do potgczenia Aviva
Investors Poland Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Spotki Akcyjnej (spétka przejmowana) z
Towarzystwem Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska Spétkg Akcyjng (,spotka przejmujgca).

4. OKRES SPRAWOZDAWCZY | DZIEN BILANSOWY

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzgdzone za okres od dnia 1 stycznia 2022 roku do
dnia 30 czerwca 2022 roku. Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2022 roku.

5. KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
przez Subfundusz oraz Fundusz w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci tj. co najmniej 12 miesiecy po
dniu 30 czerwca 2022 roku. Zarzagd Towarzystwa nie stwierdza na dzien podpisania sprawozdania
finansowego Subfunduszu oraz potgczonego sprawozdania finansowego Funduszu istnienia faktow i
okolicznosci, ktére wskazywatyby na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Subfundusz lub
Fundusz w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym, czyli 30 czerwca 2022 roku na skutek
zamierzonego lub przymusowego zaniechania bgdz istotnego ograniczenia dziatalnosci Subfunduszu
lub Funduszu.

6. PODMIOT, KTORY PRZEPROWADZIt. PRZEGLAD SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze sprawozdanie finansowe podlegato przeglagdowi przez bieglego rewidenta. Przeglgdu
sprawozdania finansowego dokonata firma BDO spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k.
z siedzibg w Warszawie, ul. Postepu 12, wpisana na liste firm audytorskich prowadzong przez Krajowg
Rade Biegtych Rewidentéw pod numerem 3355.

7. KATEGORIE JEDNOSTEK UCZESTNICTWA

Subfundusz moze zbywaé Jednostki Uczestnictwa nastepujgcych kategorii:

a) Jednostki Uczestnictwa kategorii A — zbywane przez Fundusz za posrednictwem
Towarzystwa, dziatajgcego jako dystrybutor,

b) Jednostki Uczestnictwa kategorii B — zbywane bezposrednio przez Fundusz.

Jednostki uczestnictwa poszczegdlnych kategorii mogg rézni¢ sie od siebie poziomem pobieranych
optat manipulacyjnych oraz optat za zarzgdzanie.

Wszystkie Jednostki Uczestnictwa zapisane na Kontach w Rejestrze Uczestnikow Funduszu w dniu 9
czerwca 2020 roku, bedgcym dniem wejscia w zycie zmian Statutu dotyczgcych wprowadzenia kategorii
Jednostek Uczestnictwa, poczawszy od tego dnia otrzymaty status Jednostek Uczestnictwa kategorii A.

W okresie sprawozdawczym w posiadaniu uczestnikow Funduszu pozostawaty jedynie Jednostki
Uczestnictwa zbywane przez Fundusz za posrednictwem Towarzystwa, dziatajgcego jako dystrybutor,
w zwigzku z czym na dzien bilansowy w ramach Funduszu wyodrebniono wytgcznie Jednostki
Uczestnictwa kategorii A.
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Il ZESTAWIENIE LOKAT

1. TABELA GLOWNA

Skiadniki lokat 30 czerwca 2022 . 31 grudnia 2021 r.
Wartosé  Wartosé wediug P’ng{;ﬁ‘;"y Wartosé  Wartodé wedlug P’l‘:gzei’;ﬁ‘v”y
(w tysigcach ztotych) wg ceny wyceny na wg ceny wyceny na
. S aktywach . A aktywach
nabycia dzien bilansowy . nabycia dzien bilansowy .
ogbtem ogobtem
Akcje 105 630 112776 90,05 103 564 132709 88,44
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0,00
Prawa do akcji 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,00
Diuzne papiery wartosciowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Instrumenty pochodne 0 9 0,00 0 0 0,00
Udziaty w spotkach z ograniczong, 0 0 0.00 0 0 0.00
odpowiedzialno$cig ' ’
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Tytuly uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspoinego
inwestowania majace siedzibe za 0 0 0.00 0 0 0,00
granicg
Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Udzielone pozyczki pienigzne 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00
Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
Nieruchomo$ci 0 0 0,00 0 0 0,00
Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0,00
Razem 105 630 112785 90,05 103 564 132709 88,44

* Procentowy udziat catkowitej wartosci lokat w aktywach ogdtem bez uwzglednienia ujemnej wyceny instrumentéw pochodnych wynosi 90,05%, natomiast
udziat ujemnej wyceny bilansowej instrumentéw pochodnych w warto$ci zobowigzan ogétem zostat zaprezentowany w tabeli uzupetniajacej do tabeli gtownej.

Zatgczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czesc¢ niniejszego zestawienia
lokat
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2. TABELE UZUPELNIAJACE

2.1. Akcje
(w tysigcach zlotych z wyjatkiem ilosci papieréw wartosciowych podanej w sztukach
Wartos¢ Wartosé Procentowy
Rodzaj . Kraj siedzib; wedtu wediug udziat w
AKCJE ) Nazwa rynku Liczba s Y 9 wyceny na
rynku emitenta ceny dzieh akty’wach
nabycia bilansowy ogotem
11 BIT STUDIOS (PL11BTS00015) AR-RR GPW 2260 Polska 593 1111 0,89
AB (PLAB00000019) AR-RR GPW 21217 Polska 975 976 0,78
ALLEGRO.EU S.A. (LU2237380790) AR-RR GPW 121544 | Luksemburg 6174 2898 2,31
ASSECO BUSINESS SOLUTIONS (PLABS0000018) AR-RR GPW 6077 Polska 116 244 0,19
ASSECO POLAND (PLSOFTB00016) AR-RR GPW 139718 Polska 8864 10 549 8,42
ASSECO SOUTH EASTERN EUROPE (PLASSEE00014) AR-RR GPW 94720 Polska 1596 3628 2,90
ATAL (PLATAL000046) AR-RR GPW 9413 Polska 433 311 0,25
BERLING (PLBRLNG00015) AR-RR GPW 75663 Polska 507 340 0,27
BUDIMEX (PLBUDMX00013) AR-RR GPW 36157 Polska 7076 8316 6,64
CAPTOR THERAPEUTICS (PLCPTRT00014) AR-RR GPW 87 Polska 15 10 0,01
CELON PHARMA (PLCLNPH00015) AR-RR GPW 68 168 Polska 1548 1002 0,80
CREEPY JAR (PLCRPJR00019) AR-RR GPW 83 Polska 61 40 0,03
DEVELIA (PLLCCRP00017) AR-RR GPW 1584 551 Polska 3414 3644 291
DOM DEVELOPMENT (PLDMDVL00012) AR-RR GPW 19987 Polska 1337 1949 1,56
ECHO (PLECHPS00019) AR-RR GPW 128 594 Polska 567 423 0,34
ENEA (PLENEA000013) AR-RR GPW 191618 Polska 1623 1869 149
FAMUR (PLFAMUR00012) AR-RR GPW 33208 Polska 160 91 0,07
GETBACK SA (PLGTBCK00297) AR-RR GPW 35236 Polska 652 0 0,00
GRUPA AZOTY ZAKLADY AZOTOWE PULAWY (PLZAPUL00057) | AR-RR GPW 680 Polska 106 56 0,04
GRUPA LOTOS (PLLOTOS00025) AR-RR GPW 46 297 Polska 2761 3182 2,54
GRUPA PRACUJ (PLGRPRC00015) AR-RR GPW 11362 Polska 826 637 0,51
INTER CARS (PLINTCS00010) AR-RR GPW 4322 Polska 1845 1724 1,38
KETY (PLKETY000011) AR-RR GPW 20534 Polska 7239 12 444 9,94
KRUK2 (PLKRK0000010) AR-RR GPW 1108 Polska 291 265 0,21
LIVECHAT SOFTWARE (PLLVTSF00010) AR-RR GPW 44722 Polska 3033 4405 352
LPP (PLLPP0000011) AR-RR GPW 374 Polska 4184 3364 2,69
MFO (PLMFO0000013) AR-RR GPW 34786 Polska 705 1496 1,19
MLP GROUP (PLMLPGR00017) AR-RR GPW 4465 Polska 13 307 0,25
MO-BRUK (PLMOBRK00013) AR-RR GPW 3190 Polska 1067 919 0,73
MOLIERA2 (PLAIRMK00017) Jas New Connect 360000 | Poiska 194 67 005
NEUCA (PLTRFRM00018) AR-RR GPW 7365 Polska 4168 5922 473
ONDE (PLONDE000018) AR-RR GPW 14209 Polska 365 151 0,12
ORANGE POLSKA (PLTLKPL00017) AR-RR GPW 90 679 Polska 726 569 0,45
PEKABEX (PLPKBEX00072) AR-RR GPW 25166 Polska 252 338 0,27
PEKAO (PLPEKAQ00016) AR-RR GPW 31632 Polska 3024 2579 2,06
PEPCO GROUP N.V. (NL0015000AU7) AR-RR GPW 29210 Holandia 1168 1018 0,81
PGE (PLPGER000010) AR-RR GPW 159 394 Polska 1352 1698 1,36
PGNIG (PLPGNIG00014) AR-RR GPW 1488432 Polska 7268 8502 6,79
PKN ORLEN (PLPKN0000018) AR-RR GPW 143 132 Polska 9077 9807 783
PZU (PLPZU0000011) AR-RR GPW 73656 Polska 27371 2208 1,76
RAINBOW (PLRNBWT00031) AR-RR GPW 9185 Polska 194 194 0,15
SANTANDER BANK POLSK A (PLBZ00000044) AR-RR GPW 1213 Polska 320 283 0,23
SELVITA (PLSLVCR00029) AR-RR GPW 4690 Polska 362 310 0,25
STS HOLDING (PLSTSHL00012) AR-RR GPW 104 555 Polska 2308 1535 1,23
TAURON (PLTAURN00011) AR-RR GPW 639 165 Polska 2208 2201 1,76
TEN SQUARE GAMES (PLTSQGM00016) AR-RR GPW 15249 Polska 5290 1723 1,38
TOYA (PLTOYA000011) AR-RR GPW 139418 Polska 894 739 0,59
VOLKSWAGEN AG (DE0007664039) AR-RR | XETRA (Deutsche Boerse Grup) 2400 Niemcy 1862 1431 1,14
WIELTON (PLWELTN00012) AR-RR GPW 158 853 Polska 993 942 0,75
WIRTUALNA POLSKA HOLDING (PLWRTPL00027) AR-RR GPW 24 958 Polska 1804 2586 2,06
X-TRADE BROKERS DOM MAKLERSKI (PLXTRDM00011) AR-RR GPW 85882 Polska 1183 1773 1,42
AKCJE razem 6 348 584 105 630 112776 90,05

AR-RR - aktywny rynek-rynek regulowany

AR-ASO - aktywny rynek-alternatywny system obrotu
IAR - inny aktywny rynek

NNRA - nienotowane na rynku aktywnym

Zatgczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czesc¢ niniejszego zestawienia

lokat
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2.2. Instrumenty pochodne

(w tysiacach ztotych z wyjatkiem ilosci papieréw wartosciowych podanej w sztukach)

Wartos¢ Procento
Rodzaj Nazwa Kraj sledziby Instrument Wartosé wedhug udziat v‘JNy
INSTRUMENTY POCHODNE Emitent (wystawca) emitenta Liczba | wedtug ceny | wyceny na
rynku rynku bazowy ) .7 aktywach
(wystawcy) nabycia dzien .
bilansor ogétem
wy
|. Wystandaryzowane instrumenty
II. Niewystandaryzowane instrumenty 2 0 9 0,00
pochodne
Societe Generale
FORWARD EUR/PLN 05.07.2022 . X
SHORT (FW1EUR050722) NNRA nie dotyczy S.A.P(()J?sdcz;alw Polska 79000 EURO 1 0 5 0,00
Societe Generale
FORWARD EUR/PLN 21.07.2022 . X
SHORT (FW1EUR210722) NNRA nie dotyczy S.A.P(()J?sdcz;alw Polska 186 000 EURO 1 0 4 0,00
INSTRUMENTY POCHODNE razem 2 0 9 0,00
AR-RR - aktywny rynek-rynek regulowany
AR-ASO - aktywny rynek-alternatywny system obrotu
IAR - inny aktywny rynek
NNRA - nienotowane na rynku aktywnym
*Procentowy udziat ujemnej wyceny bilansowej instrumentéw pochodnych w zobowiazaniach ogétem wynosi 0,00%
2. TABELE DODATKOWE
(w tysigcach zlotych z wyjatkiem ilosci papieréw wartociowych podanej w sztukach)
Wartos¢ Wartos¢ wedtug .
- .| Ltaczna .~ |Procentowy udziat w
Gwarantowane sktadniki lokat Rodzaj a wedtug ceny | wyceny na dzien y uc
liczba . . aktywach ogétem
nabycia bilansowy
Papiery wartosciowe gwarantowane przez Skarb Paristwa 0 0 0 0,00
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez NBP 0 0 0 0,00
Papiery wartociowe gwarantowane przez jednostki samorzadu 0 0 0 0.00
terytorialnego '
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez panstwa nalezace do OECD (z 0 0 0 0.00
wytaczeniem Rzeczypospolitej Polskiej) ’
Papiery wartosciowe gwarantowane przez migdzynarodowe instytucje
finansowe, ktérych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska Iub przynajmniej 0 0 0 0,00
jedno z panstw nalezacych do OECD

(w tysigcach zlotych)

Grupy kapitatowe, o ktérych mowa w art. 98 ustawy

Wartos¢ wedtug wyceny na dzien bilansowy

Procentowy udziat w aktywach ogétem

Grupa Kapitatowa Asseco Poland SA 14 421 11,51
Grupa PZU SA 4787 3,82
w tysigcach zlotych)
Wartos¢ wedtug .
. . . . % | Procentowy udziat
Skfadniki lokat nabyte od podmiotow, o ktérych mowa w art. 107 ustawy wyceny na dzien w aktywach ogélem
bilansowy
Na dzien bilansowy nie znajdowaty sie w portfelu Subfunduszu papiery wartosciowe nabyte od podmiotéw, o 0 0.00
ktorych mowa w art. 107 ustawy inne niz emitowane przez Skarb Parstwa lub Narodowy Bank Polski. ’
Sktadniki lokat nabyte od podmiotéw, o ktérych mowa w art. 107 ustawy razem 0 0,00
. - " Wartos¢
P.apllery wart.oscu?we emltloviane przez Wartos¢ wedtug wedtug Proce.ntowy
ktér;chlc Ztonkiem jest I,QP |:lb przynamnicj Nazwa emitenta Kraj siedziby emitenta | Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba cen{ nal;{ﬂa wy;e.ny’ na al:(‘:;\l:;g‘
jedno z paristw OECD wiys. bilafnlse:wy ogotem
q 0 0 0.00]

Zatgczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czesc¢ niniejszego zestawienia

lokat
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Il BILANS
. 30 czerwca 31 grudnia
(wtysigeach ziotych) N0k 2091 1ok
I. Aktywa 125 254 150 042
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 12171 17 207
2. Naleznosci 298 126
3. Transakcje reverse repo / buy-sell back 0 0
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 112776 132709
5. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 9 0
6. Pozostate aktywa 0 0
Il. Zobowiagzania 18 166
lll. Aktywa netto (I-11) 125 236 149 876
IV. Kapitat funduszu 102 974 110 026
1. Kapitat wptacony 503 552 496 113
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) (400 578) (386 087)
V. Dochody zatrzymane 15117 10 707
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 30 666 27789
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat (15 549) (17 082)
V1. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 7145 29143
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 125 236 149 876
Liczba jednostek uczestnictwa (w sztukach)
A 849 285,660 894 737,010
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa (w ztotych)
A 147,46 167,51

Zatgczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czes¢ niniejszego bilansu
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\% RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

1stycznia- 1 stycznia- 1 stycznia -
(w tysigcach ztotych) 30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2022 roku 2021 roku 2021 roku
l. Przychody z lokat 3047 5727 2 802
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 2889 5657 2745
2. Przychody odsetkowe 103 14 1
3. Dodatnie saldo réznic kursowych 55 56 56
4. Pozostate 0 0 0
Il. Koszty funduszu 170 295 116
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa, w tym: 121 204 65
- z tytutu wynagrodzenia statego 121 204 65
- Z tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzadzania 0 0 0
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0 0
3. Optaty dla depozytariusza 0 0 0
4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0 0 0
5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0 0
7. Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0 0
8. Ustugi prawne 0 0 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
10. Koszty odsetkowe 0 0 0
11. Ujemne saldo réznic kursowych 0 0 0
12. Pozostate, w tym: 49 91 51
- podatki zaptacone za granicg, 13 30 30
- opfaty za prow. rachunkoéw bankowych oraz rozl. transakcji na pap. wart. 37 60 21
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0
IV. Koszty funduszu netto (lI-lll) 170 295 116
V. Przychody z lokat netto (I-1V) 2877 5432 2686
V. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) (20 465) 15 300 20730
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1533 3255 1668
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: (21 998) 12 045 19 062
- Z tytutu réZnic kursowych 0 (50) (66)
VII. Wynik z operacji (17 588) 20732 23 416
VIIl. Podatek dochodowy 0 0 0
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa (w ztotych)
A (20,71) 23,17 26,57

Zatgczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng cze$¢ niniejszego rachunku

wyniku z operacji
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V ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
.(W tysigcach zloty(;h z wythkiem wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa podanej w ztotych oraz ilosci :1503 tg’;é:ﬂ'lia 13?};%%;
jednostek uczestnictwa podanej w sztukach) 2022 roku 2021 roku
I. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO
1. Wartosc¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 149 876 118 513
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: (17 588) 20732
a) Przychody z lokat netto 2877 5432
b) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1533 3255
c) Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat (21 998) 12045
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operac;ji (17 588) 20732
4. Dystrybucja dochodow (przychodéw) funduszu (razem): 0 0
a) z przychodéw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
c) z przychoddw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: (7 052) 10 631
a) Powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 7439 26 931
b) Zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa (14 491) (16 300)
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) (24 640) 31363
7. Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 125 236 149 876
8. Srednia wartos¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 135243 144 400
1. ZMIANA LICZBY JEDNOSTEK UCZESTNICTWA
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w tym:
a) Liczba zbytych jednostek uczestnictwa
A 47 443,7800 165 889,5400
b) Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa
A (92 895,1300) (99 896,3700)
c) Saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa
A (45451,3500) 65 993,1700
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosci Funduszu, w tym:
a) Liczba zbytych jednostek uczestnictwa
A 4028 224,3200 3980 780,5400

b) Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa
A
c) Saldo jednostek uczestnictwa
A
[1l. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO NA JEDNOSTKE UCZESTNICTWA
1. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego
A
2. Warto$¢ aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa na koniec okresu sprawozdawczego
A
3. Procentowa zmiana warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

A

4. Minimalna warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, ze wskazaniem daty

wyceny:

(3178 938,6600) (3 086 043 5300)

849 285,6600

167,51

147,46

(11,97)

894 737,0100

143,00

167,51

17,14

Zatgczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czesc¢ niniejszego zestawienia

zmian w aktywach netto
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A

- data wyceny

5. Maksymalna warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, ze wskazaniem daty
wyceny:

A

- data wyceny

6. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedlug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym, ze
wskazaniem daty wyceny:

A

- data wyceny

IV.PROCENTOWY UDZIAL KOSZTOW FUNDUSZU W SREDNIEJ WARTOSCI AKTYWOW NETTO (W SKALI ROKU),
WTYM:

1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa

2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucije

3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza

4. Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywéw funduszu
5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci

6. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu

141,55
2022-06-17

173,78
2022-01-13

147,46
2022-06-30
0,25

0,18

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

144,84
2021-01-04

183,43
2021-10-11

167,51
2021-12-30
0,20

0,14

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

Zatgczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czesc¢ niniejszego zestawienia

zmian w aktywach netto
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VI

NOTY OBJASNIAJACE

1. POLITYKA RACHUNKOWOSCI SUBFUNDUSZU

1.1. Przyjete zasady rachunkowoS$ci

1.1.1.Format oraz podstawa sporzgdzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z przepisami ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2021 r. poz. 217) oraz
rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegélnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2007, Nr 249, poz. 1859), zmienionego
rozporzgdzeniem Ministra Finanséw i Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 roku (Dz.
U. 2020, poz. 2436) (,Rozporzadzenie”).

Sprawozdanie finansowe sporzgdzone jest w polskich ztotych. Wszystkie wartosci, o ile nie
wskazano inaczej, podane sg w zaokragleniu do tysiecy ztotych, w zwigzku z czym mogag
wystgpi¢ przypadki matematycznych niezgodnosci pomiedzy poszczegdlnymi notami
niniejszego sprawozdania, wynikajgce z ww. zaokraglen.

1.1.2.Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczgcych Subfunduszu

1. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie,
ktérego dotycza.
2. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze

w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug $redniego kursu ustalonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych

Subfunduszu.

3. Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat przez Subfundusz oraz zawarcie transakcji
wymiany walut ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dacie zawarcia
umowy.

4. Transakcje reverse repo / buy-sell back, depozyty bankowe ujmuje sie w ksiegach

rachunkowych Subfunduszu w dacie zawarcia umowy.

5. Transakcje repo / sell-buy back, zaciggniete kredyty i pozyczki srodkéw pienieznych,
dtuzne instrumenty finansowe wyemitowane przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dacie zawarcia umowy.

6. Papiery wartosciowe, ktérych wtasno$¢ zostata przeniesiona przez Subfundusz na
drugg strone, w wyniku zawarcia umowy pozyczki papierow wartosciowych stanowig
skfadnik lokat Subfunduszu.

7. Papiery wartosciowe, ktérych Subfundusz stat sie wtascicielem w wyniku zawarcia
umowy pozyczki papieréw wartosciowych nie stanowig sktadnika lokat Subfunduszu.

8. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz oraz zawarcie transakcji wymiany
walut w dniu wyceny po momencie dokonania wyceny okreslonym w statucie
Subfunduszu oraz sktadniki, dla ktérych we wskazanym momencie brak jest
potwierdzenia zawarcia transakcji uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywow
Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

9. Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug ceny
nabycia. Przyjmuje sie, Ze sktadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadajg cene nabycia
réwng zeru.

10.  Sktadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skfadniki majg przypisang
cene nabycia wynikajagcg z ceny nabycia tych sktadnikéw lokat, w zamian za ktére
zostaty otrzymane, skorygowang o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody
pieniezne.

11. Zmiane wartosci nominalnej nabytych akcji, nie powodujacg zmiany wysokosci kapitatu
akcyjnego emitenta, ujmuje sie w ewidencji analitycznej, w ktérej dokonuje sie zmiany
liczby jednostek posiadanych akcji oraz jednostkowej ceny nabycia.
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12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

22,

23.

24,

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metodg ,najdrozsze sprzedaje sie jako
pierwsze” (HIFO), polegajacg na przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny
nabycia danego skitadnika lokat, a w przypadku instrumentéw wycenianych w
wysokosci skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej, najwyzszej biezgcej wartosci ksiegowej. Przy wyliczaniu zysku lub
straty ze zbycia lokat metody, o ktérej mowa powyzej nie stosuje sie do:

4 papieréw wartosciowych nabytych w wyniku przeprowadzonej transakcijji reverse
repo / buy-sell back,

4 zobowigzah z tytutu zbycia papieréow warto$ciowych w wyniku przeprowadzonej
transakcjji repo / sell-buy back,

v naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych, ,

v zobowigzanh z tytutu otrzymanej pozyczki papierow wartosciowych.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonuje sie transakcji zbycia i nabycia danego
sktadnika lokat, w pierwszej kolejnosci ujmuje sie nabycie danego skfadnika.

W przypadku wygasniecia zobowigzan z tytutu wystawionych opcji uznaje sie, iz
wygasnieciu podlegajg kolejno te zobowigzania, z tytulu ktdrych zaciggniecia
otrzymano najnizszg premie netto.

Srodki pieniezne wyrazone w walutach obcych likwiduje sie wedtug metody ,najdrozsze
likwiduje sie jako pierwsze” (HIFO).

Prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajgcy tego prawa poboru.
Niewykonane prawo poboru akcji uznaje sie za zbyte, wedtug wartosci rownej zero, w
dniu nastepnym po wygasnieciu tego prawa.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dniu, w ktéorym na potrzeby wyceny danych akcji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa
do dywidendy.

Prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku oraz prawo do otrzymania
dywidendy od akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

Podatki z tytutu dochodoéw od odsetek uzyskanych od papieréw wartosciowych
emitowanych za granicg ujmuje sie na biezgco, proporcjonalnie do wysokosci
naliczonych odsetek o ile pobranie podatku od odsetek jest uprawdopodobnione.

Podatki z tytutlu pozostatych pozytkdw uzyskanych od papieréw wartoSciowych
emitowanych za granicg ujmuje sie w dniu ich ustalenia.

Zobowigzania Subfunduszu z tytutu wystawionych opcji ujmuje sie w bilansie w pozycji
zobowigzania z tytutu wystawionych opcji. W dniu wystawienia opcji zobowigzanie z
tytutu wystawienia opcji ujmuje sie w wysokosci otrzymanej premii netto.

Otwarty kontrakt terminowy ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug
wartosci ksiegowej réwnej zeru. Prowizja maklerska i inne koszty zwigzane z jego
otwarciem pomniejszajg niezrealizowany zysk (powigkszajg niezrealizowang strate) z
wyceny kontraktu. Prowizja maklerska oraz inne koszty zwigzane z zamknieciem
kontraktu pomniejszajg zrealizowany zysk (powiekszajg zrealizowang strate) z
kontraktu terminowego.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z
operaciji.

Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnoéci:
v' dywidendy i inne udziaty w zyskach,
v' przychody odsetkowe,

v' dodatnie saldo réznic kursowych powstatle w zwigzku z wyceng $rodkow
pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych.
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25.

26.

27.

28.

29.

30.

31.
32.

33.

34.

Przychody odsetkowe od diuznych papieréw warto$ciowych, wycenianych w warto$ci
godziwej, nalicza sie zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papierow wartosciowych
przez emitenta.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych o terminie zapadalnosci co najmniej 92 dni
wycenia sie poczgwszy od dnia zawarcia umowy za pomocg modelu wyceny.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92
dni wycenia sie metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;j.

Przychody z tytulu udzielenia pozyczki papieréw wartosciowych przez Subfundusz
nalicza zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.

Koszty operacyjne Subfunduszu obejmujg w szczegdlnosci:

v' wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem, w tym rowniez
wynagrodzenie zmienne, uzaleznione od wynikéw zarzadzania, o ile Statut
przewiduje pobieranie takiego wynagrodzenia,

v' koszty odsetkowe,

v ujemne saldo roznic kursowych powstate w zwigzku z wycena $rodkéow
pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych,

v'inne koszty operacyjne takie jak wynagrodzenie depozytariusza, koszty zwigzane
z prowadzeniem rejestru uczestnikow Subfunduszu o ile Statut Funduszu
przewiduje ponoszenie takich kosztow.

Rezerwa na wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem naliczana jest
w kazdym dniu wyceny za kazdy dzieh roku od wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
ustalonych w poprzednim dniu wyceny. Wynagrodzenie rozliczane jest w okresach
miesiecznych.

Rezerwa na wynagrodzenie zmienne, uzaleznione od wynikow zarzadzania ustalana
jest w kazdym dniu wyceny oraz na ostatni dzien kalendarzowy w okresie
rozliczeniowym.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz
rozlicza sie w czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Koszty z tytutu otrzymania pozyczki papieréw wartosciowych. przez Subfundusz
rozlicza zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.

W przypadku innych kosztéw operacyjnych o istotnej wartosci tworzy sie rezerwe na
przewidywane wydatki. Rezerwa tworzona jest w kazdym dniu wyceny na podstawie
wiarygodnych szacunkdéw, w szczegdlnoéci w oparciu o stawki okresowe i zgodnie z
warunkami zawartych umaéw.

Pozostate koszty ujmowane sg z chwilg ich faktycznego poniesienia.

Dla kategorii kosztowej, dla ktérej Statut okresla maksymalng wysokosé (limit) kosztéw
obcigzajgcych Subfundusz w dniu, w ktéorym przewidywana wartos¢ tego kosztu
przekracza ten limit w ksiegach rachunkowych Subfunduszu ujmuje sie naleznos¢ od
Towarzystwa z tytulu zwrotu koszéw w wysokosci nadwyzki tych kosztow ponad
ustalony limit.

W przypadku inwestycji w skfadniki lokat, od ktérych dochody na podstawie przepisow
prawa podlegajg opodatkowaniu, tworzona jest rezerwa na podatek dochodowy w
wysokosci proporcjonalnej do naliczonych przychodéw z lokat lub niezrealizowanego
zysku.

Warto$¢ aktywéw netto Subfunduszu ustalana jest w dniu wyceny okreslonym w
statucie Funduszu.

1.1.3.Zasady wyceny aktywow Subfunduszu

A.
1.

Zasady ogoine

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedtug
stanéw odpowiednio aktywéw Subfunduszu i jego zobowigzan oraz odpowiednio
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kurséw, cen i wartosci z godziny 23.00 w dniu wyceny oraz na dzien sporzgdzenia
sprawozdania finansowego Subfunduszu.

2. Aktywa i zobowigzania Subfunduszu wycenia sie wedlug wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwej, z zastrzezeniem pkt D2 oraz D7 — D8, za ktorg uznaje sie:

a) cene z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii wartosci godziwej),

b) w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w lit a), cene otrzymang przy
zastosowaniu modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczgce dane wejsciowe sg
obserwowalne w sposéb bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii wartosci
godziwej),

C) w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w lit. a) i b), warto$¢ godziwg ustalong
za pomocg modelu wyceny opartego o dane nieobserwowalne (poziom 3
hierarchii wartosci godziwej),

z zastrzezeniem pkt D3-D6.

B. Wybér rynku gtéwnego

1. W przypadku, gdy sktadniki lokat Subfunduszu notowane sg na wiecej niz jednym
aktywnym rynku lub w wiecej niz jednym systemie notowan, Subfundusz w
porozumieniu z Depozytariuszem, z zachowaniem najwyzszej starannosci, dokonuje
dla danego skfadnika lokat Subfunduszu wyboru rynku gtéwnego lub wtasciwego
systemu notowan, ktory najlepiej spetnia nastepujace warunki:

a) wolumen obrotéw dla danego sktadnika lokat Subfunduszu w ciggu miesigca
kalendarzowego poprzedzajgcego miesigc, w ktorym nastepuje dzien wyceny
wskazuje, ze dany aktywny rynek lub system notowan w sposéb staty i rzetelny
okresla warto$¢ rynkowa tego sktadnika lokat Subfunduszu oraz

b) mozliwo$¢ dokonania przez Subfundusz transakcji na danym aktywnym rynku.

2. Z zastrzezeniem pkt. 4, 5 i 6 za rynek gtéwny dla danego sktadnika lokat Subfunduszu
przyjmuje sie aktywny rynek, na ktérym wolumen obrotéw dla danego sktadnika lokat
Subfunduszu w ciggu miesigca kalendarzowego poprzedzajgcego miesigc, w ktdrym
nastepuje dzien wyceny byt najwigekszy.

3. W przypadku, gdy dzien wyceny przypada w miesigcu bedgcym pierwszym miesigcem
notowania danego sktadnika aktywéw Subfunduszu na aktywnym rynku przy wyborze
rynku gtdwnego uwzglednia sie wolumen obrotéw dla danego skfadnika lokat od
poczatku biezgcego miesigca kalendarzowego do dnia nabycia przez Subfundusz
danego sktadnika lokat.

4. Dla obligacji skarbowych denominowanych w ztotych polskich przyjmuje sie, Ze rynkiem
gtéwnym jest Treasury BondSpot Poland, o ile dana obligacja zostata dopuszczona do
obrotu na tym rynku.

5. Dla pozostatych dtuznych papieréw wartosciowych za rynek gtéwny uznaje sie rynek
brokerski (transakcji bezposrednich).

6. Subfundusz w porozumieniu z Depozytariuszem moze wybraé jako rynek gtéwny
aktywny rynek, na ktérym wolumen obrotéw w ciggu miesigca kalendarzowego
poprzedzajgcego miesigc, w ktérym nastepuje dzieh wyceny nie byt najwiekszy w
przypadku, gdy:

v Subfundusz nie ma mozliwosci zawarcia transakcji na aktywnym rynku, na
ktérym wolumen obrotéw byt najwiekszy,

v przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu oraz jego geograficzny zakres
dziatania wskazujg, ze wybrany aktywny rynek lepiej odzwierciedla warto$é
godziwg danego skitadnika lokat Subfunduszu niz rynek o najwiekszym
wolumenie obrotu dla danego sktadnika aktywéw Subfunduszu.

7. Aktywny rynek wybrany jako rynek gtdwny dla danego skfadnika lokat Subfunduszu
musi spetnia¢ warunki okreslone w pkit. 1.

C. Sktadniki lokat Subfunduszu notowane na aktywnym rynku

1. Warto$¢ godziwg akcji, praw do akcji, praw poboru, kwitdw depozytowych, jednostek
zestnictw. ikatow inw jnych oraz tow uczestnictwa emitowanych
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przez fundusze lub instytucje wspdlnego inwestowania notowanych na aktywnym rynku
wyznacza sie wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny, o
ktérym mowa w pkt.A1 powyzej kursu dostepnego na aktywnym rynku, przy czym jezeli
dany rynek wyznacza kurs zamkniecia lub inng warto$¢ stanowigcg jego odpowiednik
wycena nastepuje wedtug tego kursu lub wartosci, przy czym uznaje sig, ze dany rynek
spetnia kryteria dla aktywnego rynku, jezeli w poprzednim miesigcu kalendarzowym
miat miejsce obrot dla danego sktadnika lokat.

W przypadku gdy sposdb wyceny opisany w zdaniu poprzednim nie jest mozliwy do
przyjecia, sktadnik lokat jest wyceniany zgodnie z zasadami dotyczacymi sktadnikow
lokat nienotowanych na aktywnych rynku.

2. Wartos¢ godziwg dtuznych papierow wartosciowych, listéw zastawnych notowanych na
aktywnym rynku wyznacza sie wg. ponizszych zasad.

v Sktadniki lokat, dla ktérych rynkiem gtéwnym jest Treasury BondSpot Poland —
wycena nastepuje wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny, o ktérym mowa w pkt. A1 kursu fixing, a w przypadku jego braku dla
danego papieru warto$ciowego wedtug ostatniej ceny transakcyjnej ogtoszonej
przez ten rynek. W przypadku braku transakcji w danym dniu wycena odbywa sie
w szczegolnosci na podstawie:

a) Bloomberg Generic (BGN), a w przypadku jego braku dla danego
sktadnika lokat Subfunduszu,

b) Fit Composite (CBBT), a w przypadku jego braku dla danego skfadnik lokat
Subfunduszu,

c) Sredniej z najlepszych ofert kupna i sprzedazy dostepnych (aktywnych) na
tym rynku w momencie zamkniecia sesji, z zastrzezeniem, ze
uwzglednienie wytgcznie ceny w ofertach sprzedazy jest niedopuszczalne.

Jezeli dokonanie wyceny na podstawie danych, o ktérych mowa w lit. a) — c¢), nie jest
mozliwe, warto$¢ godziwg tego skfadnika lokat Subfunduszu ustala sie¢ wedtug ostatniej
dostepnej wyceny ustalonej zgodnie z powyzszymi zasadami, skorygowanej w sposéb
umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwe;j.

W przypadku gdy sposob wyceny opisany w zdaniu poprzednim nie jest mozliwy do
przyjecia, sktadnik lokat jest wyceniany zgodnie z zasadami dotyczgcymi sktadnikow
lokat nienotowanych na aktywnych rynku.

v Sktadniki lokat, dla ktérych rynkiem gtéwnym jest rynek brokerski (transakc;ji
bezposrednich) — wycena nastepuje na podstawie:

a) Bloomberg Generic (BGN), a w przypadku jego braku dla danego
sktadnika lokat Subfunduszu,
b) Fit Composite (CBBT).

Jezeli dokonanie wyceny na podstawie danych, o ktérych mowa w lit. a) — b), nie jest
mozliwe, wartos¢ godziwg tego skfadnika lokat Subfunduszu ustala sie wedtug ostatniej
dostepnej wyceny ustalonej zgodnie z powyzszymi zasadami, skorygowanej w sposob
umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwe;j.

v Pozostate sktadniki lokat wycenia sie:

a) wedtug ostatniego dostepnego o godzinie okreslonej w pkt. A1 kursu ustalonego
innym aktywnym rynku, na ktérym notowany jest dany skfadnik lokat, przy czym
przyjmuje sie, ze dany rynek spetnia kryteria aktywnego rynku jezeli w
poprzednim miesigcu kalendarzowym na tym rynku wystgpito przynajmniej 5 dni
transakcyjnych, ktérych przedmiotem byt dany skfadnik lokat, o tgcznej wartosci
co najmniej 100 tys. zi.; a w przypadku braku tego kursu dla danego sktadnika
lokat,

b) $redniej z najlepszych ofert kupna i sprzedazy dostepnych (aktywnych) na tym
rynku w momencie zamkniecia sesji, z zastrzezeniem, Zze uwzglednienie
wytgcznie ceny w ofertach sprzedazy jest niedopuszczalne.

Jezeli dokonanie wyceny na podstawie danych, o ktérych mowa w lit. a) — b), nie jest
mozliwe, wartos¢ godziwg tego sktadnika lokat Subfunduszu ustala sie wedtug ostatniej
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dostepnej wyceny ustalonej zgodnie z powyzszymi zasadami, skorygowanej w sposob
umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej.

W przypadku gdy sposdb wyceny opisany w zdaniu poprzednim nie jest mozliwy do
przyjecia, skfadnik lokat jest wyceniany zgodnie z zasadami dotyczgcymi sktadnikéw
lokat nienotowanych na aktywnych rynku.

v Odsetki od papierow warto$ciowych odsetkowych nalicza sie zgodnie z zasadami
ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych przez emitenta.

4 W przypadku gdy ze wzgledu na zblizajgcy sie termin wykupu diuznych papieréow
warto$ciowych nie jest mozliwe dokonanie wyceny wedtug zasad okreslonych
powyzej papiery te wycenia sie:

a) po cenie wykupu, jezeli termin do wykupu nie przekracza 30 dni,

b) metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej, przy czym za cene nabycia w takim przypadku traktuje sie
ostatnig cene rynkowg po jakiej byt wyceniany ten papier warto$ciowy, w
przypadku jezeli termin do wykupu przekracza 30 dni.

Jezeli informacje dotyczgce emitenta na to wskazujg, tak wyznaczong wartos¢ koryguje
sie w celu uzyskania wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej.

3. Terminowe instrumenty pochodne - wedilug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny, o ktérym mowa w pkt. Al ustalonego na aktywnym rynku kursu
okreslajgcego stan rozliczen Subfunduszu i instytucji rozliczeniowe;.

4, Pozostate skfadniki lokat Subfunduszu — wedtug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny, o ktéorym mowa w pkt. A1 ustalonego na aktywnym rynku kursu,
przy czym jezeli dany rynek wyznacza kurs zamkniecia lub inng wartos¢ stanowigcg
jego odpowiednik wycena nastepuje wedtug tego kursu lub wartosci.

D. Sktadniki lokat Subfunduszu nienotowane na aktywnym rynku

1. Sktadniki lokat nienotowane na Aktywnym Rynku wyceniane sg za pomocg modeli, o
ktérych mowa w pkt. A2 lit. b) lub c). z zastrzezeniem pkt D2 — D6 ponize;.

2. Dopuszcza sie, do czasu ustalenia odpowiedniego modelu wyceny, wycene danego
sktadnika lokat w cenie nabycia przez okres nie dtuzszy niz 7 dni.

3. Jednostki uczestnictwa oraz tytuty uczestnictwa nienotowane na Aktywnym Rynku
wycenia sie wedtug ostatniej ogtoszonej przez dany fundusz lub wiasciwg instytucje
wartosci aktywdw netto funduszu na jednostke lub tytut uczestnictwa skorygowang o
ewentualne, znane Subfunduszowi zmiany wartoSci godziwej, jakie wystgpity od
momentu ogtoszenia do Dnia Wyceny.

4. Prawa poboru nienotowane na Aktywnym Rynku wycenia sie wedtug wartosci biezacej
prawa poboru uwzgledniajgcej roznice miedzy biezgcym kursem rynkowym akcji spotki
a ceng akcji nowej emisji oraz liczbe praw poboru potrzebnych do objecia jednej akc;ji
nowej emisji. W przypadku gdy wyliczenie wartosci biezgcej prawa poboru jest
niemozliwe, jego warto$¢ ustala sie wedtug wartosci teoretycznej jako réznicy miedzy
ceng akcji z ostatniego notowania z prawem poboru, a teoretyczng ceng odniesienia na
pierwszym notowaniu akcji po ustaleniu prawa poboru

5. Jezeli akcje nienotowane na Aktywnym Rynku sg tozsame w prawach do akcji
notowanych na Aktywnym Rynku, wycenia sie je wedlug cen tych papierow
wartosciowych zgodnie z zasadami okre$lonymi w pkt. C1. W przeciwnym wypadku
akcje wycenia sie w oparciu o ostatnig z cen, po jakiej nabywano akcje na rynku
pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o wartos¢ godziwg prawa
poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa, a w przypadku gdy
zostaty okreslone rézne ceny dla nabywcéw — w oparciu o $rednig cene nabycia,
wazong liczbg nabytych akgji, o ile cena ta zostata podana do publicznej wiadomosci, z
uwzglednieniem zmian wartosci tych akcji, spowodowanych zdarzeniami majgcymi
wplyw na ich wartos¢ godziwa.

6. Jezeli prawa do akcji nienotowane na Aktywnym Rynku sg tozsame w prawach do akdji
notowanych na Aktywnym Rynku, wycenia sie je wedlug cen tych papierow
wartosciowych zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt. C1. W przeciwnym wypadku
prawa do akcji wycenia sie w oparciu o ostatnig z cen po jakiej nabywano je na rynku
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2.

pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o warto$¢ godziwg prawa
poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa.

Depozyty bankowe oraz transakcje reverse repo / buy-sell back o terminie zapadalnosci
nie dluzszym niz 92 dni wyceniane sg metodg skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem
odpisow z tytutu utraty wartosci.

Transakcje repo/sell-buy back, zaciggniete kredyty i pozyczki Srodkéw pienieznych oraz
dtuzne instrumenty finansowe wyemitowane przez Subfundusz wycenia sig, poczawszy
od dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Wycena aktywow i zobowigzan Subfunduszu denominowanych w walutach obcych

Aktywa i zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w
walucie, w ktorej sg notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane
na aktywnym rynku — w walucie, w ktérej sg denominowane.

Aktywa i zobowigzania, o ktérych mowa w pkt. 1 wykazuje sie w ztotych polskich po
przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny, o
ktérym mowa w pkt. A1, sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski.

Zasady stosowania modeli wyceny

Modele wyceny stosuje sie spojnie w odniesieniu do wszystkich aktywéw w ramach
wszystkich Funduszy oraz Subfunduszy.

Modele wyceny podlegajg okresowemu przeglgdowi raz do roku.

1.2. Zmiany stosowanych zasad rachunkowoS$ci

W okresie, ktérego dotyczy niniejsze sprawozdanie finansowe, nie byto zmian zasad rachunkowosci.
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2. NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU

(v tysiacach Zotyh) “atpa o 2091 1o
Z tytutu zbytych lokat 0 76
Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 0
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 0 0
Z tytutu dywidend 278 40
Z tytutu odsetek 0 0
Z tytutu udzielonych pozyczek 0 0
Z tytutu zwrotu podatku od dywidend zagranicznych 20 10
Pozostate naleznosci 0 0
Razem 298 126
3. ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU
(v tysiacach Zotyh) “atra o 2091 1o
Z tytutu nabytych aktywow 0 144
Z tytutu transakcji repo / sell-buy back 0 0
Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 0
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 0 0
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 0 0
Z tytutu wyptaty dochodéw subfunduszu 0 0
Z tytutu krotkoterminowych pozyczek i kredytéw 0 0
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu rezerw 18 22
Pozostate zobowigzania 0 0
Razem 18 166
4. SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY
(w tysigcach ztotych) Waluta 3(2];22; rrvovcéi 32102?]? Onk|3
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 12163 17123
Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR 0 4
Bank Handlowy w Warszawie S.A. HUF 0 0
Bank Handlowy w Warszawie S.A. CzZK 0 0
Bank Handlowy w Warszawie S.A. NOK 0 0
Bank Handlowy w Warszawie S.A. GBP 5 4
Bank Handlowy w Warszawie S.A. TRY 0 0
Bank Handlowy w Warszawie S.A. uSb 3 76
Razem 12171 17 207
Sredni w okresie sprawozdawczym stan $rodkéw .
o o 30 czerwca 31 grudnia
pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych 2022 roku 2021 roku
zobowigzan Subfunduszu
CzK 0 0
EUR 2 4
GBP 4 4
HUF 0 0
NOK 0 0
PLN 14 627 12 531
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TRY 0 0
usb 39 39
Razem 14 672 12 578

5. RYZYKA
5.1. Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej

5.1.1.Aktywa i zobowigzania Subfunduszu obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajgcym
Ze stopy procentowej

Na ryzyko zmiany wartosci godziwej zwigzane z wahaniami stopy procentowej narazone sg przede
wszystkim dtuzne papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienieznego o statym
oprocentowaniu i zerokuponowe.

Na dzien 30 czerwca 2022 roku Subfundusz nie posiadat w swoim portfelu takich lokat.

Na dzien 31 grudnia 2021 roku Subfundusz nie posiadat w swoim portfelu takich lokat.

Na dzien 30 czerwca 2022 roku oraz na dzien 31 grudnia 2021 roku zobowigzania Subfunduszu
nie byty obcigzone ryzykiem zmiany wartosci godziwej wynikajgcym ze stopy procentowej.

5.1.2.Aktywa | zobowigzania Subfunduszu obcigzone ryzykiem przeptywow Srodkéw
pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowej

Na ryzyko przeptywow srodkéw pienieznych zwigzane z wahaniami stopy procentowej narazone
sg dtuzne papiery wartosciowe o zmiennej stopie procentowe;j.

Na dzien 30 czerwca 2022 roku Subfundusz nie posiadat w swoim portfelu takich lokat.
Na dzien 31 grudnia 2021 roku Subfundusz nie posiadat w swoim portfelu takich lokat.

Na dzien 30 czerwca 2022 roku oraz na dzien 31 grudnia 2021 roku zobowigzania Subfunduszu
nie byty obcigzone ryzykiem przeptywdw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowe;.

5.2. Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym
5.2.1.Maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym

Zgodnie z zasadami polityki inwestycyjnej okreslonymi w statucie Subfundusz lokuje aktywa

gtéwnie w akcje. W okresie sprawozdawczym Subfundusz lokowat aktywa wytgcznie w papiery

zdematerializowane zgodnie z przepisami ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

Na dzien 30 czerwca 2022 roku oraz na dzieh 31 grudnia 2021 roku struktura aktywow
Subfunduszu przedstawia sie nastepujgco:

, 30 czerwca 31 grudnia
(wtysigoach zlotych) 2022 roku 2021 roku
Akcje oraz wynikajace z nich prawa 112776 132709
Kontrakty terminowe na wymiane walut (Forwardy) 9 0
Naleznosci z tytutu zbytych aktywow 0 76
Dywidendy 278 40
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych w bankach krajowych 12171 17 207
Pozostate naleznosci 20 10
Razem aktywa Subfunduszu 125 254 150 042

5.2.2.Wskazanie przypadkéw znaczgcej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegolnych
kategoriach lokat

Subfundusz moze lokowa¢ do 30% warto$ci aktywoéw Subfunduszu w dtuzne papiery wartosciowe
oraz instrumenty rynku pienieznego, w tym w papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub
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gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, panstwa nalezace do OECD albo
miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych czionkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co
najmniej jedno z panstw nalezgcych do OECD.

Na dzien 30 czerwca 2022 roku oraz na dzien 31 grudnia 2021 roku Subfundusz nie posiadat w
swoim portfelu lokat w dtuzne papiery wartosciowe oraz inne instrumenty o charakterze dluznym.

5.3. Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym, ze wskazaniem
przypadkdéw znaczgcej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegdlnych kategoriach lokat

Przy dokonywaniu lokat w papiery wartosciowe denominowane w walutach obcych istnieje ryzyko
walutowe zwigzane ze zmiennoscig kurséw walut i w zwigzku z tym potencjalng utratg wartosci
skfadnikéw lokat Subfunduszu wyrazong w ziotych.

Na dzieh 30 czerwca 2022 roku oraz na dzien 31 grudnia 2021 roku procentowy udziat sktadnikow
aktywéw denominowanych w poszczegdlnych walutach obcych w aktywach Subfunduszu
przedstawiat sie nastepujaco:

30 czerwca 31 grudnia

Sktadniki aktywow denominowane w walutach obcych 2022 roku 2021 roku
(%) (%)

Euro (EUR) 1,16 0,01
- w tym akcje i wynikajace z nich prawa 1,14 0,00
Dolar USA (USD) 0,00 0,05
Razem 1,16 0,06

Na dzien 30 czerwca 2022 roku oraz na dzien 31 grudnia 2021 roku zobowigzania Subfunduszu
nie byty obcigzone ryzykiem walutowym.

6. INSTRUMENTY POCHODNE

Kontrakty FX forward bedgce w posiadaniu Subfunduszu na dzieh 30 czerwca 2022 roku:

Wartosé Termi Kwota Tzrrrlﬂn - Termi
. 2 artos¢ erminy zapadalnosci ermin
z:'y't)e' Inslt?r?ﬂ"zn; tu Cel otwarcia ‘cl)\{svret:tse(': przysztych przysztych ggg?:; albo wykonania
Jete) hod pozycji € strumieni strumieni p ' qh wygasniecia | instrumentu
pozycyi pochodnego pozycl! pienieznych | pienieznych przysziyc instrumentu | pochodnego
ptatnosci
pochodnego
. . Ptatnos¢
Ograniczenie wychodzaca: _ _
Kontrakt ryzyka 79 tys. EUR termin termin
krotka term!nowy na walutowego 48 tys. PLN | Platnosé do 05.07.2022 79 tys.EUR zamknl?ma p’fatnosm
wymiane walut portfela lokat otrzymania: 05.07.2022 pozycji - gotéwkowych
FWD denominowanego 375 tys ’ 05.07.2022 - 05.07.2022
w walutach obcych PLN '
. . Ptatnos¢
Ograniczenie wychodzaca: _ _
Kontrakt ryzyka 186 tys. EUR termin termin
krotka terminowy na walutowego 47 tys. PLN Platnoé'é do 21.07.2022 186 tys.EUR zamknigcia ptatnosci
wymiane walut portfela lokat ' otrzvmania: 21.07.2022 ’ pozycji - gotéwkowych
FWD denominowanego 878yt s ’ 21.07.2022 -21.07.2022
w walutach obcych PLN ¥s:

Ma dzien 31 grudnia 2021 roku Subfundusz nie posiadat w portfelu instrumentéw pochodnych.

7. TRANSAKCJE REPO/SELL-BUY BACK ORAZ REVERSE REPO/BUY-SELL BACK,
POZYCZEK PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

7.1. Transakcje reverse repo / buy-sell back

Na dzieh 30 czerwca 2022 roku oraz na dzien 31 grudnia 2021 roku Subfundusz nie byt strong
transakcji reverse repo / buy-sell back.

7.2. Transakcje repo / sell-buy back
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Na dzien 30 czerwca 2022 roku oraz na dzien 31 grudnia 2021 roku Subfundusz nie byt strong
transakcji repo / sell-buy back.

7.3. Naleznosci z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych od Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2021 Subfundusz nie zawierat tego typu
transakcji.

7.4. Zobowigzania z tytutu papierow warto$ciowych pozyczonych przez Subfundusz
W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2021 Subfundusz nie zawierat tego typu
transakciji.

8. KREDYTY | POZYCZKI

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2021 Subfundusz nie zaciggat zadnych
kredytow i pozyczek.

9. WALUTY | ROZNICE KURSOWE

9.1. Walutowa struktura pozycji bilansu

i 30 Czerwca 2022 roku 31 Grudnia 2021 roku

(w tysigcach ztotych)

CZK EUR GBP HUF NOK PLN TRY USD RAZEM CZK EUR GBP HUF NOK PLN TRY USD  RAZEM
1. AKTYWA 0 1451 5 0 0 123795 0 3 125254 0 14 4 0 0 149948 0 76 150 042
1. Srodki pienigzne i ich
ekwiwalenty 0 0 5 0 0 12163 0 3 12171 0 4 4 0 0 17123 0 76 17 207
2. Naleznosci 0 20 0 0 0 278 0 0 298 0 10 0 0 0 116 0 0 126
3. Transakcje reverse repo
/ buy-sell back 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
4. Sktadniki lokat notowane
na aktywnym rynku 0 1431 0 0 0 111345 0 0 112776 0 0 0 0 0 132709 0 0 132709
5. Skfadniki lokat
nienotowane na aktywnym
rynku 0 0 0 0 0 9 0 0 9 0 0 0 0 0 0 0 0 0
6. Nieruchomosci 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
7. Pozostate aktywa 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
1. ZOBOWIAZANIA 0 0 0 0 0 18 0 0 18 0 0 0 0 0 166 0 0 166
lll. AKTYWA NETTO 0 1451 5 0 0 123777 0 3 125236 0 14 4 0 0 149782 0 76 149876

9.2. Dodatnie roznice kursowe

1 stycznia - 1 stycznia - 1 stycznia -

(w tysigcach ztotych) 30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2022 roku 2021 roku 2021 roku

Zrealizowane dodatnie roznice kursowe 0 38 38
- Akcje oraz wynikajace z nich prawa 0 38 38
- Diuzne papiery warto$ciowe 0 0 0
- Listy zastawne 0 0 0
- Jednostki i tytuty uczestnictwa 0 0 0
- Kwity depozytowe 0 0 0
Niezrealizowane dodatnie réznice kursowe 0 0 0
- Akcje oraz wynikajace z nich prawa 0 0 0
- Dluzne papiery warto$ciowe 0 0 0
- Listy zastawne 0 0 0
- Jednostki i tytuty uczestnictwa 0 0 0
- Kwity depozytowe 0 0 0
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Razem 0 38 38

9.3. Ujemne réznice kursowe

1 stycznia - 1 stycznia - 1 stycznia -

(w tysigcach ztotych) 30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2022 roku 2021 roku 2021 roku

Zrealizowane ujemne roznice kursowe: (27) (43) (32)
- Akcje oraz wynikajace z nich prawa (27) (43) (32)
- Dluzne papiery warto$ciowe 0 0 0
- Listy zastawne 0 0 0
- Jednostki i tytuty uczestnictwa 0 0 0
- Kwity depozytowe 0 0 0
Niezrealizowane ujemne réznice kursowe 0 (50) (66)
- Akcje oraz wynikajace z nich prawa 0 (50) (66)
- Dtuzne papiery warto$ciowe 0 0 0
- Listy zastawne 0 0 0
- Jednostki i tytuty uczestnictwa 0 0 0
- Kwity depozytowe 0 0 0
Razem (27) (93) (98)

9.4. Sredni kurs waluty sprawozdania finansowego wyliczany przez NBP, z dnia sporzgdzenia
sprawozdania finansowego

Kurs w stosunku do zt Kurs w stosunku do zt waluta
na 30 czerwca 2022 roku na 31 grudnia 2021 roku

Korona, Republika Czeska 0,1892 0,1850 CZK
Euro 4,6806 4,5994 EUR
Funt szterling, Wielka Brytania 54429 5,4846 GBP
Forint, Wegry 0,0118 0,0125 HUF
Korona, Norwegia 0,4523 0,4608 NOK
Lira, Turcja 0,2689 0,3016 TRY
Dolar USA 4,4825 4,0600 usb

10. DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA

10.1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

1 stycznia - 1 stycznia - 1 stycznia -

(w tysigcach ztotych) 30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2022 roku 2021 roku 2021 roku

Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 1533 3255 1668
- Papiery wartosciowe udziatowe 1533 3255 1668
- Diuzne papiery warto$ciowe 0 0 0
- Jednostki i tytuty uczestnictwa 0 0 0
- Kwity depozytowe 0 0 0
- Instrumenty pochodne 0 0 0
- Inne 0 0 0
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0 0
- Papiery wartosciowe udziatowe 0 0 0
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- Dluzne papiery warto$ciowe 0 0 0
- Jednostki i tytuty uczestnictwa 0 0 0
- Kwity depozytowe 0 0 0
- Instrumenty pochodne 0 0 0
- Inne 0 0 0
Razem 1533 3 255 1668
10.2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny aktywow

1 stycznia - 1 stycznia - 1 stycznia -

(w tysigcach zlotych) 30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2022 roku 2021 roku 2021 roku

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: (21 998) 12 045 19 062
- Papiery wartosciowe udziatowe (21 998) 12 045 19 062
- Dluzne papiery warto$ciowe 0 0 0
- Jednostki i tytuty uczestnictwa 0 0 0
- Kwity depozytowe 0 0 0
- Instrumenty pochodne 0 0 0
- Inne 0 0 0
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0 0
- Papiery wartosciowe udziatowe 0 0 0
- Dluzne papiery warto$ciowe 0 0 0
- Jednostki i tytuty uczestnictwa 0 0 0
- Kwity depozytowe 0 0 0
- Instrumenty pochodne 0 0 0
- Inne 0 0 0
Razem (21 998) 12 045 19 062

10.3. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia Iokat niezwigzany z wplywem do

subfunduszu S$rodkéw pienieznych w zakresie, w jakim nie wynika on z transakcji,

ktorych rozliczenie pieniezne ma nastgpi¢ niezwfocznie,
standardowo w rozrachunku transakcji na danym rynku, w tym w zwigzku z:

w terminie przyjetym

1 stycznia - 1 stycznia -
(w tysigcach ztotych) 31 grudnia 31 grudnia
2021 roku 2020 roku
- Zawartymi transakcjami zbycia lokat, dla ktérych nie nastapita jeszcze ptatno$é 0 0
-Transakcjami zamiany papierow wartoSciowych lub praw majatkowych 0 0
bedacych przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym
- Transakcjami zamiany papieréw wartosciowych lub praw majgtkowych 0 0
niebedacych przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym
Razem 0 0

Wszelkie dochody Subfunduszu powiekszajg wartos¢ aktywéw netto Subfunduszu. Subfundusz
nie wyptaca kwot stanowigcych dochody Subfunduszu bez odkupywania jednostek uczestnictwa.

11. KOSZTY SUBFUNDUSZU

11.1. Koszty Subfunduszu pokrywane przez Towarzystwo
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Zgodnie ze statutem Funduszu Towarzystwo pokrywa bezposrednio ze Srodkdéw wtasnych wszelkie
koszty i wydatki zwigzane z dziatalnoscig Subfunduszu, za wyjgtkiem:

a) prowizji i optat za przechowywanie papieréw wartosciowych oraz otwarcie i prowadzenie
rachunkéw bankowych,

b) prowizji i optat zwigzanych z transakcjami kupna i sprzedazy papieréw wartosciowych i praw
majatkowych,

c) opfat, prowizji i kosztéw zwigzanych z obstugg i sptata zaciggnietych przez Subfundusz
pozyczek i kredytéw bankowych,

d) podatkéw, taks notarialnych, optat sadowych i innych opfat wymaganych przez organy
panstwowe i samorzgdowe, w tym optat za zezwolenia i rejestracyjnych,

e) kosztéw likwidacji Funduszu,

f)  kosztow likwidacji Subfunduszu.

Stad tez wszelkie pozostate koszty, w tym zwtaszcza:

a) wynagrodzenie depozytariusza za wycene i przechowywanie aktywoéw Subfunduszu;

b) optaty dla agenta obstugujgcego oraz koszty pokrywane na podstawie umowy o $wiadczenie
ustug agenta obstugujgcego;

c) koszty zwigzane z prowadzeniem ksigg rachunkowych i badaniem ksigg Subfunduszu;

d) koszty doradztwa prawnego, podatkowego i innych ustug;

e) koszty reklamy, promocji, dystrybucji oraz koszty przygotowania, druku i dystrybucji
materiatow informacyjnych i ogtoszen,

nie obcigzajg Subfunduszu i nie sg prezentowane w niniejszym sprawozdaniu finansowym.
11.2. Wynagrodzenie Towarzystwa

Za zarzadzanie Subfunduszem Towarzystwo pobiera z Aktywdéw Subfunduszu wynagrodzenie
state (zwane dalej Wynagrodzeniem), naliczane od $redniej rocznej Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu przypadajgcej na jednostki uczestnictwa Subfunduszu danej kategorii, maksymalnie
do wysokosci:

a) 1,5% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
b) 1,0% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B.

Na dzien 30 czerwca 2022 roku wysokos¢ Wynagrodzenia Towarzystwa dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii A wyliczana jest wedtug stawki wynoszgcej 0,18% w skali roku.

Wynagrodzenie Towarzystwa nie zawiera czesci zmiennej, uzaleznionej od wynikow Subfunduszu.

Warto$¢ wynagrodzenia w okresie sprawozdawczym ksztattowata sie nastepujgco:

1 stycznia - 1 stycznia - 1 stycznia -

(w tysigcach ziotych) 30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2022 roku 2021 roku 2021 roku

Czes¢ stata wynagrodzenia 121 204 65
Cze$¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikdw Subfunduszu 0 0 0
Razem 121 204 65

12. DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

30 czerwca 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia
2022 roku 2021 roku 2020 roku 2019 roku

Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu w tysigcach 125236 149 876 118 513 112 701
ztotych

Warto$¢ aktywow netto na poszczegolne kategorie

jednostek  uczestnictwa na  koniec  okresu

sprawozdawczego (w zt)

A 147,46 167,51 143,00 131,51
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Vil

1.

INFORMACJA DODATKOWA

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

Do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego nie zidentyfikowano znaczacych zdarzen
dotyczacych lat ubiegtych, ktére wymagatyby ujecia w sprawozdaniu finansowym.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie dniu
a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

nastapity po bilansowym,

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone w czasie trwania wojny na Ukrainie. Ze wzgledu na
dziatania wojenne i natozone sankcje na Rosje otoczenie rynkowe stato sie niezwykle trudne, co
spowodowato gtebokie spadki cen na rynkach finansowych. Spowodowato to znaczny spadek
wartosci lokat Subfunduszu, a w $lad za tym nastgpit spadek wartosci aktywdw netto Subfunduszu
na jednostke uczestnictwa. Obserwujemy takze okresowo zwiekszong ilos¢ i wartos¢ zlecen
umorzenia jednostek uczestnictwa co razem doprowadzito do istotnego obnizenia wartosci
aktywow netto Subfunduszu. Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego nie odnotowano
jednak sytuacji, w ktorej nie bytaby mozliwa terminowa realizacja zlecen odkupienia jednostek
uczestnictwa.

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i porownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystepujg réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w
poréownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi.

Zbiorcza wartos¢ aktywow i zobowigzan sklasyfikowanych na poszczegélnych poziomach
hierarchii wartosci godziwej

Poziom 2 - Cena otrzymana

Poziom 1-Cenaz
aktywnego rynku

przy zastosowaniu modelu
wyceny, gdzie wszystkie
znaczace dane wejsciowe
sg obserwowalne w sposdb

Poziom 3 - Cena ustalona
za pomocg modelu
wyceny opartego o dane
nieobserwowalne

bezposredni lub posredni

Wartosé na Procentowy | Wartosé¢ na | Procentowy | Wartosé Procentowy
dzien udziat w dzien udziat w na dzien udziat w
bilansowy w | aktywach bilansowy w | aktywach bilansowy | aktywach
tys. zt netto tys. zt netto w tys. zt netto
I. Aktywa 112 776,00 90,05 9,00 0,01 0,00 0,00
1. Transakcje reverse repo / buy-sell back 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
2. Sktadniki lokat 112 776,00 90,05 9,00 0,01 0,00 0,00
Akcje 112 776,00 90,05 0,00 0,00 0,00 0,00
Warranty subskrypcyjne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Prawa do akg;ji 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Prawa poboru 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Kwity depozytowe 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Listy zastawne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Dtuzne papiery wartosciowe 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Instrumenty pochodne 0,00 0,00 9,00 0,01 0,00 0,00
Jednostki uczestnictwa 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
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Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Wierzytelnosci 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Udzielone pozyczki pieniezne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Weksle 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Depozyty 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Pozostate aktywa 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Il. Zobowiazania 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Instrumenty pochodne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Na dzieh 30 czerwca 2022 roku tgczny udziat procentowy w aktywach netto sktadnikéw lokat
sklasyfikowanych na poziomie 2 i 3 wynosit 0,01%.

Uczestnicy ponoszg ryzyko inwestycyjne wynikajgce z przyjetej alokaciji Aktywow Subfunduszu
oraz ryzyko instrumentow finansowych wchodzgcych w sktad Aktywéw Funduszu, w szczegoélnosci
z instrumentami wycenianymi za pomocg modeli wyceny wigzg sie ponizsze ryzyka:

1)

2)

3)

4)

ryzyko zwigzane z zawieraniem przez Subfundusz umoéw majgcych za przedmiot instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, tj.:

a) ryzyko rynkowe bazy instrumentu pochodnego — zwigzane z niekorzystnymi zmianami
poziomu lub zmiennosci kurséw, cen lub wartosci instrumentéw bedacych bazg danego
instrumentu pochodnego;

b) ryzyko niewyptacalnosci kontrahenta — zwigzane z zawieraniem umodw, ktorych
przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne;

c) ryzyko rozliczenia transakcji — ryzyko zwigzane z mozliwoscig nierozliczenia transakcji w
terminie okreslonym w umowie, co moze wigzac sie z poniesieniem przez Subfundusz
dodatkowych kosztéw zwigzanych z finansowaniem nierozliczonej pozycji;

ryzyko ptynnosci - wynika z mozliwosci wystgpienia sytuacji, w ktérej ze wzgledu na niskie
obroty danym papierem warto$ciowym nie jest mozliwe dokonanie transakcji pakietem tych
papieréw warto$ciowych bez znaczgcego wptywu na jego ceng;

ryzyko kredytowe emitenta instrumentu finansowego lub podmiotu, na bazie ktérego zostat
wyemitowany instrument finansowy zwigzane z brakiem mozliwosci wypetnienia przez niego
przyjetych zobowigzanh lub zagrozeniem wystgpienia takiej sytuacji, a takze wynikajgce z
pogorszenia sie kondycji finansowej emitenta, w tym obnizenia ratingu kredytowego przez
uznang agencje ratingowa, co moze w efekcie prowadzi¢ do spadkéw wartosci Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu;

ryzyko modelu wyceny - wynika z zastosowania przez Subfundusz modelu wyceny, ktéry moze
okaza¢ sie nieadekwatny do specyfiki wycenianego instrumentu dtuznego Iub
niewystandaryzowanego instrumentu pochodnego.

Zbiorcza wartos¢ aktywow i zobowigzan wycenianych metoda skorygowanej ceny nabycia
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej

Warto$¢ na Procentowy udziat
Aktywa dzien bilansowy w aktywach
wtys. zt ogoétem
1. Transakcje reverse repo / buy-sell back 0 0,00
2. Sktadniki lokat 0 0,00
Listy zastawne 0 0,00
Diuzne papiery wartosciowe 0 0,00
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Wierzytelnosci 0 0,00
Udzielone pozyczki pieniezne 0 0,00
Weksle 0 0,00
Depozyty 0 0,00
Inne 0 0,00

3. Pozostate aktywa 0 0,00
Warto$¢ na Procentowy udziat

Zobowiazania dzien bilansowy w zobowigzaniach

w tys. zt ogétem

1. Z tytutu transakgji repo / sell-buy back 0 0,00
2. Z tytutu zaciggnietych kredytow i pozyczek 0 0,00
3. Z tytulu wyemitowanych dtuznych papieréw warto$ciowych 0 0,00

6. Kwoty przeniesien miedzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii wartosci godziwej powody
tych przeniesien i stosowane przez fundusz zasady ustalania, kiedy przeniesienia miedzy
poziomami powinny nastgpi¢

Przeniesienia pomiedzy poziomami 1 i 2 hierarchii wartosci godziwej dokonywane sg w przypadku
pojawienia sie lub zaniku aktywnosci rynku dla poszczegdlnych sktadnikow lokat.

Podstawowym kryterium wyboru rynku gtéwnego okreslajgcego warto$¢ danego sktadnika lokat,
jest wolumen obrotu dla danego sktadnika lokat wskazujacy, ze dany aktywny rynek lub system
notowan w sposaob staty i rzetelny okresla warto$¢ rynkowg takiego skfadnika. Szczegétowe zasady
oceny aktywnosci rynku dla poszczegdélnych sktadnikéw lokat opisane sg w nocie 1 prezentujgcej
polityke rachunkowosci Subfunduszu. W przypadku gdy sposéb wyceny danego sktadnika lokat
oparty o wartosci pochodzgce z aktywnego rynku nie jest mozliwy do przyjecia, dany sktadnik lokat
wyceniany jest zgodnie z zasadami dotyczgcymi sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym
rynku, zgodnie z ktérymi wykorzystuje sie cene otrzymang przy zastosowaniu modelu wyceny,
gdzie wszystkie znaczgce dane wejsciowe sg Danymi Obserwowalnymi wedtug zasad
okreslajgcych poziom 2 hierarchii warto$ci godziwe;.

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonywat przeniesien pomiedzy 1 a 2 poziomem
hierarchii godziwe;.

7. Opis techniki wyceny oraz dane wejsciowe wykorzystane w wycenie wartosci godziwej
sklasyfikowanych na poziomie 2 albo na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej

Wycena w wartosci godziwej sklasyfikowana na Poziome 2

Do tej kategorii klasyfikowane sg aktywa i zobowigzania finansowe, ktérych warto$¢ godziwa
ustalana jest w oparciu o modele wyceny, w przypadku ktérych wszystkie znaczgce dane
wejsciowe sg obserwowalne w sposdb bezposredni lub posredni.

AKTYWA | ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

WYCENIANE W WARTOSCI GODZIWE.J OBSERWOWALNE DANE WEJSCIOWE

TECHNIKA WYCENY

Krzywe rentownos$ci budowane w oparciu

POCHODNE INSTRUMENTY FINANSOWE M;ge: o Mfdf':r':f’”zt:"(ﬁ”xcg arcif’gﬁfycz o stawki rynku pienieznego, kwotowania
-TRANSAKCJE FX FORWARD, FX SWAP | Pr2ePiyWOW pleniezny p YW | hunktow swapowych, walutowe kursy
rentownosci L e
fixingowe ustalane dziennie przez NBP
Krzywe rentownosci zbudowane w
Model zdyskontowanych przysztych | oparciu o stawki rynku pienieznego oraz

OBLIGACJE KORPORACYJNE P .
przeptywéw finansowych w oparciu o krzywe

rentownos$ci oraz marze ryzyka

rynku transakcji IRS, spready kredytowe
ustalone w odniesieniu do cen transakcji
obserwowanych na rynku

TYTULY UCZESTNICTWA EMITOWANE

= Wycena wg oficjalnej wartos$ci aktywdw netto
PRZEZ INSTYTUCJE WSPOLNEGO

funduszu na tytut uczestnictwa dla kazdego | Warto$¢ aktywdw netto funduszu na tytut

uczestnictwa

INWESTOWANIA MAJACE SIEDZIBE ZA
GRANICA

dnia wyceny ogtoszonej przez instytucje
wspdlnego inwestowania

AKCJE NIENOTOWANE NA RYNKU
AKTYWNYM NABYTE W OFERCIE
PUBLICZNEJ LUB PRYWATNEJ

Wycena w oparciu o cene, po jakiej
nabywano papiery wartosciowe w ofercie
publicznej lub prywatnej, powiekszona o
warto$¢ godziwg prawa poboru niezbednego
do ich objecia w dniu wygasniecia tego
prawa, z uwzglednieniem zmian wartosci
tych akcji, spowodowanych zdarzeniami
majacymi wptyw na ich warto$é godziwa.

Cena emisyjna / objecia akcji ustalona w
ofercie
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10.

11.

12.

13.

14.

Wycena w wartosci godziwej sklasyfikowana na Poziome 3

Do tej kategorii klasyfikowane sg aktywa i zobowigzania finansowe, dla ktérych nie ma mozliwosci
ustalenia ceny pochodzgcej z aktywnego rynku badz nie jest mozliwe zastosowanie modelu, do
ktérego dane wejsciowe oparte sg o warto$ci obserwowalne. W takich przypadkach warto$é
godziwa ustalana jest w oparciu o modele wyceny korzystajgce z ograniczonych danych,
uwzgledniajgce metody szacunkowe i zatozenia dotyczgce specyficznego ryzyka dla danych typow
instrumentow.

W okresie sprawozdawczym i na dzien 31 grudnia 2021 roku Subfundusz nie posiadat aktywow i
zobowigzan sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej.

Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytulty oraz wptyw wywotanych tym
skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, plynnos¢é oraz wynik
z operacji i rentownos¢ Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2021 btedy podstawowe nie wystapity.
Informacja o aktualnie stosowanej metodzie pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu

Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedury pomiaru oraz zarzgdzania ryzykiem, a takze
oblicza catkowitg ekspozycje Subfunduszu. W odniesieniu do Subfunduszu stosowana jest metoda
zaangazowania.

Informacja o ustanowionych zastawach rejestrowych

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2021 na aktywach Subfunduszu nie byty
ustanowione zastawy rejestrowe.

Informacja o dokonanych odpisach aktualizujacych wartos¢ aktywow Subfunduszu

Jak wskazano w tabeli uzupetniajacej do zestawienia lokat, w pkt. 2.1 w portfelu Subfunduszu na
dzien bilansowy znajduje sie 35 236 sztuk akcji Getback SA. (,Spoétka”). W zwigzku z zawieszeniem
notowan Spotki na Gieldzie Papierow Wartosciowych SA oraz analizg dostepnych raportow
finansowych Spdéiki, od dnia 2 lipca 2018 roku warto$¢ akcji Spétki oszacowano na poziomie 0,05
zt na akcje. Po przeanalizowaniu nieskonsolidowanego raportu rocznego Spotki za 2018 rok
opublikowanego w dniu 7 listopada 2019 roku oraz zapoznaniu sie z przedstawiong opinig audytora
Towarzystwo uznato, Ze istnieje znaczgca niepewnos¢ co do zdolnosci Spétki do kontynuacii
dziatalnosci, nawet przy zatozeniu realizacji nakreslonego postepowania uktadowego. W zwigzku
z tym, z dniem wyceny 19 listopada 2019 roku w ksiegach rachunkowych subfunduszu ujeto
przeszacowanie wartosci akcji Spotki do 0.00 zt na akcje.

Informacja o aktywach Subfunduszu, w odniesieniu do ktérych minat termin ptatnosci lub
wystepuja opéznienia w regulowaniu odsetek lub innych zobowigzan umownych

Na dzien 30 czerwca 2022 roku Subfundusz nie posiadat aktywéw, w odniesieniu do ktérych minagt
termin pfatno$ci odsetek lub innych zobowigzan umownych.

Informacje o przestrzeganiu ustawowych ograniczen inwestycyjnych

Subfundusz przestrzega ustawowych ograniczen inwestycyjnych, okreslonych w Ustawie oraz
statucie Funduszu. Stosuje sie réwniez do przepiséw ustawy o obrocie instrumentami finansowymi
(Dz.U. 2022 poz. 1500), ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (Dz.U. 2021 poz.
1983) oraz ustawy o nadzorze nad rynkiem kapitatowym (Dz.U. 2022 poz. 837).

Wszelkie przekroczenia limitéw inwestycyjnych okreslonych w statucie Funduszu jakie wystgpity
w wyniku biezgcej dziatalnosci Subfunduszu zostaty niezwilocznie skorygowane i nie miaty
istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb
wplynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji funduszu i ich zmian
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Jak wskazano w tabeli uzupetniajgcej do zestawienia lokat, w pkt. 2.1 w portfelu Subfunduszu na
dzien bilansowy znajduje sie 35 236 sztuk akcji Getback SA. (,Spétka”). W zwigzku z zawieszeniem
notowan Spotki na Gietdzie Papierow Wartosciowych SA oraz analizg dostepnych raportéw
finansowych Spdéiki, od dnia 2 lipca 2018 roku wartos¢ akcji Spétki oszacowano na poziomie 0,05
zt na akcje. Po przeanalizowaniu nieskonsolidowanego raportu rocznego Spotki za 2018 rok
opublikowanego w dniu 7 listopada 2019 roku oraz zapoznaniu sie z przedstawiong opinig audytora
Towarzystwo uznato, ze istnieje znaczgca niepewnos¢ co do zdolnosci Spétki do kontynuacii
dziatalnosci, nawet przy zatozeniu realizacji nakreslonego postepowania uktadowego. W zwigzku
z tym, z dniem wyceny 19 listopada 2019 roku w ksiegach rachunkowych subfunduszu ujeto
przeszacowanie wartosci akcji Spotki do 0.00 zt na akcje.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zawiera 28 kolejno ponumerowanych stron.

Robert Horberg — Prezes Zarzadu
Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym

Tymoteusz Paleczny — Wiceprezes Zarzadu
Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym

Anna Bakata - Cztonek Zarzadu
Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym

Katarzyna Witek — Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksigg rachunkowych
Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym

Warszawa, dnia 29 sierpnia 2022 roku.
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