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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU
POLROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

dla Akcjonariuszy oraz Rady Nadzorczej
Aviva Investors Poland Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

PrzeprowadziliSmy przeglad zataczonego poétrocznego sprawozdania finansowego Aviva Investors
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Stabilnego Dochodu (,,Fundusz”) z siedziba
w Warszawie, przy ul. Inflanckiej 4B, na ktore sktadaja sie: wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dzien 30 czerwca 2021 roku, zestawienie zmian w aktywach
netto oraz rachunek wyniku z operacji sporzadzone za okres od 1 stycznia 2021 roku do 30 czerwca 2021
roku (,,pétroczne sprawozdanie finansowe”).

Zarzad Aviva Investors Poland Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,,Towarzystwo”), towarzystwa
zarzadzajacego Funduszem i reprezentujacego Fundusz jest odpowiedzialny za sporzadzenie
i przedstawienie potrocznego sprawozdania finansowego zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
o rachunkowosci (Dz.U. z 2021 r. poz. 217), zwanga dalej ,,ustawag o rachunkowosci”, wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi, innymi obowigzujacymi przepisami prawa oraz przyjetymi
zasadami (polityka) rachunkowosci.

My jestesmy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat pétrocznego sprawozdania finansowego
na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzilismy zgodnie z Krajowym Standardem Przegladu 2410 w brzmieniu
Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglad srodrocznych informacji finansowych
przeprowadzony przez niezaleznego biegtego rewidenta jednostki przyjetym uchwata Krajowej Rady
Biegtych Rewidentow.

Przeglad sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan przede wszystkim do osob
odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe, przeprowadzaniu procedur analitycznych i innych
procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami
Badania w brzmieniu Miedzynarodowych Standardow Badania. Na skutek tego przeglad nie wystarcza do
uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie, ktore zostatyby zidentyfikowane w trakcie badania,
zostaty ujawnione. W zwiazku z tym nie wyrazamy opinii z badania na temat tego potrocznego
sprawozdania finansowego.

BDO spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k., Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIll Wydziat Gospodarczy, KRS: 0000729684, REGON: 141222257,
NIP: 108-000-42-12. Biura BDO w Polsce: Katowice 40-007, ul. Uniwersytecka 13, tel.: +48 32 661 06 00, katowice@bdo.pl; Krakow 31-548, al. Pokoju 1, tel.:
+48 12 378 69 00, krakow@bdo.pl; Poznan 60-650, ul. Pigtkowska 165, tel.: +48 61 622 57 00, poznan@bdo.pl; Wroctaw 53-332, ul. Powstancow §lqskich 7a,
tel.: +48 71 734 28 00, wroclaw@bdo.pl

BDO spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp.k. jest cztonkiem BDO International Limited, brytyjskiej spotki i czescia miedzynarodowej sieci BDO,
ztozonej z niezaleznych spotek cztonkowskich
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Na podstawie przeprowadzonego przegladu stwierdzamy, ze nie zwrocito naszej uwagi nic, co kazatoby
nam sadzi¢, ze zataczone potroczne sprawozdanie finansowe nie zostato sporzadzone, we wszystkich
istotnych aspektach, zgodnie z ustawa o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie przepisami oraz
przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci.

BDO spoétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp.k. z siedziba w Warszawie

wpisana na liste firm audytorskich pod numerem 3355

w imieniu ktérej biegty rewident dokonat przegladu sprawozdania finansowego

Signed by / Signed by /

Podpisano przez: Podpisano przez:

Rafat Sosnowski André Helin

Date / Data: ZDSE?L-/O%?%:

2021-08-23 14:45 15:09
Rafat Sosnowski dr André Helin
Biegty Rewident Prezes Zarzadu Komplementariusza
Nr w rejestrze 13520 Biegty Rewident nr w rejestrze 90004

Warszawa, 23 sierpnia 2021 roku.
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Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA ul. Inflancka 4b 00-189 Warszawa
infolinia +48 22 557 44 44 www.aviva.pl

Szanowni Panstwo,

mamy przyjemnos¢ zaprezentowac¢ sprawozdanie finansowe Aviva Investors Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Stabilnego Dochodu, zarzgdzanego przez Aviva Investors
Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., sporzgdzone za pierwsze pétrocze 2021 roku.

Celem inwestycyjnym funduszu jest ochrona realnej wartosci aktywéw. Fundusz oferuje Klientom
korzystne lokowanie nadwyzek finansowych przy konkurencyjnych opfatach za zarzadzanie. Dzigki
dywersyfikacji portfela funduszu, Klienci majg szanse unikngé koncentracji ryzyka kredytowego na
jednym podmiocie.

Fundusz lokuje aktywa w instrumenty rynku pienieznego i diuzne papiery wartosciowe, w tym
w nieskarbowe instrumenty rynku pienieznego oraz nieskarbowe diuzne papiery wartosciowe.
W przypadku lokat w instrumenty nieskarbowe ich emitent lub podmiot udzielajgcy gwarancji musi
posiadac ocene ratingowg na poziomie inwestycyjnym przyznang przez co najmniej jedng z gtéwnych
instytucji ratingowych lub — w ramach limitu okreslonego na maksymalnie do 10% aktywoéw funduszu —
rating inwestycyjny nadany wewnetrznie przez zespét inwestycyjny. Termin zapadalnosci dtuznych
papieréw warto$ciowych nie jest dtuzszy niz 5,5 roku w momencie ich nabycia.

Na rynku obligacji obserwowalismy podwyzszong zmiennos$¢, gdyz inwestorzy wycofywali srodki
obawiajgc sie wyzszej inflacji, a co za tym idzie wyzszej rentownosci (nizszych cen). MieliSmy wiec do
czynienia z klasycznym ,reflation trade”, co oznacza w wolnym ttumaczeniu — gre na mocniejszy wzrost
gospodarczy, ktéremu towarzyszy przyspieszajgca inflacja. Pod koniec drugiego kwartatu sytuacja na
gtéwnych rynkach obligacji skarbowych (m.in. USA, strefa euro) ustabilizowata sie i rentownos$é
przestata rosng¢ (ceny nie spadaty).

Wartos¢ jednostki uczestnictwa funduszu w okresie raportowym wzrosta o 0,12%.

Liczymy, ze fundusz Aviva Investors SFIO Stabilnego Dochodu pozostanie atrakcyjng ofertg dla
podmiotéw poszukujgcych korzystnego i jednoczesnie bezpiecznego sposobu na lokowanie nadwyzek
finansowych.

Z powazaniem

Marek Przybylski — Prezes Zarzadu
Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym

Tymoteusz Paleczny — Wiceprezes Zarzadu
Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym

Warszawa, dnia 23 sierpnia 2021 roku
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Aviva Investors Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Stabilnego Dochodu
Sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2021 roku

I WPROWADZENIE
1. INFORMACJE OGOLNE

Aviva Investors Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Stabilnego Dochodu (,Fundusz”) zostat
utworzony na podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego wydanego decyzjg
nr DF1/1/4033/64/17/U/15/16/UC z dnia 2 czerwca 2016 roku pod nazwg Aviva Investors Specjalistyczny
Fundusz Inwestycyjny Otwarty Lokacyjny

W dniu 9 stycznia 2019 roku Zarzad Towarzystwa podjat uchwaty o zmianie statutu Funduszu, m. in. w
zakresie zmiany nazwy Funduszu. Zgodnie z tymi zapisami nazwa Funduszu zostata zmieniona na
Aviva Investors Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Stabilnego Dochodu. Zmiany te weszly
w zycie w dniu 15 stycznia 2019 roku.

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych w dniu 10 sierpnia 2016 roku, pod
numerem RFi 1432. Pierwsza wycena aktywow netto Funduszu zostata dokonana na dzien
22 sierpnia 2016 roku.

Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym w rozumieniu przepiséw Ustawy z
dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (tekst jednolity Dz. U. 2021 poz. 605) (,Ustawa”).

Fundusz jako specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty zostat utworzony na czas nieograniczony.

2. CEL INWESTYCYJNY FUNDUSZU

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Funduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat.

Aktywa Funduszu lokowane sg gtéwnie w instrumenty rynku pienieznego i dtuzne papiery wartosciowe,
w tym w nieskarbowe instrumenty rynku pienieznego oraz nieskarbowe dtuzne papiery wartosciowe
przewidziane w Statucie Funduszu.

Catkowita wartos¢ lokat w skarbowe instrumenty rynku pienieznego, skarbowe dluzne papiery
wartosciowe, instrumenty rynku pienieznego i dtuzne papiery wartosciowe gwarantowane przez Skarb
Panstwa, depozyty oraz jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych otwartych majgcych
siedzibe na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne, tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe
za granica, pod warunkiem, ze ww. fundusze lub instytucje wspdlnego inwestowania lokujg swoje
aktywa gtéwnie w skarbowe dtuzne instrumenty finansowe bedzie wynosi¢ od 25% do 100% wartosci
Aktywéw Funduszu.

Catkowita wartos¢ lokat w nieskarbowe instrumenty rynku pienieznego, nieskarbowe dtuzne papiery
wartosciowe oraz jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na
terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne, tytuty
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspodlnego inwestowania majace siedzibe za granica, pod
warunkiem, ze ww. fundusze lub instytucje wspdlnego inwestowania lokujg swoje aktywa gtéwnie w
nieskarbowe dtuzne instrumenty finansowe bedzie wynosi¢ od 0 do 75% wartosci Aktywoéw Funduszu.

W przypadku lokat w nieskarbowe instrumenty rynku pienieznego oraz nieskarbowe diuzne papiery
wartosciowe ich emitent lub podmiot wystawiajagcy gwarancje musi posiada¢ ocene ratingowg na
poziomie inwestycyjnym przyznang przez co najmniej jedng z ponizszych instytucji ratingowych tj.
Standard & Poor’s, Moody’s, Fitch, DBRS.

3. TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

Organem zarzagdzajgcym Funduszem jest Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) z siedzibg w Warszawie, ul. Inflancka 4b, 00-189 Warszawa,
wpisane do Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000011017. Sgdem rejestrowym dla
Towarzystwa jest Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XIlI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego.
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4. OKRES SPRAWOZDAWC?ZY | DZIEN BILANSOWY

Sprawozdanie finansowe Funduszu zostato sporzgdzone za okres od dnia 1 stycznia 2021 roku do dnia
30 czerwca 2021 roku. Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2021 roku.

5. KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe Funduszu zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
przez Fundusz w dajgcej sie przewidzie¢ przyszitosci tj. co najmniej 12 miesiecy po dniu 30 czerwca
2021 roku. Zarzad Towarzystwa nie stwierdza na dzien podpisania sprawozdania finansowego
Funduszu istnienia faktow i okolicznosci, ktére wskazywatyby na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci
przez Fundusz w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym, czyli 30 czerwca 2021 roku na
skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia dziatalnosci
Funduszu.

6. PODMIOT, KTORY PRZEPROWADZIt. PRZEGLAD SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze sprawozdanie finansowe podlegato przeglgdowi przez biegtego rewidenta. Przegladu
sprawozdania finansowego dokonata firma BDO spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k.
z siedzibg w Warszawie, ul. Postepu 12, wpisana na liste firm audytorskich prowadzong przez Krajowg
Rade Biegtych Rewidentéw pod numerem 3355.

7. KATEGORIE JEDNOSTEK UCZESTNICTWA

Zgodnie z Prospektem Informacyjnym Fundusz moze zbywac Jednostki Uczestnictwa réznych
kategorii:

a) Jednostki Uczestnictwa kategorii A — zbywane przez Fundusz za posrednictwem
Dystrybutoréw,

b) Jednostki Uczestnictwa kategorii B — zbywane bezposrednio przez Fundusz,

¢) Jednostki Uczestnictwa kategorii Z - zbywane bezposrednio przez Fundusz lub za
posrednictwem Dystrybutorow, przy czym minimalna poczgtkowa wpfata dla tej kategorii
Jednostek Uczestnictwa wynosi 500 min zi.

Jednostki uczestnictwa poszczegolnych kategorii mogg rézni¢ sie od siebie poziomem pobieranych
optat manipulacyjnych oraz optat za zarzadzanie.

Wszystkie Jednostki Uczestnictwa zapisane na Kontach w Rejestrze Uczestnikédw Funduszu w dniu
6 pazdziernika 2020 roku, bedgcym dniem wejscia w zycie zmian Statutu dotyczacych wprowadzenia
kategorii Jednostek Uczestnictwa, poczawszy od tego dnia otrzymaty status Jednostek Uczestnictwa
kategorii A.

W okresie sprawozdawczym Fundusz zbywat wytgcznie Jednostki Uczestnictwa kategorii A.
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I ZESTAWIENIE LOKAT

1. TABELA GLOWNA

Skfadniki lokat 30 czerwca 2021 r. 31 grudnia 2020 r.

Wartosé  Wartoséwediug ~ TOSCMOWY  yonose Wartoséwediug | rocentowy
(w tysigcach ztotych) wg ceny wyceny na atll((:;\lrj;gl wg ceny wyceny na al:((:;\l;;:;l

nabycia dzieni bilansowy ogolem nabycia dzien bilansowy ogélem
Akcje 0 0 0,00 0 0 0,00
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akcji 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0,00
Listy zastawne 50 286 50 099 7,51 68 284 68 076 11,50
Diuzne papiery wartociowe 599 806 598 990 89,80 499 808 505 944 85,42
Instrumenty pochodne 0 (1678) (0,25) 0 (6 236) (1,05)
U g o : w9 :
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Tytuly.uczestr?ictwa gmitowane
wesiovans maace s 2 0 0 000 0 0 000
granica,
Wierzytelno$ci 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00
Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0,00
Razem 650 092 647 411 97,06 568 092 567 784 95,87

* Procentowy udziat catkowitej wartosci lokat w aktywach ogdtem bez uwzglednienia ujemnej wyceny instrumentéw pochodnych wynosi 97,31%, natomiast
udziat ujemnej wyceny bilansowej instrumentéw pochodnych w warto$ci zobowigzar ogétem zostat zaprezentowany w tabeli uzupetniajacej do tabeli gtdwnej.

Zatgczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czesc¢ niniejszego zestawienia
lokat
3





Aviva Investors Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Stabilnego Dochodu
Sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2021 roku

2. TABELE UZUPELNIAJACE

2.1. Dtuzne papiery warto$ciowe

(w tysigcach ziotych z wyjatkiem wartosci nominalnej oraz ilosci papieréw wartosciowych podanej w sztukach)

. ) Wartosé Wartosé Procen_to

Dluint’a ;_)apiery Rodzaj Nazwa rynku Emitent sieKdrzai]b Ezrmulprrr- Warunkl Wa."°“ Liczba wedlug Weg:rl]g e L\lr:mal
wartosciowe rynku v cziby wykup pi ceny wyceny

emitenta mm-dd nabycia na dzien akty‘wach

bilansowy ogotem

0 terminie wykupu do 1 roku:
Obligacje
&F;F;’;%ﬂmo) NNRA nie dotyczy PKO Bank Polski S.A. Polska 2021-07-25 procsetﬁ'g ;g’g%s% 1000,00 500 2281 2261 034
(chr-:ggf;go 4557) ARRR ngﬁasrfgzk Skarb Paristwa Polska 2021-09-17 pmcset";ﬁ stg’?f’oo% 5000,00 800 15779 16 550 248
(C”,Kuim%%go 58) AR-ASO GPW ASO PKN Orlen SA. Polska 2021-09-19 prf)g‘e‘ﬁg‘;:;"gg% 100,00 30948 3116 3101 046
&';114310%2318236 " ARRR S"‘Er)‘gig:gtzck Skarb Panstwa Polska 2021-10-14 pmcset";ﬁ stg’gf’ss% 1000,00 5500 24040 24957 374
g:&g;707 " ARRR Sg'i;:r:ggk PKO Bank Polski S.A. Polska 2021-11-02 procsetﬁ'g vsvg)g,aso% 5000,00 400 7919 8265 124
8(';“4"1::;3; 159) ARRR S"‘Er)‘gig:gtzck mBank SA. Polska 2021-1126 pmcset";ﬁ stg’gf’oo% 1000,00 6841 31105 31177 468
SDTEE?J?BZQOUOSS) NNRA nie dotyczy Bank Milennium S.A. Polska 2021-12-01 prf);”e‘f]':;jv‘:‘fg;’% 100 000,00 175 17517 17517 263
%T\évsvggggoow 9 NNRA nie dotyczy Xikffeigfggkﬂasnﬁ'az‘ Polska 0220131 | ré?;ﬁ?;; asg‘f%% 1.000,00 18 000 18 005 18023 2,70
FUOSU72725286T At AR-RR L“X:;“ct;]‘;rggse“"’k Rzad Rumunii Rumunia 2220207 | cse'ﬁ't‘; ;g’g%s% 200000 5806 46775 45874 6,88
gﬁiﬁzﬁozzz) NNRA nie dotyczy E‘Ere‘;p:lfgﬂ;;”s"fz Polska 2022-02-10 pré?e‘ﬁ?:;:go?go/ 10000,00 696 6963 6966 1,04
8{%@%‘%00058) NNRA nie dotyczy Cred'i,‘o‘l‘sgg‘gi\?a"k Polska 2022-05-31 pré;”e‘f]g‘;:g’gg% 500 000,00 18 9000 9007 1,35
%ﬁ'm%%o - ARRR GPW PKN Orlen SA. Polska 2022-06-05 prf)?e‘f];‘;;asq"igo/ 100,00 473 4499 4507 068
g&‘gi?ggggm ) ARRR Sévx'if]:r:ggk mBank SA. Polska 2220607 | cse'ﬁ't‘; stg’gise% 5000,00 120 2376 2488 037
Razem 114577 189375 | 190693 2859
Bony skarbowe
Bony pienigzne
Inne
?a::::i“ie wykupu do 1 roku 114577 ‘ 189 375 ‘ 190 693 ‘ 28,59
0 terminie wykupu powyzej 1 roku:
Obligacje
gﬁi’;’;‘éﬁ%m%) ARRR GPW PKN Orlen SA. Polska 2022-07-13 prf)rc“e‘ﬁ't‘;jv’:‘1°2§/ 100,00 30082 3040 3034 045
&"S"fg?gg;ﬁ 5 ARRR S“’Eti%i’;nsgtgc“ mBank SA. Polska 2022-09-05 pro:et?ti;g)?,a%% 1000,00 1500 6604 6843 103
&’;%’;gggg 1055) ARRR F“’E“:Cfﬁzn?:c" PKO FINANCE AB Szwecja 2220926 | Cse'ﬁ'tz i’;’ﬁf’ea% 1000,00 5088 20 991 20305 304
gﬁ%’;ﬂ%w 8 NNRA nie dotyczy E‘E;‘;"s?;k;;‘y”g’fz Polska 2022-09-26 pégﬁ;‘;ﬁ:ﬁ"gg% 10.000,00 680 6804 6803 1,02
%%’338:?52 y ARRR Vi;:g;;’g":k Erste Group Bank AG Austria 2022-09-28 prf);"e‘ﬁ't‘;jv’:‘s"gg% 1000,00 3170 14498 14617 2,19
gvfss/:m\%om %) NNRA nie dotyczy sa”taggf][(%‘_’;s“me' Polska 2022-10-07 pé?:};‘;;:ﬁ"‘;g% 100 000,00 240 24150 24083 3,61
gﬁm’:&%m ) ARRR GPW PKN Orlen SA. Polska 2022-12-08 prf);"e‘ﬁ't‘;jv’:‘1°gg/ 10000 | 135680 13654 13667 205
%ﬁ%@%ome) NNRA nie dotyczy E‘E;‘;"s?;k;;‘y”g’fz Polska 2023-02-08 pé?:};‘;;:ﬁ"‘;g% 10.000,00 912 9120 9126 137
gﬁ%gggg&z ) NNRA nie dotyczy Ba”kK?:jza‘;‘;ﬁgS‘Wa Polska 2023-02-19 p;);“;’;;;’:?gg/ 1000,00 4000 4047 4018 0,60
?P’E\(’)"S"ggggoo%) NNRA nie dotyczy XS%T&?EEJ&TQS"’! Polska 2023-04-12 prz?ewﬁ?;;asgogg/ 100000 14500 14500 14528 218
Corvrgry | ARRR | STEESeSc | MOLTSRE Ot | wey | awmoszs | SRESME 1o | as0 | 23ss | 22041 34
gﬁgﬂ%m " NNRA nie dotyczy E‘E’e‘;pselgg\;;”‘sdxsz Polska 2023-08-11 p;g‘;’g;:f’g/o 10000,00 822 8220 8225 123
8’{306385230252) AR-ASO GPW ASO Ba”kK?a‘}z‘v’v‘;‘;ags‘Wa Polska 2023-10-28 p;?;g‘;:ggj% 1000,00 20000 20002 20080 3,01
Yﬁfgégg — AR-ASO Bongéiimmn ; Skarb Parstwa Polska 2024-01-25 p;g‘e‘ﬁg‘;:ggg/o 1000,00 2000 1988 2007 030
8,{&033;:000 1) NNRA nie dotyczy T°y°‘aste_azsgfg_P°'Ska Polska 2024-03-18 p;?e‘f]g‘;asggg% 100 000,00 65 6500 6502 0,97
8&03%22‘0002 " NNRA nie dotyczy T°V°‘asﬁsgfglp°'5ka Polska 2024-05-20 p;g‘e‘ﬁg‘;:ggg/o 100 000,00 201 20100 20119 302
Ygfgggg 10615) AR-ASO Bon;éiif‘gzlan § Skarb Paristwa Polska 2024-05-25 p;?e‘ig‘;asg’z’g% 1000,00 14000 13866 14053 241
%2102(}02126‘06 1) NNRA nie dotyczy Rzad Czech Rgg;‘gf';a 20241212 | zerokuponowe 10000,00 35000 58958 59103 886

Zatgczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czesc¢ niniejszego zestawienia
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Aviva Investors Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Stabilnego Dochodu
Sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2021 roku

> Wartos¢ Procento
s . . Kraj Termin . " Wartosé wediug wy udziat
Dtuzne papiery Rodzaj . Lo Warunki Wartosé . wedtug
o Nazwa rynku Emitent siedziby wykupu rrrr- P Liczba wyceny w
wartosciowe rynku y opr ceny L
emitenta mm-dd . na dzier aktywach
nabycia " A
bilansowy ogotem
OKBNP024 . . . zmienna stopa
(XS2003777642) NNRA nie dotyczy BNP Paribas Francja 2024-12-16 procentowa 0,.95% 500 000,00 50 25000 25009 3,75
OKPFR325 Polski Fundusz stafa stopa
(PLPFR0000027) AR-ASO GPW ASO Rozwoju SA. Polska 2025-03-31 procentowa 1,63% 1000 000,00 12 12539 12119 1,82
OKBG0725 ! Bank Gospodarstwa 17 stafa stopa
rajowego procentowa 1,25% ' '
PL0000500286 AR-RR GPW Krai Polska 2025-07-03 towa 1 25% 1000,00 32500 33105 32302 4,84
OKPFR925 . Polski Fundusz stata stopa
(PLPFR0000035) NNRA nie dotyczy Rozwoju SA. Polska 2025-09-22 procentowa 1,63% 1000 000,00 31 32578 32172 4,82
OKPKN125 zmienna stopa
(PLPKN0000208) AR-ASO GPW ASO PKN Orlen S.A. Polska 2025-12-22 procentowa 1,15% 100 000,00 40 4000 4016 0,60
R0260226 Stuttgart Stock " . stata stopa
(XS2178857285) AR-RR Exchange Rzad Rumunii Rumunia 2026-02-26 procentowa 2,75% 1000,00 1500 7532 7512 1,13
OKACC426 . Acciona Financiacion . . zmienna stopa
iliales SAU. el procentowa 1,97% ' '
XS2327979758 NNRA nie dotyczy Filiales SAU Hiszpania 2026-04-07 towa 1.97% 500 000,00 50 25000 25113 3,77
Razem 306 973 410 431 408 297 61,21
Bony skarbowe
Bony pienigzne
Inne
g::::?i“ie wykupu powyzej 1 roku 306 973 410431 408 297 61,21
Dluzne papiery wartosciowe
razem 421550 599 806 598 990 89,80
AR-RR - aktywny rynek-rynek regulowany
AR-ASO - aktywny rynek-alternatywny system obrotu
IAR - inny aktywny rynek
NNRA - nienotowane na rynku aktywnym
2.2. Listy zastawne
(w tysigcach ziotych z wyjatkiem ilosci papieréw wartosciowych podanej w sztukach)
s Wartos¢
LISTY ZASTAWNE Rodzaj | Nazwa Emitent ioday | Termin Warunki Rodzajlistu | Fodstawa Wartos¢ - ;o7 sz:ﬁ;c wyoanyma Pr:‘?:i::l‘,“"”y
rynku | rynku cziby wykupu oprocentowania ) emisji nominalna ceny yeeny aktywach
emitenta : dzien .
nabycia | . ogotem
y
wierzytelnosci
LK Sa | wma | me | meankHpoteczy | oo | ypp04q | zmemasiopa | hpolecany | Emienta 100 000,00 | 3600 3602 0554
: dotyczy SA. procentowa 0,96% | list zastawny | zabezpieczone ' !
(PLRHNHP00573) "
hipotekami *)
wierzytelnosci
L.ZAST.WYK. 20.02.23 . ) ; ) f
nie mBank Hipoteczny 1. zmienna stopa hipoteczny Emitenta
(P’\LAI'\E’SQ“}}:;OO%Q) NNRA dotyczy SA. Polska | 2023-02-20 procentowa 1,18% | list zastawny | zabezpieczone 1000,00 1000 1014 1010 015
hipotekami *)
wierzytelnoci
L.ZAST.WYK. 22.02.22 ) ; ) f
nie PEKAO BANK zmienna stopa hipoteczny Emitenta
(FTLE;}(PAI-?H?:’?OUSBA’\S) NNRA dotyczy | HIPOTECZNY S.A. Folska  { 2022-02-22 procentowa 1,55% | list zastawny | zabezpieczone 1000,00 10020 10267 10108 152
hipotekami *)
wierzytelnosci
LZASTWWYK. 28.07.22 nie mBank Hipoteczny zmienna stopa hipoteczny Emitenta
MBANK H. SA NNRA Polska | 2022-07-28 o | ] 1000,00 12250 12 405 12 340 1,85
dotyczy SA procentowa 1,18% | list zastawny | zabezpieczone
(PLRHNHP00391) o
hipotekami *)
wierzytelnosci
LZ-BH.WYK.10.10.24 LZ ING . ] ) .
nie ING BANK 10 zmienna stopa hipoteczny Emitenta
BANK HIPO.SA NNRA | otyczy | HIPOTECZNY A, | POISke | 20241000 | o oentowa 0,78% | list zastawny | zabezpieczone | 200 20000 461 23000 23039 345
(XS2063297423) e
hipotekami *)
LISTY ZASTAWNE razem 23 352 50 286 50 099 7,51

AR-RR - aktywny rynek-rynek regulowany

AR-ASO - aktywny rynek-alternatywny system obrotu
IAR - inny aktywny rynek

NNRA - nienotowane na rynku aktywnym

*) Podstawe emisji hipotecznych listéw zastawnych stanowia wierzytelnoéci Emitenta z tytutu udzielonych przez Emitenta kredytéw zabezpieczonych hipotekami, wpisane do rejestru zabezpieczenia listow

zastawnych prowadzonego przez Emitenta

Zatgczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czesc¢ niniejszego zestawienia
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Aviva Investors Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Stabilnego Dochodu

Sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2021 roku

2.3. Instrumenty pochodne

(w tysiacach ztotych z wyjatkiem ilosci papieréw wartosciowych podanej w sztukach)

Wartos¢

Krai siedzi Wartos¢ Procentowy

INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj | \oowarynku |  Emitent (wystawca) r:ﬁ:i:f;by Instrument Liczba | Wedhug vv:;:::]?/ udziat w
rynku ny Wy bazowy ceny LY aktywach
(wystawcy) nabycia b?; :sz;r:y ogotem

l. W!stJandaryzowane instrumenty
Irl. Niewystandaryzowane instrumenty 2% 0 (1678) (0,25)
pochodne
f%ﬁ‘é’:?&ggﬁgpm 02.07.2021 NNRA | nie dotyczy De”'“hes?zf‘k Polska Polska 3037000 CHF 1 0 10 0,00
gﬂg\gﬁmﬁg:’;’ H“O;‘Z‘ﬂg'zw NNRA |  nie dotyczy S°g§;ezi§f$egi'|§;"\' Polska 1000 000 CHF 1 0 50 001
gag\gﬁ&?’égi@"ﬂ‘o;gﬂg'2021 NNRA | nie dotyczy S°g§$i‘a3fxegz'lzcz“' Polska 464000 CHF 1 0 75 001
gﬁg‘g’ﬁ?&%@i’g 1L2‘0;‘2*'1(;9'2021 NNRA | nie dotyczy S°g§;ezi(§fxep’2'lzcz‘\' Polska 990 000 CHF 1 0 113 0,02
gag‘g’#z&%;’gg‘oggﬂg'2021 NNRA | nie dotyczy SA“F‘,E"L“;%ERS%NK Polska 506 000 CHF 1 0 17 0,00
gﬂg‘g’ﬁmﬁgﬁgﬁ 3 f)“‘m NNRA | niedotyczy | SARTANDERBANK Polska 3828 000 CHF 1 0 40 001
gag‘g’#z&%;’gg‘ogﬂs'2021 NNRA | nie dotyczy SA“F‘,E"L“;%ERS%NK Polska 2901000 CHF 1 0 0 0,00
gﬁg‘gﬁ?&%‘;’}gg‘oﬂw 2072021 | \wra | e dotyczy S°g§;ezgfxegz'|: C‘:A' Polska 334724 000 CZK 1 0 (321) (0,05)
f&ﬁ‘gj&%gfz’?/f"” 02.07.2021 NNRA | nie dotyczy S°g§;ezgf$egi'|§fe*\' Polska 74 000 EURO 1 0 0 0,00
E%'Z\éﬁgagfzﬁgpm 02072021 NNRA | nie dotyczy De“mhes?:f‘k Polska Polska 5558 000 EURO 1 0 23 0,00
;ﬂg‘é\’ﬁmﬁgﬁg’&%ﬁ7'2(’21 NNRA | nie dotyczy S°8§;ezi§f‘;‘le,§i'lzcse*\' Polska 5633 000 EURO 1 0 (149) (0,02)
;ﬂg‘g’ﬁ?&%ﬁ%ﬂ)ggﬁazom NNRA | niedotyczy | SOGete Senerale SA Polska 86 000 EURO 1 0 0 0,00
;ﬂg‘gﬁmﬁgﬁ%%%ﬁl 2021 NNRA | nie dotyczy SA“;B’EZ%E\RS%NK Polska 828000 EURO 1 0 (57) 0,01)
;ﬂg‘g’ﬁm’igﬁ%%% 37-2021 NNRA | niedotyczy | SARTANDERBANK Polska 3343000 EURO 1 0 (306) (0,05)
;ﬂg‘gﬁ&%ﬁﬁg 1%;587'2021 NNRA | nie dotyczy S°g§;ezi§fxe;i'lzcse"\' Polska 4354000 EURO 1 0 (214) (0,03)
;ﬂg‘é"ﬁgﬁgﬁg’ }3’“();;(;9'2021 NNRA | niedoyczy | S°gee Generae A Polska 8712000 EURO 1 0 5% 008
ggg\gﬁmﬁgﬁ@%ggz.zozz NNRA | nie dotyczy S°g§;ezi§fxe;i'lzcse"\' Polska 5000 000 EURO 1 0 (117 (0,02)
;ﬂg‘gﬁ&?’vﬁgﬁg’éﬁ'ﬁﬁgﬁlzom NNRA | niedoyczy | S°gee Generae A Polska 2183000 EURO 1 0 18 0,00
gﬂg‘gﬁ?ﬁ,ﬁﬁggggggﬁgzom NNRA | nie dotyczy S°g§$gfvr;eg§'§ CSS'A' Polska 971000 USD 1 0 (119) (0,02)
gﬂg‘gﬁmﬁﬁgﬁgg’ﬂ 3%0'2021 NNRA | nedoyczy | SANTANGERBANK Polska 2120 000 USD 1 0 0 0,00
;ﬂg\gﬁ(ﬁ%ﬁgg 1%;2392021 NNRA | nie dotyczy S°g§$i§fxeg§'|§ CSS'A' Polska 1400 000 USD 1 0 (92) (0.01)
ggg‘gﬁ?&gﬁgﬁ#&;gﬁg'zom NNRA | niedoyczy | S°ge Generae A Polska 1100 000 USD 1 0 3 001
(Ffvmgggelég?{ )PLN 26.08.2021 NNRA | niedotyczy | SOGete Senerale SA. Polska 2008 000 USD 1 0 1) (0,01)
;aggﬁmvtﬁgg’;g)ggﬁs.zoz1 NNRA | nie dotyczy SA"F‘,EAL"éa/E\Rsi’_\NK Polska 14100 000 USD 1 o (129 047)
INSTRUMENTY POCHODNE razem 2 0| (e 0,25)

AR-RR - aktywny rynek-rynek regulowany
AR-ASO - aktywny rynek-alternatywny system obrotu

IAR - inny aktywny rynek

NNRA - nienotowane na rynku aktywnym

*Procentowy udziat ujemnej wyceny bilansowej instrumentéw pochodnych w zobowiazaniach ogétem wynosi 17,00%

Zatgczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czesc¢ niniejszego zestawienia
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Aviva Investors Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Stabilnego Dochodu
Sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2021 roku

3. TABELE DODATKOWE

(w tysiacach ztotych z wyjatkiem ilosci papieréw wartosciowych podanej w sztukach)

Laczna Wartos¢ WartoS¢ wediug Procentowy udziat
Gwarantowane sktadniki lokat Rodzaj liczba wedtug ceny | wyceny na dzien w aktywach ogélem
nabycia bilansowy 9
. - , Dtuzne papiery

Papiery wartosciowe gwarantowane przez Skarb Panstwa wartosciowe 32543 78222 76 594 11,48
Papiery wartosciowe gwarantowane przez NBP 0 0 0 0,00
Papiery wartoSciowe gwarantowane przez jednostki samorzadu 0 0 0 0.00
terytorialnego '
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez panstwa nalezace do| 0 0 0 0.00
OECD (z wylaczeniem Rzeczypospolitej Polskiej) '
Papiery wartosciowe gwarantowane przez migdzynarodowe
instytucje finansowe, ktdrych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska 0 0 0 0,00
lub przynajmniej jedno z panstw nalezacych do OECD

(w tysiacach ztotych)

Grupy kapitatowe, o ktérych mowa w art. 98 ustawy

Wartos¢ wedtug wyceny na dzien bilansowy

Procentowy udziat w aktywach ogétem

Grupa Credit Agricole 40127 6,01
Grupa mBank SA 57 460 8,62
Grupa PKO Banku Polskiego 30831 4,62
w tysigcach zlotych)
Wartos¢ Procentowy
. L A wedtug wyceny udziat w
Skiadniki lokat nabyte od podmiotéw, o ktérych mowa w art. 107 ustawy na dzien aktywach
bilansowy ogoélem
Na dzien bilansowy nie znajdowaly sie w portfelu Funduszu papiery warto$ciowe nabyte od podmiotow, o ktérych mowa 0 0.00
w art. 107 ustawy inne niz emitowane przez Skarb Parstwa lub Narodowy Bank Polski. '
Skiadniki lokat nabyte od podmiotéw, o ktérych mowa w art. 107 ustawy razem 0 0,00
P.apiery wanos'cit?we emitlov{ane przez Wartosé wedtug vx:::]? Proce‘ntowy
klér;ch’ st ;?P |l:lb przy Nazwa emitenta Kraj siedziby emitenta Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba cen)t/ nal;)&ia wy;:e.ny' na ai‘:;;:;;]
jedno z paristw OECD wiys. bilarzllse:wy ogolem
0 0f 0f 0.00]

Zatgczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czesc¢ niniejszego zestawienia
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Aviva Investors Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Stabilnego Dochodu
Sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2021 roku

Il BILANS
. 30 czerwca 31 grudnia
(wiysigcach zlotych) 2021roku 2020 roku
I. Aktywa 666 884 592 542
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 373 15379
2. Naleznosci 16 505 2961
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 310415 362 850
- dtuzne papiery wartosciowe 310415 362 850
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 339 591 211 352
- dluzne papiery warto$ciowe 338674 211170
6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostate aktywa 0 0
Il. Zobowiazania 15 267 21553
lll. Aktywa netto (I-11) 651617 570 989
IV. Kapitat funduszu 620 892 540 880
1. Kapitat wptacony 746 190 638 681
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) (125 298) (97 801)
V. Dochody zatrzymane 31000 23 810
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 28670 21329
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 2330 2481
V1. Wzrost (spadek) warto$ci lokat w odniesieniu do ceny nabycia (275) 6299
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 651 617 570989
Liczba jednostek uczestnictwa (w sztukach)

Jednostka kategorii A 5967 332,740 5234 806,610

Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa (w ztotych)
Jednostka kategorii A 109,20 109,08

Zatgczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng cze$¢ niniejszego bilansu
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Sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2021 roku

\% RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

1stycznia- 1 stycznia- 1 stycznia -
(w tysigcach ztotych) 30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2021 roku 2020 roku 2020 roku
l. Przychody z lokat 8157 9336 4 681
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 0 0 0
2. Przychody odsetkowe 5275 9336 4 681
3. Dodatnie saldo réznic kursowych 2882 0 0
4. Pozostate 0 0 0
II. Koszty funduszu 816 8 860 4794
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 770 1295 614
2. Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucje 0 0 0
3. Optaty dla depozytariusza 0 0 0
4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0 0 0
5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0 0
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0 0
8. Ustugi prawne 0 0 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
10. Koszty odsetkowe 7 0 0
11. Ujemne saldo réznic kursowych 0 7495 4151
12. Pozostate 39 70 29
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0
IV. Koszty funduszu netto (lI-lll) 816 8 860 4794
V. Przychody z lokat netto (I-IV) 7341 476 (113)
VL. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) (6 725) 7431 4168
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: (151) 817 812
- Z tytutu réZnic kursowych 488 2097 1516
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: (6 574) 6614 3356
- Z tytutu réZnic kursowych (2935) 7196 3895
VII. Wynik z operacji 616 7907 4 055
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa (w ztotych)
Jednostka kategorii A 0,10 1,51 0,88

Zatgczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czes¢ niniejszego rachunku
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Sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2021 roku

Vv ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
(w tysiqpach ztotych ;wythkiem warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa podanej w ziotych oraz ilosci jednostek ;OS gzcgrr\lllia 1;%%2':':11
uczestnictwa podanej w sztukach) 2021 roku 2020 roku
I. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO
1. Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 570 989 500 942
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 616 7907
a) Przychody z lokat netto 7341 476
b) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat (151) 817
c) Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat (6574) 6614
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operac;ji 616 7907
4, Dystrybucja dochodow (przychodéw) funduszu (razem): 0 0
a) z przychodéw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
c) z przychodéw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 80012 62 140
a) Powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 107 509 84979
b) Zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa (27 497) (22 839)
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) 80628 70 047
7. Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 651617 570 989
8. Srednia wartos¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 621 517 518 157
1. ZMIANA LICZBY JEDNOSTEK UCZESTNICTWA
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w tym:
a) Liczba zbytych jednostek uczestnictwa
Jednostka kategorii A 984 351,1100 782 874,7200
b) Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa
Jednostka kategorii A (251 824,9800) (211 971,8900)
c) Saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa
Jednostka kategorii A 732526,1300 570 902,8300
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalno$ci Funduszu, w tym:
a) Liczba zbytych jednostek uczestnictwa
Jednostka kategorii A 7148 745,8200 6 164 394,7100
b) Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa
Jednostka kategorii A (1181413,0800) (929 588,1000)
c) Saldo jednostek uczestnictwa
Jednostka kategorii A 5967 332,7400 5 234 806,6100
IIl. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO NA JEDNOSTKE UCZESTNICTWA
1. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego
Jednostka kategorii A 109,08 107,41
2. Warto$¢ aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa na koniec okresu sprawozdawczego
Jednostka kategorii A 109,20 109,08
3. Procentowa zmiana warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
Jednostka kategorii A 0,11 1,55
4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, ze wskazaniem daty wyceny:
Jednostka kategorii A 109,14 107,16
- data wyceny 2021-01-04 2020-03-18

Zatgczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czesc¢ niniejszego zestawienia

zmian w aktywach netto
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5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, ze wskazaniem daty wyceny:
Jednostka kategorii A 109,26 109,12

- data wyceny 2021-04-15 2020-12-29

6. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym, ze wskazaniem
daty wyceny:

Jednostka kategorii A 109,20 109,07
- data wyceny 2021-06-30 2020-12-30
W.TPYRM(?CENTOWY UDZIAL KOSZTOW FUNDUSZU W SREDNIEJ WARTOSCI AKTYWOW NETTO (W SKALI ROKU), 026 1,71
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 0,25 0,25
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucije 0,00 0,00
3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,00 0,00
4. Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0,00 0,00
5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00 0,00
6. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0,00 0,00

Zatgczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czesc¢ niniejszego zestawienia
zmian w aktywach netto
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VI NOTY OBJASNIAJACE
1. POLITYKA RACHUNKOWOSCI FUNDUSZU
1.1. Przyjete zasady rachunkowosci
1.1.1.Format oraz podstawa sporzgdzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z przepisami ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2021 r. poz. 217) oraz
rozporzgdzenia Ministra Finansoéw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegélnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2007, Nr 249, poz. 1859) (,Rozporzadzenie”).
Sprawozdanie finansowe sporzgdzone jest w polskich ztotych. Wszystkie wartosci, o ile nie
wskazano inaczej, podane sg w zaokragleniu do tysiecy ztotych, w zwigzku z czym mogg
wystgpi¢ przypadki matematycznych niezgodnosci pomiedzy poszczegdlnymi notami

niniejszego sprawozdania, wynikajgce z ww. zaokraglen.

1.1.2.Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczgcych Funduszu

1. Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego
dotycza.
2. Operacje dotyczgce Funduszu ujmuje sie w walucie, w ktorej sg wyrazone, a takze w

walucie polskiej po przeliczeniu wedtug $redniego kursu ustalonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych
Funduszu.

3. Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Funduszu w dacie zawarcia umowy.

4, Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie
dokonania wyceny okre$lonym w statucie Funduszu oraz sktadniki, dla ktérych we
wskazanym momencie brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji uwzglednia sie w
najblizszej wycenie aktywow Funduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

5. Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Funduszu wedtug ceny
nabycia. Przyjmuje sie, ze sktadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadajg cene nabycia
réwng zeru.

6. Sktadniki lokat Funduszu otrzymane w zamian za inne sktadniki majg przypisang cene

nabycia wynikajgcg z ceny nabycia tych skfadnikow lokat, w zamian za ktére zostaty
otrzymane, skorygowang o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pieniezne.

7. Zmiane wartosci nominalnej nabytych akc;ji, nie powodujgcg zmiany wysokosci kapitatu
akcyjnego emitenta, ujmuje sie w ewidencji analitycznej, w ktérej dokonuje sie zmiany
liczby jednostek posiadanych akcji oraz jednostkowej ceny nabycia.

8. Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metodg ,najdrozsze sprzedaje sie jako
pierwsze” (HIFO), polegajgcg na przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny
nabycia danego sktadnika lokat, a w przypadku instrumentéw wycenianych w
wysokosci skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej, najwyzszej biezgcej wartosci ksiegowej. Przy wyliczaniu zysku lub
straty ze zbycia lokat metody, o ktérej mowa powyzej nie stosuje sie do:

v' papieréw wartosciowych nabytych przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu,

v’ zobowigzan z tytutu zbycia papieréw warto$ciowych, przy zobowigzaniu sie
Funduszu do odkupu,

v' naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu
rozporzgdzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych,

v' zobowigzan z tytutu otrzymanej pozyczki papieréw warto$ciowych, w rozumieniu
rozporzgdzenia o pozyczkach papieréw warto$ciowych.

9. W przypadku, gdy jednego dnia dokonuje sie transakcji zbycia i nabycia danego
skfadnika lokat, w pierwszej kolejnosci ujmuje sie nabycie danego sktadnika.
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19.

20.

21.

W przypadku wygasniecia zobowigzan z tytutu wystawionych opcji uznaje sie, iz
wygasnieciu podlegajg kolejno te zobowigzania, z tytutu ktérych zaciggniecia
otrzymano najnizszg premie netto.

Srodki pieniezne wyrazone w walutach obcych likwiduje sie wedtug metody ,najdrozsze
likwiduje sie jako pierwsze” (HIFO).

Prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Funduszu w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajgcy tego prawa poboru.
Niewykonane prawo poboru akcji uznaje sie za zbyte, wedtug wartosci réwnej zero, w
dniu nastepnym po wygasnieciu tego prawa.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Funduszu w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa
do dywidendy.

Prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku oraz prawo do otrzymania
dywidendy od akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Funduszu w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

Podatki z tytutu dochodow od odsetek uzyskanych od papierow wartosciowych
emitowanych za granicg ujmuje sie na biezgco, proporcjonalnie do wysokosci
naliczonych odsetek o ile pobranie podatku od odsetek jest uprawdopodobnione.

Podatki z tytutu pozostatych pozytkdw uzyskanych od papieréw wartosciowych
emitowanych za granicg ujmuje sie w dniu ich ustalenia.

Zobowigzania Funduszu z tytutu wystawionych opcji ujmuje sie w bilansie w pozyciji
zobowigzania z tytutu wystawionych opcji. W dniu wystawienia opcji zobowigzanie z
tytutu wystawienia opcji ujmuje sie w wysokosci otrzymanej premii netto.

Otwarty kontrakt terminowy ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Funduszu wedtug
wartosci ksieggowej réwnej zeru. Prowizja maklerska i inne koszty zwigzane z jego
otwarciem pomniejszajg niezrealizowany zysk (powigkszajg niezrealizowang strate) z
wyceny kontraktu. Prowizja maklerska oraz inne koszty zwigzane z zamknigciem
kontraktu pomniejszajg zrealizowany zysk (powigkszajg zrealizowang strate) z
kontraktu terminowego.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z
operaciji.

Przychody z lokat obejmujg w szczegdlno$ci:
v' dywidendy i inne udziaty w zyskach,
v' przychody odsetkowe,

v' dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng $rodkow
pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych.

Przychody odsetkowe od dtuznych papieréw wartosciowych, wycenianych w wartosci
godziwej, nalicza sie zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych
przez emitenta.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywne;j
stopy procentowej.

Koszty operacyjne Funduszu obejmujg w szczegdlnosci:

v" wynagrodzenie Aviva Investors Poland TFI SA za zarzgdzanie Funduszem, w tym
rébwniez wynagrodzenie zmienne, uzaleznione od wynikéw zarzgdzania, o ile
Statut przewiduje pobieranie takiego wynagrodzenia,

v" koszty odsetkowe,

v ujemne saldo roznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng $rodkéw
pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych,

v'inne koszty operacyjne takie jak wynagrodzenie depozytariusza, koszty zwigzane
z prowadzeniem rejestru uczestnikéw Funduszu o ile Statut Funduszu przewiduje
ponoszenie takich kosztow.
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Rezerwa na wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Funduszem naliczana jest w
kazdym dniu wyceny za kazdy dzienh roku od wartosci Aktywow Netto Funduszu
ustalonych w poprzednim dniu wyceny. Wynagrodzenie rozliczane jest w okresach
miesiecznych.

Rezerwa na wynagrodzenie zmienne, uzaleznione od wynikdw zarzadzania ustalana
jest w kazdym dniu wyceny oraz na ostatni dzien kalendarzowy w okresie
rozliczeniowym.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz rozlicza
sie w czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

W przypadku innych kosztéw operacyjnych o istotnej wartosci tworzy sie rezerwe na
przewidywane wydatki. Rezerwa tworzona jest w kazdym dniu wyceny na podstawie
wiarygodnych szacunkow, w szczegdlnosci w oparciu o stawki okresowe i zgodnie z
warunkami zawartych umow.

Pozostate koszty ujmowane sg z chwilg ich faktycznego poniesienia.

Dla kategorii kosztowej, dla ktérej Statut okresla maksymalng wysokos$¢ (limit) kosztow
obcigzajgcych Fundusz w dniu, w ktérym przewidywana wartos¢ tego kosztu
przekracza ten limit w ksiegach rachunkowych Funduszu ujmuje sie naleznos$¢ od
Towarzystwa z tytutu zwrotu koszéw w wysokosci nadwyzki tych kosztow ponad
ustalony limit.

W przypadku inwestycji w sktadniki lokat, od ktérych dochody na podstawie przepisow
prawa podlegajg opodatkowaniu, tworzona jest rezerwa na podatek dochodowy w
wysokos$ci proporcjonalnej do naliczonych przychodéw z lokat lub niezrealizowanego
zysku.

Papiery wartosciowe bedace przedmiotem udzielonej pozyczki sg wytaczane z bilansu
Funduszu jako pozyczkodawcy. Jednoczesnie w bilansie Funduszu zostaje rozpoznana
naleznos¢ z tytutu zawartej transakcji pozyczki papieréw wartosciowych.

Srodki pieniezne otrzymane w ramach zabezpieczenia transakcji sg ujmowane w
bilansie Funduszu w korespondencji ze zobowigzaniem do ich zwrotu.

Warto$¢ aktywow netto Funduszu ustalana jest w dniu wyceny okreslonym w statucie
Funduszu.

1.1.3.Zasady wyceny aktywdw Funduszu

Zasady ogdlne

Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala sie wedtug stanow
odpowiednio aktywéw Funduszu i jego zobowigzah oraz odpowiednio kurséw, cen i
wartosci z godziny 23.00 w dniu wyceny oraz na dzieh sporzadzenia sprawozdania
finansowego Funduszu.

Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala sie wedtug
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, z zastrzezeniem sktadnikéw, o ktérych
mowa w pkt. D 1-4 ponizej.

Wyboér rynku gtéwnego

W przypadku, gdy sktadniki lokat Funduszu notowane sg na wiecej niz jednym
aktywnym rynku lub w wiecej niz jednym systemie notowan, Fundusz w porozumieniu
z Depozytariuszem, z zachowaniem najwyzszej starannosci, dokonuje dla danego
skfadnika lokat Funduszu wyboru rynku gtéwnego lub wtasciwego systemu notowan,
ktory najlepiej spetnia nastepujace warunki:

a) wolumen obrotéw dla danego skifadnika lokat Funduszu w ciggu miesigca
kalendarzowego poprzedzajgcego miesigc, w ktérym nastepuje dzien wyceny
wskazuje, ze dany aktywny rynek lub system notowan w sposéb staty i rzetelny
okresla wartos¢ rynkowg tego sktadnika lokat Funduszu oraz

b) mozliwos¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym aktywnym rynku.

14





Aviva Investors Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Stabilnego Dochodu
Sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2021 roku

C. Skiadniki lokat Funduszu notowane na aktywnym rynku

1. Akcje, prawa do akcji, prawa poboru notowane na aktywnym rynku

Wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny, o ktérym mowa w
pkt.A1 powyzej kursu dostepnego na aktywnym rynku, przy czym jezeli dany rynek
wyznacza kurs zamkniecia lub inng wartos¢ stanowigcg jego odpowiednik wycena
nastepuje wedtug tego kursu lub wartosci.

2. Dtuzne papiery wartosciowe notowane na aktywnym rynku

v' Dluzne papiery wartosciowe, dla ktérych rynkiem gtéwnym jest Gietda Papierow
Wartosciowych w Warszawie SA — wedtug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny, o ktérym mowa w pkt. A1 kursu zamkniecia.

v' Dluzne papiery wartosciowe, dla ktorych rynkiem gtéwnym jest Treasury BondSpot
Poland — wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny, o
ktorym mowa w pkt. A1 kursu fixing —, a w przypadku jego braku dla danego
papieru wartosciowego wedtug ostatniej ceny transakcyjnej ogtoszonej przez ten
rynek. W przypadku braku transakcji w danym dniu wycena odbywa sie w
szczegoblnosci na podstawie:

a) Bloomberg Generic (BGN), a w przypadku jego braku dla danego sktadnika
lokat Funduszu,

b) Fit Composite (CBBT), a w przypadku jego braku dla danego sktadnik lokat
Funduszu,

c) sredniej z najlepszych ofert kupna i sprzedazy dostepnych (aktywnych) na
tym rynku w momencie zamkniecia sesji, z zastrzezeniem, ze uwzglednienie
wytgcznie ceny w ofertach sprzedazy jest niedopuszczalne.

Jezeli dokonanie wyceny na podstawie danych, o ktérych mowa w lit. a) — c), nie
jest mozliwe lub gdy w zgodnej ocenie Funduszu i Depozytariusza wycena nie
odzwierciedla wartosci godziwej danego sktadnika lokat, dopuszcza sie przyjecie
do wyceny s$redniej z ofert kupna i sprzedazy ogtoszonych przez przynajmniej dwie
uznane (profesjonalne) instytucje finansowe, pod warunkiem ze ogtoszone oferty
pozwalajg wiarygodnie oszacowaé warto$¢ godziwg sktadnika lokat. W przypadku
gdy sposéb wyceny opisany w zdaniu poprzednim nie jest mozliwy do przyjecia,
sktadnik lokat jest wyceniany zgodnie z zasadami dotyczgcymi sktadnikéw lokat
nienotowanych na aktywnych rynku.

v' Dtuzne papiery wartosciowe, dla ktérych rynkiem gtéwnym jest inny aktywny rynek,
w szczegolnosci diuzne papiery wartosciowe notowane na rynkach zagranicznych
— wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny, o ktérym
mowa w pkt. A1 kursu, przy czym jezeli dany rynek wyznacza kurs zamknigcia lub
inng wartos¢ stanowigca jego odpowiednik wycena nastepuje wedtug tego kursu
lub wartosci. W przypadku braku transakcji w danym dniu wycena odbywa sie w
szczegolnosci na podstawie:

a) Bloomberg Generic (BGN), a w przypadku jego braku dla danego sktadnika
lokat Funduszu,

b) Fit Composite (CBBT), a w przypadku jego braku dla danego sktadnik lokat
Funduszu,

c) $redniej z najlepszych ofert kupna i sprzedazy dostepnych (aktywnych) na
tym rynku w momencie zamkniecia sesji, z zastrzezeniem, ze uwzglednienie
wytgcznie ceny w ofertach sprzedazy jest niedopuszczalne.

Jezeli dokonanie wyceny na podstawie danych, o ktérych mowa w lit. a) — c), nie
jest mozliwe lub gdy w zgodnej ocenie Funduszu i Depozytariusza wycena nie
odzwierciedla wartosci godziwej danego sktadnika lokat, dopuszcza sie przyjecie
do wyceny sredniej z ofert kupna i sprzedazy ogtoszonych przez przynajmniej dwie
uznane (profesjonalne) instytucje finansowe, pod warunkiem ze ogtoszone oferty
pozwalajg wiarygodnie oszacowac warto$¢ godziwg sktadnika lokat. W przypadku
gdy sposéb wyceny opisany w zdaniu poprzednim nie jest mozliwy do przyjecia,
skfadnik lokat jest wyceniany zgodnie z zasadami dotyczgcymi sktadnikéw lokat
nienotowanych na aktywnych rynku.

W uzasadnionych przypadkach gdy kurs uznawany za kurs zamkniecia rozni sie
istotnie od kurséw wyznaczonych na podstawie innych, wiarygodnych danych
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rynkowych, dopuszcza sie przyjecie do wyceny kursu innego niz kurs zamknigcia
mimo ze w dniu wyceny zostata zawarta co najmniej jedna transakcja na rynku
gtéwnym.

v W przypadku, gdy ze wzgledu na zblizajgcy sie termin wykupu dtuznych papierow
wartosciowych nie jest mozliwe dokonanie wyceny wedtug zasad okre$lonych
powyzej papiery te wycenia sie metodg odpisu dyskonta lub amortyzacji premii
powstatych jako réznica pomiedzy ceng wykupu danego papieru wartosciowego,
a ostatnig wartoscig godziwg, po jakiej Fundusz wycenit dany papier wartosciowy
wedtug zasad okreslonych powyzej.

Terminowe instrumenty pochodne - wedlug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny, o ktérym mowa w pkt. A1 ustalonego na aktywnym rynku kursu
okreslajgcego stan rozliczen Funduszu i instytucji rozliczeniowe;j.

Pozostate skitadniki lokat Funduszu — weditug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny, o ktérym mowa w pkt. A1 ustalonego na aktywnym rynku kursu,
przy czym jezeli dany rynek wyznacza kurs zamkniecia lub inng warto$¢ stanowigca
jego odpowiednik wycena nastepuje wedtug tego kursu lub wartosci.

Skiadniki lokat Funduszu nienotowane na aktywnym rynku

Dtuzne papiery wartosciowe nienotowane na aktywnym rynku wyceniane sg w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, przy czym w przypadku przeszacowywania dtuznych papieréw
wartosciowych wycenianych wedtug wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej
ceny nabycia — wartos¢ godziwa wynikajgca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzieh
przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia. W przypadku, gdy data
zawarcia transakcji nabycia jest rozna od daty jej rozliczenia papier wartosciowy ujmuje
sie w ksiegach rachunkowych w cenie nabycia, a skorygowang cene nabycia wylicza
sie od dnia rozliczenia transakcji nabycia.

Depozyty wyceniane sg w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu, wycenia
sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu
do odkupu, wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg
korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

Niewystandaryzowane instrumenty pochodne wycenia sie w oparciu o modele wyceny
powszechnie stosowane dla danego typu instrumentéw, a w szczegodlnosci w
przypadku kontraktéw terminowych, terminowych transakcji wymiany walut, stép
procentowych - wg modelu zdyskontowanych przeptywdw pienigznych.

Dtuzne papiery wartosciowe zawierajgce wbudowane instrumenty pochodne wycenia
sie wedlug wartosci godziwej oszacowanej przez wyspecjalizowang, niezalezng
jednostke Swiadczgcg tego rodzaju ustugi lub jezeli Fundusz nie korzysta z ustug takiej
jednostki w nastepujacy sposéb:

v w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne sg $cisle powigzane z
wycenianym papierem dtuznym to warto$¢ catego instrumentu finansowego
bedzie wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego instrumentu
finansowego modelu wyceny uwzgledniajgc w swojej konstrukcji modele wyceny
poszczegdlnych wbudowanych instrumentéw pochodnych,

v w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sg Scisle powigzane z
wycenianym papierem diuznym, wowczas wartos¢ wycenianego instrumentu
finansowego bedzie stanowi¢ sume wartosci dtuznego papieru wartosciowego
(bez wbudowanych instrumentéw pochodnych) wyznaczonej przy uwzglednieniu
efektywnej stopy procentowej oraz wartosci wbudowanych instrumentéow
pochodnych wyznaczonych w oparciu o modele wiasciwe dla poszczegdlnych
instrumentéw pochodnych. Jezeli jednak warto§¢ godziwa wydzielonego
instrumentu pochodnego nie moze byé¢ wiarygodnie okreslona to taki instrument
wycenia sie wedtug skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
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efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny zalicza sie odpowiednio
do przychodéw odsetkowych lub kosztow odsetkowych.

7. Jednostki uczestnictwa oraz tytuly uczestnictwa nienotowane na aktywnym rynku
wycenia sie wedtug ostatniej ogtoszonej przez dany fundusz lub wiasciwg instytucje
wartosci aktywéw netto funduszu na jednostke lub tytut uczestnictwa skorygowang o
ewentualne, znane Funduszowi zmiany wartosci godziwej, jakie wystgpity od momentu
ogtoszenia do dnia wyceny.

8. Prawa poboru nienotowane na aktywnym rynku wycenia sie wedtug:

v wartosci teoretycznej praw poboru jako réznicy miedzy ceng akcji z ostatniego
notowania z prawem poboru, a ceng odniesienia na pierwszym notowaniu akcji
po ustaleniu prawa poboru lub

v wartosci biezgcej prawa poboru uwzgledniajgcej réznice miedzy biezgcym
kursem rynkowym akcji spotki a ceng akcji nowej emisji oraz liczbe praw poboru
potrzebnych do objecia jednej akcji nowej emisiji,

w zaleznosci od tego, ktéra z powyzszych wartosci jest nizsza.

9. Jezeli akcje nienotowane na aktywnym rynku sg tozsame w prawach do akgc;ji
notowanych na aktywnym rynku, wycenia si¢ je wedlug cen tych papieréw
wartosciowych zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt. C1. W przeciwnym wypadku
akcje wycenia sie w oparciu o ostatnig z cen, po jakiej nabywano akcje na rynku
pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o wartos¢ godziwg prawa
poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa, a w przypadku, gdy
zostaty okreslone rézne ceny dla nabywcéw — w oparciu o $rednig cene nabycia,
wazong liczbg nabytych akcji, o ile cena ta zostata podana do publicznej wiadomosci, z
uwzglednieniem zmian wartosci tych akcji, spowodowanych zdarzeniami majgcymi
wptyw na ich wartos¢ godziwa.

10. Jezeli prawa do akcji nienotowane na aktywnym rynku sg tozsame w prawach do akc;ji
notowanych na aktywnym rynku, wycenia sie je wedlug cen tych papierow
wartosciowych zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt. C1. W przeciwnym wypadku
prawa do akcji wycenia sie w oparciu o ostatnig z cen po jakiej nabywano je na rynku
pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o wartos¢ godziwg prawa
poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa.

11. Pozostate sktadniki lokat Funduszu nienotowane na aktywnym rynku wyceniane sg na
podstawie zasad okreslonych przez Fundusz, zaakceptowanych przez Depozytariusza,
wedtug wiarygodnie ustalonej wartodci godziwej na podstawie oszacowania wartosci
skfadnika lokat Funduszu za pomocg powszechnie uznanych metod estymaciji.

E. Wycena aktywow i zobowigzan Funduszu denominowanych w walutach obcych

1. Aktywa i zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w
walucie, w ktorej sg notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane
na aktywnym rynku — w walucie, w ktorej sg denominowane.

2. Aktywa i zobowigzania, o ktérych mowa w pkt. 1 wykazuje sie w ztotych polskich po
przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny, o ktérym
mowa w pkt. A1, Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski.

F. Wycena naleznosci z tytutu zawartej transakcji pozyczki papierow wartosciowych

Nalezno$ci z tytutu zawartej transakcji pozyczki papierow wartosciowych sg wyceniane
zgodnie z zasadami przyjetymi do wyceny pozyczonych papierow wartosciowych.

1.2. Zmiany stosowanych zasad rachunkowoSci

W okresie sprawozdawczym nie miaty miejsca zmiany stosowanych przez Fundusz zasad
rachunkowosci.
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2. NALEZNOSCI FUNDUSZU

(v tysicach dotycr) 2001 1o 03010
Z tytutu zbytych lokat 12 503 0
Z tytutu instrumentow pochodnych 0 0
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 0 0
Z tytutu dywidend 0 0
Z tytutu odsetek 2472 2912
Z tytutu udzielonych pozyczek 0 0
Z tytutu depozytu zabezpieczajacego 1530 0
Pozostate nalezno$ci 0 49
Razem 16 505 2961

3. ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU

(v tysiacach Zotyh) 201 o 03010
Z tytutu nabytych aktywow 0 0
Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu 0 0
Z tytutu instrumentéw pochodnych 2595 6418
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 35 15015
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 0 0
Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu 0 0
Z tytutu krotkoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu rezerw 135 120
Z tytutu debetu w rachunku biezacym 12 501 0
Pozostate zobowigzania 1 0
Razem 15 267 21 553

4. SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

(w tysigcach ztotych) Waluta 3(2];22 $ rr\gﬁi 3210%”?01'3
Deutsche Bank Polska S.A. PLN 366 15377
Deutsche Bank Polska S.A. EUR 5 2
Deutsche Bank Polska S.A. CZK 0 0
Deutsche Bank Polska S.A. uSb 2 0
Razem 373 15 379
Sredni w okresie sprawozdawczym stan $rodkow _

o o 30 czerwca 31 grudnia
pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych 2021 roku 2020 roku
zobowigzan Funduszu

CHF 0 1959
CzZK 0 0
EUR 3 23
PLN 339 7993
usb 1 1
Razem 343 9976
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5. RYZYKA
5.1. Poziom obcigzenia aktywdéw i zobowigzan Funduszu ryzykiem stopy procentowej

5.1.1.Aktywa i zobowigzania Funduszu obcigzone ryzykiem warto$ci godziwej wynikajgcym ze
stopy procentowej

Na ryzyko zmiany wartosci godziwej zwigzane z wahaniami stopy procentowej narazone sg przede
wszystkim dtuzne papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienieznego o statym
oprocentowaniu i zerokuponowe.

Na dzien 30 czerwca 2021 roku wartos¢ tych lokat w aktywach Funduszu wynosita 324 869 tysiecy
ztotych, co stanowito 48,71% aktywdw Funduszu.

Na dzieh 31 grudnia 2020 roku wartos¢ tych lokat w aktywach Funduszu wynosita 290 773 tysiecy
ztotych, co stanowito 49,09% aktywdéw Funduszu.

Na dzien 30 czerwca 2021 roku oraz na dzien 31 grudnia 2020 roku zobowigzania Funduszu nie
byty obcigzone ryzykiem zmiany wartosci godziwej wynikajgcym ze stopy procentowe;j.

5.1.2.Aktywa i zobowigzania Funduszu obcigzone ryzykiem przeptywoéw Srodkéw pienieznych
wynikajgcym ze stopy procentowe;j

Na ryzyko przeptywow srodkédw pienieznych zwigzane z wahaniami stopy procentowej narazone
sg diuzne papiery wartosciowe o zmiennej stopie procentowej.

Na dzien 30 czerwca 2021 roku wartos¢ tych lokat w aktywach Funduszu wynosita 324 220 tysiecy
Zlotych, co stanowito 48,60% aktywéw Funduszu.

Na dzieh 31 grudnia 2020 roku wartos¢ tych lokat w aktywach Funduszu wynosita 283 247 tysiecy
ztotych, co stanowito 47,83% aktywoéw Funduszu.

Na dzien 30 czerwca 2021 roku oraz na dzien 31 grudnia 2020 roku zobowigzania Funduszu nie
byty obcigzone ryzykiem przeptywéw pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowe;.

5.2. Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzar Funduszu ryzykiem kredytowym
5.2.1.Maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym

Zgodnie z zasadami polityki inwestycyjnej okreslonymi w statucie, Fundusz lokuje aktywa gtéwnie
w instrumenty rynku pienieznego i dtuzne papiery wartosciowe, w tym w nieskarbowe instrumenty
rynku pienieznego oraz nieskarbowe dtuzne papiery wartosSciowe. Przez nieskarbowe instrumenty
rynku pienieznego i nieskarbowe dtuzne papiery wartoSciowe rozumie sie odpowiednio instrumenty
rynku pienieznego lub dtuzne papiery wartosciowe emitowane przez podmioty inne niz Skarb
Panstwa (i jego odpowiedniki w innych pahstwach nalezgcych do OECD) lub banki centralne
panstw nalezgcych do OECD, przy czym warto$¢ lokat w nieskarbowe instrumenty rynku
pienieznego i nieskarbowe dtuzne papiery wartosciowe moze wynosi¢ od 0 do 75% wartoSci
Aktywow Funduszu. W zwigzku z tym aktywa Funduszu obcigzone sg ryzykiem kredytowym
wynikajgcym z mozliwosci nie wypetnienia przez emitenta instrumentéw finansowych przyjetych
zobowigzan.
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Na dzien 30 czerwca 2021 roku oraz na dzien 31 grudnia 2020 roku struktura aktywow Funduszu
przedstawia sie nastepujgco:

(v tysiacach Zotyh) 2001 o 0300
Diluzne papiery wartoSciowe lub instrumenty rynku pienieznego 57 857 114 453
emitowane przez Skarb Panstwa (z odsetkami)

Diluzne papiery wartoSciowe lub instrumenty rynku pienieznego 113737 54 766
emitowane przez rzady innych panstw (z odsetkami)

Diuzne papiery wartoSciowe lub instrumenty rynku pienieznego 479 967 407 713
pozostatych emitentdw (z odsetkami)

Kontrakty terminowe na wymiane walut (Forwardy) 917 182
Nalezno$ci z tytutu zbytych aktywow 12 503 0
Srodki pienigzne na rachunkach bankowych w bankach krajowych 373 15379
Pozostate naleznosci 1530 49
Razem aktywa Funduszu 666 884 592 542

5.2.2.Wskazanie przypadkéw znaczgcej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegdlnych
kategoriach lokat

Fundusz moze lokowa¢ powyzej 35% wartosci aktywow Funduszu wylgcznie w papiery
wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank
Polski, panstwo cztonkowskie, panstwo nalezace do OECD Ilub miedzynarodowsg instytucje
finansowg, ktorej czionkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo
cztonkowskie. W takim przypadku Fundusz jest obowigzany dokonywac¢ lokat w papiery
wartosciowe co najmniej 6 réoznych emisji jednego emitenta z tym, ze warto$¢ lokat w papiery
wartosciowe jednej emisji nie moze przekroczy¢ 30% wartosci Aktywow Funduszu.

Na dzien 30 czerwca 2021 roku oraz na dzien 31 grudnia 2020 roku udziat lokat w dtuzne papiery
warto$ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez wyzej wymienionych emitentéw wraz
z odsetkami naleznymi wynosit odpowiednio 37,23% i 36,29% aktywéw Funduszu.

5.3. Poziom obcigzenia aktywdéw i zobowigzari Funduszu ryzykiem walutowym, ze wskazaniem
przypadkdéw znaczgcej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegdlnych kategoriach lokat

Przy dokonywaniu lokat w papiery wartosciowe denominowane w walutach obcych istnieje ryzyko
walutowe zwigzane ze zmiennoscig kurséw walut i w zwigzku z tym potencjalng utratg wartosci
sktadnikow lokat Funduszu wyrazong w ztotych.

Na dzien 30 czerwca 2021 roku oraz na dzieh 31 grudnia 2020 roku procentowy udziat sktadnikow
aktywoéw denominowanych w poszczegdinych walutach obcych w aktywach Funduszu
przedstawiat sie nastepujgco:

30 czerwca 31 grudnia

Sktadniki aktywow denominowane w walutach obcych 2021 roku 2020 roku
(%) (%)

Frank, Szwajcaria (CHF) 5,99 6,99
- w tym dtuzne papiery warto$ciowe 4,09 6,98
Korona, Republika Czeska (CZK) 8,86 0,00
- w tym dtuzne papiery wartosciowe 8,86 0,00
Euro (EUR) 16,66 22,25
- w tym dtuzne papiery wartosciowe 16,54 22,10
Dolar USA (USD) 10,14 12,72
- w tym diuzne papiery warto$ciowe 9,92 12,45
Razem 41,65 41,96
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Na dzien 30 czerwca 2021 roku oraz na dzien 31 grudnia 2020 roku procentowy udziat sktadnikow
zobowigzah denominowanych w poszczegdlnych walutach obcych w zobowigzaniach Funduszu
przedstawiat sie nastepujaco:

30 czerwca 31 grudnia

Sktadniki zobowigzan denominowane w walutach obcych 2021 roku 2020 roku
(%) (%)

Frank, Szwajcaria (CHF) 81,88 0,00
Razem 81,88 0,00

INSTRUMENTY POCHODNE

Fundusz posiada w swoim portfelu kontrakty FX forward, ktére zostatly zawarte w celu ograniczenia
ryzyka walutowego w stosunku do posiadanych przez Fundusz zagranicznych instrumentéow
finansowych denominowanych w walutach obcych, poprzez zabezpieczenie kursu wymiany walut
na ztote.
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Kontrakty FX forward bedgce w posiadaniu Funduszu na dzien 30 czerwca 2021 roku:

Ty " Wartosé " - " - Termin zapadalnosci albo . .
.yp " Rodzaj Instrumentu : " N Wartos¢ przysztych strumieni Terminy przysztych strumieni | Kwota bedaca podstawa - p_ N Termin wykonania
zajetej Cel otwarcia pozycji otwartej L L . wygasniecia instrumentu | .
. pochodnego o pienigznych pienigznych przysztych platnosci instrumentu pochodnego
pozycji pozycji pochodnego
Ograniczenie ryzyka
9 vy Platnosé wy chodzaca: 2 901 tys. CHE 27.08.2021
(ot |Kontraktterminowy na walutowego portela lokat Dtys. PN 2001 ys. CIF termin zamknigcia pozycji-  |termin platnosci gotow kow ych -
wymiang w alut FWD o : 27.08.2021 27.08.2021
ymiang enominaw anego w Planos¢ do otrzymania: 11 971 tys. PLN 27.08.2021
walutach obeych
Ograniczenie ryzyka
9 e 2y Plainost wychodzaca: 990 tys. CHF 14.09.2021
. Kontrakt terminowy na walutowego portela lokat termin zamknigcia pozycji- |termin platnosci gotow kow ych -
Kioka 1 yiang walut FWD 4 Viays. PN $80ys. CHF 14.09.2021 14.09.2021
ymiane enominowanego w Platnost do orzymania: 4 200 tys. PLN 14.09.2021 o )
walutach obeych
Ograniczenie ka
graniczenie 1yzy Platnos¢ wy chodzaca: 1000 tys. CHE 14.00.2021
«ota | Kontraktterminowy na walutowego portela lokat s0s. PN 1000 s, CHF termin zamknigcia pozycji- termin platnosci gotow kow ych -
wymiane w alut WD de : 14.00.2021 14.00.2021
ymane enominowanego w Platnost do otrzymania: 4 178 ys. PLN 14.09.2021
walutach obeych
0 e ryzyk
grankzenie lyzyka Platnos wy chodzaca: 464 tys. CHF 14.09.2021
owa | Kontraktterminowy na walutowego portela lokat s, PN 4 4. CEF termin zamkniecia pozycji-  |termin platnosci gotow kow ych -
wyniane w alut WD denominowanego w : 14.00.2021 14.00.2021
ymang 9 Platnost do otrzymania: 1990 ys. PLN 14.00.2021
walutach obeych
0 k
graniczene [yzyka Platnosc: wy chodzaca: 506 tys. CHF 20.00.2021
Wrotka | <ontrakt terminowy na walutowego portiela lokat Tys. PN S5 Yys, CHE termin zamknigcia pozycji-  [termin platnosci gotow kow ych -
wyniane w alut WD inow anego w " 20.09.2021 20.00.2021
Platnos¢ do otrzymania: 2 107 tys. PLN 20.09.2021
walutach obcy ch
Ograniczenie 1yzyka Platnosé wy chodzaca: 3 828 tys. CHE 21.12.2021
Kista | Ontrakt terminowy na walulowego portea lokat 0y, PN 2928 ys. CHF termin zamknigcia pozycji-  [termin platnosci gotow kow ych -
wyniane w alut WD nominowanego W 2112.2021 21122021
ymiane denominowanego Plainost do ofrzymania: 15 836 tys. PLN 2112.2021
walutach obeych
Ograniczenie ryzyka
) 9 vz Platnos¢ wy chodzaca: 12 506 tys. PLN 02.07.2021 § . .
Diuga Kontrakt terminow y na walutow ego portfela lokat 10ys. PLN 3087 ys. CHE termin zamknigcia pozycji-  |termin platnosci gotow kow ych |
wyniang w alut WD denominow anego ) 02.07.2021 02.07.2021
ymeang ! o Planost do ofrzy mania: 3 037 tys. CHF 02.07.2021
walutach obeych
Ograniczenie ryzyka
9 vy Platnosé wy chodzaca: 334 724 tys. CZK 23.07.2021
Krétka Kontrakt terminow y na walutow ego portfela lokat @21)ys. PN 33724 ys. CZK termin zamknigcia pozycji-  |termin platnosci gotow kow ych |
wyniang w alut FWD denominow anego ) : 23.07.2021 23.07.2021
ymane ! 9o w Platnosc do olrzymania: 59 012 tys. PLN 23.07.2021
walutach obeych
Ograniczenie ryzyka
9 vy Platnosé wy chodzaca: 5 633 tys. EUR 02.07.2021
(ot |Kontraktterminowy na aiowegoportelalokat | ooy 563 ys. EUR termin zamkniecia pozycji- |termin platnosci gotow kow ych -
wyniang w alut FWD o ) - 02.07.2021 02.07.2021
ymiane enominay anego w Planost do otrzy mania: 25 317 tys. PLN 02.07.2021
walutach obeych
Ograniczenie ryzyka
9 vy Plainost wy chodzaca: 3 343 tys. EUR 07.07.2021
(ota | Kontraktterminowy na potdlalokat | o 233 1ys. EUR termin zamknicia pozycji- |termin platnosci gotow kow ych -
wymiane w alut FWD o : 07.07.2021 07.07.2021
ymiang enominaw anego w Planos¢ do otrzy mania: 14 808 tys. PLN 07.07.2021
walutach obeych
Ograniczenie ryzyka
9 e 2y Plainos¢ wychodzaca: 628 tys. EUR 07.07.2021
. Kontrakt terminowy na walutowego portela lokat termin zamknigcia pozycji- |termin platnosci gotow kow ych -
Kioka 1 yiang walut FWD e Enys. AN Ehys. ER 07.07.2021 07.07.2021
ymane nomINowanego W Platnosc do ofrzymania: 3 686 tys. PLN 07.07.2021 o :
walutach obeych
Ograniczenie ryzyka
graniczenie 1yzy Platnos¢ wy chodzaca: 4 354 tys. EUR 12.07.2021
ota | Kontraktterminowy na waiowegoportlalokat | oy 4308 ys, EUR termin zamknigcia pozycji- |termin platnosci gotow kow ych -
w ymiane w alut FWD de ) 12.07.2021 12.07.2021
ymane enominowanego w Platnost do ofrzymania: 19 472 tys. PLN 12.07.2021
walutach obeych
Ograniczenie ka
graniczenie 1yzy Platnosé wy chodzaca: 2 183 tys. EUR 26.07.2021
ota | Kontraktterminowy na walutowego portela lokat 1Bys, PN 21835, EUR termin zamkniecia pozycji-  |termin platnosci gotow kow ych -
wyniane w alut WD denominowanego w : 26.07.2021 26.07.2021
ymene " Plainos¢ do otrzymania: 9 890 ys. PLN 26.07.2021
walutach obeych
0 k
grankczeni [yzyka Platnos wy chodzaca: 86 tys. EUR 02.08.2021
Kotk |Kontrakt terminowy na walutowego portela lokat Oys. PN sys EUR termin zamkniecia pozycji-  |termin platnosci gotow kow ych -
wymiane walut FWD denominowanego w ) ) 02.08.2021 02.08.2021
ymane inowaneg Platnost do ofrzymania: 389 tys. PLN 02.08.2021
walutach obcy ch
0 k
graniczenie [yzyka Platnos wy chodzaca: 8 712 tys. EUR 13.00.2021
Wrotka | <ontrakt terminowy na waluowego potealoat | o oy a712ys, EUR termin zamknigcia pozycji- [termin platnosci gotow kow ych -
wyniane w alut WD denominow anego w 13.00.2021 13.09.2021
ymane nowaneg Plainost do orzymania: 39 971 tys. PLN 13.09.2021
walutach obeych
0 k
graniczene [yzy\a Platnos wy chodzaca: 5 000 tys. EUR 22.02.2022
Kot |ontrakt terminowy na waldowego potealokat |y oy 50005, EUR termin zamknigcia pozycji-  [termin platnosci gotow kow ych -
wyniang w alut WD denominowanego 22.02.2022 22.02.2022
ymane inowanego w Plainosé do orzymania: 22 603 tys. PLN 22.02.2022
walutach obeych
Ograniczenie ryzyka
g vz Plainosé wy chodzaca: 334 tys. PLN 02.07.2021 o ot
Diuga Kontrakt terminow y na walutow ego portfela lokat 0ys. PN T4ys. EUR termin zamknigcia pozycji-  |termin platnosci gotow kow ych |
wyniang w alut WD denominowanego ’ : 02.07.2021 02.07.2021
ymeang ! gou Planost do ofrzymania: 74 tys. EUR 02.07.2021
walutach obeych
Ograniczenie ryzyka
g v Plainose wychodzaca: 25 103 ys. PLN 02.07.2021
Diuga Kontrakt terminow y na walutow ego portela lokat 2ys. PN 5558 s, EUR termin zamknigcia pozyciji-  |termin platnosci gotow kow ych |
wyniang w alut WD o ) - 02.07.2021 02.07.2021
ymiang enominoy anego w Planost do olrzy mania: 5 558 tys. EUR 02.07.2021
walutach obeych
Ograniczenie ryzyka
9 vy Plainost wychodzaca: 14 100 tys. USD 26.08.2021
(ot |Kontraktterminowy na waiowegoportelalokal | oo 14100 ys. USD termin zamknigcia pozycji-  |termin platnosci gotow kow ych -
wymiang w alut FWD o : 26.08.2021 26.08.2021
ymane SnOMIO Enego W Platnosc: do ofrzymania: 52 489 tys. PLN 26.08.2021
walutach obeych
Ograniczenie ryzyka
J v Platnosé wy chodzaca: 971 ys. USD 02.00.2021
«ota | Kontraktterminowy na wadovegoporfaokat | o o) o7t s, USD termin zamknicia pozycji- |termin platnosci gotow kow ych -
wymiang w alut FWD o : 02.09.2021 02.09.2021
ymane SnOMINGH nego W Platnosc do orzymania: 3 573 tys. PLN 02.09.2021
walutach obeych
Ograniczenie ryzyka
g e ryzy Platnosé wy chodzaca: 1400 tys. USD 16.00.2021
. Kontrakt terminowy na walutowego portiela lokat termin zamknigcia pozycji- |termin platnosci gotow kow ych -
Kioka 1 ymiang walut FWD o EAys. AN 1400 ys. USD 16.09.2021 16.09.2021
ymiang enominowanego w Planose do otzymania: 5232 ys. PLN 16.09.2021 o :
walutach obeych
Ograniczenie ryzyka
graniczenie 1yzy Platnos¢ wy chodzaca: 1 100 tys. USD 16.00.2021
owa | Kontraktterminowy na walutowego portela lokat 515, PN 100 y5.USD termin zamknigcia pozycji-  termin platnosci gotow kow ych -
wymiane w alut WD d ) 16.00.2021 16.09.2021
ymang enominowanego W Platnosc do otrzymania: 4 218 tys. PLN 16.09.2021
walutach obeych
Ograniczenie ka
graniczenie 1yzy Platnosé wy chodzaca: 2 120 tys. USD 08.10.2021
owa | Kontraktterminowy na walutowego portela lokat Os. PN 2120 5. USD termin zamkniecia pozycji-  |termin platnosci gotow kow ych -
wymiane walut FWD denominowanego w : 08.10.2021 08.10.2021
i) 9 Platnost do otrzymania: 8 061 tys. PLN 08.10.2021
walutach obeych
0 k
graniczenie [yzyka Platnos wy chodzaca: 7 727 tys. PLN 26.08.2021
Duga |Kontraktterminowy na waldowego potealokat | o) oy 20085, USD termin zamknigcia pozycji- [termin platnosci gotow kow ych -
wymiane walut FWD denominowanego w 26.08.2021 26.08.2021
ymane inowaneg Platnost do ofrzymania: 2 008 ys. USD 26.08.2021

walutach obcy ch
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Kontrakty FX forward bedgce w posiadaniu Funduszu na dzien 31 grudnia 2020 roku:

T " Wartos¢ ” - . - Termin zapadalnosci albo . .
yp " Rodzaj Instrumentu : " . Wartos$¢ przyszlych strumieni | Terminy przyszlych strumieni | Kwota bedaca podstawa o p. N Termin wykonania
zajetej Cel otwarcia pozycji otwartej L L . wygasnigcia instrumentu |
- pochodnego - pienigznych pienigznych przysztych platnosci instrumentu pochodnego
pozycji pozycji pochodnego
) Ograniczenie ryzyka Plainost wy chodzaca: 999 tys. CHF 29.01.2021
(oot |Kontrak terminowy na walvovegopatea ot | w0ys, CHE termin zamkniecia pozycii-  |termin platnosci gotéw kowych -
wymiang walut PWD - 29.01.2021 20.01.2021
ymiang denominowanego w Platnos¢ do otrzymania: 4 089 tys. PLN 29.01.2021
walutach obcy ch
0 k
grenczene yzyka Plainost wy chodzaca: 506 tys. CHF 22.02.2021
wota|Kontraktterminowy na valdovegopoteleloat | o 56 s, CHF termin zamknigoia pozycji - |termin platnosci gotow kow ych -
wymiane walut FWD i 22.02.2021 22.02.2021
ymane enominowanego w Plainost do otrzymania: 2 088 tys. PLN 22.02.2021
walutach obcych
[
Ograniczenie yzyka Plainosc wy chodzaca: 2 901 tys. CHF 27.08.2021
Kidtka Kontrakt terminowy na walutow ego portfela lokat @74 ys. PLN 2001 s, CHF termin zamknigcia pozycji - |termin platno$ci gotow kow ych -|
wymiane walut FWD 27.08.2021 27.08.2021
ymang denominowanego w Plamnos¢ do otrzymania: 11971 tys. PLN 27082021
walutach obcych
Ograniczenie yzyka Platnosc wy chodzaca: 1000 tys. CHF 14.00.2021
Wbt |Kontrak terminowy na walvovegopatea ot | 1000 s, CHF termin zamkniecia pozycii-  |termin platnosci gotéw kowych -
wymiang walut PWD : 14.09.2021 14.09.2021
ymiang denominowanego w Platnos¢ do otrzymania: 4 178 tys. PLN 14.09.2021
walutach obcy ch
0 k
graniczente yzyka Platnosé wy chodzaca: 464 tys. CHF 14.00.2021
wota|Kontraktterminowy na valdoveportlalokat | o 154 s, OHF termin zamkniecia pozycji-  |termin platnosci gotéw kowych -
wymiane walut FWD i 14.00.2021 14.09.2021
ymane fenominow anego w Planosé do otrzymania: 1 990 tys. PLN 14.09.2021
walutach obcych
[
Ograniczenie yzyka Planost wychodzaca: 3 828 tys. CHE 21122021
Kitka Kontrakt terminowy na walutow ego portiela lokat (574) . PLN 3626 tys. CHF termin zamknigcia pozycji - |termin platno$ci gotow kow ych -|
wymiang walut FWD 21.12.2021 21122021
ymane denominowanego w Platnosc: do otrzymania: 15 886 tys. PLN 21122021
walutach obcych
Ograniczenie yzyka Platnosc wy chodzaca: 6 000 tys. EUR 25012021
(oot |Kontrak terminowy na valvovegopatea 0t | o 5000ys. EUR termin zamkniecia pozycii-  [termin platnosci gotéw kowych -
wymiang walut PWD : 25.01.2021 25.01.2021
ymiang denominowanego w Platnos¢ do otrzymania: 26 634 ys. PLN 25.01.2021
walutach obcy ch
0 k
greniczene yzyka Plainost wychodzaca: 3 343 tys. EUR 07.07.2021
wota|Kontraktterminowy na valdoveoporlaloka | ooy s3ays EUR termin zamkniecia pozycji-  |termin platnosci gotéw kowych -
wymiane walut FWD i : 07.07.2021 07.07.2021
ymane fenominow anego w Platnosé do otrzymania: 14 808 fys. PLN 07.07.2021
walutach obeych
[
Ograniczenie yzyka Platnosc wy chodzaca: 2 671 tys. EUR 25.01.2021
Kiétka Kontrakt terminowy na [ walutow ego portfela lokat (406) . PLN 2671 ys. EUR termin zamknigcia pozycji - |termin platno$ci gotow kow ych -|
wymiang walut FWD 25.01.2021 25.01.2021
ymang denominowanego w Planosc do otrzymania: 11926 tys. PLN 25.01.2021
walutach obcych
Ograniczenie yzyka Planosc wy chodzaca: 828 tys. EUR 07.07.2021
Woota | Kontrakt terminowy na valvovegopatea ot |1 28ys. EUR termin zamkniecia pozycii-  |termin platnosci gotéw kowych -
wymiang walut PWD - 07.07.2021 07.07.2021
ymiang denominowanego w Platnos¢ do otrzymania: 3 686 tys. PLN 07.07.2021
walutach obcych
0 k
graniczente yzyka Platnosé wy chodzaca: 7 144 tys. EUR 21012021
wotka|Kontraktterminowy na valdovegoportle ot | 7144 s EUR termin zamkniecia pozycji-  |termin platnosci gotéw kowych -
wymiane walut FWD i 21012021 21012021
ymane lenominow anego w Platnosé do otrzymania: 31 752 tys. PLN 21012021
walutach obeych
[
Ogrniczenie ryzyka Plainosc wychodzaca: 3 947 ys. EUR 20.01.2021
Kitka Kontrakt terminowy na walutow ego portfela lokat (36) . PLN 30471ys. EUR termin zamknigcia pozycji - |termin platno$ci gotow kow ych -|
wymiane walut FWD 29.01.2021 20.01.2021
ymane denominowanego w Platnosc do otrzymania: 17 858 tys. PLN 29012021
walutach obcych
Ograniczenie yzyka Platnosc wy chodzaca: 4 556 tys. EUR 03.02.2021
qoota | KONtk terminowy na valvovegopatea ot | o 4555 ys. EUR termin zamkniecia pozycii-  |termin platnosci gotéw kowych -
wymiang walut PWD - 03.02.2021 03.02.2021
ymiane denominowanego Platnost do orzymania: 20 470 ys. PLN 03.02.2021
walutach obcych
0 k
graniczene yzyka Platnosé wy chodzaca: 14 100 tys. USD 26.08.2021
wota|Kontraktterminowy na valdovegoportlaloka | ooy 14100 s USD termin zamkniecia pozycji-  |termin platnosci gotéw kowych -
wymiane walut FWD i 26.08.2021 26.08.2021
ymang fenominowanego w Platnosé do otrzymania: 52 489 tys. PLN 26.08.2021
walutach obeych
k
Ograniczeni yzyka Plainost wy chodzaca: 971 tys. USD 02.00.2021
Kitka Kontrakt terminowy na walutow ego portfela lokat 15)ys. PLN 971 s USD termin zamknigcia pozycji - |termin pfatno$ci gotow kow ych -|
wymiane walut FWD 02.00.2021 02.00.2021
ymane denominowanego w Platnosc: do otrzymania: 3 573 tys. PLN 02092021
walutach obcych
Ograniczenie ryzyka Platnosc wy chodzaca: 1 400 tys. USD 16.00.2021
Woota | KONtk terminowy na valvovegopatda okl | 1400 5. USD termin zamkniecia pozycii- termin platnosci gotéw kowych -
wymiang walut PWD g 16.00.2021 16.00.2021
ymiang denominowanego w Platnos¢: do otrzymania: 5 232 tys. PLN 16.09.2021
walutach obcy ch
0 k
graniczente yzyka Platnosé wy chodzaca: 1100 tys. USD 16.00.2021
wota|Kontraktterminowy na valdovegportle ot | g 1100 s USD termin zamkniecia pozycji-  |termin platnosci gotéw kowych -
wymiane walut FWD i : : 16.00.2021 16.09.2021
ymane fenominow anego w Planosé do otrzymania: 4 218 tys. PLN 16.09.2021
walutach obeych
[
Ograniczenie yzyka Platnost wychodzaca: 2 120 tys. USD 08.10.2021 _ )
Kitka Kontrakt terminowy na walutowego portfela lokat 97ys. PLN 2120 ys. USD termin zamknigcia pozycji-  |termin platno$ci gotéw kow ych -
wymiang walut FWD 08.10.2021 08.10.2021
ymane denominowanego w Platnosc: do otrzymania: 8 061 tys. PLN 08102021
walutach obcych
Ograniczenie ryzyka Platnosc wy chodzaca: 275 tys. USD 13.01.2021
(ot |Fonaktteminowy na walsovegoportle okl | 255, USD termin zamkniecia pozycii-  [termin platnosci gotéw kowych -
wymiang walut PWD - 13.01.2021 13.01.2021
ymiang denominowanego w Platnos¢ do otrzymania: 1 032 tys. PLN 13012021
walutach obcych

7. TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU
7.1. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu

Na dzien 30 czerwca 2021 roku oraz na dzieh 31 grudnia 2020 roku Fundusz nie byt strong
transakcji przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu.

7.2. Transakcje przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu

Na dzieh 30 czerwca 2021 roku oraz na dzieh 31 grudnia 2020 roku Fundusz nie byt strong
transakcji przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu.

7.3. NaleznoSci z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych od Funduszu w trybie przepiséw
rozporzgdzenia o pozyczkach papierow wartoSciowych

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2020 Fundusz nie zawierat tego typu
transakcji.
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7.4. Zobowigzania z tytutu papierow warto$ciowych pozyczonych przez Fundusz w trybie
przepiséw rozporzgdzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2020 Fundusz nie zawierat tego typu

transakcji.
8. KREDYTY | POZYCZKI
W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2020 Fundusz nie zaciggat zadnych kredytéw
i pozyczek.
W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2020 Fundusz nie udzielat zadnych kredytéw
i pozyczek.
9. WALUTY | ROZNICE KURSOWE
9.1. Walutowa struktura pozycji bilansu
30 Czerwca 2021 roku 31 Grudnia 2020 roku
(w tysigcach ztotych)
CHF CZK EUR PLN usb RAZEM CHF CZK EUR PLN usb RAZEM
I. AKTYWA 39953 59103 111073 389156 67599 666884 41443 0 131817 343909 75373 592542
1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 0 0 5 366 2 373 0 0 2 15377 0 15379
2. Naleznosci 12650 0 760 1677 1418 16 505 98 0 853 437 1573 2961
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do
odkupu 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 27303 0 108047 108886 66179 310415 41345 0 128650 119055 73800 362850
5. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 0 59103 2261 278 227 0 339591 0 0 2312 209 040 0 211352
6. Nieruchomosci 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
7. Pozostate aktywa 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
1Il. ZOBOWIAZANIA 12 501 0 0 2766 0 15 267 0 0 0 21553 0 21553
lll. AKTYWA NETTO 39 953 59 103 111073 373 889 67 599 651617 41443 0 131817 322 356 75373 570 989
9.2. Dodatnie réznice kursowe
1 stycznia - 1 stycznia - 1 stycznia -
(w tysigcach zlotych) 30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2021 roku 2020 roku 2020 roku
Zrealizowane dodatnie roznice kursowe 663 2097 1516
- Akcje oraz wynikajace z nich prawa 0 0 0
- Diuzne papiery warto$ciowe 663 2097 1516
- Listy zastawne 0 0 0
- Jednostki i tytuty uczestnictwa 0 0 0
- Kwity depozytowe 0 0 0
Niezrealizowane dodatnie réznice kursowe 1734 8612 5183
- Akcje oraz wynikajace z nich prawa 0 0 0
- Dluzne papiery warto$ciowe 1734 8612 5183
- Listy zastawne 0 0 0
- Jednostki i tytuty uczestnictwa 0 0 0
- Kwity depozytowe 0 0 0
Razem 2397 10 709 6699
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9.3. Ujemne réznice kursowe

1 stycznia - 1 stycznia - 1 stycznia -

(w tysigcach ztotych) 30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2021 roku 2020 roku 2020 roku

Zrealizowane ujemne roznice kursowe: (175) 0 0
- Akcje oraz wynikajace z nich prawa 0 0 0
- Dtuzne papiery warto$ciowe (175) 0 0
- Listy zastawne 0 0 0
- Jednostki i tytuty uczestnictwa 0 0 0
- Kwity depozytowe 0 0 0
Niezrealizowane ujemne réznice kursowe (4 669) (1416) (1288)
- Akcje oraz wynikajace z nich prawa 0 0 0
- Dtuzne papiery warto$ciowe (4 669) (1416) (1288)
- Listy zastawne 0 0 0
- Jednostki i tytuty uczestnictwa 0 0 0
- Kwity depozytowe 0 0 0
Razem (4 844) (1416) (1288)

9.4. Sredni kurs waluty sprawozdania finansowego wyliczany przez NBP, z dnia sporzadzenia
sprawozdania finansowego

Kurs w stosunku do zt Kurs w stosunku do zt waluta

na 30 czerwca 2021 roku na 31 grudnia 2020 roku
Frank, Szwajcaria 4,1212 4,2641 CHF
Korona, Republika Czeska 0,1773 0,1753 CZK
Euro 4,5208 46148 EUR
Dolar USA 3,8035 3,7584 usD

10. DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA

10.1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

1 stycznia - 1 stycznia - 1 stycznia -

(w tysigcach ztotych) 30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2021 roku 2020 roku 2020 roku

Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: (151) 824 819
- Papiery wartosciowe udziatowe 0 0 0
- Dluzne papiery warto$ciowe (151) 824 819
- Jednostki i tytuty uczestnictwa 0 0 0
- Kwity depozytowe 0 0 0
- Instrumenty pochodne 0 0 0
- Inne 0 0 0
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 (7) (7)
- Papiery wartosciowe udziatowe 0 0 0
- Dluzne papiery warto$ciowe 0 (7) (7)
- Jednostki i tytuty uczestnictwa 0 0 0
- Kwity depozytowe 0 0 0
- Instrumenty pochodne 0 0 0
- Inne 0 0 0
Razem (151) 817 812
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10.2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny aktywow

1 stycznia - 1 stycznia - 1 stycznia -

(w tysigcach ztotych) 30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2021 roku 2020 roku 2020 roku

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: (6 668) 6492 3356
- Papiery wartosciowe udziatowe 0 0 0
- Dtuzne papiery warto$ciowe (6 668) 6492 3356
- Jednostki i tytuty uczestnictwa 0 0 0
- Kwity depozytowe 0 0 0
- Instrumenty pochodne 0 0 0
- Inne 0 0 0
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 94 122 0
- Papiery warto$ciowe udziatowe 0 0 0
- Diuzne papiery warto$ciowe 94 122 0
- Jednostki i tytuty uczestnictwa 0 0 0
- Kwity depozytowe 0 0 0
- Instrumenty pochodne 0 0 0
- Inne 0 0 0
Razem (6 574) 6614 3 356

Wszelkie dochody Funduszu powiekszajg wartos¢ aktywow netto Funduszu. Fundusz nie wyptaca kwot
stanowigcych dochody Funduszu bez odkupywania jednostek uczestnictwa.

11. KOSZTY FUNDUSZU

11.1. Koszty Funduszu pokrywane przez Towarzystwo

Zgodnie ze statutem Funduszu Towarzystwo pokrywa bezposrednio ze srodkéw witasnych wszelkie
koszty i wydatki zwigzane z dziatalno$cig Funduszu, za wyjgtkiem:

a)
b)
c)
d)

e)

prowizji i optat za przechowywanie papieréw wartosciowych oraz otwarcie i prowadzenie
rachunkéw bankowych,

prowizji i optat zwigzanych z transakcjami kupna i sprzedazy papieréw wartosciowych i praw
majatkowych,

opfat, prowizji i kosztéw zwigzanych z obstugg i sptatg zaciggnietych przez Fundusz pozyczek
i kredytow bankowych,

podatkéw, taks notarialnych, optat sgdowych i innych optat wymaganych przez organy
panstwowe i samorzgdowe, w tym optat za zezwolenia oraz rejestracyjnych,

kosztéw likwidacji Funduszu, w tym wynagrodzenia likwidatora Funduszu, ktérych catkowita
wysokos$é nie moze przekroczyé kwoty 250.000 zt. Wynagrodzenie likwidatora nie moze
przekroczy¢ 0,1 proc. Wartosci Aktywdéw Funduszu na dzien rozpoczecia likwidacji, nie mniej
jednak niz 45.000 zt i nie wigcej niz 190.000 zt.

Stad tez wszelkie pozostate koszty, w tym zwtaszcza:

a)

b)

c)
d)
e)

wynagrodzenie Depozytariusza za prowadzenie rejestru Aktywow Funduszu oraz za
zapewnienie aby Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu i warto$¢ Jednostki Uczestnictwa byta
obliczana zgodnie z przepisami prawa i Statutem;

optaty dla Agenta Obstugujacego oraz koszty pokrywane na podstawie umowy o swiadczenie
ustug Agenta Obstugujacego;

koszty zwigzane z prowadzeniem ksigg rachunkowych i badaniem ksigg Funduszu;

koszty doradztwa prawnego, podatkowego i innych ustug;

koszty reklamy, promociji, dystrybucji Jednostek Uczestnictwa oraz koszty przygotowania,
druku i dystrybucji materiatéw informacyjnych i ogtoszen, w tym wymaganych przepisami
Ustawy, nie obcigzajg Funduszu i nie sg prezentowane w niniejszym sprawozdaniu
finansowym.
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12.

11.2. Wynagrodzenie Towarzystwa
Za zarzadzanie Funduszem Towarzystwo pobiera z Aktywéw Funduszu wynagrodzenie (zwane
dalej Wynagrodzeniem), naliczane od sredniej rocznej Wartosci Aktywéw Netto Funduszu.

Wynagrodzenie, naliczane od sredniej rocznej Wartosci Aktywéw Netto Funduszu przypadajgce;j
na Jednostki Uczestnictwa Funduszu danej kategorii, w skali roku wynosi maksymalnie:

a) 0,25% Wartosci Aktywow Netto Funduszu — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
b) 0,20% Wartosci Aktywéw Netto Funduszu — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B,

c) 0,15% Wartosci Aktywow Netto Funduszu — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Z.

W okresie sprawozdawczym stawka Wynagrodzenia dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A
wynosita 0,25%.

Wynagrodzenie Towarzystwa nie zawiera cze$ci zmiennej, uzaleznionej od wynikéw Funduszu.

Wartos¢ wynagrodzenia za zarzadzanie w okresie sprawozdawczym ksztaltowata sie nastepujgco:

1 stycznia - 1 stycznia - 1 stycznia -

(w tysigcach ztotych) 30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2021 roku 2020 roku 2020 roku

Czes¢ stata wynagrodzenia 770 1295 614
Cze$¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw Funduszu 0 0 0
Razem 770 1295 614

DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

30czerwca  31grudnia  31grudnia 31 grudnia
2021 roku 2020 roku 2019 roku 2018 roku

Warto$¢ aktywow netto Funduszu w tysigcach zlotych 651617 570 989 500 942 382 928
Warto$¢ aktywow netto na poszczegoine kategorie jednostek
uczestnictwa na koniec okresu sprawozdawczego (w zt)

Jednostka kategorii A 109,20 109,08 107,41 105,14

Wl INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy
Do dnia sporzgdzenia sprawozdania finansowego nie zidentyfikowano znaczgcych zdarzen
dotyczacych lat ubiegtych, ktére wymagatyby ujecia w sprawozdaniu finansowym.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpily po dniu bilansowym,
a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym
Po dniu bilansowym nie wystgpity zdarzenia, ktére wymagatyby uwzglednienia, a nie zostaty
uwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

3. Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu

finansowym i poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystepujg réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w
porownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi.
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4. Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych tym
skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, plynnos¢é oraz wynik z operacji i
rentownos$¢ Funduszu

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2019 btedy podstawowe nie wystgpity.
5. Informacja o aktualnie stosowanej metodzie pomiaru catkowitej ekspozycji Funduszu

Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedury pomiaru oraz zarzadzania ryzykiem, a takze
oblicza catkowitg ekspozycje Funduszu. W odniesieniu do Funduszu stosowana jest metoda
zaangazowania.

6. Inne informacje, niz wskazane powyzej, ktére w istotny sposéb mogltyby wptynaé na ocene
sytuacji majatkowej, finansowej oraz wyniku z operacji Funduszu

W dniu 1 stycznia 2021 roku weszto w zycie rozporzgdzenie Ministra Finanséw i Polityki
Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 roku w zmieniajgce rozporzadzenie w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2020 r. poz. 2436). Zgodnie z przepisami
tego rozporzadzenia stosowane zasady rachunkowosci funduszy inwestycyjnych nalezy
dostosowac¢ do zmienionych przepiséw do dnia 1 lipca 2021 roku. W zwigzku z tym niniejsze
sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z dotychczas obowigzujgcymi zasadami
rachunkowosci.

Gdyby niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z zasadami rachunkowosci
obowigzujgcymi od dnia 1 lipca 2021 roku Wartos¢ Aktywéw Netto Funduszu bytaby nizsza od tej
zaprezentowanej w sprawozdaniu finansowym o kwote 104 tys. zt, a Warto$¢ Aktywow Netto na
Jednostke Uczestnictwa kategorii A Funduszu bytaby nizsza o 0,02 zt, czyli o 0,02%, ze wzgledu
na nizszg wycene dtuznych papieréw wartosciowych w portfelu Funduszu.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zawiera 28 kolejno ponumerowanych stron.

Marek Przybylski — Prezes Zarzadu
Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym

Tymoteusz Paleczny — Wiceprezes Zarzadu
Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym

Marek Wierzbotowski — Dyrektor Finansowo-Administracyjny

(Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksigg rachunkowych Funduszu)
Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym

Warszawa, dnia 23 sierpnia 2021 roku.
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Deutsche Bank

Warszawa, dnia 23 sierpnia 2021 r.
OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajgc stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2 rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia
24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
(Dz. U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859, z pdzniejszymi zmianami) - Deutsche Bank
Polska S.A jako Depozytariusz dla Aviva Investors Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Stabilnego Dochodu — zwanego dalej ,Funduszem” oswiadcza, ze
dane dotyczgce stanow rozumianych jako ilosci aktywéw Funduszu, w tym w szczegodlnosci
aktywow zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz
pozytkdw z tych aktywow przedstawionych w sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres

od dnia 1 stycznia 2021 roku do dnia 30 czerwca 2021 roku, sg zgodne ze stanem faktycznym.

Deutsche Bank Polska S.A.

Jacek Popiotek Agata Alicka
Prokurent Petnomocnik
Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym Podpisane kwalifikowanym podpisem

elektronicznym

Deutsche Bank Polska Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, al. Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa, zarejestrowany w Sgdzie Rejonowym dla m.st. Warszawy, XIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr 0000022493, Wysoko$S¢ kapitatu zakladowego: 1.744.449.384 z+ (kapitat optacony w cato$ci), NIP: 676-01-07-416.
https://country.db.com/poland/
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