Tekst jednolity statutu na dzien 16 lutego 2024 r.

STATUT
ALLIANZ INWESTYCIE
SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY

CZESC 1. FUNDUSZ
Rozdzial L.
Postanowienia ogélne
Art. 1
Fundusz

1. Fundusz jest osoba prawng i dziala pod nazwa: Allianz Inwestycje Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty i w dalszej czesci zwany jest ,Funduszem”. Fundusz moze uzywac skréconej
nazwy Allianz Inwestycje SFIO.

2. Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami.

3. Fundusz zorganizowany jest i dziata na zasadach okreslonych w ustawie z dnia 27 maja 2004 roku o
funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (jednolity
tekst Dz.U.z 2016 1., poz. 1896) oraz w niniejszym Statucie.

4. Wytacznym przedmiotem dziatalno$ci Funduszu jest lokowanie srodkéw pienieznych zebranych w
drodze publicznego proponowania nabycia Jednostek Uczestnictwa w okre$lone w Statucie papiery
warto$ciowe, instrumenty rynku pienieznego iinne prawa majatkowe.

5. Siedzibg i adresem Funduszu jest siedziba i adres Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Allianz
Polska Spotka Akcyjna.
6. Fundusz zostal utworzony na czas nieograniczony.
Art. 2

Towarzystwo. Podmiot zarzadzajacy Aktywami Funduszu

1. Organem Funduszu jest Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska Spoétka Akeyjna.

2. Siedziba Towarzystwa jest Warszawa.

3. Adresem Towarzystwa jest ul. Rodziny Hiszpanskich 1, 02-685 Warszawa.

4, Towarzystwo odptlatnie zarzadza Funduszem i reprezentuje Fundusz w stosunkach z osobami
trzecimi.

5. Do reprezentowania Funduszu wobec 0s6b trzecich i sktadania o$wiadczenn w imieniu Funduszu

upowaznieni sg: dwaj Cztonkowie Zarzadu dziatajacy tacznie albo jeden Czlonek Zarzadu dziatajacy
tacznie z Prokurentem. Zarzad moze ustanawiac¢ pelnomocnikéw do dokonywania okreslonej czynnosci
albo okreslonego rodzaju czynnosci.
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Towarzystwo odpowiada wobec Uczestnikow Funduszu za wszelkie szkody spowodowane
niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem swych obowigzkéw w zakresie zarzgdzania
Funduszem i jego reprezentacji, chyba ze niewykonanie lub nienalezyte wykonanie obowigzkow
spowodowane jest okoliczno$ciami, za ktore Towarzystwo odpowiedzialnos$ci nie ponosi. Powierzenie
wykonywania niektorych obowiazkéw osobie trzeciej nie ogranicza odpowiedzialnosci Towarzystwa.

Skreslony.

Art. 3

Depozytariusz

Funkcje Depozytariusza prowadzacego rejestr Aktywéw Funduszu petni Bank Polska Kasa Opieki

Spotka Akcyjna.

Siedzibg Depozytariusza jest Warszawa.

Adresem Depozytariusza jest: ul. Zubra 1, 01-066 Warszawa.

Depozytariusz odpowiada za szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem
swoich obowiazkéw na zasadach okreslonych w umowie z Funduszem, Ustawie, Rozporzadzeniu i
innych obowigzujacych przepisach prawa..

Towarzystwo i Depozytariusz dzialajg niezaleznie i w interesie Uczestnikéw Funduszu.

Agent Transferowy

Aktywa Funduszu

Aktywa Subfunduszu

Depozytariusz

Dzienn Wyceny

Art. 4
Definicje i skréty

Fundusz lub podmiot, ktéry dziatajac na podstawie umowy z
Funduszem, wykonuje czynnosci administracyjne w imieniu i na rzecz
Funduszu zwigzane z obstuga Uczestnikéw Funduszu, a w
szczegblnosci prowadzi Rejestr Uczestnikow Funduszu oraz
Subrejestry;

mienie Funduszu obejmujace $rodki pieniezne, Zdematerializowane
Papiery =~ Warto$ciowe,  papiery  warto$ciowe  inne  niz
zdematerializowane, prawa nabyte przez Fundusz oraz pozytki z tych
praw;

mienie kazdego Subfunduszu obejmujace $rodki pieniezne,
Zdematerializowane Papiery Warto$ciowe, papiery wartosciowe inne
niz zdematerializowane, prawa nabyte przez Subfundusz oraz pozytki
z tych praw. Aktywa wszystkich Subfunduszy stanowia Aktywa
Funduszu;

Bank Polska Kasa Opieki Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie;

Kazdy dzien, w ktorym odbywa sie regularna sesja Gietdy Papieréw
Warto$ciowych w Warszawie SA;



Instrumenty Dtuzne

Instrumenty Pochodne

Instrumenty Rynku Pienieznego

Instrumenty Udziatowe

Jednostka Uczestnictwa

Komisja
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Instrumenty Rynku Pienieznego, dluzne papiery warto$ciowe
emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski, obligacje i instrumenty finansowe o podobnym
charakterze takie jak w szczegdlno$ci: bony skarbowe, papiery
komercyjne, certyfikaty depozytowe, kwity depozytowe, ktérych baza sa
obligacje (lub inne prawa majatkowe inkorporujace prawa wynikajace
z zaciagniecia dtugu), listy zastawne, a takze inne zbywalne papiery
warto$ciowe inkorporujace prawa majatkowe odpowiadajace prawom
wynikajacym z zaciagniecia dlugu, w szczeg6lnosci bedace
przedmiotem oferty publicznej lub dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub panstw
cztonkowskich oraz bedace przedmiotem obrotu na rynku
zorganizowanym  niebedagcym  rynkiem = regulowanym = w
Rzeczypospolitej Polskiej lub w innym panstwie cztonkowskim lub na
rynkach zorganizowanych poza Unig Europejska;

Prawa majatkowe, ktérych cena rynkowa bezposrednio lub posrednio
zalezy od ceny lub warto$ci papieréw wartosciowych, o ktérych mowa
w art. 3 ust. 1 lit. a ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi, oraz inne prawa majatkowe, ktérych
cena rynkowa bezposrednio lub posrednio zalezy od ksztaltowania sie
ceny rynkowej walut obcych lub od zmiany wysokosci stop
procentowych;

Instrumenty rynku pienieznego w rozumieniu Ustawy;

Akcje i instrumenty finansowe o podobnym charakterze takie jak w
szczegblnosci: prawa poboru, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne,
kwity depozytowe, ktorych baza sg akcje (lub inne prawa majatkowe
inkorporujgce prawa z akcji), inne zbywalne papiery wartosciowe
inkorporujgce prawa majatkowe odpowiadajace prawom z akcji,
bedace przedmiotem oferty publicznej lub dopuszczone do obrotu na
rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub
panstw czlonkowskich oraz bedace przedmiotem obrotu na rynku
zorganizowanym  niebedagcym  rynkiem = regulowanym = w
Rzeczypospolitej Polskiej lub w innym panistwie cztonkowskim lub na
rynkach zorganizowanych poza Unig Europejska;

Prawo Uczestnika Funduszu do udziatu w Aktywach Netto Funduszu
oraz w Aktywach Netto Subfunduszu. Fundusz zbywa Jednostki
Uczestnictwa réznych kategorii, okreslone w art. 9. O ile z postanowien
Statutu nie wynika inaczej, przez uzywane w Statucie sformutowanie
Jednostka Uczestnictwa” lub jego odpowiednik w liczbie mnogiej, bez
wskazywania okreslonej kategorii, nalezy przez to rozumie¢ Jednostki
Uczestnictwa kazdej kategorii;

Komisja Nadzoru Finansowego;



Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne

Prospekt

Rejestr Uczestnikow Funduszu

Rozporzadzenie w Sprawie
Instrumentéw Pochodnych

Rynek Zorganizowany

Subrejestr

Statut

Subfundusz
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Instrumenty Pochodne, ktére sa przedmiotem obrotu poza rynkiem
zorganizowanym, a ich tres¢ jest lub moze by¢ przedmiotem negocjacji
miedzy stronami;

Prospekt informacyjny Allianz Inwestycje Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty;

Elektroniczna ewidencja danych dotyczacych Uczestnikow Funduszu;
w ramach Rejestru Uczestnikow Funduszu Fundusz wydziela
Subrejestry dla kazdego Subfunduszu;

Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 20 lipca 2017 r. w sprawie
zawierania przez specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty uméw,
ktérych  przedmiotem sa instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne;

Wyodrebniony pod wzgledem organizacyjnym i finansowym, system
obrotu dziatajacy regularnie i zapewniajacy jednakowe warunki
zawierania transakcji oraz powszechny i rowny dostep do informacji o
transakcjach, zgodnie z zasadami okre$lonymi przez wtasciwe przepisy
kraju, w ktérym obrot ten jest dokonywany, a w szczegdlno$ci obrot
zorganizowany o ktérym mowa w ustawie o obrocie instrumentami
finansowymi;

Elektroniczna ewidencja danych dotyczacych jednego Subfunduszu. W
ramach Subrejestru Uczestnik moze posiadac¢ wiecej niz jedno konto;

Statut Allianz Inwestycje Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego;

Nie posiadajgca osobowosci prawnej, wydzielona prawnie czes¢
aktywow i zobowigzan Funduszu, charakteryzujgca sie w szczegdlnosci
odmienng polityka inwestycyjna i majaca zwigzane z nim Jednostki
Uczestnictwa odrebne od Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z innymi
Subfunduszami; w zwigzku z powyzszym ilekro¢ w Statucie mowa jest
o0 zacigganiu zobowigzan przez Subfundusz nalezy przez to rozumiec
zacigganie zobowigzan przez Fundusz dzialajacy na rzecz danego
Subfunduszu;



Towarzystwo

Uczestnik Funduszu lub Uczestnik

Ustawa

Ustawa o obrocie

Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu

Wartos¢ Aktywdw Netto
Subfunduszu

Wartosc¢ Aktywow Netto
Subfunduszu naJednostke
Uczestnictwa

Zamiana

Zarzad

Zarzadzajacy z UE
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Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska Spoétka Akcyjna z
siedzibg w Warszawie, ktéra jest organem Funduszu;

Osoba, ktora za wptate wniesiong do Funduszu nabyta przynajmnie;j
cze$¢Jednostki Uczestnictwa zwigzanej z Subfunduszem;

Ustawa z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i
zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi ( jednolity
tekst Dz. U.z 2016 1., poz. 1896);

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 1. 0 obrocie instrumentami finansowymi
(jednolity tekst Dz. U.z 2016 1., poz.1636, ze zm.);

Catkowita warto$¢ Aktywéw Funduszu pomniejszona o wartosc
zobowigzan Funduszu w Dniu Wyceny;

Warto$¢ Aktywoéw Subfunduszu pomniejszona o zobowigzania
Funduszu zwiazane z funkcjonowaniem tego Subfunduszu oraz o
odpowiednia cze$¢ zobowiazan Funduszu dotyczacych catego
Funduszu w Dniu Wyceny;

Warto$¢ rowna Wartosci Aktywéw Netto danego Subfunduszu w Dniu
Wyceny, przypadajacej na Jednostki Uczestnictwa danej kategorii,
podzielonej przez liczbe wszystkich Jednostek Uczestnictwa tej
kategorii, ktére w tym dniu sa w posiadaniu Uczestnikow tego
Subfunduszu, ustalonej na podstawie Rejestru Uczestnikow
Funduszy;

Jednoczesne umorzenie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu i
nabycie, za $rodki pieniezne uzyskane z tego umorzenia, Jednostek
Uczestnictwa innego Subfunduszu;

Zarzad Towarzystwa;

Osoba prawna z siedzibg na terytorium panstwa cztonkowskiego,
ktora uzyskata zezwolenie wtasciwego organu w panstwie
cztonkowskim na wykonywanie dziatalnosci zarzadzania
alternatywnym funduszem inwestycyjnym zgodnie z prawem
wspdlnotowym regulujacym dziatalnos$¢ zarzadzajacych
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi;
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Zdematerializowane Papiery Papiery warto$ciowe, o ktérych mowa w art. 5 ust. 1 zdanie pierwsze
Wartos$ciowe ustawy o obrocie.
Art.5
Subfundusze

a)

Termin i warunki dokonywania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa

Fundusz sktada sie z nastepujacych Subfunduszy:
Allianz Akcyjny,

b) Allianz Krétkoterminowych Obligacji,

c)
d)

e)

Allianz Dtuzny
Allianz Papieréw Nieskarbowych,
Allianz Spoétek Dywidendowych.

Subfundusze nie posiadaja osobowosci prawnej. W ramach zapiséw beda przydzielane Jednostki
Uczestnictwa kategorii A.

Subfundusze prowadza r6zna polityke inwestycyjna.
Whptlaty niezbedne do utworzenia Funduszu zbierane sg w drodze zapisow.

Wysokos$¢ wplat niezbednych do utworzenia Funduszu wynosi co najmniej 4.000.000 zt (cztery
miliony ztotych), przy czym do utworzenia kazdego z Subfunduszy niezbedne jest zebranie wptat w
wysoko$ci nie mniejszej niz 500.000 zt (piecset tysiecy ztotych).

Jedyny akcjonariusz dokona, na zasadzie wytacznosci, zapisu na Jednostki Uczestnictwa i wptaty w
wysokosci okreslonej w ust. 5. Rozpoczecie zapiséw na Jednostki Uczestnictwa nastapi w dniu
nastepujacym po dniu doreczenia zezwolenia Komisji na utworzenie Funduszu i zakonczy sie nie
pdzniej niz w terminie 2 miesiecy od dnia rozpoczecia zapiséw. W terminie 14 dni od zakonczenia
zapisow nastapi przydzielenie takiej liczby Jednostek Uczestnictwa, o wartosci 100 ztotych kazda, jaka
przypada na dokonang wplate, powiekszong o odsetki lub inne pozytki uzyskane od dnia wptaty do
dnia przydziatu Jednostek Uczestnictwa. Niezwlocznie po dokonaniu przydziatu Towarzystwo ztozy
wniosek do sadu rejestrowego o wpisanie funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych.

Whiesienie wptat moze nastgpi¢ w formie:

a)  $rodkéow pienieznych, na wskazany w ofercie nabycia Jednostek Uczestnictwa
rachunek bankowy Towarzystwa prowadzony przez Depozytariusza, lub

b)  Zdematerializowanych Papieréw Warto$ciowych w postaci:

- papieréw wartosciowych wprowadzonych do obrotu na Gieldzie Papieréw
Warto$ciowych w Warszawie SA,

- papieréw wartosciowych emitowanych, poreczanych lub gwarantowanych
przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu
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terytorialnego, panstwo cztonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego
panstwa cztonkowskiego lub panstwo nalezace do OECD,

- papieréw wartosciowych emitowanych, poreczanych lub gwarantowanych
przez miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych cztonkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno z panstw nalezacych do OECD,

bedacych, zgodnie ze Statutem, przedmiotem lokat Funduszu.

8. Whiesienie wptat w formie Zdematerializowanych Papier6w Warto$ciowych wymaga pisemnej zgody
Towarzystwa. Z wnioskiem o udzielenie takiej zgody wystepuje podmiot dokonujacy zapiséw na
Jednostki Uczestnictwa, a Towarzystwo zobowigzane jest rozpatrzy¢ taki wniosek nie pézniej niz w
nastepnym dniu roboczym po dniu jego ztozenia. Towarzystwo nie ma prawa odmoéwi¢ udzielenia
zgody, jezeli Zdematerializowane Papiery Wartosciowe spetniajgq warunki okreslone w ust. 11.

9. skreslony

10.  Za wniesienie Zdematerializowanych Papieréw Wartosciowych rozumie sie ich zapisanie na
rachunku papieréw wartos$ciowych Funduszu prowadzonym przez Depozytariusza.

11.  Dokonanie wptat w formie Zdematerializowanych Papieréw Wartosciowych, pod rygorem odmowy
dokonania przydziatu Jednostek Uczestnictwa, nie moze narusza¢ postanowien art. 28, 29, 30, 38, 39,
40, 48, 49, 50, 58,59, 60, 68, 69 oraz 70 Statutu.

Rozdzial II.
Uczestnicy Funduszu
Art.6

Uczestnicy

1. Uczestnikami Funduszu moga by¢ Towarzystwo, akcjonariusze Towarzystwa, fundusze
inwestycyjne zarzadzane przez Towarzystwo oraz inne osoby prawne wchodzgce w sktad Grupy
Allianz, przez ktérg rozumie sie jednostki powigzane z ww. spétkami w rozumieniu przepisow
ustawy o rachunkowosci oraz zarzadzane przez nie fundusze emerytalne i inwestycyjne.

2. Do chwili zmiany, jedynym Uczestnikiem Funduszu jest Towarzystwo Ubezpieczen Allianz Zycie SA
z siedzibg w Warszawie, ktore jest akcjonariuszem Towarzystwa. W zwigzku z tym, informacje
stanowigce tajemnice zawodowa w rozumieniu Ustawy, moga by¢ ujawniane na zadanie ww.
Uczestnika Funduszu, przy czym w przypadku, gdy Uczestnikiem Funduszu zostang podmioty
wchodzace w sktad Grupy Allianz, w rozumieniu ust. 1, dla celéw niniejszego ustepu Grupa Allianz
bedzie traktowana jako jedyny Uczestnik Funduszu

Art. 7

Kolejnoé¢ realizacji ztozonych zlecef

Zlecenia ztozone w stosunku do tego samego konta w Subrejestrze Uczestnika Funduszu na dany Dzien
Wyceny, realizowane sa w nastepujacej kolejnosci: blokada Jednostek Uczestnictwa zapisanych na koncie w
Subrejestrze i odwotanie pelnomocnictwa jest wykonywane w pierwszej kolejnosci, a nastepnie: nabycie,
Zamiana i odkupienie Jednostek Uczestnictwa.

Art. 8
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Swiadczenia dodatkowe na rzecz Uczestnika Funduszu

Uczestnikowi Funduszu, ktéry zawart z Funduszem umowe, na mocy ktérej zobowigzat sie do
inwestowania w dtuzszym okresie w Jednostki Uczestnictwa Funduszu $rodkéw pienieznych
zapewniajacych spetnienie warunkow, o ktérych mowa w ust. 3, po spetnieniu ponizszych warunkéw
przystuguje swiadczenie dodatkowe.

Uprawnionym do otrzymania $wiadczenia dodatkowego jest Uczestnik Funduszu, ktéry posiadat w
okresie rozliczeniowym, taka liczbe Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Rejestrze Uczestnikow
Funduszu, ze srednia Warto$¢ Aktywow Netto przypadajacych na posiadane przez niego Jednostki
Uczestnictwa w okresie rozliczeniowym byta wieksza niz 1 milion ztotych. Okresem rozliczeniowym
jest miesigc kalendarzowy.

Warto$¢ $wiadczenia dodatkowego przyznanego na rzecz Uczestnika Funduszu bedzie spelniana ze
srodkéw przeznaczonych na Wynagrodzenie Towarzystwa z tytulu zarzadzania poszczegblnymi
Subfunduszami. Wyptata bedzie dokonywana przed wyptaceniem powyzszego Wynagrodzenia i
bedzie powodowa¢ odpowiednie jego zmniejszenie. Wartos¢ $wiadczenia dodatkowego bedzie
naliczona od Wartosci Aktywow Netto poszczegdlnego Subfunduszu przypadajacych na posiadanie
przez Uczestnika Funduszu Jednostki Uczestnictwa w danym Subfunduszu.

Jezeli Uczestnik Funduszu nie zastrzeze inaczej, przyznane mu $wiadczenie dodatkowe przeznaczone
bedzie na nabycie dodatkowych Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu lub w Subfunduszach, o
wartosci odpowiadajacej otrzymanemu $wiadczeniu dodatkowemu, po cenie ustalonej zgodnie z art.
13 Statutu.

Uczestnik Funduszu nabywa Jednostki Uczestnictwa w Subfunduszu po dniu otrzymania $wiadczenia
dodatkowego.

Szczegbtowe zasady obliczania, wysoko$¢ i sposoby wyptaty $wiadczenia dodatkowego kazdorazowo
okresla umowa, o ktérej mowa w ust.1.

Art. 8a
Zgromadzenie Uczestnikow
Do kompetencji Zgromadzenia Uczestnikow nalezy:
1) przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych;
2) przejecie zarzadzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez Zarzadzajacego z UE;
3) przyjecie Regulaminu dziatania Zgromadzenia Uczestnikow.

Zgromadzenie Uczestnikéw odbywa sie w miejscu siedziby Funduszu albo w innym miejscu w
Warszawie, okreslonym przez Towarzystwo w ogtoszeniu o zwolaniu Zgromadzenia.

Zgromadzenie Uczestnikow zwotuje Towarzystwo, zawiadamiajac o tym kazdego Uczestnika
wpisanego do Rejestru Uczestnikéw Funduszu wedtug stanu na dzien roboczy poprzedzajacy dzien
sporzadzenia zawiadomien, indywidualnie przesytka polecong lub na Trwatym no$niku informacji,
co najmniej na 21 dni przed planowanym terminem Zgromadzenia. Przed przekazaniem
zawiadomien o zwolaniu Zgromadzenia, Towarzystwo zamieszcza ogloszenie o zwotaniu
Zgromadzenia w spos6b okreslony w art. 18 Statutu.

Uprawnieni do udzialu w Zgromadzeniu Uczestnikow sa Uczestnicy wpisani do Rejestru
Uczestnikéw Funduszu wedlug stanu na koniec drugiego dnia roboczego poprzedzajacego dzien
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Zgromadzenia Uczestnikow, przy czym w sprawach dotyczacych tylko Subfunduszu uprawnieni do
udzialu w Zgromadzeniu sg tylko Uczestnicy tego Subfunduszu. Liste Uczestnikow uprawnionych
do udzialu w Zgromadzeniu sporzadza Agent Transferowy.

Uczestnik moze wzig¢ udziat w Zgromadzeniu Uczestnikéw osobiscie lub przez pelnomocnika.
Pelnomocnictwo powinno by¢ udzielone w formie pisemnej pod rygorem niewazno$ci.

Pracownicy oraz czlonkowie organéw Towarzystwa moga by¢ obecni podczas obrad Zgromadzenia
Uczestnikow.

Za zgoda Zarzadu Towarzystwa podczas Zgromadzenia Uczestnikéw moga by¢ takze obecne inne
osoby.

Zgromadzenie Uczestnikow jest wazne, jezeli wezma w nim udzial Uczestnicy posiadajacy co
najmniej 50% Jednostek Uczestnictwa Funduszu lub Subfunduszu, wedlug stanu na dwa dni
robocze przed dniem Zgromadzenia Uczestnikow.

Zgromadzenie Uczestnikéw otwiera oraz prowadzi osoba wyznaczona na przewodniczacego przez
Zarzad Towarzystwa. Osoba ta w szczeg6lnosci:

1) zapewnia prawidtowy przebieg Zgromadzenia Uczestnikow,

2) udziela glosu,

3) wydaje zarzadzenia porzadkowe,

4) zarzadza glosowania, czuwa nad ich prawidtowym przebiegiem oraz ogltasza ich wyniki,
5) rozstrzyga watpliwosci proceduralne.

Przed podjeciem uchwaly przez Zgromadzenie Uczestnikow Zarzad Towarzystwa przedstawia
Uczestnikom swoja rekomendacje oraz udziela Uczestnikom wyjasnien na temat interesujgcych ich
zagadnien zwigzanych ze zdarzeniem, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 1)-2).

Przed podjeciem uchwaly kazdy Uczestnik moze wnioskowa¢ o przeprowadzenie dyskusji w
przedmiocie zasadno$ci wyrazenia zgody, o ktérej mowa w ust. 1 pkt 1)-2).

Kazda cataJednostka Uczestnictwa upowaznia Uczestnika do oddania jednego gtosu.

Uchwata o wyrazeniu zgody, o ktérej mowa w ust. 1 pkt 1)-2), zapada wiekszos$cia 2/3 glosow
Uczestnikow obecnych lub reprezentowanych na Zgromadzeniu Uczestnikow. Uchwaly
podejmowane sa w gtosowaniu jawnym.

Uchwaly Zgromadzenia Uczestnikéw protokotowane sg przez notariusza.

Uchwaly podjete przez Zgromadzenie Uczestnikoéw beda publikowane przez Towarzystwo w sposb
okreslony w art. 18 Statutu, najp6zniej w terminie 7 dni od dnia ich powziecia.

Uchwaly Zgromadzenia Uczestnikéw sprzeczne z Ustawg moga by¢ zaskarzone na zasadach
okreslonych w Ustawie.

Od dnia poprzedzajacego dzien Zgromadzenia Uczestnikéw do dnia Zgromadzenia Uczestnikow
zawiesza sie zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Funduszu lub Subfunduszu.

Rozdziat IIL
Jednostki Uczestnictwa
Art.9
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Jednostka Uczestnictwa stanowi prawo majatkowe Uczestnika Funduszu okreslone w Statucie,
Ustawie i prospekcie informacyjnym Funduszu.

Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu danej kategorii reprezentuja jednakowe prawa
majatkowe.

Jednostki Uczestnictwa nie sg oprocentowane.
Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa i dokonuje ich odkupienia na zadanie Uczestnika Funduszu.
Jednostki Uczestnictwa sg umarzane z mocy prawa z chwilg ich odkupienia przez Fundusz.

Jednostki Uczestnictwa nie mogg by¢ zbywane przez Uczestnikéw Funduszu osobom trzecim.
Jednostki Uczestnictwa sg przedmiotem dziedziczenia.

Fundusz moze zbywac Jednostki Uczestnictwa réznych kategorii:

a) Jednostki Uczestnictwa kategorii A — zbywane przez Fundusz za posrednictwem Towarzystwa,
b) Jednostki Uczestnictwa kategorii B — zbywane bezposrednio przez Fundusz.

Fundusz rozpoczyna zbywanie Jednostek Uczestnictwa poszczegélnych kategorii po cenie zbycia
rownej cenie zbycia Jednostek Uczestnictwa kategorii A w dniu rozpoczecia zbywania Jednostek
Uczestnictwa nowej kategorii.

Jednostki Uczestnictwa danej kategorii mogg by¢ wymieniane na Jednostki Uczestnictwa innej
kategorii, jezeli Statut lub Prospekt tak stanowi.

Jednostki Uczestnictwa zapisane na Kontach w Rejestrze Uczestnikow Funduszu w dniu wejscia w
zycie zmian Statutu dotyczacych wprowadzenia kategorii Jednostek Uczestnictwa, w tym m.in. w
postaci dodania ust. 7 poczawszy od tego dnia beda posiada¢ status Jednostek Uczestnictwa
kategorii A.

Art. 10

Rejestr Uczestnikéw Funduszu i Subrejestry

Fundusz prowadzi Rejestr Uczestnikow Funduszu oraz Subrejestry za posrednictwem Agenta
Transferowego. W ramach Rejestru Uczestnikéw Funduszu Fundusz wydziela Subrejestry dla kazdego
Subfunduszu.

Subrejestr zawiera w szczegélnosci:

a)  oznaczenie Funduszu i Subfunduszu;

b)  dane identyfikujace Uczestnika Funduszu, w tym numer Uczestnika Funduszu w Subrejestrze i
indywidualny numer konta w Subrejestrze;

c)  liczbeJednostek Uczestnictwa nalezacych do Uczestnika Funduszu;
d)  date nabycia, liczbe i cene nabycia Jednostek Uczestnictwa;

e) date odkupienia, liczbe odkupionych Jednostek Uczestnictwa oraz kwote wyptacona
Uczestnikowi Funduszu za odkupione Jednostki Uczestnictwa;

f) informacje o pelnomocnictwach udzielonych lub odwotanych przez Uczestnika Funduszu;
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g)  wzmianke o zastawie ustanowionym naJednostkach Uczestnictwa,
h)  okreslenie kategorii Jednostek Uczestnictwa.

Uczestnik Funduszu powinien niezwtocznie poinformowa¢ Fundusz o wszelkich zmianach danych
zawartych w Subrejestrze.

Uczestnik Funduszu moze posiada¢ wiecej niz jedno konto w Subrejestrze w danym Subfunduszu.
Na jednym koncie mogg by¢ zapisane wytacznie Jednostki Uczestnictwa danej kategorii.

Art. 11
Blokada Jednostek Uczestnictwa

Na wniosek Uczestnika Funduszu ztozony u Dystrybutora, Fundusz dokonuje blokady wszystkich lub
czesci Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Subrejestrze. Blokada oznacza, ze przez okres i w
odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa objetych blokada, mozliwo$¢ dokonywania zlecen jest
zawieszona.

Ustanowienie blokadyJednostek Uczestnictwa zapisanych w Subrejestrze staje sie skuteczne z chwilg
otrzymania zlecenia przez Agenta Transferowego, lecz nie péZniej niz w terminie 7 dni od zlozenia
takiego zlecenia, chyba ze op6Znienie jest nastepstwem okolicznosci, za ktére Towarzystwo nie ponosi
odpowiedzialno$ci.

Odwotanie blokadyJednostek Uczestnictwa przed uptywem okresu, na ktéry zostata ustanowiona, jest
bezskuteczne, jesli ustanowienie blokady jest zwigzane z zabezpieczeniem ustanowionym na rzecz
osoby trzeciej. Osoba, na rzecz ktérej nastapito zabezpieczenie moze jednak wyrazi¢ zgode na
odwotanie blokady. Zgoda musi by¢ wyrazona w formie pisemnej, z podpisem po$wiadczonym
notarialnie lub poswiadczonym przez pracownika Dystrybutora. Ponadto ustanowienie blokady, o
ktorej mowa powyzej nie wylacza mozliwosci wykonywania zlecenn odkupienia Jednostek
Uczestnictwa, ztozonych przez osobe trzecia na rzecz ktérej nastapito zabezpieczenie, pod warunkiem
posiadania przez te osobe odpowiedniego pelnomocnictwa. W przypadku odkupywania Jednostek
Uczestnictwa przez pelnomocnika, o ktérym mowa powyzej, wyplata srodkéw pienieznych moze by¢
dokonywana w inny sposob niz na rachunek bankowy Uczestnika Funduszu. Fundusz nie kontroluje
zasadno$ci ztozenia przez pelnomocnika zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa i nie ponosi
odpowiedzialno$ci za realizacje zlecen odkupienia ztozonych przez pelnomocnika.

Rozdzial IV.
Zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa
Art. 12

Zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa — zasady ogélne

Fundusz jest obowigzany do zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa bez ograniczen, z
zastrzezeniem art.15.

Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa w kazdym Dniu Wyceny. Termin zbycia Jednostek
Uczestnictwa przez Fundusz, liczony od dnia dokonania wptaty na te Jednostki, nie moze by¢ dtuzszy
niz 5 dni roboczych. Termin odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz, liczony od dnia
zgtoszenia zadania ich odkupienia nie moze by¢ dtuzszy niz 5 dni roboczych, chyba ze przekroczenie
powyzszego terminu jest skutkiem okoliczno$ci za ktére Fundusz nie ponosi odpowiedzialno$ci. Do
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terminéw, o ktérych mowa powyzej, nie wlicza sie okreséw zawieszenia zbywania lub odkupywania
Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa bezposrednio lub za posrednictwem Towarzystwa.

Jednostki Uczestnictwa sa zbywane i odkupywane po cenie ustalonej wedlug zasad okreslonych
odpowiednio w art. 13 i art. 14 Statutu.

Wysoko$¢ minimalnych wptat tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa dla poszczegélnych
Subfunduszy okreslajg art.:33, 43, 53, 631 73 Statutu.

Zbycie Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz nastepuje w chwili wpisania do rejestru Uczestnikow
Funduszu liczby Jednostek Uczestnictwa nabytych przez Uczestnika za dokonang wptate lub
wniesione Zdematerializowane Papiery Wartosciowe. Za dokonang wplate rozumie sie wplyniecie
$rodkéw pienieznych na rachunek Subfunduszu, a za wniesienie Zdematerializowanych Papieréw
Warto$ciowych rozumie sie ich zapisanie na rachunku papieréw wartosciowych Subfunduszu
prowadzonym przez Depozytariusza.

W przypadku dokonania wptaty w $rodkach pienieznych, zbycie Jednostek Uczestnictwa przez
Fundusz nastepuje po ztozeniu zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa i uzyskaniu przez Agenta
Transferowego informacji o dokonaniu wplaty w kwocie nie nizszej niz kwota okreslona w ust. 5.

W przypadku wniesienia do Funduszu Zdematerializowanych Papieréw Warto$ciowych zbycie
Jednostek Uczestnictwa nastepuje po zlozeniu zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa, udzieleniu
przez Towarzystwo pisemnej zgody na wniesienie Zdematerializowanych Papierow Warto$ciowych i
uzyskaniu przez Agenta Transferowego informacji o zapisaniu na rachunku papieréw wartosciowych
Subfunduszu prowadzonym przez Depozytariusza Zdematerializowanych Papieréw Warto$ciowych
wilosciach, rodzajach i nazwach zgodnych z pisemng zgoda Towarzystwa na wniesienie do Funduszu
tych Zdematerializowanych Papieréw Wartosciowych.

7 wnioskiem o udzielenie zgody, o ktérej mowa w ust. 8, wystepuje Uczestnik Funduszu, a
Towarzystwo zobowigzane jest rozpatrzy¢ taki wniosek nie p6zniej niz w dni nastepnym dniu
roboczym od dnia jego ztozenia. Towarzystwo nie ma prawa odmoéwic¢ udzielenia zgody, jezeli
Zdematerializowane Papiery Warto$ciowe spetniaja warunki okreslone w ust. 12.

Whiesienie do Funduszu Zdematerializowanych Papieréw Warto$ciowych moze nastapi¢ w postaci:

a)  papierow warto$ciowych wprowadzonych do obrotu na Gieldzie Papieréw
Wartosciowych w Warszawie SA,

b)  papieréw wartosciowych emitowanych, poreczanych lub gwarantowanych przez
Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego,
panstwo  czlonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego  panstwa
cztonkowskiego lub panstwo nalezgce do OECD,

c)  papieréw warto$ciowych emitowanych lub gwarantowanych przez miedzynarodowe
instytucje finansowe, ktorych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej
jedno z panstw nalezacych do OECD,

bedacych, zgodnie ze Statutem, przedmiotem lokat Funduszu.

skreslony
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Dokonanie wptat w formie Zdematerializowanych Papieréw Warto$ciowych, pod rygorem odmowy
dokonania przydziatu Jednostek Uczestnictwa, nie moze narusza¢ postanowien art. 28, 29, 30, 38, 39,
40, 48,49, 50, 58, 59,60, 68, 69 oraz 70 Statutu.

Wszelkie koszty i optaty zwiazane z wniesieniem Zdematerializowanych Papier6w Warto$ciowych do
Funduszu pokrywa podmiot wnoszacy te Zdematerializowane Papiery Warto$ciowe.

Sposodb S i szczegdtowe warunki zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa oraz ich Zamiany
reguluje Prospekt Funduszu.

Zamiana jest realizowana w ciagu 5 dni roboczych od dnia zlozenia zlecenia Zamiany chyba, ze
op6znienie wynika z okolicznosci, za ktére Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci.

Zamiana zrealizowana jest w Dniu Wyceny, w ktérym Agent Transferowy otrzymat wazne zlecenie, o
ile warunek ten bedzie spetniony do godziny 16.00 lub w nastepnym Dniu Wyceny, jezeli warunek ten
bedzie spetniony po godzinie 16.00.

Zlecenie Zamiany realizowane jest poprzez jednoczesne umorzenie Jednostek Uczestnictwa w
Subfunduszu zrédtowym i nabycie, za $rodki pieniezne uzyskane z tego umorzenia, Jednostek
Uczestnictwa w Subfunduszu docelowym. Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu
docelowym w ramach Zamiany nastepuje dopiero po wplynieciu na rachunek Subfunduszu
docelowego srodkéw pienieznych z tytulu umorzenia Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu
Zrodtowym.

W sprawach nieuregulowanych w niniejszym artykule do Zamiany stosuje sie odpowiednio
postanowienia Statutu i Prospektu dotyczace zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

Art. 13

Ustalenie ceny zbycia Jednostek Uczestnictwa

Cena zbycia jest réwna Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu
ustalonej na Dzien Wyceny.

Art. 14

Ustalenie ceny odkupieniaJednostek Uczestnictwa

Cena odkupienia jest réwna Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu naJednostke Uczestnictwa Subfunduszu
ustalonej na Dzien Wyceny.

Art. 14a

Spos6b dokonania wyptaty kwoty naleznej z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa

Po dokonaniu odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfundusz przekazuje srodki pieniezne przelewem
na rachunek bankowy prowadzony na rzecz Uczestnika Funduszu. Subfundusz moze na pisemne
zadanie Uczestnika Funduszu uzgodni¢ z nim inny sposéb przekazania powyzszych srodkow.

Art. 15
Zawieszenie odkupywania Jednostek Uczestnictwa

Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu na dwa tygodnie,
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jezeli:
a) okresie dwoch tygodni suma warto$ci odkupionych przez Subfundusz Jednostek Uczestnictwa

oraz Jednostek Uczestnictwa, ktérych odkupienia zazgdano, stanowi kwote przekraczajaca 10%
wartos$ci Aktywéw Subfunduszu,

b)  nie mozna dokonac¢ wiarygodnej wyceny istotnej czesci Aktywoéw Subfunduszu z przyczyn
niezaleznych od Funduszu.

2. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1, za zgodg i na warunkach okreslonych przez Komisje:

a)  odkupywanie Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu moze zosta¢ zawieszone na okres
nie przekraczajacy dwéch miesiecy,

b)  w okresie nie przekraczajacym sze$ciu miesiecy, przy zastosowaniu proporcjonalnej redukcji
lub przy dokonywaniu wyplat z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa, Subfundusz moze
odkupywac Jednostki Uczestnictwa w ratach.

3. Postanowienia ustepéw powyzszych stosuje sie oddzielnie do kazdego z Subfunduszy.

Rozdzial V.

Oplaty zwigzane ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa

Art. 16

Oplata manipulacyjna za zbywanie, odkupywanie i zamiane Jednostek Uczestnictwa

0d Uczestnikéw Subfunduszy nie sa pobierane optaty manipulacyjne za zbywanie, odkupywanie i Zamiane
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy.

Rozdziat VI.

Zasady ustalania Wartoéci Aktywéw Netto Funduszu oraz Subfunduszy

Art. 17
Ustalenie Warto$ci Aktyw6w Netto Funduszu oraz Subfunduszy

1. Aktywa Funduszu oraz Aktywa Subfunduszy wycenia sie, a zobowigzania Funduszu oraz Subfunduszy
ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej.

2. Wartos¢ godziwa sktadnikéw lokat Funduszu oraz Subfunduszy notowanych na aktywnym rynku
wyznacza sie na podstawie ostatnich dostepnych kurséw o godzinie 23.00 w Dniu Wyceny.

3. Zobowiazania dotyczace calego Funduszu obciazajq poszczegdlne Subfundusze proporcjonalnie do
udziatu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywow Netto Funduszu.

4, Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa jest ustalana w drodze podziatu
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacej naJednostki Uczestnictwa danej kategorii przez
liczbe wszystkich Jednostek Uczestnictwa tej kategorii bedacych w posiadaniu Uczestnikéw
Subfunduszu w Dniu Wyceny.
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Metody i zasady wyceny Aktywéw Funduszu oraz Subfunduszy opisane w prospekcie informacyjnym
Funduszu sg zgodne z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Rozdzial VIL
Obowigzki informacyjne Funduszu
Art. 18
Obowigzki informacyjne

Jezeli przepisy prawa wymagaja publikacji w dzienniku, ogtoszenia beda dokonywane w dzienniku
,Parkiet”. W przypadku zawieszenia lub zaprzestania wydawania dziennika ,Parkiet”, ogtoszenia o
ktérych mowa powyzej, bedg publikowane w dzienniku ,Rzeczpospolita” lub w dzienniku ,Gazeta
Prawna”. W wyzej okreslonej sytuacji, tytut aktualnego do publikacji dziennika spos$réd wskazanych
powyzej dwéch dziennikéw zostanie podany w Internecie na stronach www.allianz.pl/tfi.

Fundusz oglasza cene zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa oraz Warto$¢ Aktywoéw Netto
Subfunduszu naJednostke Uczestnictwa w Internecie na stronach www.allianz.pl/tfi niezwtocznie po
jej ustaleniu. Ponadto na stronach internetowych, o ktérych mowa powyzej Fundusz publikuje:

a)  prospekty informacyjne, kluczowe informacje dla inwestoréw oraz informacje dla klienta
okreslone w Art. 222a Ustawy,

b)  roczne i poélroczne sprawozdania finansowe Funduszu, w tym polaczone sprawozdanie
Funduszu z wydzielonymi Subfunduszami oraz sprawozdania jednostkowe Subfunduszy,

c) informacje o zmianach w prospekcie informacyjnym, ujednolicong wersje kluczowych
informacji dla inwestoréw oraz informacje dla klienta okreslone wArt. 222a Ustawy, obejmujace
wszystkie zmiany,

d)  zmiany Statutu wraz z informacja o terminie wej$cia w zycie tych zmian,

e)  ogloszenie o kazdym przypadku zmniejszenia wartosci Aktywéw Netto Funduszu ponizej
poziomu 2 500 000 zt.

3. Fundusz przygotowuje roczne i poélroczne potaczone sprawozdania finansowe Funduszu
obejmujace wszystkie jego Subfundusze oraz roczne i péitroczne jednostkowe sprawozdania
finansowe dla kazdego z Subfunduszy, zgodnie z wymogami prawa. Roczne potaczone
sprawozdania finansowe Funduszu oraz sprawozdania jednostkowe Subfunduszy beda poddawane
badaniu przez bieglych rewidentéw, a pétroczne potgczone sprawozdania finansowe Funduszu oraz
sprawozdania jednostkowe Subfunduszy beda podlegaly przegladowi dokonywanemu przez
bieglych rewidentéw. Sprawozdania i opinie biegtych rewidentéw beda publikowane zgodnie z
przepisami prawa.

4. Niezaleznie od obowigzkéw publikacyjnych, o ktérych mowa powyzej, Fundusz:

a)  przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa, bezptatnie udostepnia kluczowe informacje dla
inwestoréw, umozliwiajac zapoznanie sie z nimi przed nabyciem Jednostek Uczestnictwa,

b)  jest obowigzany udostepni¢ Uczestnikowi Funduszu bezplatnie, na jego zadanie, roczne i
pétroczne: potaczone sprawozdania finansowe Funduszu oraz sprawozdania jednostkowe
Subfunduszy, prospekt informacyjny wraz z aktualnymi informacjami o zmianach w tym
prospekcie.

5. Rocznei pétroczne: potgczone sprawozdania finansowe Funduszu oraz sprawozdania jednostkowe
Subfunduszy, a takze aktualne informacje o zmianach w prospekcie informacyjnym oraz
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ujednolicone wersje kluczowych informacji dla inwestoréw i informacji dla klienta okre$lonej w art.
222a Ustawy, obejmujace wszystkie zmiany, sa dostepne u Dystrybutoréw wskazanych w prospekcie
informacyjnym.

Fundusz publikuje sktad portfeli Subfunduszy na stronie internetowej Towarzystwa
(www.allianz.pl/tfi) w formacie pliku programu Excel (xls), w terminie do konca miesigca
nastepujacego po zakonczeniu kazdego kwartatu kalendarzowego. Sktad portfela Subfunduszu
publikowany jest w formie tabeli zawierajacej nastepujace dane:

a) Identyfikacja portfela Subfunduszu:
— identyfikator Funduszu,
— petna nazwa Funduszu,
— nazwa Subfunduszu,
— typ Funduszuy,
— standardowy identyfikator Subfunduszu,
— waluta wyceny aktywdw i zobowigzan Subfunduszu,
b) Informacje o sktadnikach aktywéw i zobowigzan Subfunduszu:
— nazwa emitenta,
— identyfikator instrumentu (kod ISIN),
— dostepny, inny niz kod ISIN, standardowy identyfikator instrumentu,
— typinstrumentu,
— kategoria instrumentu,
— kraj emitenta,
— waluta wykorzystywana do wyceny instrumentu,
— ilo$¢ instrumentéw w portfelu,
— warto$¢ instrumentu w walucie wyceny Subfunduszu,

informacje uzupetniajace.

Rozdzial VIIL
Tworzenie nowych subfunduszy i likwidacja Subfunduszy
Art. 19

Tworzenie nowego subfunduszu

Fundusz, w drodze zmiany Statutu, moze tworzy¢ nowe subfundusze.
Portfel inwestycyjny nowego subfunduszu tworzony jest z wptat do Funduszu.

Whplaty do Funduszu zbierane bedq w drodze zapisow na jednostki uczestnictwa zbywane przez nowy
subfundusz.

Osobami uprawnionymi do zapisywania sie na jednostki uczestnictwa nowego subfunduszu jest
Towarzystwo lub akcjonariusz Towarzystwa
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O zamiarze rozpoczecia zapisow na jednostki uczestnictwa subfunduszu, Towarzystwo ogtasza w
sposdb wskazany w art. 18 ust. 2 Statutu, na co najmniej 7 (siedem) dni przed rozpoczeciem
przyjmowania zapisow.

Przyjmowanie zapiséw na jednostki uczestnictwa subfunduszu, rozpocznie sie w pierwszym dniu
roboczym nastepujacym po dniu uptywu terminu, o ktérym mowa w ust. 5. Termin przyjmowania
zapiséw wynosi 3 (trzy) dni robocze.

W ramach zapiséw na jednostki uczestnictwa nowego subfunduszu, cena jednostki bedzie ceng stala,
jednolita dla wszystkich jednostek objetych zapisami.

Whiesienie wptat w ramach zapiséw na jednostki uczestnictwa moze nastapic¢ w formie:

a)  s$rodkoéw pienieznych, na wskazany w ofercie nabycia Jednostek Uczestnictwa rachunek
bankowy Towarzystwa prowadzony przez Depozytariusza, lub

b)  Zdematerializowanych Papier6w Warto$ciowych w postaci:

- papieréw warto$ciowych wprowadzonych do obrotu na Gietdzie Papieréw
Wartos$ciowych w Warszawie SA,

- papieréw warto$ciowych emitowanych, poreczanych lub gwarantowanych przez
Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego,
panstwo  cztonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego  panstwa
cztonkowskiego lub panstwo nalezace do OECD,

- papiery warto$ciowe emitowane lub gwarantowane przez miedzynarodowe
instytucje finansowe, ktorych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej
jedno z panstw nalezgcych do OECD.

W przypadku wniesienia wptat w formie Zdematerializowanych Papieréw Wartosciowych, ich wartos¢
okresla sie zgodnie z zasadami wyceny okreslonymiw art. 17 Statutu, z zastrzezeniem, ze w przypadku
wierzycielskich papieréw warto$ciowych ich warto$¢ powieksza sie o naliczone odsetki. Za wniesienie
Zdematerializowanych Papieréw Wartosciowych rozumie sie ich zapisanie na rachunku papieréw
warto$ciowych Funduszu prowadzonym przez Depozytariusza. Dokonanie wptat w formie
Zdematerializowanych Papieréw Warto$ciowych, pod rygorem odmowy dokonania przydziatu
Jednostek Uczestnictwa, nie moze naruszac postanowien art. 28, 29, 30, 38, 39, 40, 48, 49,50, 58, 59, 60,
68,69 oraz 70 Statutu.

Whiesienie wptat w formie Zdematerializowanych Papieréw Wartosciowych wymaga pisemnej zgody
Towarzystwa. Z wnioskiem o udzielenie takiej zgody wystepuje podmiot dokonujacy zapiséw na
Jednostki Uczestnictwa, a Towarzystwo zobowigzane jest rozpatrzy¢ taki wniosek nie pdzniej niz w
nastepnym dniu roboczym od dnia jego zlozenia. Towarzystwo nie ma prawa odmowi¢ udzielenia
zgody, jezeli Zdematerializowane Papiery Warto$ciowe spetniajg warunki okre$lone w ust. 9 .zdanie
ostatnie.

Minimalna taczna wysokos¢ wptat do Funduszu wymagana, aby utworzenie nowego subfunduszu
doszto do skutku, powinna by¢ nie mniejsza niz 500.000 zt. W przypadku niezebrania wptlat do
subfunduszu w wyzej wskazanej wysokosci, Towarzystwo dokonuje zwrotu $rodkéw wptaconych do
Funduszu wraz z uzyskanymi odsetkami lub innymi pozytkami, w terminie 14 dni od dnia
zakonczenia przyjmowania zapisow.
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W przypadku wptat dokonywanych w formie Zdematerializowanych Papieréw Wartosciowych,
minimalna ich warto$¢ obliczona w dniu uzyskania pisemnej zgody Towarzystwa na ich wniesienie
zgodnie z zasadami okre$lonymi w art. 17 Statutu wynosi 500.000 zl.

Szczegbtowe informacje dotyczace tworzenia nowego subfunduszu, w tym informacje o
szczegdtowych zasadach prowadzenia zapiséw na jednostki uczestnictwa nowego subfunduszu,
Towarzystwo oglosi na stronach internetowych www.allianz.pl/tfi i zamie$ci w prospekcie
informacyjnym Funduszu.

Utworzenie nowego subfunduszu nastepuje z chwilg przydziatu Jednostek Uczestnictwa nowego
subfunduszu.

W ramach zapiséw bedg przydzielane Jednostki Uczestnictwa kategorii A.

Art. 20
Likwidacja Subfunduszu
Fundusz moze dokonac¢ likwidacji Subfunduszu.
Subfundusz moze zosta¢ zlikwidowany w przypadku zajscia jednej z ponizej wskazanych przestanek:

a)  w przypadku spadku Wartosci Aktywéw Netto danego Subfunduszu ponizej kwoty 500.000
(pieciuset tysiecy) zl,

b)  zbycia przez Fundusz wszystkich lokat wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego tego
Subfunduszu.

W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 2, Fundusz nie moze zlikwidowa¢ wszystkich Subfunduszy
jednoczesnie.

Wszystkie Subfundusze podlegaja likwidacji w przypadku rozwigzania Funduszu.

Likwidatorem Subfunduszu, w przypadku, gdy nie jest on likwidowany w zwigzku z rozwigzaniem
Funduszu jest Towarzystwo.

Likwidacja Subfunduszu w przypadku, gdy nie jest on likwidowany w zwiazku z rozwigzaniem
Funduszu prowadzona jest z zachowaniem nastepujacych zasad:

a) likwidacja Subfunduszu polega na zbyciu jego Aktywow, $ciggnieciu nalezno$ci Subfunduszu,
zaspokojeniu wierzycieli Subfunduszu i umorzeniu Jednostek Uczestnictwa likwidowanego
Subfunduszu przez wyplate uzyskanych srodkéw pienieznych Uczestnikom tego Subfunduszu,
proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu,

b)  zbywanie Aktywow Subfunduszu powinno by¢ dokonywane z nalezytym uwzglednieniem
interesu Uczestnikow Subfunduszu i Uczestnikow Funduszu,

c)  orozpoczeciu likwidacji Subfunduszu Towarzystwo niezwtocznie informuje podmioty, ktorym
powierzyto wykonywanie swoich obowiazkéw, oraz Dystrybutoréw,

d)  orozpoczeciu likwidacji Towarzystwo oglasza w sposob, o ktdrym mowa w art. 18 ust. 2 Statutu.
Ogtoszenie o otwarciu likwidacji Subfundusz bedzie zawiera¢, miedzy innymi, wezwanie
wierzycieli, ktorych roszczenia nie wynikaja z tytutu uczestnictwa w Subfunduszu, do
zgtaszania roszczen likwidatorami wraz z oznaczeniem terminu, do ktérych wierzyciele
powinni sktada¢ swoje roszczenia,

e)  Towarzystwo w terminie 14 dni od otwarcia likwidacji Subfunduszu, sporzadza sprawozdanie
finansowe na dzien rozpoczecia likwidacji Subfunduszu,
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f) po dokonaniu czynnosci, o ktérych mowa w pkt a) Towarzystwo sporzadza sprawozdanie
zawierajgce co najmniej:

- bilans zamkniecia sporzadzony na dzien nastepujacy po dokonaniu czynnos$ci
okreslonych w pkt a),

- liste wierzycieli, ktorzy zgtosili roszczenia wobec Subfunduszu,
- wyliczenie kosztow likwidacji,

g)  niezwlocznie po sporzadzeniu sprawozdania finansowego, o ktérym mowa w pkt e) likwidator
przedstawia je do badania podmiotowi uprawnionemu do badania sprawozdan finansowych,

h)  po zbadaniu sprawozdania finansowego likwidator przesyta Komisji zbadane sprawozdanie
wraz z opinig i raportem z badania,

i) srodki pieniezne, ktérych wyplacenie nie byto mozliwe, Towarzystwo przekazuje do depozytu
sadowego,

) ustalenie kosztéw dotyczacych likwidowanego Subfunduszu i naleznos$ci likwidowanego
Subfunduszu, ktére to koszty i nalezno$ci dotyczg catego Funduszu, nastepuje zgodnie z zasada
okreslong w art. 36 ust. 4, art. 46 ust. 4, art. 56 ust. 4, art. 66 ust. 4 oraz art. 76 ust. 4 Statutu.

Do wyceny Aktywow Subfunduszu w likwidacji stosuje sie metody i zasady wyceny, o ktérych mowa w
Art. 17 Statutu.

Koszty likwidacji Subfunduszu, w tym wynagrodzenie likwidatora pokrywa Subfundusz.
Wynagrodzenie likwidatora okre$lone zostanie jako procent Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu na
dzien rozpoczecia likwidacji, nie wiecej jednak niz 3 proc.

Rozdzial IX.

Zasady rozwigzania Funduszu

Art. 21

Przestanki i tryb rozwigzania Funduszu

Rozwiazanie Funduszu nastepuje w przypadku:

a)  cofniecia lub wygasniecia zezwolenia na utworzenie Towarzystwa jezeli w terminie 3 miesiecy
od dnia wydania decyzji o cofnieciu zezwolenia lub od dnia wygasniecia zezwolenia inne
towarzystwo nie przejmie zarzgdzania Funduszem;

b)  gdyDepozytariusz zaprzestat wykonywania swoich obowigzkéw i nie zawarto z innym bankiem
umowy o prowadzenie Rejestru Aktywow Funduszu;

c)  gdyWarto$¢ Aktywow Netto Funduszu spadta ponizej 2.000.000 ztotych.
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2. Towarzystwo lub Depozytariusz opublikuje niezwtocznie w sposdb okre§lony w 20Art. 18 ust. 1 Statutu
informacje o wystapieniu przestanek rozwigzania Funduszu.

3. Rozwigzanie Funduszu nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji.

4. Likwidatorem Funduszu jest Depozytariusz, chyba ze Komisja wyznaczy innego likwidatora.
Likwidator zglasza niezwtocznie do rejestru funduszy inwestycyjnych otwarcie likwidacji Funduszu i
dane likwidatora.

5. Likwidacja Funduszu polega na zbyciu Aktywéw Funduszu, $ciggnieciu naleznosci Funduszu,

zaspokojeniu wierzycieli Funduszu i umorzeniu Jednostek Uczestnictwa przez wyptate uzyskanych
srodkéw pienieznych Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich
Jednostek Uczestnictwa. Zbywanie Aktywéw Funduszu dokonywane bedzie z nalezytym
uwzglednieniem intereséw Uczestnikéw Funduszu.

6. Do wyceny Aktywow Funduszu w likwidacji stosuje sie metody i zasady wyceny, o ktérych mowa w Art.
17 Statutu.

7. Koszty likwidacji Funduszu, w tym wynagrodzenie likwidatora pokrywa Fundusz. Wynagrodzenie
likwidatora nie moze przekroczyc¢ 30.000 zt.

Rozdziat X.
Eaczenie Subfunduszy

Art. 22
Tryb laczenia Subfunduszy
1. Subfundusze mogg by¢ taczone ze soba.

2. Potaczenie nastepuje przez przeniesienie majatku Subfunduszu przejmowanego do Subfunduszu
przejmujacego oraz przydzielenie Uczestnikom Subfunduszu przejmowanego Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu przejmujacego w zamian za Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
przejmowanego.

3. Do taczenia Subfunduszy stosuje sie odpowiednio przepisy Ustawy wiasciwe dla taczenia Funduszy.

Rozdziat XI.

Postanowienia konicowe

Art. 23
Obowiazywanie Statutu

Postanowienia niniejszego Statutu obowigzuja Fundusz, Towarzystwo oraz wszystkich Uczestnikéw
Funduszu.
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Art. 24
Zmiany Statutu
1. Statut moze by¢ zmieniony uchwatg Zarzadu Towarzystwa sporzadzong w formie aktu notarialnego.

2. Zmiany Statutu wymagaja zezwolenia Komisji, chyba ze przepisy Ustawy stanowig inaczej.

Art. 25

skreslony

Art. 26
Odestanie do innych przepiséw prawa

W sprawach nieuregulowanych w niniejszym Statucie maja zastosowanie przepisy Kodeksu cywilnego,
Ustawy oraz inne wtasciwe przepisy prawa.

CZESC II. SUBFUNDUSZE

Rozdzial XII.

Subfundusz Allianz Akcyjny

Art. 27
Cel inwestycyjny Subfunduszu Allianz Akcyjny

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dtugoterminowy wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w
wyniku wzrostu wartosci lokat.

2. Subfundusz nie gwarantuje osiagniecia celu okreslonego w ust.1.

Art. 28
Kryteria doboru lokat Subfunduszu Allianz Akcyjny

1. W ramach limitéw, o ktérych mowa w Art. 30 Subfundusz lokuje Aktywa Subfunduszu gtéwnie w akcje,
a takze jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych oraz tytuly
uczestnictwa instytucji wspolnego inwestowania majacych siedzibe za granicg, ktérych polityka
inwestycyjna zaktada lokowanie aktywow gtéwnie w akcje.
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2. Proporcje miedzy lokatami Aktywow Subfunduszu w akcje, dtuzne papiery warto$ciowe, instrumenty
rynku pienieznego oraz inne lokaty, w ramach limitéw, o ktérych mowa w Art. 30, uzaleznione sa od
decyzji podejmowanych przez Subfundusz gtéwnie na podstawie oceny mozliwo$ci zmian warto$ci
rynkowej poszczegblnych papieréw wartosciowych i innych instrumentéw finansowych dokonywanej
w ramach oceny biezacej i prognozowanej sytuacji na rynkach akcji i rynkach finansowych
instrumentéw dtuznych.

3. Ocena biezgcej i prognozowanej sytuacji na rynku akcji stuzaca podjeciu decyzji o alokacji srodkéw
oraz doborze akcji bedzie obejmowata gtownie:

a)  analize fundamentalng uwzgledniajaca obecna i prognozowang sytuacje ekonomiczno —
finansowa i pozycje rynkowa poszczegélnych spotek, sektoréw, branz lub rynkow;

b)  ocene poziomu wycen rynkowych;
c)  ocene ryzyk braku ptynnosci papieréw warto$ciowych oraz zmiennosciich cen.

4. Ocena sytuacji na rynku dluznych papieréw warto$ciowych i instrumentéw rynku pienieznego
stuzaca podjeciu decyzji o alokacji $srodkéow oraz doborze dluznych papieréw warto$ciowych i
instrumentéw rynku pienieznego bedzie obejmowata gtownie:

a)  ocene sytuacji gospodarczej kraju;
b)  ocene biezacego i prognozowanego poziomu rynkowych stép procentowych oraz inflacji;

c)  ocene ryzyk braku plynnosci dtuznych papieréw warto$ciowych i instrumentéw rynku
pienieznego, zmiennosci ich cen oraz niewyptacalno$ci emitentow.

Art. 29

Rodzaje papieréw wartoéciowych i innych praw majatkowych bedacych przedmiotem lokat Subfunduszu
Allianz Akcyjny

1. Fundusz moze lokowac¢ Aktywa Subfunduszu w nastepujace kategorie lokat:

a) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski, papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
lub w panstwie czlonkowskim, na Rynku Zorganizowanym niebedacym rynkiem
regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim, a takze
dopuszczone do obrotu na nizej wymienionych Rynkach Zorganizowanych w panstwach
nalezgcych do OECD, innych niz Rzeczpospolita Polska i panistwa cztonkowskie:

1) Japonia:
e Nagoya Stock Exchange,
e Tokyo Stock Exchange (TSE) (Japan Exchange Group, JPX),
2) Kanada:
e (Canadian Securities Exchange (CSE),
e Toronto Stock Exchange (TSX),
3) Szwajcaria:
e BXSwiss (BX),
e SIX Swiss Exchange,
4) Norwegia:

e Oslo Bers (Oslo Stock Exchange),
5) Izrael:
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o Tel-Aviv Stock Exchange (TASE),
6) Chile:

e Bolsa de Santiago (Santiago Stock Exchange),
7) Islandia:

e NASDAQ OMX Iceland (ICEX),
8) Korea Potudniowa:

¢ Korea Exchange (KRX),
9) Meksyk:

¢ Bolsa Institucional de Valores (BIVA),

e Bolsa Mexicana de Valores (BMV) (Mexican Stock Exchange),
10)Nowa Zelandia:

o New Zealand Exchange (NZX),
11)Stany Zjednoczone Ameryki:

o NASDAQ,

e New York Stock Exchange (NYSE),

e Chicago Mercantile Exchange (CME),

e Chicago Board of Trade (CBOT),

o NYMEX,

o COMEX,
12)Australia:

e Australian Securities Exchange (ASX),

e National Stock Exchange of Australia (NSX),
13)Wielka Brytania:

e London Stock Exchange (LSE).
papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem oferty
publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadaja ztozenie
wniosku o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym, o ktérym mowa w lit a), oraz
gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia,
w ktérym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentow;

depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie
dluzszym niz rok, ptatne na zadanie lub ktére mozna wycofa¢ przed terminem
zapadalnosci;

instrumenty rynku pienieznego inne niz okreslone wlita)ib), jezeli instrumenty te lub ich
emitent podlegaja regulacjom majacym na celu ochrone inwestoréw i oszczednosci oraz
sa:

- emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank
Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, wtasciwe centralne, regionalne lub
lokalne wtadze publiczne panstwa cztonkowskiego, albo przez bank centralny
panstwa cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie Europejska lub
Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo inne niz painstwo cztonkowskie, albo, w
przypadku panstwa federalnego, przez jednego z cztonkéw federacji, albo przez
organizacje miedzynarodowa, do ktérej nalezy co najmniej jedno panstwo
cztonkowskie, lub

- emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi
wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami
okreslonymi prawem wspdlnotowym, albo przez podmiot podlegajacy i stosujacy
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sie do zasad, ktore sa co najmniej tak rygorystyczne, jak okreslone prawem
wspdlnotowym, lub

- emitowane przez podmiot, ktérego papiery warto$ciowe sg w obrocie na rynku
regulowanym, o ktérym mowa w lit. a);

papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego, inne niz okreslone wlit a), b) i d);

jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na
terytorium Rzeczpospolitej Polskiej;

tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne;

tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe
za granica, jezeli:

- instytucje te oferujg publicznie tytuly uczestnictwa i umarzajg je na zadanie
uczestnika,

- instytucje te podlegaja nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym lub kapitatlowym panstwa cztonkowskiego lub panstwa nalezacego
do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie wzajemno$ci, wspotpraca Komisji z
tym organem,

- ochrona posiadaczy tytutléw uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak
posiadaczy jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w
szczegblnosci instytucje te stosuja ograniczenia inwestycyjne co najmniej takie,
jak okreslone w Rozdziale 1 Dziatu V Ustawy,

- instytucje te sa obowigzane do sporzadzania rocznych i pétrocznych sprawozdan
finansowych.

Fundusz utrzymuje cze$¢ Aktywéw Subfunduszu na pienieznych rachunkach bankowych w
zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowiazan Subfunduszu.

Fundusz lokujac Aktywa Subfunduszu zobowigzany jest do przestrzegania nastepujacych
ograniczen inwestycyjnych:

a)

b)

Fundusz, z zastrzezeniem kolejnych postanowien niniejszego paragrafu, moze lokowac do
5% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku
Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot; z tym, ze tgczna wartosc lokat w papiery
warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot,
depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji,
ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym
podmiotem, nie moze przekroczy¢ 20% warto$ci Aktywoéw Subfunduszu,

limit, o ktorym mowa w lit. a), moze by¢ zwiekszony do 10% wartosci Aktywow
Subfunduszu, jezeli taczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego podmiotéw, w ktérych Subfundusz ulokowat ponad 5% wartosci Aktywow
Subfunduszu, nie przekroczy 40% wartosci Aktywow Subfunduszu,

Fundusz moze lokowa¢ do 20% wartosci Aktywow Subfunduszu tacznie w papiery
warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezgce
do grupy kapitatowej w rozumieniu ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci, dla
ktorej jest sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe; z tym, ze Subfundusz
nie moze lokowac wiecej niz 5% warto$ci Aktywéw Subfunduszu w papiery warto$ciowe
lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy
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kapitatowej; limit, o ktérym mowa powyzej moze by¢ zwiekszony do 10% warto$ci Aktywow
Subfunduszu na zasadach okreslonych w lit. d),

taczna wartos¢ lokat Funduszu w ramach portfela inwestycyjnego Subfunduszu w papiery
warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, w ktérych Fundusz ulokowat ponad 5%
wartos$ci Aktywéw Subfunduszu, nie wiecej jednak niz 10%, wyemitowane przez podmioty
nalezace do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w lit. c¢), oraz inne podmioty, nie moze
przekroczy¢ 40% warto$ci Aktywoéw Subfunduszu,

Fundusz moze lokowa¢ do 25% warto$ci Aktywéw Subfunduszu w listy zastawne
wyemitowane przez jeden bank hipoteczny w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997
r. o listach zastawnych i bankach hipotecznych lub dluzne papiery wartosciowe
wyemitowane przez jedna instytucje kredytowa, ktéra podlega szczegdlnemu nadzorowi
publicznemu majacemu na celu ochrone posiadaczy tych papieréw wartosciowych, pod
warunkiem, ze kwoty uzyskane z emisji tych papieréw wartosciowych sg inwestowane
przez emitenta w aktywa, ktére w calym okresie do dnia wykupu zapewniaja spetnienie
wszystkich $wiadczen pienieznych wynikajacych z tych papieréw warto$ciowych oraz w
przypadku niewyplacalno$ci emitenta zapewniajq pierwszenstwo w odzyskaniu
wszystkich §wiadczen pienieznych wynikajacych z tych papieréw warto$ciowych; z tym, ze
suma lokat w te papiery warto$ciowe nie moze przekracza¢ 80% warto$ci Aktywow
Subfunduszu, natomiast taczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego wyemitowane przez ten sam bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie
oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktéorych przedmiotem sg
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym samym bankiem nie moze
przekroczy¢ 35% warto$ci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz nie moze lokowac¢ wiecej niz 20% wartosci Aktywéw Subfunduszu w depozyty w tym
samym banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowe;.

Fundusz moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywéw Subfunduszu w papiery wartosciowe lub
Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane, poreczone lub gwarantowane przez:

a)
b)
©)
d)
e)
B

Skarb Panstwa i Narodowy Bank Polski,
jednostke samorzadu terytorialnego,

panstwo cztonkowskie,

jednostke samorzadu panstwa cztonkowskiego,
panstwo nalezace do OECD,

miedzynarodowa instytucje finansowa, ktérej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co
najmniej jedno panstwo cztonkowskie.

taczna warto$¢ lokat w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane
przez podmiot, ktérego papiery warto$ciowe sg poreczane lub gwarantowane, depozytéw w tym
podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktérych przedmiotem sq

Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z jednym z podmiotéw, o ktérym mowa
w ust. 3, nie moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Fundusz moze nie stosowa¢ w odniesieniu do Subfunduszu ograniczen, o ktérych mowa w ust. 51
6, w przypadku, gdy emitentem, poreczycielem lub gwarantem jest:

a)
b)

Skarb Panistwa,

Narodowy Bank Polski,
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c) rzadjednego z nastepujacych panstw cztonkowskich Unii Europejskiej:
- Austria,
- Belgia,
- Bulgaria,
- Chorwacja,
- CGypr,
- Czechy,
- Dania,
- Estonia,
- Finlandia,
- Francja,
- Grecja,
- Hiszpania,
- Holandia,
- Irlandia,
- Litwa,
- Luksemburg,
- Lotwa,
- Malta,
- Niemcy,
- Portugalia,
- Rumunia,
- Stowacja,
- Slowenia,
- Szwecja,
- Wegry,
- Wiochy,
d) rzadjednego z nastepujacych panstw nalezacych do OECD:
- Australia,
- Chile,
- Islandia,
- Izrael,
- Japonia,

- Kanada,
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- Republika Korei,
- Meksyk,
- Nowa Zelandia,
- Stany Zjednoczone Ameryki P6inocnej,
- Szwajcaria,
- Turcja,
- Wielka Brytania,
e) jednaznastepujacych miedzynarodowych instytucji finansowych:
- Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju (EBOR),
- Europejski Bank Inwestycyjny (EBI),

z tym ze obowigzany jest wtedy dokonywac lokat w papiery warto$ciowe co najmniej szesciu
réznych emisji, a wartos¢ lokat w papiery kazdej z tych emisji nie moze przewyzszac 30% wartosci
Aktywoéw Subfunduszu.

Art.30
Zasady dywersyfikacji lokat i limity inwestycyjne Subfunduszu Allianz Akcyjny

Catkowita warto$¢ lokat w akcje, tacznie z wartoscig jednostek uczestnictwa, certyfikatow
inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych oraz tytuléw uczestnictwa instytucji ~ wspdlnego
inwestowania majacych siedzibe za granica, ktorych polityka inwestycyjna zaktada lokowanie
aktywow gtéwnie w akcje bedzie wynosita nie mniej niz 70% i moze wynies¢ 100% wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu.

Catkowita wartosc¢ lokat w dtuzne papiery warto$ciowe oraz instrumenty rynku pienieznego bedzie nie
wieksza niz 30% wartosci Aktywow Subfunduszu.

skreslone

Art.31

Dopuszczalna warto$¢ kredytéw i pozyczek zacigganych lub udzielanych przez Subfundusz Allianz

Akcyjny

Fundusz moze zacigga¢ w odniesieniu do Subfunduszu, wylacznie w bankach krajowych lub
instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty o terminie sptaty do roku, w tacznej wysoko$ci nie
przekraczajacej 10% Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub
kredytu.

Fundusz moze udziela¢ w odniesieniu do Subfunduszu pozyczek, ktérych przedmiotem sa
Zdematerializowane Papiery Warto$ciowe:

a) przy udziale firm inwestycyjnych oraz bankéw powierniczych, o ktérych mowa w Ustawie o
obrocie, lub

b) w ramach systemu zabezpieczania ptynnosci rozliczent na podstawie Ustawy o obrocie
prowadzonego przez:

- Krajowy Depozyt Papieréw Warto$ciowych S.A.,
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- spotke, ktorej Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. przekazal wykonywanie
czynnos$ci z zakresu zadan, o ktérych mowa w art. 48 ust. 2 Ustawy o obrocie,

- izberozliczeniows, o ktérej mowa w art. 68a ust. 1 Ustawy o obrocie.

3. Fundusz udzieli pozyczki w odniesieniu do Subfunduszu jezeli spetnione zostang ponizsze przestanki:

a)

b)

d)

otrzyma zabezpieczenie w $rodkach pienieznych, papierach wartosciowych lub prawach
majatkowych, w ktéore Fundusz moze lokowa¢ zgodnie z polityka inwestycyjng
Subfunduszu okres$long w Statucie,

warto$¢ zabezpieczenia, wyceniona wedtug metody przyjetej dla wyceny aktywow
Subfunduszu, bedzie co najmniej rowna warto$ci pozyczonych papieréw warto$ciowych w
kazdym Dniu Wyceny Aktywéw Subfunduszu do dnia zwrotu pozyczonych papieréw
warto$ciowych,

pozyczka zostanie udzielona na okres nie dtuzszy niz 12 miesiecy,

zabezpieczenie mogace by¢ przedmiotem zapisu na rachunkach funduszu bedzie
ewidencjonowane na rachunkach otwartych dla Subfunduszu, a zabezpieczenie
niemogace by¢ przedmiotem zapisu na rachunkach otwartych dla Subfunduszu bedzie
udokumentowane przez zlozenie u Depozytariusza odpowiednich dokumentéw
potwierdzajacych ustanowienie zabezpieczenia; w przypadku pozyczek udzielanych w
ramach systemu zabezpieczenia plynnosci rozliczen zabezpieczenie bedzie
ewidencjonowane na zasadach okreslonych w regulaminie, o ktérym mowa w:

- art. 50 ust. 1 Ustawy o obrocie — w przypadku Krajowego Depozytu Papieréw
Warto$ciowych S.A.,

- art.48 ust. 15 Ustawy o obrocie — w przypadku spotki, ktérej Krajowy Depozyt Papieréw
Wartosciowych S.A. przekazal wykonywanie czynnosci z zakresu zadan, o ktérych
mowa w art. 48 ust. 2 Ustawy o obrocie,

- art.68d ust. 2 Ustawy o obrocie —w przypadku izby rozliczeniowej, o ktérej mowa w art.
68a ust. 1 Ustawy o obrocie.

4. Laczna warto$¢ pozyczonych papieréw warto$ciowych nie moze przekroczyc 30% Warto$ci Aktywow
Netto Subfunduszu.

Art. 32
Lokaty Subfunduszu Allianz Akcyjny w instrumenty pochodne

1. Fundusz moze zawiera¢ w odniesieniu do Subfunduszu umowy majace za przedmiot Instrumenty
Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem, ze:

a)
b)

zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu,

umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem lub ograniczenie ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego ze zmiana:

- kursoéw, cen lub wartosci papieréw wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego
wchodzacych w  sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu albo papieréw
warto$ciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego, ktére Fundusz zamierza naby¢ do
tego portfela w przysztosci, w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka
kredytowego zwiazanego z tymi instrumentami finansowymi,
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- wysokos$ci stop procentowych w zwiazku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery
warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na
zaspokojenie biezgcych zobowigzan Funduszu dotyczacych Subfunduszu,

- kurséw walut w zwiazku z lokatami Subfunduszu;

c) baze Instrumentéw Pochodnych stanowi¢ beda Instrumenty Udziatlowe, Instrumenty
Dtuzne, stopy procentowe, kursy walut, indeksy kredytowe lub indeksy akcji, oraz

d) wykonanie nastgpi przez dostawe instrumentéw, o ktérych mowa w lit. ¢), lub przez
rozliczenie pieniezne.

2. Fundusz moze zawiera¢ w odniesieniu do Subfunduszu umowy majgce za przedmiot
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod nastepujacymi warunkami:

a) kontrahentem jest podmiot z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej, panstwie cztonkowskim
lub panstwie nalezgcym do OECD innym niz panstwo cztonkowskie, wskazanym w § 1 ust.
1 pkt 12, podlegajacy nadzorowi whasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub
kapitatowym w tym panstwie,

b) instrumenty te podlegaja mozliwej do zweryfikowania wycenie wedtug warto$ci godziwej
w Dniach Wyceny,

c) instrumentyte moga zostac¢ w kazdym czasie sprzedane lub pozycja w nich zajeta moze by¢
w kazdym czasie zlikwidowana lub zamknieta transakcja rownowazaca albo zlikwidowana.

3. W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu zawierane beda
umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne okres$lone w ust. 5, a przy wyborze tych instrumentéw brane beda pod uwage nastepujace
kryteria:

a) plynnos¢,

b) cena,

c) dostepnosc,

d) zgodnos$¢ ze strategia i celem inwestycyjnym,

e) dopasowanie charakterystyki Instrumentu Pochodnego do polityki inwestycyjnej

Subfunduszu oraz instrumentéw finansowych znajdujacych sie w portfelu inwestycyjnym
Subfunduszu,

f)  ryzyko kontrahenta (w przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych);

przy zastrzezeniu, ze niezaleznie od kryteriow okre$lonych powyzej, przy zawieraniu wspomnianych
umoéw majg zastosowanie réwniez kryteria doboru lokat, stosowane przy doborze instrumentu
bazowego.

4. Instrumenty Pochodne, w tym niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, moga by¢ wykorzystane w
nastepujacych sytuacjach:

a) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych wedtug
oceny zarzadzajacego Aktywami Subfunduszu istnieje znaczace ryzyko wzrostu wartosci
papieréw warto$ciowych —w celu zabezpieczenia ceny nabycia papieréw wartosciowych,

b) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych wedtug
oceny zarzadzajacego Aktywami Subfunduszu istnieje znaczace ryzyko spadku wartosci
inwestycji —w celu ograniczenia tego ryzyka,
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c) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych wedtug
oceny zarzadzajacego Aktywami Subfunduszu istnieje potencjat wzrostu lub spadku cen
instrumentéw finansowych na réznych rynkach finansowych lub potencjat wzrostu lub
spadku cen instrumentéw finansowych w r6znych segmentach danego rynku finansowego,

d) jeslikoszt nabycia i utrzymywania Instrumentu Pochodnego jest nizszy niz koszt nabycia i
utrzymania instrumentu bazowego.

W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu zawierane beda
umowy majace za przedmiot nastepujgce Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne:

a) kontrakty futures,
b) kontrakty forward,
c) kontrakty swap,

d) kontrakty fx swap,
e) opcje kupna,

f) opcje sprzedazy.

Przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych, o ktérych mowa w art. 30, Fundusz uwzglednia wartos¢
papieréw wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego stanowigcych baze Instrumentéw
Pochodnych.

W przypadku depozytow i transakeji, stanowiacych zabezpieczenie transakcji ktérych przedmiotem sg
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawieranych z podmiotami podlegajacymi nadzorowi
whasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym, nie stosuje sie ograniczen, o ktérych mowa w art.
29ust. 3lit.a)ib).

Fundusz moze nabywac¢ papiery wartosciowe z wbudowanym Instrumentem Pochodnym, pod
warunkiem ze papiery te spetniaja kryteria, o ktorych mowa w art. 93 ust. 4 Ustawy, a wbudowany
Instrument Pochodny:

a) moze wplywa¢ na cze$¢ badz na wszystkie przeplywy pieniezne, wynikajace z papieru
wartosciowego funkcjonujacego jako umowa zasadnicza, zgodnie ze zmianami stop
procentowych, cen instrumentéw finansowych, kurséw wymiany walut, indekséw,
ratingéw lub innych czynnikéw, i tym samym funkcjonowac jak samodzielny instrument
pochodny;

b) nie jest $cisle powiazany ryzykiem i cechami ekonomicznymi z ryzykiem i cechami
ekonomicznymi umowy zasadniczej;
c) ma znaczacy wplyw na profil ryzyka oraz wycene papieréw wartosciowych.

Fundusz moze nabywa¢ Instrumenty Rynku Pienieznego z wbudowanym Instrumentem Pochodnym,
pod warunkiem Ze instrumenty te spetniajg kryteria, o ktérych mowa w art. 93a Ustawy, a wbudowany
Instrument Pochodny spetnia odpowiednio kryteria, o ktérych mowa w ust. 8.

Instrumenty finansowe, w przypadku ktérych wbudowany Instrument Pochodny moze zosta¢ réwniez
zbyty przez wytaczenie z umowy zasadniczej, nie sa uznawane za papiery wartosciowe lub Instrumenty
Rynku Pienieznego z wbudowanym Instrumentem Pochodnym. W takim przypadku wbudowany
Instrument Pochodny jest traktowany jako odrebny Instrument Pochodny.
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11. Jezeli papier warto$ciowy lub Instrument Rynku Pienieznego zawiera wbudowany Instrument Pochodny,
warto$¢ wbudowanego Instrumentu Pochodnego, uwzglednia sie przy stosowaniu przez Fundusz
limitéw inwestycyjnych dotyczacych Subfunduszu.

12. Do transakcji, ktorych przedmiotem sa Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne stosuje sie przepisy Rozporzadzenia w Sprawie Instrumentéw Pochodnych. W
szczegblnosci, w przypadku transakcji, ktérych przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, Fundusz obowigzany jest ustala¢ warto$¢ ryzyka kontrahenta, na zasadach okre$lonych w
Rozporzadzeniu w Sprawie Instrumentoéw Pochodnych.

Art. 33
Wysoko$¢ minimalnych wptat tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Allianz Akcyjny

Minimalna poczatkowa wptata w $rodkach pienieznych do Subfunduszu wynosi 1.000 ztotych, a kazda
nastepna wptata w $§rodkach pienieznych nie moze by¢ nizsza niz 100 ztotych.

Art. 34
Wysokos¢ oplaty manipulacyjnej dla Subfunduszu Allianz Akcyjny

Za zbycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu optata manipulacyjna od Uczestnika Subfunduszu nie jest
pobierana.

Art. 35
Dochody Subfunduszu Allianz Akcyjny

Wszelkie dochody Subfunduszu powiekszaja Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu. Subfundusz nie bedzie
wyptacac¢ Uczestnikom Funduszu kwot stanowigcych dochody Subfunduszu bez odkupywania Jednostek
Uczestnictwa.

Art. 36

Koszty obcigzajace Subfundusz Allianz Akcyjny

1. Za zarzadzanie Subfunduszem Towarzystwo pobiera z Aktywoéw Subfunduszu wynagrodzenie
(zwane dalej Wynagrodzeniem) w skali roku naliczone od $redniej rocznej Warto$ci Aktywow Netto
Subfunduszu, przypadajacej naJednostki Uczestnictwa Subfunduszu danej kategorii, maksymalnie
do wysokosci:

a. 1,5% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
b. 1,0% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B.

2. Wynagrodzenie naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien w roku od warto$ci Aktywow
Netto Subfunduszu przypadajgcej na Jednostki Uczestnictwa danej kategorii ustalonej w
poprzednim Dniu Wyceny. Wynagrodzenie rozliczane jest w okresach miesiecznych i ptatne jest do
7 (sibdmego) dnia roboczego nastepnego miesigca kalendarzowego.

3. Oprocz Wynagrodzenia Subfundusz pokrywa nastepujace koszty:

a)  prowizje i optaty za przechowywanie papieréw warto$ciowych oraz otwarcie i prowadzenie
rachunkéw bankowych;
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prowizje i optaty zwiazane z transakcjami kupna i sprzedazy papieréw wartosciowych i praw
majatkowych;

oplaty, prowizje i koszty zwigzane z obstuga i splatg zaciggnietych przez Subfundusz pozyczek
i kredytéw bankowych;

podatki, taksy notarialne, optaty sadowe i inne optaty wymagane przez organy panstwowe i
samorzadowe, w tym oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne,

koszty likwidacji Funduszu, o ktérych mowa w Art. 21 ust. 7,

koszty likwidacji Subfunduszu, o ktérych mowa w Art. 20 ust. 8.

Koszty, o ktérych mowa w ust. 3 pokrywane sg z Aktywéw Subfunduszu w nastepujacej wysokosci:

a)

b)

d)

w przypadku kosztéw zwigzanych bezposrednio z funkcjonowaniem Subfunduszu — w catosci z
Aktywow Subfunduszu;

w przypadku kosztéw dotyczacych catego Funduszu — proporcjonalnie do udziatu Warto$ci
Aktywoéw Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywow Netto Funduszu wedtug stanu na Dzien
Wyceny poprzedzajacy dzien ujecia kosztow w ksiegach rachunkowych;

w przypadku kosztéw, o ktorych mowa w ust. 31it. b) i d) zwigzanych z transakcjami nabycia lub
zbycia sktadnikéw Aktywow Funduszu — w takim zakresie, w jakim dotyczg proporcjonalnie
nabywanych lub zbywanych sktadnikéw Aktywoéw Subfunduszu;

w przypadku kosztéw innych niz te, o ktérych mowa w lit. a) — c) niniejszego ustepu,
dotyczacych Subfunduszu Allianz Akcyjny oraz innych Subfunduszy — proporcjonalnie do
udziatu Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu Allianz Akcyjny w sumie Warto$ci Aktywow
Netto Subfunduszu wszystkich Subfunduszy, ktérych koszt dotyczy wedlug stanu na Dzien
Wyceny poprzedzajgcy dzien ujecia kosztow w ksiegach rachunkowych.

Towarzystwo pokrywa ze $rodkéw wiasnych, w tym z Wynagrodzenia, wszelkie pozostate koszty i
wydatki zwigzane z dziatalno$cig Subfunduszu, za wyjatkiem wymienionych w ust. 3, w szczegélno$ci:

a)
b)

c)
d)

e)

wynagrodzenie Depozytariusza za wycene i przechowywanie Aktywow Subfunduszu;

oplaty dla Agenta Transferowego oraz koszty pokrywane na podstawie umowy o $wiadczenie
ustug Agenta Transferowego;

koszty zwigzane z prowadzeniem ksigg rachunkowych i badaniem ksigg Subfunduszu;
koszty doradztwa prawnego, podatkowego i innych ustug;

koszty reklamy, promocji, dystrybucji oraz koszty przygotowania, druku i dystrybucji
materiatéw informacyjnych i ogloszen, w tym wymaganych przepisami Ustawy.

Pokrycie kosztow, o ktorych mowa w ust. 315, nastepuje w terminach wynikajacych z przepiséw prawa
lub zawartych umaéw.

Rozdziat XIIL

Subfundusz Allianz Krétkoterminowych Obligacji
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Art. 37
Cel inwestycyjny Subfunduszu Allianz Krétkoterminowych Obligacji

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest ochrona realnej warto$ci Aktywéw Subfunduszu.

Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu okre$lonego w ust.1.

Art. 38

Kryteria doboru lokat Subfunduszu Allianz Kr6tkoterminowych Obligacji

Subfundusz lokuje Aktywa Subfunduszu gtéwnie w instrumenty rynku pienieznego i dtuzne papiery
warto$ciowe, w tym zwlaszcza dluzne papiery warto$ciowe o zmiennej stopie dochodu, a takze
jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych oraz tytuly uczestnictwa

in

stytucji wspélnego inwestowania majacych siedzibe za granica, ktérych polityka inwestycyjna

zaktada lokowanie aktywéw wyltgcznie w instrumenty o charakterze dtuznym lub pienieznym, w

ra

mach limitu, o ktérym mowa w Art. 40 ust. 1.

Podjeciu decyzji o alokacji $srodkéw oraz doborze instrumentéw rynku pienieznego i dtuznych
papierow warto$ciowych stuzy¢ bedzie ocena biezacej i prognozowanej sytuacji na rynku

in
SZ

a)
b)

c)
d)

e)

strumentéw rynku pienieznego i dtuznych papieréw wartosciowych, ktéra bedzie obejmowata w
czegblnosci:

ocene sytuacji gospodarczej kraju;

ocene ryzyka spadku warto$ci rynkowej papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku
pienieznego;

ocene mozliwo$ci wzrostu cen papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego;
ocene biezacego i prognozowanego poziom rynkowych stép procentowych oraz inflacji;

ocene ryzyk braku plynnosci papieréw warto$ciowych i instrumentéw rynku pienieznego,
zmiennosci ich cen oraz niewyplacalnosci emitentow.

Art. 39

Rodzaje papieréw warto$ciowych i innych praw majgtkowych bedacych przedmiotem lokat Subfunduszu
Allianz Krétkoterminowych Obligacji

1.

Fundusz moze lokowaé Aktywa Subfunduszu w nastepujace kategorie lokat:

a) papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski, papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
lub w panstwie czlonkowskim, na Rynku Zorganizowanym niebedgcym rynkiem
regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim, a takze
dopuszczone do obrotu na nizej wymienionych Rynkach Zorganizowanych w panstwach
nalezacych do OECD, innych niz Rzeczpospolita Polska i panstwa cztonkowskie:

1) Japonia:
e Nagoya Stock Exchange,
e Tokyo Stock Exchange (TSE) (Japan Exchange Group, JPX),
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2) Kanada:

e Canadian Securities Exchange (CSE),
e Toronto Stock Exchange (TSX),
3) Szwajcaria:
e BXSwiss (BX),
e SIX Swiss Exchange,
4) Norwegia:
e Oslo Bers (Oslo Stock Exchange),
5) Izrael:
e Tel-Aviv Stock Exchange (TASE),
6) Chile:
e Bolsa de Santiago (Santiago Stock Exchange),
7) Islandia:
e NASDAQ OMX Iceland (ICEX),
8) Korea Potudniowa:
e Korea Exchange (KRX),
9) Meksyk:
e BolsaInstitucional de Valores (BIVA),
e Bolsa Mexicana de Valores (BMV) (Mexican Stock Exchange),
10)Nowa Zelandia:
e New Zealand Exchange (NZX),
11)Stany Zjednoczone Ameryki:
e NASDAQ,
e New York Stock Exchange (NYSE),
e Chicago Mercantile Exchange (CME),
e Chicago Board of Trade (CBOT),
o NYMEX,
o COMEX,
12)Australia:
e Australian Securities Exchange (ASX),
o National Stock Exchange of Australia (NSX),
13)Wielka Brytania:
e London Stock Exchange (LSE).
papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem oferty
publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadaja ztozenie
wniosku o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym, o ktérym mowa w lit a), oraz
gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia,
w ktérym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentéw;

depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie
dluzszym niz rok, ptatne na zadanie lub ktére mozna wycofa¢ przed terminem
zapadalnosci;

instrumenty rynku pienieznego inne niz okreslone wlita)ib), jezeli instrumenty te lub ich
emitent podlegaja regulacjom majacym na celu ochrone inwestoréw i oszczednosci oraz
sa:

- emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank

Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, wtasciwe centralne, regionalne lub
lokalne wtadze publiczne panstwa cztonkowskiego, albo przez bank centralny
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panstwa czlonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie Europejska lub
Europejski Bank Inwestycyjny, paiistwo inne niz panstwo cztonkowskie, albo, w
przypadku panstwa federalnego, przez jednego z cztonkéw federacji, albo przez
organizacje miedzynarodowa, do ktérej nalezy co najmniej jedno panstwo
czlonkowskie, lub

- emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi
witasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami
okreslonymi prawem wspdélnotowym, albo przez podmiot podlegajacy i stosujacy
sie do zasad, ktére sa co najmniej tak rygorystyczne, jak okreslone prawem
wspdlnotowym, lub

- emitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sg w obrocie na rynku
regulowanym, o ktérym mowa w lit. a);

papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego, inne niz okreslone wlita), b)id);

jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na
terytorium Rzeczpospolitej Polskiej;

tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne;

tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe
za granica, jezeli:

- instytucje te oferujg publicznie tytuty uczestnictwa i umarzajq je na zadanie
uczestnika,

- instytucje te podlegaja nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym lub kapitalowym panstwa cztonkowskiego lub panstwa nalezacego
do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie wzajemno$ci, wspotpraca Komisji z
tym organem,

- ochrona posiadaczy tytutléw uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak
posiadaczy jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w
szczegblnosci instytucje te stosuja ograniczenia inwestycyjne co najmniej takie,
jak okreslone w Rozdziale 1 Dziatu V Ustawy,

- instytucje te s obowigzane do sporzadzania rocznych i pétrocznych sprawozdan
finansowych.

Fundusz utrzymuje cze$¢ Aktywéw Subfunduszu na pienieznych rachunkach bankowych w
zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowiazan Subfunduszu.

Fundusz lokujac Aktywa Subfunduszu zobowigzany jest do przestrzegania nastepujacych
ograniczen inwestycyjnych:

a)

b)

Fundusz, z zastrzezeniem kolejnych postanowien niniejszego paragrafu, moze lokowac do
5% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku
Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot; z tym, ze taczna warto$¢ lokat w papiery
wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot,
depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji,
ktérych przedmiotem sq Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym
podmiotem, nie moze przekroczy¢ 20% wartosci Aktywéw Subfunduszu,

limit, o ktérym mowa w lit. a), moze by¢ zwiekszony do 10% warto$ci Aktywow
Subfunduszu, jezeli taczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku
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Pienieznego podmiotéw, w ktérych Subfundusz ulokowat ponad 5% wartosci Aktywow
Subfunduszu, nie przekroczy 40% warto$ci Aktywéw Subfunduszu,

Fundusz moze lokowa¢ do 20% warto$ci Aktywéw Subfunduszu tgcznie w papiery
wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace
do grupy kapitatowej w rozumieniu ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci,
dla ktorej jest sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe; z tym, ze
Subfundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 5% warto$ci Aktywoéw Subfunduszu w papiery
wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot
nalezacy do grupy kapitatowej; limit, o ktorym mowa powyzej moze by¢ zwiekszony do 10%
warto$ci Aktywoéw Subfunduszu na zasadach okreslonych w lit. d),

taczna warto$¢ lokat Funduszu w ramach portfela inwestycyjnego Subfunduszu w papiery
wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, w ktérych Fundusz ulokowat ponad 5%
warto$ci Aktywow Subfunduszu, nie wiecej jednak niz 10%, wyemitowane przez podmioty
nalezace do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w lit. ¢), oraz inne podmioty, nie moze
przekroczy¢ 40% warto$ci Aktywéw Subfunduszu,

Fundusz moze lokowa¢ do 25% warto$ci Aktywéw Subfunduszu w listy zastawne
wyemitowane przez jeden bank hipoteczny w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997
r. o listach zastawnych i bankach hipotecznych lub dluzne papiery warto$ciowe
wyemitowane przez jedng instytucje kredytowa, ktéra podlega szczegélnemu nadzorowi
publicznemu majgcemu na celu ochrone posiadaczy tych papieréw warto$ciowych, pod
warunkiem, ze kwoty uzyskane z emisji tych papieréw wartosciowych sg inwestowane
przez emitenta w aktywa, ktére w catym okresie do dnia wykupu zapewniaja spelnienie
wszystkich §wiadczen pienieznych wynikajacych z tych papieréw warto$ciowych oraz w
przypadku niewyptacalno$ci emitenta zapewniajq pierwszenstwo w odzyskaniu
wszystkich $wiadczen pienieznych wynikajacych z tych papieréw warto$ciowych; z tym, ze
suma lokat w te papiery warto$ciowe nie moze przekracza¢ 80% wartosci Aktywow
Subfunduszu, natomiast taczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego wyemitowane przez ten sam bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie
oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktérych przedmiotem sa
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym samym bankiem nie
moze przekroczy¢ 35% warto$ci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz nie moze lokowac¢ wiecej niz 20% wartosci Aktywéw Subfunduszu w depozyty w tym
samym banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowe;j.

Fundusz moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywéw Subfunduszu w papiery wartosciowe lub
Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane, poreczone lub gwarantowane przez:

a)
b)
c)
d)
e)
f)

Skarb Panstwa i Narodowy Bank Polski,
jednostke samorzadu terytorialnego,

panstwo cztonkowskie,

jednostke samorzadu panstwa cztonkowskiego,
panstwo nalezace do OECD,

miedzynarodowg instytucje finansowa, ktérej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co
najmniej jedno panstwo cztonkowskie.

taczna warto$¢ lokat w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane
przez podmiot, ktérego papiery warto$ciowe sg poreczane lub gwarantowane, depozytéw w tym
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podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktérych przedmiotem sg
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z jednym z podmiotéw, o ktérym mowa
w ust. 3, nie moze przekroczy¢ 35% warto$ci Aktywoéw Subfunduszu.

Fundusz moze nie stosowac¢ w odniesieniu do Subfunduszu ograniczen, o ktérych mowa wust. 51
6, w przypadku, gdy emitentem, poreczycielem lub gwarantem jest:

a) Skarb Panistwa,
b) Narodowy Bank Polski,
c) rzadjednego z nastepujacych panstw cztonkowskich Unii Europejskiej:

- Austria,

Belgia,

- Bulgaria,

- Chorwacja,
- Cypr,

- Czechy,

- Dania,

- Estonia,

- Finlandia,
- Francja,

- Grecja,

- Hiszpania,
- Holandia,
- Irlandia,

- Litwa,

- Luksemburg,
- Lotwa,

- Malta,

- Niemcy,

- Portugalia,
- Rumunia,
- Stowacja,

- Stowenia,
- Szwecja,

- Wegry,

- Wiochy,

d) rzadjednego z nastepujacych panstw nalezacych do OECD:
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- Australia,
- Chile,
- Islandia,
- Izrael,
- Japonia,
- Kanada,
- Republika Korei,
- Meksyk,
- Nowa Zelandia,
- Stany Zjednoczone Ameryki P6inocnej,
- Szwajcaria,
- Turcja,
- Wielka Brytania,
e) jednaznastepujacych miedzynarodowych instytucji finansowych:
- Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju (EBOR),
- Europejski Bank Inwestycyjny (EBI),

z tym ze obowigzany jest wtedy dokonywa¢ lokat w papiery warto$ciowe co najmniej szesciu
réznych emisji, a wartosc lokat w papiery kazdej z tych emisji nie moze przewyzszac 30% wartosci
Aktywow Subfunduszu.

Art.40
Zasady dywersyfikacji lokat i limity inwestycyjne Subfunduszu Allianz Krétkoterminowych Obligacji

1. Catkowita warto$¢ lokat w instrumenty rynku pienieznego i dtuzne papiery wartosciowe tacznie z
warto$cig jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych oraz
tytutéw uczestnictwa instytucji wspélnego inwestowania majacych siedzibe za granica, ktérych
polityka inwestycyjna zaktada lokowanie aktywéw wytacznie w instrumenty o charakterze dtuznym
lub pienieznym, bedzie nie nizsza niz 70% i moze wynie$¢ 100% warto$ci Aktywdw Netto
Subfunduszu.

2. Fundusz nie lokuje aktywow Subfunduszu w Instrumenty Udzialowe, jednostki uczestnictwa lub
tytuly uczestnictwa zagranicznych funduszy inwestycyjnych lokujacych w Instrumenty Udziatowe, a
takze w instrumenty pochodne, ktérych instrumentami bazowymi sq Instrumenty Udziatowe lub ich
indeksy.

Art. 41

Dopuszczalna warto$¢ kredytéw i pozyczek zacigganych lub udzielanych przez Subfundusz Allianz
Krétkoterminowych Obligacji

1. Fundusz moze zacigga¢ w odniesieniu do Subfunduszu, wytacznie w bankach krajowych lub
instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty o terminie sptaty do roku, w tacznej wysokosci nie
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przekraczajacej 10% Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub

kredytu.

2. Fundusz moze udziela¢ w odniesieniu do Subfunduszu pozyczek, ktérych przedmiotem sg
Zdematerializowane Papiery Warto$ciowe:

a)

b)

przy udziale firm inwestycyjnych oraz bankéw powierniczych, o ktorych mowa w Ustawie o
obrocie, lub

w ramach systemu zabezpieczania ptynnosci rozliczent na podstawie Ustawy o obrocie
prowadzonego przez:

- Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A.,

- spotke, ktorej Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. przekazal wykonywanie
czynnos$ci z zakresu zadan, o ktérych mowa w art. 48 ust. 2 Ustawy o obrocie,

- izberozliczeniowa, o ktérej mowa w art. 68a ust. 1 Ustawy o obrocie.

3. Fundusz udzieli pozyczki w odniesieniu do Subfunduszu jezeli spetnione zostang ponizsze przestanki:

a)

b)

d)

otrzyma zabezpieczenie w srodkach pienieznych, papierach warto$ciowych lub prawach
majatkowych, w ktére Fundusz moze lokowa¢ zgodnie z polityka inwestycyjna
Subfunduszu okreslong w Statucie,

warto$¢ zabezpieczenia, wyceniona wedlug metody przyjetej dla wyceny aktywow
Subfunduszu, bedzie co najmniej rowna warto$ci pozyczonych papieréw wartosciowych w
kazdym Dniu Wyceny Aktywéw Subfunduszu do dnia zwrotu pozyczonych papierdow
warto$ciowych,

pozyczka zostanie udzielona na okres nie dtuzszy niz 12 miesiecy,

zabezpieczenie mogace by¢ przedmiotem zapisu na rachunkach funduszu bedzie
ewidencjonowane na rachunkach otwartych dla Subfunduszu, a zabezpieczenie
niemogace by¢ przedmiotem zapisu na rachunkach otwartych dla Subfunduszu bedzie
udokumentowane przez zlozenie u Depozytariusza odpowiednich dokumentéw
potwierdzajacych ustanowienie zabezpieczenia; w przypadku pozyczek udzielanych w
ramach systemu zabezpieczenia plynnosci rozliczen zabezpieczenie bedzie
ewidencjonowane na zasadach okreslonych w regulaminie, o ktérym mowa w:

- art. 50 ust. 1 Ustawy o obrocie — w przypadku Krajowego Depozytu Papieréw
Warto$ciowych S.A.,

- art. 48 ust. 15 Ustawy o obrocie — w przypadku spotki, ktorej Krajowy Depozyt Papieréw
Wartosciowych S.A. przekazal wykonywanie czynnosci z zakresu zadan, o ktérych
mowa w art. 48 ust. 2 Ustawy o obrocie,

- art. 68d ust. 2 Ustawy o obrocie —w przypadku izby rozliczeniowej, o ktérej mowa w art.
68a ust. 1 Ustawy o obrocie.

taczna wartos$¢ pozyczonych papieréw warto$ciowych nie moze przekroczy¢ 30% Warto$ci Aktywdw Netto

Subfunduszu.

Art. 42

Lokaty Subfunduszu Allianz Krétkoterminowych Obligacji w instrumenty pochodne

1. Fundusz moze zawiera¢ w odniesieniu do Subfunduszu umowy majace za przedmiot Instrumenty
Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem, Ze:
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zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu,

umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem lub ograniczenie ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego ze zmiana:

- kursoéw, cen lub wartosci papieréw wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego
wchodzacych w  sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu albo papieréw
wartos$ciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego, ktére Fundusz zamierza naby¢ do
tego portfela w przysztosci, w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka
kredytowego zwigzanego z tymi instrumentami finansowymi,

- wysokoS$ci stop procentowych w zwiazku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery
warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na
zaspokojenie biezgcych zobowigzan Funduszu dotyczacych Subfunduszu,

- kurséw walut w zwiazku z lokatami Subfunduszu;

baze Instrumentéw Pochodnych stanowi¢ beda Instrumenty Dtuzne, stopy procentowe,
kursy walut lub indeksy kredytowe, oraz

wykonanie nastapi przez dostawe instrumentéw, o ktéorych mowa w lit. c), lub przez
rozliczenie pieniezne.

moze zawiera¢ w odniesieniu do Subfunduszu umowy majace za przedmiot

Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod nastepujacymi warunkami:

a)

b)

c)

kontrahentem jest podmiot z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej, panistwie cztonkowskim
lub panstwie nalezgcym do OECD innym niz panstwo cztonkowskie, wskazanym w § 1 ust.
1 pkt 12, podlegajacy nadzorowi whasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub
kapitatowym w tym panstwie,

instrumenty te podlegaja mozliwej do zweryfikowania wycenie wedtug warto$ci godziwej
w Dniach Wyceny,

instrumenty te moga zosta¢ w kazdym czasie sprzedane lub pozycja w nich zajeta moze by¢
w kazdym czasie zlikwidowana lub zamknieta transakcja rownowazaca albo zlikwidowana.

W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu zawierane beda
umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne okreslone w ust. 5, a przy wyborze tych instrumentéw brane beda pod uwage nastepujace

kryteria:
a)
b)
c)
d)
e)

f

plynnose,

cena,

dostepnosc,

zgodno$¢ ze strategia i celem inwestycyjnym,

dopasowanie charakterystyki Instrumentu Pochodnego do polityki inwestycyjnej
Subfunduszu oraz instrumentéw finansowych znajdujacych sie w portfelu inwestycyjnym
Subfunduszu,

ryzyko kontrahenta (w przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych);

przy zastrzezeniu, ze niezaleznie od kryteriéw okreslonych powyzej, przy zawieraniu wspomnianych
uméw majq zastosowanie réwniez kryteria doboru lokat, stosowane przy doborze instrumentu

bazowego.
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4. Instrumenty Pochodne, w tym niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, mogg by¢ wykorzystane
w nastepujacych sytuacjach:

a)

b)

c)

jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych wedtug
oceny zarzadzajacego Aktywami Subfunduszu istnieje znaczace ryzyko wzrostu wartosci
papierdow warto$ciowych — w celu zabezpieczenia ceny nabycia papieréw warto$ciowych,

jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych wedtug
oceny zarzadzajacego Aktywami Subfunduszu istnieje znaczace ryzyko spadku warto$ci
inwestycji —w celu ograniczenia tego ryzyka,

jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych wedtug
oceny zarzadzajacego Aktywami Subfunduszu istnieje potencjat wzrostu lub spadku cen
instrumentéw finansowych na réznych rynkach finansowych lub potencjat wzrostu lub
spadku cen instrumentéw finansowych w r6znych segmentach danego rynku finansowego,

d) jesli koszt nabycia i utrzymywania Instrumentu Pochodnego jest nizszy niz koszt nabycia i

utrzymania instrumentu bazowego.

5. W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu zawierane beda
umowy majace za przedmiot nastepujace Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne:

a)
b)
c)
d)
e)
f)

kontrakty futures,
kontrakty forward,
kontrakty swap,
kontrakty fx swap,
opcje kupna,

opcje sprzedazy.

6. Przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych, o ktérych mowa w art. 30, Fundusz uwzglednia wartos¢
papieréw wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego stanowiagcych baze Instrumentéw
Pochodnych.

7. W przypadku depozytéw i transakcji, stanowiacych zabezpieczenie transakceji ktérych przedmiotem
sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawieranych z podmiotami podlegajacymi
nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym, nie stosuje sie ograniczen, o
ktérych mowa w art. 39 ust. 3 lit. a) i b).

8. Fundusz moze nabywa¢ papiery warto$ciowe z wbudowanym Instrumentem Pochodnym, pod
warunkiem ze papiery te spetniaja kryteria, o ktérych mowa w art. 93 ust. 4 Ustawy, a wbudowany
Instrument Pochodny:

a)

b)

c)

moze wplywac¢ na cze$¢ badz na wszystkie przeptywy pieniezne, wynikajace z papieru
wartosciowego funkcjonujgcego jako umowa zasadnicza, zgodnie ze zmianami stop
procentowych, cen instrumentéw finansowych, kurséw wymiany walut, indekséw,
ratingéw lub innych czynnikéw, i tym samym funkcjonowac jak samodzielny instrument
pochodny;

nie jest $cisle powigzany ryzykiem i cechami ekonomicznymi z ryzykiem i cechami
ekonomicznymi umowy zasadniczej;

ma znaczacy wptyw na profil ryzyka oraz wycene papieréw warto$ciowych.
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Fundusz moze nabywa¢ Instrumenty Rynku Pienieznego z whudowanym Instrumentem Pochodnym,
pod warunkiem ze instrumenty te spetniajg kryteria, o ktérych mowa w art. 93a Ustawy, a wbudowany
Instrument Pochodny spelnia odpowiednio kryteria, o ktérych mowa w ust. 8.

Instrumenty finansowe, w przypadku ktérych whudowany Instrument Pochodny moze zostac réwniez
zbyty przez wylaczenie z umowy zasadniczej, nie sga uznawane za papiery wartosciowe lub
Instrumenty Rynku Pienieznego z wbudowanym Instrumentem Pochodnym. W takim przypadku
wbudowany Instrument Pochodny jest traktowany jako odrebny Instrument Pochodny.

Jezeli papier warto$ciowy lub Instrument Rynku Pienieznego zawiera wbudowany Instrument
Pochodny, warto$¢ wbhudowanego Instrumentu Pochodnego, uwzglednia sie przy stosowaniu przez
Fundusz limitéw inwestycyjnych dotyczacych Subfunduszu.

Do transakcji, ktorych przedmiotem sa Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne stosuje sie przepisy Rozporzadzenia w Sprawie Instrumentéw Pochodnych. W
szczegblnosci, w przypadku transakcji, ktorych przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, Fundusz obowigzany jest ustala¢ warto$¢ ryzyka kontrahenta, na zasadach okreslonych w
Rozporzadzeniu w Sprawie Instrumentéw Pochodnych.

Art. 43

Wysokoé¢ minimalnych wptat tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Allianz
Krétkoterminowych Obligacji

Minimalna poczatkowa wptata w $rodkach pienieznych do Subfunduszu wynosi 1.000 ztotych, a kazda
nastepna wptata w $§rodkach pienieznych nie moze by¢ nizsza niz 100 ztotych.

Art. 44
Wysoko$¢ optaty manipulacyjnej dla Subfunduszu Allianz Krotkoterminowych Obligacji

Za zbycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu optata manipulacyjna od Uczestnika Subfunduszu nie jest
pobierana.

Art. 45
Dochody Subfunduszu Allianz Krétkoterminowych Obligacji

Wszelkie dochody Subfunduszu powiekszaja Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu. Subfundusz nie bedzie
wyptaca¢ Uczestnikom Funduszu kwot stanowiacych dochody Subfunduszu bez odkupywania Jednostek

Uczestnictwa.
Art. 46
Koszty obciazajace Subfundusz Allianz Krétkoterminowych Obligacji
1. Za zarzadzanie Subfunduszem Towarzystwo pobiera z Aktywéw Subfunduszu wynagrodzenie

(zwane dalej Wynagrodzeniem) w skali roku naliczone od $redniej rocznej Wartosci Aktywow Netto
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Subfunduszu, przypadajacej naJednostki Uczestnictwa Subfunduszu danej kategorii, maksymalnie
do wysoko$ci:

a.
b.

1,5% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu — dlaJednostek Uczestnictwa kategorii A,
1,0% Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B.

Wynagrodzenie naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzient w roku od warto$ci Aktywow
Netto Subfunduszu przypadajacej na Jednostki Uczestnictwa danej kategorii ustalonej w
poprzednim Dniu Wyceny. Wynagrodzenie rozliczane jest w okresach miesiecznych i ptatne jest do
7 (sibdmego) dnia roboczego nastepnego miesigca kalendarzowego.

Oproécz Wynagrodzenia Subfundusz pokrywa nastepujace koszty:

a)

b)

d)

prowizje i oplaty za przechowywanie papierow warto$ciowych oraz otwarcie i prowadzenie
rachunkéw bankowych;

prowizje i oplaty zwiazane z transakcjami kupna i sprzedazy papieréw warto$ciowych i praw
majatkowych;

oplaty, prowizje i koszty zwigzane z obstuga i splatg zaciggnietych przez Subfundusz pozyczek
i kredytéw bankowych;

podatki, taksy notarialne, optaty sadowe i inne optaty wymagane przez organy panstwowe i
samorzadowe, w tym oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne,

koszty likwidacji Funduszu, o ktérych mowa w Art. 21 ust. 7,

koszty likwidacji Subfunduszu, o ktérych mowa w Art. 20 ust. 8.

Koszty, o ktorych mowa w ust. 3 pokrywane sg z Aktywow Subfunduszu w nastepujacej wysokosci:

a)

b)

w przypadku kosztow zwigzanych bezposrednio z funkcjonowaniem Subfunduszu — w catosci z
Aktywoéw Subfunduszu;

w przypadku kosztéw dotyczacych catego Funduszu — proporcjonalnie do udziatu Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywéw Netto Funduszu wedtug stanu na Dzien
Wyceny poprzedzajacy dzien ujecia kosztow w ksiegach rachunkowych;

w przypadku kosztéw, o ktérych mowa w ust. 3lit. b) i d) zwigzanych z transakcjami nabycia lub
zbycia sktadnikéow Aktywoéw Funduszu — w takim zakresie, w jakim dotycza proporcjonalnie
nabywanych lub zbywanych sktadnikéw Aktywow Subfunduszu;
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w przypadku kosztéw innych niz te, o ktérych mowa w lit. a) — c) niniejszego ustepu,
dotyczacych Subfunduszu Allianz Krétkoterminowych Obligacji oraz innych Subfunduszy —
proporcjonalnie do udziatu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu Allianz Krétkoterminowych
Obligacji w sumie Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu wszystkich Subfunduszy, ktérych
koszt dotyczy wedtug stanu na Dzienn Wyceny poprzedzajacy dzien ujecia kosztow w ksiegach
rachunkowych.

Towarzystwo pokrywa ze $rodkéw wtasnych, w tym z Wynagrodzenia, wszelkie pozostate koszty i

wydatki zwigzane z dziatalno$cia Subfunduszu, za wyjatkiem wymienionych w ust. 3, w szczeg6lnosci:

a)

b)

wynagrodzenie Depozytariusza za wycene i przechowywanie Aktywoéw Subfunduszu;

oplaty dla Agenta Transferowego oraz koszty pokrywane na podstawie umowy o $wiadczenie
ustug Agenta Transferowego;

koszty zwigzane z prowadzeniem ksigg rachunkowych i badaniem ksigg Subfunduszu;

koszty doradztwa prawnego, podatkowego i innych ustug;

koszty reklamy, promocji, dystrybucji oraz koszty przygotowania, druku i dystrybucji
materiatéw informacyjnych i ogtoszen, w tym wymaganych przepisami Ustawy.

Pokrycie kosztow, o ktérych mowa w ust. 3 i 5, nastepuje w terminach wynikajacych z przepisow

prawa lub zawartych uméw.

Rozdzial XIV.
Subfundusz Allianz Dluzny

Art. 47
Cel inwestycyjny Subfunduszu Allianz Dtuzny

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dtugoterminowy wzrost warto$ci Aktywow Subfunduszu w
wyniku wzrostu wartosci lokat.

2. Subfundusz nie gwarantuje osiagniecia celu okreslonego w ust.1.

Art. 48
Kryteria doboru lokat Subfunduszu Allianz Dtuzny
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1. Subfundusz lokuje Aktywa Subfunduszu gléwnie w dtuzne papiery warto$ciowe, w tym zwlaszcza w
obligacje o stalej stopie dochodu i instrumenty rynku pienieznego, a takze w jednostki uczestnictwa,
certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych oraz tytuly uczestnictwa instytucji wspdlnego
inwestowania majacych siedzibe za granica, ktérych polityka inwestycyjna zaktada lokowanie aktywow
wylgcznie w instrumenty o charakterze dtuznym lub pienieznym.

2. Proporcje miedzy lokatami Aktywéw Subfunduszu w dtuzne papiery warto$ciowe i instrumenty rynku
pienieznego, w ramach limitu, o ktérym mowa w Art. 50 ust. 1, uzaleznione sg od decyzji
podejmowanych przez Subfundusz na podstawie oceny mozliwosci zmian wartosci rynkowej
poszczegblnych papieréw warto$ciowych dokonywanej w ramach oceny biezacej i prognozowanej
sytuacji na rynku finansowych instrumentéw dtuznych.

3. Ocena biezacej i prognozowanej sytuacji na rynku dtuznych papieréw wartosciowych i instrumentéw
rynku pienieznego stuzaca podjeciu decyzji o alokacji $rodkéw oraz doborze dituznych papieréw
warto$ciowych i instrumentéw rynku pienieznego bedzie obejmowata gtownie:

a)  ocene sytuacji gospodarczej kraju;
b)  ocene biezacego i prognozowanego poziomu rynkowych stop procentowych oraz inflacji;

c)  ocene ryzyk braku plynnosci papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego,
zmiennosci ich cen oraz niewyptacalno$ci emitentow.

Art. 49

Rodzaje papieréw warto$ciowych i innych praw majatkowych bedacych przedmiotem lokat Subfunduszu
Allianz Dluzny

1. Fundusz moze lokowac¢ Aktywa Subfunduszu w nastepujace kategorie lokat:

a) papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski, papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
lub w panstwie czlonkowskim, na Rynku Zorganizowanym niebedacym rynkiem
regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim, a takze
dopuszczone do obrotu na nizej wymienionych Rynkach Zorganizowanych w panstwach
nalezacych do OECD, innych niz Rzeczpospolita Polska i panstwa cztonkowskie:

1) Japonia:
e Nagoya Stock Exchange,

e Tokyo Stock Exchange (TSE) (Japan Exchange Group, JPX),
2) Kanada:

e Canadian Securities Exchange (CSE),
e Toronto Stock Exchange (TSX),
3) Szwajcaria:
e BXSwiss (BX),
e SIX Swiss Exchange,
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4) Norwegia:
e Oslo Bers (Oslo Stock Exchange),
5) Izrael:
e Tel-Aviv Stock Exchange (TASE),
6) Chile:
e Bolsa de Santiago (Santiago Stock Exchange),
7) Islandia:

e NASDAQ OMX Iceland (ICEX),
8) Korea Potudniowa:

e Korea Exchange (KRX),
9) Meksyk:

¢ Bolsa Institucional de Valores (BIVA),

e Bolsa Mexicana de Valores (BMV) (Mexican Stock Exchange),
10)Nowa Zelandia:

e New Zealand Exchange (NZX),
11)Stany Zjednoczone Ameryki:

o NASDAQ,

e New York Stock Exchange (NYSE),

e Chicago Mercantile Exchange (CME),

e Chicago Board of Trade (CBOT),

o NYMEX,

e COMEX,
12)Australia:

e Australian Securities Exchange (ASX),

e National Stock Exchange of Australia (NSX),
13)Wielka Brytania:

e London Stock Exchange (LSE).

papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem oferty
publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadaja ztozenie
wniosku o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym, o ktérym mowa w lit a), oraz
gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia,
w ktérym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentow;

depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie
dtuzszym niz rok, ptatne na zadanie lub ktére mozna wycofa¢ przed terminem
zapadalnosci;

instrumenty rynku pienieznego inne niz okreslone wlita)ib), jezeli instrumenty te lub ich
emitent podlegaja regulacjom majacym na celu ochrone inwestoréw i oszczednosci oraz
sa:

- emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank
Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, wtasciwe centralne, regionalne lub
lokalne wtadze publiczne panstwa cztonkowskiego, albo przez bank centralny
panstwa cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie Europejska lub
Europejski Bank Inwestycyjny, pafistwo inne niz panstwo cztonkowskie, albo, w
przypadku panstwa federalnego, przez jednego z cztonkéw federacji, albo przez
organizacje miedzynarodowa, do ktérej nalezy co najmniej jedno panstwo
cztonkowskie, lub
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- emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi
witasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami
okreslonymi prawem wspdlnotowym, albo przez podmiot podlegajacy i stosujacy
sie do zasad, ktére sa co najmniej tak rygorystyczne, jak okreslone prawem
wspoélnotowym, lub

- emitowane przez podmiot, ktérego papiery warto$ciowe sg w obrocie na rynku
regulowanym, o ktérym mowa w lit. a);

papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego, inne niz okre$lone wlit a), b) i d);

jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na
terytorium Rzeczpospolitej Polskiej;

tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne;

tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe
za granica, jezeli:

- instytucje te oferujg publicznie tytuly uczestnictwa i umarzajg je na zadanie
uczestnika,

- instytucje te podlegaja nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym lub kapitatlowym panstwa cztonkowskiego lub panstwa nalezacego
do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie wzajemnosci, wspotpraca Komisji z
tym organem,

- ochrona posiadaczy tytuléw uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak
posiadaczy jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w
szczegblnosci instytucje te stosujg ograniczenia inwestycyjne co najmniej takie,
jak okreslone w Rozdziale 1 Dziatu V Ustawy,

- instytucje te sg obowigzane do sporzadzania rocznych i pétrocznych sprawozdan
finansowych.

Fundusz utrzymuje cze$¢ Aktywoéw Subfunduszu na pienieznych rachunkach bankowych w
zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan Subfunduszu.

Fundusz lokujac Aktywa Subfunduszu zobowigzany jest do przestrzegania nastepujacych
ograniczen inwestycyjnych:

a)

b)

Fundusz, z zastrzezeniem kolejnych postanowien niniejszego paragrafu, moze lokowac¢ do
5% warto$ci Aktywow Subfunduszu w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku
PienieZnego wyemitowane przez jeden podmiot; z tym, Ze taczna warto$¢ lokat w papiery
warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot,
depozyty w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji,
ktoérych przedmiotem sq Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym
podmiotem, nie moze przekroczy¢ 20% wartosci Aktywow Subfunduszu,

limit, o ktérym mowa w lit. a), moze by¢ zwiekszony do 10% wartos$ci Aktywow
Subfunduszu, jezeli taczna warto$¢ lokat w papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego podmiotow, w ktérych Subfundusz ulokowat ponad 5% wartosci Aktywow
Subfunduszu, nie przekroczy 40% wartosci Aktywéw Subfunduszu,

Fundusz moze lokowa¢ do 20% wartosci Aktywéw Subfunduszu tacznie w papiery
wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace
do grupy kapitatowej w rozumieniu ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowo$ci,
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dla ktorej jest sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe; z tym, ze
Subfundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 5% warto$ci Aktywoéw Subfunduszu w papiery
warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot
nalezacy do grupy kapitatowej; limit, o ktorym mowa powyzej moze by¢ zwiekszony do 10%
warto$ci Aktywow Subfunduszu na zasadach okreslonych w lit. d),

taczna warto$¢ lokat Funduszu w ramach portfela inwestycyjnego Subfunduszu w papiery
warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, w ktérych Fundusz ulokowat ponad 5%
wartosci Aktywéw Subfunduszu, nie wiecej jednak niz 10%, wyemitowane przez podmioty
nalezace do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w lit. ¢), oraz inne podmioty, nie moze
przekroczy¢ 40% warto$ci Aktywow Subfunduszu,

Fundusz moze lokowa¢ do 25% wartosci Aktywdéw Subfunduszu w listy zastawne
wyemitowane przez jeden bank hipoteczny w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997
r. o listach zastawnych i bankach hipotecznych lub dluzne papiery warto$ciowe
wyemitowane przez jedng instytucje kredytowa, ktéra podlega szczegdlnemu nadzorowi
publicznemu majgcemu na celu ochrone posiadaczy tych papieréw warto$ciowych, pod
warunkiem, ze kwoty uzyskane z emisji tych papieréw wartosciowych sg inwestowane
przez emitenta w aktywa, ktére w catym okresie do dnia wykupu zapewniaja spetnienie
wszystkich §wiadczen pienieznych wynikajacych z tych papieréw warto$ciowych oraz w
przypadku niewyptacalno$ci emitenta zapewniajq pierwszenstwo w odzyskaniu
wszystkich $wiadczen pienieznych wynikajacych z tych papieréw wartosciowych; z tym, ze
suma lokat w te papiery warto$ciowe nie moze przekracza¢ 80% wartosci Aktywow
Subfunduszu, natomiast tgczna warto$¢ lokat w papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego wyemitowane przez ten sam bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie
oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktérych przedmiotem sg
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym samym bankiem nie
moze przekroczy¢ 35% warto$ci Aktywoéw Subfunduszu.

Fundusz nie moze lokowac wiecej niz 20% wartosci Aktywoéw Subfunduszu w depozyty w tym
samym banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowe;.

Fundusz moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywoéw Subfunduszu w papiery wartosciowe lub
Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane, poreczone lub gwarantowane przez:

a)
b)
©)
d)
e)
y

Skarb Panstwa i Narodowy Bank Polski,
jednostke samorzadu terytorialnego,

panstwo cztonkowskie,

jednostke samorzadu panstwa cztonkowskiego,
panstwo nalezace do OECD,

miedzynarodowa instytucje finansowa, ktérej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co
najmniej jedno panstwo cztonkowskie.

Faczna warto$¢ lokat w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane
przez podmiot, ktérego papiery warto$ciowe sg poreczane lub gwarantowane, depozytéw w tym
podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktérych przedmiotem sg
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z jednym z podmiotéw, o ktérym mowa
w ust. 3, nie moze przekroczyc¢ 35% wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Fundusz moze nie stosowa¢ w odniesieniu do Subfunduszu ograniczen, o ktérych mowa w ust. 51
6, w przypadku, gdy emitentem, poreczycielem lub gwarantem jest:
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Skarb Panstwa,

Narodowy Bank Polski,

rzad jednego z nastepujacych panstw cztonkowskich Unii Europejskiej:

rzad jednego z nastepujacych panstw nalezacych do OECD:

Austria,
Belgia,
Butgaria,
Chorwacja,
Cypr,
Czechy,
Dania,
Estonia,
Finlandia,
Francja,
Grecja,
Hiszpania,
Holandia,
Irlandia,
Litwa,
Luksemburg,
Lotwa,
Malta,
Niemcy,
Portugalia,
Rumunia,
Stowacja,
Stowenia,
Szwecja,
Wegry,
Wtochy,

Australia,
Chile,
Islandia,

Izrael,
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- Japonia,
- Kanada,
- Republika Korei,
- Meksyk,
- Nowa Zelandia,
- Stany Zjednoczone Ameryki P6inocnej,
- Szwajcaria,
- Turcja,
- Wielka Brytania,
e) jednaznastepujacych miedzynarodowych instytucji finansowych:
- Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju (EBOR),
- Europejski Bank Inwestycyjny (EBI),

z tym ze obowigzany jest wtedy dokonywa¢ lokat w papiery warto$ciowe co najmniej szesciu
réznych emisji, a wartosc lokat w papiery kazdej z tych emisji nie moze przewyzszac 30% wartosci
Aktywow Subfunduszu.

Art.50
Zasady dywersyfikacji lokat i limity inwestycyjne Subfunduszu Allianz Dtuzny

1. Catkowita wartos$¢ lokat w dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego tacznie z
warto$cig jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych oraz
tytutéw uczestnictwa instytucji wspélnego inwestowania majacych siedzibe za granicg, ktérych
polityka inwestycyjna zaktada lokowanie aktywéw wytacznie w instrumenty o charakterze dtuznym
lub pienieznym, bedzie nie nizsza niz 70% i moze wynies¢ 100% wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu.

2. Fundusz nie lokuje aktywéw Subfunduszu w Instrumenty Udziatowe, jednostki uczestnictwa lub
tytuly uczestnictwa zagranicznych funduszy inwestycyjnych lokujacych w Instrumenty Udziatowe, a
takze w instrumenty pochodne, ktérych instrumentami bazowymi sg Instrumenty Udziatowe lub ich
indeksy.

Art. 51

Dopuszczalna warto$¢ kredytow i pozyczek zacigganych lub udzielanych przez Subfundusz Allianz Dtuzny

1. Fundusz moze zacigga¢ w odniesieniu do Subfunduszu, wytacznie w bankach krajowych lub
instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty o terminie sptaty do roku, w tacznej wysokosci nie
przekraczajacej 10% Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub
kredytu.

2. Fundusz moze udziela¢ w odniesieniu do Subfunduszu pozyczek, ktérych przedmiotem sg
Zdematerializowane Papiery Warto$ciowe:
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przy udziale firm inwestycyjnych oraz bankéw powierniczych, o ktérych mowa w Ustawie o
obrocie, lub

w ramach systemu zabezpieczania ptynnosci rozliczenn na podstawie Ustawy o obrocie
prowadzonego przez:

- Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A.,,

- spotke, ktorej Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. przekazal wykonywanie
czynnos$ci z zakresu zadan, o ktérych mowa w art. 48 ust. 2 Ustawy o obrocie,

- izberozliczeniowa, o ktérej mowa w art. 68a ust. 1 Ustawy o obrocie.

3. Fundusz udzieli pozyczki w odniesieniu do Subfunduszu jezeli spetnione zostang ponizsze przestanki:

a)

b)

d)

otrzyma zabezpieczenie w srodkach pienieznych, papierach warto$ciowych lub prawach
majatkowych, w ktéore Fundusz moze lokowa¢ zgodnie z polityka inwestycyjng
Subfunduszu okreslong w Statucie,

warto$¢ zabezpieczenia, wyceniona wedlug metody przyjetej dla wyceny aktywow
Subfunduszu, bedzie co najmniej rowna warto$ci pozyczonych papieréw wartosciowych w
kazdym Dniu Wyceny Aktywéw Subfunduszu do dnia zwrotu pozyczonych papierdow
warto$ciowych,

pozyczka zostanie udzielona na okres nie dtuzszy niz 12 miesiecy,

zabezpieczenie mogace by¢ przedmiotem zapisu na rachunkach funduszu bedzie
ewidencjonowane na rachunkach otwartych dla Subfunduszu, a zabezpieczenie
niemogace by¢ przedmiotem zapisu na rachunkach otwartych dla Subfunduszu bedzie
udokumentowane przez zlozenie u Depozytariusza odpowiednich dokumentéw
potwierdzajacych ustanowienie zabezpieczenia; w przypadku pozyczek udzielanych w
ramach systemu zabezpieczenia plynnosci rozliczen zabezpieczenie bedzie
ewidencjonowane na zasadach okreslonych w regulaminie, o ktérym mowa w:

- art. 50 ust. 1 Ustawy o obrocie — w przypadku Krajowego Depozytu Papieréw
Warto$ciowych S.A.,

- art. 48 ust. 15 Ustawy o obrocie — w przypadku spotki, ktorej Krajowy Depozyt Papieréw
Wartosciowych S.A. przekazal wykonywanie czynnosci z zakresu zadan, o ktérych
mowa w art. 48 ust. 2 Ustawy o obrocie,

- art.68d ust. 2 Ustawy o obrocie —w przypadku izby rozliczeniowej, o ktérej mowa w art.
68a ust. 1 Ustawy o obrocie.

taczna warto$¢ pozyczonych papieréw wartosciowych nie moze przekroczy¢ 30% Warto$ci Aktywow Netto

Subfunduszu.
Art. 52
Lokaty Subfunduszu Allianz Dhuzny w instrumenty pochodne
1. Fundusz moze zawiera¢ w odniesieniu do Subfunduszu umowy majace za przedmiot Instrumenty

Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem, Ze:

a)

zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu,

b) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem lub ograniczenie ryzyka

inwestycyjnego zwigzanego ze zmiana:
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- kursoéw, cen lub wartosci papieréw wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego
wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu albo papieréw
warto$ciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego, ktére Fundusz zamierza naby¢ do
tego portfela w przysztosci, w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka
kredytowego zwigzanego z tymi instrumentami finansowymi,

- wysoko$ci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery
warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na
zaspokojenie biezacych zobowigzan Funduszu dotyczacych Subfunduszu,

- kurséw walut w zwiazku z lokatami Subfunduszu;

baze Instrumentéw Pochodnych stanowi¢ beda Instrumenty Dtuzne, stopy procentowe,
kursy walut lub indeksy kredytowe, oraz

wykonanie nastapi przez dostawe instrumentéw, o ktéorych mowa w lit. ¢), lub przez
rozliczenie pieniezne.

moze zawiera¢ w odniesieniu do Subfunduszu umowy majace za przedmiot

Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod nastepujacymi warunkami:

a)

b)

c)

kontrahentem jest podmiot z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej, paristwie cztonkowskim
lub panstwie nalezacym do OECD innym niz panstwo cztonkowskie, wskazanym w § 1 ust.
1 pkt 12, podlegajacy nadzorowi whasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub
kapitalowym w tym panstwie,

instrumenty te podlegaja mozliwej do zweryfikowania wycenie wedtug warto$ci godziwej
w Dniach Wyceny,

instrumenty te moga zosta¢ w kazdym czasie sprzedane lub pozycja w nich zajeta moze by¢
w kazdym czasie zlikwidowana lub zamknieta transakcja rownowazaca albo zlikwidowana.

W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu zawierane beda
umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne okreslone w ust. 5, a przy wyborze tych instrumentéw brane beda pod uwage nastepujace

kryteria:
a)
b)
c)
d)
e)

f

plynnose,

cena,

dostepnosc,

zgodnosc ze strategia i celem inwestycyjnym,

dopasowanie charakterystyki Instrumentu Pochodnego do polityki inwestycyjnej
Subfunduszu oraz instrumentéw finansowych znajdujacych sie w portfelu inwestycyjnym
Subfunduszu,

ryzyko kontrahenta (w przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych);

przy zastrzezeniu, ze niezaleznie od kryteriéw okreslonych powyzej, przy zawieraniu wspomnianych
umow majq zastosowanie réwniez kryteria doboru lokat, stosowane przy doborze instrumentu

bazowego.

Instrumenty Pochodne, w tym niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, moga by¢ wykorzystane
w nastepujacych sytuacjach:
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a) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych wedtug
oceny zarzadzajacego Aktywami Subfunduszu istnieje znaczace ryzyko wzrostu warto$ci
papieréw wartosciowych — w celu zabezpieczenia ceny nabycia papieréw wartosciowych,

b) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych wedtug
oceny zarzadzajacego Aktywami Subfunduszu istnieje znaczace ryzyko spadku wartosci
inwestycji —w celu ograniczenia tego ryzyka,

c) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych wedtug
oceny zarzadzajacego Aktywami Subfunduszu istnieje potencjat wzrostu lub spadku cen
instrumentéw finansowych na réznych rynkach finansowych lub potencjat wzrostu lub
spadku cen instrumentéw finansowych wréznych segmentach danego rynku finansowego,

d) jesli koszt nabycia i utrzymywania Instrumentu Pochodnego jest nizszy niz koszt nabycia i
utrzymania instrumentu bazowego.

5. W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu zawierane bedg
umowy majace za przedmiot nastepujace Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne;

a) kontrakty futures,
b) kontrakty forward,
c) kontrakty swap,
d) kontrakty fx swap,
e) opcje kupna,

f) opcje sprzedazy.

6. Przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych, o ktérych mowa w art. 30, Fundusz uwzglednia warto$¢
papierow warto$ciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego stanowigcych baze Instrumentéw
Pochodnych.

7. W przypadku depozytéw i transakcji, stanowiacych zabezpieczenie transakcji ktorych przedmiotem

sq Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawieranych z podmiotami podlegajacymi
nadzorowi wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym, nie stosuje sie ograniczen, o
ktérych mowa w art. 49 ust. 3 lit. a) i b).

8. Fundusz moze nabywac¢ papiery warto$ciowe z wbudowanym Instrumentem Pochodnym, pod
warunkiem ze papiery te spetniaja kryteria, o ktérych mowa w art. 93 ust. 4 Ustawy, a wbudowany
Instrument Pochodny:

a) moze wplywa¢ na cze$¢ badz na wszystkie przeptywy pieniezne, wynikajace z papieru
warto$ciowego funkcjonujacego jako umowa zasadnicza, zgodnie ze zmianami st6p
procentowych, cen instrumentéw finansowych, kurséw wymiany walut, indeksow,
ratingdw lub innych czynnikéw, i tym samym funkcjonowac jak samodzielny instrument
pochodny;

b) nie jest $ciSle powigzany ryzykiem i cechami ekonomicznymi z ryzykiem i cechami
ekonomicznymi umowy zasadniczej;

c) maznaczacy wpltyw na profil ryzyka oraz wycene papieréw warto$ciowych.

9. Fundusz moze nabywac¢ Instrumenty Rynku Pienieznego z wbudowanym Instrumentem Pochodnym,
pod warunkiem ze instrumenty te spetniaja kryteria, o ktérych mowa w art. 93a Ustawy, a wbudowany
Instrument Pochodny spetnia odpowiednio kryteria, o ktérych mowa w ust. 8.
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Instrumenty finansowe, w przypadku ktérych whudowany Instrument Pochodny moze zostac réwniez
zbyty przez wytaczenie z umowy zasadniczej, nie sg uznawane za papiery warto$ciowe lub
Instrumenty Rynku Pienieznego z wbudowanym Instrumentem Pochodnym. W takim przypadku
wbudowany Instrument Pochodny jest traktowany jako odrebny Instrument Pochodny.

Jezeli papier warto$ciowy lub Instrument Rynku Pienieznego zawiera wbudowany Instrument
Pochodny, warto$¢ wbudowanego Instrumentu Pochodnego, uwzglednia sie przy stosowaniu przez
Fundusz limitéw inwestycyjnych dotyczacych Subfunduszu.

Do transakcji, ktérych przedmiotem sa Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne stosuje sie przepisy Rozporzadzenia w Sprawie Instrumentéw Pochodnych. W
szczegblnosci, w przypadku transakcji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, Fundusz obowigzany jest ustala¢ warto$¢ ryzyka kontrahenta, na zasadach okreslonych w
Rozporzadzeniu w Sprawie Instrumentoéw Pochodnych.

Art. 53

Wysoko$¢ minimalnych wplat tytulem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Allianz Dtuzny

Minimalna poczatkowa wptata w $rodkach pienieznych do Subfunduszu wynosi 1.000 ztotych, a kazda
nastepna wptata w $§rodkach pienieznych nie moze by¢ nizsza niz 100 ztotych.

Art. 54

Wysoko$¢ optaty manipulacyjnej dla Subfunduszu Allianz Dtuzny

Za zbycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu optata manipulacyjna od Uczestnika Subfunduszu nie jest
pobierana.

Art. 55
Dochody Subfunduszu Allianz Diuzny

Wszelkie dochody Subfunduszu powiekszajg Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu. Subfundusz nie bedzie
wyptaca¢ Uczestnikom Funduszu kwot stanowigcych dochody Subfunduszu bez odkupywania Jednostek

Uczestnictwa.
Art. 56
Koszty obciazajace Subfundusz Allianz Dluzny
1. Za zarzadzanie Subfunduszem Towarzystwo pobiera z Aktywéw Subfunduszu wynagrodzenie

(zwane dalej Wynagrodzeniem) w skali roku naliczone od $redniej rocznej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu, przypadajacej naJednostki Uczestnictwa Subfunduszu danej kategorii, maksymalnie
do wysokosci:

1,5% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu — dlaJednostek Uczestnictwa kategorii A,
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1,0% Wartos$ci Aktywow Netto Subfunduszu — dlaJednostek Uczestnictwa kategorii B.

2.Wynagrodzenie naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien w roku od warto$ci Aktywow
Netto Subfunduszu przypadajacej na Jednostki Uczestnictwa danej kategorii ustalonej w
poprzednim Dniu Wyceny. Wynagrodzenie rozliczane jest w okresach miesiecznych i ptatne jest do
7 (sibdmego) dnia roboczego nastepnego miesigca kalendarzowego.
3. Oprécz Wynagrodzenia Subfundusz pokrywa nastepujace koszty:

a)  prowizje i oplaty za przechowywanie papieréw wartosciowych oraz otwarcie i prowadzenie
rachunkéw bankowych;

b)  prowizje i optaty zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy papieréw warto$ciowych i praw
majatkowych;

c)  oplaty, prowizje i koszty zwigzane z obstuga i sptata zaciagnietych przez Subfundusz pozyczek
i kredytéw bankowych;

d)  podatki, taksy notarialne, optaty sadowe i inne oplaty wymagane przez organy panstwowe i
samorzadowe, w tym oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne,

e)  kosztylikwidacji Funduszu, o ktérych mowa w Art. 21 ust. 7,

f) koszty likwidacji Subfunduszu, o ktérych mowa w Art. 20 ust. 8.

4. Koszty, o ktérych mowa w ust. 3 pokrywane sg z Aktywow Subfunduszu w nastepujacej wysokosci:

a)  wprzypadku kosztéw zwigzanych bezposrednio z funkcjonowaniem Subfunduszu —w catosci z
Aktywow Subfunduszu;

b)  w przypadku kosztéw dotyczacych catego Funduszu — proporcjonalnie do udziatu Warto$ci
Aktywoéw Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywow Netto Funduszu wedtug stanu na Dzien
Wyceny poprzedzajacy dzien ujecia kosztow w ksiegach rachunkowych;

c)  wprzypadkukosztow, o ktérych mowa w ust. 31it. b) i d) zwigzanych z transakcjami nabycia lub
zbycia sktadnikow Aktywow Funduszu — w takim zakresie, w jakim dotyczg proporcjonalnie
nabywanych lub zbywanych sktadnikéw Aktywoéw Subfunduszu;

d) w przypadku kosztéw innych niz te, o ktérych mowa w lit. a) — c) niniejszego ustepu,
dotyczacych Subfunduszu Allianz Dtuzny oraz innych Subfunduszy — proporcjonalnie do
udziatu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu Allianz Dtuzny w sumie Warto$ci Aktywow Netto
Subfunduszu wszystkich Subfunduszy, ktérych koszt dotyczy wedlug stanu na Dzien Wyceny
poprzedzajacy dzien ujecia kosztéw w ksiegach rachunkowych.

5. Towarzystwo pokrywa ze $rodkow wiasnych, w tym z Wynagrodzenia, wszelkie pozostate koszty i

wydatki zwigzane z dziatalnoscia Subfunduszu, za wyjatkiem wymienionych w ust. 3, w szczegélnosci:

a)
b)

c)
d)

e)

wynagrodzenie Depozytariusza za wycene i przechowywanie Aktywéw Subfunduszu;

oplaty dla Agenta Transferowego oraz koszty pokrywane na podstawie umowy o $wiadczenie
ustug Agenta Transferowego;

koszty zwigzane z prowadzeniem ksigg rachunkowych i badaniem ksigg Subfunduszu;
koszty doradztwa prawnego, podatkowego i innych ustug;

koszty reklamy, promocji, dystrybucji oraz koszty przygotowania, druku i dystrybucji
materiatéw informacyjnych i ogtoszen, w tym wymaganych przepisami Ustawy.
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Pokrycie kosztéw, o ktérych mowa w ust. 315, nastepuje w terminach wynikajacych z przepiséw prawa
lub zawartych umaéw.

Rozdzial XV.

Subfundusz Allianz Papieréw Nieskarbowych

Art. 57
Cel inwestycyjny Subfunduszu Allianz Papierdw Nieskarbowych

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest ochrona realnej wartosci Aktywéw Subfunduszu.

2. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu okreslonego w ust.1.

Art. 58
Kryteria doboru lokat Subfunduszu Allianz Papieréw Nieskarbowych

1. Subfundusz lokuje Aktywa Subfunduszu gtéwnie w nieskarbowe instrumenty rynku pienieznego i
nieskarbowe dtuzne papiery wartosciowe w ramach limitu, o ktérym mowa w art. 60 ust. 1. Przez
nieskarbowe instrumenty rynku pienieznego i nieskarbowe dtuzne papiery warto$ciowe rozumie sie
instrumenty rynku pienieznego lub dtuzne papiery warto$ciowe emitowane przez podmioty inne
niz Skarb Panistwa (i jego odpowiedniki w innych panstwach nalezacych do OECD) lub banki
centralne panstw nalezacych do OECD.

2. Podjeciu decyzji o alokacji $rodkow oraz doborze instrumentéw rynku pienieznego i dtuznych
papieréw warto$ciowych stuzy¢ bedzie ocena biezgcej i prognozowanej sytuacji na rynku
instrumentéw rynku pienieznego i dtuznych papieréw wartosciowych, ktéra bedzie obejmowata w
szczegblnosci:

a)

b)

c)
d)

e)
f)
g)

ocene sytuacji finansowej emitenta dtuznych papieréw wartosciowych lub instrumentéw
rynku pienieznego;

analize ratingdw przyznanych emitentowi lub emisjom przez wyspecjalizowane instytucje
ratingowe;

ocene sytuacji gospodarczej kraju;

ocene ryzyka spadku warto$ci rynkowej papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku
pienieznego;

ocene mozliwo$ci wzrostu cen papieréw warto$ciowych i instrumentéw rynku pienieznego;
ocene biezacego i prognozowanego poziom rynkowych stép procentowych oraz inflacji;

ocene ryzyk braku ptynno$ci papieréw warto$ciowych i instrumentéw rynku pienieznego,
zmiennosciich cen.
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Art. 59

Rodzaje papieréw warto$ciowych i innych praw majatkowych bedacych przedmiotem lokat Subfunduszu
Allianz Papieréw Nieskarbowych

1. Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w nastepujace kategorie lokat:

a) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski, papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
lub w panstwie cztonkowskim, na Rynku Zorganizowanym niebedacym rynkiem
regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim, a takze
dopuszczone do obrotu na nizej wymienionych Rynkach Zorganizowanych w panstwach
nalezacych do OECD, innych niz Rzeczpospolita Polska i panstwa cztonkowskie:

1) Japonia:
e Nagoya Stock Exchange,

e Tokyo Stock Exchange (TSE) (Japan Exchange Group, JPX),
2) Kanada:

e Canadian Securities Exchange (CSE),
e Toronto Stock Exchange (TSX),
3) Szwajcaria:
e BX Swiss (BX),
e SIX Swiss Exchange,
4) Norwegia:
e Oslo Bers (Oslo Stock Exchange),
5) Izrael:
e Tel-Aviv Stock Exchange (TASE),
6) Chile:
e Bolsa de Santiago (Santiago Stock Exchange),
7) Islandia:
e NASDAQ OMX Iceland (ICEX),
8) Korea Potudniowa:
e Korea Exchange (KRX),
9) Meksyk:
e BolsaInstitucional de Valores (BIVA),
e Bolsa Mexicana de Valores (BMV) (Mexican Stock Exchange),
10)Nowa Zelandia:

e New Zealand Exchange (NZX),
11)Stany Zjednoczone Ameryki:

¢ NASDAQ,
e New York Stock Exchange (NYSE),
e Chicago Mercantile Exchange (CME),
e Chicago Board of Trade (CBOT),
e NYMEX,
o COMEX,
12)Australia:

e Australian Securities Exchange (ASX),
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o National Stock Exchange of Australia (NSX),
13)Wielka Brytania:

e London Stock Exchange (LSE).

papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem oferty
publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajgq ztozenie
wniosku o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym, o ktérym mowa w lit a), oraz
gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia,
w ktérym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentow;

depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie
dtuzszym niz rok, ptatne na zadanie lub ktére mozna wycofa¢ przed terminem
zapadalnosci;

instrumenty rynku pienieznego inne niz okreslone wlita)ib), jezeli instrumenty te lub ich
emitent podlegaja regulacjom majacym na celu ochrone inwestoréw i oszczednosci oraz
sa:

- emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank
Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, wtasciwe centralne, regionalne lub
lokalne wtadze publiczne panstwa cztonkowskiego, albo przez bank centralny
panstwa cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie Europejska lub
Europejski Bank Inwestycyjny, paiistwo inne niz panstwo cztonkowskie, albo, w
przypadku panstwa federalnego, przez jednego z czlonkéw federacji, albo przez
organizacje miedzynarodowa, do ktérej nalezy co najmniej jedno panstwo
czlonkowskie, lub

- emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi
wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami
okreslonymi prawem wspdlnotowym, albo przez podmiot podlegajacy i stosujacy
sie do zasad, ktore sa co najmniej tak rygorystyczne, jak okreslone prawem
wspo6lnotowym, lub

- emitowane przez podmiot, ktdérego papiery wartosciowe sg w obrocie na rynku
regulowanym, o ktérym mowa w lit. a);

papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego, inne niz okreslone w lita), b) i d);
jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na
terytorium Rzeczpospolitej Polskiej;
tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne;
tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe
za granica, jezeli:

- instytucje te oferuja publicznie tytuly uczestnictwa i umarzaja je na zadanie

uczestnika,

- instytucje te podlegaja nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym lub kapitalowym panstwa cztonkowskiego lub panstwa nalezacego
do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie wzajemnosci, wspétpraca Komisji z
tym organem,

- ochrona posiadaczy tytutléw uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak
posiadaczy jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w
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szczegblnosci instytucje te stosuja ograniczenia inwestycyjne co najmniej takie,
jak okreslone w Rozdziale 1 Dziatu V Ustawy,

- instytucje te s obowigzane do sporzadzania rocznych i pétrocznych sprawozdan
finansowych.

Fundusz utrzymuje cze$¢ Aktywéw Subfunduszu na pienieznych rachunkach bankowych w
zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan Subfunduszu.

Fundusz lokujac Aktywa Subfunduszu zobowigzany jest do przestrzegania nastepujacych
ograniczen inwestycyjnych:

a)

b)

d)

Fundusz, z zastrzezeniem kolejnych postanowien niniejszego paragrafu, moze lokowaé do
5% wartosci Aktywéw Subfunduszu w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku
Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot; z tym, ze taczna warto$¢ lokat w papiery
wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot,
depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji,
ktérych przedmiotem sq Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym
podmiotem, nie moze przekroczy¢ 20% wartosci Aktywéw Subfunduszu,

limit, o ktérym mowa w lit. a), moze by¢ zwiekszony do 10% wartos$ci Aktywow
Subfunduszu, jezeli taczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego podmiotéw, w ktérych Subfundusz ulokowal ponad 5% warto$ci Aktywow
Subfunduszu, nie przekroczy 40% wartosci Aktywow Subfunduszu,

Fundusz moze lokowa¢ do 20% warto$ci Aktywéw Subfunduszu tacznie w papiery
warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezgce
do grupy kapitatowej w rozumieniu ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci,
dla ktorej jest sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe; z tym, ze
Subfundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 5% warto$ci Aktywow Subfunduszu w papiery
warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot
nalezacy do grupy kapitatowej; limit, o ktérym mowa powyzej moze by¢ zwiekszony do 10%
wartosci Aktywéw Subfunduszu na zasadach okreslonych w lit. d),

taczna warto$¢ lokat Funduszu w ramach portfela inwestycyjnego Subfunduszu w papiery
warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, w ktérych Fundusz ulokowat ponad 5%
warto$ci Aktywoéw Subfunduszu, nie wiecej jednak niz 10%, wyemitowane przez podmioty
nalezace do grupy kapitatlowej, o ktérej mowa w lit. ¢), oraz inne podmioty, nie moze
przekroczy¢ 40% warto$ci Aktywow Subfunduszu,

Fundusz moze lokowaé¢ do 25% wartosci Aktywdéw Subfunduszu w listy zastawne
wyemitowane przez jeden bank hipoteczny w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997
r. o listach zastawnych i bankach hipotecznych lub dtuzne papiery wartosciowe
wyemitowane przez jedng instytucje kredytowa, ktéra podlega szczegdlnemu nadzorowi
publicznemu majacemu na celu ochrone posiadaczy tych papieréw wartos$ciowych, pod
warunkiem, ze kwoty uzyskane z emisji tych papieréw warto$ciowych sg inwestowane
przez emitenta w aktywa, ktére w catym okresie do dnia wykupu zapewniaja spetnienie
wszystkich §wiadczen pienieznych wynikajacych z tych papieréw warto$ciowych oraz w
przypadku niewyptacalnosci emitenta zapewniaja pierwszenstwo w odzyskaniu
wszystkich $wiadczen pienieznych wynikajacych z tych papieréw warto$ciowych; z tym, ze
suma lokat w te papiery warto$ciowe nie moze przekracza¢ 80% warto$ci Aktywow
Subfunduszu, natomiast taczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego wyemitowane przez ten sam bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie
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oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktorych przedmiotem sa
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym samym bankiem nie
moze przekroczy¢ 35% warto$ci Aktywoéw Subfunduszu.

Fundusz nie moze lokowac¢ wiecej niz 20% warto$ci Aktywéw Subfunduszu w depozyty w tym
samym banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowe;.

Fundusz moze lokowa¢ do 35% warto$ci Aktywéw Subfunduszu w papiery wartosciowe lub
Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane, poreczone lub gwarantowane przez:

a) Skarb Panstwa i Narodowy Bank Polski,

b) jednostke samorzadu terytorialnego,

c) panstwo cztonkowskie,

d) jednostke samorzadu panstwa cztonkowskiego,
e) panstwo nalezace do OECD,

f) miedzynarodowa instytucje finansowa, ktérej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co
najmniej jedno panstwo cztonkowskie.

taczna wartos¢ lokat w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane
przez podmiot, ktdrego papiery wartosciowe sa poreczane lub gwarantowane, depozytéw w tym
podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktérych przedmiotem sg
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z jednym z podmiotéw, o ktérym mowa
w ust. 3, nie moze przekroczyc¢ 35% wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Fundusz moze nie stosowac¢ w odniesieniu do Subfunduszu ograniczen, o ktérych mowa w ust. 51
6, w przypadku, gdy emitentem, poreczycielem lub gwarantem jest:

a) Skarb Panistwa,
b) Narodowy Bank Polski,
c) rzad jednego z nastepujacych panstw cztonkowskich Unii Europejskiej:
- Austria,
- Belgia,
- Bulgaria,
- Chorwacja,
- Cypr,
- Czechy,
- Dania,
- Estonia,
- Finlandia,
- Francja,
- Grecja,
- Hiszpania,

- Holandia,
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Irlandia,
Litwa,
Luksemburg,
Lotwa,
Malta,
Niemcy,
Portugalia,
Rumunia,
Stowacja,
Stowenia,
Szwecja,
Wegry,
Wrhochy,

Australia,

Chile,

Islandia,

[zrael,

Japonia,
Kanada,
Republika Korei,
Meksyk,

Nowa Zelandia,

Stany Zjednoczone Ameryki P6inocnej,

Szwajcaria,
Turcja,

Wielka Brytania,

Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju (EBOR),

Europejski Bank Inwestycyjny (EBI),

z tym ze obowigzany jest wtedy dokonywa¢ lokat w papiery warto$ciowe co najmniej sze$ciu
réznych emisji, a wartosc lokat w papiery kazdej z tych emisji nie moze przewyzszac 30% wartosci
Aktywow Subfunduszu.

Zasady dywersyfikacji lokat i limity inwestycyjne Subfunduszu Allianz Papieréw Nieskarbowych

Art.60
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1. Catkowita warto$¢ lokat w nieskarbowe instrumenty rynku pienieznego i nieskarbowe dtuzne papiery
warto$ciowe tacznie z warto$cig jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych funduszy
inwestycyjnych oraz tytutéw uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania majacych siedzibg za
granica, o ktérych mowa w art. 59 ust. 3 Statutu, bedzie nie nizsza niz 70% i moze wynie$¢ 100% wartosci
Aktywoéw Netto Subfunduszu.

2. Fundusz nie lokuje aktyw6éw Subfunduszu w Instrumenty Udzialowe, jednostki uczestnictwa lub tytuty
uczestnictwa zagranicznych funduszy inwestycyjnych lokujacych w Instrumenty Udziatowe, a takze w
instrumenty pochodne, ktérych instrumentami bazowymi sg Instrumenty Udziatowe lub ich indeksy.

Art.61

Dopuszczalna warto$¢ kredytéw i pozyczek zacigganych lub udzielanych przez Subfundusz Allianz
Papieréw Nieskarbowych

1. Fundusz moze zacigga¢ w odniesieniu do Subfunduszu, wylacznie w bankach krajowych lub
instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty o terminie sptaty do roku, w tacznej wysokos$ci nie
przekraczajacej 10% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub
kredytu.

2. Fundusz moze udziela¢ w odniesieniu do Subfunduszu pozyczek, ktérych przedmiotem sg
Zdematerializowane Papiery Warto$ciowe:

a) przy udziale firm inwestycyjnych oraz bankéw powierniczych, o ktérych mowa w Ustawie o
obrocie, lub

b) w ramach systemu zabezpieczania ptynnosci rozliczeni na podstawie Ustawy o obrocie
prowadzonego przez:
- Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A.,
- spotke, ktorej Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. przekazal wykonywanie
czynnosci z zakresu zadan, o ktérych mowa w art. 48 ust. 2 Ustawy o obrocie,
- izberozliczeniows, o ktérej mowa w art. 68a ust. 1 Ustawy o obrocie.

3. Fundusz udzieli pozyczki w odniesieniu do Subfunduszu jezeli spetnione zostana ponizsze przestanki:

a) otrzyma zabezpieczenie w $rodkach pienieznych, papierach warto$ciowych lub prawach
majatkowych, w ktére Fundusz moze lokowa¢ zgodnie z polityka inwestycyjna
Subfunduszu okreslong w Statucie,

b) warto$¢ zabezpieczenia, wyceniona wedlug metody przyjetej dla wyceny aktywow
Subfunduszu, bedzie co najmniej réwna warto$ci pozyczonych papieréw warto$ciowych w
kazdym Dniu Wyceny Aktywéw Subfunduszu do dnia zwrotu pozyczonych papierdw
warto$ciowych,

c) pozyczka zostanie udzielona na okres nie dtuzszy niz 12 miesiecy,

d) zabezpieczenie mogace by¢ przedmiotem zapisu na rachunkach funduszu bedzie
ewidencjonowane na rachunkach otwartych dla Subfunduszu, a zabezpieczenie
niemogace by¢ przedmiotem zapisu na rachunkach otwartych dla Subfunduszu bedzie
udokumentowane przez zlozenie u Depozytariusza odpowiednich dokumentéw
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potwierdzajacych ustanowienie zabezpieczenia; w przypadku pozyczek udzielanych w
ramach systemu zabezpieczenia plynnosci rozliczen zabezpieczenie bedzie
ewidencjonowane na zasadach okreslonych w regulaminie, o ktérym mowa w:

- art. 50 ust. 1 Ustawy o obrocie — w przypadku Krajowego Depozytu Papieréw
Wartosciowych S.A.,

- art.48 ust. 15 Ustawy o obrocie — w przypadku spotki, ktérej Krajowy Depozyt Papieréw
Warto$ciowych S.A. przekazat wykonywanie czynno$ci z zakresu zadan, o ktérych
mowa w art. 48 ust. 2 Ustawy o obrocie,

- art. 68d ust. 2 Ustawy o obrocie —w przypadku izby rozliczeniowej, o ktorej mowa w art.
68a ust. 1 Ustawy o obrocie.

taczna warto$¢ pozyczonych papieréw wartosciowych nie moze przekroczy¢ 30% Warto$ci Aktywow
Netto Subfunduszu.

Art. 62

Lokaty Subfunduszu Allianz Papieréw Nieskarbowych w instrumenty pochodne

Fundusz moze zawiera¢ w odniesieniu do Subfunduszu umowy majace za przedmiot Instrumenty
Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem, ze:

a)
b)

d)

Fundusz

zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu,

umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem lub ograniczenie ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego ze zmiana:

- kurséw, cen lub warto$ci papieréw wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego
wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu albo papieréw
warto$ciowych i Instrumentow Rynku Pienieznego, ktére Fundusz zamierza naby¢ do
tego portfela w przysztosci, w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka
kredytowego zwigzanego z tymi instrumentami finansowymi,

- wysoko$ci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery
warto$ciowe 1 Instrumenty Rynku Pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na
zaspokojenie biezacych zobowigzan Funduszu dotyczacych Subfunduszu,

- kurséw walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu;

baze Instrumentéw Pochodnych stanowi¢ beda Instrumenty Dtuzne, stopy procentowe,
kursy walut lub indeksy kredytowe, oraz

wykonanie nastapi przez dostawe instrumentéw, o ktéorych mowa w lit. c), lub przez
rozliczenie pieniezne.

moze zawiera¢ w odniesieniu do Subfunduszu umowy majace za przedmiot

Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod nastepujacymi warunkami:

a)

b)

kontrahentem jest podmiot z siedziba w Rzeczypospolitej Polskiej, paristwie cztonkowskim
lub panstwie nalezacym do OECD innym niz panstwo cztonkowskie, wskazanym w § 1 ust.
1 pkt 12, podlegajacy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub
kapitalowym w tym panstwie,

instrumenty te podlegaja mozliwej do zweryfikowania wycenie wedtug warto$ci godziwej
w Dniach Wyceny,
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instrumenty te moga zosta¢ w kazdym czasie sprzedane lub pozycja w nich zajeta moze by¢
w kazdym czasie zlikwidowana lub zamknieta transakcja rownowazaca albo zlikwidowana.

3. W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu zawierane beda
umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne okreslone w ust. 5, a przy wyborze tych instrumentéw brane beda pod uwage nastepujace

kryteria:
a)
b)
c)
d)
e)

f)

plynnos¢,

cena,

dostepnosc,

zgodno$¢ ze strategia i celem inwestycyjnym,

dopasowanie charakterystyki Instrumentu Pochodnego do polityki inwestycyjnej
Subfunduszu oraz instrumentéw finansowych znajdujacych sie w portfelu inwestycyjnym
Subfunduszu,

ryzyko kontrahenta (w przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych);

przy zastrzezeniu, ze niezaleznie od kryteriéw okreslonych powyzej, przy zawieraniu wspomnianych
umow maja zastosowanie réwniez kryteria doboru lokat, stosowane przy doborze instrumentu

bazowego.

4. Instrumenty Pochodne, w tym niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, moga by¢ wykorzystane
w nastepujacych sytuacjach:

a) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych wedtug

oceny zarzadzajacego Aktywami Subfunduszu istnieje znaczace ryzyko wzrostu wartosci
papieréw wartosciowych — w celu zabezpieczenia ceny nabycia papieréw wartosciowych,

b) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych wedtug

oceny zarzadzajacego Aktywami Subfunduszu istnieje znaczace ryzyko spadku wartosci
inwestycji —w celu ograniczenia tego ryzyka,

c) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych wedtug

oceny zarzadzajacego Aktywami Subfunduszu istnieje potencjat wzrostu lub spadku cen
instrumentéw finansowych na réznych rynkach finansowych lub potencjat wzrostu lub
spadku cen instrumentéw finansowych wréznych segmentach danego rynku finansowego,

d) jesli koszt nabycia i utrzymywania Instrumentu Pochodnego jest nizszy niz koszt nabycia i

utrzymania instrumentu bazowego.

5. W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu zawierane beda
umowy majace za przedmiot nastepujace Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne:

a)
b)
c)
d)
e)
f)

kontrakty futures,
kontrakty forward,
kontrakty swap,
kontrakty fx swap,
opcje kupna,

opcje sprzedazy.
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6. Przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych, o ktérych mowa w art. 30, Fundusz uwzglednia warto$¢
papieréw wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego stanowigcych baze Instrumentéw
Pochodnych.

7. W przypadku depozytéw i transakcji, stanowigcych zabezpieczenie transakeji ktorych przedmiotem

sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawieranych z podmiotami podlegajacymi
nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym, nie stosuje sie ograniczen, o
ktérych mowa w art. 59 ust. 3 lit. a) i b).

8. Fundusz moze nabywa¢ papiery warto$ciowe z wbudowanym Instrumentem Pochodnym, pod
warunkiem ze papiery te spelniaja kryteria, o ktérych mowa w art. 93 ust. 4 Ustawy, a wbudowany
Instrument Pochodny:

a) moze wplywa¢ na cze$¢ badz na wszystkie przeptywy pieniezne, wynikajace z papieru
wartosciowego funkcjonujacego jako umowa zasadnicza, zgodnie ze zmianami stop
procentowych, cen instrumentéw finansowych, kurséw wymiany walut, indekséw,
ratingéw lub innych czynnikéw, i tym samym funkcjonowac jak samodzielny instrument
pochodny;

b) nie jest $ciSle powigzany ryzykiem i cechami ekonomicznymi z ryzykiem i cechami
ekonomicznymi umowy zasadniczej;

c) ma znaczacy wplyw na profil ryzyka oraz wycene papieréw wartosciowych.

9. Fundusz moze nabywa¢ Instrumenty Rynku Pienieznego z wbudowanym Instrumentem Pochodnym,
pod warunkiem ze instrumenty te spetniaja kryteria, o ktérych mowa w art. 93a Ustawy, a wbudowany
Instrument Pochodny spelnia odpowiednio kryteria, o ktérych mowa w ust. 8.

10.  Instrumenty finansowe, w przypadku ktérych wbudowany Instrument Pochodny moze zostac réwniez
zbyty przez wylgczenie z umowy zasadniczej, nie sg uznawane za papiery warto$ciowe lub
Instrumenty Rynku Pienieznego z wbudowanym Instrumentem Pochodnym. W takim przypadku
wbudowany Instrument Pochodny jest traktowany jako odrebny Instrument Pochodny.

11.  Jezeli papier warto$ciowy lub Instrument Rynku Pienieznego zawiera wbudowany Instrument
Pochodny, warto$¢ wbudowanego Instrumentu Pochodnego, uwzglednia sie przy stosowaniu przez
Fundusz limitéw inwestycyjnych dotyczacych Subfunduszu.

12. Do transakcji, ktérych przedmiotem sa Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne stosuje sie przepisy Rozporzadzenia w Sprawie Instrumentéw Pochodnych. W
szczegdlnosci, w przypadku transakcji, ktorych przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, Fundusz obowigzany jest ustalac¢ warto$¢ ryzyka kontrahenta, na zasadach okreslonych w
Rozporzadzeniu w Sprawie Instrumentéw Pochodnych.

Art. 63

Wysoko$¢ minimalnych wplat tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Allianz Papieréw
Nieskarbowych

Minimalna poczatkowa wptata w $rodkach pienieznych do Subfunduszu wynosi 1.000 ztotych, a kazda
nastepna wptata w §rodkach pienieznych nie moze by¢ nizsza niz 100 ztotych.
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Art. 64

Wysoko$¢ optaty manipulacyjnej dla Subfunduszu Allianz Papieréw Nieskarbowych

Za zbycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu optata manipulacyjna od Uczestnika Subfunduszu nie jest
pobierana.

Art. 65

Dochody Subfunduszu Allianz Papieréw Nieskarbowych

Wszelkie dochody Subfunduszu powiekszajg Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu. Subfundusz nie bedzie
wyptaca¢ Uczestnikom Funduszu kwot stanowigcych dochody Subfunduszu bez odkupywania Jednostek
Uczestnictwa.

1.

3.

Art. 66
Koszty obcigzajace Subfundusz Allianz Papieréw Nieskarbowych

Za zarzadzanie Subfunduszem Towarzystwo pobiera z Aktywow Subfunduszu wynagrodzenie (zwane
dalej Wynagrodzeniem) w skali roku naliczone od $redniej rocznej Wartos$ci Aktywdw Netto
Subfunduszu, przypadajacej naJednostki Uczestnictwa Subfunduszu danej kategorii, maksymalnie do
wysoko$ci:

1. 1,5% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,

2. 1,0% Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B.
Wynagrodzenie naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien w roku od wartosci Aktywéw
Netto Subfunduszu przypadajacej na Jednostki Uczestnictwa danej kategorii ustalonej w poprzednim
Dniu Wyceny. Wynagrodzenie rozliczane jest w okresach miesiecznych i ptatne jest do 7 (si6dmego)
dnia roboczego nastepnego miesigca kalendarzowego.

Oprocz Wynagrodzenia Subfundusz pokrywa nastepujace koszty:

a. prowizje i optaty za przechowywanie papieréw wartosciowych oraz otwarcie i prowadzenie
rachunkéw bankowych;

b. prowizje i oplaty zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy papieréw warto$ciowych i praw
majatkowych;

c. oplaty, prowizje i koszty zwigzane z obstuga i sptata zaciggnietych przez Subfundusz pozyczek
i kredytéw bankowych;

d. podatki, taksy notarialne, optaty sadowe i inne optaty wymagane przez organy panstwowe i
samorzadowe, w tym oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne,

e. koszty likwidacji Funduszu, o ktérych mowa w art. 21 ust. 7,
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koszty likwidacji Subfunduszu, o ktérych mowa w art. 20 ust. 8.

4. Koszty, o ktérych mowa w ust. 3 pokrywane sg z Aktywow Subfunduszu w nastepujacej wysokosci:

d.

w przypadku kosztéw zwiazanych bezposrednio z funkcjonowaniem Subfunduszu —w catosci z
Aktywoéw Subfunduszu;

w przypadku kosztéw dotyczacych catego Funduszu — proporcjonalnie do udziatu Wartosci
Aktywéw Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywéw Netto Funduszu wedlug stanu na Dzien
Wyceny poprzedzajacy dzien ujecia kosztow w ksiegach rachunkowych;

w przypadku kosztéw, o ktérych mowa w ust. 3 lit. b) i d) zwigzanych z transakcjami nabycia lub
zbycia sktadnikéow Aktywéw Funduszu — w takim zakresie, w jakim dotycza proporcjonalnie
nabywanych lub zbywanych sktadnikéw Aktywéw Subfunduszu;

w przypadku kosztéw innych niz te, o ktérych mowa w lit. a) — ¢) niniejszego ustepu,
dotyczacych Subfunduszu Allianz Papieréw Nieskarbowych oraz innych Subfunduszy -
proporcjonalnie do udzialu Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu Allianz Papieréow
Nieskarbowych w sumie Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu wszystkich Subfunduszy,
ktérych koszt dotyczy wedtug stanu na Dziert Wyceny poprzedzajacy dzien ujecia kosztow w
ksiegach rachunkowych.

5. Towarzystwo pokrywa ze $rodkéw wtasnych, w tym z Wynagrodzenia, wszelkie pozostate koszty i
wydatki zwigzane z dziatalno$cig Subfunduszu, za wyjatkiem wymienionych w ust. 3, w szczegélno$ci:

wynagrodzenie Depozytariusza za wycene i przechowywanie Aktywoéw Subfunduszu;

optaty dla Agenta Transferowego oraz koszty pokrywane na podstawie umowy o $wiadczenie
ustug Agenta Transferowego;

koszty zwigzane z prowadzeniem ksigg rachunkowych i badaniem ksigg Subfunduszu;
koszty doradztwa prawnego, podatkowego i innych ustug;

koszty reklamy, promocji, dystrybucji oraz koszty przygotowania, druku i dystrybucji
materiatéw informacyjnych i ogtoszen, w tym wymaganych przepisami Ustawy.

6. Pokrycie kosztow, o ktorych mowa w ust. 315, nastepuje w terminach wynikajacych z przepisow prawa
lub zawartych umoéw.

Rozdzial XVI.

Subfundusz Allianz Spétek Dywidendowych

Art. 67

Cel inwestycyjny Subfunduszu Allianz Spétek Dywidendowych
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1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest diugoterminowy wzrost warto$ci Aktywow
Subfunduszu w wyniku wzrostu warto$ci lokat.
2. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu okreslonego w ust.1.

Art. 68
Kryteria doboru lokat Subfunduszu Allianz Spétek Dywidendowych

1. Wramach limitéw, o ktérych mowa w Art. 70 Subfundusz lokuje Aktywa Subfunduszu przede
wszystkim w akcje, gtéwnie w akcje spotek wyptacajacych dywidendy.

2. Subfundusz bedzie dazyt do tego, aby co najmniej potowe wartosci portfela akcji
Subfunduszu, stanowita warto$¢ akcji spétek wchodzacych w sktad publikowanego przez
Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie SA, indeksu WIGdiv.

3. Ocena biezacej i prognozowanej sytuacji na rynku akcji stuzaca podjeciu decyzji o alokacji
srodkéw oraz doborze akcji bedzie obejmowata gtéwnie:

a) analize fundamentalng uwzgledniajaca obecna i prognozowang sytuacje ekonomiczno —
finansowa i pozycje rynkowa poszczegdlnych spotek, sektoréw, branz lub rynkow;

b) ocene poziomu wycen rynkowych;

c) ocene ryzyk braku ptynnosci papieréw warto$ciowych oraz zmiennosciich cen,

d) ocene spodziewanych pozioméw dywidend dla poszczegdlnych spotek i rynkow akcji.

Art. 69

Rodzaje papier6w warto$ciowych i innych praw majatkowych bedacych przedmiotem lokat Subfunduszu
Allianz Spétek Dywidendowych

1. Fundusz moze lokowac¢ Aktywa Subfunduszu w nastepujace kategorie lokat:

a) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski, papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
lub w panstwie czlonkowskim, na Rynku Zorganizowanym niebedacym rynkiem
regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim, a takze
dopuszczone do obrotu na nizej wymienionych Rynkach Zorganizowanych w panstwach
nalezgcych do OECD, innych niz Rzeczpospolita Polska i panstwa cztonkowskie:

1) Japonia:
e Nagoya Stock Exchange,
e Tokyo Stock Exchange (TSE) (Japan Exchange Group, JPX),
2) Kanada:
e (Canadian Securities Exchange (CSE),
e Toronto Stock Exchange (TSX),
3) Szwajcaria:
e BXSwiss (BX),
e SIX Swiss Exchange,
4) Norwegia:
e Oslo Bers (Oslo Stock Exchange),
5) Izrael:
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o Tel-Aviv Stock Exchange (TASE),
6) Chile:

e Bolsa de Santiago (Santiago Stock Exchange),
7) Islandia:

e NASDAQ OMX Iceland (ICEX),
8) Korea Potudniowa:

¢ Korea Exchange (KRX),
9) Meksyk:

¢ Bolsa Institucional de Valores (BIVA),

e Bolsa Mexicana de Valores (BMV) (Mexican Stock Exchange),
10)Nowa Zelandia:

o New Zealand Exchange (NZX),
11)Stany Zjednoczone Ameryki:

o NASDAQ,

e New York Stock Exchange (NYSE),

e Chicago Mercantile Exchange (CME),

e Chicago Board of Trade (CBOT),

o NYMEX,

o COMEX,
12)Australia:

e Australian Securities Exchange (ASX),

e National Stock Exchange of Australia (NSX),
13)Wielka Brytania:

e London Stock Exchange (LSE).
papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem oferty
publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadaja ztozenie
wniosku o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym, o ktérym mowa w lit a), oraz
gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia,
w ktérym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentow;

depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie
dluzszym niz rok, ptatne na zadanie lub ktére mozna wycofa¢ przed terminem
zapadalnosci;

instrumenty rynku pienieznego inne niz okreslone wlita)ib), jezeli instrumenty te lub ich
emitent podlegaja regulacjom majacym na celu ochrone inwestoréw i oszczednosci oraz
sa:

- emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panistwa, Narodowy Bank
Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, wtasciwe centralne, regionalne lub
lokalne wtadze publiczne panstwa cztonkowskiego, albo przez bank centralny
panstwa cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie Europejska lub
Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo inne niz panstwo cztonkowskie, albo, w
przypadku panstwa federalnego, przez jednego z cztonkéw federacji, albo przez
organizacje miedzynarodowa, do ktérej nalezy co najmniej jedno panstwo
cztonkowskie, lub

- emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi
wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami
okreslonymi prawem wspdlnotowym, albo przez podmiot podlegajacy i stosujacy
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sie do zasad, ktore sa co najmniej tak rygorystyczne, jak okreslone prawem
wspdlnotowym, lub

- emitowane przez podmiot, ktérego papiery warto$ciowe sg w obrocie na rynku
regulowanym, o ktérym mowa w lit. a);

papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego, inne niz okreslone wlit a), b) i d);

jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na
terytorium Rzeczpospolitej Polskiej;

tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne;

tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe
za granica, jezeli:

- instytucje te oferujg publicznie tytuly uczestnictwa i umarzaja je na zadanie
uczestnika,

- instytucje te podlegaja nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym lub kapitatlowym panstwa cztonkowskiego lub panstwa nalezacego
do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie wzajemno$ci, wspotpraca Komisji z
tym organem,

- ochrona posiadaczy tytutléw uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak
posiadaczy jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w
szczegblnosci instytucje te stosuja ograniczenia inwestycyjne co najmniej takie,
jak okreslone w Rozdziale 1 Dziatu V Ustawy,

- instytucje te sa obowigzane do sporzadzania rocznych i pétrocznych sprawozdan
finansowych.

Fundusz utrzymuje cze$¢ Aktywéw Subfunduszu na pienieznych rachunkach bankowych w
zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowiazan Subfunduszu.

Fundusz lokujac Aktywa Subfunduszu zobowigzany jest do przestrzegania nastepujacych
ograniczen inwestycyjnych:

a)

b)

Fundusz, z zastrzezeniem kolejnych postanowien niniejszego paragrafu, moze lokowac do
5% warto$ci Aktywow Subfunduszu w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku
Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot; z tym, ze taczna warto$¢ lokat w papiery
warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot,
depozyty w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji,
ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym
podmiotem, nie moze przekroczy¢ 20% warto$ci Aktywéw Subfunduszu,

limit, o ktérym mowa w lit. a), moze by¢ zwiekszony do 10% wartos$ci Aktywow
Subfunduszu, jezeli taczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego podmiotow, w ktérych Subfundusz ulokowat ponad 5% wartosci Aktywow
Subfunduszu, nie przekroczy 40% wartosci Aktywow Subfunduszu,

Fundusz moze lokowa¢ do 20% wartosci Aktywéw Subfunduszu tacznie w papiery
warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezgce
do grupy kapitatowej w rozumieniu ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowo$ci,
dla ktorej jest sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe; z tym, ze
Subfundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 5% warto$ci Aktywoéw Subfunduszu w papiery
warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot
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nalezacy do grupy kapitatowej; limit, o ktorym mowa powyzej moze by¢ zwiekszony do 10%
warto$ci Aktywoéw Subfunduszu na zasadach okreslonych w lit. d),

taczna warto$¢ lokat Funduszu w ramach portfela inwestycyjnego Subfunduszu w papiery
wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, w ktérych Fundusz ulokowat ponad 5%
wartosci Aktywéw Subfunduszu, nie wiecej jednak niz 10%, wyemitowane przez podmioty
nalezace do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w lit. ¢), oraz inne podmioty, nie moze
przekroczy¢ 40% warto$ci Aktywow Subfunduszu,

Fundusz moze lokowa¢ do 25% wartosci Aktywoéw Subfunduszu w listy zastawne
wyemitowane przez jeden bank hipoteczny w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997
r. o listach zastawnych i bankach hipotecznych lub dluzne papiery warto$ciowe
wyemitowane przez jedng instytucje kredytowa, ktéra podlega szczegdlnemu nadzorowi
publicznemu majacemu na celu ochrone posiadaczy tych papieréw warto$ciowych, pod
warunkiem, ze kwoty uzyskane z emisji tych papieréw wartosciowych sg inwestowane
przez emitenta w aktywa, ktére w catym okresie do dnia wykupu zapewniaja spetnienie
wszystkich §wiadczen pienieznych wynikajacych z tych papieréw warto$ciowych oraz w
przypadku niewyptacalno$ci emitenta zapewniajq pierwszenstwo w odzyskaniu
wszystkich $wiadczen pienieznych wynikajacych z tych papieréw warto$ciowych; z tym, ze
suma lokat w te papiery warto$ciowe nie moze przekracza¢ 80% wartosci Aktywow
Subfunduszu, natomiast tgczna wartosc lokat w papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego wyemitowane przez ten sam bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie
oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktérych przedmiotem sa
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym samym bankiem nie
moze przekroczy¢ 35% warto$ci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz nie moze lokowac¢ wiecej niz 20% wartosci Aktywéw Subfunduszu w depozyty w tym
samym banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowe;.

Fundusz moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywéw Subfunduszu w papiery wartosciowe lub
Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane, poreczone lub gwarantowane przez:

a)
b)
©)
d)
e)
B

Skarb Panstwa i Narodowy Bank Polski,
jednostke samorzadu terytorialnego,

panstwo cztonkowskie,

jednostke samorzadu panstwa cztonkowskiego,
panstwo nalezace do OECD,

miedzynarodowa instytucje finansowa, ktérej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co
najmniej jedno panstwo cztonkowskie.

taczna warto$¢ lokat w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane
przez podmiot, ktérego papiery warto$ciowe sg poreczane lub gwarantowane, depozytéw w tym
podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktérych przedmiotem sq
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z jednym z podmiotéw, o ktérym mowa
w ust. 3, nie moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Fundusz moze nie stosowa¢ w odniesieniu do Subfunduszu ograniczen, o ktérych mowa w ust. 51
6, w przypadku, gdy emitentem, poreczycielem lub gwarantem jest:

a)
b)

Skarb Panistwa,

Narodowy Bank Polski,
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c) r1zad jednego z nastepujacych panstw cztonkowskich Unii Europejskiej:
- Austria,
- Belgia,
- Bulgaria,
- Chorwacja,
- CGypr,
- Czechy,
- Dania,
- Estonia,
- Finlandia,
- Francja,
- Grecja,
- Hiszpania,
- Holandia,
- Irlandia,
- Litwa,
- Luksemburg,
- Lotwa,
- Malta,
- Niemcy,
- Portugalia,
- Rumunia,
- Stowacja,
- Slowenia,
- Szwecja,
- Wegry,
- Wiochy,
d) rzadjednego z nastepujacych panstw nalezacych do OECD:
- Australia,
- Chile,
- Islandia,
- Izrael,
- Japonia,

- Kanada,
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- Republika Korei,
- Meksyk,
- Nowa Zelandia,
- Stany Zjednoczone Ameryki P6inocnej,
- Szwajcaria,
- Turcja,
- Wielka Brytania,
e) jednaznastepujacych miedzynarodowych instytucji finansowych:
- Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju (EBOR),
- Europejski Bank Inwestycyjny (EBI),

z tym ze obowigzany jest wtedy dokonywac lokat w papiery warto§ciowe co najmniej szesciu
réznych emisji, a wartos¢ lokat w papiery kazdej z tych emisji nie moze przewyzszac 30% wartosci
Aktywoéw Subfunduszu.

Art.70

Zasady dywersyfikacji lokat i limity inwestycyjne Subfunduszu Allianz Spétek Dywidendowych

1. Catkowita warto$¢ lokat w akcje, tacznie z wartoscig jednostek uczestnictwa, certyfikatow
inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych oraz tytuléw uczestnictwa instytucji ~wspolnego
inwestowania majacych siedzibe za granica, ktérych polityka inwestycyjna zaktada lokowanie
aktywow glownie w akcje bedzie wynosita nie mniej niz 70% i moze wynie$¢ 100% wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu.

2. Catkowita warto$¢ lokat w dtuzne papiery warto$ciowe oraz instrumenty rynku pienieznego bedzie
nie wieksza niz 30% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Art.71
Dopuszczalna warto$¢ kredytéw i pozyczek zacigganych lub udzielanych przez Subfundusz Allianz Spétek
Dywidendowych
1. Fundusz moze zacigga¢ w odniesieniu do Subfunduszu, wylacznie w bankach krajowych lub

instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty o terminie sptaty do roku, w tacznej wysoko$ci nie
przekraczajacej 10% Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub
kredytu.

2. Fundusz moze udziela¢ w odniesieniu do Subfunduszu pozyczek, ktérych przedmiotem sg
Zdematerializowane Papiery Warto$ciowe:

a) przy udziale firm inwestycyjnych oraz bankéw powierniczych, o ktérych mowa w Ustawie o
obrocie, lub

b) w ramach systemu zabezpieczania ptynnosci rozliczent na podstawie Ustawy o obrocie
prowadzonego przez:

- Krajowy Depozyt Papieréw Warto$ciowych S.A.,
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- spotke, ktorej Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. przekazal wykonywanie
czynnos$ci z zakresu zadan, o ktérych mowa w art. 48 ust. 2 Ustawy o obrocie,

- izberozliczeniows, o ktérej mowa w art. 68a ust. 1 Ustawy o obrocie.

3. Fundusz udzieli pozyczki w odniesieniu do Subfunduszu jezeli spetnione zostang ponizsze przestanki:

a)

b)

d)

otrzyma zabezpieczenie w $rodkach pienieznych, papierach wartosciowych lub prawach
majatkowych, w ktéore Fundusz moze lokowa¢ zgodnie z polityka inwestycyjng
Subfunduszu okres$long w Statucie,

warto$¢ zabezpieczenia, wyceniona wedtug metody przyjetej dla wyceny aktywow
Subfunduszu, bedzie co najmniej rowna warto$ci pozyczonych papieréw warto$ciowych w
kazdym Dniu Wyceny Aktywéw Subfunduszu do dnia zwrotu pozyczonych papieréw
warto$ciowych,

pozyczka zostanie udzielona na okres nie dtuzszy niz 12 miesiecy,

zabezpieczenie mogace by¢ przedmiotem zapisu na rachunkach funduszu bedzie
ewidencjonowane na rachunkach otwartych dla Subfunduszu, a zabezpieczenie
niemogace by¢ przedmiotem zapisu na rachunkach otwartych dla Subfunduszu bedzie
udokumentowane przez zlozenie u Depozytariusza odpowiednich dokumentéw
potwierdzajacych ustanowienie zabezpieczenia; w przypadku pozyczek udzielanych w
ramach systemu zabezpieczenia plynnosci rozliczen zabezpieczenie bedzie
ewidencjonowane na zasadach okreslonych w regulaminie, o ktérym mowa w:

- art. 50 ust. 1 Ustawy o obrocie — w przypadku Krajowego Depozytu Papieréw
Warto$ciowych S.A.,

- art.48 ust. 15 Ustawy o obrocie — w przypadku spotki, ktérej Krajowy Depozyt Papieréw
Wartosciowych S.A. przekazal wykonywanie czynnosci z zakresu zadan, o ktérych
mowa w art. 48 ust. 2 Ustawy o obrocie,

- art.68d ust. 2 Ustawy o obrocie —w przypadku izby rozliczeniowej, o ktérej mowa w art.
68a ust. 1 Ustawy o obrocie.

Laczna warto$¢ pozyczonych papieréw wartosciowych nie moze przekroczy¢ 30% Wartosci

Aktywow Netto Subfunduszu.

Art. 72

Lokaty Subfunduszu Allianz Spétek Dywidendowych w instrumenty pochodne

1. Fundusz moze zawiera¢ w odniesieniu do Subfunduszu umowy majace za przedmiot Instrumenty
Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem, ze:

a)
b)

zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu,

umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem lub ograniczenie ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego ze zmiana:

- kursoéw, cen lub wartosci papieréw wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego
wchodzacych w  sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu albo papieréw
warto$ciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego, ktére Fundusz zamierza naby¢ do
tego portfela w przysztosci, w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka
kredytowego zwiazanego z tymi instrumentami finansowymi,

74



2.

Internal

- wysokos$ci stop procentowych w zwiazku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery
warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na
zaspokojenie biezgcych zobowigzan Funduszu dotyczacych Subfunduszu,

- kurséw walut w zwiazku z lokatami Subfunduszu;

c) baze Instrumentéw Pochodnych stanowi¢ beda Instrumenty Udziatlowe, Instrumenty
Dtuzne, stopy procentowe, kursy walut, indeksy kredytowe lub indeksy akcji, oraz

d) wykonanie nastgpi przez dostawe instrumentéw, o ktérych mowa w lit. ¢), lub przez
rozliczenie pieniezne.

Fundusz moze zawiera¢ w odniesieniu do Subfunduszu umowy majace za przedmiot
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod nastepujacymi warunkami:

a) kontrahentem jest podmiot z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej, panstwie cztonkowskim
lub panstwie nalezgcym do OECD innym niz panstwo cztonkowskie, wskazanym w § 1 ust.
1 pkt 12, podlegajacy nadzorowi whasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub
kapitatowym w tym panstwie,

b) instrumenty te podlegaja mozliwej do zweryfikowania wycenie wedtug warto$ci godziwej
w Dniach Wyceny,

c) instrumentyte moga zostac¢ w kazdym czasie sprzedane lub pozycja w nich zajeta moze by¢
w kazdym czasie zlikwidowana lub zamknieta transakcja rownowazaca albo zlikwidowana.

W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu zawierane beda
umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne okreslone w ust. 5, a przy wyborze tych instrumentéw brane beda pod uwage nastepujace
kryteria:

a) plynnos¢,

b) cena,

c) dostepnosc,

d) zgodnos$¢ ze strategia i celem inwestycyjnym,

e) dopasowanie charakterystyki Instrumentu Pochodnego do polityki inwestycyjnej

Subfunduszu oraz instrumentéw finansowych znajdujacych sie w portfelu inwestycyjnym
Subfunduszu,

f)  ryzyko kontrahenta (w przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych);

przy zastrzezeniu, ze niezaleznie od kryteriow okreslonych powyzej, przy zawieraniu wspomnianych
umoéw majg zastosowanie rowniez kryteria doboru lokat, stosowane przy doborze instrumentu
bazowego.

Instrumenty Pochodne, w tym niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, moga by¢ wykorzystane
w nastepujacych sytuacjach:

a) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych wedtug
oceny zarzadzajacego Aktywami Subfunduszu istnieje znaczace ryzyko wzrostu wartosci
papieréw warto$ciowych —w celu zabezpieczenia ceny nabycia papieréw wartosciowych,

b) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych wedtug
oceny zarzadzajacego Aktywami Subfunduszu istnieje znaczace ryzyko spadku wartosci
inwestycji —w celu ograniczenia tego ryzyka,
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c) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych wedtug
oceny zarzadzajacego Aktywami Subfunduszu istnieje potencjat wzrostu lub spadku cen
instrumentéw finansowych na réznych rynkach finansowych lub potencjat wzrostu lub
spadku cen instrumentéw finansowych w r6znych segmentach danego rynku finansowego,

d) jeslikoszt nabycia i utrzymywania Instrumentu Pochodnego jest nizszy niz koszt nabycia i
utrzymania instrumentu bazowego.

W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu zawierane beda
umowy majace za przedmiot nastepujgce Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne:

a) kontrakty futures,
b) kontrakty forward,
c) kontrakty swap,

d) kontrakty fx swap,
e) opcje kupna,

f) opcje sprzedazy.

Przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych, o ktérych mowa w art. 30, Fundusz uwzglednia warto$¢
papieréw wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego stanowigcych baze Instrumentéw
Pochodnych.

W przypadku depozytéw i transakcji, stanowiacych zabezpieczenie transakcji ktorych przedmiotem
sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawieranych z podmiotami podlegajacymi
nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym, nie stosuje sie ograniczen, o
ktérych mowa w art. 69 ust. 3 lit. a) i b).

Fundusz moze nabywa¢ papiery warto$ciowe z wbudowanym Instrumentem Pochodnym, pod
warunkiem ze papiery te spelniajg kryteria, o ktérych mowa w art. 93 ust. 4 Ustawy, a wbudowany
Instrument Pochodny:

a) moze wplywa¢ na cze$¢ badz na wszystkie przeplywy pieniezne, wynikajace z papieru
wartosciowego funkcjonujacego jako umowa zasadnicza, zgodnie ze zmianami stop
procentowych, cen instrumentéw finansowych, kurséw wymiany walut, indekséw,
ratingéw lub innych czynnikéw, i tym samym funkcjonowac jak samodzielny instrument
pochodny;

b) nie jest $cisle powiazany ryzykiem i cechami ekonomicznymi z ryzykiem i cechami
ekonomicznymi umowy zasadniczej;
c) ma znaczacy wplyw na profil ryzyka oraz wycene papieréw wartosciowych.

Fundusz moze nabywa¢ Instrumenty Rynku Pienieznego z whudowanym Instrumentem Pochodnym,
pod warunkiem Ze instrumenty te spetniajg kryteria, o ktérych mowa w art. 93a Ustawy, a wbudowany
Instrument Pochodny spetnia odpowiednio kryteria, o ktérych mowa w ust. 8.

Instrumenty finansowe, w przypadku ktérych wbudowany Instrument Pochodny moze zostac réwniez
zbyty przez wyltaczenie z umowy zasadniczej, nie sa uznawane za papiery wartosciowe lub
Instrumenty Rynku Pienieznego z wbudowanym Instrumentem Pochodnym. W takim przypadku
wbudowany Instrument Pochodny jest traktowany jako odrebny Instrument Pochodny.
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11.  Jezeli papier warto$ciowy lub Instrument Rynku Pienieznego zawiera wbudowany Instrument
Pochodny, warto$¢ wbudowanego Instrumentu Pochodnego, uwzglednia sie przy stosowaniu przez
Fundusz limitéw inwestycyjnych dotyczacych Subfunduszu.

12. Do transakcji, ktorych przedmiotem sa Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne stosuje sie przepisy Rozporzadzenia w Sprawie Instrumentéw Pochodnych. W
szczegblnosci, w przypadku transakcji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, Fundusz obowigzany jest ustala¢ warto$¢ ryzyka kontrahenta, na zasadach okreslonych w
Rozporzadzeniu w Sprawie Instrumentoéw Pochodnych.

Art. 73

Wysoko$¢ minimalnych wplat tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Allianz Spétek
Dywidendowych

Minimalna poczatkowa wptata w $rodkach pienieznych do Subfunduszu wynosi 1.000 ztotych, a kazda
nastepna wptata w $§rodkach pienieznych nie moze by¢ nizsza niz 100 ztotych.

Art. 74
Wysokosé¢ oplaty manipulacyjnej dla Subfunduszu Allianz Spétek Dywidendowych

Za zbycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu optata manipulacyjna od Uczestnika Subfunduszu nie jest
pobierana.

Art. 75

Dochody Subfunduszu Allianz Spétek Dywidendowych

Wszelkie dochody Subfunduszu powiekszaja Wartos$¢ Aktywow Netto Subfunduszu. Subfundusz nie bedzie
wyptaca¢ Uczestnikom Funduszu kwot stanowigcych dochody Subfunduszu bez odkupywania Jednostek
Uczestnictwa.

Art. 76
Koszty obcigzajgce Subfundusz Allianz Spétek Dywidendowych

1. Zazarzadzanie Subfunduszem Towarzystwo pobiera z Aktywéw Subfunduszu wynagrodzenie (zwane
dalej Wynagrodzeniem) w skali roku naliczone od $redniej rocznej Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu, przypadajacej na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu danej kategorii, maksymalnie do
wysoko$ci:

1. 1,5% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
2. 1,0% Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B.

2. Wynagrodzenie naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien w roku od warto$ci Aktywow
Netto Subfunduszu przypadajacej na Jednostki Uczestnictwa danej kategorii ustalonej w poprzednim
Dniu Wyceny. Wynagrodzenie rozliczane jest w okresach miesiecznych i ptatne jest do 7 (si6dmego)
dnia roboczego nastepnego miesiaca kalendarzowego.

3. Oprocz Wynagrodzenia Subfundusz pokrywa nastepujace koszty:

a) prowizje i oplaty za przechowywanie papieréw warto$ciowych oraz otwarcie i prowadzenie
rachunkéw bankowych;
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b) prowizje i optaty zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy papieréw wartosciowych i praw
majatkowych;

c) optaty, prowizje i koszty zwigzane z obstuga i sptata zaciagnietych przez Subfundusz pozyczek i
kredytow bankowych;

d) podatki, taksy notarialne, optaty sadowe i inne optaty wymagane przez organy panstwowe i
samorzadowe, w tym oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne,

e) koszty likwidacji Funduszu, o ktérych mowa w Art. 21 ust. 7,
f)  koszty likwidacji Subfunduszu, o ktérych mowa w Art. 20 ust. 8.

4. Koszty, o ktérych mowa w ust. 3 pokrywane sg z Aktywow Subfunduszu w nastepujacej wysokosci:

a) w przypadku kosztéw zwigzanych bezposrednio z funkcjonowaniem Subfunduszu — w catosci z
Aktywoéw Subfunduszu;

b) w przypadku kosztéw dotyczacych catego Funduszu — proporcjonalnie do udziatu Wartosci
Aktywoéw Netto Subfunduszu w Warto$ci Aktywoéw Netto Funduszu wedtug stanu na Dziert Wyceny
poprzedzajacy dzien ujecia kosztéw w ksiegach rachunkowych;

c) w przypadku kosztéw, o ktorych mowa w ust. 3 lit. b) i d) zwigzanych z transakcjami nabycia lub
zbycia sktadnikéw Aktywéw Funduszu — w takim zakresie, w jakim dotycza proporcjonalnie
nabywanych lub zbywanych sktadnikéw Aktywoéw Subfunduszu;

d) w przypadku kosztéw innych niz te, o ktérych mowa w lit. a) — ¢) niniejszego ustepu, dotyczacych
Subfunduszu Allianz Spoétek Dywidendowych oraz innych Subfunduszy — proporcjonalnie do
udziatu Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu Allianz Spétek Dywidendowych w sumie Warto$ci
Aktywoéw Netto Subfunduszu wszystkich Subfunduszy, ktérych koszt dotyczy wedtug stanu na Dzien
Wyceny poprzedzajacy dzien ujecia kosztéw w ksiegach rachunkowych.

5. Towarzystwo pokrywa ze $rodkéw wiasnych, w tym z Wynagrodzenia, wszelkie pozostate koszty i
wydatki zwigzane z dziatalno$cia Subfunduszu, za wyjgtkiem wymienionych w ust. 3, w szczegdlnosci:

a) wynagrodzenie Depozytariusza za wycene i przechowywanie Aktywow Subfunduszu;

b) optaty dla Agenta Transferowego oraz koszty pokrywane na podstawie umowy o $wiadczenie ustug
Agenta Transferowego;

c) koszty zwigzane z prowadzeniem ksiag rachunkowych i badaniem ksiag Subfunduszu;

d) koszty doradztwa prawnego, podatkowego i innych ustug;

e) koszty reklamy, promocji, dystrybucji oraz koszty przygotowania, druku i dystrybucji materiatow
informacyjnych i ogloszen, w tym wymaganych przepisami Ustawy.

6. Pokrycie kosztow, o ktorych mowa w ust. 31 5, nastepuje w terminach wynikajacych z przepiséw prawa
lub zawartych umaéw.
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