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PROSPEKT INFORMACYJNY
Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty PPK
skr - con a-Allamzs@d0O PPK

Poprzednia nazwa Funduszu i Aviva Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty PPK

Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi
subfunduszami:

1) Allianz PPK 2025,
2) Allianz PPK 2030,
3) Allianz PPK 2035,
4) Allianz PPK 2040,
5) Allianz PPK 2045,
6) Allianz PPK 2050,
7) Allianz PPK 2055,
8) Allianz PPK 2060,
9) Allianz PPK 2065.

Organem Funduszu jest Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz PolskaS. A. z si edzi
w Warszawie.

Strona internetowa: www.allianz.pl/tfi

Niniejszy Prospekt zostadg slrpuo I5 zkiNietrdao 2099 roku, War s z a
Zzaktualizowany w dni u 2 % dnual Btgczniae2028 rokuaw dhi0 79 r ok u
kwietnia 2020 roku, w dniu 7 lipca 2020 roku, w dniu 1 stycznia 2021 roku, w dniu 10 marca

2021 roku, w dniu 31 maja 2021 roku, w dniu 1 lipca 2021 roku, a w dniu 30 listopada 2021

roku, w dniu 1 stycznia 2022 roku, w dniu 13 kwietnia 2022 roku, w dniu 1 lipca 2022 roku, w

dniu 1 sierpnia 2022 roku,a nast N p ni3@&grusniad2042 woku.


http://www.allianz.pl/tfi

Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty PPK (Allianz SFIO PPK)

Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi
subfunduszami, wkt - rym wszystkie subfundusze sN subf unc
rozumieniu ustawy zdnia4pa¥dzi erni ka 2018 r. o pracowniczyc!l

Allianz PPK 2025,
Allianz PPK 2030,
Allianz PPK 2035,
Allianz PPK 2040,
Allianz PPK 2045,
Allianz PPK 2050,
Allianz PPK 2055,
Allianz PPK 2060,
Allianz PPK 2065.
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ROzZDzI AG |
OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE ZAWARTE W PROSPEKCIE

1. Firma, siedziba i adres Towarzystwa
Firma: Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz PolskaSp - gka Akcyj na
Siedziba: Warszawa
Adres;uL.Rodzi ny Hi s, Dh683K¥akstaweh 1

2.l miona, nazwiska i funkcje os-b fizycznych dzi
Robert HPrbeeg Zar zNdu
Tymoteusz Palecznyi Wi cepr ezes Zar zNdu
Anna BNRaanek Zar zNdu

3. OSwi adczeni e

Niniejszym oSwiadczamy, Ue informacje zawarte w
nie pomijajN Uadnych fakt-w ani okolicznoSci,
wymagane przepisami Ustawy o funduszach inwestycyjnychor az r oz p dinsthed z e ni a
Fi nang.dwa 22maja 2013 r. w sprawie prospektu informacyjnego funduszu
inwestycyjnego otwartego i specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego oraz
wyliczania wska¥ni ka zvys ktua kdlbe ,r ylrey kvae d Jyucgh nf ausnzdet

Wiedzy, ni e istniePNpspekaieLawkpbhymhgﬁci,,kt-
znaczNcy wpgyw na sytuacjn prawnN, maj Nt KowN i
g oy L
(et Vil e W@w

,r |
Robert H°rberg Tymoteusz Paleczny Anna BNkaga
Prezes Zar zNdu Wi ceprezes ZarzN@€magonek Zar zNdu



ROZDZzZI AG | |
DANE O TOWARZYSTWIE FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

1. Firma, siedzibai adres oraz inne dane Towarzystwa
Firma: Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz PolskaSp - gka Akcyj na
Kraj siedziby: Polska
Siedziba: Warszawa
Adres:u. Rodzi ny Hi s, Dp685W¥akszaweh 1
Telefon: 22 567 48 75
Adres strony internetowej: www.allianz.pl/tfi
Adres poczty elektronicznej: tfi@allianz.pl

2. Data zezwolenia na wykonywanie dziagalnoSci pr oz

Towar zystwo otrzymago zezwol eni e 19listopadg 20@8ny wa ni e
roku.

3. Oznaczenie sNdu rejestrowego i jestnaeejestropaoad Kkt - ry
oraz data wpisu do rejestru

SNd Rejonowy dla m. st. Wa

v rszawy w Warszawie X
Rejestru SNdowego, nr KRS: 000017

6359.

4. WysokoSi kapitagu wgasnego Towarzyskawapi ttaygmu w)
wgasnegastmd ni dzie® bil ansowy
Kapitag zakgadowy 16.500.000, 00 z3g
Kapitag zapasowy 20.707.418,37 z3
Kapitag z aktwualizacji wyceny 2.604.898,82 z4g
Wyni k finansowy roku bieUNcego 8.328.098, 75 z9g
Razem kapitagy wgasne na dzie& 88. ]g4®1d41151 2D 220

5. Informacja o tym, Ue kapitag zakgadowy Towar zy:

Kapitag zakgadowy Towarzystwa zostag opgacony.

6. Fi rma i siedziba podmi otu domi nwskbzarsegn@wecwobec T
tej dominacji oraz firmai siedziba akcjonariuszy Towarzystwawraz z podaniem liczby
ggos-w na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy,
naj mniej 5% og-Ilnej | iczby ggos-w na walnym zgr

Podmiotem poSredni o dominuj Ncym wobec Towarzystwa
Monachium.

Akcjonariuszami Towarzystwa sN:


http://www.allianz.pl/tfi
mailto:tfi@allianz.pl

8.

- Allianz Holding eins GmbH z siedzibN w Wiedn
ggos-w na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy,

- Towarzystwo Ubezpi ecze & Al |l i anz tycie Pol ska SA z
posiadaj Nca 37,4% og-lnej liczby ggos-w na w¢
- Towarzystwo UbezpieczeE i Reasekuraciji Al 1 i ail

posiadaj Nca 23, 6% o agwalnymezgromadzeniz bkgjonarigsays - w n

Imiona i nazwiska:

1) czgonk-w ZarzNdu Towarzystww WrazNdei eskazan
* Robert HPrbeeg Zar zNdu
* Tymoteusz Palecznyi Wi ceprezes Zar zNdu
* Anna BNRaanek Zar zNdu

2) czgonk - WaBRadyczej Towarzystwa, ze wskazaniem

*

Matthias Baltin iPrzewodniczNcy Rady Nadzorczej

*

Petr Sosik-Wi cepr zewodni czNcy Rady Nadzorczej

*

Jakub Karnowski-Cz gonek Rady Nadzorczej

*

Jacek Lisowskit Cz gonek Rady Nadzorczej

*

VojtechPivny-Cz gonek Rady Nadzorczej

3) os-b fizycznych zarz:Ndzaj Ncych Funduszem
Portfel instrument-w udziagowych:
* Rafag Janczyk
* Dawi d Fr Nczek

* Piotr Friebe

* Bartosz Pawlak

Portf el instrument  -w dguUnych:
* Grzegorz Lataga

* Marcin Min Oy k o ws Kk i
* Radosgaw Gagecki

I nformacje o pegnionych pr zepktaddunkcjach poza kt - ryc
Towarzystwem, |jeUel.| ta okoldtane$tumoJe hteks:
Funduszu

Osoby, 0 kt-usyzhp yvuejw,nie pegni N pkzarVecwar z
wykonywani e oggob mi e | znackFuemiue dl a sytuaci i
Nazwy i nnych funduszy i nwestycyjnych wumar zNdza

objAtych Prospektem

Na dzie® spProbBgekhiua TowarzystwonaszamnphNgNay mi-
funduszami:



1) Allianz Duo Fundusz Inwestycyjny Otwarty,

2) Allianz Inwestycje Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty,

3) Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Stabilnego Dochodu,

4) Allianz Strategiczny Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty,

5) AlianzSpecj ali styczny Fundusz I nwestycyjny Ot wa
6) Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty,

7) Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty,

8 Bezpi eczna J e singKindGsp laveegtyeyjny Gtwayty,

9) Allianz Plan Emerytalny Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty,

100Al l'ianz Premium Fundusz I nwestycyjny Zamkni i
11)Al I i anz Discovery Fundusz I nwestycyjny Zamkn
12)Al 1 i anz Obligacji Fundusz I nwestycyjny Zamkn
13)Al l'ianz I ncome and Growth Fundusz I nwestycy]j

10.Skr -towe informacje o0 stosowawyenaogw oldozwealE zy St wi ¢

Stosowana przez Towarzystwo Po |l i t yka zmi ennych s kTgpwadystwk - w wyn
Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska SA ( dal e APolityka wynagrodz
przyznawani a i wypgaty zmi ennych skgadmi k- w v
uwzglndniajNc og-lne zasady i politykn wynagradz

Zasadyokr eSl one w Polityce wynagrodze@ maj N sguUOyl

1) prawi dgowe i skuteczne zarzNdzanieryeyhkazy ki em
wykraczaj Ncego poza poziom akcept oiezgoinggo pr z e z T
prof il ami ryzyka, politykN i nwe sstatanyij n N, S
funduszy i nwestycyjnych, kt - rynregulacihhmiwar zy st
wewnntrznymi Towar zystwa,

2) wspieraniereal i zacji strategid.i prowadzenia dziagal:
3y przeciwdziaganie powstawaniu konfl ikt owi i nt
Polityka wynagrodze@® okreSla m.in.:

1) listn stanowisk objntych postanowi eni ami Po
zmi ennych- v kwjyardangrkodz eni a,

2) og-lne zasady wynagradzania pracowni k-w Towa

3y zasady okreSlania wielkoSci Srodk-w przezn:

zmiennych skgadni k-w wynagrodzenia dla os-b
4 zasady przyznawaninycih wkg@atiny kzwi eviynagr odze
objAatych PolitykN wynagrodzeCG, w tym zasady
wynagrodzenia,

5 odpowi edzialnoSi ZarzNdu i Rady Nadzorczej T
oraz sprawowania nadzoraea@&nad PolitykN wynagr

6) zadania funkcjonujNcego w Towarzystwie Komit

Szczeg- gowe informacje o tej Pol i tycsposabynagrod
ustalania wynagrodze@ i Uz nan iindony icrfazwiskav orazd c z e E |
funkcje os-b yacdpozva emglrza yad mawani euzwmyama pwyadhe GSwi a

5



emerytalnych, w tym sk@ad kdoorsittieptnie wyan agytrroarziedE.
www.allianz.pl/tfi .
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ROzZDzI AG | 11
DANE O FUNDUSZU

1.1. Data zezwolenia na utworzenie Funduszu

Ut

wor zeni e Funduszu ni e wy ma gkomisji Nadzoyus k ani a

Finansowego.

1.2. Data i numer wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych

Funduszz ost ag wpi s afanguszy imwestyeyjngch W dniu 5 kwietnia 2019 r. pod
numerem RFi 1637.

1.3. Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa zbywanych przez Fundusz

1)

2)

1.4.0k
Uc

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7

Charakterystyka Jednostek Uczest nAucdusza r - Un

zbywa jednost ki uczestnictwa r-Unych kategor
Nie dotyczy. Fundusz nie zbywa Jednostek Ucz
| nformacja, Ue Jednost ki Uczest niUczestngka ni € mo
Funduszu na rzecz os-b trzenuijcak mpowhiegld; NI
mogN byl przedmiotem zastawu

Jednost ki Uczestnictwa w Funduszu nie mogN
Funduszuna rzecz os-b trzecich. ednost ki Ucze
dziedziczeniu.J ednost ki UczestnlctWapszd mdoszm magl

reSlenie praw Uczestnik-w Funduszu

zestnicy Funduszu majN w szczeg-lnoSci prawo
otrzymania wpgaty powitalnej w wysokoSci 250
otrzymywania dopgdat rocznych w wysokoSci 240

otrzymywania rocznej informacij.i o Rashyirkw k o Sc i
PPK Uczestnika, wysokoSci wpgat dokonanych r
kalendarzowym oraz o innych transakcjach zrealizowanych na Rachunku PPK

Uczestnika w poprzednim roku kalendarzowym,

otrzymania w pierwszym kwartale roku kalenda

60 rok Uycia informacji o warunkach wypgat
rachunku PPK,

dokonywania wpgat podstawowych w’wysoiekoéci d
Uczestnika (przezPod mi ot Zatwr ddmimajeNpytr Nceni a z wyn
jako wpgata dokonywana indywidualnie),

obni Uenia wysokoSci wpgat podstawowych do wy
wynagrodzeni a, al e ni e niUwyepgrnaoUze(ml&% mi

wynagrodzeni e Uczestnika os,lNgane z r-Unycl
przekracza kwoty -bdpoowo 8diaj Niceij mdl 2ego wynag

dokonywania wpgat dodat kowych w wyspkoSci doc
Uczestnika(pr zez pracodawcin w formie potr Ncenia z
dokonywana indywidualnie),



8 otrz
WWY S

9)

WWY s
zal e
przyj

y
)
otrzy
2
U

mywania wpgat podst awoPwydarhi ot i nZaant srouvdann ye
koSci co najmni e] 1,5% miesincznego wyn
my w a i dodatkowyely Gnansowanych przez P o d mi o't Zatrudni e
koSci nie przekraczaj Ncej 2,5% inwesinhcz
noSciPomdmidetcy z4 a4t rzasddwyragradzamagprez niego

ntych,

10)wy cof ani a RachunkukPPKw farmie:

a Wypgaty:

-po osi NgnilUcziestmi ka@az 6 Q.w rtoyknu rOywmniiee 0 w -
wypgat Swiadczenia magUe@Eskiego)

-w przypadku powaUndlgnestarcihnloa,owpaga mag/C
dziecka,

-w celu pokrycia wkwiaNMzuk uwdzaes nefgionam s owan

koszt-w budowy | ub przebudowy budynku mie
zakupu prawa wgasnoSci budynku mieszkal
stanowi Ncego odrAabnN nieruchomoSi 1lub s;
prawa do lokalu mieszkal nego, nabycia prawa wgas

gruntowej lub jej c ziSci , nabycwap - -ugdwed aasjnuo Swe b u

mi eszkal nego | ub | okalu mieszkalnego tar
l ub udziagd w nieruchomoSci gr unklanjewe j k t
pokryl ze Srodk-w wgasnych w celu przyzna

3 ust. 1 ustawy z dnia 23 marca 2017 r. o kredycie hipotecznym oraz o
nadzorze nad poSrednikami kredytu hipotec
oraz z 2018 r. poz. 2245),

b) Wy p § @rangferowej:

- na Inny Rachunek PPK,

-na rachunek ter mi nowe | Udzestkikatpgo ©is M @ 1z ifl il ¢1i0 (S ¢

przez niego 60. roku UOUyci a,

- narachunek lokaty terminowejUc zest ni ka prowadzony w sp-
oszczndn«sedgwowej, po osi NgnifAciu przez
ina indywidualne kont o emer yltcaestmikaluf | KE)

na IKE Osoby Uprawnionej,

- na rachunek w pracowniczym programie emerytalnym (PPE) prowadzony
dl a magUo n kUrzestnika luljjdagdeoby Uprawnionej,

-do zakgadu wubezpieczeCE prowadzNcego dzi
lzagNczni ka do ust awy z dni a 11 wr zesSr
ubezpieczeni owej [ reasekuracyjnej (Dz. L

~

-na rachunek ter minowe je lubm&rachunek dlsatyc z ndno
terminowej magUonka Udzesthikaby ego magUonka

c) Zwrotu w formie pieninfnUnej na rachunek ban
kasi e 0 s z ¢ z-kiedlytowe$ c wskawamy przez Uczestnika (lub
odpowi edni o pr Wdogestnikama giJyyihhé«go magUonka Ucze
Osobn Uprawni onN)

11) dokonywania Zamiany Jednostek Uczestnictwa,wt ym do okr eSWpgaa, pod:

12 pozostawienia Srodk-w w Fumaddmizaut w Za tzrywdardikau

zgoUeni a dekdP®RK acj i O rezygnac]



13)wskazania Os-b Uprawnionych (jednej [lub wift
Srodk - w zgr omRadczhounnykcuh PnPaK na wypadek Smierci,

14)dzi edziczenia Sr odkRaghuzkgPPKmadzonych na
15)uczestniczenia w Zgromadzeniu Uczestnik-w Fu

16)z § enid deklaracji w sprawie rezygnacji z dokonywania Wp § a t do PPK w kal
czasie,

17)2@90enia dekl aracji w sprawie pMprgawnago PP&Kz p
kaUdym czasi e,

18)bycia stronN wifdcej niU jednepnBEmOwFuodps ow
in s t y tfi uncaj nNsworezmieniu Ustawy.

15 Zasady przeprowadzania zapis-w na JednostKki Uc
a) WsokoSI wpgat niezbhidnych do utworzenia Fun

Nie dotyczyi zgodni e z UstawN Fundusz nie przepr ow
Uczestnictwa.

b) Osobyupr awni one do zapisywania sin na JednostKk

Nie dotyczyi zgodni e z UstawN Fundusz nie przepr ow
Uczestnictwa.

c) Cena Jednostki Uczestnictwa w ramach przyj mo

Nie dotyczy i zgodni e z UstnaweN pFuznedpursozwadza zapi s - w
Uczestnictwa.

d Miejsca i terminy przyjmowania zapis-w

Nie dotyczyi zgodni e z UstawN Fundusz nie przepr ow
Uczestnictwa.

e) Miejsca i terminy dokonywania wpgat w ramach

Nie dotyczy i zgodniez Ust awN Fundusz nie przeprowadza
Uczestnictwa.

fy Przydziag Jednostek Uczestnictwa

Nie dotyczyi zgodni e z UstawN Fundusz nie przepr ow
Uczestnictwa.

g Mi ni mal na kwota wpgat do nowego subfunduszu

Nie dotyczy i zgodni e z UstawN Fundusz nie przeprowaod
Uczestnictwa.

h) Przypadki , w kt -rych Towar zystwo zobowi Nza
zgromadzonych w ramach zapi s-w na jednost
subfunduszu

Nie dotyczyi zgodni e ZFulsituswN ni e przeprowadza zapi
Uczestnictwa.

16.Spos-b i szczeg-gowe warunki

a) zbywania Jednostek Uczestnictwa



b)

Jednost ki Uczestnictwa Subfunduszy wydzielor
zbywane wygNczni2athraudmrziexrzy cOs,- bkt - re uko@Eczy
i mieniu i na rzecz kt-rych Podmiot Zatrudni
prowadzenie PPK.

Mi ni malna poczNtkowa wpgdata do kaUdego z St
grosz).

KaUdy z Subf undus #@nu zhywamai ieadkumywanian Jednostek
Uczestnictwa zbywa i odkupuje Jednostki Ucze
zgotych.

Zbycie Jednostek Uczestnictwa nastnpuje 2z ¢
Jednostek Uczestnictwa qathiytwchmajzlal idbkoyra nbn
po dni u, w kt-rym Agent Obsguguj Ncy otrzyma
Zatrudniaj Ncego oraz nastNpi go uznanie rachu
kwot N WpgatpdoeyPPKym w okresie obgwhNzywaniva
nadzwyczajnych w zwi Nzku 2z -Co\aXkwplowadzorgami  wi r u
odpowiednimi przepisami prawa w tym zakresie, zbycie Jednostek Uczestnictwa

nasthinpuje w najbliUszym Dniu Wyceny, w Kkt ry
realizacjazleceni a jest moUl iwa, z zastrzeUeniem zd
Termin zbycia Jednostek Uczestnictwa przez Subfundusz| i czony jest od p-
z dat , daty wpgywu Srodk-w na rachunek banko
ZbiorczN od Podmi ot ub dagtatraymamia gized cAgenia | u
Obsgugu;Ncego I nf or macj i Zbiorcmep mdU®odwmic
dguUszy ond WWn7i admnipgywu Srodk-w na ahvmbenek be
op-FTnienie jest skutkiem zdar zewh e dai «ltna SciF
Jednost ki Uczestnictwa sN zbywane po cenie
powyUszych akapitach. Cena zbyci a j est r-

Subfunduszu na Jednost kn Uczestnictwa Subf t
Wyceny.

Uczestnik nabywa Jednost ki Uczestnictwa Subfunduszu
jego wiek z uwzglﬁdnlenlem Zdefiniowane]j Dat
wskaUe inny Subfundus ni 0 wgaSciwy z uwagi
dokonywane Wpgaty do gl@PkboIdlzba@cmdepagaltnrde) PP
dwoma | ub winkszN |liczbN Subfunduszy, przy ¢
jednego Subfunduszu powinna stanowi/l kwot n

Wpgaty.

Szczeg- gowe zasady dokonywani a Wpajraz Nddzoa nA RK
PPK oraz Umowa o prowadzenie PPK.

odkupywania Jednostek Uczestnictwa

Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastnpuje
l'iczby odkupionych Jednost ek Uczestnictwa
otrzymaniuprzezAgent a Ob s gwagiinjeNyooe goddk wgrniieami a dotycz
Wypgaty, Wy pgatluyp ZWmota ps zgr oonzeyym okr esi e obov
epi demi i l ub innych stan-w nadzwyczajnych v

SARS-CoV-2 wprowadzonych odpowiednimi przepisami prawa w tym zakresie,
odkupienie Jednostek Uczestnictwa,hnanstkitpujyen

przy dogoUeniu naleUyte]j starannoSci real i
UczestnictwaZpewaUmeUt| waeni e uznaje sifin wni
TransferowN | ub Zwrot, kt - -ry spegnia wymog!

z ar z NielRPPK araz Umowie o prowadzenie PPK.
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Do termin-w, o kt-rych mowa w powyUej, ni e

odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

Cena odkupienia |jest r-wna WartoSci Akt yw- w

Uczestnictwa Subfunduszu ustalone | na Dzi e& Wy cpktrilyp oonkyrUeeSIl.0 ny
Szczeg-gowe zasady dokonywania Wypgaty, Wypgat
Umowa o zarzNdzanie PPK oraz Umowa o prowadzen
c) konwersji Jednostek Uczestnictwa na jednostki uczestnictwa w innym

d)

funduszu zarzNdzanym

zwi Nzanych

Statut Funduszu ni e

jednostki uczestnictwa winnymf undus z u

przez Towar zystwo or a
przewiduje moUliwoSci k
zarzNdzanym przez Tow

wypgat kwot z tytugu odkupi énbawypdaovosdekhod

Funduszu

Wypgata Srodk-w pieniinUnych z tytudu odkupie

niezwgocznie po dokonani istmdlkupiagnina el vtz @sStn

ni U w terminie dw-ch dni roboczych po Dniu V

Jednostek Uczestnictwa i ni,abp- - Traichjowant vy

zasady i t er miomycUeyb ®,S|1 0Oe ewypn iflna eni ekol i czno

kt -re Fundusz nie ponosi odpowiedzial noSci

1) Wypgaty sN realizowane przez Fundusz wedgu
a Wypgaty na wniosek Uczestnika, kt-ry osi

w poni Uszych terminach:

i. w przypadku omzopefiati ye zjwggdbrc zni e, jednak
niU w terminie 14 dni od dnia zgoUen
dokonanie wypdgaty;

. W przypadku wypgat reali zowaiych W
niezwgoczni e, jednak nie p-Fniej ni U
mi esa Npoprzedzaj Ncego miesi Nc wypgat:
wypgaty bndzie wynikal z wniosku Ucze

b) Wypgaty w ramach $wiadczenia Mag']U'e(Eskie

mi esincznych, przy czym wypgaty sN dokon

p-¥niej minUewlt4erdni od ko®&a miesi Nca p

wypgaty, chyba Ue inny termin wypgaty §

wyni kal zZ wniosku;
c) w przypadku Wypgaty na pokrycie Wkgadu W
umowa, o0 kt - -rej mo eavy; w art. 98 wust. 1 Us
d Wypgdgaty na wni osek Uczestnika w zwi Nzk.!

PowaUnego Zachorowania sN realizowane w

i. w przypadku wypgiantiye zjwegdoncozrnaizeo,wejje d n a k
ni U w terminie 14 dni kal enrdear zowyc
Uczestnika wniosku o dokonanie wypgat

ii. w przypadku wypgat realizowanych w ra
rata jest wypgacana niezwgocznie, jedr
dni kal endarzowych od dnia zgoUeni a

dokonanie wy pgat vy,
wskazanych w tym wniosku;
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e) w przypadku Wypgdgaty Transferowe|] wy pga
dguUszym ni U 14 dni kalendarzowych od d
Transferowej przez Uczestnika albo inny p od mi ot , o kt-rym mo\
102 ust. 2 Ustawy, z zastrzeUeniem pkt

f) W przypadku Zwrotu wypgata nastinpuje w t
kal endarzowych od dnia zgoUenia dyspozy
zastrzeUeniem pkt 3) poni Uej ;

2) Wypgata Transferowa moUe byl dokonywana:

a) w przypadku rozwodu |l ub uniewaUnienia m
Transferowa | est dokonywana w terminie
wniosku i przedstawienia dowodu, Ue Src
PPK Uczestnikapr zypadgdy bygemu magUonkowi Ucze

b) w przypadku Smierci Uczestnika, kt -ry
zwi Nzku magUe@®skim, Wypgata Transferowa
miesincy od dnia przedstawienia przez
odpisu aktu zgonu, aktu magUe@Estwa oraz oSwia
maj Nt kowyc h, kt - -re istniagy mindzy nim
udokument owani a sposobu wuregul owani a t\y
magUonkami nie istniaga wsp-IlnoSli wustaw

c) w zakresie, iw Zzorkdmad&roondegk na Rachunku
Uczestnika, zostagy przekazane Osobor
Transferowa jest dokonywana w terminie
wni osku o dokonanie Wypgaty Transfer owe
Uczestnika i dokumentu st wi er dzaj Ncego toUsamoSi
al bo odpisem prawomocnego postanowieni a
spadku albo zarejestrowanego aktu poSw
zgodnego oSwiadczenia wszystkich spadkec
Srodkgwomadzonych na Rachunku PPK zmar
prawomocnego postanowienia sNdu o dzi al
stwierdzaj Ncych t oUs amocShiy b & p altlek o WOiseorbca
Uprawniona zaUNda dokonania Wypgaty T
terminieym:- ¥Fniej s

3) Zwr ot moUe byl dokonywany:

a) w przypadku, w kt-rym magUe@Estwo Uczest
rozw-d lub zost aigw tueri rmiwaileani 8nemi esi fc:
przedstawienia przez bygJgego magUonka U
zgromadzone na jego Rachun k u PPK przypadgy bygemu
Uczestnika;

b) w przypadku, w kt-rym w chwil.| Smierci
magUeE wi mer minie 3 mi esincy od dni a
magUonka zmarjego Uczestnika dowodu, Ue
Rachunku PPK przypadgy temu magUonkowi ;

c) w przypadku, w kt-rym Srodki zgromadzon
Uczestni ka, s N naleUnéwO$@bmm1’nnUpr8wrmiicer
od dnia zgoUenia przez Osawtiwrad gr awni o
odpisem aktu zgonu Uczestnika i dokumentu st wierdzaj N
Osoby Uprawni onej al bo odpisem prawomoc
stwierdzeniu nabycia spadku al bo zareje
dziedziczenia, oraz zgodnego oSwiadczen

sposobie podzi agu Srodk-w zgromadzonych przez
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f)

l ub prawomocnego postanowi eni a s Nd u

dokument-w stwierdzaj Ncych toUsamoSi sp
Wszel kie dochody Funduszu powinkszaj N Warto:
WartoSi Aklt(yWwaﬂ\llemduszu. Fundusz nie bnAadzi
Funduszu k wo stanowi Ncych dochody Fundusz
Uczestnictwa.
Zzami any jednost ek uczestnictwa zwi Nzanych
jednost ki zwi Nzane z innym koSHf uop@azem dr
zwi Nzanych
Jednost ki Uczestnictwa mogN byl przedmiotem
w innym Subfunduszu, poprzez odkupienie Jednostek Uczestnictwa jednego
Subfunduszu (Fr-dgdowego) i nabyci e, za Sr
odkupienia, Jednostek Uczestnictwa w innym Subfunduszu (docelowym). Nabycie
Jednostek Uczestnictwa w innym Subfunduszu
wpgyninciu na rachunek tego Subfunduszu doce
odkupienia Jednostek Uczestni ¢t wa w Subfunduszu Fr-dgdgowym
Wy daj Nc dyspozycjn Zami ny, Uczestnik okre
zgromadzonych w PPK w poszczeg-lnych Subf un
jednego Subfunduszu powinna stanowil kwots
Srodkzgwr omadzonych w PPK. udzi ag Srodk-w zg
ustalany na Dzie®&® Wyceny realizacj.i Zami any
Zami any opiewaj Nce na niUszy udziag $rodk-w
zreali zowane. OkreSIrmraynywpdgaspntpwyi udai ag
poszczeg-lnych ubfunduszach brndzi e r-wni el
kol ejnych Wpgat do PPK na poszczeg:-lne Subfu
Zami ana jest realizowana w ci Ngu 7 dni od dn
op- Tni emiikee wy okolicznoSci, za kt-re Fundusz
Zami ana | est realizowana w nastnpnAgent Dni u \
Obsgugat Mzymagd waUne zplrezcye ncizey nZ awnioaknrye si e o0 b c
epi demi i l ub innych stan-w nadzwyczajnych v
SARS-CoV-2 wprowadzonych odpowiednimi przepisami prawa w tym zakresie,
Zami ana jest realizowana w najbli Usprgem Dni u
Fundusz naleUyt ej starannoSci realizacja zI

zdania poprzedniego.
Fundusz nie pobiera o p § a arealzaavanie Zamiany.

Szczeg-gowe zasady dokonywania Zamiany okr e\
oraz Umowa o prowadzenie PPK.

spegnienia Swiadcze® nal eUnych z tytugu ni

Uczestnik-w Funduszu oraz bgndnej wyceny W
Jednostkn Uczestnictwa

Fundusz dokonuje realizacj.i zl ece® wedgug W
Uczestnict wa Subfunduszu obowi Nzdajeddcziegenaww dni u r
zwi Nzku z tym realizacja prawiddowo zgoUony
wskazany w Ustawie o PPK, Umowie o prowadzenie PPK lub Pr ospekci e mo U
skut kowal powstaniem szkody po stronie Uczes
ni ezwgocznie po stwierdzeniu tego faktu, Tow
w pr zypadhkabyciailpeocdeedE mi e dziag a, aby l|liczba

v

na Rachunku PPK Uczestni ka Funduszu yg t aka, jakby z
zrealizowane terminowo;
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przypadkadkupehieic p@Edej mi e dziagani a, aby w

zu otrzymag takN kwotn, jakN otrzyma
enia zoasmnaJgberzmiemdwaowPowyUsze =zasady
dku braku winy za op-FTnienie po stro
i e Uczestnlka Funduszu zostago zgdoUone
dam opi sanymi powyUje¢ wNtPploiswe&ci eco c
utentycznoéci zl eceni a, Fundusz pode
Sci, dziagania majNce na celu uzyska
a odpowiednich wyjaSnie®& co do tre
w

I

O oK C o
nw ®T T C

n
n
Q zgoUenla zl ecenia jest dzieE& uz

—o.m:mm:m—'m

mws n =

0
i
0
z W przypadku braku wuzyskani a
e

ni a.
l end zowych od dmgieat wp O Wlubedhig e e ga
A Wn ypcih na rachunek bankowy Fur
owane. Kwoty pokryte przez Fundusz 2z t
Uej sN zwracane Funduszowi przez Towar z
Zej kol ejnoSci zaspokojketnirae gmoo sdzzci zaegnainai €

czynN wystNpienia op-Fnienia realizacij.

= Q0 O 5T S N —~+C
o N~TsSsScCcQ@Q™09< ®QOTNODNXSIS
gxo—'xm
Co

S TQT®2sQ2TTCO® T NNTOTME
= K K <<

zypadku stwierdzenia bghn ]
Uczestnictwa Subfunduszu Fu S z dokonuj e
Jednostek Uczestnictwa nabytych or az zbytyc przez Uczestn
ni ewgaSci wi e wyliczonej ceni e i dokonuj e
rzy
edn

wyceny War

Uczestnik-w Funduszu, kt- ponieSlI i strati
Jednostek Uczestnictwa. scteaeSwinegchlowapdgay
kont Uczestnik-w Funduszu, kt - rzy ponieSIi :
celu wyr-wnania ewentualnych strat z tytudgu
Funduszu dokonuj Ncych odkupieni a Jednost ek

wylic zonej ceni e. W celu wyr - -wnania ewentual n
kt -rzy dokonali odkupienia Jednostek Uczestn
Towar zystwo dokonuje stosownych wpgat na r a
Funduszu.

1.7 Wskazanie okoli cznoSci , w kt -rych Fundusz mo Ue zZa

odkupywanie Jednostek Uczestnictwa

Fundusz moUe zaWiNesiI' odkupywanie Jednostek Uc
dwa tygodnie, jeUel:@

S u mubfumadusztled®osték o d k u p |
stek Uczestnictwa, k t

1)w okresie dw-ch tyg [
o)
0% wartoSci Aktyw-w Su

odn
Uczestnictwa oraz edn
kwotn przekraczachN 1

2ni e moUna dokonaj wi arygodne|] wyceny i stotn
przyczyn niogRuadliseuUny c h

W przypadku, okt - rych mowa zmo wyglealjN i na warunkach o

Komi sj n:

1) odkupywani e Jednost ek Uczestnictwa danego
zawieszone na okres nie przekraczaj Ncy dw- ch

2) w okresie nie pe8ekuamizas NEgyy, sgrzy zastosow
redukecij i lub przy dokonywaniu wypgat z tytu
Subfundusz moUe odkupywal Jednost ki Uczestni

W okresie zawieszenia odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, Fundusz nie
dokonuje Zamian, Wypgat, Wypgat Transferowych

PowyUszeszosajdy sin oddzielnie. do kaUdego z St
14



1.80kreSlenie rynk-w, na kt-rych sN zbywane Jedno
Jednost ki Uczestnictwa sypospoliejRolskiee na terenie R

191l nf or macj e na t emat obowi Nzk - w podat kowych
Funduszu, wraz ze wskazaniem ob0W|Nzu1Ncych pr

posi adaniem Jednostek Uczestnictwa wi NUe sin
dochodowego

1) Obowi Nzki podatkowe Funduszu
Zgodnie z art. 6 ust. 1 pkt 10 ustawy z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od

os-b prawnych (tj. z 2019 r. poz. 29 ze zm..), d
na podstawi e przepis- - wt eldsyttaowyi uunz yRszkeachzey poad pol i t
zwol nione z podatku dochodowego od os-b prawnych

2) Obowi Nzki podatkowe Uczestnik-w, bindNcych os

NaleOy zwr.-cil uwagn, Ue ze wzglfdu na fakt, i0
sytuacji Uczest ni k a, w celu wustalenia obowi Nzk-w podatk
porady doradcy podatkowego lub porady prawne;.

1. Zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 47f oraz 47g ustawy z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku
dochodowym od os-b fizycznhodowevppd ne N ol w@toy af

rocznych i wpgat powitalnych do pracowniczych
zasadach okreSlonych w Ustawie o PPK oraz kK w
zasadach okreSlonych w art. 85 wust. 4 i art. 8

2. Na podstawie art. 21 ust. 1 pkt 58c i 58d ustawy z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku
dochodowym od os-b fizycznych z podatku dochod

ag dochody z tytugu uczestnictwa w Funduszu, w
i. gromadzeniem Srodk-w na rachunku Fundus:

i. WypgatN zgromadzonych Srodk:- w, W przypa
ust. 1 Ustawy o PPK, z zastrzeUeniem ar:
z dnia 26 Ilipca 1991 r. 0 ipyazdyeht(tk u doch
dochod-w Uczestnika Funduszu uzyskanyc
dokonanN na podstawi e -aw rakresi® 8 jakimt awy o
Uczestnik ten ni e dokonadg zwr ot u wy p
wyni kaj Ncym z umowy zawartew UcEestduonsk
Funduszu z tytudgu Wypgaty Srodk-w, o Kkt
UstawyoPPK-j eUel i Wypgata bhidzie wypgacana
120 miesifncznych rat, al bo-wprzyppdkw g u Wy
okreSl onym M UstawyoPPR)9 ust

P

ii. WypgatN TransferowN Srodk-w zgromadzony

by Wypgaty z rachunku terminowej |l okaty 0S ZC 7z
termi nowej , 0 kt-rych mowa w art. 80 ust .
zastrzeUeni em airltif.usta®n0 adnia 26tlipca 1991 e. o podatku
dochodowym od os-b fizycznych (tj. dochod-
Uczestnika Funduszu, z tytugu wypgaty 75% S
w formie Wypgaty Transf er oweetjy noas zrcazcihdunnoeSkc it
l ub rachunek | okaty t er art 8ouste2jUstawp o RPK,- r yc h 1
dokonanej po osi Ngninciu-jprUzedza miyepgat @O trao k
wyni ku | i kwidacij. rachunku terminowkaly | okat)
termi nowe|j al bo nast Npi Zmi ana umo wy t aki
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Uczestnika Funduszu z tytugu wypgdaty 75% Sr
Funduszu, kt -re zostagy przekazane w for mie
termi nowe|j | ok @twye j o4 iz firdanconSucnie k | okaty ter
mowa w art. 102ust. 3Ust awy o PPK | ub rachunku | okaty
zmiana umowy takiego rachunku.
Zgodnie z art. 30a ust. 1 pkt 1l1la) 1 11f) ustawy dnia 26 lipca 1991 r. o podatku
dochodowyim 6dzgsznych, zryczagdgtowanym podatkie

w wysokoSci 19% opodat kowane s N:

a) dochody Uczestnika Funduszu uzyskane w zwi NzKkK
art. 98 Ustawy o PPK -w zakresi e, w jakim Uczestnik t
wpgaconych Srodk-w w terminie wynikaj Ncym z u

by dochody Uczestnika Funduszu z tytugu Wypgaty
1pkt2UstawyoPPK-j eUel i WypgJata bndzie wypgacana w
mi esi Acznyacdhbor azt tytugu WypgrazypadclkdnooslkrzeSlegn:
99 ust. 2 Ustawy o PPK;

c dochody magUonka Il ub bygego magUonka Uczest
dokonanego na podstawie art. 80 ust. 2 Ustawy o PPK;

d) dochody Uczestnika Funduszu uzyskane z tyt ugdgu Zwrotu zgromadzoc
dokonanego na podstawie art. 105 Ustawy o PPK;

e dochody magUonka Ilub bydego magUonka Uczestn

Srodk - w, kt - re zostagy mu przekazane w f or mi
terminowejlok aty oszczindnoSci owej l ub rachunek | ok:z:
w art. 80 ust. 2 Ustawy o P P K, dokonanej po osi Ngnifeiu prz
jeUOel i Wypgat a t a nast Npi w wyni ku i kwi
oszczndnoSci owédjoklauly ntaachimlowej albo nast Npi
rachunku;
ff dochody Uczestnika Funduszu z tytugu wypgat
rachunku wpr acowni czym planie kapitagowym, kt -re
Wypgdaty Transferowej jnd orkead lyu mek ctzdgirdmiorScwe we
l okaty terminowej, o kt-rych mojweaUen iarwy.p §laot2a
nast Npi w wyniku |likwidacji rachunku terminow
l okaty termi nowe ] al b oiegoaashunkp i zmi ana umowy t
Doch-d Uczestnika Funduszu, o] kKt - rym mo w a w
niedokonanego wt er mi ni e zwrotu wypgaconych Srodk-w p:
odkupionych jednostek uczestnictwa przypadaj Nc
o kt-rym mowa w zdaniu pierwszym, uwaUa sinfn su
jednostek wuczestnictwa, z kt art. g&Ustawgl o PBKn ano wy
ustalonN w takiej proporcji, jakN stanowi §a

I
wstaje w dniu nastnpu
w

wypahosyodk:- w. Doch-d pows i
ch Srodk-w ark®8eusSl ony

termin zwrotu wypgdgacony
1 Ustawy o PPK.

Doch-d Uczestnika Funduszu, o kt-rym mowa w p
z dokonanego odkupienia jednostek uczestnictwa pomniejszona o wydatki na nabycie

odkupionych Jednostek Uczestnictwa, z kt-rych
Doch-d Uczestnika Funduszu, o kt-rym mowa w pk
z dokonanego odkupienia jednostek uczestnictwa pomniejszona o wydatki na nabycie

odkupionych jednostek wuczestnictwa, z kt-rych
Doch- - d Uczestnika Funduszu, 0 k’t-rym mowa w p
pomniejszona 0 koszty przypada%Nwegdatktw wzgpgal
odkupionych jednostek wuczestnictwa, z kt-rych
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formie wypgaty transferowej na rachunek tern
rachunek lokaty terminowej.

8. Doch-d Uczestnika Funaduw zpkt o3 kppkty mf mowst ano
pomniejszona o koszty ©przypadaj Nce na tnin wyp
odkupionych jednostek uczestnictwa, z kt-rych
formie wypgaty transferowemjkany oszbzumeiko Stcdron
rachunek lokaty terminowej.

9. Podstawa opodat kowania (doch-d) oraz podatek w

100W przypadku Uczestni k- w bﬁchych osobami fizy
podat ku dokonuje wgafackj Nty .| pbdmtatwi aj Ncy d

pienifnlUne Uczestnikom z tytugu osi Ngania docho
ustawy z dnia 26 lipca 1991 roku o podatku doct
w jakim Uczestnikunwgpgakonpghz@&rodk-w w term
umowy, o kt - -rej mo w a w pkt 3 ppkt a) powy U
samodziel nego rozliczenia zryczagtowanego pod

podstawie art. 30a ust .41 ust 4uktawy Adhiad6 lipea 1994i. Nz k u  z
o podatku dochodowym od os:-b fizycznych.

11.Podst awn opodatkowania oraz kwotn podatku zao
spos-b, Ue koCc:- wki kwot wynoszNce mni e|] ni U !
wynoss5N0ceée wihcej groszy podwyUsza sin do pegny

122W przypadku dokonywania zamiany Jednost ek Uc .
Subfunduszem na Jednostki Uczestnictwa zwiNzan
Funduszu nie podl ega u ssttadyskamia przyghoda yaomtomettt or az |
dokonania zamiany (art. 17 ust. 1c oraz art. 23 ust. 3e ustawy z dnia 26 lipca 1991 roku o
podat ku dochodowym od os:-b fizycznych).

JeUeli Uczestnik jest osobN zagranicznN, zasady
Funduszu mogN r-0Unii sifn od tych opisanych powyU
z paGtwem miejsca zamieszkania |l ub pobytu Ucze
podw-jnemu opodat kowani u.

a i godziny w t ynp-dfhpublkpiwvanmni e s c a
Aktyw-w Nett o rstalah@vddaoysitDkim Uczes
Ue mi e ¢esyczbycip lub bdkkptenia Jednastek

1.0 Ws kazani e dni
jest WartoSi
Wy ceny, a t
Uczestnictwa

a k

Fundusz oggasza cenn zbywani a [ odkupywani
poszczeg-lnych Subfunduszach or az WartoSi A Kk
Uczestnictwa poszczeg:-lnych Subfunduszy w | nt
niezwgocznie po | ej ustaleniu, nie p-Fniej n i

roboczego przypadajNcy m pr zypadaj Ncego po Dniu Wyceny d

1.11 Metody i zasady dokonywania wycenAktAkat yww- w
Subfunduszy oraz oSwiadczeni e bmadmii @t s pu mrwaow i
finansowych o zgodnoSci AxkettyowFumiduszz agisard/chwy c e ny
Prospekcie Informacyjnym z przepisami dot ycz Ncy mi rachunkowoSci
i nwestycyjnych, a tl&kigl eot nzogSecd notSycdh zasad z
Fundusz politykN inwestycyjnN
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a) Zasady dokonywani a wyceny Akt yw: w Fundusz
Subfunduszy.

Zasady og-1lne
. Aktywa i zobowi Nzania Funduszu wycenia sin wed
oraz Kkurs- w, cen i wartoSci z godmsipoy zNA.zBNM i &

sprawozdania finansowego Funduszu.

. Akt ywa i zobowi Nzania Funduszu oraz Aktywa i Z
wedgug wiarygodnie oszacowanej wartoSci godzi w
kt-rych mowa w ipD8t . D2 oraz D7
Zawi arygodnie oszacowanN wartoSi godzi wN uznaj e

a. cenn z Aktywnego Rynku (poziom 1 hierarchidi

b. w przypadku braku ceny, o Kkt - -rej mowa w | it
model u wyceny, gdzie wszystki eserwawalezwNce da
spos-b bezpoSredni | ub poSredni (poziom 2 h

C. w przypadku braku ceny, o kt-rej mowa w | it

pomocN modelu wyceny opartego o dane nieob:
wartoSove), godzi

z zastrzeUenbéem pkt. D3

Zobowi Nzania dotyczNce <cadego Funduszu obci N
proporcjonalnie do udziagu WartoSci Akt yw-w N
Netto Funduszu.

Wszel kie zmiany st os owa n Yylikoane pazezadda kolgjne ataw b i d N
sprawozdaniach finansowych Funduszu.

Wyb-r rynku gg-wnego

. W przypadku, gdy skgadni ki |l okat Funduszu noto
Rynku l ub w  wincej ni U jednym systemie not o
Depozytariuszem, z zachowaniem najwyUszej star:;
lokat Funduszuwy boru rynku gg§-wnego | ub wgaSciwego sy
spegnia nastfipuj Nce warunki
a wol umen obrot-w dl a danego skgadni ka | ok a
kal endarzowego poprzedzaj Ncego miesi Nc, w
wskazujany Ukktdywny Rynek | ub system notowaG
okreSla wartoSi rynkowN tego skgadnika | okat
b) moUl i woSi dokonania przez Fundusz transakcj.
Wyboru, o kt-rym mowa powyUej dl oekj onneugj oe i i efis i nNac

kalendarzowego ze skutkiem na nastipny miesi N
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Z zastrzeUeniem pkt. 3, 4 i 5 za rynek ggdg-wn
przyjmuje sifn aktywny rynek, na kt-rym wol ume
Funduszuguw ndiedi Nca kal endar zowego poprzedzaj
nastnpuje dzie®& wyceny bygdg naj winkszy.

Dl a obligacj.i skarbowych denominowanych w zgJot
gg-wnym jest Treasury BondSpot P o luszezaha doo i | e
obrotu na tym rynku.

Dla pozostagdgych dguUnych papier-w wartoSciowy
broker ski (transakcji bezpoSrednich).
Fundusz w porozumieniu z Depozytariuszem moUe

rynek, na kt obymt wwl wmem Ngu mi esi Nca kal endar :
mi esi Nc, w kt-rym nastfipuje dzie®& wyceny nie b

a) Fundusz nie ma moUliwoSci =zawarcia transak:
wol umen obrot-w bygd najwiikszy,

b) przyj ntka p wlwietsy ycyjna Funduszu oraz |jego (g¢
wskazuj N, Ue wybrany aktywny rynek |l epiej o
skgadni ka |l okat Funduszu niU rynek o naj win

skgadni ka aktyw:-wsBwnduszu/ Subfundu

Skgadni ki | okat notowane na Aktywnym Rynku

. WartoS8Si godziwN akcji, praw do akcji, praw poc
uczestnictwa, certyfikat-w inwestycyjnych oraz
fundusze l ub i nst yestowapia notevgamyehl ma eagtpwvnym mywku
wyznacza sin wedgug ostatniego dostninpnego w mo
mowa w pkt. Al powyUe|] kursu dostnpnego na ak
rynek wyznacza kurs zamkniinNdM jlado i amdmfNo wiae d miS
nasthipuje weddjug tego kursu |lub wartoSci, pr zy
kryteria dla aktywnego rynku, jeUeli w poprzed

obr -t dla danego skgadnika | okat.

W przypadkugdys pos - b wyceny opisany w zdaniu poprzed
przyjncia, skgadnik | okat jest wyceniany zgodn
lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku.

. WartoS8Si godziwN dguUnych papier -w wanychwaSci owy c
Akt ywnym Rynku wyznacza sifn wg. poni Uszych zas
V Skgadni ki |l okat, dla kt-rych rynkiiwycega - wny m

nastnpuje wedgug ostatniego dostnpnego W mome
mowa w pkt. Al kursu fixing, a w przypadku jego braku dla danego papieru

wartoSciowego weddug ostatniej ceny transakc
przypadku braku transakcj.i w danym dni u WwWyceé
podstawie:
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a) Bloomberg Generic (BGN), aw przypadku jegobrakud | a danego skgadni |

Funduszu/Subfunduszu,

b) Fit Composite (CBBT), a w przypadku jego
Funduszu/Subfunduszu,

C) Sredni ej z najl epszych ofert kupna i sSpr z
rynku w momencie ,zamknriagcirae Sersijaem, Ue
wygNcznie ceny w ofertach sprzedaUy jest n

JeUOel i dokonanie wyceny na podst dwjinejestanych,

moUl i we, wartoSi godziwN tego skgadntniga | oka

dostfipnej wyceny ustalonej zgodnie z powyUszy
umoUl i wi aj Ncy uzyskanie wiarygodnie oszacowart

W przypadku gdy spos-b wyceny opisany w zdan
przyjncia, pé&egadwykehio&aay zgodnie z zasadami
lokat nienotowanych na Aktywnych Rynku.

Skgadni ki l okat , dl a kt-rych rynkiem gg- wn
bezpoSrédnwcehyd nastihpuje na podstawie:

a) Bloomberg Generic (BGN),awpr zypadku jego braku dl a dan

Funduszu/Subfunduszu,
b) Fit Composite (CBBT), a w przypadku jego
Funduszu/Subfunduszu.
JeUel i dokonanie wyceny na podst dawinejesdtanych,
moUki wwart oSl godzi wN tego skgadnika | okat F
dostfipnej wyceny ustalonej zgodnie z powyUszy
umoUl i wi aj Ncy uzyskanie wiarygodnie oszacowar

Pozostage skgadai Einl okat wycen

a) wedug ostatniego dostfiApnego o godzinie ok
innym Aktywnym Rynku, na kt:-rym notowany |
przyj muj e sin, Oe dany rynek spegni a Kry
poprzedni mamhmieamsliaNezwwk m na tym rynku wyst Np
transakcyjnych, kt -rych przedmiotem byg da
CO najmniej 100 tys. z9. ; a w przypadku b
lokat,

b) Sredni e]j Zz najlepprzyedatlfedoskipngch (akt.y

rynku W momenci e zamkni nci a sesji, z Z a:
wygNcznie ceny w ofertach sprzedaUy jest n
JeUOel i dokonanie wyceny na podst dawjimnejedtanych,
molUi we, wartoSi godziwN tego skgadnika | okat
dostfhnpnej wyceny ustalonej zgodnie z powyUszy
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umoUl i wiaj Ncy uzyskanie wiarygodnie oszacowart
W przypadku gdy oppoesanly wyzamynwi u poprzedni m n
przyjncia, skgadni k |l okat jest wyceniany zgo
lokat nienotowanych na aktywnych rynku.

Terminowe instrumenty pochodne i war t o Si godzi wN wyznacza sii
dostipnego o godzinie okreSlonej w pkt. Al ust
okreSl ajNcego stan rozlicze® Funduszu i i nstyt
Pozostage sk@wadhboki bokat wN wyznacza sifn wedgu
w momencie dokonywania wyceny, o kt-rym mowa w pkt. Al wust a
rynku Kkursu, przy czym jeUOel. dany rynek wyzn
stanowi NcN jego odpowiedni k wycena nastfipuje w
Skgadni ki | ok at AktywaymdRynkwa ne n a

Skgadni ki l okat ni enotowane na Aktywnym Rynku
kt - rych mowa w pkt. A2 lit.ib§ pami Bdj. z zastr
Dopuszcza sin, do czasu ustalenia odpowiedni e

skgaanlickkat w cenie nabycia przez okres nie dgt

Jednost ki uczestnictwa or az tytugy uczestnict
wycenia sin wedgug ostatniej oggoszonej przez
wartoSci aktyw-w erentost kindwdbzuynaggj uczestnic
ewentual ne, znane Funduszowi zmi any wartoSci (

oggoszenia do Dnia Wyceny.

Prawa poboru nienotowane na Aktywnym Rynku wy
prawa poboriuajuNwzegjl ardnUni cn mi fidzy bieUNcym kur

cenN akcj.i nowej emi sji oraz |liczbn praw pobor
emisji. W przypadku gdy wyliczenie wartoSci bi
wartoSi sust aleadug wartoSci teoretycznej jak
ostatniego notowania z prawem pobor u, a teor e

notowaniu akcji po ustaleniu prawa poboru.

Ueli akcje nienotowane na Akt goakejjnatowBnyahk u s N t
Akt ywnym Rynku, wycenia sin je wedgug cen t
sadami okreSl onymi w pkt. Cl. W przeciwnym w
tatni N z cen, po jakiej nabywa nneszepdlecciee na r
blicznej, powinkszonN o wartoSi godziwN praw
iu wygaSnifncia tego prawa, a w przypadku g
bywetwwoparciu o Sredni N cenfin nabycléemnatawa Uon N
staga podana do publicznej wi adomoSci , Z U W:
powodowanych zdarzeniami maj Ncymi wpgyw na ic

W N 5 QT O N S G«
O > CcC v Y VO

JeUel i prawa do akcj.i nienotowane na Aktywnym
notowanychna Akt ywnym Rynku, wycenia sifn je wed@gug
zgodnie z zasadami okreSlonymi w pkt. Cl1 W prze
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sifi w oparciu o ostatni N z cen po jaki e] nabyw
ofercie publ i cznej , powi ikszonN o wartoSI godzi wN p

~

objfAacia w dniu wygaSnificia tego prawa.

7. Depozyty bankowe oraz transakcje reverse repo / buy-s e | | back o terminie
nie dguUszym ni U 92 dni wyc e mynabyaa, oszicowmaeef o d N s k
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,
wartoSci

8. Transakcje repo/sel-kbuy back, zaci Ngnifnte kredyty i poUy
ddgulUne instrumenty finarfFsuowaswy &mbfawdnez pwye
poczNwszy od dni a Zawarci a umo wy kupna, me t C
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

E Wycena aktyw-w i zobowi Nza® Funduszu/ Subfund
walutach obcych

1. Aktywa i zobowi Nzania denominowane w walutach o
wal ucie, w kt-rej sN notowane na aktywnym rynk:
aktywnymrynkuiw wal uci e, w kt - -rej sN denominowane.

2. Aktywa i zobowi Mpavmi av, pktkt Ar wytkazuje sin w

przeliczeniu wedgug ostatniego dostfApnego W mor

mowa w pkt. Al, Sredniego kursu ogJjoszonego dl a
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b)OSwi adczeni euproawmniotmego do badania sprawozd:

zgodnoSci metod i =zasad wyceny Aktyw-w Fundu
I nformacyj nym z przepi sami dotyczNcymi r
i nwestycyjnych, a takUe o zgodnoSci izezkompl et
poszczeg-lne Subfundusze politykN inwestycyjr

IBDO

Oswiadczenie niezaleznego bieglego rewidenta
wydane w imieniu firmy audytorskiej o zegodnosci metod i zasad wyceny aktywow
Funduszu opisanych w prospekcie informacyjnym z przepisami dotyczacymi
rachunkowosci funduszy inwestycyinych, a takze o zgodnosci i kompletnosci tych
zasad z przyjeta przez Fundusz polityka inwestycyina

Dla Zarzgdu Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska 5.A.

Opis zagadnienia i stosowane kryteria

Ma zlecemie Zarzgdu Towarzystwa Funduszy Imwestycyjnych Allianz Polska 5.A. (dalej TFI”,
Towarzystwo™) wykonalismy ustuge atestacyjna w celu potwierdzenia zgodnosci metod i zasad wyceny
aktywow subfunduszy:

1) Allianz PPK 2025,
7) Allianz PPK 2030,
2 Allianz PPK 2035,
4 Allianz PPK 2040,
5) Allianz PPK 2045,
&) Allianz PPK 2050,
T Allianz PPK 2055,
B) Allianz PPK 2060,
9y Allianz PPK 2065,

{dalej Subfundusze™), wydzielonych w ramach Allianz Specjalistyczmego Funduszu Inwestycyjnego
Owwartego PPK (dalej ,Fundusz”™) z przepisami dotyczacymi rachunkowodci funduszy inwestycyjnych,
a takie rgodnosci i kempletnodci tych metod i zasad z polityks inwestycyjng Subfunduszy.

Do oceny zgodnosci metod i zasad z przepizami dotyczacymi rachunkowesci funduszy inwestycyjnych,
a takie zgodnodci | kompletnodci tych metod i zasad z polityks inwestycyjng Subfunduszy, postufono sig
kryteriami zgodnosici z wymogami:

- ustawy z dnia 29 wrzefnia 1994 r. o rachunkoweodci (D=z. U. = 2021 r. poz. 217) (dalej ,ustawa
o rachunkowosci™),

- ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. z 2014 r. poz. 157 = pdZniejszymi
zmianami) (dalej ,ustawa o funduszach inwestycyjnych™),

- rozporzadzenia Ministra Finansdw z dnia 24 grudmia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Hr 249, poz. 1859) zmienionego rozporzadzeniem
Ministra Finansdw, Funduszy i Polityki Regionalnej = dnia 28 grudnia 2020 r. {Dz. U. =z 2020 r., poz. 2438)
(dalej Rozporzadzenie™).

Metody i zasady wyceny aktywdw przyjete przez Fundusz zostaty opisane w Rozdziale IIl, punkcie 1.11
Prospektu Informacyjnego Funduszu.
Paolityka imwestycyjna Subfunduszy zostata zamieszczona odpowiednio:

- dla Allianz PPK 2025: w Rozdziale I, punkcie 2.1.1 Prospektu Informacyjnege Funduszu oraz w
Rozdziale Xl art. 28-35 Statutu Funduszu,

- dla Allianz PPK 2030: w Rozdziale I, punkcie 2.2.1 Prospektu Informacyjnege Funduszu oraz w
Rozdziale XIV art. 29-46 Statutu Funduszu,
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- dla Allianz PPK 2035: w Rozdziale I, punkcie Z.2.1 Prospektu Informacyjnego Funduszu oraz w
Rozdziale XV art. 50-57 Statutu Funduszu,

- dla aAllianz PPE 2040: w Rozdziale I, punkcie Z.4.1 Prospektu Informacyjnego Funduszu oraz w
Rozdziale XV art. 61-68 Statutu Funduszu,

- dla allianz PPK 2045 w Rozdziale I, punkcie Z.5.1 Prospektu Informacyjnego Funduszu oraz w
Rozdziale XVIl art. 72-79 Statutu Funduszu,

- dla Allianz PPE 2050: w Rozdziale Ill, punkcie 2.6.1 Prospektu Informacyjnege Funduszu oraz w
Rozdziale XVIl art. B2-90 Statutu Funduszu,

- dla Allianz PPE 2055%: w Rozdziale Ill, punkcie 2.7.1 Prospektu Informacyjnegoe Funduszu oraz w
Rozdziale XIX art. 94-101 Statutu Funduszu,

- dla allianz PPK 2060: w Rozdziale Ill, punkcie 2.8.1 Prospektu Informacyjnego Funduszu oraz w
Rozdziale XX art. 105-112 Statutu Funduszu,

- dla Allianz PPK 2065: w Rozdziale I, punkcie Z.9.1 Prospektu Informacyjnego Funduszu oraz w
Rozdziale XXl art. 116-112 Statutu Funduszu.

Podstawa przedmiotu zagadnienia oraz majace zastosowanie kryteria

Przeprowadzona ustuga atestacyjna o racjonalnej pewnosci zostata przeprowadzona w odniesieniu do
Prospektu Informacyjnege w celu wyraZenia wniosku, czy metody i zasady wyceny aktywdw Subfunduszy
opizane w Prospekcie Informacyjnym sa, we wszystkich istotnych aspektach, zgodne z przepizami Ustawy
o rachunkowosci, Ustawy o fumduszach inwestycyjmych i Rozporzadzenia oraz kompletne i zgodne
z politykami inwestycyjnymi przyjetymi przez Subfundusze.

Odpowiedzialnosc Zarzadu Towarzystwa

Zarzad Towarzystwa jest cdpowiedzialny za wybdr i przyjecie odpowiednich metod i zasad wyceny
aktywow Subfunduszy, ich zgodnoid z przepizami Ustawy o rachunkowosci, Ustawy o funduszach
inwestycyjnych i Rozporzadzenia oraz zgodmodd i kompletnoid zasad i metod wyceny aktywdw
z politykami inwestycyjnymi przyjetymi przez Subfundusze.

Pomadto, Zarzgd Towarzystwa jest odpowiedzialny za zapewnienie, iz dokumentacja przekazana
biegtemu rewidentowi jest wiasciwa i kompletna. Zarzad Towarzystwa jest rowniez odpowiedzialny za
zapewnienie driatania systemu kontroli wewnetrznej w zakresie pozwalajacymi na uzasadnione
stwierdzenie, iz dokumentacja ta jest wolna od istotnych nieprawidtowosci, wywotanych oszustwami lub
btedem.

Odpowiedzialnosc biegtego rewidenta

Haszym zadaniem byto przeprowadzenie prac atestacyjnych o racjonalnej pewnoici w odniesieniu do
metod i zasad wyceny aktywdw Subfunduszy opisanych w Prospekcie Informacyjnym i wyraZenie, na
podstawie przeprowadzonych procedur, wniosku dajgcego racjonalng pewnosc na temat zgodnosd tych
metod i zazad wyceny aktywow Subfunduszy z przepisami Ustawy o rachunkowosci, Ustawy
o funduszach imwestycyjnych i Rozporzadzenia oraz o ich kompletnosci i zgodnodci z politykami
inwestycyjnymi przyjetymi przez Subfundusze.

Hasze prace wykonalifmy stosownie do Krajowego Standardu Ustug Atestacyjnych 2000 w brzmieniu
Migdzynarodowego Standardu Ustug Atestacyjnych 3000 (zmienionego) Usfugi atestacyjne inne niz
badania lub przegigdy historycznych informacji finansowych przyjetego Uchwata Krajowej Rady Biegtych
Rewidentdw z dmia 8 kwietnia 2019 roku (,5tandard™). Standard ten naktada na nas obowigzek
postepowania zgodnie = wymogami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia procedur w taki sposdb,
aby moc wyrazic wniosek dajacy racjonalng pewnoic, czy metody i zasady wyceny aktywow Subfunduszy
53, we wszystkich istotnych aspektach, zgodne z przepisami Ustawy o rachunkowosci, Ustawy
o funduszach inwestycyjnych i Rozporzadzenia oraz kompletne i zgodne z politykami inwestycyjnymi
przyjetymi przez Subfundusze.
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Stosujemy Migdzynarodowy Standard Kontroli Jakesci 1 (MSKJ 1), zgodnie = ktorym prowadzimy
efektywny system kontroli jakosci, obejmujacy udokumentowane zasady i procedury dotyczace zgodnosici
z wymogami etyki zawodowej, standarddw zawodowych oraz stosowanymi wymogami prawa
i wymnaogami regulacyjmymi.

Spetniamy wymogi niezaleinoici oraz inne wymogi etyki zawodowej okreflone w Kodeksie Etyki
Lawodowych Ksiegowych wydanych przez Rade Migdzynarodowych Standarddw Etycznych dla Ksiggowych
i wprowadzonego jako zasady etyki zawodowej biegtych rewidentdw przez Krajows Rade Bieglych
Rewidentdw, w ktorym okreilono kluczowe zasady uczciwosici, obiektywizmu, kompetencji zawodowych,
naleZyte]j starannosci oraz poufnosci i profesjonalnego postepowania.

Podsumowanie wykonanych prac

Hasza praca polegata na przeanalizowaniu opizanych w Prospekcie Informacyjnym metod i zasad wyceny
aktywow Subfunduszy i pordwnaniu ich z przepisami dotyczacymi  rachunkowosici  funduszy
inwestycyjnych, w szczegolnoici wymogami Ustawy o rachunkowosci, Ustawy o funduszach
inwestycyjnych oraz wymogami Rozporzgdzenia, a takfe na zapoznaniu sig z politykami inwestycyjnymi
preyjetymi przez Subfundusze i weryfikacji, czy metody i zasady wyceny aktywow 53 zgodne z tymi
politykami oraz uwzgledniajg wszystkie inwestycje przewidziane w statucie Funduszu.

Uwazamy, Ze przeprowadzone prace dostarczyly wystarczajgcej podstawy do sporzadzenia miniejszego
oéwiadczenia. Hasze zadanie nie obejmowato weryfikacji, czy opisane metody i zasady byty stosowane
do wyceny aktywow Funduszu ani teZ, czy polityki inwestycyjne byly przestrzegane przez Subfundusze.

Wniosek niezaleznego biegtego rewidenta

Haszym zdaniem opisane w Prospekcie Informacyjnym metody i zasady wyceny aktywow Subfunduszy sa,
we wszystkich istotmych aspektach, zgodne z przepizami Ustawy o rachunkowosci, Ustawy o funduszach
inwestycyjnych i Rozporzgdzenia oraz zgodne i kompletne z politykami inwestycyjnymi przyjetymi przez
Subfundusze.

Ograniczenia wykorzystania

Hiniejsze oswiadczenie zostato sporzadzone dla Zarzadu Towarzystwa wylacznie w celu dotaczenia do
Prospektu informacyjnego Funduszu oraz dla ufytkownikdw Prospektu Informacyjnego.

BDO spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k. z siedziba w Warszawie

wpizanej na liste firm audytorskich pod numerem 3155

w imieniu ktdrej biegly rewident wydat oswiadczenie

Signed by /
?udp'mnm przez:
Fiefal Sosnowski
Cimte [ Cimia -
2022-07-01
05:43

Rafat Sosnowski

Biegty Rewident
nrw rejestrze 13520

Warszawa, dnia 1 lipca 2022 roku.
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112 I nformacja o zasadach i trybie dziagania Zgrc

a) Spos-b zwogywania Zgromadzenia Uczestnik-w

1) W przypadkach przewidzianych w Statucie w
Zgromadzenie.Uczestni k- w

2) Zgromadzeni e Uczestnik-w zwoguj e Towar zy
kaUdego Uczestnika wpisanego do Rejestru
stanu na dzie& roboczy poprzedzaj Ncy dzi
indywi dual ni el egroneéNs ylgukbN npao Tr wagym NoSni |
najmniej na 21 dni przed planowanym terminem Zgromadzenia. Przed
przekazaniem zawi adomi e E o] zwoganiu Z
zamieszcza oggoszenie o zwoganiu Zgromadz
www.allianz.pl/tfi .

3) Uprawnieni do udziagu w Zgromadzeniu Ucze
Rejestru Uczestnik-w Funduszu wedgug St e
roboczego poprzedzaj Ncego dzie® Zgromadze
sprawach dotyczNcycht tuylrkaown iSeirbif unddous o d z
Zgromadzeni u sN tyl ko Uczestnicy tego S
uprawnionych do udziagu Aglgtr odasdgequ uNGY

b) Uprawnieni do udziagu w Zgromadzeniu Uczestni

1) Uprawnieni do udziagu iwvk:- -2Zyg rsdmadtzersitnidoz en
Rejestru Uczestnik-w Funduszu wedgug St e
roboczego poprzedzaj Ncego dzie& Zgromadze
sprawach dotyczNcych tyl ko Subfunduszu
Zgromadzeni u sNntygykadeozeSubfunduszu. Li
uprawnionych do udziagu Aglgtr odasdgequ uNGY

2y Uczestnik moUe wzi NIl udziag w Zgromadzeni
pegnomocni ka. Pegnomocnictwo powinodo byl
rygorem niewaUlUnoSci

3) Pracownicy oraz czgonkowie organ-w Towar z
obrad Zgromadzenia Uczestni k- w.

4)Za'zgod[§l ZarzNdu Towarzystwa podczas Zgr ¢
byl takUe obecne inne osoby.

5 Zgromadzenie Uczaetnilkleljewtezwm&dOw nim ud
posiadaj Ncy cCo naj mni ej 50% Jednost ek
Subfunduszu, wedgug stanu na dwa dni robc
Uczestni k- w.

c) Tryb dziagani a i podej mowania uchwag przez Zc¢

1) Zgromadzeni e Uczestnik-w otwiera oraz pr

przewodniczNcego przez ZarzNd Towarzystwa
.. zapewnia prawidgowy przebieg Zgromadze
i.udziela ggosu,

ii. wydaje zarzNdzenia porzNdkowe,

iv. zarzNdza ggocszoumeanimad i ch prawi dgowym
oggasza ich wyniKki,
v. Tozstrzyga wNtpliwoSci proceduralne.
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2) Przed podj nci em uchwagy przez Zgromadz
Towarzystwa przedstawia Uczestnikom swoj
Uczestni kom WyajmaSnuaCEemaszcych ich zaga
zdarzeni em zkw mMizeacnzycchSei N zwogania Zgr omad

3) Przed podjnciem uchwagy kaUdy Uczestni
przeprowadzeni e dyskusji w przedmioci e
Zgromadzeni e Uczestni k-w zgody.

4 KaUda caga Jednostka Uczestnictwa upowaUni

ggosu.

5  Uchwaga o wyraUeniu zgody =zapada winkszo
obecnych |l ub reprezentowanych na Zgr omad
podej mowag@osdNwani u j awnym.

6) Uchwagy Zgromadzenia Uczestnik-w protokodg

d Powi adami anie Uczestnik-w oraz pouczenie o m
Zgromadzenia Uczestnik-w

1) Uchwagy podjnte przez Zgromadzenie Uczest
Towarzystwo na stronach internetowych www.allianz.pl/tfi , naj p-¥niej
terminie 7 dni od dnia ich powzincia.

2) Uchwagy Zgromadzeni a Uczestnik-w Ssprzec.
zaskarUone na zasadach okreSlonych w Ust a

3) Prawo do wni esieni a pow-dzt wa 0 St wi er (
Zgromadzenia Uczestnik-w wygasa z wupgywer
uchwagy.

2. Dane o Subfunduszach

2.1. Allianz PPK 2025
2.1.1. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Fundusz l okuj e Akt ywa Subfunduszu gg:- wni e

Il nstrumenty Udziagowe. Udziag CznSci udzi a

Subfunduszu bndzgeszzmiegnh yny avh okresach f

Subfunduszu i bnindzie wynosil

1) W okresie od dnia 01.01.2020 roku do dni
CzﬁSC| Udzi agowej w wartoSci Aktyw-w Subf
ni 0 10% wartoSci Akt ynw-ew nmulbef uonyd u swzi ui kosrzayz
wartoSci Aktyw-w Subfunduszu;

2) W okresie od dnia 01.01.2020 roku do dni
CzinSci DguUnej w wartoSci Aktyw-w Subf unc
70% wartoSci Aktyw-w Subbwihdwspnksoyani @i
wartoSci Aktyw-w Subfunduszu;

3 Od dnia 01.01.2025 roku wudziag wartoSci

Aktyw-w Subfunduszu nie moUe byl wi nkszy
Subfunduszu;

4 O0d dnia 01.01.2025 roku udzamtjo air t AISICY w <
Subfunduszu nie moUe byl mniejszy ni U 85%
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Proporcje mindzy | okatami Aktyw-w Subfundu
Udzi agowN w r am&alzahymht puwzwaylleeYni one sN od
podejmowanych przez Fund u s z dziagaj Ncy na rachunek

podstawi e anal i zy prognozowane,]j sytuacij.i
I nstrument -w DJuUnych oraz Instrument - -w Ud:
wartoSci rynkowej poszczeg-lnych |l nw®Wtrumen
Udziagowych.
Fundusz w ramach CzfnSci DguUnej portfela S
1) nie mniej niU0O 70% wartoSci aktyw-w zalicz
a) papiery wartoSciowe emitowane, pornczo
Skarb PaEst wa, Nar odowys tBain k s afmolr zkid,
terytorialnego | ub przez centralne wga
PaEGtwa Czgonkowskiego, Europej ski Banl
lub  Europejski Bank Inwestycyjny albo przez organizacje
mi ndzynarodowe, pod warowrakiiee mpollg czpamiee
gwarantowane przez te organizacje mindz
poziomie inwestycyjnym nadany przez agc¢

Europejski Bank Centralny w swoich operacjach;

b) depozyty o terminie zapadadwbalkacth ni e d
krajowych lub instytucjach kredytowych w rozumieniu ustawy z dnia 29
sierpnia 1997 r. i Pr awo bankowe, pod war unki em,
kredytowe posiadaj N rating na poziomie
agencj i ratingowN uski Bank GentrainyzweswoicE ur op e j

operacjach;
2) ni e winfnce,j ni U 30% wartoSci aktyw-w w i
instrumenty finansowe, przy czym nie wiRfc
byl |l okowane w instrumenty finansowe,

inwestycyj hego nadanego przez agencjn ratingo
Bank Centralny w swoich operacjach.

Przy obliczaniu udziagu poszczeg-lnych kat
Subfunduszu, o kt - -rej mowa powyUej, uwzagl n
poSrednictwem funduszy i nwestycyjnych woor
funduszach i nwestycyjnych or az instytucij.
jednost ki uczestnictwa, certyfikaty i nwes
przedmiotem lokat Subfunduszu oraz ekspozy cj i uzyskanN przy za:

instrument - -w pochodnych.

Fundusz w ramach CzfASci Udzi agowe | portfel

1) nie mniej ni U 40% wartoSci aktyw-w w akec
l ub i nne I nstrumenty Udzi ago hliezne evmi t owan
rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzani a instrument . -w finansowych (

d
obrotu oraz sp-gkach publicznych wchod:
N

[ ochodmse r uthkbat km: - bgzbwym s
sp-gek lub indeks WI G20;

2) nie wincej niU 20% wartoSci aktyw-w w ak
l ub inne I nstrumenty Udzi agowe emitowane
w skgad indeksu mWI G40 Iddka iknstrrywrhentny tpa
bazowym sN akcje tych sp-gek Il ub indeks n

3) nie wincej niU 10% wartoSci aktyw-w w ak.
l ub inne I nstrumenty Udziagowe emitowane



a Giegdzie Papiew- -WaWazdwiSei®dwAhA.chinne ni
pkt 1) i 2) or az sp-0gki not owane n
eczypospolite] Pol ski ej or az i nstrum
strumentem bazowym sN akcje tych sp- gel

not owa nkeje, prana ad akeji, prawa poboru lub inne Instrumenty

cooTC®wW XIS S
cooc—aQz3N

Zziagowe bndNce przedmiotem oferty publ
er wszej of erty publicznej zakgadaj N z3§
rotu na Giegdzie Papier - wSAVaraztgdySci owy c
puszczenie do tego obrotu jest zapewni G
dni a, w kt-rym po raz pierwszy nast N

wartoSciowych;

4 nie mniej ni0O 20% wartoSci aktyw-w w akec
lub i nne l nstrumenty Udzi agowe bndNce pr z
Zorgani zowanym w pa@stwie naleUNcym do OE
Polska | ub instrumenty pochodne, dl a kt -
I nstrumenty Udziagowe | ub indeksy tych in

Przy obliczaniu wudziagu poszczeg-Ilnych ka

portfela Subfunduszu, o] kt -rej mowa powy

uzyskanN za poSrednictwem funduszy inwesty

o funduszach inwestycyjnych oraz i nst yt ucj i wsp-l nego i nwes

jednost ki uczestnictwa, certyfikaty i nwes

przedmi otem | okat Subfunduszu oraz ekspozy

instrument-w pochodnych.
GNczna wartoSi Akt y wwanwchSwezfFunduba s aktywal o k o

denomi nowane w walucie innej ni U zdoty ni
Ak t y Wubiunduszu.

WartoSi | ok at Subfunduszu w jednost ki uc ze
otwartych lub specjalistycznych funduszy inwestycyjnych ot war t y c h, tyt
uczestnictwa funduszy zagranicznych [Tub in
kt - rych mo3®astw. a2t Statutu nie moUe byl Wi fr
Aktyw-w Subfunduszu.

GNczna wartoSl | okat ,32ust Xotaz arty3d bst. ingkiba  w  ar t
Statutu, nie moUe przekroczyl 10% wartoSci

Fundusz dziagaj Nc na rachunek Subfunduszu
wartoSci Aktyw-w Subfunduszu Z2wsti2iBstuts,u ment vy
jednostki uczestnictwa specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych

stosuj Ncychogzasnadyenii a i nwestycyjne okr e
i nwestycyjnego zamkni nt eg 81 ubtullpktb)Sthtatd,y okr e
zbywane lub emitowane przez jeden podmiot.

Dol i mi t u, o kt-rym mowa w akapicie powyUej
i nwestycyjne funduszy i nwestycyjnych Z a mk
terytorium Rzeczypospolite]j Pol skiej, tyt
fundusze zagraniczne lub instytuciews p - | nego i nwestowania maj |
grani cN, dopuszczone do obrotu na rynku
Rzeczypospolite] Pol ski ej l ub w PaGEst wie

Zorgani zowanym niebindNcym rynkiem regul owa |
lu b PaEst wie Czgonkowskim oraz na Rynku :
nal eUNcym do OECD innym nPHERrwozgfagpokbwa

jelUeli zgodnie z politykN inwestycyjnN ty
i nwestowania okr eSludbn N evw uil ami sati &t balidedN one
skgad indeksu rynku regul owanego.
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Fundusz dziagaj Nc na rachunek Subfunduszu

gNcznej wartoSci wszystkich certyfikat- -w i

wyemitowanych odpowiedniopr zez jeden fundusz inwestycy

przez jednN instytucjn wsp-Ilnego32ush®estowa

Statutu.

Fundusz dziagaj Nc na rachunek Subfunduszu r

wygNcznie w nastfipuj Nce kategorie |l okat:

1) papiery wartoSciowe emitowane, pornczone | ul
PaGtwa | ub Narodowy Bank Pol ski, papier.y
pieninUnego dopuszczone do obrotu na ryn
Rzeczypospolite] Pol skiej skimuba Rywnku Pa Est w
Zorganizowanym niebndNcym rynkiem regul
Pol ski ej l ub PaGtwie Czgonkowskim, a tak
wy mi eni onych Rynkach Zorgani zowanych w
OECD, innych ni U Rze cPzap@sstpwool iQzaj oPnokl oswksak i e

a) Stany Zjednoczone AmerykiT NYSE (New York Stock Exchange), NYSE
MKT LLC (New York Stock Exchange MKT LLC), NYSE ARCA Equities
(New York Stock Exchange ARCA Equities), NYSE Bonds (New York
Stock Exchange Bonds), NASDAQ Stock Market (National Association of
Securities Dealers Automated Quotations Stock Market),

b) Japonia i TSE (Tokyo Stock Exchange) oraz OSE (Osaka Securities
Exchange), wchodzNce w skgad grupy JPX

c) Szwajcariai SIX Swiss Exchange,

d) Turcjai BIST (Borsa Istanbul),

e) Norwegia i OSE (Oslo Stock Exchange),

f) Australiai ASX (Australian Securities Exchange),

g) Kanadai TSX (Toronto Stock Exchange),

h) Republika Korei i KRX (Korea Exchange),

i) Meksyki BMV, Mexican Bolsa (Mexican Stock Exchange),
i) Chilei SSE (Santiago Stock Exchange),

k) Islandiai ICEX (Iceland Stock Exchange) oraz Nasdag OMX Iceland,
[) lzraeli TASE (Tel Aviv Stock Exchange),

m) Nowa Zelandia i NZX (New Zealand Stock Exchange),

n) Wielka Brytania - LSE (London Stock Exchange: Main Market, AIM i
Alternative Investment Market, ISM T International Securities Market,
PSM 1 Professional Securities Market).

2y papiery wartoSciowe i instrumenty rynku
of erty publicznej, jeUel i pwabrlurckinegmizsajkig
zgoUenie wniosku o dopuszczenie do obrot
mowa w lit a) oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie
nie dguUszym ni U rok od dnia, w kt-rym poc
tychpapier -w | ub i nstrument - - w;

3) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie
zapadalnoSci nie dguUszym ni U rok, pga ne
przed terminem zapadalnoSci z zastrzeU
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4 instrumenty rynkie miidnidKmpk@)oiodigne We | i

instrumenty te lub ich emitent podlegaj N

i nwestoszwzfidnoSci oraz sN:

a) emitowane, pornczone l ub gwar ant owane
Narodowy Bank Polski, jedmdantlhgd, saparSc
central ne, regional ne | ub | okal ne W
Czgonkowskiego, albo przez bank centr a
Europej ski Bank Centralny, Uni n Eur op
|l nwestycyjny, pa@stwo innee atbo,Ow PaEst:
przypadku paGstwa federalnego, przez | e
przez organizacjn mindzynarodowN, do ki
PaEGtwo Czgonkowskie, lub

b) emi t owane, pornczone | ub gwarantowane
nadzor &wii we@am organu nadzoru nad rynki e
zkryteri ami okreSl onymi prawem wsp-Ilno
podl egaj Ncy i stosuj Ncy sin do zasad
rygorystyczne, jak okreSlone prawem wsp

c) emitowane przezpod mi ot , kt -rego papiery wartoSc
rynku regul owanym, o kt-rym mowa w | it.

5) papiery wartoSciowe i instrumentwpktynku p

1), 2)i4);

6) jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych otwartych lub w
specj ali stycznych funduszach inwestycyjnyec

terytorium Rzeczpospolitej Polskiej;
7) tytudgy uczestnictwa emitowane przez fundu

8) tytugy uczestnictwa emitowane przez i ns

maj Nce sigrdanibaiN,zaj eUel i

a) instytucje te of eruj N publicznie tytuf
UNdanie uczestnika,

b) instytucj e t e podl egaj N nadzor owi wg a
rynkiem finansowym | ub kapitagowym Pa
pa@stwa nal eOEQNR ergzozapehmiona jest, na zasadzie
wzajemnoSci, wsp-gpraca Komisji z tym o

c) ochrona posiadaczy tytug-w uczestnict wg
jak posiadaczy jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
ot wartych, W szczeg-tleno Ssctios ujnlt yotgurcan
i nwestycyjne co0 naj mniej taki e, jak ok
Ustawy o funduszach inwestycyjnych,

d instytucje te sN obowi Nzane do spor zNc
sprawozda@® finansowych.

Ocena biplddgrdzaowane ] sytuacj i na rynkach |
sguUNca podjnciu decyzji o doborze akcji,
inwestycyjnych oraz tytug-w emitowanych pr
instytucje wsp-lnego sinemkezsitoiwarrziaa gmajnNace
obej mowaga:

1) analizi fundamentalnN wuwzglfAndniaj NcN obe
ekonomiczno-f i nansowN i pozycjni rynkowN poszcze
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2) ocenn poziomu wyceny rynkowej na poszczedg

poszczeg-pl-myeckh

3y ocenn ryzyk braku pgynnoSci papier-w wart
l ub tytug- - w uczestnictwa, Zzmi ennoSci [
emi tent - w.

4) ocenn pol ityki i nwestycyjnej przyjntej |
fundusze inwestycyjne, fundusze zagraniczne | ub prze
i nwestowania maj Nce siedzibn za grani cN;

5 ocenin moUliwoSci wzrostu cen i ryzyka spé
jednost ek uczestnictwa or az tytug- - w uc :
fundusze zagraniczne | u b przez instytucj e wsp- Il neg
poszczeg:-lnych rynkach.

Ocena sytuacj.i na rynku Instrument - w DguU

al okaciji Srodk-w oraz doborze dguUnych pap

rynku pienifnUnegoni cjteman o sd erkt yud zkeastt- w 1 nwe
tytug-w emitowanych przez fundusze zagrani.

i nwestowania maj Nce siedzibn za granicN bn

1) ocenn sytuacji gospodarczej Kkraju;

2y ocenn bieUNcego i proygmlocwywamegioo:- popgl @ener
oraz inflacij;

3y ocenii ryzyk braku pdgynnoSci dguUnych papi
rynku pieninUnego, zmiennoSci ich cen ora

4) ocenn pol ityki i nwestycyjnej pegy)] neej |
fundusze inwestycyjne, fundusze zagranicz
i nwestowania maj Nce siedzibn za grani cN;

5 ocenin moUliwoSci wzrostu cen i ryzyka speé
jednost ek uczestnictwa or az thy przeg - w uc :
fundusze zagraniczne l ub przez instytuc
poszczeg-lnych rynkach,

6) ocenn moUIAi,Wego do uzyskania oprocentow
wi arygodnosSI banku oraz pgynnoSlI .

Fundusz dziagaj Nc na r achun ethwaSubfoarfduszud us z u r
w jednostki uczestnictwa  funduszy  inwestycyjnych  otwartych lub

specjalistycznych funduszy i nwestycyjnych
funduszy zagranicznych lub instytucji wsp:-
w art. 101 Ustawy o funduszach inwestycyjnych, jeUel i wska¥tnik

cagkowi tych obci NUaj Ncych aktywa funduszu
specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego

l ub instytucj.i wsp-l nego i nwesftiokuiganw a ni e
przypadku gdy instytucja wsp-lnego i hwest
koszt-w cagkowitych, fundusz zdefiniowane]
koszt-w publikowany przez instytucjn wsp-

wska¥fni kowiagkowzt yw hc

Fundusz dziagaj Nc na rachunek Subfunduszu r
w certyfikaty i nwestycyjne funduszy I nwe ¢
siedzibhn na terytorium Rzeczypospolite]j

emitowane przezinstytucj e wsp-l nego i nwestowania maj Nc
kt -re nie spegniajN wymog-w wynikaj Ncych z
101 ust. 1 pkt 3 Ustawy o funduszach inwestycyjnych, w s zczeg- 1l noSci S
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ograniczenia inwest yewy jzialeV lozziate 1 staldy @ k r e S| o
funduszach inwestycyjnych, z apewni aj Nce ochronn i nwest o

1) wynagrodzenie za zarzNdzanie funduszem i
instytucj N wsp-lnego inwestowania nie pr z
skal.i roku oraz wynagrodzenie za osi Ngn
wypracowanego zysku;

2) spos-b nal i cozdazneinai awyznaa gorsi Ngni nty wyni k,
1, zapewnia, Ue w kolejnych okresach wyna
pobierane wygNcznie od nadwyUki wypracow
wynagrodzeni e Za osi Ngninty wy ni k Z 0S|
wczeSniejszych (zasada high water mar k) ;

3) fundusz inwestycyjny zamkninty l ub i nst
publi kuj N informacje o wartoSci godzi we |
tytug-w uczestnictwa nie rzadzie]j ni U raz

4) certyfikaty inwe st ycyjne funduszy inwestycyjnych
uczestnictwa emi t owane przez i nstytucije
zbywalne oraz istnieje moUliwoSi ich uma
odpowi edni o statutu funduszu regonlamenst ycyj n
instytucji wsp-lnego inwestowani a

JeUel i Fundusz dziagaj Nc na rachunek Subfu
w jednostki uczestnictwa Iub certyfikaty inwestycyjne innego funduszu

i nwestycyjnego | ub tytugy uczes instiucit wa f u
wsp-lnego inwestowani a, z wygNczeniem | oka
Ust awy, zarzNdzanych przez Towar zystwo I u
Towar zyst wa. Towarzystwo | ub podmiot z e
pobieral wy n a grao dzNedrziaani € a o d aktyw-w stan
Subfunduszu.

Fundusz dziagajNc na rachunek Subfunduszu
przedmiot instrumenty pochodne dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym

na terytorium RzeczypospeolQaztgeo n kPoow sskkiine,j a utl
Rynku Zorganizowanym niebiadNcym rynkiem re
Pol ski ej l ub w PaGEst wie Czgonkowskim ora
Zorgani zowanych w pa@twach nal eUNcych do
Pol ska i zZPoEsk owas kG e :

1) Stany Zjednoczone Ameryki i NYSE AMEX Options (New York Stock
Exchange AMEX Options), NYSA ARCA Options (New York Stock Exchange
ARCA Options), NYMEX (New York Mercantil
CME Group Inc., CME/CBOT (CME/ChicagoBoardof Tr ade) , czgdgonek
CME Group Inc., CBOE (Chicago Board Options Exchange), NASDAQ
Options Market (NOM) , czgonek grupy NAS
Futures (NFX), czgonek grupy NASDAQ OMX

2) Japonia T TSE (Tokyo Stock Exchange) oraz OSE (Osaka Securities
Exchange), wchodzNce w skgad grupy JPX (

3) Australiai ASX (Australian Securities Exchange),

4) Kanadai TSX (Toronto Stock Exchange),

5) Republika Korei i KRX (Korea Exchange),

6) Meksyk i BMV, Mexican Bolsa (Mexican Stock Exchange),
7) Chilet SSE (Santiago Stock Exchange),
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8) Islandiai ICEX (Iceland Stock Exchange) oraz Nasdaq OMX Iceland,

9) Norwegiai OSE (Osl o Stock Exchange, Osl o BR
Norway,
10) Izrael i TASE (Tel-Aviv Stock Exchange),
11) Nowa Zelandia T NZX (New Zealnd Exchange),
12) Szwajcariai SIX Swiss Exchange oraz Swiss Options and Financial Futures
Exchange (SOFFEX),
13)  Turcjai Borsa Istambul oraz TURKDEX (Turkish Derivatives Exchange,
14)  Wielka Brytania i LSE (London Stock Exchange: Main Market, AIM 1
Alternative Investment Market, ISM T International Securities Market,
PSM Professional Securities Market), CE Liffe Futures, ICF-ICE Futures
Europe Financials, Intercontinental Exchange Inc.
Maksymalne zaangaUowanie Subfunduszu w ins
sin poprzez obliczenie w odniesieniu do Su
RozporzNdzeni em. Ekspozycj a AFI ni e mo Ue
Aktyw-w Netto Subfunduszu.
Przy zawierani u um-w maj Ncych za przedmiot i nstr
niewystandaryzowane instrumenty pochodne,
Fundusz dziagajNc na rachunek Subfunduszu
strategi N i cel em i nwe sNt,y cpygjynnynno SSu bNf uonr dauzs z\

koszt-w transakcyjnych.

Fundusz dziagajNc na rachunek Subfunduszu
przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

W celu zapewnienia sprawnego zaergzania p
dzagaj Nc na rachunek Subfunduszu moUe zawie

nasthnpuj Nce instrumenty pochodne, w tym n
pochodne:

1) kontrakty terminowe na indeksy giegdowe,
2) kontrakty terminowe na kursy walut,

3) kontrakty terminowenap api ery wartoSciowe i i nstrume
4) transakcje forward na kursy walut,

5) transakcje swap na kursy walut,

6) transakcje swap na stopfi procentowN,

7) transakcje typu FRA (forward rate agreement),

8 opcje na indeksy giegdowe,

9) opcje na kursy walut.

W zwi Nzku =z zawieraniem przez Fundusz ma j

pochodne, wystNpil

mogN nastfipuj Nce rodzaj

1) ryzyko rynkowe bazy instrumentu pochodnegoi z wi Nzane z niekor z)

zmianami pozi 0 mu |l ub zmiennoSci kur s - w, cen [
bnidNcych bazN danego instrumentu pochodne
Fundusz okreSla maksymalnN wartoSi ekspc
pochodnym do Wart oSci Aktyw-w Nauto Fu
wartoSci tracking error portfela wzgl nden
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2)

3)

4)

5)

6)

na pozi omie portfela or az udziag w tej
pochodnego w ujnciu kgadowych instrument
ryzyko niedopasowania wyceny instrumentu pochodnego do wyceny

i nstrumentu bazowego. Ryzyko to jest mier
instrumentu bazowego oraz odpowiadaj Nceg
oraz korelacji tych zmiennoSci ;

ryzyko niewypgacalnoéciA kontrahenta | ub
dotyc z Nc e w szczeg-l noSci ni ewystandary
pochodnych. Ryzyko to |jest mi erzone za |

kredytowej nadanych kontrahentom lub emitentom przez agencje ratingowe:
Standard & Poorods, Moody 6s,wFl okt he mDB&RISt, -
ni e posi adaj Ncych takiego ratingu mi er

publ i kowane|] przez te agencje metodol ogi
zyskownoéci, pgynnoSci, adekwatnoSci kap
aktyw-w, d¥wigmsikaffinn&kms pw&kjr yiciw koszt - - w f
ryzyko pgynnoSci, czyli ryzyko braku moU
kr-tkim czasie pozycji na instrumentach p
poprzez por-wnanie wartoSci posiangmnej pr
instrumencie pochodnym do wartoSci obrot
pochodnym;

ryzyko rozliczenia wysthipujNce w szczeg-
transakcji zakupu lub sprzedaUy instr ume
gwarantowane przez izby rozliczeniowe. Ryzyko to kontrolowane jest poprzez

pomi ar l'iczby bgndni e rozliczonych tran

op:- ¥Tnieniem w stosunku do cagkowite]j I
instrumencie pochodnym;

ryzyko operacyjne zwiNNzamse em-wawodoo &at

wewnntrznych system-w kontrolnych. Ry zyk
pomiar |liczby i wielkoSci zdarze@® zwi Nzar
w okreSlonym przedziale czasowym, W Szcz
rejestru zdarzeE operacyjnych, kt -re zawieraj N m.

przyczynn wystNpienia.

212 . Opis ryzyka inwestycyjnego zwi Nzanego z p

Subfunduszu
a) Opi s ryzyka i nwestycyjnego zwiNzanego
Subfunduszu, zi ewnwzgtl riadtnéd ggini zar zNdzani a
Uczestnicy powi nni akceptowai ryzyko W
inwestycyjnej opisanej w pkt 2. 1. 1 powyUe] oraz w Statu
dNUenie do ograniczania ryzyka inwestyc
Uczestnika oraz z mi eni aj Nc e j sin w czasie odpowi
Uczestnika. W miarn upgyw czasu oraz zb
Zdefiniowanej Daty, WAkt ywach Funduszu nastipuje w
CznSci DguUnej wzglndem CzfASci Udzi agowe
Do naj wayYrihejryzyk, kt -re powinni uwzgl nd
1) ryzyko rynkowe wyni kaj Nce ze zmiennoSc
wyni kaj Ncych z og-Inych tendencji rynk
Swieci e. W szczeg-l noSci nal elémia | i czyl
okresowych spadk-w [ ub dgugotermi nowecg

dguUnych papier-w wartoSciowych o dgug
35



2)

3)

4)

5)

6)

7

8)

9)

10)

nastfipstwem bndzie obni Uenie WartoSci
na Jednostkn Uczestnictwa;

ryzyko kredytowe emitenta instrumentu finansowego lub podmiotu, na

bazie kt-rego zostag wyemitowany inst
brakiem moUliwoSci wypegnienia przez n
zagroUeniem wystNpienia taki ej sytua
pogor szeni aj isifni nkaonnsdoywce | emitent a, w ot
kredytowego przez uznanN agencjan rat.i
prowadzi l do spadk-w wartoSci Jednostk

ryzyko specyficzne dl a-ZwisNzamenz -svy tuuse

poszclzeygch sp-gek (emitent - - w) I i ch Kk
pogorszenie sin moUe spowodowal zmni e |
sp-gek, odbiegaj Ncych od obserwowanego
kt - rego naleUy analizowania sprzegka: ry
dywersyfikacjn portfela;

ryzyko rozliczeniai zwi Nzane z moUliwoSci N niero
zawartych przez Fundusz w terminie okr
co moUe sin wiNzal z poniesieniem pr

koszt-w zwi Nz avanjem hierazlicZonejrpazycy; o

ryzyko pigwymn&Siciz moUl i woSci wyst Npieni
wzglndu na niskie obroty danym papi el
moUl i we dokonanie transakcj.i pakietem
bez znaczNcea oj empa yoweun m;

ryzyko walutowe i zwi Nzane z moUl i woSci N zmian
Aktyw-w Subfunduszu w wyni ku zmiany Kk
denomi nowany | est dany skgadni k Aktyw
zgotych pol skich;

ryzyko zwi Nzane z przed¢hwpyypagkui em ak
zaprzestani a | ub ograniczenia dziagalnoSci
subdepozytariusza mogN wystNpil okreso
swobodnego dysponowani a cznSci N | uk
Subfunduszu;

ryzyko zwi Nzane z koncentracjN Aktyw: w
inve st owaniem Srodk-w w papiery wartoSci
l'iczby emitent - w;

ryzyko zwi Nzane z koncentracjN rynk-w
pgynnoSci N danego; rynku finansowego

ryzyko dla zr-wnowaUonego rozwoju (ryz

warunki Sr odowi skowe, spogeczne | ub zwi Nz
ijeUeli iwyed®NpbW miel, rzeczywisty 1lub
negatywny wpgdyw na wartoSi i nwestycij.i
zmiany kIl imatu, kwestie spo&eupdane, gan
ni ewgaSci we traktowani e pracowni k- w |
kt -rych akcje i obligacje inwestuje FL

ryzyko dla zr-wnowaUlUonego rozwoju wW pr

inwestycyjnych. Subfundusz nie inwestuje w akcje lub obligacje

podmiot-w, Kkt-re weddug wiedzy Towar zy
- osiNgajN przynajmniej 20% przychod- w
zwi Nzku =z dziagalnoSci N polegaj NcN
wytwarzaniu energii),
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- osi Ngaj N przynaj mniej 20% kolwigkychod:- v
broni,

- osiNgajN przynajmniej 20% przychod- w
tytoniu |l ub wyrob-w tytoniowych,
- gami N pakt ONZ AUnited Nations Gl oba

b) Opis ryzyka zwi Nzanego z uczestnictwem w
Uczestnicy powiryayhdd akcept owal

1) ni eosi Ngni fici a oczekiwanego zwr otu z
Uczestnictwa, wynikajNce z przyjntej
spadku cen papier-w wartoSciowych i i
kt -rych ulokowane sN Akdzyevg- ISud$ awinduas z:
dekoniunktury na rynkach finansowych

procentowych;

2) wyst Npieni a szczeg-l nych okolicznoSci
Uczestni k Funduszu nie ma wpgywu | ub me
moUl i woSci otcyadr chAun dluiskewi dlaub Subf undu
zarzNdzani a Funduszem przez i nne t
i nwestycyjnych, zmi ann Depozytariusza
Fundusz, pogNczenia Funduszu z innym f
takUe zmi ann pod Subfunduszu;i nwestycyjn

3y ni ewypgacal no Bedotycgywar ant a

4) inflacjii ryzyko zwi Nzane ze zmianami pozi Ol
st-p procentowych;

5) zmian regulacji prawnychir y zy ko zwi Nzane z moUl i wo$S
niekorzystnych zmian regulacji prawnych dotyc z Ncy ¢ h emitent
inwestor-w | ub innych wuczestnik-w rynl
zakresie prawa podatkowego.

W ramach systemu zarzNdzania ryzykiem,

Towarzystwo stosuje procesy, metody i pr

ryzyki em, okreSlone dla alternatywnego fund

oblicza ekspozycjn AFI rozumi anN jako k

uwzglndniaj Nca wszystkie aktywa i zobow

pochodne |l ub prawa maj Nt k al#beust.ol pk 6 - r y c h

Ustawy o funduszach inwestycyjnych, albo instrumenty poch:«

AF1 , poUyczki, kt -rych przedmiotem sN

wartoSciowe, oraz i nne umo wy wi NONc e

zaanga@owania Fundus zui, wgydnyi krayjzNyckeo zi tkyoct
dotyczN Funduszu.

W przyjntym systemie zaerdzgnia ryzy
ekspozycjn AFIl zgodnie z metodN brutto o
oraz metodN zaangaUowania okreSlonN w ai

zaeraj;rayliykiem w Towarzystwie zapewni a,
wart oSl ekspozycj i AFI w odniesieniu do
Wart oSci Akt yw-w Netto Funduszu.

213. OkreSlenie profilu inwestora Subfunduszu
Subfundusz przeznaczony jest dla os-b:

- urodzonych w latach 19631 1967 lub w innych latach na ich wniosek,
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-kt -rzy planuj N oszczndzanie z przezr
emerytalne oraz dNUN do tego aby prof il
sin do imdmevmtekuprizej Scia na emeryturn,

- oczekujN w dgugim terminie osiNgnincia wyU:
skarbowych,

-akceptuj N Srednie ryzyko zwi Nzane z i nwe
Subfunduszu w akcje |lub inne instrumenty
instrument yudgdanUgedgulUnstni eskar bowe.

214. 1 nformacje o wysokoSci opgat [ prowi zji y
Subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobierania oraz kosztach
obci NUaj Ncych Subfundusz

a)

b)

Wskazanie przepis-w Statutumakeskma$indlj Nc

wysokoSI , spos- b kal kul acj i i naliczen
Subfundusz, w tym w szczeg-lnoSci wynagr
terminy, w kt -rych najwczeSni ej mo Ue
poszczeg-lnych rodzaj - -w koszt - - w

Rodzaj e, mawsyrmkaISAHN spos-b kalkulaciji i
obci NUaj Ncych Subfundusz, w tym w szc
Towar zystwa oraz terminy, w kt-rych najw

poszczeg-lnych r odz arf. 38BtatutioFaurdaszuw o kr e S| a

Wskazani e wart oSci Wsp-Jgczynnika Koszt- -w
oraz sposobu jego obliczania

Wska¥ni k WKC za 202b wynosi 05594 Wwka ¥ni k WKC
odzwierciedla udziag koszt-w niezwi Nzany
i nwestycyjnN FunduszAkiwywWrwdNeej oWBRuhd®&:

dany rok obrotowy i obliczany jest wedgu

WKC = Kt/WANt*100%

gdzie:

WANioznacza Sredni N WartoSi Aktyw-w Nettc

Kioznacza koszty, o kt-rych mowa w przepi

rachunkowoSci funduszy inwestycyjnych z

a) koszt-w transakcyjnych, w tym prowizj|
zwi Nzanych z nabyciem | ub zbyciem skg:

b) odsetek z tytugu zaci Ngnintych poUycze

c) Swi adcze® wymiekaji Bag¢h zm-w, kt-rych
instrumenty pochodne,

d opgat zwi Nzanych z nabyciem | ub 0
Uczestnictwa l ub i nnych opgat ponosz
Uczestnika,

el wartoSci Swiadcze® dodat kowych,

tiokres, za Kkt -rgneprzedstawi ono d

Wskazanie opgat mani pulacyjnych z tytut
Jednostek Uczestnictwa oraz innych opgat
przez Uczestnika Funduszu
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Uczestnik ni,e v otnhyoma o pgajtaaacyj nych z tytu
odkupienia Jednostek Uczestnictwaor az opgat z tytugu zami

d Wskazanie opgaty zmi ennej , bndNc e j o czi
zarzNdzanie Funduszem, kt- -rej wysokoSI| |
Subfunduszu
Towarzystwo moUe naliczal i pobieral wynr
(zwa n e dal ej Wynagrodzeniem za o0si Ngnianft

wyUszej ni0O 0,10% WartoSci Aktyw-w Nett
zasadach okrRo&lpoonwryzcNMzwnstur a Finans-w z
czerwca 2019 r. w sprawie sposobu ustalania stopy referencyjnej i

szczeg-gowego sposobu obliczania wynagr
pobieranego przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych, powszechne
towarzystwa emerytalne, pracownicze towa
uUbezpi e wmiestEzone w Ewidencji Pracowni ¢ zy ¢ h Pl an- w
Kapitagowych, wydanym na podstawie art.
byl pobierane pod warunki em:

- realizacji dodatniej stopy zwrotu przez Subfundusz za dany rok,

-osi Ngnificia w danym roku sgropgwyWs najuNpe
St oB&dferencyjnN

-osi Ngnifcia na ostatni Dzie@® Wyceny w |
zwrotu przez Subfundusz na poziomie nie
st-p zwrotu subfunduszy 1t ej same|j zdefin
Wynagrodzeniezaosi Ngni ity wyni k jest obliczane
[ pgatne na rzecz Towarzystwa do 15 (p
zako®E zeniu roku.

e) Wskazani e maksymal nej wysokoSci wynagr o

Subfunduszem

Za zarzNdzani e Subfundubizema TowaAktyysw-y
Subfunduszu wynagrodzeni e (zwane dal ej
maksymalnie do wysokoSci 0, 40% WartoSci
skali roku, z zast4f/Wstalheni em art . 49 ust.

Wg. Stanu na dzi e sporzNdzenia akbwkal i zac]
Wynagrodzenia Stagego wynosi 0, 25 %.

WynagrodzenieSt angael i czane jest w kaUdym Dniu Wy
wroku od wartoSci Aktyw-w Netto Subfundt
Dniu Wyceny. Wynagrodzenie rozliczane |
pgmadg | est do 15 (pintnastego) dni a rob
kalendarzowego.
fy 1stniejNce umowy |l ub porozumienia, na

dziagalnoSci Subfunduszu bezpoSrednio |l u
mi ndzy Subfundusz a Towar zy s twot ylnu bu signun
dodat kowe i wpgyw tych usgug na wysokoSi
podmi ot prowadzNcy dziagal noSi makl er s

wynagrodzenia towar zySubfureduszem zar zNdzani e

Nie dotyczy, Fundusz nie zawar g w i mieni

215 . Podst awowe dane finansowe Subfunduszu w uj
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a) WartoSi Aktyw-w Netto Subfunduszu na k
obrotowego

WartoSIi Aktyw-w Netto Fumbiseckunaydizose §a
35864tys.z § .

b) Wi el koSi Sredniej stopy zwrotu z inwesty
Subfunduszu za ostatnie 2 lata

5,00% -

4,34%
4,00% -
3,00% ~
2,00% -
1,00% A
0,00%
2 lata

c) Wskazanie wzorca sguUNcego do oceny ef

Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu odzwierciedlaj Nc:
zachowani e sin zmi ennych rynkowych naj |
politykn i nwestycyjnN Subfunduszu, Zwa
(benchmar k) , okreSlonego w Statucie Funct
okreSl a iwzlrae&l onego pr z eazk URu nidnufsozr, maa j &
dokonanych zmianach wzorca, jeUeli mi agy

v

Dla Subfunduszu nie okreSlono wzorca s@.
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

d Informacja o Srednich stopach zwrotu z

wzorca,odpowi edni o dla okres- w, o kt-rych m
Nie dotyczy.

e) ZastrzeUenie, Ue indywidualna stopa zwr
jest wuzaleUniona od wartoSci Jednost ki (
zbycia i odkupienia przez Subfanhprdeasz or a
Subfundusz opgat mani pul acyjnych oraz U
gwarantuj N uzyskania podobnych w przyszg
I ndywi dualna stopa zwrotu Uczestnika z
wartoSci JednostKki Uc z e st nadkupiewia prz&z mo me n ¢
Subfundusz. Wy ni ki historyczne Subfundu
podobnych wynik-w w przyszgoSci

2.2. Allianz PPK 2030
2.2.1. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Fundusz |l okuj e Akt ywa Subfunduszu gg - wni e
Instrumenty Udzi agowe. Udziag CznSci Udzi agowe|j
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Subfunduszu bndzi e zmi enny w poszczeg- | n)
Subfunduszu i bndzie wynosil

n
)W okresie od dnia 01.01.2020 roku do dni
Czi%dizi agowej w wartoSci Aktyw-w Subfund
ni U 25% war i Aktyw-w Subfunduszu or az
wartoSci A w Subfunduszu;

k
2JW okresie o nia 01.01.2020 roku do dni
CznsSci Dgau cw Aktyw-w Subfunduszu ni e
5S0% wartoSc Aktyw-w Subfunduszu oraz ni
wartoSci Ak
0

tyw-w Subfunduszu;
3W okresie d dnia 01.01.2025 roku do dni
CznsSci Udzi agoweywwwwSubbdbB8aduszu nie moUs
niU 10% wartoSci Aktyw-w Subfunduszu or az
wartoSci Aktyw-w Subfunduszu;
4)9W okresie od dnia 01.01.2025 roku do dni

cznSci DguUnej w wardtusGai nAlt yno-Oe Dwhdf um

70% Wgrtoéci Aktyw-w Subfunduszu oraz ni
wartoSci Aktyw-w Subfunduszu;

SYW okresie od dnia 01.01.2030 roku wudzia
wartoSci Aktyw-w Subfunduszu nwer trnodSltea b

Aktyw-w Subfunduszu;
6) W okresie od dnia 01.01.2030 roku wudziadg

Aktyw-w Subfunduszu nie moUe byl mni ej sz
Subfunduszu.

Proporcje mindzy | okat ami Aktyw-w Sdbfundu
Udzi ajgowN w ramach |l imit-w wskazanych pow
podej mowanych przez Fundusz dziagaj Ncy n
podstawi e anal i zy prognozowane,]j sytuacij.i
I nstrument -w DguUnych owyaczh lonrsatzr umoeln ti -wwo Sled
wartoSci rynkowej poszczeg-lnych I nstrumen
Udzi agowych.

Fundusz w ramach CzfnSci DguUnej portfela S
1) ni e mni ej ni U 70% wartoSci aktyw-w zalicz
a) papiery wartoSciowe emitowane, porfAaczone
Skarb Pa@E&st wa, Nar odowy Bank Pol ski,
terytorialnego | ub przez centralne wga
PaGtwa Czgonkowskiego, Europej ski Banl

lub  Europejski Bank Inwestycyjny albo przez organizacje
mi fdzynarodowe, pod warunkiem, Ue papie
gwarantowane przez te organizacje mindz
poziomie inwestycyjnym nadany przez ag¢
Europejski Bank Centralny w swoich operacjach;

b) depozyty o terminie zapadal noSci ni e d
krajowych lub instytucjach kredytowych w rozumieniu ustawy z dnia 29
sierpnia 1997 r. T Pr awo bankowe, pod war unki em,
kredyto we posiadaj N rating na poziomie in\
agencjin ratingowN uznanN przez Europej
operacjach;
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2) ni e winhcej ni U 30% wartoSci aktyw-w w |
instrumenty finansowe, % way toSyxm mikd ywi- i
byl | okowane W instrumenty finansowe,

i nwestycyjnego nadanego przez agencjn raf
Bank Centralny w swoich operacjach.

Przy obliczaniu udziagu pogshézegDinyokjkab

Subfunduszu, o kt - -rej mowa powyUej, uwzgl n
poSrednictwem funduszy inwestycyjnych w
funduszach i nwestycyjnych or az instytucij.

jednostki uczestnic t wa , certyfikaty i nwestycyjne | L
przedmi otem | okat Subfunduszu oraz ekspozy
instrument-w pochodnych.

Fundusz w ramach CznfASci Udzi agowe | portfel:
1) nie mniejwanitdS40%aktyw-w w akcje, prawa
l ub i nne I nstrumenty Udzi agowe emi t owan
rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzani a instrument  -w finantgsmouwych d «
obrotu oraz o sp-gkach publicznych wchod:
instrumenty pochodne, dla kt-rych instru
sp-gdek lub indeks WI G20;

2)nie wifncej niU 20% wartoSci aktyw-w w ak:

lubinnelnst rumenty Udzi agowe emitowane przez
w skgad indeksu mWI G40 | ub instrumenty po
bazowym sN akcje tych sp-gek | ub indeks n

3y nie wifcej niU 10% wartoSci aktywrmuw w ak:
l ub inne Instrumenty Udziagowe emitowane
na Giegdzie Papier-w WartoSciowych w War s
w pkt 1) [ 2) or az sp-gki not owane n
Rzeczypospolitej Polskiej oraz instrumenty pocho d n e , dl a kit -r
instrumentem bazowym sN akcje tych sp-gel
sN notowane oraz w akcje, prawa od akcji,
Udzi agowe bhidNce przedmiotem oferty publ
pierwszej oferty publ i cznej zakgadaj N zgoUenie wi
obrotu na GieJgdzie Papier-w WartoSciowyc
dopuszczenie do tego obrotu jest zapewni o
od dnia, w kt-rym po raz pigciwspupphnast W
wartoSciowych;

4) nie mniej ni U 20% wartoSci aktyw-w w akec
l ub inne Instrumenty Udziagowe bnfdNce
Zorgani zowanym w pa@stwie naleUNcym do
Polska lub instrument y pochodne, dla kt-rych inst
I nstrumenty Udziagowe | ub indeksy tych

Przy obliczaniu wudziagu poszczeg-lnych ka

portfel a Subfunduszu, o] kt -rej mo w a powy

uzysk anN za poSrednictwem funduszy inwestycy]

o funduszach inwestycyjnych oraz instytuc]

jednost ki uczestnictwa, certyfikaty i nwes

przedmiotem lokat Subfunduszu or az ekspozycjfin uzyskanN pr .

i nstrument - -w pochodnych.
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GNczna wartoSi Aktyw-w Subfunduszu | okowar

denomi nowane w walucie innej ni U zdoty ni
Ak t y Bubfunduszu.

WartoSi | o k at w j&dadstki wazestnidwa funduszy inwestycyjnych

ot wartych Il ub specjalistycznych funduszy
uczestnictwa funduszy zagranicznych |l ub in
kt - rych mowa w art. 43 ustza2niSUaB0®uwar &
Aktyw-w Subfunduszu.

GNczna wartoSi lokat, o kt-rych mowa w art
Statutu, nie moUe przekroczyl 10% wartoSci
Fundusz dziagajNc na rachunek Subfi¥duszu
wartoSci Aktyw-w Subfunduszu w instrumenty
jednostki uczestnictwa specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych

stosuj Ncychogzasnadyenii a i nwestycyjne okr e
inwestycyjnegob zlamkat yit ek o euStiulopkt &) Statuta r t . 42
zbywane lub emitowane przez jeden podmiot.

Do | imitu, o kt-rym mowa w akapicie powyUe
i nwestycyjne funduszy i nwestycyjnych z a mk
terytorium Rzeczypospolite]j Pol skiej, tytug u
fundusze zagraniczne |l ub instytucje wsp-I| nce
grani cN, dopuszczone do obrotu na rynku
Rzeczypospolite] Pol skiegkilm,b av tPakBEsa wha

Zorganizowanym niebndNcym rynkiem regul owa
lub PaGEst wie Czgonkowskim oraz na Rynku
nal eUNcym do OECD innym nPHERrzrwozgRgagpaoakbiva

jeUel i zgloidtnyikeN zi npmestycyjnN tych funduszy

i nwestowania okreSlonN w ich statucie lub

skgad indeksu rynku regul owanego.

Fundusz dziagaj Nc na rachunek Subfunduszu

gNcznrettoSwami wszystkich certyfikat-w inwest.

wyemitowanych odpowiednio przez jeden fund
przez jednN instytucjnin wsp-lnego inwestowa

Statutu.

Fundusz dzialjand&k ®abfanduszu moUe | okowal

wygNcznie w nastinpuj Nce kategorie | okat:

1) papiery wartoSciowe emitowane, pornczone
PaEGtwa | ub Narodowy Bank Pol ski, papi er.y
pi eni i U0Une g one doogbrots macrynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolite] Pol ski e]j l ub w Pa@Estw
Zorganizowanym niebindNcym rynkiem regul c
Pol skiej | ub PaEsttvaikeleCzdipopruksaveszkommeJelgo o0 b |
wy mi eni onych Rynkach Zorgani zowanych w
OECD, innych ni U Rzeczpospolita Polska i

a) Stany Zjednoczone AmerykiT NYSE (New York Stock Exchange), NYSE
MKT LLC (New York Stock Exchange MKT LLC), NYSE ARCA Equities
(New York Stock Exchange ARCA Equities), NYSE Bonds (New York
Stock Exchange Bonds), NASDAQ Stock Market (National Association of
Securities Dealers Automated Quotations Stock Market),

b) Japonia i TSE (Tokyo Stock Exchange) oraz OSE (Osaka Securities
Exchange), wchodzNce w skgad grupy JPX (¢
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2)

3)

4)

5)

c) Szwajcariai SIX Swiss Exchange,

d) Turcjai BIST (Borsa Istanbul),

e) Norwegia i OSE (Oslo Stock Exchange),

f) Australia i ASX (Australian Securities Exchange),

g) Kanadai TSX (Toronto Stock Exchange),

h) Republika Korei T KRX (Korea Exchange),

i) Meksyki BMV, Mexican Bolsa (Mexican Stock Exchange),
j) Chile7 SSE (Santiago Stock Exchange),

k) Islandia1 ICEX (Iceland Stock Exchange) oraz Nasdag OMX Iceland,
[) lIzraeli TASE (Tel Aviv Stock Exchange),

m) Nowa Zelandia i NZX (New Zealand Stock Exchange),

n) Wielka Brytania - LSE (London Stock Exchange: Main Market, AIM i
Alternative Investment Market, ISM T International Securities Market,
PSM i Professional Securities Market).

papiery wartoSciowe ii niUmetgourmardtNyg er ymrkwe d
of erty publicznej, jeUeli warunki emisji
zgoUenie wniosku o dopuszczenie do obrotu
mowa w lit a) oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie

nie dguUszym ni 0O rok od dnia, w kt-rym poc

tych papier-w | ub instrument - w;

depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie

zapadalnoSci nie dguUszym ni U rokfapgatne

przed terminem zapadal noSci z zastrzeUeni
instrumenty rynku pienifdaUpkefa 2i,nnjee theill

instrumenty te lub ich emitent podlegaj N

inwestor-w i oszczidnoSci oraz sN:

a) emitowaneopnepoliibz gwarant owane przez
Narodowy Bank Pol ski, jednostkn samor z
central ne, regional ne l ub l okal ne W
Czgonkowskiego, albo przez bank centr a
Europejski Bank Central ny , Uni n Europej skN l ub |
|l nwestycyjny, pa@Gtwo inne niU PaG@Est)
przypadku paGstwa federalnego, przez j e
przez organizacjn mifdndzynarodowN, do ki
Pa Est wokowkigj lobn

b) emi t owane, pornczone | ub gwarantowane
nadzorowi wgaSciwego organu nadzoru nad
zkryteri ami okreSl onymi prawem wsp-I|lno
podl egaj Ncy i stosuj Ncy sin do zasad
rygorystyczne, jak okreSlone prawem wsp

c) emitowane przez podmiot, kt -rego papier
rynkur egul owanym, o kt-rym mowa w I|it. a)

papiery wartoSciowe i instrumentypktynku p

1), 2) i 4);
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6) jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych otwartych lub w
specjalistycznych funduszachchnsiesdyiclyip nry
terytorium Rzeczpospolitej Polskiej;

7)) tytugy uczestnictwa emitowane przez fundu

8) tytugy uczestnictwa emitowane przez i ns
maj Nce siedzibn za granicN, jeUOUel:
a)instytucje te of encjzespruibtti waniie umat a

UNdanie uczestnika,
b) i nstytucje te podlegaj N nadzor owi wg a
rynkiem finansowym | ub kapitagowym Pa

paGtwa naleUNcego do OECD oraz zapew
wz aj e mn o Spracg Kowigig tyny organem,

c) ochrona posiadaczy tytug-w uczestnict wi
jak posiadaczy jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
ot wartych, w szczeg-lnoSci i nstytuci]
inwestycyjne conaj mni ej taki e, jak okreSlone
Ustawy o funduszach inwestycyjnych,

dinstytucje te sN obowi Nzane do spor z N
sprawozda®& finansowych.

Ocena bieUNce,j i prognozowane,] sytuacij.i na
sguUNca podjfhciu decyzj.i o doborze akcji,
inwestycyjnych oraz tytug-w emitowanych pr
instytucj e wsp-Il nego i nwestowani a maj Nc e
obej mowaga:

1) analizin foNdamwegmgt aldni aj NcN obecnN i pro
ekonomiczno-f i nansowN i pozycjfi rynkowN poszcze

2) ocenn poziomu wyceny rynkowej na poszczeg
poszczeg-lnych sp-gek;
3y ocenn ryzyk braku pgynnbﬁécdnostelpwzpstnmtwavy wart

l ub tytug- - w uczestnictwa, zmi ennoSci [
emitent - w.

4 ocenn polityki i nwestycyjnej przyjntej] |
fundusze inwestycyjne, fundusze zagranicz
inwest owani a maj Nce siedzibfi za granicN;

5 ocenin moUliwoSci wzrostu cen i ryzyka sp:é
jednost ek uczestnictwa or az tytug-w uc:
fundusze zagraniczne l ub przez instytuc
p 0 s z ¢ myehgynkach.

Ocena sytuacj.i na rynku Instrument - w DguU

al okacj i Srodk-w oraz doborze dguUnych pap

rynku pieninUnego, jednostek uczestnictwa,
tytug- - w eMimmw&ayfundusze zagraniczne | ub

i nwestowania maj Nce siedzibn za granicN bn
1) ocenn sytuacji gospodarcze]j kraju,;

2) ocenn bi eUONcego [ prognozowanego p O Z

procentowych oraz inflacji;
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3y ocenn rykew k pgpymnoSci ddguUnych papier -
instrument - w rynku pieninUnego, zZmi €
ni ewypgacal noSci emi tent - w.

4 ocenn polityki i nwestycyjnej przyjntej
fundusze inwestycyjne, fundusze zagraniczne lub przez instytucje
wsp-lnego inwestowania maj Nce siedzibhn

5) ocenhn moUl i woSci wzrostu cen i ryzyk
wartoSciowych, jednost ek uczestnictwa
emitowanych przez fundusze zagraomiczne
i nwestowania na poszczeg-lnych rynkach,

6) ocenn moUIiﬂwego do uzyskania oprocentov
wi arygodnoSI banku oraz pgynnoSlI

Fundusz dziagaj Nc na rachunek Subfunduszu r
w jednostki  uczestnictwa funduszy inwestycyjnych  otwartych lub

specjalistycznych funduszy i nwestycyjnych
funduszy zagranicznych |l ub instytucji wsp:-
w art. 101 Ustawy o funduszach inwestycyjnych, jeOel i wska¥tnik
cagkowibtcicNkWDapNcych aktywa funduszu inwes:
specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego

l ub instytucj.i wsp-l nego inwestowania nie
przypadku gdy instytucijia ws - | melgloi kiup we sw
koszt-w cagkowitych, fundusz zdefiniowane]j
koszt-w publikowany przez instytucjn wsp-
wska¥ni kowi koszt-w cagkowitych.

Fundusz dziagaj Nc na ralchlnw&i SAbtwwa uSwhuf u
w certyfikaty i nwestycyjne funduszy I nwe ¢
siedzi bhn na terytorium Rzeczypospolite]j

emi towane przez instytucje wsp-Ilnego inwest
kte rnie spegniaj N wymog-w wyni kaj Ncych z ar

101 ust. 1 pkt 3 Ustawy o funduszach inwestycyjnych, wW szczeg-lnoSci

ograniczenia inwestycyjne inne niU okreSlo
funduszach inwestycyjnych, zapewni aj Nce ochronh inwestow

1) wynagrodzenie za zarzNdzanie funduszem |
instytucj N wsp-lnego inwestowania nie pi
w skal. roku oraz wynagrodzenie za osi N
wypracowanego zysku;

2) spos-b naliczania wynagrodzenia za osi N
p kt 1, Zzapewni a, UOe w kolejnych okresact
wynik jest pobierane wygNcznie od nadwy
od kt -rego wynagrodzeni e aga pobNgnientw
okresach wczeSniejszych (zasada high wa

3y fundusz inwestycyjny zamkninty | ub i nst
publikujN informacje o wartoSci godzi we
tytug-w uczestnictwa misé Nczadzi ej ni O r

4) certyfikaty inwestycyjne funduszy i nwes
uczestnictwa emitowane przez instytuc]
zbywal ne or az i stnieje moUl i woSI i c
postanowieniami  odpowiednio  statutu  funduszu inwestycyjnego
zamknintego |l ub regulaminu instytucji w
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JeUeli Fundusz dziagajNc na rachunek Subfu
w jednostki uczestnictwa Iub certyfikaty inwestycyjne innego funduszu

i nwestycyjnego | ub ndysiuwdgyanicenegn dub instyitucjit wa f u
wsp-lnego inwestowani a, z wygNczeniem | oka
Ust awy, zarzNdzanych przez Towar zystwo | u
Towar zyst wa. Towarzystwo | ub podmiot zZ e
pobieral wynagrodzeni a Za zarzNdzani e od
Subfunduszu.

Fundusz dziagajNc na rachunek Subfunduszu
przedmiot instrumenty pochodne dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym

na terytorium Rzeczypospolitej Pol ski ej l ub w PaGstwie CzJg
Rynku Zorganizowanym niebidNcym rynkiem re
Pol ski ej l ub w PaEst wi e Czgonkowskim ora
Zorgani zowanych w pa@twach nal eUNditpach do
Pol ska i Pa@®twa Czgonkowski e:

1) Stany Zjednoczone Ameryki i NYSE AMEX Options (New York Stock
Exchange AMEX Options), NYSA ARCA Options (New York Stock
Exchange ARCA Options), NYMEX (New York Mercantile Exchange),
czgonek grupy CME Q&Tqo@ME/CHicago Board 6fME/ CB

Trade) , czgonek grupy CME Group I nc.,

Exchange), NASDAQ Options Market (NOM)
OMX Gr oup, NASDAQ Futures (NFX), czgon
Group,

2) Japonia T TSE (Tokyo Stock Exchange) oraz OSE (Osaka Securities
Exchange), wchodzNce w skgad grupy JPX

3) Australia’ ASX (Australian Securities Exchange),

4) Kanadai TSX (Toronto Stock Exchange),

5) Republika Korei i KRX (Korea Exchange),

6) Meksyk i BMV, Mexican Bolsa (Mexican Stock Exchange),

7) Chilei SSE (Santiago Stock Exchange),

8) Islandiai ICEX (Iceland Stock Exchange) oraz Nasdag OMX Iceland,

9) Norwegiai OSE ( Osl o Stock Exchange, Osl o BB
Norway,

10) Izrael i TASE (Tel-Aviv Stock Exchange),
11) Nowa Zelandia i NZX (New Zealnd Exchange),

12) Szwajcaria i SIX Swiss Exchange oraz Swiss Options and Financial
Futures Exchange (SOFFEX),

13) Turcja i Borsa Istambul oraz TURKDEX (Turkish Derivatives Exchange,

14) Wielka Brytania i LSE (London Stock Exchange: Main Market, AIM i
Alternative Investment Market, ISM T International Securities Market,
PSM 1 Professional Securities Market), CE Liffe Futures, ICF-ICE Futures
Europe Financials, Intercontinental Exchange Inc.

Maksymal ne zaangaUowani e S pdhodne dyzrssezas w i n s
sin poprzez obliczenie w odniesieniu do Su
RozporzNdzeni em. Ekspozycj a AFI ni e mo Ue
Aktyw-w Netto Subfunduszu.
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Przy zawieraniu um-w maj Ncych za fpmzedmio
ni ewystandaryzowane instrumenty pochodne,
Fundusz dziagaj Nc na rachunek Subfunduszu
strategi N i celem inwestycyjnym Subfundusz

koszt-w transakcyjnych.

Fundusz dziagaj Nc na rachunek Subfunduszu
przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

W celu zapewnienia sprawnego z}aerdz~ania p
dziagaj Nc na rachunek Subf unad uNsczeu znao per zzeadwn

nastnpuj Nce instrumenty pochodne, w tym n
pochodne:
1) kontrakty terminowe na indeksy giegdowe,

2) kontrakty terminowe na kursy walut,
3 kontrakty termi nowe na papiery wart oS
pieninUnego,

4) transakcje forward na kursy walut,

5) transakcje swap na kursy walut,

6) transakcje swap na stoph procent owN,

7) transakcje typu FRA (forward rate agreement),

8 opcje na indeksy giegdowe

9) opcje na kursy walut.
W zwi Nzku z Zzawi eraniem przez Fundusz ma j
pochodne, wyst Npi l mogN nastnfnpuj Nce rodzaj ¢

1) ryzyko rynkowe bazy instrumentu pochodnego i z wi Nz ane z
niekorzystnymi zmi anami powj cemuub | ub z
wartoSci instrument-w bAdNcych bazN dan
W celu pomi ar u tego ryzyka Fundusz ok
ekspozycji w danym instrumencie pochodn
Funduszu, dokonuje pomiacarr up owatrfteolSac i wztgrle
jego benchmar ku, bada zmiennoSi na pozi
zmi ennoSci kaUdego i nstrument u pochodn
instrument -w pochodnych;

2) ryzyko niedopasowania wyceny instrumentu pochodnego do wyceny
instrumentu bazowego. Ryzyko to jest mierzone poprzez pomiar

zmi ennoSci instrumentu bazowego oraz od
pochodnego oraz korelacji tych zmiennoS$S
3y ryzyko niewypgdacal noSci kontrahenta | ub
dotyczNce w s zowyesd -alnrdoaS cyiz o wia rey ¢ h ins:
pochodnych. Ryzyko to jest mierzone za
kredytowej nadanych kontrahentom Ilub emitentom przez agencje
ratingowe: Standard & Poor 6s, Moody 6 s,
l ub emi tent -dwaj Ncgchposahki ego ratingu [
Zzastosowaniem publ i kowane|j przez t e e
uwzgl Aandniaj N wskaFni ki zyskownoSci,
kapitagowej, jakoSci i efektywnoSci a

wska¥ni ka pokfingnsoivyeh; koszt - w
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) ryzyko pgynnoSci , czyli ryzyko braku
odpowi edni o kr-tkim czasi e pozycj.i na
Ryzyko to |jest mi erzone poprzez PpPoOr - wne
Fundusz ekspozycji na danym instrumencie pochodny m do wartoSc
obrot-w rynkowych na tym instrumencie p

5 ryzyko rozliczenia wystinpuj Nce w szczeg
transakcj.i zakupu lub sprzedaUy instrun
gwarantowane przez izby rozliczeniowe. Ryzyko to kontrolowane jest
poprzez pomi ar l'iczby bgndni e rozlicz
rozliczonych z op:-Ffnieniem w stosunku d

danym instrumencie pochodnym;

6) ryzyko operacyjne zwiNzane z zawodnoSci

wewnitrznych system-w kontrolnych. Ryzy
pomi ar l'iczby i wi el koSci zdarze@® zwi N
ryzyka w okreSlonym przedziale czasowy

prowadzenie rejestru zdar ze niroppsracyj n)
zdar zenia, czas i przyczynn wystNpienia

222. Opis ryzyka inwestycyjnego zwi Nzanego z p

Subfunduszu

a) Opi s ryzyka i nwestycyjnego zwi Nzanego
Subfunduszu, z uwzglZa@amiKhiaem strategi.
Uczestnicy powi nni akceptowal ryzyko W
inwestycyjnej opisanej w pkt 2.2. 1 powy Ue|j oraz w Statuci
dNUenie do ograniczania ryzyka inwestyc
Uczestnika oraz zcaadiecodpovagdribede gmiasyiwieku w
Uczestnika. W miarn upgywu czasu oraz zb
Zdefiniowanej Daty, WAkt ywach Funduszu nastnpuje w
CzinSci DguUnej wzglndem CznSci Udziagowe

Do naj waUni ej s zpyocwh nrnyiz yukw,z gkl tii-drnei al Uczes't

1) ryzyko rynkowe wyni kaj Nce ze Zmi e
wartoSciowych wynikajNcych z og-Ilny
panuj Ncych w kraju i na Swiecie. W sz
mo Ul i woSci N wyst Npieniadk - wkr elswbwy c
dgugoter mi nowego trendu spadkowego
wartoSciowych o dgugim terminie do w
bndzi e obni Ueni e WartoSci Akt yw- w

Jednostkn Uczestnictwa;

2) ryzyko kredytowe emitenta instrumentu finansowego lub podmiotu,

na bazie kt -rego zostadg wyemi t owan
zwi Nzane z brakiem moUliwoSci wypegni
zobowi Nza® | ub zagroUeniem wystNpien
wyni kaj Nce z pogorszenia utdWtyrkondy c |
obni Uenia ratingi kredytowego przez
mo Ue w efekcie prowadzi i do spadk-
Uczestnictwa Subfunduszu;

3y ryzyko specyficzne dla 4mnwitMaanmeeat zw
sytuacj N poszczeg:- Imty-cwh) sip- §gek keomi
finansowN, kt -rej pogorszenie sin mo
wartoSci akcji tych sp-gek, odbiegaj N
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4)

5)

6)

7

8)

9)

10)

dla rynku/sektora, do kt-rego naleUOy
jest ograniczone poprzez dywersyfikacin por t f el a;

ryzyko rozliczenia i zwi Nz ane z moUl i woSci N r
transakcj.i zawartych przez Fundusz
umowi e transakcj i, co mo Ue sin wi Nz

Fundusz dodat kowych koszt - w zwi Nz an
nierozliczonej pozyciji;

ryzyko pigwmrnd&%ciz moUl i woSci wyst Npi et
ze wzglndu na niskie obroty danym paf

moUIivye dokonani e transakcj.i paki
wartoSciowych bez znaczNcego wpgywu

ryzyko walutowe i zwi Nzane z moUl i woSci N zmiar
Aktyw-w Subfunduszu w wyniku zmiany Kk
denominowany jest dany skgdgadni k Akt y\v
zgotych pol skich;

ryzyko zwi Nzane z pr zeiclweeypadani em a
zaprzestania lub ograniczenia dziagal
subdepozytariusza mo g N wyst Npil 0|
moUl i woSci swobodnego dysponowani a
Aktyw-w Subfunduszu;

ryzyko zwi Nzane z koncentracj N A
spowodowane inwestowaniem Srodk-w w
stosunkowo niewielkiej l'iczby emitent

ryzyko zwiNzane z koncentracj N rynk:-\
pgynnoSci N danego; rynku finansowego

ryzyko dla zr-wnowaUonego rozwoju

sytuacj n l ub warunki Srodowi skowe, spo
zarzNdzaniigmUekt - wosg bW mi el , rzec:
|l ub potencjalny, istotny negatywny \
Przykgadami ryzyka ESG sN: zmi any kil
gamaniaew pcrzgowi ek a, korupcj a, ni ewg
pracowni k-w przez ©przedsinbiorstwa,

i nwestuje Fundusz. Towar zyst wo uw:

zr -wnowaUonego rozwoju W procesie
inwestycyjnych. Subfundusz nie inwestuje w akcje lub obligacje
podmi ot -w, kt-re wedgdgug wiedzy Towar :
osi Ngaj N przynajmniej 20% przychod- w
zwi Nzku z dziagalnoSci N polegaj NcN
wytwarzaniu energii),

osi Ngaj N przynaj mni e]j dukzjojakiejplwieky c h o d - v
broni,

osi Ngaj N przynajmniej 20% przychod- - w
tytoniu |l ub wyrob-w tytoniowych,
gami N pakt ONZ AUnited Nations Globa

b) Opis ryzyka zwi Nzanego z uczestnictwem w
Uczestnicy powinnia k cept owal ryzyko:
1) ni eosi Ngnificia oczeki wanego zwr ot u

Uczestnictwa, wynikaj Nce z przyjntej
spadku cen papier-w wartoSciowych i i
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kt -rych ulokowane sN Akrzgwal addiunda
skutek dekoniunktury na rynkach finansowych lub zmiany poziomu
st-p procentowych;

2) wyst Npienia szczeg-l nych okolicznoSc
Uczestni k Funduszu nie ma wpgdgywu | ub
postaci moUl i woS c iFunduszwlabr Subfuadudzu, k wi d a c
przejnicia zarzNdzania Funduszem pr ze:z
i nwestycyjnych, zmi ann Depozytari
obsguguj Ncego Fundusz, pogNczenia Fu

inwestycyjnym, a takUe zSubfuadustu;pol i t yk
3y ni ewypgacal noBedotycgygwar ant a

4) inflacjiir yzyko zwi Nzane ze zmianami pozio
st-p procentowych;

5) zmian regulacji prawnych T ryzyko zwi Nzane z mo |
wyst Npienia niekorzystnych zagwhan reg
emi tent - w, i nwestor-w | ub i nnych uc:
szczeg-lnoSci w zakresie prawa podat}

W ramach systemu zarzNdzania ryzykiem,
Towarzystwo stosuje procesy, metody i pr
ryzykiem, okr eSl one dla alternatywnego fundu
oblicza ekspozycjn AFI rozumi anN jako k
uwzglndniaj Nca wszystkie aktywa i zobow
pochodne |l ub prawa maj Nt koweustol pgk6 - r ych
Ustawy o funduszach inwestycyjnych, albo instrumenty poch:«
AF1 , poUyczki, kt - rych przedmiotem sN
wartoSciowe, oraz i nne umo wy wi NONc e

zaangaUowani a Funduszu, ymgidajrNeeg ko 1ty kit
dotyczN Funduszu.

W przyjntym systemie zarzNdzani a ryzy
ekspozycji AFI zgodnie z metodN brutto o
oraz metodN zaangaUowania okreSlonN w ai
zarzNdyapkaem w Towarzystwie zapewnia, a
wartoSl ekspozycij.i AFI w odniesieniu do

WartoSci Aktyw-w Netto Funduszu.

223. OkreSlenie profilu inwestora Subfunduszu
Subfundusz przeznaczony jest dla os- b:
- urodzonych w latach 19681 1972 lub w innych latach na ich wniosek,

-kt -rzy planuj N oszczidzanie z przezr
emerytalne oraz dNUN do tego aby profil
sin do ich wieku i momentu przejScia na
-oczekuj N w ddgugim terminie osi Ngninfnci a
skarbowych,

-akceptuj N w poczNtkowym okresie funkcjo
jego powstania (2019) wysokie ryzyko zwi
aktyw-w Subfakdjuszu imwne instrumenty ud:z
cznSci aktyw-w Subfunduszu w dgugoterr
instrumenty dguUne nie skarbowe, tzn [
wartoSci i ch i nwestycj i, szczzegz|l nie v
moUl i woSci N utraty cznSci =zainwestowany



okresie funkcjonowania Subfunduszu akcep
i nwestycj ami i stotnej cznSci aktyw-w ¢
i nstrumenty udzi agowe imrsaz undejnutgyo t edrgmilr
instrumenty dgdguUne nieskarbowe.

224. 1 nformacje o wysokoSci opgat [ prowi zji y
Subfundqsgu, sposobie ich naliczania i pobierania oraz kosztach
obci NUaj Ncych Subfundusz

a)

b)

d)

Wskazanie przepis-w Stavdizaj eokmafisgjmid

wysokoSI , spos- b kal kul acij i i naliczen
Subfundusz, w tym w szczeg-IlnoSci wynagr
terminy, w kt -rych najwczeSni ej mo Ue
poszczeg-lnych rodzaj -w koszt - -w

Rodzaj e, makspmalBhN wpos-b kal kul acj i [
obci NUaj Ncych Subfundusz, w tym w szc
Towarzystwa oraz terminy, w kt-rych najw

poszczeg-lnych r odzaj498tatutoFaurmaszuw o kr e Sl a

Wskazanie wartoSci Wsp-gczynni ka Koszt -
oraz sposobu jego obliczania

Wska¥ni k WKC za 202bwkynosi 10,6480t Ve a T ni k WKC
odzwierciedla wudziag koszt-w niezwi Nzany
inwestycyjnN FunWaszaSo SAlktdynw-ey Netto

dany rok obrotowy i obliczany jest wedgu
WKC i Kt/WANt*100%
gdzie:
WANioznacza Sredni N WartoSi Aktyw-w Nettc
Kioznacza koszty, o kt-rych mowa w przepi
rachunko wo Sci funduszy inwestycyjnych z wyg]l
a) koszt-w transakcyjnych, w tym prow
podatk-w zwi Nzanych z nabyciem | ub z
by odsetek z tytugu zaci Ngnintych poUyc

c) Swi adcze® wyni kaj Ncwenh wz keariyzh pr.

sN instrumenty pochodne,

d opgat zwi Nzanych z nabyciem l ub C
Uczestnictwa |l ub innych opgat ponos
Uczestnika,

el wartoSci Swiadcze@® dodat kowych,

tiokr es, @zadstawionadgne.

Wskazanie opgat mani pulacyjnych z tytut
Jednostek Uczestnictwa oraz innych opgat
przez Uczestnika Funduszu

Uczestnik nie ponosi opgat, w tym opgat
odkupi eni a Jednostek Uczestnictwa oraz opg
Wskazani e opgaty zmi ennej , brndNcej o czi
zarzNdzanie Funduszem, kt-rej wysokoSIl |
Subfunduszu
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Towarzystwo moUe naliczal i moMiegr aly nwknr
(zwane dal ej Wynagrodzeniem za osi Ngni i
wyUszej niUO 0,10% WartoSci Aktyw-w Nett
zasadach okrRo&lpoonwryzeNMrwinstra Finans-w z
czerwca 2019 r. w sprawie sposobu ustalania stopy referencyjnej i

szczeg-gowego sposobu obliczania wynagr
pobieranego przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych, powszechne
towarzystwa emerytalne, pracownicze towa
ubezpieczeG, umiEwis¢ € 1z © jn ie Pracowniczych
Kapitadgowych, wydanym na podstawie art.
byl pobierane pod warunki em:

- realizacji dodatniej stopy zwrotu przez Subfundusz za dany rok,

-osi Ngnifcia w danym roku st opyJszvarjotclejpr
St oBédferencyjnN

-osi Ngnifncia na ostatni Dzie® Wyceny w |
zwrotu przez Subfundusz na poziomie nie
st-p zwrotu subfunduszy tej same|j zdefin
Wynagrodzenie z& gseisNgmibitiyc zvaynrei na kaUd)
[ pgatne na rzecz Towarzystwa do 15 (p
zakoEzeniu roku.

e) Wskazanie maksymal nej wysokoSci wynagr o
Subfunduszem
Za zarzNdzani e Subfunduszem Towar zyst v
Subfunduszu wynagrodzeni e (zwane dal e]
maksymalnie do wysokoSci 0,40% WartosSci
skal.i roku, z zast4{/dsabheni em art. 49 wust.
Wg . Stanu na dzie® sporzNdzeni a akt u,
Wynagrodzenia Stagego wynosi 0, 40 %.
Wynagrodzenie Stage naliczane jest w kaO
wroku od wartoSci Akt yw-w Netto Subfunddvu
Dniu Wyceny. Wynagrodzenie rozliczane |
pgatse de 15 (pintnastego) dnia robocz
kalendarzowego.

f) Istniechg umowy l ub porozumieni a, na
dziagal noSci Subfunduszu bezpoSrednio | u
mindzy Subfundusz a Towar zysttywo usudpugiinn
dodat kowe i wpgyw tych usgug na wysokosSl|
podmi ot prowadzNcy dziagal noSl makl er s

wynagrodzenia towarzystwa za zarzNdzani e

Nie dotyczy, Fundusz nie zawarg w i mieni

225. Podst awowe dane finansowe Subfunduszu w uj

a) WartoSi Aktyw-w Netto Subfunduszu na Kk
obrotowego

WartoSIi Aktyw-w Netto Fumiseckunaydizose §a
56 202tys.z § .

b) Wi el koSi Sredniej stopy zwrotu z inwesty
Subfunduszu za ostatnie 2 lata
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8,00% - 7,58%

7,00% ~
6,00% ~
5,00% -
4,00% -
3,00% -
2,00% -
1,00% ~
0,00%
2 lata

c) Wskazanie wzorca sguUNcego do oceny ef
Jednost ki Uczestnictwa Subfunduszu
zachowani e sin zmlenn’ych rynkowych naj |
politykn inwestycyjnN Subfunduszu, Zwa
(benchmark), okreSlonego w Statucie Fun
okresSl a iwzlredl onego przez Fundusz, a t‘
dokonanych zmianach wzorca, |jeUeld:@ mi agy
Dla Subfunduszu nie okreSlono wzorca sg|

inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.
d Informacja o Srednich stopach zwrotu z

wzorca, odpowiednio dla okres - w, o kt-rych mowa w | it.
Nie dotyczy.

e) ZastrzeUenie, Ue indywidualna stopa zwr
jest wuzaleUniona od wartoSci Jednost ki (

zbycia iodkupi eni a przez Subfundusz or az w
przezSubfundusz opgat mani pul acyjnych or az
nie gwarantuj N uzyskania podobnych w prz
a

Il ndywi dual na stop zwrotu Uczestnika z
wartoSci Jednost ki Uczestnictwa w momenc
Subfundusz. Wy ni ki hi storyczne Subfundusz
podobnych wymriylszWyowc i

2.3. Allianz PPK 2035
2.3.1. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Fundusz l okuj e Akt ywa Subfunduszu gg- wni
Instrumenty Ud zi agowe . Udziag CzihASci Udzi agowe|
Subfunduszu bndzi e zmi enny W poszczeg:- |l ny
Subfunduszu i bfAdzie wynosi

1) W okresie do dnia 31.12.2024 roku wudzia
wartoSci Aktywzw Siukfurndle byl mniejszy
Aktyw-w Subfunduszu oraz nie moUe byl win
Subfunduszu;

2) W okresie do dnia 31.12.2024 roku wudziadg
Akt yw-w Subfunduszu ni e moUret obSycli minkiteyjws-z
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Subfunduszu oraz nie moUe byl winkszy
Subfunduszu;

3) W okresie od dnia 01.01.2025 roku do dni
Cznsci Udzi agowe]j w wartoSci Aktyw-w Subf
niU 25% wymwt wSSiubAlutnduszu oraz nie moUe
wartoSci Aktyw-w Subfunduszu;

4 W okresie od dnia 01.01.2025 roku do dni
CznsSci DguUnej w wartoSci Aktyw-w Subfunc
50% wartoSci Aksyw:- or SobhuedumoUe byl Wi T
wartoSci Aktyw-w Subfunduszu;

5) W okresie od dnia 01.01.2030 roku do dni
CznsSci Udziadgowej w wartoSci Aktyw-w Subf
niU 10% wartoSci AktywewmSUbfbpHuwziokezg:z
wartoSci Aktyw-w Subfunduszu;

6) W okresie od dnia 01.01.2030 roku do dni

CzfiSci DguUnej w wartoSci Aktyw-w Subf unc
70% wartoSci Akt yw-w Subf unidiuksszzuy onrialz 90

wartoSci Aktyw-w Subfunduszu;
7 W okresie od dnia 01.01.2035 roku wudzia
wartoSci Aktyw-w Subfunduszu nie moUe b

Aktyw-w Subfunduszu;
8) W okresie od dnia 01.01. 50635 Dfakin eyjdzw avd |

Aktyw-w Subfunduszu nie moUe byl mni ej sz
Subfunduszu.
Proporcje mindzy | okat ami Aktyw:-w Subfundu
Udzi agowN w ramach I imit-w wskazanych pow)
podejmowa ny ¢ h przez Fundusz dziagaj Ncy na r
podstawi e analizy prognozowane,]j sytuacij.i
I nstrument -w DguUnych oraz Instrument - -w Ud:
wartoSci rynkowej poszczeg-omygzhl hatst uw mene
Udzi agowych.
Fundusz w ramach CzfnSci DguUnej portfela S
1) ni e mni ej ni U 70% wartoSci aktyw-w zalicz
a) papiery wartoSciowe emitowane, pornczc
Skarb PalEat wdowy Bank Pol ski, j edno:
terytorialnego | ub przez centralne wga
PaEGtwa Czgonkowskiego, Europej ski Ban

lub  Europejski Bank Inwestycyjny albo przez organizacje

mi ndzynarodawenkped, Ue papiery emitow:
gwarantowane przez te organizacje mind
na poziomie inwestycyjnym nadany pr ze:
przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach;

b) depozyty o terminie zapadal n o Sc i nie dguUszym ni U 1¢
krajowych lub instytucjach kredytowych w rozumieniu ustawy z dnia 29
sierpnia 1997 r. i1 Pr awo bankowe, pod warunki em,
kredytowe posiadaj N rating na poziomie
agencinfgowdlt iuznanN przez Europejski Bar
operacjach;
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2) ni e winhcej niU 30% wartoSci aktyw-w w |
instrumenty finansowe, przy czym nie WwiNndc
byl | okowane W instrumentoysi AdapNs orweet,i n
i nwestycyjnego nadanego przez agencjn raf
Bank Centralny w swoich operacjach.

Przy obliczaniu udziagu poszczeg-lnych kat
Subfunduszu, o kt - -rej mo vek spowy@deji, uzwzdklar
poSrednictwem funduszy inwestycyjnych w
funduszach i nwestycyjnych or az instytucij.
jednost ki uczestnictwa, certyfikaty i nwes
przedmiotem loka t Subfunduszu oraz ekspozycjn uzy
instrument-w pochodnych.

Fundusz w ramach CznfASci Udzi agowe | portfel:

1) nie mniej niU 40% wartoSci aktyw-w w akc
l ub i nne Instrument pwddde i pjawe sp-0Ogki
rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzani a instrument -w finansowych d «
obrotu oraz o sp-gkach publicznych wchod:
instrument y pochodne, dla kt-rych instrument
sp-gdek lub indeks WI G20;

i U 20% wartoSci aktyw-w w ak:
trumenty Udzi agowe emitowane
kusbu i mWItG4uOmenty pochodne, dl a
kcje tych sp-gek |l ub indeks n

N
~
c —

w
N
QD

i U0 10% wartoSci aktyw-w w ak.
trumenty Udzi agowe emitowane
r-w WartoSciowych w Warszawi ¢
pkt 1) [ 2) or az sp-gki not owane n
ypospolite] Pol ski ej or az i nstrum
umentem bazowym sN akcje tycrhycshp- gel

S
®

z
r

ot owane oraz w akcje, prawa od akcji,
agowe bhidNce przedmiotem oferty publ
WS Z e | oferty publicznej zakgadaj N z3J
tu na GiegMizitoSPapwgchww Warszawi e
szczenie do tego obrotu jest zapewni o
ni a, w kt-rym po raz pierwszy nast N

h;

rtoSciowyc

n
~

mni ej ni U 20% wartoSci jiapkawaypeborw w akc
inne Instrumenty Udziagowe bndNce p
ani zowanym w pa@stwie naleUNcym do OE
ka |l ub instrumenty pochodne, dl a kt - |
rumenty Udzyagipwle i|indti ocekts- - w.

—TUN—>5 S0Q0TCW—QPSS—S>5 TS —>S

5D OO0 cCc —
nw — = T

—+ W Q

Przy obliczaniu wudziagu poszczeg-lnych ka
portfel a Subfunduszu, o] kt -rej mo w a powy
uzyskanN za poSrednictwem funduszy inwesty
o funduszachi nwestycyjnych oraz instytucij. wsp -
jednost ki uczestnictwa, certyfikaty i nwes
przedmi otem | okat Subfunduszu oraz ekspozy
instrument-w pochodnych.
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GNczna waywoBl Shktunduszu | okowanych przez

denomi nowane w walucie innej ni U zgoty ni
Ak t y Bubfunduszu.

WartoSi | ok at Subfunduszu w jednost ki uc ze
otwartych lub specjalistycznych fundu s z y i nwestycyjnych Ot we
uczestnictwa funduszy zagranicznych |l ub in
kt - rych mowa w art. 54 wust. 2 Statutu nie
Aktyw-w Subfunduszu.

GNczna wartoSIi | okat ,54ust Xotaz arty58 bst. ngkb = w  ar t
Statutu, nie moUe przekroczyl 10% wartoSci
Fundusz dziagajNc na rachunek Subfunduszu
wartoSci Aktyw-w Subfunduszu w instrumenty
jednostki uczestnictwa specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych

stosuj Ncychogrzasadyenii a i nwestycyjne

okr e
i nwestycyjnego zamkni nt ego ubtullpktb)Sthtaid,y okr e
zbywane lub emitowane przez jeden podmiot.

Do | imitu, o kt-rym mowa w akapicie powyUe
i nwestycyjne funduszy i nwestycyjnych z a mk
terytorium Rzeczypospolite]j Pol skiej, tyt
fundusze zagranicznelub i nstytucje wsp-lnego inwestow
grani cN, dopuszczone do obrotu na rynku
Rzeczypospolite] Pol ski ej l ub w PaGEst wie

Zorganizowanym niebndNcym rynki ejRolskiegul owa
lub PaGEst wie Czgonkowskim oraz na Rynku
nal eUNcym do OECD innym nPHERzwozgfagpakbwa

jeUeli zgodnie z politykN inwestycyjnN ty
i nwestowani ai okrefhooNiew | ub regulaminie b
skgad indeksu rynku regul owanego.

Fundusz dziagaj Nc na rachunek Subfunduszu
gNcznej wartoSci wszystkich certyfikat- -w i
wyemitowanychod powi edni o przez jeden fundusz i n\
przez jednN instytucjnin wsp-lnego inwestowa
Statutu.

Fundusz dziagaj Nc na rachunek Subfunduszu
wygNcznie w nastlokptuj Nce kategori e

1) papiery wartoSciowe emitowane, pornczone
PaEGtwa | ub Narodowy Bank Pol ski, papi er.y
pieniiUnego dopuszczone do obrotu na ryn
Rzeczypospolitej Polskiej lub w Pa Est wi e Czgonkowski m,
Zorganizowanym niebnfndNcym rynkiem regul c

Pol ski ej |l ub Pa @Es ttvaikel eC zdipopruksazveszkoinne, dao o b |
wy mi eni onych Rynkach Zorgani zowanych w
OECD, innyczhpomsipblRzteac Pol ska i Pa@&two Cz

a) Stany Zjednoczone AmerykiT NYSE (New York Stock Exchange), NYSE
MKT LLC (New York Stock Exchange MKT LLC), NYSE ARCA Equities
(New York Stock Exchange ARCA Equities), NYSE Bonds (New York
Stock Exchange Bonds), NASDAQ Stock Market (National Association of
Securities Dealers Automated Quotations Stock Market),

b) Japonia i TSE (Tokyo Stock Exchange) oraz OSE (Osaka Securities
Exchange), wchodzNce w skgad grupy JPX
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c) Szwajcariai SIX Swiss Exchange,

d) Turcjai BIST (Borsa Istanbul),

e) Norwegia i OSE (Oslo Stock Exchange),

f) Australia i ASX (Australian Securities Exchange),

g) Kanadai TSX (Toronto Stock Exchange),

h) Republika Korei T KRX (Korea Exchange),

i) Meksyki BMV, Mexican Bolsa (Mexican Stock Exchange),
j) Chile7 SSE (Santiago Stock Exchange),

k) Islandia1 ICEX (Iceland Stock Exchange) oraz Nasdag OMX Iceland,
[) lIzraeli TASE (Tel Aviv Stock Exchange),

m) Nowa Zelandia i NZX (New Zealand Stock Exchange),

n) Wielka Brytania - LSE (London Stock Exchange: Main Market, AIM i
Alternative Investment Market, ISM T International Securities Market,
PSM i Professional Securities Market).

2) papiery wartoSciowe i instrumenty rynku
of erty publicznej, jeUeli whruoknepmzakga
zgoUenie wniosku o dopuszczenie do obrotu
mowa w lit a) oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie
nie dguUszym ni 0O rok od dnia, w kt-rym poc
tychpapier - w | ub instrument - - w;

3) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie
zapadalnoSci nie dguUszym ni U rok, pgatne
przed terminem zapadal noSci z zastrzeUeni

4 instrumenty rynke mpiéeniokUbrdSdonéeénmw pkt 1
instrumenty te lub ich emitent podlegaj N
i nwestoszwzfidnoSci oraz sN:
ayemitowane, pornczone | ub gwarantowane pr
Bank Pol skisamerdnMddeu kfierytorialnego, Wi
regionalne | ub |l okalne wgadze publiczne
przez bank centralny PaEst wa Czgonkov
Centralny, Unin EuropejskN |l ub Europej s
inne @EsUw@aCzjonkowskie, albo, w przypa
przez jednego z czgonk - w federacji,
mi fndzynar odowN, do kt -rej nal eOy co
Czgonkowskie, lub
b) emi t owane, porfnczone | ub gwadhegajwilog

nadzorowi wgaSciwego organu nadzoru nad
zkryteri ami okreSl onymi prawem wsp-I|lno
podl egaj Ncy i stosuj Ncy sin do zasad
rygorystyczne, jak okreSluboone prawem wsp
c) emitowane przez podmiot, kt -rego papier
rynku regul owanym, o kt-rym mowa w | it.

5 papiery wartoSciowe i instrumenty rynku p

1), 2) i 4);
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6) jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych otwartych lub
wspecjalistycznych funduszach inwestycyjn
na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej;

7)) tytugy uczestnictwa emitowane przez fundu

8) tytugy uczestnictwa emi t owane @wvardae z i ns
maj Nce siedzibn za granicN, jeUOUel:
a)instytucje te oferuj N publicznie tytu/(

UNdanie uczestnika,

b) i nstytucje te podlegaj N nadzor owi wg a
rynkiem finansowym | ub kapitaguwwym Pa
paGtwa naleUNcego do OECD or az zapew
wzajemnoSci, wsp-gpraca Komisji z tym o

c) ochrona posiadaczy tytug-w uczestnict wi
jak posiadaczy jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
otwartych, w szczeg-lnoSci instytucj e t e
i nwestycyjne cO najmni ej taki e, j ak ok
Ustawy o funduszach inwestycyjnych,

dinstytucje te sN obowi Nzane do spor z N
sprawozda®& finansowych.

Ocena bie UNc e j i prognozowane|] sytuacj.i na ryn
sguUNca podjfhciu decyzj.i o doborze akcji,
inwestycyjnych oraz tytug-w emitowanych pr
instytucj e wsp-lanegnmj Nonewe sti @wlan ib i zZa gr
obej mowaga:

1) analizi fundamentalnN uwzglidniajNcN obe
ekonomiczno-f i nansowN i pozycjn rynkowN poszcze

2) ocenn poziomu wyceny rynkowej na poszczeg
poszczeg- |l nych sp-gek;

3y ocenn ryzyk braku pgynnoSci papier-w wart
l ub tytug- - w uczestnictwa, zmi ennoSci [
emitent - w.

4 ocenn polityki i nwestycyjnej przyjntej] |
funduszeinwe st ycyj ne, fundusze zagraniczne | ub
i nwestowania maj Nce siedzibn za grani cN;

5 ocenin moUliwoSci wzrostu cen i ryzyka sp:é
jednost ek uczestnictwa or az tytug-w uc:
fundusze zagr ani czne l ub przez i nstytucj e ws
poszczeg-lnych rynkach.

Ocena sytuacj.i na rynku Instrument - w DguU

al okacj i Srodk-w oraz doborze dguUnych pap

rynku pieni n@keguoc,zejséednastwa, certyfikat- -w

tytug- - w emitowanych przez fundusze zagrani

i nwestowania maj Nce siedzibn za granicN bn
1) ocenn sytuacij. gospodarczej kraju,;
2) ocenn bi eUONcego [ prognozowanego p O Z

procentowych oraz inflacji;
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3y ocenin ryzyk braku pgdgynnoSci ddguUnych
instrument - w rynku pieninUnego, zZmi €
ni ewypgaemnmil neStci w.

4 ocenn polityki i nwestycyjnej przyjntej
fundusze inwestycyjne, fundusze zagraniczne Ilub przez instytucje
wsp-lnego inwestowania maj Nce siedzibhn

5) ocenhn moUl i woSci wzrostu cen riw ryzyk
wartoSciowych, jednost ek uczestnictwa
emi towanych przez fundusze zagraniczne
i nwestowania na poszczeg-lnych rynkach,

6) ocenn moUIiﬂwego do uzyskania oprocentov
wi arygddmdkul oraz pgynnoSlI .

Fundusz dziagaj Nc na rachunek Subfunduszu r
w  jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych  otwartych lub

specjalistycznych funduszy i nwestycyjnych
funduszy zagranicznychlub i nstytucji wsp-lnego inwest o
w art. 101 Ustawy o funduszach inwestycyjnych, jeUel i wska¥tnik

cagkowitych obci NUaj Ncych aktywa funduszu
specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego

l ub instytucj.i wsp-l nego inwestowania nie
przypadku gdy instytucja wsp-lnego i nwest
koszt-w cagkowitych, fundusz zdefiniowane]j
koszt-wwpuobl ipkaxez instytucjn wsp-lnego in
wska¥ni kowi koszt-w cagkowitych.
Fundusz dziagajNc na rachunek Subfunduszu
w certyfikaty i nwestycyjne funduszy I nwe ¢
siedzi bhn nm ReegtrpypoOospolite]j Pol ski ej or
emi towane przez instytucje wsp-lnego i nwesH
kt -re nie spegniajN wymog-w wynikaj Ncych z
101 ust. 1 pkt 3 Ustawy o funduszach inwestycyjnych, w szczeg-lnoSci
ograniczenia inwestycyjne inne niU @okreSlo
funduszach inwestycyjnych, zapewni aj Nce ochronii i nwesto
1) wynagrodzenie za zarzNdzanie funduszem |
instytucj N wsp-lnego inwestowania nie przek
w skal. roku oraz wynagrodzenie za osi N
wypracowanego zysku;
2) spos-b naliczania wynagrodzenia za osi N
p kt 1, zapewniceh, olke ewak bl esymyagrodzeni e
wynik jest pobierane wygNcznie od nadwy

od kt -rego wynagrodzeni e Za osi Ngni nt)
okresach wczeSniejszych (zasada high wa

3y fundusz inwestychyjintys tzyatmkenjiaitws p-ul nego
publikujN informacje o wartoSci godzi we
tytug-w uczestnictwa nie rzadzi ej ni O r
4) certyfikaty inwestycyjne funduszy i nwes
uczestnictwa emit owane pr zez instytucje wsp-Ilni
zbywal ne or az i stnieje moUl i woSi i c
postanowieniami  odpowiednio  statutu  funduszu inwestycyjnego
zamknintego |l ub regulaminu instytucji w
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JeUel i Fundu srachutiek Subfraljs dokuje @ktywa Subfunduszu
w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne innego funduszu

i nwestycyjnego |l ub tytugy wuczestnictwa fu
wsp-lnego inwestowani a, z wy g Natz3dgost. e m | ok a
Ust awy, zarzNdzanych przez Towar zystwo | u
Towar zyst wa. Towarzystwo | ub podmiot zZ e
pobieral wynagrodzeni a Za zarzNdzani e od
Subfunduszu.

Fundusz cdznagragcdNhunek Subfunduszu moUe zawi
przedmiot instrumenty pochodne dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym

na terytorium Rzeczypospolite] Pol skiej | ut
Rynku Zorganizowanym ni edManyrd N Rzecayposgolitedi i em r e
Polskiej lub wPa Est wi e Czgonkowskim or az na na:
Zorgani zowanych w pa@twach nal eUNcych do
Pol ska i Pa@®twa Czgonkowski e:

1) Stany Zjednoczone Ameryki i NYSE AMEX Options (New York Stock
Exchange AMEX Options), NYSA ARCA Options (New York Stock
Exchange ARCA Options), NYMEX (New York Mercantile Exchange),

czgonek grupy CME Group Inc., CME/ CBO"
Trade) , czgonek grupy CME Group I nc.,
Exchang e ) , NASDAQ Options Market (NOM) , C
OMX Group, NASDAQ Futures (NFX), czgor
Group,

2) Japonia T TSE (Tokyo Stock Exchange) oraz OSE (Osaka Securities
Exchange), wchodzNce w skgad grupy JPX

3) Australia’ ASX (Australian Securities Exchange),

4) Kanadai TSX (Toronto Stock Exchange),

5) Republika Korei i KRX (Korea Exchange),

6) Meksyk i BMV, Mexican Bolsa (Mexican Stock Exchange),

7) Chilei SSE (Santiago Stock Exchange),

8) Islandiai ICEX (Iceland Stock Exchange) oraz Nasdag OMX Iceland,

9) Norwegial OSE (Osl o Stock Exchange, Osl o BB
Norway,

10) Izrael i TASE (Tel-Aviv Stock Exchange),
11) Nowa Zelandia i NZX (New Zealnd Exchange),

12) Szwajcaria i SIX Swiss Exchange oraz Swiss Options and Financial
Futures Exchange (SOFFEX),

13) Turcja i Borsa Istambul oraz TURKDEX (Turkish Derivatives Exchange,

14) Wielka Brytania i LSE (London Stock Exchange: Main Market, AIM i
Alternative Investment Market, ISM T International Securities Market,
PSM i Professional Securities Market), CE Liffe Futures, ICF-ICE
Futures Europe Financials, Intercontinental Exchange Inc.

Maksymalne zaangaUowanie Subfunduszu w ins
sin poprzez obliczenie w ocpbzyijidH,izgodniea do Su
RozporzNdzeni em. Ekspozycj a AFI ni e mo Ue
Aktyw-w Netto Subfunduszu.
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Przy zawieraniu um-w maj Ncych za przedmio
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, przy wyborze tych instrume nt - w
Fundusz dziagaj Nc na rachunek Subfunduszu
strategi N i celem inwestycyjnym Subfundusz
koszt-w transakcyjnych.

Fundusz dziagaj Nc na rachunek Subfunduszu
przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

W celu zapewnienia sprawnego zaerdz~ania p
dziagaj Nc na rachunek Subfunduszu moUe zawi

nastninpuj Nce instrumenty poegowand msrumenty tym n
pochodne:
1) kontrakty terminowe na indeksy giegdowe,

2) kontrakty terminowe na kursy walut,

3 kontrakty termi nowe na papiery wart oS
pieninUnego,

4) transakcje forward na kursy walut,

5) transakcje swap na kursy walut,

6) ransakcje swap na stoph procent owN,

7) transakcje typu FRA (forward rate agreement),

8) opcje na indeksy giegdowe,

9) opcje na kursy walut.

W zwi Nzku z Zzawi eraniem przez Fundusz ma j
pochodne, wyst Npi l mogN nastnfnpuj Nce rodzaj ¢

1) ryzyko rynkowe bazy instrumentu pochodnego i z wi Nz ane z
niekorzystnymi zmi anami pozi omu l ub z
wartoSci instrument-w bAdNcych bazN dan
W celu pomi ar u tego ryzyka Fundusz ok
ekspozycj i w danym instrumencie pochodnym d
Funduszu, dokonuje pomiaru wartoSci tr e
jego benchmar ku, bada zmiennoSi na pozi
zmi ennoSci kaUdego i nstrumentawychpoc hodr
instrument -w pochodnych;

2) ryzyko niedopasowania wyceny instrumentu pochodnego do wyceny
instrumentu bazowego. Ryzyko to jest mierzone poprzez pomiar
zmi ennoSci instrumentu bazowego oraz od
pochodnego oraz korelacjitychzmie nno Sci ;

3y ryzyko niewypgdacal noSci kontrahenta | ub
dotyczNce w szczeg-lnoSci ni ewystanda
pochodnych. Ryzyko to jest mierzone za
kredytowej nadanych kontrahentom Iub emitentom przez agencje
ratingowe: Standard & Poor 6s, Moody 6 s,
l ub emitent -w nie posiadaj Ncych taki e
Zzastosowaniem publ i kowane|j przez t e e
uwzgl Aandniaj N wska¥Fni ki i zyshdehkowddcino S«
kapitagowej, jakoSci i efektywnoSci

iwska¥fni ka pokrycia koszt -w finansowych;
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) ryzyko pgynnoSci , czyli ryzyko braku
odpowi edni o Kr -tkim czasi e pozycj.i na
Ryzykotoj e st mi erzone poprzez Ppor-wnanie W
Fundusz ekspozyciji na danym instrumenc
obrot-w rynkowych na tym instrumencie p

5 ryzyko rozliczenia wystinpuj Nce w szczeg
transakcjiiza k upu |l ub sprzedaUy instrument - -w p
gwarantowane przez izby rozliczeniowe. Ryzyko to kontrolowane jest
poprzez pomi ar l'iczby bgndni e rozlicz
rozliczonych z op-FTnieniem w aktimsunku d

danym instrumencie pochodnym;

6) ryzyko operacyjne zwiNzane z zawodnoSci
iwewnntrznych system-w kontrolnych. Ry z
pomi ar l'iczby i wi el koSci zdarze@® zwi N
ryzyka wnykre8kedziale czasowym, W szc
prowadzenie rejestru zdarze@E& operacyj ny
zdar zenia, czas i przyczyni wystNpieni a

232. Opis ryzyka inwestycyjnego zwi Nzanego z p
Subfunduszu

a) Opis ryzyka i nwestycyjnego zwi Nzanego z pol i
Subfunduszu, z uwzglndnieniem strategi.
Uczestnicy powi nni akceptowal ryzyko W
inwestycyjnej opisanej w pkt 2.3. 1 powy Ue|j oraz w Statuci
dNUeni®grdaoni czania ryzyka inwestycyjnego
Uczestnika oraz zmieniajNcej sin w czas
Uczestnika. W miarn upgywu czasu oraz zb
Zdefiniowanej Daty, WAkt ywach Fundus zstpartgcgpagipuj e w
CznSci DguUnej wzglndem CznSci Udziagowe
Do najwaUniejszych ryzyk, kt-re powinni

1) ryzyko rynkowe wyni kaj Nce ze Zmi e
wartoSciowych wynikajNcych z og-Ilny
panuj Ncych w kraju i na Swiecie. W sz
mo Ul i woSci N wyst Npieni a okresowyc

djugoterminowegowdgenden spgddklnych p
wartoSciowych o dgugim terminie do w
bndzi e obni Ueni e WartoSci Akt yw- w
Jednostkn Uczestnictwa;

d
d

2) ryzyko kredytowe emitenta instrumentu finansowego lub podmiotu,
na bazie k t - wyengtowanyz msirtnzegt finansowy
zwi Nzane z brakiem moUliwoSci wypegni
zobowi Nza® | ub zagroUeniem wystNpien
wyni kaj Nce z pogorszenia sifn kondyc,]
obni Uenia ratongrze&z edynamwdgagencij i r
mo Ue w efekcie prowadzi i do spadk-
Uczestnictwa Subfunduszu;

3y ryzyko specyficzne dl a inwit Maaneent z w

sytuacj N poszczeg:-Ilnych sp-gek (emi
finansowdNogatszeni e sin moUe spowodo
wartoSci akcji tych sp-gek, odbiegaj N
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4)

5)

6)

7

8)

9)

10)

dla rynku/sektora, do kt-rego naleUOy
jest ograniczone poprzez dywersyfikac

ryzyko rozliczenia i zwi Nea z moUl i woSci N ni et
transakcj.i zawartych przez Fundusz
umowi e transakcj i, co mo Ue sin wi Nz

Fundusz dodat kowych koszt - w zwi Nz an
nierozliczonej pozyciji;

ryzyko pigvnikazo SwoiOl i woSci wystNpienia
ze wzglndu na niskie obroty danym paf

moUIivye dokonani e transakcj.i paki
wartoSciowych bez znaczNcego wpgywu

ryzyko walutowe i zwi Nzane 2z moUl i woSci N zmiar
Aktyw-w Subfunduszu w wyniku zmiany Kk
denominowany jest dany skgdgadni k Akt y\v
zgotych pol skich;

ryzyko zwi Nzane z pr zeiclweeypadani em a
zaprzestania lub ograniczenia dziagal
subdepozytariusza mo g N wyst Npi l 0 |
mo Ul i woSci swobodnego dysponowani a
Aktyw-w Subfunduszu;

ryzyko zwi Nzane z koncentrzacj N A
spowodowane i nwestowaniem Srodk-w w
stosunkowo niewielkiej l'iczby emitent
ryzyko zwi Nzane z koncentracj N rynk:-\

pgynnoSci N danego; rynku finansowego

ryzyko dla zr-wnowaUonego rozwoju

sytuacjh l ub warunki Srodowi skowe, S
zarzNdzaniigmUekt - wosg bW mi el , rzec:
|l ub potencjalny, istotny negatywny \
Przykgadami ryzyka ESG sN: zmi any kil
g a mae praw czgowi ek a, korupcj a, ni
pracowni k-w przez ©przedsinbiorstwa,

i nwestuje Fundusz. Towar zyst wo uw:

zr -wnowaUonego rozwoju W procesie
inwestycyjnych. Subfundusz nie inwestuje w akcje lub obligacje
podmi ot -w, kt-re wedgdgug wiedzy Towar :
osi Ngaj N przynajmniej 20% przychod- w
zwi Nzku z dziagalnoSci N polegaj NcN
wytwarzaniu energii),

osi Ngaj N pr zynaj mn izejodukzjojakiejkplwieky c h o d - v
broni,

osi Ngaj N przynajmniej 20% przychod- - w
tytoniu |l ub wyrob-w tytoniowych,
gami N pakt ONZ AUnited Nations Globa

b) Opis ryzyka zwi Nzanego z uczestnictwem w
Uczestnicy powinniakcept owal ryzyko:
1) ni eosi Ngnificia oczeki wanego zwr ot u

Uczestnictwa, wynikaj Nce z przyjntej
spadku cen papier-w wartoSciowych i i
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kt -rych ulokowane sN AktywaoSwibfaoadLc
skutek dekoniunktury na rynkach finansowych lub zmiany poziomu
st-p procentowych;

2) wyst Npienia szczeg-l nych okolicznoS
Uczestni k Funduszu nie ma wpgywu | u
postaci moUl i likwidagiiFunduszulabr Subfuaduszu,
przejnicia zarzNdzania Funduszem prze:z
i nwestycyjnych, zmi ann Depozytari
obsguguj Ncego Fundusz, pogNczenia Fu
inwestycyjnym, a t akstyoyjnegSubfuaduszu; po!l i t y k

C
b

3y ni ewypgacal noBedotycgygwar ant a

4) inflacjiir yzyko zwi Nzane ze zmianami pozio
st-p procentowych;

5) zmian regulacji prawnych T ryzyko zwi Nzane z mo |
wyst Npienia niekorzystnglkhhdaemyanNagyegl
emi tent - w, i nwestor-w | ub i nnych uc:
szczeg-lnoSci w zakresie prawa podat}

W ramach systemu zarzNdzania ryzykiem,
Towar zystwo stosuje procesy, metody i pr
ryzykiem, okreSlone dla alternatywnego f
oblicza ekspozycjn AFI rozumi anN jako k
uwzglndniaj Nca wszystkie aktywa i zobow
pochodne |l ub prawa maj Nvtak.dbeust.ol pk 6 - r y c h
Ustawy o funduszach inwestycyjnych, albo instrumenty poch:«
AF1 , poUyczki, kt - rych przedmiotem sN
wartoSciowe, oraz i nne umo wy wi NONc e
zaangaUowania FundkozuySgdy wynikhkoNce =z
dotyczN Funduszu.

W przyjntym systemie zarzNdzani a r
ekspozycji AFI zgodnie z metodN brutt
oraz metodN zaangaUowania okreSlonN w
zasz Ndzania ryzykiem w Towarzystwie zape
wartoSi ekspozycij.i AFI w odniesieniu d

WartoSci Aktyw-w Netto Funduszu.

yzy
0o o
al
W r
0
233. OkreSlenie profilu inwestora Subfunduszu

Subfundusz przeznaczony jest dla os-b:

- urodzonych w latach 19731 1977 lub w innych latach na ich wniosek,

-kt -rzy pl anuj N oszczndzani e z przezr
emerytalne oraz dNUN do tego aby profi.l
sin do ich wieku i mamént u przejScia na
-oczekuj N w ddgugim terminie osi Ngnifcia
skarbowych,

-akceptuj N w poczNtkowym okresie funkecij
jego powstania (2019) wysokie ryzyko zwi
aktyw-w Swhuf unduakcj e i i nne instrumenty
czinSci aktyw-w Subfunduszu w dgugoterr
instrumenty dguUne nie skarbowe, tzn. i
wartoSci ich inwestycji, szcwélNetnie x
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moUl i woSci N utraty czfAiSci zainwestowanyc
okresie funkcjonowania Subfunduszu akcep
i nwestycjami i stotnej cziSci aktyw-w ¢
i nstrumenty udzi agmiweow® r aiznstdgumen tey d
instrumenty dduUne nieskarbowe.

234. I nformacje o wysokoSci opgat [ prowi zji y
Subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobierania oraz kosztach
obci NUaj Ncych Subfundusz

a)

b)

Wskazani e przepis-wNSytah ut odz ojke,eSmaksy

wysokoSi, spos-b kal kul acji i naliczen
Subfundusz, w tym w szczeg-IlnoSci wynagr
terminy, w kt - -rych naj wczesSni ej mo U e
poszczeg-lnych rodzaj -w koszt - -w

Rodzaje, maksymalnN wysokoSi, spos-b ka
obci NUaj Ncych Subfundusz, w tym w szc
Towarzystwa oraz terminy, w kt-rych najw
poszczeg-lnych r odzaj60BtatitwFurmdaszuw o kr e S| a
Wskazanie wartoSci Wsp-gczynni ka Koszt -

oraz sposobu jego obliczania

Wska¥ni k WKC za 202D wynosi 10589 Wwwka ¥ ni k WKC
odzwierciedla wudziag koszt-w niezwi Nzany

inwestycyjnWM Suvuednseju WartoSci Aktyw-w |

dany rok obrotowy i obliczany jest wedgu

WKC i Kt/WANt*100%

gdzie:

WANioznacza Sredni N WartoSi Aktyw-w Nettc

Kioznacza koszty, o kt-rych mowadash pr zepi

rachunkowoSci funduszy inwestycyjnych z
a) koszt-w transakcyjnych, w tym prow

podatk-w zwi Nzanych z nabyciem | ub z

b) odsetek z tytugu zaci Ngnintych poUyc

c) Swiadcze® awlynt kapBtyzacji um-w, kt .1
sN instrumenty pochodne,

d opgat zwi Nzanych z nabyciem |lub
Uczestnictwa |l ub innych opgat ponos
Uczestnika,

el wartoSci Swiadcze@® dodat kowych,

tiokres, za ktonadgnepr zedst awi

Wskazanie opgat mani pul acyjnych z tyt uc
Jednostek Uczestnictwa oraz innych opgat
przez Uczestnika Funduszu

Uczestnik nie ponosi opgat, w tym opgat
odkupieniaJedno st ek Uczestnictwa oraz op t
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d Wskazani e opgaty zmi ennej , brndNcej C z

zarzNdzanie Funduszem, kt-rej wysokoSi |
Subfunduszu

Towarzystwo moUe naliczal i pobiekal wyn
(zwane dal ej Wynagrodzeniem za osi Ngni i
wyUszej niUO 0,10% WartoSci Aktyw-w Nett
zasadach okrRo&lpoonwryzecNMrwinstura Finans-w z
czerwca 2019 r. w sprawie sposobu ustalania stopy referencyjnej i
szczeg-gowego sposobu obliczania wynagr
pobieranego przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych, powszechne
towarzystwa emerytalne, pracownicze towa
ubezpieczeGCG, uwmiEevidenagji z Braeowni czych Pl an
Kapitagowych, wydanym na podstawie art.
byl pobierane pod warunki em:

- realizacji dodatniej stopy zwrotu przez Subfundusz za dany rok,

-osi Ngnifcia w danym roku spgropgwyWws ndajuNpe
St oBéadferencyjnN

-osi Ngnifncia na ostatni Dzie® Wyceny w |
zwrotu przez Subfundusz na poziomie nie
st-p zwrotu subfunduszy tej same|j zdefin
Wynagrodzeniezaosi Ngni ity wyni k jest obliczane
[ pgatne na rzecz Towarzystwa do 15 (p
zakoEzeniu roku.

e) Wskazanie maksymal nej wysokoSci wynagr o

Subfunduszem

Za zarzNdzani e Subfundubizema TowaAktyysw-y
Subfunduszu wynagrodzeni e (zwane dal ej

maksymalnie do wysokoSci 0,40% WartoSci
skali roku, z zast4/Wsatheni em art. 49 wust.
Wg . Stanu na dzie® spor zNdz etaika akt u,
Wynagrodzenia Stagego wynosi 0, 40 %.
Wynagrodzenie Stage naliczane jest w kaU
wroku od wartoSci Akt yw-w Netto SubfunddLu
Dniu Wyceny. Wynagrodzenie rozliczane |
pgane jest do 15 (pintnastego) dnia ro
kalendarzowego.

) 1stniejNce umowy l ub porozumieni a, na
dziagalnoSci Subfunduszu bezpoSrednio | u
mi ndzy Subfundusz a Towaracty,stwot ymbusdm
dodat kowe i wpgyw tych usgug na wysokoSi
podmi ot prowadzNcy dziagal nnoSi makl er s

wynagrodzenia towarzystwa za zarzNdzanie

Nie dotyczy, Fundusz nie zawpuugowmy. i mi eni

235. Podst awowe dane finansowe Subfunduszu w uj

a) WartoSi Aktyw-w Netto Subfunduszu na Kk
obrotowego
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WartoSi Aktyw-w Netto Funa2sokunayazios Ga
88233tys.z § .

b) Wi el koSi Sredniej stopy zwrotu z inwesty
Subfunduszu za ostatnie 2 lata

13,00%
12,00% 11,44%
11,00% -
10,00% -
9,00% -
8,00% -
7,00% -
6,00% -
5,00% -
4,00% -
3,00% -
2,00% -
1,00% -
0,00%

2 lata

c) Wskazanie wzorca sguUNcego do oceny ef

Jednost ki Uczestnictwa Subfunduszu
zachowani e sin zmi enayjykéapireyjnkowgaphNcny ch
politykn i nwestycyjnN Subfunduszu, Zwa
(benchmar k) , okreSl onego w Statucie Funct
okreSl a iwzlre%l onego przez Fundusz, a t
dokonanych zmianach gwz amiceg,scjeeUel i mi a

Dla Subfunduszu nie okreSlono wzorca sg|
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

d Informacja o Srednich stopach zwrotu z
wzorca, odpowi ednio dla okres- w, o kt - -ry
Nie dotyczy.

e) ZastrzeUenie, Ue indywidualna stopa zwr
jest wuzaleUniona od wartoSci Jednost ki (

zbycia iodkupi eni a przez Subfundusz or az w
przez Subfundusz opgat ma n i iphisorgazryej ny c h
nie gwarantuj N uzyskania podobnych w prz

Il ndywi dualna stopa zwrotu Uczestnika z
wartoSci Jednost ki Uczestnictwa w momenc
Subfundusz. Wyniki historyczne Subfunduszu nie gwar ant uj N uzyskal
podobnych wymiylkzyowci

2.4. Allianz PPK 2040
2.4.1. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Fundusz l okuj e Akt ywa Subfunduszu gg- wni
I nstrumenty Udzi agowe. Udzi ag CAkiyfwach Udzi a
Subfunduszu bndzi e zmi enny W poszczeg- |l ny
Subfunduszu i bfAdzie wynosi
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1) W okresie od dnia 01.01.2020 roku do
wartoSci CznSci Udziagowej w wartoSci 4
byl mni e40%ywaritoSci Aktyw-w Subfundusz
wi Aikszy ni U 70% wartoSci Aktyw-w Subf un

2 W okresie od dnia 01.01.2020 roku do
wartoSci CznSci DguUnej w wartoSci Akty
mniejszy ni U A% wwavr tSsudcdfiunduszu oraz 1
wifikszy ni U0 60% wartoSci Aktyw-w Subfun

3) W okresie od dnia 01.01.2030 roku do
wartoSci CzfiSci Udziagowej w wartoSci /
byl mniejszy niU 25®%BfwadtucSai oAlktzy m-iw $
wifnkszy ni U0 50% wartoSci Aktyw-w Subfun

4) W okresie od dnia 01.01.2030 roku do
wartoSci CznSci DguUnej w wartoSci Akty
mniejszy ni U 50% wartoSciz Akitey wnonJeS ukhyf

wifnkszy ni 0 75% wartoSci Aktyw-w Subfun

55 W okresie od dnia 01.01.2035 roku do

wartoSci CzfiSci Udziagowej w wartoSci /
byl mniejszy niU 10% wartoSci Akylyw-w S
winkszy niU 30% wartoSci Aktyw-w Subfun

6) W okresie od dnia 01.01.2035 roku do
wartoSci CznSci DguUnej w wartoSci Akty
mniejszy ni U 70% wartoSci Aktyw-w Subf
wi nksiz§ 90% wartoSci Aktyw-w Subfundusz

77 W okresie od dnia 01.01.2040 roku udzi e
wartoSci Aktyw:-w Subfunduszu nie moUe L
Aktyw-w Subfunduszu;

8) W okresie od dnia 01.01.2040 Uneku wudzi
wartoSci Aktyw:-w Subfunduszu nie moUe b
Aktyw-w Subfunduszu.

Proporcje mindzy | okat ami Aktyw-w Subfundu
Udzi agowN w ramach |l imit-w wskazanych pow
podejmowanych pr z e z Fundusz dziagaj Ncy na racht
podstawi e anali zy prognozowane,]j sytuacj.i
I nstrument -w DJuUnych oraz Instrument - -w Ud:
wartoSci rynkowej poszczeg-lnyshr dmenht uwen
Udzi agowych.

Fundusz w ramach CzfASci DguUnej portfela S
1) nie mniej ni0O 70% wartoSci aktyw-w zalicz

iery wartoSci owe emitowane, por nczc
rb Pa@Est wa, Narbdpwyj e@8ao&kt kKol s a m¢
ytorialnego |l ub przez centralne wga
PaGstwa Czgonkowskiego, Europejski Ban
lub  Europejski Bank Inwestycyjny albo przez organizacje
mi ndzynar odowe, poderwa reumiktioewma, n ele ppoarpfic
gwar antowane przez te organizacje mind
na poziomie inwestycyjnym nadany pr ze:
przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach;

a)
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by depozyty o terminie mapadall8B®Sdininiwe bd
krajowych lub instytucjach kredytowych w rozumieniu ustawy z dnia 29
sierpnia 1997 r. 1 Pr awo bankowe, pod warunki em,
kredytowe posiadaj N rating na poziomie
agencj i rati ng o Bubpejski BaaknQentrany av swoich

operacjach;
2)ni e wifcej ni0 30% wartoSci aktyw-w w |
instrumenty finansowe, przy czym nie wiRCc
byl | okowane w instrumenty f iratiagn s o we ,
i nwestycyjnego nadanego przez agencjn raf

Bank Centralny w swoich operacjach.

Przy obliczaniu udziagu poszczeg-lnych kat
Subfunduszu, o kt - -rej mowa p gwy uezjy, s kuamzNg | z
poSrednictwem funduszy i nwestycyjnych w
funduszach i nwestycyjnych or az instytucij.i
jednost ki uczestnictwa, certyfikaty i nwes
przedmiotem lokat Subfund us zu oraz ekspozycjni uzyskanN
instrument - -w pochodnych.

Fundusz w ramach CznSci Udziagowej portfel.

1) nie mniej niU 40% wartoSci aktyw-w w akc
l ub i nne Il nstrument ye Udrzzieaz owp - gekmi t pwh h
rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzani a instrument -w finansowych d «
obrotu oraz o sp-gkach publicznych wchod:
instrumenty pochod n e , dla kt-rych instrumentem b
sp-gek lub indeks WI G20;

e i U 20% wartoSci aktyw-w w ak:
trumenty Udzi agowe emitowane
kK s u umWel \@4y0 p oucbh d chrsee, dl a Kkt -r
k

cje tych sp-gek |l ub indeks

=

2)

c —
D o

Y
n

ol

o x
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< Q>

iU 10% wartoSci aktyw-w w ak:
nstrumenty Udziagowe emitowane
ziwe WAapio&rci owych w Warszawie S. A.
) i 2) or az sp-gki not owane n
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n
S
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a

n

S

L C T
®
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RO Do

p kt
zeczypospolitej Pol ski ej or az i nstrum
nstrumentem bazowym sN akcje tych sp-gel
Nhotowane oraz w akcje, prawa od akcji, prawa poboru lub inne Instrumenty
dzi agowe bndNce przedmiotem oferty publ
ierwszej oferty publicznej =zakgdadaj N zg§
brotu na Giegdzi ewydhavpWaezawievS.AVaraztgdyS c i
opuszczenie do tego obrotu jest zapewni o
d dni a, w kt-rym po raz pierwszy nast N
artoSciowych;

4) mni ej ni U 20% wartoSci akt ypgbow w akec
inne Instrumenty Udziagowe bndNce p
anizowanym w pa@stwie naleUNcym do OE
ka lub instrumenty pochodne, dl a kit - |
r

umenty Udzi agoswer unuebnti-nsdeksy tych in

—TUN—S5 S0QO0TCW—@JPYSS—> Ts —>S
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Przy obliczaniu wudziagu poszczeg-lnych ka
portfela Subfunduszu, o] kt -rej mo w a powy
uzyskanN za poSrednictwem funduszy i nwesty
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o funduszach inwestycy j nych oraz instytucj. wsp-I|l neg
j ednost ki uczestnictwa, certyfikaty i nwes
przedmi otem | okat Subfunduszu oraz ekspozy

instrument-w pochodnych.
GNczna wartoSi undukzt ipkewanychSzézfFundusz w aktywa

denominowane w walucie innej ni U zgoty ni
Ak t y Bubfunduszu.

WartoSi |l okat Subfunduszu w jednostki ucze
otwartych lub specjalistycznych funduszy inwest ycyj nych ot wartyc
uczestnictwa funduszy zagranicznych |l ub in

kt -rych moevasw. a2t Statutu nie moUe byl wirt
Aktyw-w Subfunduszu.

GNczna wartoSi | okat ,65ust &otaz arty6d hst. mgkitb w  ar t

Statutu, nie moUe przekroczyl 10% wartoSci

Fundusz dziagajNc na rachunek Subfunduszu
wartoSci Aktyw-w Subfundus zu 65wusti2iSmtuts, u ment vy
jednostki uczestnictwa specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych

stosuj Ncychogzasadyenii a i nwestycyjne okr e
i nwestycyjnego zamkni nt eg 64 usktullpktb)&Sthtatd, y okr e
zbywane lub emitowane przez jeden podmiot.

Do | imitu, o kt-rym mowa w akapicie powyUe
i nwestycyjne funduszy i nwestycyjnych z a mk
terytorium Rzeczypospolite]j Pol skiej, tyt
fundusze zagraniczne lubinstytucj e wsp-l nego i nwestowania 1
grani cN, dopuszczone do obrotu na rynku
Rzeczypospolite] Pol ski ej l ub w PaGEst wie

Zorganizowanym niebndNcym rynkiem regul owa
lub PaGEst wie Czgonkowskim oraz na Ry nku
nal eUNcym do OECD innym nPHERrwozgRagpaokbwa

jeUOel i zgodnie z politykN inwestycyjnN ty.

inwestowania okr®iSé olniNb wr é gl asmiariiue bAdN o

skgad indeksu rynku regul owanego.

Fundusz dziagaj Nc na rachunek Subfunduszu

gNcznej wartoSci wszystkich certyfikat- -w i

wyemitowanych odpowiedni o pr zez jeden fundusz iinwesty

przez jednN instytucjnin wsp-lnego6Sush@est owa

Statutu.

Fundusz dziagaj Nc na rachunek Subfunduszu r

wygNcznie w nastinpuj Nce kategorie | okat:

1) papi ery wartoSciowe emitowane, pornczone
PaEGtwa | ub Narodowy Bank Pol ski, papi er.y
pienifnUnego dopuszczone do obrotu na ryn
Rzeczypospolite] Pol s ki ekpwskinuba Rwnku Pa Est w
Zorganizowanym niebndNcym rynkiem regul
Pol ski ej | ub Pa &Es ttvaikel eC zddpopruksazveszkoinne, dao o0 b |
wy mi eni onych Rynkach Zorgani zowanych w
OECD, innych ni U |Rzkeac zi p oPsapdsitiwioa CZogonk ows

a) Stany Zjednoczone AmerykiT NYSE (New York Stock Exchange), NYSE
MKT LLC (New York Stock Exchange MKT LLC), NYSE ARCA Equities
(New York Stock Exchange ARCA Equities), NYSE Bonds (New York
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2)

3)

4)

Stock Exchange Bonds), NASDAQ Stock Market (National Association of
Securities Dealers Automated Quotations Stock Market),

b) Japonia i TSE (Tokyo Stock Exchange) oraz OSE (Osaka Securities
Exchange), wchodzNce w skgad grupy JPX

c) Szwajcariai SIX Swiss Exchange,

d) Turcjai BIST (Borsa Istanbul),

e) Norwegia i OSE (Oslo Stock Exchange),

f) Australiai ASX (Australian Securities Exchange),

g) Kanadai TSX (Toronto Stock Exchange),

h) Republika Korei T KRX (Korea Exchange),

i) Meksyki BMV, Mexican Bolsa (Mexican Stock Exchange),
i) Chile SSE (Santiago Stock Exchange),

k) Islandiai ICEX (Iceland Stock Exchange) oraz Nasdag OMX Iceland,
[) lIzraeli TASE (Tel Aviv Stock Exchange),

m) Nowa Zelandia i NZX (New Zealand Stock Exchange),

n) Wielka Brytania - LSE (London Stock Exchange: Main Market, AIM i
Alternative Investment Market, ISM T International Securities Market,
PSM 1 Professional Securities Market).

papiery wartoSciowe i instrumenty rynku

of erty publ ircuznnkeij ,e miesJeil il uba pi er wszej of e

zgoUenie wniosku o dopuszczenie do obrotu

mowa w lit a) oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie

nie dguUszym ni U rok odszZwnimaswNiit -z agonf @r

tych papier-w | ub instrument - w;

depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie

zapadalnoSci nie dguUszym niU rok, pgatne

przed terminem zapadal noSci z zastrzeU
instrumenty rynku pienifnUnego inne niU

instrumenty te lub ich emitent podlegaj N

inwestoszawzfidnoSci oraz sN:

a) emitowane, pornczone Il ub gwar ant owane
Narodowy Bank Pol ski , jednostkn samorzNdu t el
central ne, regional ne | ub |l okal ne W
Czgonkowskiego, albo przez bank centr a
Europej ski Bank Centralny, Uni n Eur op
Inwestycyjny, paEst wo i nne ni U Pa@Estwo Czgor
przypadku paGtwa federal nego, przez je
przez organizacjn mindzynarodowN, do ki
Pa@Gtwo Czgonkowskie, Il ub

b) emi t owane, porfnczone lzubpogwarman tpoowla neeg ¢
nadzorowi wgaSciwego organu nadzoru nad
zkryteri ami okreSl onymi prawem wsp-:-Ilno
podl egaj Ncy i stosuj Ncy sin do zasad
rygorystyczne, jakpokneSbwym, prawem ws

c) emitowane przez podmiot, kt - rego papier
rynku regul owanym, o kt-rym mowa w | it.
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5 papiery wartoSciowe i instrumenty rynku p
1), 2)i4);

6) jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych otwartych lub
wspecjalistycznych funduszach inwestycyjn
na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej;

7)) tytugy uczestnictwa emitowane przez fundu

8y tytugy uczestnictwa emit oegdnmnvestpvarzae z i ns
maj Nce siedzibn za granicN, jeUel:/
a)instytucje te oferujN publicznie tytufg
UNdani e uczestni ka,

b) i nstytucje te podlegaj N nadzor owi wg a
rynkiem finansowym | ub kapitagowym Pa
paGtwa naleUNcego do OECD or az zapew
wzajemnoSci, wsp-gpraca Komisji z tym o

c) ochrona posiadaczytyt ug-w uczestnictwa tych inst
jak posiadaczy jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
ot wartych, w szczeg-l noSci instytuci]
i nwestycyjne cO najmni ej taki e, j ak ok

Ustawy o funduszach inwestycyjnych,

dinstytucje te sN obowi Nzane do spor zNc
sprawozda@® finansowych.

Ocena bieUNcej i prognozowanej sytuacji na

sguUNca podjnciu decyzj.i o0 dobwoerztey faikkcg ti -, w

inwestycyjnych oraz tytug-w emitowanych pr

instytucj e wsp-l nego i nwestowani a maj Nce
obej mowaga

1) analizin fundamentalnN uwzglfidniajNcN obe
ekonomiczno-finans o wN i pozycjn rynkowN poszczeg:- |

2) ocenn poziomu wyceny rynkowej na poszczedg
poszczeg-lnych sp-gek;

3y ocenn ryzyk braku pgynnoSci papier-w wart
l ub tytug- - w uczestnicéewa,or ami emineovbycp g ac
emitent - w.

4) ocenn pol ityki i nwestycyjnej przyjntej |
fundusze inwestycyjne, fundusze zagrani cz
i nwestowania maj Nce siedzibn za grani cN;

5 ocenin moUl i woSicirwzylatspaehu cen papier
jednost ek uczestnictwa or az tytug- - w uc:
fundusze zagraniczne l ub przez i nstytuc
poszczeg-lnych rynkach.

Ocena sytuacj.i na rynku | astprodmercti uw dR g vy G

al okaciji Srodk-w oraz doborze dguUnych pap

rynku pieninUnego, jednostek wuczestnictwa,
tytug-w emitowanych przez fundusze zagrani.

inwest owani a maj Nce siedzibi za granicN bnidzi

1) oceni sytuacji gospodarczej kraju,;
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2y ocenn bieUNcego i prognozowanego pozi omu

oraz inflacij;

3y ocenii ryzyk braku pdgynnoSci dguUnych papi
rynkupi eni nUnego, zmiennoSci ich cen oraz n

4 ocenn polityki i nwestycyjnej przyjntej] |
fundusze inwestycyjne, fundusze zagranicz
i nwestowania maj Nce siedzibin za grani cN;

5 ocenin moUliwoSci wzrostu cen i ryzyka spé
jednost ek uczestnictwa or az tytug-w uc:
fundusze zagraniczne l ub przez instytuc
poszczeg-lnych rynkach,

6) ocenn moUIAi,weagroi ad oo puoysknt owani e depozyt
wi arygodnosSlI banku oraz pgynnoSlI .

Fundusz dziagaj Nc na rachunek Subfunduszu r
w  jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych  otwartych lub

specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwar t y ¢ h, tytugdgy ucz
funduszy zagranicznych lub instytucji ws p -
w art. 101 Ustawy o funduszach inwestycyjnych, jeUel i wska¥tnik

cagkowitych obci NUaj Ncych aktywa funduszu
specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego

l ub instytucj.i wsp-l nego inwestowania nie
przypadku gdy instytucja wsp-lnego i nwest
koszt-w cagkowitychejfdatdtysmobdetiwvngbiwdni i
koszt-w publikowany przez instytucjn wsp-
wska¥ni kowi koszt-w cagkowitych.

Fundusz dziagajNc na rachunek Subfunduszu
w certyfikaty inwestycyjne funduszy inwest ycyj nych zamknifntyc
siedzibn na terytorium Rzeczypospolite]j
emitowane przez instytucje wsp-Ilnego inwest

kt -re nie spegniaj N wymog:- - w WyanraazjarNcycAh z
101 ust. 1 pkt 3 Ustawy o funduszach inwestycyjnych, w szczeg-|lnoSci

ograniczenia inwestycyjne inne niU okreSlo
funduszach inwestycyjnych, zapewni aj Nce ochronfi i nwest o

1) wynagrodzenie za zarzNdzanie funduszem |
instytucjN wsp-lnego inwestowania nie pi
w skal. roku oraz wynagrodzenie za osi N
wypracowanego zysku;

2) spos-b nal i cozdazneinai awyznaa gorsi Ngni nty wyni k,
pkt 1, zapewnia, Ue w kolejnych okresac
wyni k jest pobierane wygNcznie od nadwy
od kt-rego wynagrodzeni e za osi Ngni nt
okresachwc ze Sni ej szych (zasada high water m

3y fundusz inwestycyjny zamknifAty | ub inst
publikujN informacje o wartoSci godzi we
tytug-w uczestnictwa nie rzadzi ej ni O r

4) certyfikatyinwe st ycyjne funduszy inwestycyjnych
uczestnictwa emitowane przez instytuc]
zbywal ne or az i stnieje moUl i woSI i c
postanowieniami  odpowiednio  statutu  funduszu inwestycyjnego
zamkni ntreeggou llaunbi nu i nstytucj. wsp-l nego
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JeUeli Fundusz dziagajNc na rachunek Subfu
w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne innego funduszu

i nwestycyjnego |l ub tytugy uc zeb instiucjit wa f u
wsp-lnego inwestowani a, z wygNczeniem | oka
Ust awy, zarzNdzanych przez Towar zystwo | u
Towar zyst wa. Towarzystwo | ub podmiot zZ e
pobieral Wy n ag rzoadrzzeNhdizaa n z e od aktyw-w sta
Subfunduszu.

Fundusz dziagajNc na rachunek Subfunduszu
przedmiot instrumenty pochodne dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym

na terytorium Rzeczyposgpgel iCtzggjo nkmlwskii e, laul
Rynku Zorganizowanym niebidNcym rynkiem re
Polskiej lub wPa Est wi e Czgonkowskim or az na na:
Zorgani zowanych w pa@twach nal eUNcych do
Pol ska iCP@aask waski e:

1) Stany Zjednoczone Ameryki i NYSE AMEX Options (New York Stock
Exchange AMEX Options), NYSA ARCA Options (New York Stock
Exchange ARCA Options), NYMEX (New York Mercantile Exchange),

czgonek grupy CME Group Inc., CME/ CBO"
Trade) , czgonek grupy CME Group I nc.,

Exchange), NASDAQ Options Mar ket ( NOM)
OMX Group, NASDAQ Futures (NFX), czgor
Group,

2) Japonia T TSE (Tokyo Stock Exchange) oraz OSE (Osaka Securities
Exchange), wchodzNce w skgad grupy JPX

3) Australia’ ASX (Australian Securities Exchange),

4) Kanadai TSX (Toronto Stock Exchange),

5) Republika Korei i KRX (Korea Exchange),

6) Meksyk i BMV, Mexican Bolsa (Mexican Stock Exchange),

7) Chilei SSE (Santiago Stock Exchange),

8) Islandiai ICEX (Iceland Stock Exchange) oraz Nasdag OMX Iceland,

9) Norwegial OSE (Osl o Stock Exchange, Osl o BB
Norway,

10) Izrael i TASE (Tel-Aviv Stock Exchange),
11) Nowa Zelandia i NZX (New Zealnd Exchange),

12) Szwajcaria i SIX Swiss Exchange oraz Swiss Options and Financial
Futures Exchange (SOFFEX),

13) Turcja i Borsa Istambul oraz TURKDEX (Turkish Derivatives Exchange,

14) Wielka Brytania i LSE (London Stock Exchange: Main Market, AIM i
Alternative Investment Market, ISM T International Securities Market,
PSM i Professional Securities Market), CE Liffe Futures, ICF-ICE
Futures Europe Financials, Intercontinental Exchange Inc.

Maksymal ne 2z aan gadisaimwainstrummenty pdctiodne wyznacza

sin poprzez obliczenie w odniesieniu do Su
RozporzNdzeni em. Ekspozycj a AFI ni e mo Ue
Aktyw-w Netto Subfunduszu.
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Pr z
ni e
Fun
str

y zawieraniu um-w nmstuNanty pdchodne w
wystandaryzowane instrumenty po
dusz dziagajNc na rachunek Subf
ategi N i celem inwestycyjnym Su

koszt -w transakcyjnych.

Fun

dusz dziagaj Nc na rachunek Subfunduszu

przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

W ¢
dzi
nas

elu zapewnienia sprawnego zaer’dzania p
agaj Nc 8abfactduseréu moUe zawieral umowy,
tApuj Nce instrumenty pochodne, w tym n

pochodne:

1)
2)
3)

4)
5)
6)
7
8)
9)

W zwi Nzkur &nizawiprzez Fundu

poc
1)

2)

3)

kontrakty terminowe na indeksy giegdowe,
kontrakty terminowe na kursy walut,

kontrakty termi nowe nai ingtampentg rrgnku war t o S
pieninUnego,

transakcje forward na kursy walut,

transakcje swap na kursy walut,

transakcje swap na stopin procentowN,
transakcje typu FRA (forward rate agreement),

opcje na indeksy giegdowe,

opcje na kursy walut.

z maj Nce za p

S
nfpuj Nce rodzaj

hodne, wystNpil mogN nast
ryzyko rynkowe bazy instrumentu pochodnego i z wi Nz ane z

niekorzystnymi zmi anami pozi omu l ub z
wartoSci instrumanh - wabégdciyostrument u

W celu pomi ar u tego ryzyka Fundusz ok
ekspozycji w danym instrumencie pochodn
Funduszu, dokonuje pomiaru wartoSci tr e
jego benchmarku, badaz mi ennoSi na poziomie portfe
zmi ennoSci kaUdego i nstrument u pochodn
instrument -w pochodnych;

ryzyko niedopasowania wyceny instrumentu pochodnego do wyceny
instrumentu bazowego. Ryzyko to jest mierzone poprzez pomiar
zmi ennoSci instrumentu bazowego oraz od
pochodnego oraz korelacji tych zmiennoS$S

ryzyko niewypgacal noSci kontrahenta | ub
dotyczNce w szczeg-lnoSci ni ewystanda
pochodnych. Ryzyko to jest mierzone za pomoc
kredytowej nadanych kontrahentom Ilub emitentom przez agencje

ratingowe: Standard & Poor 6s, Moody
l ub emi tent -w nie posiadaj Ncych t
zast osowaniem publikowanej przez t
uwzgl Aandniaj N wskaFni ki zyskownoSci,

kapitagowej, jakoSci i efektywnoSci

iwska¥fni ka pokrycia koszt -w finansowych;

0s,
akie
e a

d
g
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4 ryzyko pgynno Keoi , brcazkyul i morUylziywo Sc i zar
odpowi edni o kr-tkim czasi e pozycj.i na
Ryzyko to |jest mi erzone poprzez PpPoOr - wnée
Fundusz ekspozyciji na danym instrumenc
obrot - w r ynk oswyneehcie poghodnyrm i n

5 ryzyko rozliczenia wystinpuj Nce w szczeg
transakcj.i zakupu lub sprzedaUy instrun

gwarantowane przez izby rozliczeniowe. Ryzyko to kontrolowane jest
poprzez p o mi adnie rbzliceomybhy transafiaii i transakcji
rozliczonych z op:-Ffnieniem w stosunku d
danym instrumencie pochodnym;

6) ryzyko operacyjne zwiNzane z zawodnoSci

iwewnntrznych system: wo jest mi¢rzomelpopsezh . Ry z:
pomi ar l'iczby i wi el koSci zdarze@® zwi N
ryzyka w okreSlonym przedziale czasowy

prowadzenie rejestru zdarze®& operacyjn)
zdar zeni a, czast Npiperiyxz.zynn wy

242. Opis ryzyka inwestycyjnego zwi Nzanego z p

Subfunduszu
a) Opi s ryzyka i nwestycyjnego zwi Nzanego
Subfunduszu, z uwzglndnieniem strategi.
Uczestnicy powi nni WaymCidqatjd(lvmael' Zr yprykyj nt
inwestycyjnej opisanej w pkt 24. 1 powy Ue|]j oraz w Statuci
dNUenie do ograniczania ryzyka inwestyc
Uczestnika oraz zmieniaj Ncej sin w czas
Uczestnika. Wmi ar i upgywu czasu oraz zbliUaj Nce
Zdefiniowanej Daty, WAkt ywach Funduszu nastipuje w
CzinSci DJguUnej wzglndem CznSci Udziagowe
Do najwaUniejszych ryzyk, kt-re powinni
1) ryzyko rynk owe Wynikajl\'lce’ ze zmi ennoSc
wartoSciowych wyni kaj Ncych z og-Il ny
panuj Ncych w kraju i na Swiecie. W sz
mo Ul i woSci N wyst Npi eni a okresowyc

dgugotermi nowego trenduUnyadk opvemioer
wartoSciowych o dgugim terminie do w
bndzi e obni Ueni e WartoSci Akt yw- w

Jednostkn Uczestnictwa;

2) ryzyko kredytowe emitenta instrumentu finansowego lub podmiotu,

na bazie kt . r ego anyz m&runesedt finangoevyni t o w
zwi Nzane z brakiem moUliwoSci wypegni
zobowi Nza® | ub zagroUeniem wystNpien
wyni kaj Nce z pogorszenia sifn kondyc,]
obni Uenia ratingizhaeNyagwegphpraeizn
mo Ue w efekcie prowadzi do spadk
Uczestnictwa Subfunduszu;

~

3y ryzyko specyficzne dl a inwit Maaneent z w

sytuacj N poszczeg:-Ilnych sp-gek ( e mi
finansowN, k ti-er esji np ongoolres zsepnowo d owa l z
wartoSci akcji tych sp-gek, odbiegaj N
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4)

5)

6)

7

8)

9)

10)

dla rynku/sektora, do kt-rego naleUOy
jest ograniczone poprzez dywersyfikac

ryzyko rozliczenia i zwi Nzane i woSma®W nierozl i
transakcj.i zawartych przez Fundusz
umowi e transakcj i, co mo Ue sin wi Nz

Fundusz dodat kowych koszt - w zwi Nz an
nierozliczonej pozyciji;

ryzyko pigwmrn k%c izSano Owyi smoNpi eni a syt ua
ze wzglndu na niskie obroty danym paf

moUIivye dokonani e transakcj.i paki
wartoSciowych bez znaczNcego wpgywu

ryzyko walutowe i zwi Nzane z moUl i weEgadinizkna ar
Aktyw-w Subfunduszu w wyniku zmiany Kk
denominowany jest dany skgdgadni k Akt y\v
zgotych pol skich;

ryzyko zwi Nzane z pr zeiclweaypadni em a
zaprzestania | ub ogrznbDemzyariuszalubd zi a g a l
subdepozytariusza mo g N wyst Npil 0|
moUl i woSci swobodnego dysponowani a

Aktyw-w Subfunduszu;

ryzyko zwi Nzane z koncentracj N A
spowodowane inwestowaniem Siowedk- -w w
stosunkowo niewielkiej l'iczby emitent
ryzyko zwi Nzane z koncentracj N rynk:-\
pgynnoSci N danego; rynku finansowego

ryzyko dla zr-wnowaUonego rozwoju

sytuacjn l ub warunki Srodowmieszkowe ,

zarzNdzaniigmUekt - wosg bW mi el , rzec:
|l ub potencjalny, istotny negatywny \
Przykgadami ryzyka ESG sN: zmi any kil
gamani e praw czgowi ek a, korupcj a,

pracowni k-w przez ©przedsinbiorstwa,

i nwestuje Fundusz. Towar zyst wo uw:

zr -wnowaUonego rozwoju w procesie
inwestycyjnych. Subfundusz nie inwestuje w akcje lub obligacje

podmi ot - w, ugkwviedzy Towanwzgstivg:

osi Ngaj N przynajmniej 20% przychod- w
zwi Nzku z dziagalnoSci N polegaj NcN
wytwarzaniu energii),

osi Ngaj N przynajmniej 20% przychod- v
broni,

osi Ngaj N gr z2yon% jpmnziyec hod-w z produkc,]
tytoniu |l ub wyrob-w tytoniowych,
gami N pakt ONZ AUnited Nations Globa

b) Opis ryzyka zwi Nzanego z uczestnictwem w
Uczestnicy powinni akceptowal ryzyko:
1) ni eosi Ngnificia oczeki wanego zwr ot u
Uczestnictwa, wynikajNce z przyjntej
spadku cen papier-w wartoSciowych i i
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kt -rych ulokowane sN Aktywa Subfundt
skutek dekoniunktury na rynkach finansowych lub zmiany poziomu
st-p procentowych;

2) wyst Npienia szczeg-l nych okolicznoSc
Uczestni k Funduszu nie ma wpgdgywu | ub
postaci moUl i woSci otwar ci adudzi, kwi dac
przejnicia zarzNdzania Funduszem pr ze:z
i nwestycyjnych, zmi ann Depozytari
obsguguj Ncego Fundusz, pogNczenia Fu
inwestycyjnym, a takUe zmiann politylk

3) niewypg acal noSci nigdotgczya nt a

4) inflacjiir yzyko zwi Nzane ze zmianami pozio
st-p procentowych;

5) zmian regulacji prawnych T ryzyko zwi Nzane z mo |
wyst Npienia niekorzystnych zmian reg
emitentestoricnw | ub iPinnych wuczestnik:
szczeg-lnoSci w zakresie prawa podat}

W ramach systemu zarzNdzania ryzykiem,
Towarzystwo stosuje procesy, metody i pr
ryzyki em, o kermat$inego fandusdu mweatycyjnego (AFI) oraz
oblicza ekspozycjn AFI rozumi anN jako k
uwzglndniaj Nca wszystkie aktywa i zobow
pochodne |l ub prawa maj Nt kowe o kt-rych
Ustawy o funduszach inwestycyjnych, albo instrumenty poch:«
AF1 , poUyczki, kt - rych przedmiotem sN
wartoSciowe, oraz i nne umo wy wi NONc e
zaangaUowania Funduszu, gdy tyzwnk ami wkot
dotyczN Funduszu.
W przyjntym systemie zarzNdzani a ryzy
ekspozycji AFI zgodnie z metodN brutto o
oraz metodN zaangaUowania okreSlonN w ai
zarzNdzania wpryksémiw Tapewnia, aby w U
wartoSi ekspozycij.i AFI w odniesieniu do
WartoSci Aktyw-w Netto Funduszu.

243. OkreSlenie profilu inwestora Subfunduszu
Subfundusz przeznaczony jest dla os-b:
- urodzonych w latach 19781 1982 lub w innych latach na ich wniosek,
-kt -rzy pl anuj N oszczndzani e z przezr
emerytalne oraz dNUN do tego aby profi.l
sin do ich wieku i momentu przejScia na
-oczekuj N rwnidnguegions itNkegni nci a wyUszej st o}
skarbowych,
-akceptuj N w poczNtkowym okresie funkecij
jego powstania (2019) wysokie ryzyko zwi
aktyw-w Subfunduszu w akcje i inne ins
cznSci aktyw-w Subfumdweszilnstwumedt go tdg
instrumenty dguUne nie skarbowe, tzn. i
wartoSci i ch i nwestycj i, szczeg-Ilnie v



moUl i woSci N utraty czfAiSci zainwestowanyc
okresie funkcionowani a Subfunduszu akceptuj N Srec
i nwestycjami i stotnej cziSci aktyw-w ¢
i nstrumenty udzi agowe or az dgugoter min

instrumenty dguUne nieskarbowe.

244. 1 nformacje o wysokonjSici zwip§aanychrowiczest
Subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobierania oraz kosztach
obci NUaj Ncych Subfundusz

a)

b)

Wskazani e przepis-w Statut u, okreSl aj Nc
wysokoSI, spos-b kal kul acj i i naliczen
Subfundusz, w tym w szczeg-IlnoSci wynagrodz:
terminy, w kt -rych najwczeSniej mo U e
poszczeg-lnych rodzaj -w koszt - -w

Rodzaje, maksymalnN wysokoSi, spos-b ka
obci NUaj Ncych Subfunduso,Sciw wWymagwo dszzeo
Towarzystwa oraz terminy, w kt-rych najw

poszczeg-lnych rodzaj7lBtatktwoFumaszuw o kr e Sl a

Wskazanie wartoSci Wsp-gczynni ka Koszt -
oraz sposobu jego obliczania

Ws k a T WK za rok obrotowy 2021 wynosi 0,58% Ws ka¥ni k WKC
odzwierciedla wudziag koszt-w niezwi Nzany

i nwestycyjnN Funduszu w Sredniej Wart oS

dany rok obrotowy i obliczany jest wedgu

WKC i Kt/WANt*100%

gdzie:

WANioznacza Sredni N WartoSi Aktyw-w Nettc

Kioznacza koszty, o kt-rych mowa w przepi

rachunkowoSci funduszy inwestycyjnych z
a) koszt-w transakcyjnych, w  Kichm prow

podatk-w zwi Nzanych z nabyciem | ub z

b) odsetek z tytugu zaci Ngnintych poUyc

c) Swiadcze® wynikajNcych z realizacji
sN instrumenty pochodne,

d opgat zwi Nzanych z naby ®dnestek | ub
Uczestnictwa |l ub innych opgat ponos
Uczestnika,

el wartoSci Swiadcze@® dodat kowych,

tiokres, za kt-ry przedstawiono dane.
Wskazanie opgat mani pul acyjnych z tyt uc
Jednostek Uczestnictwa orazi nnych op@gat uiszczanych |
przez Uczestnika Funduszu

Uczestnik nie ponosi opgat, w tym opgat
odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz o
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d Wskazani e opgaty z mi e n nWynagrodzenich Nza e j Czn

zarzNdzanie Funduszem, kt-rej wysokoSi |
Subfunduszu
Towarzystwo moUe naliczal i pobieral wyn

(zwane dal ej Wynagrodzeniem za osi Ngni i
wyUszej ni U i, 10kt Warw olSett o Subfunduszu
zasadach okrRo&lpoonwryzecNiMrwinstra Finans-w z
czerwca 2019 r. w sprawie sposobu ustalania stopy referencyjnej i
szczeg-gowego sposobu obliczania wynagr
pobieranego przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych, powszechne
towarzystwa emerytalne, pracownicze towa
ubezpieczeG, uvmi eEswzi cdzeonncyg | Pracowniczy
Kapitagowych, wydanym na podstawie art.
byi pobierane pod warunki em:

- realizacji dodatniej stopy zwrotu przez Subfundusz za dany rok,

-osi Ngninci a w danym roku stopy zwrotu pr
St oBéadferencyjnN

-osi Ngnifncia na ostatni Dzie® Wyceny w |
zwrotu przez Subfundusz na poziomie nie
st-p zwrotu subfunduszy tej same|j zdefin

Wynagrodzenie za osi Ngnifaty wynik jest o
[ pgatne na rzecz Towarzystwa gdpo 15 (p
zakoEzeniu roku.

e) Wskazanie maksymal nej wysokoSci wynagr o
Subfunduszem
Za zarzNdzani e Subfunduszem Towar zyst v

Subfunduszu wynagrodzeni e (zwane dal e]j
maksymal ni e do wysokod&it yW; &wO eWaot S8bf u

skali roku, z zast4/Wsatheni em art. 49 ust.
Wg . Stanu na dzie® sporzNdzeni a akt u,
Wynagrodzenia Stagego wynosi 0, 40 %.
Wynagrodzenie Stage naliczane jest w kaO
wroku od wartoSci Akt yw-w Netto SubfunddLu
Dniu Wyceny. Wynagrodzenie rozliczane |
pgatne | est do 15 (pintnastego) dnia r
kalendarzowego.

f) Istniechg umowy | udb pPpodotzawiienka; rynch
dziagal noSci Subfunduszu bezpoSrednio | u
mindzy Subfundusz a Towarzystwo |l ub inn
dodat kowe i wpgyw tych usgug na wysokoS]
podmi ot prowadzNcynakdzeirasgkaN no &la z na wy

wynagrodzenia towarzystwa za zarzNdzanie

Nie dotyczy, Fundusz nie zawar g w i mieni

245 Podst awowe dane finansowe Subfunduszu w uj

a) WartoSi Akt y wsubhfundNszu heo koniec ostatniego roku
obrotowego
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WartoSi Aktyw-w Netto Funa2sokunayazios Ga
93623tys.z § .

b) Wi el koSi Sredniej stopy zwrotu z inwesty
Subfunduszu za ostatnie 2 lata

12,00% 11,04%
11,00% -
10,00% -
9,00%
8,00% -
7,00% -
6,00% -
5,00% -
4,00% -
3,00%
2,00% -
1,00% -|
0,00%

2 lata

c) Wskazanie wzorca sjuUNcego do oceny efektywnoSc

Jednost ki Uczestnictwa Subfunduszu
zachowani e sin zmi ennych rynkowych naj |
politykn i nwestycyjnN Subfunduszu, Zwa
(benchmar k), okreSIFumeagos zw Studt ugieddel i
okreSl a iwzlre%l onego przez Fundusz, a t
dokonanych zmianach wzorca, jeUeli miagy

Dla Subfunduszu nie okreSlono wzorca sg|
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

d Informacja o Srednich stopach zwrotu z
wzorca, odpowi ednio dla okres- w, o kt - -ry
Nie dotyczy.

e) ZastrzeUenie, Ue indywidualna stopa zwr
jest wuzaleUniona od warittwaSacmoméneid jejo st K i (

zbycia iodkupi eni a przez Subfundusz or az w
przez Subfundusz opgat mani pul acyjnych
nie gwarantuj N uzyskania podobnych w prz

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzal e Uni ona od
wartoSci Jednost ki Uczestnictwa w momenc
Subfundusz. Wy ni ki hi storyczne Subfundu
podobnych wymiylkzyowci

2.5. Allianz PPK 2045
2.5.1. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Fundusz l okuj e Akt ywa Subfunduszu gg-wnie
I nstrumenty Udzi agowe. Udziag CznSc Udzi a
Subfunduszu bndzi e zmi enny w poszczeg-ln)
Subfunduszu i bfAdzie wynosi
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1) W okresie dodni a 31.12.2024 roku wudziag wart o!
wartoSci Aktyw-w Subfunduszu nie moUe by
Aktyw-w Subfunduszu oraz nie moUe byl wins
Subfunduszu;

2) W okresie do dnia 31.12.cZca8&8ciobPgulldej ai
Aktyw-w Subfunduszu nie moUe byl mni ej sz
Subfunduszu or az ni e mo Ue byl wi nkszy
Subfunduszu;

3) W okresie od dnia 01.01.2025 roku do dni
o

CziiSciagwwzsij w wartoSci Aktyw-w Subfundus
niU 40% wartoSci Aktyw-w Subfunduszu or az
wartoSci Aktyw-w Subfunduszu;

4 W okresie od dnia 01.01.2025 roku do dni
CznSci Dguddei Awktwawiw Subfunduszu nie mo

30% wartoSci Aktyw-w Subfunduszu oraz ni
wartoSci Aktyw-w Subfunduszu;

59 W okresie od dnia 01.01.2035 roku do dni
CznSci Udzi agowej wvSwafuoS8aszAknhyw moUe |
niU 25% wartoSci Aktyw-w Subfunduszu or az
wartoSci Aktyw-w Subfunduszu;

6) W okresie od dnia 01.01.2035 roku do dni
CznSci DguUne]j w wart aScnii eAkrmoyUve- w yS u brfnui nec
50% wartosSci Aktyw-w Subfunduszu oraz ni
wartoSci Aktyw-w Subfunduszu;

77 W okresie od dnia 01.01.2040 roku do dni
CznsSci Udzi agowej w wartoSci biAktywiwjSalf
niU 10% wartoSci Aktyw-w Subfunduszu or az
wartoSci Aktyw-w Subfunduszu;

8 W okresie od dnia 01.01.2040 roku do dni
CznsSci DguUne]j w wartoSci Akt yw- wniSWbf unc
70% wartosSci Aktyw-w Subfunduszu oraz ni
wartoSci Aktyw-w Subfunduszu;

99 W okresie od dnia 01.01.2045 roku wudzi a
wartoSci Aktyw-w Subfunduszu nie moUe b

Aktyw-w Smbfundus
10)W okresie od dnia 01.01.2045 roku udziag

Aktyw-w Subfunduszu nie moUe byl mni ej sz
Subfunduszu.
Proporcje mindzy | okat ami Aktyw-w Subfundu
Udzi agowN w -rwa maskia zlainnyicth powyUej, uzal eUn
podej mowanych przez Fundusz dziagaj Ncy n
podstawi e analizy prognozowane,]j sytuacij.i
Instrument -w DguUnych oraz Instrumenmnt - w Ud:
wartoSci rynkowej poszczeg-lnych [T nstrumen
Udzi agowych.
Fundusz w ramach CzfAiSci DguUnej portfela S
1) ni e mni e]j ni U 70% wartoSci aktyw-w zalicz
a) papiery wartoSciowe emitowane, por nczc
Skarb Pa@EGst wa, Nar odowy Bank Pol ski
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terytorialnego |l ub przez centralne wga

PaEGtwa Czgonkowskiego, Eur opejksh i Ban
lub  Europejski Bank Inwestycyjny albo przez organizacje
mi ndzynarodowe, pod warunkiem, Ue papi
gwar antowane przez te organizacje mind
na poziomie inwestycyjnym nadany pr ze:
przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach;
b)y depozyty o terminie zapadal noSci ni e d
krajowych lub instytucjach kredytowych w rozumieniu ustawy z dnia 29
sierpnia 1997 r. 1 Pr awo bankowe, pod warunki em,

kredytowe posiada}jN rating na poziomie
agencjn ratingowN uznanN przez Europej

operacjach;
2)ni e wifcej ni 0 30% wartoSci aktyw-w w
instrumenty finansowei,Uplr@% warytno $idie avk thy
byl | okowane W instrumenty finansowe,

i nwestycyjnego nadanego przez agencjn raf
Bank Centralny w swoich operacjach.

Przy obliczaniu udziaguaposwzCzeédg-clinydgh Uknat
z

~

Subfunduszu, o kt - -rej mowa powyUej, uwzagl n
poSrednictwem funduszy i nwestycyjnych w

funduszach i nwestycyjnych or az instytucij.i

jednostki uczestni ct wa, certyfikaty i nwestycyjne
przedmi otem | okat Subfunduszu oraz ekspozy
instrument - -w pochodnych.

Fundusz w ramach CznSci Udziagowej portfel.
1) nie mniej nicl a&k¥wywamwt wS akcje, prawa do
l ub i nne I nstrumenty Udzi agowe emi t owan
rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzani a instrument -w finansowych d «
obrotu oraz o sp-gkach publicznych wchodz
instrumenty pochodne, dla kt-rych instru
sp-gdek lub indeks WI G20;

2)Y ni e wi Acej ni U 20% wartoSci aktyw-w w ak

lubinneInstrument y Udzi agowe emitowane przez sp:-
w skgad indeksu mWI G40 | ub instrumenty po

bazowym sN akcje tych sp-gek |l ub indeks n
3 ni e wincej ni U 10% wartoSci aktyw-w w ak
lubi nne I nstrumenty Udziagowe emitowane pr
na Giegdzie Papier-w WartoSciowych w War s
w pkt 1) i 2) or az sp-gki not owane n
Rzeczypospolitej Polskiej oraz instrumenty pochodne, d | a kt-rych
instrumentem bazowym sN akcje tych sp-gel
sN notowane oraz w akcj e, prawa od akcj i,
Udzi agowe bhindNce przedmiotem oferty publ
pierwszej oferty publi ¢ z n e j zakgadaj N zgoUenie wnios
obrotu na Giedgdzie Papier-w WartoSciowyc
dopuszczenie do tego obrotu jest zapewni o
od dni a, w kt-rym po raz pierapgizgr -nast N

wartoSciowych;
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4 nie mniej niU 20% wartoSci aktyw-w w akc

l ub inne Instrumenty Udziagowe bfdNce p
Zorgani zowanym w pa@stwie naleUNcym do OE
Polska lub instrumenty poc hod n e, dla kt-rych instrumen
I nstrumenty Udziagowe | ub indeksy tych in
Przy obliczaniu wudziagu poszczeg-Ilnych ka
portfel a Subfunduszu, o] kt -rej mo wa powy
uzyskanplod8rednictwem funduszy inwestycyjny«
o funduszach inwestycyjnych oraz instytuc]
jednost ki uczestnictwa, certyfikaty i nwes

przedmiotem lokat Subfunduszu oraz eks pozycj n wuzyskanN przy :
instrument-w pochodnych.

GNczna wartoSi Aktyw-w Subfunduszu | okowar
denominowane w walucie innej ni U zgoty ni
Ak t y Wubiunduszu.

WartoSi | okat S udstki wazebtoicwa fundwszyj inevelstycyjnych

ot wartych Il ub specjalistycznych funduszy
uczestnictwa funduszy zagranicznych [ ub in

kt -rych moMasw. a2t Statutu nie 3@&UavabyioSwi r
Aktyw-w Subfunduszu.

GNczna wartoSi | okat 76 ust Xotaz arty76 hst. ngkb  w  ar t
Statutu, nie moUe przekroczyl 10% wartoSci

Fundusz dziagaj Nc na rachunek Subfunduszu
wart 0 Sci Aktyw-w Subfunduszu w6iushaStatuwmenty o
jednostki uczestnictwa specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych

stosuj Ncychogzasadyenii a i nwestycyjne okr e
i nwestycyj nego =z atnyk na kiirt ee§yl @5 nseulpkt 5pStatatu,

zbywane lub emitowane przez jeden podmiot.

Do Iimitu, o kt-rym mowa w akapicie powyUe
i nwestycyjne funduszy i nwestycyjnych Z a mk
terytorium Rzeczypospol it ej Pol skiej, tytugy ucze.
fundusze zagraniczne | ub instytucje wsp-1I|nt
grani cN, dopuszczone do obrotu na rynku
Rzeczypospolite] Pol ski ej lau bt ank URa GBsat wR e n |
Zorgani zowanym niebindNcym rynkiem regul owa |

lub PaGEst wie Czgonkowskim oraz na Ry nku
nal eUNcym do OECD innym nPHERrwozgRLagpakbt

a
jeUeli zgodrinesvestpoyjbhiWNkNych funduszy |lub
i nwestowania okreSlonN w ich statucie lub
skgad indeksu rynku regul owanego.

Fundusz dziagajNc na rachunek Subfunduszu

gNcznej wsarytsat kdich certyfikat-w inwestycyjn

wyemi towanych odpowiednio przez jeden fund
przez jednN instytucjfi wsp-lnego76ush®estowa

Statutu.

Fundusz dziagafPiNbfoaduazbumele | okowal Akt

wygNcznie w nastinpuj Nce kategorie lokat:

1) papiery wartoSciowe emitowane, pornczone
PaGtwa | ub Narodowy Bank Pol ski, papiery
pieninUnego dopuszczone do obrotu na ryn
Rzeczypospolite] Pol skigejn k dwsbk i m, PgaéEs tRy
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2)

3)

4)

Zorgani zowanym niebndNcym rynkiem regul

Pol ski ej l ub Pa &Es ttvaikel eC zdjppruksazveszkoinne, dao o0 b |
wy mi eni onych Rynkach Zorgani zowanych w
OECD, innych ni PoRa«k@azpodPmdHsittwad Cz Jonkows

a) Stany Zjednoczone Ameryki i NYSE (New York Stock Exchange), NYSE
MKT LLC (New York Stock Exchange MKT LLC), NYSE ARCA Equities
(New York Stock Exchange ARCA Equities), NYSE Bonds (New York
Stock Exchange Bonds), NASDAQ Stock Market (National Association of
Securities Dealers Automated Quotations Stock Market),

b) Japonia i TSE (Tokyo Stock Exchange) oraz OSE (Osaka Securities
Exchange), wchodzNce w skgad grupy JPX

c) Szwajcariai SIX Swiss Exchange,

d) Turcjai BIST (Borsa Istanbul),

e) Norwegia i OSE (Oslo Stock Exchange),

f) Australiai ASX (Australian Securities Exchange),

g) Kanadai TSX (Toronto Stock Exchange),

h) Republika Korei i KRX (Korea Exchange),

i) Meksyki BMV, Mexican Bolsa (Mexican Stock Exchange),
j) Chile SSE (Santiago Stock Exchange),

k) Islandiai ICEX (Iceland Stock Exchange) oraz Nasdag OMX Iceland,
[) lIzraeli TASE (Tel Aviv Stock Exchange),

m) Nowa Zelandia i NZX (New Zealand Stock Exchange),

n) Wielka Brytania - LSE (London Stock Exchange: Main Market, AIM i
Alternative Investment Market, ISM T International Securities Market,
PSM 1 Professional Securities Market).

papiery wartoSciowe i instrumenty rynku
of erty publicznej, jeUeleir twarpunbklii cezmiesjj iz ¢
zgoUenie wniosku o dopuszczenie do obrot
mowa w lit &) oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie
nie dguUszym ni U rok od dnia, w kt-rym pc
tychpapier-w | ub instrument - w;
depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie
zapadalnoSci nie dguUszym ni U rok, pgatne
przed terminem zapadal noSci z zastrzeU ni
instrumenty rgaokiunme emi @Unoekr eSl one w pk
instrumenty te lub ich emitent podlegaj N
i nwestoszawzfidnoSci oraz sN:
ayemi t owane, pornczone Il ub gwar ant owane
Narodowy Bank Pol ski ,tgreythmrsit&Iin esgaomo r vz
central ne, regional ne |l ub | okal ne W
Czgonkowski ego, al bo przez bank <centr a
Europej ski Bank Centralny, Uni n Eur op
l nwestycyjny, paGEstwo nkowslkee, atbd, 0w Pa Es t
przypadku paGtwa federal nego, przez je
przez organizacjn mindzynarodowN, do ki

Pa@Gtwo Czgonkowskie, Il ub
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b) emi t owane, porfnczone | ub gwadhergawdlog
nadzorowi wgaSciwego organu nadzoru nad

zkryteriami okreSIonymi prawem wsp-I|lno
podl egaj Ncy [ stosuj Ncy sin do zasad
rygorystyczne, jak okreSlubone prawem wsp
c) emitowane przez podmiot, kt - rego papier
rynku regul owanym, o kt-rym mowa w | it.
5 papiery wartoSciowe i instrumenty rynku p
1), 2)i4);
6) jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych otwartych lub
wspecjalistycznych funduszach inwestycyjn

na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej;

7)) tytugy uczestnictwa emitowane przez fundu

8) tytugy uczestnictwa emitowane _@wagae z i ns
maj Nce siedzibn za granicN, jeUel:/
a)instytucje te oferuj N publicznie tytuf

UNdani e uczestni ka,

b) i nstytucj e t e podlegaj N nadzor owi wg a
rynkiem finansowym | ub kapitaguwym Pa
paGtwa naleUNcego do OECD or az zapew
wzajemnoSci, wsp-gpraca Komisji z tym o

c) ochrona posiadaczy tytug-w uczestnict w:
jak posiadaczy jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
otwartych, w szczeg- -l noSci i nstytucj e t e
i nwestycyjne cO najmni ej taki e, j ak ok
Ustawy o funduszach inwestycyjnych,

dinstytucje te sN obowi Nzane do spor zNc
sprawozda®& finansowych.

Ocenabie UNcej i prognozowanej sytuacji na ryn
sguUNca podjfhciu decyzj.i o doborze akcji,
i nwestycyjnych oraz tytug-w emitowanych pr
instytucje wsp-lanegnmaj Nonewe sti ewan ibfi za gr ;
obej mowaga:

1) analizin fundamentalnN uwzglfidniajNcN obe
ekonomiczno-f i nansowN i pozycjn rynkowN poszcze

2) ocenn poziomu wyceny rynkowej na poszczed
poszczeg:-l nych sp-gek;

3y ocenn ryzyk braku pgynnoSci papier-w war:t
l ub tytug- - w uczestnictwa, zmi ennoSci [
emitent - w.

4) ocenn polityki i nwestycyjnej przyjntej] |
funduszeinwe st ycyj ne, fundusze zagraniczne | ub
i nwestowania maj Nce siedzibin za granicN;

5 ocenin moUliwoSci wzrostu cen | ryzyka spe
jednost ek uczestnictwa or az tytug-w uc:
fundusze zagr ani czne l ub przez instytucje ws
poszczeg-lnych rynkach.
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na sytuacji na rynku Instrument-w DguU
kaciji Srodk-w oraz doborze dguUnych pap
ku pieni n@keguoc,zejsednas twa, certyfikat - -w
ug-w emitowanych przez fundusze zagrani i
estowania majNce siedzibin za granicN bhn

- =0

oK< O
s—~Soo

1) ocenn sytuacji gospodarcze]j kraju;

2y ocenn bieUNcego i prognozowanego pozi omu

oraz inflacij;

3y oceni ryzyk braku pgynnoSci dguUnych papi
nku pieninUnego, zmiennoSccimiitemtcewm or a

en
nd
we

,
<

4) polityki i nwestycyjnej przyjntej] |
ze inwestycyjne, fundusze zagranicz

towania maj Nce siedzibn za granicN;

— =0
w C =«
w

5) moUl i woSci wzrostu agemw iwarry oySkd owwy:
st ek uczestnictwa or az tytug-w uc:
ze zagraniczne l ub przez i nstytuc

zeg-lnych rynkach,

o

en
dn
nd
S z

o ©T —*+—
0O ocmoOo S co
o« O C O ¢

[7)]

6) en moUl i wego do uzyskani a oprocent ow

wi arygdhamk3il oraz pgynnoSi

Fundusz dziagaj Nc na rachunek Subfunduszu r
w  jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych  otwartych lub

specjalistycznych funduszy i nwestycyjnych
funduszy zagranicznychlub i nst yt ucj i wsp-lnego inwesto:
w art. 101 Ustawy o funduszach inwestycyjnych, jeUel i wska¥tnik

cagkowitych obci NUajNcych aktywa funduszu
specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego

l ub instytucj.i wsp-l nego inwestowania nie
przypadku gdy instytucja wsp-lnego i hwest
koszt-w cagkowitych, fundusz zdefiniowane]j
koszt -wwpuobl ipkaxez instytucjn wsp-lnego in
wska¥ni kowi koszt -w cagkowitych.

Fundusz dziagajNc na rachunek Subfunduszu
w certyfikaty i nwestycyjne funduszy i nwe ¢
siedzibhn nm ReegrpypoOospolite]j Pol ski ej or
emi towane przez instytucje wsp-lnego i nwesH
kt -re nie spegniajN wymog-w wynikaj Ncych z
101 ust. 1 pkt 3 Ustawy o funduszach inwestycyjnych, w szczeg-lnoSci
ograniczenia inwestycyjne inne niU okreSlo
funduszach inwestycyjnych, zapewni aj Nce ochronii i nwesto
1) wynagrodzenie za =zarzNdzanie funduszem |
instytucjN wsp-lnego inwestowania nie pr z
skal.i roku oraz wynagrodzenie za osi Ngn

wypracowanego zysku;

2) spos-b nal i cozdazneina awyznaa gorsi Ngni Aty wyni k,
1, zapewnia, Ue w kolejnych okresach wyna
pobierane wygNcznie od nadwyUk Wy pracow
wynagrodzeni e Z a osi Ngninty wy ni k Z 0S|

wczeSniejszych (zasada high water mar k) ;
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3) fundusz i nwestycyjny zamkni Aty l ub i nst
publikujN informacje o wartoSci godzi wej
tytug-w uczestnictwa nie rzadzie]j ni O raz

4) certyfikaty inwe st ycyjne funduszy inwestycyjnych
uczestnictwa emi t owane przez instytucj e
zbywalne oraz istnieje moUliwoSi ich uma
odpowi ednio statutu funduszu regulawenst ycyj n
instytucji wsp-lnego inwestowani a.

JeUeli Fundusz dziagajNc na rachunek Subfu

w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne innego funduszu

i nwestycyjnego | ub tytugy uczebinstiucit wa f u

wsp-l nego inwestowani a, z wygNczeniem | oka

Ust awy, zarzNdzanych przez Towar zyst wo I u

Towar zyst wa. Towarzystwo | ub podmiot zZ e

pobieral Wy nagrzoadrzzeNdizaant e od aktyw-w st a

Subfunduszu.

Fundusz dziagaj Nc na rachunek Subfunduszu
przedmiot instrumenty pochodne dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym

na terytorium Rzeczyposgpgel iCtzggjo nkmlwskii e, laul
Rynku Zorganizowanym niebindNcym rynkiem re
Polskiej lub wPa Est wi e Czgonkowskim or az na na:
Zorgani zowanych w pa@stwach nal eUNcych do
Pol ska iCPaa&Esk waski e:

1) Stany Zjednoczone Ameryki T NYSE AMEX Options (New York Stock
Exchange AMEX Options), NYSA ARCA Options (New York Stock Exchange
ARCA Options), NYMEX (New York Mercantil
CME Group Inc., CME/CBOT (CME/Chicago Boardof Tr ade) , czgonek
CME Group Inc., CBOE (Chicago Board Options Exchange), NASDAQ
Options Market (NOM) , czgonek grupy NAS
Futures (NFX), czgonek grupy NASDAQ OMX C

2) Japonia i TSE (Tokyo Stock Exchange) oraz OSE (Osaka Securities
Exchange), wchodzNce w skgad grupy JPX (1J

3) Australiai ASX (Australian Securities Exchange),

4) Kanadai TSX (Toronto Stock Exchange),

5) Republika Korei i KRX (Korea Exchange),

6) Meksyk i BMV, Mexican Bolsa (Mexican Stock Exchange),

7) Chilei SSE (Santiago Stock Exchange),

8) Islandiai ICEX (Iceland Stock Exchange) oraz Nasdag OMX Iceland,

9) Norwegia i OSE (Osl o Stock Exchange, Osl o BRvY
Norway,

10) Izrael i TASE (Tel-Aviv Stock Exchange),
11) Nowa Zelandia i NZX (New Zealnd Exchange),

12) Szwajcaria i SIX Swiss Exchange oraz Swiss Options and Financial Futures
Exchange (SOFFEX),

13) Turcja i Borsa Istambul oraz TURKDEX (Turkish Derivatives Exchange,

14) Wielka Brytania i LSE (London Stock Exchange: Main Market, AIM i
Alternative Investment Market, ISM T International Securities Market, PSM 1
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Professional Securities Market), CE Liffe Futures, ICF-ICE Futures Europe
Financials, Intercontinental Exchange Inc.

Maksymal ne zaangaUowanie Subfunduszu w ins
si N p o piczeneav odnibsieniu do Subfunduszu Ekspozycji AFI, zgodnie z 3
RozporzNdzeni em. Ekspozycj a AFI ni e mo Ue

Aktyw-w Netto Subfunduszu.

Przy zawieraniu um-w maj Ncych za przedmi o

niewystandaryzowane instrument y pochodne, przy wyborze t
Fundusz dziagajNc na rachunek Subfunduszu
strategi N i celem inwestycyjnym Subfundusz

koszt-w transakcyjnych.

Fundusz dziagaj Nocf umad urszah umoedke S wi er al  umc
przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

W celu zapewnienia sprawnego zarzNdzania p
dziagajNc na rachunek Subfunduszu moUe zawi
nast i p ustriinery pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty

pochodne:

1) kontrakty terminowe na indeksy giegdowe,
2) kontrakty terminowe na kursy walut,
3 kontrakty termi nowe na papiery wart oS
pieninUnego,
4) transakcje forward na kursy walut,
5) transakcje swap na kursy walut,
6) transakcje swap na stopfi procent owN,
7) transakcje typu FRA (forward rate agreement),
8 opcje na indeksy giegdowe,
9) opcje na kursy walut.
W zwi Nzku z zawieraniem przez Fundusz maj

pochodne, wystNpi I mogN nastfipuj Nce rodzaje ryzyk:
1) ryzyko rynkowe bazy instrumentu pochodnego i z wi Nz ane z
ni ekorzystnymi Zzmi anami pozi omu l ub z
wartoSci instrument-w bAdNcych bazN dan
W celu pomiaru tego r y z y k a Fundusz okreSl a mak s
ekspozycji w danym instrumencie pochodn
Funduszu, dokonuje pomiaru wartoSci tr e
jego benchmar ku, bada zmiennoSi na pozi
zmienno S c i kaUdego instrumentu pochodnegc¢

instrument-w pochodnych;

2) ryzyko niedopasowania wyceny instrumentu pochodnego do wyceny
instrumentu bazowego. Ryzyko to jest mierzone poprzez pomiar

zmiennoSci instrumentu bazmownstgmoentar az od
pochodnego oraz korelacji tych zmiennoS$S
3y ryzyko niewypgdacalnoSci kontrahenta | ub
dotyczNce w szczeg-lnoSci ni ewystanda
pochodnych. Ryzyko to jest mierzane za
kredytowej nadanych kontrahentom Iub emitentom przez agencje

ratingowe: Standard & Poor 6s, Moody 6 s,
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l ub emitent -w nie posiadaj Ncych takie
zastosowaniem publikowanej przez te agencje metodologii, kt - r e
uwzglndniaj N wska¥ni ki zyskownoSci,
kapitagowej , jakoSci i efektywnoSci
iwska¥fni ka pokrycia koszt -w finansowych;

4) ryzyko pgynnoSci , czyl i ryzyko br aku
odpowi edni o sierpozyck inan instumantach pochodnych.
Ryzyko to | est mi erzone poprzez PpPoOr - wne
Fun dusz ekspozycji na danym instrumenc
obr W rynkowych na tym instrumencie p
5 ryzyko rozliczesizazegstinpSgcNce wrzypadk
transakcji zakupu |l ub sprzedaUy instrun
gwarantowane przez izby rozliczeniowe. Ryzyko to kontrolowane jest
poprzez pomi ar l'iczby bgndni e rozlicz
rozliczonychzop - ¥ni eniem w stosunku do cagkow,]
danym instrumencie pochodnym;

6) ryzyko operacyjne zwiNzane z zawodnoSci
iwewnntrznych system-w kontrolnych. Ry z
pomiar |liczby IiE wiwd | NkaS$oichz czarwyest Npi er
ryzyka w okreSlonym przedziale czasowy
prowadzenie rejestru zdarze@E operacyj n)
zdar zeni a, czas i przyczynin wystNpienia

2.5.2. Opis ryzyka inwestycyjnegoz wi Nzanego z przyjfatN polit.y

Subfunduszu
a) Opi s ryzyka i nwestycyjnego zwi Nzanego
Subfunduszu, z uwzglndnieniem strategi.
Uczestnicy powi nni akc~eptowal' ryzyko W
inwestycyjnej opisanej w pkt 25. 1 powy Ue ] oraz w Statuci
dNUenie do ograniczania ryzyka inwestyc
Uczestnika oraz zmieniaj Ncej sin w czas
Uczestnika. W miarn up@ywu c zassiuN @rriarec iza |
Zdefiniowanej Daty, WAkt ywach Fundu u nastnpuje w
CznSci DguUnej wzglndem CanC| Udzi agowe
Do najwaUniejszych ryzyk, kt-re powinni
1) ryzyko rynkowe Wyn’ikache ze Zmi e
wartoSci owy c h wyni kaj Ncych z og-l nych
panuj Ncych w kraju i na Swiecie. W sz
mo Ul i woSci N wy st Npi eni a okresowyc

dgugoter mi nowego trendu spadkowego

wartoSciowych e ddugvyrkuper micreiego nas
bidzie obniUenie WartoSci Akt yw: w

Jednostkn Uczestnictwa;

2) ryzyko kredytowe emitenta instrumentu finansowego lub podmiotu,
na bazie kt-rego zost adg wyemi t owan
zwi Nzane z bMoaSkcnenwynpoeLglnuenla przez n
zobowi Nza® | ub zagroUeniem wystNpien

91



3)

4)

5)

6)

7

8)

9)

wyni kaj Nce z pogorszenia sifn kondyc,]
obni Uenia ratingi kredytowego przez
mo Ue w efekei € gopowapadk-w wartoSci

Uczestnictwa Subfunduszu;

ryzyko specyficzne dla 4mnwitMauareet zw
sytuacj N poszczeg- -l nych sp-gek (e mi
finansowN, kt -rej pogorszenie sin mo
wartoSicityaklhcjsp- ek, odbiegaj Ncych od
dla rynku/sektora, do kt-rego nal eUy
jest ograniczone poprzez dywersyfikac
ryzyko rozliczenia i z wi Nzane z moUl i woSci N 1
transakcj.i zawartych przez Fundusz
umowi e transakcji, co mo Ue sin wi Nz

Fundusz dodat kowych koszt - w zwi Nz an
nierozliczonej pozyciji;

ryzyko pigwymrn&%ciz moUl i woSci wyst Npier
ze wzglindu na niskie obroty danym paf
mo Ul i we dokonani e transakcij i paki
wartoSciowych bez znaczNcego wpgdywu r

ryzyko walutowe i zwi Nzane z moUl i woSci N zmiar
Aktyw-w Subfunduszu w wyniku zmiany Kk
denomi nowany jest dany skgadni k Akt yyv
zgotych pol skich;

ryzyko zwi Nzane z pr zeicWw @aypadiaini em a
zaprzestani a | ub ograniczenia dziagalnoSc
subdepozytariusza mo g N wyst Npi l 0 |
mo Ul i woSci swobodnego dysponowani a
Aktyw:-w Subfunduszu;

ryzyko zwi Nzane z koncentracj N A
spowodowane inwest owaniem Srodk-w w papi el
stosunkowo niewielkiej l'iczby emitent
ryzyko zwi Nzane z koncentracj N rynk:-\

pgynnoSci N danego; rynku finansowego

10)ryzy ko dl a zr -wnowaUonego rozwoj u

tuacjn KiubSrwadawi skowe, spogeczne
rzNdzaniigmUekt - imgsg Wb W mi el , rzec:
b potencjal ny, i stotny negatywny \
zykgadami ryzyka ESG sN: zmi any kil

N C

mani e praw koF awice kag ni ewgaSci we
pracowni k-w przez przedsinbiorstwa,
i nwestuje Fundusz. Towar zyst wo uw:
zr -wnowaUonego rozwoj u w procesi e
inwestycyjnych. Subfundusz nie inwestuje w akcje lub obligacje
podmiot-w, Kkt-re weddug wiedzy Towar z

- osi NgajN przynajmniej 20% przychod-w

zwi Nzku =z dziagalnoSci N polegaj NcN
wytwarzaniu energii),

osi Ngaj N przynajmniej 20% jkplwigky chod - v
broni,

osi Ngaj N p
tytoniu | u
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- gami N pakt ONZ AUnited Nations Gl oba

b) Opis ryzyka zwi Nzanego z uczestnictwem w
Uczestnicy powinni akceptowal ryzyko:

1) ni eosi Ngnifici a oczekiwanego zwr ot u
Uczestnictwa, wynikajNce z przyjntej
spadku cen papier-w wartoSciowych i i
kt -rych ulokowane sN Aktywa Subfundt
skutek dekoniunktury na rynkach finansowych lub zmiany poziomu
st-p procentowych;

2) wyst Npienia szczeg-l nych okolicznoSc
Uczestni k Funduszu nie ma wpgdgywu | ub
postaci moUl i woSci otwar ci adudzi, kwi dac
przejncia zarzNdzania Funduszem pr ze:z
i nwestycyjnych, zmi ann Depozytari
obsguguj Ncego Fundusz, pogNczenia Fu
inwestycyjnym, a takUe zmiann politylk

3) niewypg acal noSci niggdotgczya nt a

4) inflacjiir yzyko zwi Nzane ze zmianami pozio
st-p procentowych;

5) zmian regulacji prawnych T ryzyko zwi Nzane z mo |
wyst Npienia niekorzystnych zmian reg
emitentestori-nw | ub innych wuczestnik:
szczeg-lnoSci w zakresie prawa podat}

W ramach systemu zarzNdzania ryzykiem,
Towar zystwo stosuje procesy, metody i pr
ryzykiem, o kermatinegofendubdu mweatycyjnego (AFI) oraz
oblicza ekspozycjn AFI rozumi anN jako k
uwzglndniaj Nca wszystkie aktywa i zobow
pochodne |l ub prawa maj Ntkowe o kt-rych
Ustawy o funduszach inwestycyjnych, albo instrumenty pochc«
AF1 , poUyczki, kt -rych przedmiotem sN
wartoSciowe, oraz i nne umo wy wi NONc e
zaangaUowania Funduszu, gdy tyzwnk ami wkot
dotyczN Funduszu.

W przyjntym systemie zarzNdzani a ryzy
ekspozycji AFI zgodnie z metodN brutto o
oraz metodN zaangaUowania okreSlonN w ai
zarzNdzania wpryksémiw Tapewnia, aby w U
wartoSl ekspozycj.i AFI w odniesieniu do

WartoSci Aktyw-w Netto Funduszu.

253. OkreSlenie profilu inwestora Subfunduszu
Subfundusz przeznaczony jest dla os-b:
- urodzonych w latach 19831 1987 lub w innych latach na ich wniosek,
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-kt -rzy planuj N oszcznindzanie z przezr
emerytalne oraz dNUN do tego aby profil
sin do ich wieku i momentu przejScia na
-oczekuj Nt ew miguigd mosi Ngni ncia wyUszej st
skarbowych,
-akceptuj N przez winkszoSi okresu funkec
jego powstania (2019) do jego daty docelowej (2045) wysokie ryzyko
zwi Nzane z inwestycj amifunduszii wakzij@iShod akt yw
i nstrumenty udzi agowe or az i stotnej Czl
dgugoterminowe instrumenty dguUne oraz i
t zn. liczN sin z moUliwoSci N silnych

: we skire-,t k winNcozkni e z mo Ul i wo$
Srodk - w, zaS w p-TFniejs
eptuj N Srednie ryzyko zw
Subfunduszu w akcje lub
strumenty dguUne i instru

[
st
du

ocso
S5 D Q

00 (NN®

|geNcC o N
63<U_'O
— U™ S N
s So07

254. Il nformacje o wysokoSci opgat [ prowi zji y
Subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobierania oraz kosztach
obci NUaj Ncych Subfundusz

a)

b)

Wskazani e pBrepusuw okreSlaj Ncych rodza

wysokoSIi, spos-b kal kul acj.i i  naliczen
Subfundusz, w tym w szczeg:-IlnoSci wynagr
terminy, w kt -rych naj wczesSni ej mo U e
poszczeg-lnych rwdzaj -w koszt -

Rodzaje, maksymalnN wysokoSl, spos-b ka
obci NUaj Ncych Subfundusz, w tym w szc
Towarzystwa oraz terminy, w kt-rych najw
poszczeg-lnych r odzaj828tatitwFurmdaszuw o kr e S| a
Wskazanie wartoSci Wsp:-gczynni ka Koszt -

oraz sposobu jego obliczania

Wska¥tni k WKC za 202b wynosi 05994 Wswvlya ¥ ni k WKC
odzwierciedla udziag koszt-w niezwi Nzany

inwestycyjnN Funduszu w Sredniej WartoS

dany rok obrotowy i obliczany jest wedgu

WKC 1 Kt/WANt*100%

gdzie:

WAN i oznaczaSr edni N WartoSi Aktyw-w Netto Fur

Kioznacza koszty, o kt-rych mowa w przepi

rachunkowoSci funduszy inwestycyjnych z
a) koszt-w transakcyjnych, w tym prow

podatk-w zwi Nzahybhzbyrmakyncis«@madni k-
by odsetek z tytugu zaci Ngnintych poUyc

c) Swiadcze® wynikajNcych z realizacji
sN instrumenty pochodne,
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d)

f)

d opgat zwi Nzanych z nabyciem 1ub
Uczestnictwa lktulponosyomyopgdezpoSre

Uczestnika,
e) wartoSci Swiadcze® dodat kowych,
tiokres, za kt-ry przedstawiono dane.

Wskazani e opgat mani pul acyjnych z tytui
Jednostek Uczestnictwa oraz innych opgat
przez Uczestnika Funduszu

Uczestnik nie ponosi opgat, w tym opgat
odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz o

Wskazani e opgaty zmi ennej , lgthcechzﬁ
zarzNdzanie Funduszemst kiuzalegUnwiycm& odcd W
Subfunduszu

Towarzystwo moUe naliczal i pobieral wy
(zwane dal ej Wynagrodzeniem za osi Ngni
wyUszej niO 0,10% WartoSci Aktyw-w Nett
zasadach okreS| ony®Rbzpwr zNMrenstura Finans-w z
czerwca 2019 r. w sprawie sposobu ustalania stopy referencyjnej i

szczeg-gowego sposobu obliczania wynagr
pobieranego przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych, powszechne

towar zyst wa emerytalne, pracownicze towar
ubezpieczeGC, uvmi eEswzi cdzeonncyg | Pracowniczy
Kapitagowych, wydanym na podstawie art.
byl pobierane pod warunki em:

- realizacji dodatniej stopy zwrotu przez Subfundusz za dany rok,

-osi Ngninfnci a w danym roku stopy zwrotu pr
St oBé&ferencyjnN

-osi Ngnificia na ostatni Dzie& Wyceny w |
zwrotu przez Subfundusz naSYomajowmyléds ny el
st-p zwrotu subfunduszy tej same|j zdefin

Wynagrodzenie za osi Ngnifty wynik jest o
[ pgatne na rzecz Towarzystwa do 15 (p
zakoEzeniu roku.

Wskazani e maksymaclineywy nwaygsrookdozSeni a za za
Subfunduszem

Za zarzNdzani e Subfunduszem Towarzyst.\
Subfunduszu wynagrodzeni e (zwane dal e]j
maksymalnie do wysokoSci 0, 40% WartosSci
skal.i r o k uniemart. 49aust.t547 Ystalhe

Wg . Stanu na dzie® sporzNdzeni a akt u,
Wynagrodzenia Stagego wynosi 0, 40 %.
Wynagrodzenie Stage naliczane jest w kaU
wroku od wartoSci Akt yw- w Nwpoprrednigwu bf undL
Dniu Wyceny. Wynagrodzenie rozliczane |

pgatne | est do 15 (pintnastego) dni a r
kalendarzowego.

Istniechg umowy | ub porozumieni a, na
dziagal noSci Suzpfobmednzw bub poSredni o =
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mi ndzy Subfundusz a Towarzystwo | ub i nn
dodat kowe i wpgyw tych usgug na wysokoSi
podmi ot prowadzNcy dziagal noSi makl er s
wynagrodzeniatowarzystwaz a zar zNdzani e Subfundusze

Nie dotyczy, Fundusz nie zawarg w i mieni

255. Podst awowe dane finansowe Subfunduszu w uj

a)

b)

c)

d)

WartoSi Aktyw-w Netto Subfunduszu na k
obrotowego

WartoSli Aktyw-w Netto Funad2s ok unayaizios Ga
85834tys.z § .

Wi el koSi Sredniej stopy zwrotu z inwesty
Subfunduszu za ostatnie 2 lata

14,00% - 13,02%
13,00% +
12,00% -
11,00% -
10,00% -
9,00% ~
8,00% ~
7,00% -
6,00% -
5,00% -
4,00% ~
3,00% ~
2,00% ~
1,00% -
0,00%

2 lata

Wskazanie wzorca sguUNcego do oceny ef

Jedno st ki Uczestnictwa Subfunduszu 0
zachowani e sin zmi ennych rynkowych naj |
politykn i nwestycyjnN Subfunduszu, Zwa
(benchmark), okreSlonego w Statucie Fun:
okreSl a iwzlre®l onego przez Fundusz, a t
dokonanych zmianach wzorca, jeUeli mi agy

Dla Subfunduszu nie okreSlono wzorca sg.
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

I nformacja o Sredni chr zsytjoiptaecgho zpwrzoetzu Fzu

WzOor ca, odpowi edni o dla okres- w, o kt- -ry
Nie dotyczy.

ZastrzeUenie, Ue indywidualna stopa zwr
jest wuzaleUniona od wartoSci Jednost ki (

zbycia i odkupienia przez Subf undusz or az wysokoSci
przez Subfundusz opgat mani pul acyjnych
nie gwarantuj N uzyskania podobnych w prz
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Il ndywi dualna stopa zwrotu Uczestnika z
wartoSci Jednost kimentleje gbgcia hnddlapienia przez mo
Subfundusz. Wy ni ki hi storyczne Subfundu
podobnych wymiylzyowci

2.6. Allianz PPK 2050
2.6.1. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Fundusz lokuje Aktywa Slurbsfturnunuesrztuy gO§g wlhn e

I nstrumenty Udziadowe. Udziag CznSci Udzi a

Subfunduszu bndzi e zmi enny w poszczeg:- | n

Subfunduszu i bndzie wynosil

1) W okresie do dnia 31.12.Qz0MR9cir okduz i tadjmiwae
wartoSci Aktyw-w Subfunduszu nie moUe by
Aktyw-w Subfunduszu oraz nie moUe byl win
Subfunduszu;

2 W okresie do dnia 31.12.2029 roku wudzi adg
Akt yvwubfunduszu nie moUe byl mni ej szy n|
Subfunduszu oraz nie moUe byl winkszy
Subfunduszu;

3) W okresie od dnia 01.01.2030 roku do dni
CznSci Udziagowej w warwobice waUgwbwi Smhi
ni 0 40% wartoSci Aktyw-w Subfunduszu or az
wartoSci Aktyw-w Subfunduszu;

4) W okresie od dnia 01.01.2030 roku do dni
CznSci DguUnej w wartoSci Akit ymn iwe jSuuzby umic
30% wartoSci Aktyw-w Subfunduszu oraz ni
wartoSci Aktyw-w Subfunduszu;

5 W okresie od dnia 01.01.2040 roku do dni
CznSci Udziagowej w wartoSci Aktyw-w Subf
ni U 25% wartoSci Aktyw-w Subfunduszu or az
wartoSci Aktyw-w Subfunduszu;

6) W okresie od dnia 01.01.2040 roku do dni
CziiSci DJguUnej w wartoSci Aktyw-w Subfunc
50% warto S ¢ i Aktyw-w Subfunduszu oraz nie m
wartoSci Aktyw-w Subfunduszu;

7Y W okresie od dnia 01.01.2045 roku do dni
CznSci Udziagowej w wartoSci Aktyw-w Subf
ni U 10% war-two Scuib fAukntdyuws zu oraz nie moUe b
wartoSci Aktyw-w Subfunduszu;

8 W okresie od dnia 01.01.2045 roku do dni
CznSci DguUnej w wartoSci Aktyw-w Subf unc
70% wartoSci Aktywowasubfendwdz byl wink
wartoSci Aktyw-w Subfunduszu;

9 W okresie od dnia 01.01.2050 roku wudzi a
wartoSci Aktyw-w Subfunduszu nie moUe b

Aktyw-w Subfunduszu;
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10) W okresie od dnia 01.01.2050roku udzi ag wartoSci CznSci LC

Aktyw-w Subfunduszu nie moUe byl mniejsz
Subfunduszu.
Proporcje mindzy | okat ami Aktyw-w Subfundu
UdziagowN w ramach | imit-w wskazoadnyaeéc ypzojw
podej mowanych przez Fundusz dziagaj Ncy n
podstawi e analizy prognozowane,]j sytuacij.i
Instrument -w DguUnych oraz Instrument - w Ud:
wartoSci rynkowejnsposmenegwl DyalUnych oraz
Udziagowych.
Fundusz w ramach CzfnSci DguUnej portfela S
1) nie mniej niU0O 70% wartoSci aktyw-w zalicz
a) papiery wartoSciowe emitowane, por nczc
Skarb Pa Est wa, Nar odowy Bank Pol ski, ]
terytorialnego |l ub przez centralne wga
PaGtwa Czgonkowskiego, Europejski Ban

lub  Europejski Bank Inwestycyjny albo przez organizacje

mi ndzymareo pod warunkiem, Ue papiery e
gwar antowane przez te organizacje mind
na poziomie inwestycyjnym nadany pr ze:
przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach;

b) depozytyotermini e zapadal noSci nie dguUszym
krajowych lub instytucjach kredytowych w rozumieniu ustawy z dnia 29
sierpnia 1997 r. i Pr awo bankowe, pod warunki em,

kredyt owe posiad}ajN rating na poziomie
agencjn ratingowN uznanN przez Europej s

operacjach;
2) ni e wifnhcej ni U 30% wartoSci aktyw-w w |
instrumenty finansowe, przy czym nie wiRc
byl | okowane wf i inmantsrowrme nt t - r e ni e pos

i nwestycyjnego nadanego przez agencjn raf
Bank Centralny w swoich operacjach.

Przy obliczaniu udziagu poszczeg-Ilnych kat
Subfunduszu, oovky Uegje,) umoaval mpdni a sin ekspo
poSrednictwem funduszy i nwestycyjnych w
funduszach i nwestycyjnych or az instytucj.i
jednost ki uczestnictwa, certyfi kkasmtay siNhwes
przedmi otem | okat Subfunduszu oraz ekspozy
instrument - -w pochodnych.

Fundusz w ramach CzfASci Udzi agowe | portfel:
1) ni e mni e]j ni U 40% wartoSci aktyw-w w akec

lub inne  nstrumenty Udzi agowe emitowane pr:
rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach

wprowadzani a instrument . -w finansowych d «
obrotu oraz o sp-gkach publ iseWIG30cllb wc hod:
instrumenty pochodne, dla kt-rych instru
sp-gek lub indeks WI G20;

2)nie wincej ni0U 20% wartoSci aktyw-w w ak:
l ub inne I nstrumenty Udzi agowe emitowane
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w skgad indeksu mwWI G40 | ub instrumenty po
bazowym sN akcje tych sp-Jgek |l ub indeks n
3Ynie wificej niU 10% wartoSci aktyw-w w ak:
l ub inne I nstrumenty Udzi agoawenotewainet owane
na Giegdzie Papier-w WartoSciowych w War s
w p Kkt 1) [ 2) or az sp-gki not owane n
Rzeczypospolite] Pol ski ej or az i nstrum
instrumentem bazowym siNnad&ks$e tyck- ap- - gak
sN notowane oraz w akcje, prawa od akcji,
Udzi agowe bndNce przedmi otem oferty publ
pierwszej of erty publicznej zakgadaj N z3§
obrotu na Gieddzie Papier-w WartoSciowych
dopuszczenie do tego obrotu jest zapewni o
od dni a, w kt-rym po raz pierwszy nast N
wartoSciowych;
4 nie mniej ni U 20 % ake rptawado akcjiapkatvay pabony
l ub i nne Il nstrumenty Udzi agowe bandNce p
Zorganizowanym w pa@Estwie naleUNcym do OE
Polska lub instrumenty pochodne, dl a kit - |
Instrumenty Udzi agowe | ub indeksy tych instrum
Przy obliczaniu wudziagu poszczeg-Ilnych ka
portfela Subfunduszu, o] kt -rej mowa powy
uzyskanN za poSrednictwem fundusZUstaiynwest y
o funduszach inwestycyjnych oraz instytuc]
jednost ki uczestnictwa, certyfikaty i nwes
przedmi otem | okat Subfunduszu oraz ekspozy
instrument -ch. pochodny
GNczna wartoSi Aktyw-w Subfunduszu | okowar
denomi nowane w walucie innej ni U zdoty ni
Ak t y Bubfunduszu.
WartoSi | okat Subfunduszu w jednost ki uc ze
otwartych lub specj ali stycznych funduszy i nwesty
uczestnictwa funduszy zagranicznych |l ub in
kt - rych mowa w art. 87 wust. 2 Statutu nie
Aktyw-w Subfunduszu.
GNczna warbofkt-rgkht mowa w art. 87 wust. 2

Statutu, nie moUe przekroczyl 10% wartoSci

Fundusz dziagaj Nc na rachunek Subfunduszu
wartoSci Aktyw-w Subfundus zu 8Austi2iBstuts,u ment y
jednostki uczestnictwa specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych

stosuj Ncychogzasadyeniia i nwestycyjne okr e
i nwestycyjnego zamknintego |l ub | okaty okre
zbywane lub emitowane przez jeden podmiot.

Do I imitu, o kt-rym mowa w akapicie powyUe
i nwestycyjne funduszy i nwestycyjnych z a mk
terytorium Rzeczypospolite]j Pol skiej, tyt
fundusze zagraniczne |l ub instytucje wsp-I| n¢
grani cN, dopuszczone do obrotu na rynku
Rzeczypospolite] Pol ski ej l ub w PaGEst wie

Zorgani zowanym ni ebn aahgnywRzeczypospoliejrRolskiejg u | o
l ub PaEst wi e Czgonkowskim oraz na Rynku
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nal eONcym do OECD innym nPHERrwozgCagpokbiva

jeUeli zgodnie z politykN inwestycyjnN ty

inwestowania okreSlonN w ich statucie |l ub r

skgad indeksu rynku regul owanego.

Fundusz dziagaj Nc na rachunek Subfunduszu

gNcznej wartoSci wszystkich cert ytlicwaat - w i

wyemitowanych odpowiednio przez jeden fund

przez jednN instytucjnin wsp-lnego inwestowa

Statutu.

Fundusz dziagaj Nc na rachunek Subfunduszu r

wy §Nczmaset puj Nce kategorie lokat:

1) papiery wartoSciowe emitowane, pornczone
PaEGtwa | ub Narodowy Bank Pol ski, papi er.y
pieninUnego dopuszczone do obrotu na ryn
Rzeczypospolite | Pol ski ej l ub w Pa@EGst wi e Czgo
Zorganizowanym niebndNcym rynkiem regul
Pol ski ej | ub Pa Es ttvaikel eC zdgppruksazveszkoinne, dao o b |
wy mi eni onych Rynkach Zorgani zowanych w
OECD, innych ni U Rzeczpospolita Polska i f

a) Stany Zjednoczone AmerykiT NYSE (New York Stock Exchange), NYSE
MKT LLC (New York Stock Exchange MKT LLC), NYSE ARCA Equities
(New York Stock Exchange ARCA Equities), NYSE Bonds (New York
Stock Exchange Bonds), NASDAQ Stock Market (National Association of
Securities Dealers Automated Quotations Stock Market),

b) Japonia i TSE (Tokyo Stock Exchange) oraz OSE (Osaka Securities
Exchange), wchodzNce w skgad grupy JPX

c) Szwajcariai SIX Swiss Exchange,

d) Turcjai BIST (Borsa Istanbul),

e) Norwegiai OSE (Oslo Stock Exchange),

f) Australiai ASX (Australian Securities Exchange),

g) Kanadai TSX (Toronto Stock Exchange),

h) Republika Korei i KRX (Korea Exchange),

i) Meksyki BMV, Mexican Bolsa (Mexican Stock Exchange),
i) Chilei SSE (Santiago Stock Exchange),

k) Islandia1 ICEX (Iceland Stock Exchange) oraz Nasdag OMX Iceland,
[) lzraeli TASE (Tel Aviv Stock Exchange),

m) Nowa Zelandia i NZX (New Zealand Stock Exchange),

n) Wielka Brytania - LSE (London Stock Exchange: Main Market, AIM i
Alternative Investment Market, ISM 1 International Securities Market,
PSM i Professional Securities Market).

2) papiery wartoSciowe i instrumenty rynku
of erty publ ircuznnkeij ,emiesJeil il uba pi erwszej of ¢
zgoUenie wniosku o dopuszczenie do obrot
mowa w lit a) oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie
nie dguUszym ni U rok odszwnimaswNiit -z agonf @
tych papier-w | ub instrument - w;
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3) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie
zapadalnoSci nie dguUszyrp ni U rok, pga tne
przed terminem zapadal noSci z zastrzeU

4) instrumenty rynku pienifnlUnego i nne niU,
instrumenty te |lub ich emitent podlegajN
i nwestoszawzmdnoSci oraz sN:

a) emitowane, porfAnczone l ub gwar ant owan e
Narodowy Bank Po | s ki jednostkn samorzNdu t e
centralne, regional ne l ub l okal ne W
Czgonkowskiego, albo przez bank centr a
Europej ski Bank Centralny, Uni n Eur org
Inwestycyjny, pa Est wo i nne ni U Pa@Est wo Czgol
przypadku paGstwa federal nego, przez |
al bo przez organizacjni mindzynar odowN,
jedno PaGtwo Czgonkowskie, [|lub

b) emi t owane, pornczone lzubpogwarman tpoowla neeg ¢
nadzorowi wgaSciwego organu nadzoru nad
zkryteri ami okreSl onymi prawem wsp-Ilno
podl egaj Ncy i stosuj Ncy sin do zasad
rygorystyczne, jakpokneSbwoym, prawem ws

c) emitowane przez podmiot, kt -rego papier
rynku regul owanym, o kt-rym mowa w | it.

5y papiery wartoSciowe i instrumenty rynku p
1), 2)i4);

6) jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych otwartych lub
wspecjalistycznych funduszach inwestycyjn
na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej;

7) tytudgy uczestnictwa emitowane przez fundu

8) tytugy uczestnictwa emetowsgpned npgpez niwes
maj Nce siedzibn za granicN, jeUOUel:
e

a)instytucje t of eruj N publicznie tytu/(
UNdanie uczestnika,

b) i nstytucje t e podl egaj N adzor owi wg a
rynkiem finansowym |wuwa k@:pfq Al owy ki eRjao
pa@Etwa naleUNcego do OECD oraz zapew
wzajemnoSci, wsp-gpraca Komisji z tym o

c) ochrona posiadaczy tytug-w uczestnict wi
jak posiadaczy jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
ot wartych, w szczeg-lnoSci i nstytuci]
i nwestycyjne cO0 najmniej taki e, jak ok
Ustawy o funduszach inwestycyjnych,

dinstytucje te sN obowi Nzane do spor z N
S pr awo nahsoWych

Ocena bieUNcej i prognozowane,j sytuacj i na
sguUNca podjnciu decyzji o doborze akcji,
inwestycyjnych oraz tytug-w emitowanych pr
instytucie wsp -1l nego i nwestowani a maj Nc e siedzi

obej mowaga:
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1) analizini fundamentalnN wuwzglnfndniaj NcN obe

ekonomiczno-f i nansowN i pozycjfi rynkowN poszcze

2) ocenin poziomu wyceny rynkoweojr arza dpoc syzcczzNecg
poszczeg-lnych sp-gek;

3y ocenn ryzyk braku pgdgynnoSci papier-w war't
l ub tytug- - w uczestnictwa, Zzmi ennoSci [
emitent - w.

4) ocenn pol ityki i nwestycyjnej pzrezgy-j I nntee j |
fundusze inwestycyjne, fundusze zagranicz
i nwestowania maj Nce siedzibn za grani cN;

5 ocenin moUliwoSci wzrostu cen i ryzyka spé
jednost ek uczestnictwa or az thy przeg - w  u c :
fundusze Zzagraniczne l ub przez instytuc
poszczeg-lnych rynkach.

Ocena sytuacj.i na rynku Instrument - w DguU

al okaciji Srodk-w oraz doborze dguUnych pap

rynku pi eni inUnego, jednostek uczestnictwa, C ¢
tytug-w emitowanych przez fundusze zagrani
i nwestowania maj Nce siedzibn za granicN bn
1) ocenii sytuacji gospodarczej kraju;

2) ocenn bgioeUNcperognozowanego poziomu rynkow
oraz inflacij;

3y ocenii ryzyk braku pdgynnoSci dguUnych papi
rynku pienifnUnego, zmiennoSci ich cen ora

4 ocenn polityki i fweistyewn] nepwapnmejyj pteez
fundusze inwestycyjne, fundusze zagranicz
i nwestowania maj Nce siedzibn za grani cN;

5 ocenin moUliwoSci wzrostu cen i ryzyka speé
jednostek uczestnictwa or az tytug-w uczestni
fundusze zagraniczne l ub przez instytuc
poszczeg-lnych rynkach,

6) ocenn moUIAi,wego do uzyskania oprocentow
wi arygodnosSlI banku oraz pgynnosSlI

Funduszdzi agaj Nc na rachunek Subfunduszu moUe
w  jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych  otwartych lub

specjalistycznych funduszy i nwestycyjnych
funduszy zagranicznych | ubwdmisa,ytacht - wsgph
w art. 101 Ustawy o funduszach inwestycyjnych, jeUel i wska¥tnik

cagkowitych obci NUaj Ncych aktywa funduszu
specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego

lub instytucjiws p- I nego i nwestowania nie przekracz
przypadku gdy instytucja wsp-lnego i hwest
koszt -w cagkowitych, fundusz zdefiniowane]j
koszt-w publikowany pgpezd nwestypyiwwaoja, wspw
wska¥ni kowi koszt-w cagkowitych.

Fundusz dziagajNc na rachunek Subfunduszu
w certyfikaty i nwestycyjne funduszy i nwe ¢
siedzibhn na terytorium oORzeezczypospgl iuceges
emi towane przez instytucje wsp-lnego i nwesH
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kt-re nie spegniajN wymog-w wynikajNcych z
101 ust. 1 pkt 3 Ustawy o funduszach inwestycyjnych, W s zczetgosduwjohbci

ograniczenia inwestycyjne inne niU okreSlo

funduszach inwestycyjnych, z apewni aj Nce ochronn i nwest o

1) wynagrodzenie za zarzNdzanie funduszem |
instytucj N wsp- | neegpor zienkweasctzoaw aln, i5a% miar t o
w skal.@ roku oraz wynagrodzenie za osi N
wypracowanego zysku;

2) spos-b naliczania wynagrodzenia za osi N
p kt 1, Zapewni a, Ue w kolejngtcNgokneyp ad
wyni k jest pobierane wygNcznie od nadwy

od kt-rego wynagrodzeni e za osi Ngni nt
okresach wczeSniejszych (zasada high wa

3y fundusz inwestycyjny zamkni At ywadiaub i nst
publikujN informacje o wartoSci godzi we
tytug-w uczestnictwa nie rzadziej ni U r
4) certyfikaty inwestycyjne funduszy i nwes
uczestnictwa emitowane egpbzdmwessbwauocCch
zbywal ne oraz istnieje mo Ul i woSI i c |
postanowieniami  odpowiednio  statutu  funduszu inwestycyjnego
zamknintego |l ub regulaminu instytucji w
JeUeli Fundusz dziagaj Nc n aktywaSubfunduszk Subf u
w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne innego funduszu
i nwestycyjnego |l ub tytugy wuczestnictwa fu
wsp-l nego inwestowani a, z wygNczeniem | oka
Ustawy, zamyeiMNdpr zez Towar zyst wo l ub podmi
Towar zyst wa. Towarzystwo | ub podmiot zZ e
pobieral wynagrodzeni a zZ a zarzNdzani e od
Subfunduszu.

Fundusz dziagajNc na rachwhekaBubmowgusaij N
przedmiot instrumenty pochodne dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym

na terytorium Rzeczypospolite]j Pol ski ej [ ul
Rynku Zorganizowanym niebiadNcym rynkiem re
Polskiej lub wPa Est wi e Czgonkowskim or az na na:
Zorgani zowanych w pa@stwach naleUNcych do
Pol ska i Pa@®twa Czgonkowski e:

1) Stany Zjednoczone Ameryki i NYSE AMEX Options (New York Stock
Exchange AMEX Options), NYSA ARCA Options (New York Stock
Exchange ARCA Options), NYMEX (New York Mercantile Exchange),

czgonek grupy CME Group Inc., CME/ CBO"
Trade), czgonek grupy CME Group I nc.,
Exchange), NASDAQ Options Market (NOM) czgonek grupy N
OMX Gr oup, NASDAQ Futures (NFX), czgor
Group,

2) Japonia i TSE (Tokyo Stock Exchange) oraz OSE (Osaka Securities
Exchange), wchodzNce w skgdgad grupy JPX

3) Australiai ASX (Australian Securities Exchange),
4) Kanadai TSX (Toronto Stock Exchange),
5) Republika Korei i KRX (Korea Exchange),
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6) Meksyki BMV, Mexican Bolsa (Mexican Stock Exchange),
7) Chile 7 SSE (Santiago Stock Exchange),
8) Islandiai ICEX (Iceland Stock Exchange) oraz Nasdag OMX Iceland,

9) Norwegial OSE ( Osl o Stock Exchange, Osl o BB
Norway,

10) Izrael i TASE (Tel-Aviv Stock Exchange),
11) Nowa Zelandia i NZX (New Zealnd Exchange),

12) Szwajcaria i SIX Swiss Exchange oraz Swiss Options and Financial
Futures Exchange (SOFFEX),

13) Turcja i Borsa Istambul oraz TURKDEX (Turkish Derivatives Exchange,

14) Wielka Brytania i LSE (London Stock Exchange: Main Market, AIM i
Alternative Investment Market, ISM i International Securities Market,
PSM i Professional Securities Market), CE Liffe Futures, ICF-ICE
Futures Europe Financials, Intercontinental Exchange Inc.

Maksymalne zaangaUowanie Subfunduszu w ins
sin popr zez odnbsienicd Bubfureusau Ekspozycji AFI, zgodnie z B
RozporzNdzeni em. Ekspozycj a AFI ni e mo Ue

Aktyw-w Netto Subfunduszu.

Przy zawieraniu um-w maj Ncych za przedmi o

niewystandaryzowane instrumenty pochod n e , przy wyborze tych
Fundusz dziagaj Nc na rachunek Subfunduszu
strategi N i celem inwestycyjnym Subfundusz

koszt-w transakcyjnych.

Fundusz dziagaj Nc na modeh wmew e3wh f wnmbuvsyz ume
przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

W celu zapewnienia sprawnego zarzNdzania p
dziagaj Nc na rachunek Subfunduszu moUe zawi
nastninpuj Nce pochosrterw tyne nigwystandaryzowane instrumenty

pochodne:

1) kontrakty terminowe na indeksy giegdowe,

2) kontrakty terminowe na kursy walut,

3y kontrakty terminowe na papiery wart oS
pieniinUnego,

4) transakcje forward na kursy walut,

5) transakcje swap na kursy walut,

) transakcje swap na stophih procent owN,

7) transakcje typu FRA (forward rate agreement),

8 opcje na indeksy giegdowe,

9) opcje na kursy walut.

W zwi Nzku z zawieraniem przez Fundusz ma j
pochodne, wysadfNpipumdgd®& rodzaje ryzyka:

1) ryzyko rynkowe bazy instrumentu pochodnego i z wi Nz ane z
niekorzystnymi zmi anami pozi omu l'ub z
wartoSci instrument -w bAdNcych bazN dan
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W celwu pomi ar u tego rFrgzyeksyFmalduNz wa k

ekspozycji w danym instrumencie pochodn
Funduszu, dokonuje pomiaru wartoSci tr e
jego benchmar ku, bada zmiennoSi na pozi
zmi ennoSci kaddégo posdbdumgo w ujiciu

instrument-w pochodnych;

2) ryzyko niedopasowania wyceny instrumentu pochodnego do wyceny
instrumentu bazowego. Ryzyko to jest mierzone poprzez pomiar

odpowi ed
t

zmi ennoSci instrumentu bazowego oraz od
pochodnego oraz korelacji tych zmiennoSci
3y ryzyko niewypgdacal noSci kontrahenta | ub
dotyczNce w szczeg-lnoSci ni ewystanda
pochodnych. Ryzyko to jest mierzone za
kredytowej nadanych kontrahentom Iub emitentom przez agencje
ratingowe: Standard & Poor 6s, Moody 6 s,
l ub emitent-w nie posiadaj Ncych taki e
Zzastosowani em publ i kowane|j przez t e F
uwzgl AdnsBplNni ki zyskownoSci, pgynno
kapitagowej, jakoSci i efektywnoSci
iwska¥tni ka pokrycia koszt-w finansowych;
4) ryzyko pgynnoSci , czyl i ryzyko br aku
ni o kr -t ki m cumansache poclpodnych.c j i na
Ryzyko o jest mi erzone poprzez PpPoOr - wne
Fundusz ekspozycji na danym instrumenc
obrot-w rynkowych na tym instrumencie p
5 ryzyko rozliczesizazegstinpS&gcNce wrzypadk
transakcj.i zakupu lub sprzedaUy instrun
gwarantowane przez izby rozliczeniowe. Ryzyko to kontrolowane jest
poprzez pomi ar l'iczby bgndni e rozlicz

rozliczonychzop - ¥Fni eniem w stosunku do cagkow
danym instrumencie pochodnym;

6) ryzyko operacyjne zwiNzane z zawodnoSci

iwewnntrznych system-w kontrolnych. Ryz:
pomi ar l'iczby IE wiwd INe@aSgichz dzarwveyest Npi er
ryzyka w okreSlonym przedziale czasowy

prowadzenie rejestru zdarze®@ operacyjn)
zdarzenia, czas i przyczynn wystNpienia

26.2. Opis ryzyka inwestycyjragdN zpwilNzarkeNgd nawep

Subfunduszu

a) Opi s ryzyka i nwestycyjnego zwi Nzanego
Subfunduszu, z wuwzglndnieniem strategi.
Uczestnicy powi nni akqeptowai ryzyko w
inwestycyjnej opisanej w pkt 2.6. 1 powy Ue]j oraz w Statuci
dNUenie do ograniczania ryzyka inwestyc
Uczestnika oraz zmieniaj Ncej sin w czas
Uczestnika. W miarn upgywu czasu oOoraz zb!
Zdefiniowanej Daty, WAkt ywach Funduszu nastipuje w
CznSci DguUnej wzglndem CznSci Udziagowe
Do najwaUniejszych ryzyk, kt-re powinni
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1)

2)

3)

4)

5)

6)

7

8)

9)

10)

ryzyko rynkowe wyni kaj Nce ze Zmi e
wartoSciowycNcyalynizkaog-I nych tenden:
panuj Ncych w kraju i na Swiecie. W sz
moUl i woSci N wyst Npieni a okresowyc

dgugotermi nowego tre
wartoSciowych o dgugi megtoe rnra snti fep sdtowew
bidzie obniUenie WartoSci AKt yw- w
Jednostkn Uczestnictwa;

ndu spadkowego

ryzyko kredytowe emitenta instrumentu finansowego lub podmiotu,

na bazie kt -rego zostadg wyemitowan
zwi Nzane z brakiem imo Udri avoScrni evg @ epmz:
zobowi Nza® | ub zagroUeniem wystNpien
wyni kaj Nce z pogorszenia sifn kondycj
obni Uenia ratingi kredytowego przez

mo Ue w efekcie prowavhzitio Sadio bIedamdks
Uczestnictwa Subfunduszu;

ryzyko specyficzne dla 4znwsitNaareet zw
sytuacj N poszczeg-lnych sp-gek ( e mi
finansowN, kt -rej pogorszenie sin mo
wartoSci akcqgdbiteggaj Spydgrekad obser wow
dla rynku/ sektora, do kt-rego nal eUOy
j est ograniczone poprzez dywersyfikac
ryzyko rozliczenia i zwi Nz ane z moUl i woSci N r
transakcji zawartych przez Fundusz w termi ni e okreSlonym
umowie transakciji, co moUe sin wi Nz

Fundusz dodat kowych koszt-w zwi Nzan
nierozliczonej pozyciji;

ryzyko pigwmnd&%ciz moUl i woSci wyst Npi er
ze wzglndu naanysmkpapokbremywdrtoSci o\
mo Ul i we dokonani e transakcj.i paki
wartoSciowych bez znaczNcego wpgdywu

ryzyko walutowe i zwi Nzane z moUl i woSci N zmiar
Aktyw-w Subfunduszu w wyni kuwzhikitangjk
denominowany jest dany skgdgadni k Akt y\v
zgotych pol skich;

ryzyko zwi Nzane z pr zeicWw @greypadlauni em a
zaprzestania |l ub ograniczenia dziagal
subdepozytariusza mo g N  ograpiszénldp i | 0|
moUl i woSci swobodnego dysponowani a

Aktyw-w Subfunduszu;

ryzyko zwi Nzane z koncentracj N A
spowodowane inwestowaniem Srodk-w w
stosunkowo niewielkiej Iiczby emitent
ryzyko zzwiklzmmeentracj N rynk-w spowodo
pgynnoSci N danego; rynku finansowego

ryzyko dl a zr -wnowaUonego rozwoj u

sytuacjn | ub warunki Srodowi skowe,

zarzNdzaniigm,Uekt - wosg Ny W miel, rzec:
|l ub potencjalny, i stotny negatywny \
Przykgmyamka ESG sN: zmiany kIl i matu,
gamani e praw czgowi ek a, korupcj a,
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pracowni k-w przez przedsinbiorstwa,
i nwestuje Fundusz. Towar zyst wo uw:
zr -wnowaUonego r osikewmofleimowamia gecynjic e
inwestycyjnych. Subfundusz nie inwestuje w akcje lub obligacje
podmi ot -w, kt-re wedgug wiedzy Towar :
- osiNgajN przynajmniej 20% przychod- w
zwi Nzku =z dziagalnoSci N polegaj NcN
wytwarzaniu energii),

osi Ngaj N przynajmniej 20% przychod:- v
broni,

- osi Ngaj N przynajmniej 20% przychod-w
tytoniu |l ub wyrob-w tytoniowych,
- gami N pakt ONZ AUnited Nations Gl oba

b) Opi s rvyzyk @ozuwzestiicavera w Subfunduszu
Uczestnicy powinni akceptowal ryzyko:

1) ni eosi Ngnifici a oczekiwanego zwr ot u
Uczestnictwa, wynikajNce z przyjinte,j]
spadku cen papier-w wartoSciochwych i i
kt -rych ulokowane sN Aktywa Subfundt
skutek dekoniunktury na rynkach finansowych lub zmiany poziomu

st-p procentowych;

2) wystNpienia szczeg-lnych okolicznoSc
Uczestnik Funduszu ni e amonwp gwpyuy W uvb
postaci moUl i woSci otwarcia |ikwidac
przejncia zarzNdzania Funduszem pr zez
i nwestycyjnych, zmi ann Depozytari
obsguguj Ncego Fundusz, pogdgNczenia Fu
inwestycyjnym, a takUe zmiann polityk

3y ni ewypgacal noBedotycgywar ant a

4) inflacjiir yzyko zwi Nzane ze zmianami pozi o
st-p procentowych;

5) zmian regulacji prawnych i r yzyko zwi Nzane z mo |
wy s teMdia niekorzystnych zmian regul ac
emi tent - w, i nwestor -w | ub i nnych uc.
szczeg-lnoSci w zakresie prawa podat}

W ramach systemu zarzNdzania ryzykiem,
Towarzystwo stosuje procesy,met ody i procedury pomiaru
ryzykiem, okreSlone dla alternatywnego f
oblicza ekspozycjn AFI rozumi anN jako k
uwzgl fndniaj Nca wszystkie aktywa i zobow
pochodne |l ub prawa maj Ntkowe o kt-rych m
Ustawy o funduszach inwestycyjnych, albo instrumenty poch:«
AF1 , poUyczki, kt-rych przedmi otem sN
wartoSciowe, or az i nne umowy niewi NUONc e
zaangaUowania Funduszu, gdy ryzyko i kol
dotyczN Funduszu.

W przyjntym systemie zaerdzgnia r
ekspozycjn AFI zgodnie z metodN brutt )
oraz metodN zaaengjlacboNvawmi ar tokr8 Rozpor zNCc

yzy
0o o
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zaerq;ania ryzykiem w Towar zystwie zape
wartosSl ekspozycji AFlI w odniesieniu do
WartoSci Aktyw-w Netto Funduszu.

26.3. OkreSl eni e pr oSubfundustunwest or a

Subfundusz przeznaczony jest dla os- b:

- urodzonych w latach 19881 1992 lub w innych latach na ich wniosek,

-kt -rzy pl anuj N oszczndzanie z przezr
emerytalne oraz dNUN do tego abyywaprof il
sin do ich wieku i momentu przej Scia na

-oczekuj N w dgugim terminie osi Ngniifncia
skarbowych,

-akceptuj N przez winkszoSi okresu funkec
powstania (2019) do jego daty docelo w e j (2050) wysokie ryzy
i nwestycjami winkszoSci aktyw-w Subfundu
udzi agowe oraz istotnej cznsSci aktyw-w !
instrumenty dguUne oraz instrumenty dgul
moUl i woSci N silnych waha® wartoSci i ch i
okresie, wdgNcznie z moUliwoSci N utraty
zaS w p-Ffniejszym okresie funkcjonowani a
ryzyko zwi Nzane =z inSweistyakayw:- wsSobhehp«
akcje lub inne instrumenty wudziagowe of
dguUne i instrumenty dguUne nieskarbowe.
26.4. Il nformacje o wysokoSci opgat [ prowi zji y

Subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobierania oraz kosztach
obci NUaj Ncych Subfundusz

a)

b)

Wskazanie przepis-w Statutu, okreSlajNc
wysokoSI, spos-b kal kul acj i i naliczen
Subfundusz, w tym w szczeg-IlnoSci wynagr
terminy, w ktze$ohej namwbe nast Npi i
poszczeg-lnych rodzaj -w koszt - -w

Rodzaje, maksymalnN wysokoSi, spos-b ka
obci NUaj Ncych Subfundusz, w tym w szc
Towarzystwa oraz terminy, w Kktpokrysich naj w

poszczeg-lnych rodzaj938tatutwoFurmaszuw o kr e Sl a

Wskazanie wartoSci Wsp-gczynni ka Koszt -
oraz sposobu jego obliczania

Wska¥ni k WKC za 202bwkynosi 10,6260t Ve a Tni k WKC
odzwierciedl a nu@zuwag\lzlaansyz:'rh vbezpoSrednlo

inwestycyjnN Funduszu w Sredniej Wart oS
dany rok obrotowy i obliczany jest wedgu
WKC i Kt/WANt*100%

gdzie:

WANioznacza Sredni N WartoSi Aktyw-w Nettc
Kioznacza koszty, o kt-rych mowa w przepi
rachunkowoSci funduszy inwestycyjnych z
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d)

e)

a) koszt-w transakcyjnych, w tym prow
podat k-w zwi Nzanych z nabyciem | ub z

b) odsetekzt yt ugu zaci Ngnifditych poUyczek |

c)évyiadczeGE wyni kaj Ncych z realizacj.i
sN instrumenty pochodne,

d opgat zwi Nzanych z nabyci em l ub C
Uczestnictwa |l ub innych opgat ponos
Uczestnika,

e) wartoSci Swiadcze® dodat kowych,

tiokres, za kt-ry przedstawiono dane.

Wskazanie opgat mani pul acyjnych z tytuid
Jednostek Uczestnictwa oraz innych opgat
przez Uczestnika Funduszu

Uczestnik nie pono s i opgat, w tym opgat manipul ac
odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz o
Wskazanie opgaty zmiennej, bindNcej czn
zarzNdzanie Funduszem, kt-rej wysokoSi |
Subfunduszu

Towarzystwo moUe naliczal i pobieral wyn
(zwane dal ej Wynagrodzeniem za osi Ngni t
wyUszej niUO 0,10% WartoSci Aktyw-w Nett
zasadach okrRo&lIpoorryzeNiMinistra iFa nans - w z dni a
czerwca 2019 r. w sprawie sposobu ustalania stopy referencyjnej i
szczeg-gowego sposobu obliczania wynagr
pobieranego przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych, powszechne
towarzystwa emerytalne, pracownicze towa
ubezpieczeG, uwmi eEswzi cdzeonrcqg i Pracowni czy¢
Kapitagowych, wydanym na podstawie art.

byl pamépodckewarunkiem:
- realizacji dodatniej stopy zwrotu przez Subfundusz za dany rok,

-osi Ngnifnci a w danym roku stopy zwrotu pr
St oBédferencyjnN

-osi Ngnifcia na ostatni Dzie® Wyceny w |
zwrotu pr zez Subfundusz na poziomie nie niU
st-p zwrotu subfunduszy te]j same|j zdefin

Wynagrodzenie za osi Ngnifty wynik jest o
[ pgatne na rzecz Towarzystwa do 15 (p
zakoE& zeniu roku.

Wskazani e maksymal nej wysokoSci wynagr o
Subfunduszem

Za zarzNdzani e Subfunduszem Towar zyst v
Subfunduszu wynagrodzeni e (zwane dal e]j
maksymalnie do wysokoSci 0,40% WartoSci
skal.i roku, z zast4i/dsabheni em art. 49 wust.
Wg. Stanu na dzi e sporzNdzeni a aktualizaciji

Wynagrodzenia Stagego wynosi 0, 40 %.
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f)

Wynagrodzenie Stadge naliczane jest w kaU
wroku od wartoSci Aktyw-w Netto Subfundt
Dniu Wyceny. Wynagrodzenie rozl i czane | est w okresach
pgatne | est do 15 (piAntnastego) dni a r
kalendarzowego.

| stniej Nce umowy l ub porozumieni a, na

dziagalnoSci Subfunduszu bezpoSrednio |l u
mi zed/y Subfundusz a Towarzystwo | ub inny
dodat kowe i wpgyw tych usgug na wysokoSiI
podmi ot prowadzNcy dziagal noSi makl er s

wynagrodzenia towarzystwa za zarzNdzanie

Nie dotyczy, Fundu sz ni e zawarg w imieniu Subfund

265 Podst awowe dane finansowe Subfunduszu w uj

a)

b)

c)

WartoSi Aktyw-w Netto Subfunduszu na Kk
obrotowego

WartoSi Aktyw-w Netto Funad2s okunayaizios s
62794tys.z § .

Wi el koSi Sredniej stopy zwrotu z inwesty
Subfunduszu za ostatnie 2 lata

12,8850 ] 13,85%
’ 07
13,00% -
12,00% -
11,00% -
10,00% -
9,00% -
8,00% -
7,00% -
6,00% -
5,00% -
4,00% -
3,00% -
2,00% -
1,00% -
0,00%

2 lata

Wskazanie wzorca sguUNcego do oceny ef

Jednost ki Uczestnictwa Subfunduszu

zachowani e sin zmi ennych rynkowych naj |l efj
politykht i nwestycyjnN Subfunduszu, z wa
(benchmar k) , okreSl onego w Statucie Funct
okreSl a iwzlre&%l onego przez Fundusz, a t
dokonany ch zmi anach wzorca, jeUeli miagy mi
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d)

Dla Subfunduszu nie okreSlono wzorca sg|
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

I nf or mac|

a o Srednich stopach zwrotu z

wzorca, odpowiedniodlao kr es - w, o kt-rych mowa w | i
Nie dotyczy.
ZastrzeUenie, Ue indywidualna stopa zwr

jest wuzal

przez Subfundu s

eUniona od wartoSci Jednost ki
zbycia iodkupienia przez Subfundusz

z opgat mani pul acyj nych

or az w
oraz U «

nie gwarantuj N uzyskania podobnych w prz

I ndywi dual na

wartoSci

Jednost ki Uczestnictwa

stopa zwrotu Uczestnika z

W momendc

Subfundusz. Wy ni Kk i hi storyczne Subfunduszu ni

podobnych

WYy ziyls z\j oBc i
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2.7.

Allianz PPK 2055
2.7.1. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Fundusz |l okuj e Aktywa Subfunduszu gg- wni e
I nstrumenty Ud€zafoweUdddagage,] [ CznsSci D
Subfunduszu bndzi e zmi enny w poszczeg- | n)
Subfunduszu i bndzie wynosil

1) W okresie do dnia 31.12.2034 roku wudzi e

2)

3)

4)

5)

6)

7)

8)

9)

wartoSci Aktyw-w Subfmmidejsszzuy nniie0 neo0% vb
Aktyw-w Subfunduszu oraz nie moUe byl
Aktyw-w Subfunduszu;

W okresie do dnia 31.12.2034 roku wudzi
wartosSci Aktyw-w Subfunduszu nie moUe b
Akt yw- WwuBdhbszu oraz nie moUe byl wi ik :

Aktyw-w Subfunduszu;

W okresie od dnia 01.01.2035 roku do
wartoSci CzfiSci Udziagowej w wartoSci /
byl mniejszy niUO 40% wartrodziniAktmawleav IS5
wifnkszy ni0 70% wartoSci Aktyw-w Subfun
W okresie od dnia 01.01.2035 roku do
wartoSci CznSci DguUnej w wartoSci Akty
mniejszy niU 30% wartoSci Aktylwylw Subf
winkszy ni U0 60% wartoSci Aktyw-w Subfun

W okresie od dni a 01.01. 2045 roku do

wartoSci CzfiSci Udziagowej w wartoSci /
byl mniejszy nilU 25% wartoSci Aktyw-w S
winksmi U 50% wartoSci Aktyw:-w Subfundus

W okresie od dnia 01.01.2045 roku do
wartoSci CznsSc DguUnej w wartoSci Akty
mniejszy niU 50% wartoSci Aktyw-w Subf
wi nkszy tdSTH WAWKaryw-w Subfunduszu;

W okresie od dnia 01.01.2050 roku do

wartoSci CzinSci Udziagowej w wartoSci /
byl mniejszy nilU 10% wartoSci Aktyw-w S
winkszy warl a3909c¢c% Aktyw-w Subfunduszu;

W okresie od dnia 01.01.2050 roku do
wartoSci CznSci DguUnej w wartoSci Akty
mni ej szy ni 70% wartoSci Aktyw-w Subf
winkszy ni 9 0w ww aSr ut bof Sucni d uAskzt uy;

d dnia 01.01.2055 roku
tyw-w Subfunduszu nie
funduszu;

(@]

)

Ca
-

wartoSci

U]
W okresie o
Ak
Aktyw-w Sub

10)W okresie od dnia 01.01.2055 roku wudzi

wartoSciwAXubyfwunduszu nie moUe byl mnie
Aktyw-w Subfunduszu.
Proporcje mindzy | okat ami Aktyw-w Subfundu
Udzi ajgowN w ramach |limit-w wskazanych pow
podej mowanych pr zezcy Rau rachunskz Subfumdusauj aaj N
podstawi e analizy prognozowane,] sytuacij.
I nstrument -w DJuUnych oraz Instrument - -w Ud:
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wartoSci rynkowe|j poszczeg:-lnych I nstrumen
Udzi agowyc

Fundusz w ramach CzfAiSci DguUnej portfela S
1) nie mniej niU 70% wartoSci aktyw-w zal.

c
a) ery wartoSciowe emitowane, por ncz
b PaEst wa, Nar odowy Bank duPol ski
torialnego | ub przez centralne wga
twa Czgonkowskiego, Europej ski Ban
lub  Europejski Bank Inwestycyjny albo przez organizacje

mi ndzynarodowe, pod warunki enopelilbe papi
gwar antowane przez te organizacje mind
na poziomie inwestycyjnym nadany pr ze:

przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach;

by depozyty o terminie zapadalnoSach nie d
krajowych lub instytucjach kredytowych w rozumieniu ustawy z dnia 29
sierpnia 1997 r. i Pr awo bankowe, pod warunki em,
kredytowe posiadaj N rating na poziomie
agencjn ratingowN wuznanN ranywewochEur opej

operacjach;
2) ni e wifcej ni 0 30% wartoSci aktyw-w w |
instrumenty finansowe, przy czym nie wiRc
byl | okowane W instrumenty finansowe,

inwestycyjnegonadanego pr zez agencj i ratingowN uzn:
Bank Centralny w swoich operacjach.

Przy obliczaniu udziagu poszczeg-lnych kat
Subfunduszu, o kt-rej mowa powyUej, wuwzgln
poSr edni entuszg nmwestycyjnych w rozumieniu art. 3 Ustawy o
funduszach i nwestycyjnych or az i nstytucij.i
jednost ki uczestnictwa, certyfikaty i nwes
przedmi otem | okat Subf undus pray zastosawaniuve K s pozy
instrument-w pochodnych.
Fundusz w ramach CznfASci Udzi agowe|]j portfel.
1) ni e mni ej ni U 40% wartoSci aktyw-w w akec
l ub i nne I nstrumenty Udzi agowe emi t owan
rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzani a instrument  -w finansowych d
obrotu oraz o sp-gkach publicznych wchod:
instrumenty pochodne, dbl aaz okaty -mr yschh & knesjter u
sp-gek lub indeks WI G20;
2)nie wincej niU0O 20% wartoSci aktyw-w w ak:
l ub inne I nstrumenty Udzi agowe emitowane
w skgad indeksu mWI G40 | ubtingthuimesatyume
bazowym sN akcje tych sp-Jgek lub indeks n
3y nie wincej niU 10% wartoSci aktyw-w w ak:
l ub inne Instrumenty Udziagowe emitowane
na Giegdzie Papier - - w zZWawiteo Sx.if.wyicnhn ew nwalt
w pkt 1) | 2) or az sp-gki not owane n
Rzeczypospolite] Pol ski ej or az instrum
instrumentem bazowym sN akcje tych sp-gel
sN not owane prana ad akeji, prawa poboru lub inne Instrumenty
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Udzi ajgowe bndNce przedmiotem oferty publ
pierwszej of erty publicznej zakgadaj N z3§
obrotu na Giegdzie Papier-w WaraztgdySci owy c
dopuszczenie do tego obrotu jest zapewni o
od dni a, w kt-rym po raz pierwszy nast N
wartoSciowych:;

4 nie mniej niU 20% wartoSci aktyw-w w akc

lub inne Instru ment vy Udzi agowe bndNce przedmi ot
Zorganizowanym w paGEstwie naleUNcym do OE
Polska |l ub instrumenty pochodne, dl a kt - |
I nstrumenty Udziagowe | ub indeksy tych in

Przy obliczani u udziagu poszczeg:-lnych kategori
portfel a Subfunduszu, o] kt -rej mo wa powy
uzyskanN za poSrednictwem funduszy inwesty
o funduszach inwestycyjnych oraz instytucji ws p- I nego i nwestowani &
jednost ki uczestnictwa, certyfikaty i nwes
przedmi otem | okat Subfunduszu oraz ekspozy

instrument-w pochodnych.
GNczna wartoSlI Aktyw-w SuézfFundusaiws aktywal ok owar

denominowane w walucie innej ni U zgoty ni
Ak t y Bubfunduszu.
WartoSi l ok at Subfunduszu w jednostKk uc ze

[
otwartych lub specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych, t yt ugy
uczestnictwa funduszy zagranicznych 1l ub
kt-rych mowa w art. 98 wust. 2 Statutu nie
Aktyw-w Subfunduszu.

GNczna wartoSi lokat, o kt-rych mdwh w art
Statutu, nie moUe przekroczyli 10% wartoSci
Fundusz dziagajNc na rachunek Subfunduszu
wartoSci Aktyw-w Subfunduszu w instrumenty
jednostki uczestnictwa specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych

stosuj Ncychogzasadyeniia i nwestycyjne okr e
i nwestycyjnego zamknintego | ub | okaty okre
zbywane lub emitowane przez jeden podmiot.

Do | imitu,owa ka -akyapinti e powyUej, nie wlic
i nwestycyjne funduszy i nwestycyjnych z a mk
terytorium Rzeczypospolite]j Pol skiej, tyt
fundusze zagraniczne | ub wamsitay tmagjNec ew ssp -eldnze
grani cN, dopuszczone do obrotu na rynku
Rzeczypospolite] Pol ski ej lub w Pa@Est wie

Zorgani zowanym niebAndNcym rynkiem regul owa
' ub PaGEst wiwes kK Cmg oonrka z na Rynku Zorgani zov
nal eUNcym do OECD innym nPHERzwozRagpakbwa

jeUeli zgodnie z politykN inwestycyjnN ty
i nwestowania okreSlonN w idhl osnteatoudcz vei el ruchbi e
skgad indeksu rynku regul owanego.

Fundusz dziagajNc na rachunek Subfunduszu
gNcznej wartoSci wszystkich certyfikat- -w i
wyemitowanych odpowiednio przez jeden funduszi nwestycyjny zamkni
przez jednN instytucjfi wsp-lnego inwestowa
Statutu.
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Fundusz dziagaj Nc na rachunek Subfunduszu

wygNcznie w nastinpuj Nce kategorie | okat:

1) papiery war toovdimieqwep ogmictzone | ub gwarant o
PaEGstwa | ub Narodowy Bank Pol ski, papi er.y
pieninUnego dopuszczone do obrotu na ryn
Rzeczypospolite] Pol ski ej l ub w PaEst w
Zorgani zowanym niebiAdNcym rynkiem regul ow
Pol ski ej l ub Pa &Es ttvaikel eC zdjppruksazveszkoinne, dao o0 b |
wy mi eni onych Rynkach Zorgani zowanych w
OECD, innych ni U Rzeczpospowskia Pol ska i

2)

3)

4)

a) Stany Zjednoczone AmerykiT NYSE (New York Stock Exchange), NYSE
MKT LLC (New York Stock Exchange MKT LLC), NYSE ARCA Equities
(New York Stock Exchange ARCA Equities), NYSE Bonds (New York
Stock Exchange Bonds), NASDAQ Stock Market (National Association of
Securities Dealers Automated Quotations Stock Market),

b) Japonia i TSE (Tokyo Stock Exchange) oraz OSE (Osaka Securities
Exchange), wchodzNce w skgad grupy JPX

c) Szwajcariai SIX Swiss Exchange,

d) Turcjai BIST (Borsa Istanbul),

e) Norwegia i OSE (Oslo Stock Exchange),

f) Australiai ASX (Australian Securities Exchange),

g) Kanadai TSX (Toronto Stock Exchange),

h) Republika Korei i KRX (Korea Exchange),

i) Meksyki BMV, Mexican Bolsa (Mexican Stock Exchange),
j) Chile T SSE (Santiago Stock Exchange),

k) Islandia1 ICEX (Iceland Stock Exchange) oraz Nasdag OMX Iceland,
[) lIzraeli TASE (Tel Aviv Stock Exchange),

m) Nowa Zelandia i NZX (New Zealand Stock Exchange)

n) Wielka Brytania - LSE (London Stock Exchange: Main Market, AIM i
Alternative Investment Market, ISM T International Securities Market,
PSM i Professional Securities Market).

P ry wartoSciowe i instrumenty rynku
o] y publicznej, jeUeli warnuenk iz aekngjiasdjaij I
z nie wniosku o dopuszczenie do obrot

lit a) oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie
guUszym ni U rok od dnia, w kt-rym po
tych papi emswrlument - w;

o 5o~

depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie

zapadalnoSci nie dguUszym ni U rok, pga ne

przed terminem zapadal noSci z zastrzeU

instrumenty rynku pd kernd $il0nmeegow i phk e h) U

instrumenty te |l ub ich emitent podlegaJN

i nwest@szaowzfimidnoSci oraz sN:

a emitowane, pornczone Il ub gwar ant owane
Narodowy Bank Pol ski, j ednpo,t KWg ssSanow e
central ne, regional ne l ub |l okal ne W
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Czgonkowski ego, albo przez bank <centr a

Europej ski Bank Centralny, Uni n Eur op
l nwestycyjny, paGEstwo i nne o, Uv Pa Est
przypadku paG@®twa federalnego, przez je
przez organizacjn mindzynar odowN, do ki
PaEGtwo Czgonkowski e, | ub
b) emi t owane, pornczone | ub gwarantowane
nadzor owi owrgaabnadzomwengd rynkiem finansowym, zgodnie
zkryteriami okreSl onymi prawem wsp-Ilno
podl egaj Ncy [ stosuj Ncy sin do zasad
rygorystyczne, jak okreSlone prawem wsp
c) emitowane przezpod mi ot , kt -rego papiery wartoS
rynku regul owanym, o kt-rym mowa w | it.
5 papiery wartoSciowe i instrumenty rynku p
1), 2)i4);
6) jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych otwartych lub
wspecjalistycznych funduszach inwestycyjn

na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej;

7) tytudgy uczestnictwa emitowane przez fundu

8) tytugy uczestnictwa emitowane przez i ns

maj Nce sziaedgzriabnii ¢ N, jeUel i

a)instytucje te oferuj N publicznie tytuf
UNdani e uczestni ka,

b) i nstytucje t e podl egaj N nadzor owi wg a
rynkiem finansowym | ub kapitagowym Pa
pa@stwa naloeQENR ergzozapewniona jest, na zasadzie
wzajemnoSci, wsp-gpraca Komisji z tym o

c) ochrona posiadaczy tytug-w uczestnict w:
jak posiadaczy jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
ot wartych, w szcreg-lneScstosauapNytagr :
i nwestycyjne co0o naj mniej taki e, j ak ok
Ustawy o funduszach inwestycyjnych,

dinstytucje te sN obowi Nzane do spor zNc
sprawozda@® finansowych.

a bipldNgrejzdwanej sytuacji na rynkach |
Nca podjnciu decyzji o doborze akcji,

stycyjnych oraz tytug-w emitowanych pr
ytucj e wsp-l nego sinemezsitboiwa rziaa gmajnM aeN
ej mowaga:

1) analizi fundamentalnN uwzglfidniaj NcN obe
ekonomiczno-f i nansowN i pozycjn rynkowN poszcze
2) ocenn poziomu wyceny rynkowej na poszczeg
poszczeg-pl nmgyeckh

3y ocenn ryzyk braku pgynnoSci papier-w wart
l ub tytug- - w uczestnictwa, Zzmi ennoSci [
emitent - w.
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4) ocenn polityki i nwestycyjnej przyjntej] |
fundusze inwestycyjne, f undusze zagraniczne | ub prze
i nwestowania maj Nce siedzibin za grani cN;

5 ocenin moUliwoSci wzrostu cen i ryzyka spe
jednost ek uczestnictwa or az tytug-w uc:
fundusze zagraniczne | u b przez instytucje wsp- |l neg
poszczeg-lnych rynkach.

Ocena sytuacji na rynku Instrument-w DgudC

al okacj i Srodk-w oraz doborze dguUnych pap

rynku pieninfnUnegoni cjteman o sd erkt yud zkeastt- w 1 nwe
tytug-w emitowanych przez fundusze zagrani

i nwestowania maj Nce siedzibin za granicN bn

1) ocenn sytuacji gospodarcze]j kraju,;

2y ocenn bieUNcego i proymloeawwamegio:- popgl @eear
oraz inflacij;

3y oceni ryzyk braku pgynnoSci dguUnych papi
rynku pienifnUnego, zmiennoSci ich cen ora

4 ocenn polityki i nwestycyjnej pegy)] neej |
fundusze inwestycyjne, fundusze zagrani'cz
i nwestowania maj Nce siedzibnin za grani cN;

5 ocenin moUliwoSci wzrostu cen i ryzyka speé
jednost ek uczestnictwa or az thy przegy - w uc :
fundusze zagraniczne l ub przez instytuc
poszczeg-lnych rynkach,

6) ocenn moUIAi'wego do uzyskania oprocentow
wi arygodnoSlI banku oraz pgynnoSlI

Fundusz dziagdgaj Nc na r achun ethwaSubforfduszud us z u r
w  jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych  otwartych lub

specjalistycznych funduszy i nwestycyjnych
funduszy zagranicznych lub instytucji ws p -
w art. 101 Ustawy o funduszach inwestycyjnych, jeUel i wska¥tnik

cagkowitych obci NUajNcych aktywa funduszu
specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego

l ub instytucj.i wsp-l nego i nwestiokniaganw a ni e
przypadku gdy instytucja wsp-lnego i hwest
koszt-w cagkowitych, fundusz zdefiniowane]j
koszt-w publikowany przez instytucjn wsp-

wska¥ni kowiaglkowz tt yw hc

Fundusz dziagajNc na rachunek Subfunduszu

w certyfikaty i nwestycyjne funduszy i nwe ¢
siedzibhn na terytorium Rzeczypospolitej
emitowane przezinstytucj e wsp- |l nego inwestowania maj Nc

kt -re nie spegniajN wymog-w wynikaj Ncych z
101 ust. 1 pkt 3 Ustawy o funduszach inwestycyjnych, w szczeg-lnoSci
ograniczenia inwest yewizaleV iozuziake 1 stay o kr e S| o
funduszach inwestycyjnych, zapewni aj Nce ochronii i nwesto

1) wynagrodzenie za zarzNdzanie funduszem
instytucj N wsp-Ilnego inwestowania nie p
wskalirokuor az wynagrodzenie za osi Ngnifnty w
wypracowanego zysku;
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2) spos-b naliczania wynagrodzenia za o0si N
pkt 1, zapewnia, Ue w kolejnych okresac
wynik jest pobier anlkiwywyNczancioewamd j n pdwmye
od kt -rego wynagrodzeni e Za osi Ngni nt)
okresach wczeSniejszych (zasada high wa

3y fundusz inwestycyjny zamknifAty | ub inst
publikujN informacje o wartoSci godzi we
tytug-w uczestnictwa nie rzadzie]j ni O r
4) certyfikaty inwestycyjne ftwuyndhisarwyai ntwets
uczestnictwa emitowane przez instytuci]
zbywal ne oraz i stnieje mo Ul i wo S i c |
postanowieniami  odpowiednio  statutu  funduszu inwestycyjnego
zamknintego | ub regul aminuanianstytuciji w
JeUel i Fundusz dziagaj Nc na rachunek Subfu
w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne innego funduszu
i nwestycyjnego | ub tytugy wuczestnictwa fu
wsp-lnego i nwegNowamiiam Izo kvat , o kt-rych m
Ust awy, zarzNdzanych przez Towar zystwo | u
Towar zyst wa. Towarzystwo | ub podmiot z e
pobieral wynagrodzeni a Za zarzNdzatyni e od
Subfunduszu.

Fundusz dziagajNc na rachunek Subfunduszu
przedmiot instrumenty pochodne dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym

na terytorium Rzeczypospolite]j Pol skiej | ul
Rynku Zorganiz owanym ni ebfindNcym rynkiem regul owar
Polskiej lub wPa Est wi e Czgonkowskim or az na na:
Zorgani zowanych w pa@twach nal eUNcych do
Pol ska i Pa@®stwa Czgonkowski e:

1) Stany Zjednoczone Ameryki i NYSE AMEX Options (New York Stock
Exchange AMEX Options), NYSA ARCA Options (New York Stock
Exchange ARCA Options), NYMEX (New York Mercantile Exchange),

czgonek grupy CME Group |Inc., CME/ CBO"
Trade) , czgonek gr uBOE (Chidddo Béard®©ptipns | nc . ,

Exchange), NASDAQ Options Market ( NOM)
OMX Group, NASDAQ Futures (NFX), czgor
Group,

2) Japonia T TSE (Tokyo Stock Exchange) oraz OSE (Osaka Securities
Exchange), wchodzNc @apanEschange@Group), upy JPX

3) Australia’ ASX (Australian Securities Exchange),

4) Kanadai TSX (Toronto Stock Exchange),

5) Republika Korei i KRX (Korea Exchange),

6) Meksyk i BMV, Mexican Bolsa (Mexican Stock Exchange),

7) Chile7 SSE (Santiago Stock Exchange),

8) Islandiai ICEX (Iceland Stock Exchange) oraz Nasdaq OMX Iceland,

9) Norwegial OSE (Osl o Stock Exchange, Osl o BB
Norway,

10) Izrael i TASE (Tel-Aviv Stock Exchange),
11) Nowa Zelandia i NZX (New Zealnd Exchange),
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12) Szwajcaria i SIX Swiss Exchange oraz Swiss Options and Financial
Futures Exchange (SOFFEX),

13) Turcja i Borsa Istambul oraz TURKDEX (Turkish Derivatives Exchange,

14) Wielka Brytania i LSE (London Stock Exchange: Main Market, AIM i
Alternative Investment Market, ISM i International Securities Market,
PSM 1 Professional Securities Market), CE Liffe Futures, ICF-ICE
Futures Europe Financials, Intercontinental Exchange Inc..

Maksymalne zaangaUowanie Subfunduszu w ins
sin poprzez obliczenie w odzydidH, izgpdnien do Su
RozporzNdzeni em. Ekspozycj a AFI ni e mo Ue

Aktyw-w Netto Subfunduszu.

Przy zawieraniu um-w maj Ncych za przedmio
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, przy wyborze tych instrument- w
Fundusz dziagaj Nc na rachunek Subfunduszu
strategi N | celem inwestycyjnym Subfundusz
koszt-w transakcyjnych.

Fundusz dziagaj Nc na rachunek Subfunduszu
przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

W celu zapewnienia sprawnego zaerdz~ania p
dziagaj Nc na rachunek Subfunduszu moUe zawi

nastinpuj Nce instrumenty pochandmsrumenty tym n
pochodne:
1) kontrakty terminowe na indeksy giegdowe,

2) kontrakty terminowe na kursy walut,

3 kontrakty termi nowe na papiery wart oS
pieninUnego,

4) transakcje forward na kursy walut,

5) transakcje swap na kursy walut,

6) transakcje swap na stoph procent owN,

7) transakcje typu FRA (forward rate agreement),

8) opcje na indeksy giegdowe

9) opcje na kursy walut.

W zwi Nzku z zawieraniem przez Fundusz ma j
pochodne, wyst Npi l mogN nastninpuj Nce rodzaj ¢

1) ryzyko rynkowe bazy instrumentu pochodnego i z wi Nz ane z
niekorzystnymi zmi anami powj cemuub | ub z
wartoSci instrument-w bAdNcych bazN dan
W celwu pomi ar u tego ryzyka Fundusz ok
ekspozycji w danym instrumencie pochodn
Funduszu, dokonuje pomioarr up owatrfteolSac i wztgls
jego benchmar ku, bada zmiennoSi na pozi
zmi ennoSci kaUdego i nstrumentu pochodr
i nstrument - -w pochodnych;

2) ryzyko niedopasowania wyceny instrumentu pochodnego do wyceny
instrumentu bazowego. Ryzyko to jest mierzone poprzez pomiar
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zmi ennoSci instrumentu bazowego oraz od

pochodnego oraz korelacji tych zmiennoS$S
3Yryzyko niewypgacal noSci kontrahenta | ub
dotyczNce w s z ovzyesg -alnndoa8 cyiz o wa rey ¢ h i nsi
pochodnych. Ryzyko to jest mierzone za
kredytowej nadanych kontrahentom Ilub emitentom przez agencje
ratingowe: Standard & Poor 6s, Moody 6 s,
l ub emitent -dvaj Ncgchposahkiego ratingu
zastosowani em publ i kowane|j przez t e e
uwzglndniaj N wska¥ni ki zyskownoSci,
kapitagowej, jakoSci i efektywnoSci
iwska¥ni ka pokfmagnsowyeh; koszt - w
4) ryzyko pgynnoSci , czyl i ryzyko br aku
odpowi edni o kr-tkim czasie pozycij.i na
Ryzyko to jest mi erzone poprzez PoOr - wne
Fundusz ekspozycji na danym instrumencie pochodny m do wart oSc
obrot-w rynkowych na tym instrumencie p
5 ryzyko rozliczenia wystnpuj Nce w szczeg
transakcji zakupu lub sprzedaUy instrun
gwarantowane przez izby rozliczeniowe. Ryzyko to kontrolowane jest
poprzez pomi ar l'iczby bgndni e rozlicz
rozliczonych z op-¥fnieniem w stosunku d

danym instrumencie pochodnym;

6) ryzyko operacyjne zwi Nzane z zawodnoSci

iwwnitrznych system-w kontrolnych. Ry zy
pomi ar l'iczby i wi el koSci zdarze® zwi N
ryzyka w okreSlonym przedziale czasowy

prowadzenie rejestru zdar ze @.moppsracyjn)
zdar zeni a, czas i przyczynn wystNpienia

272. Opis ryzyka inwestycyjnego zwi Nzanego z p

Subfunduszu

a) Opi s ryzyka i nwestycyjnego zwi Nzanego
Subfunduszu, z uwzglHdamziNKhiam strategi.i
Uczestnicy powinni akceptowal ryzyko w
i nwestycyjnej opi sanej w pkt 2. 7.1 powy
dNUenie do ograniczania ryzyka inwestyc
Uczestnika oraz zzadiecodpovdegdribede gmiasyi wiekuw
Uczestnika. W miarn upgywu czasu oraz zb
Zdefiniowanej Daty, WAkt ywach Funduszu nastipuje w
CznSci DguUnej wzglndem CzfASci Udzi agowe

Do naj waUni ej s zpyoowh nrnyiz yukw,z gkl ti-drné al Uczes't

1) ryzyko rynkowe wyni kaj Nce ze zmi e
wartoSciowych wynikajNcych z og-Iny
panUJNcych w kraju i na Swiecie. W sz
moUl i woSci N wyst Npienpadk- - aowkrebatvyc
dgugoter mi nowego trendu spadkowego
wartoSciowych o dgugim terminie do w
bridzie obniUenie Wa oSci Akt yw- w

i
rt
Jednostkn Uczestnictwa;
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2)

3)

4)

5)

6)

7

8)

9)

ryzyko kredytowe emitenta instrumentu finansowego lub podmiotu,

na bazie kt-rego zostag wyemitowan
zwi Nzane z brakiem moUliwoSci wypegni
zobowi Nza® |l ub zagroUeniem wystNpien
wyni kaj Nce z pogorszenia estdVitylkondy c |
obni Uenia ratingi kredytowego przez

mo Ue w efekcie prowadzi do spadk -
Uczestnictwa Subfunduszu;

ryzyko specyficzne dl a inwit Nauaneat z w
sytuacj N poszczeg-knyetw) sp- giekh (kam

finansowN, kt -rej pogorszenie sin mo
wartoSci akcji tych sp-gek, odbiegaj N
dla rynku/ sektora, do kt-rego nal eUy
jest ograniczone poprzez dywersyfikaci n por t f el a;

ryzyko rozliczenia i zwi Nz ane z moUl i woSci N
transakcji zawartych przez Fundusz
umowi e transakcji, co mo Ue sin wi Nz

Fundusz dodat kowych koszt-w zwi Nzan
nierozliczonej pozyciji;

ryzyko pigwymn&®%ciz moUl i woSci wyst Npier
ze wzglindu na niskie obroty danym paf
mo Ul i we dokonani e transakcij i paki
wartoSciowych bez znaczNcego wpgywu I

ryzyko walutowe i z wi Nzane z moUl i woSci N zmiar
Aktyw:-w Subfunduszu w wyniku zmiany K
denomi nowany jest dany skgadni k Akt yyv

zgotych pol skich;

ryzyko zwi Nzane z pr zeicWw @greypadlauni em a
zaprzestania lub ograniczenia dziagal
subdepozytariusza mo g N wyst Npi | o |
mo Ul i woSci swobodnego dysponowani a
Aktyw:-w Subfunduszu;

ryzyko zwi Nzane z koncentracj N A
spowodowane i nwestowaniem Srodk-w w
stosunkowo niewielkiej Iliczby emitent
ryzyko zwi Nzane z koncentracj N rynk:-\

pgynnoSci N danego; rynku finansowego

10)ryzy ko dl a zr -wnowaUonego rozwoj u

sytuac j n l ub warunki Srodowi skowe, Spo
zarzNdzaniigmUekt - wmasgdywh W mi el , rzec:
l ub potencjalny, i stotny negatywny
Przykgadami ryzyka ESG sN: zmi any ki
gamanraw pczgowi eka, korupcj a, ni ew
pracowni k-w przez przedsinbiorstwa,
i nwestuje Fundusz. Towar zyst wo uw:
zr -wnowaUonego rozwoj u w procesi e
inwestycyjnych. Subfundusz nie inwestuje w akcje lub obligacje
podmi ot -w, Kkt-re wedgdug wiedzy Towar z

- osi NgajN przynajmniej 20% przychod-w

zwi Nzku =z dziagalnoSci N polegaj NcN
wytwarzaniu energii),
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- 0osi Ngaj N przynaj mni e jodukejojakiejkplwieky c h o d - v
broni,

- osiNgajN przynajmniej 20% przychod- w
tytoniu |l ub wyrob-w tytoniowych,
- gami N pakt ONZ AUnited Nations Gl oba

b) Opis ryzyka zwi Nzanego z uczestnictwem w
Uczestnicy powinniak cept owal ryzyko:

1) ni eosi Ngnifici a oczekiwanego zwr ot u
Uczestnictwa, wynikajNce z przyjntej
spadku cen papier-w wartoSciowych i i
kt -rych ulokowane sN Aktgwal Bfaddiunda
skutek dekoniunktury na rynkach finansowych lub zmiany poziomu
st-p procentowych;

2) wyst Npieni a szczeg-lnych okolicznoSc
Uczestni k Funduszu nie ma wpgdgywu | ub
postaci moUl i woSc iFunduszwlabr Subfuadudzu, k wi d a c
przejncia zarzNdzania Funduszem pr ze:z
i nwestycyjnych, zmi ann Depozytari
obsguguj Ncego Fundusz, pogNczenia Fu

inwestycyjnym, a takUe zSubfuadustu;pol i t vy k
3y ni ewypgacal noBedotycgywar ant a

4) inflacjiir yzyko zwi Nzane ze zmianami pozio
st-p procentowych;

5) zmian regulacji prawnych T ryzyko zwi Nzane z mo |
wyst Npienia niekorzystnych zaghan reg
emi tent - w, i nwestor-w | ub i nnych uc:
szczeg-lnoSci w zakresie prawa podat}

W ramach systemu zarzNdzania ryzykiem,

Towarzystwo stosuje procesy, metody i pr
ryzykiem, okr eSl one dla alternatywnego fundu
oblicza ekspozycjn AFI rozumi anN jako k
uwzglndniaj Nca wszystkie aktywa i zobow
pochodne |l ub prawa maj Nt koweustol pgk6 - r ych
Ustawy o funduszach inwestycyjnych, albo instrumenty poch:«
AF1 , poUyczki, kt -rych przedmiotem sN
wartoSciowe, oraz i nne umo wy wi NONc e
zaangaUowania FundkozuySgdy wynikhkpNce z

dotyczN Funduszu.

W przyjntym systemie zarzNdzani a ryzy
ekspozycjn AFl zgodnie z metodN brutto o
oraz metodN zaangaUowania okreSlonN w a
zarz Ndzania ryzykiem w Towarzystwie zapew
wartoSl ekspozycj.i AFI w odniesieniu do

WartoSci Aktyw-w Netto Funduszu.

273. OkreSlenie profilu inwestora Subfunduszu
Subfundusz przeznaczony jest dla os-b

- urodzonych w latach 19931 1997 lub w innych latach na ich wniosek,
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-kt -rz czndzani e z przezr
emeryt do tego aby prof il
do Sc

ia na emerytur ,

y planuj N osz
alne oraz dNUN
imbmevinte k up i z e

~

of
sin n

j

-oczekuj N w dgugim terminie osi Ngnifci a
skarbowych,

-akceptuj N przez winkszoSi okresu funkec
powstania (2019) do jego daty docel owe]j
i nwestycjami winkszoSci aktyw-w Subfundu
udzi agowe oraz istotnej cznSci aktyw-w
instrumenty dguUne oraz instrumenty dgul
moUl i woSci N silnychhweshay@®@jwar tszScziegi-dmi
okresie, wdgNcznie z moUliwoSci N utraty
zaS w p-FTniejszym okresie funkcjonowani a
ryzyko zwi Nzane z inwestycj ami i stotnej
akcie lubi nne instrumeaot§gz udguggbwr mi nowe i
dguUne i instrumenty dguUne nieskarbowe.
274. 1l nformacje o wysokoSci opgat [ prowi zji y

Subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobierania oraz kosztach
obci NUaj Ncycdt Subfundu

a)

b)

Wskazani e przepis-w Statut u, okreSl aj Nc
wysokoSIi, spos-b kal kul acj.i i naliczen
Subfundusz, w tym w szczeg-lnoSci wynagr
terminy, w kt -rych najwczeSniej mo U e
poszczeg - | nych rodzaj-w koszt - w

Rodzaje, maksymalnN wysokoSi, spos-b ka
obci NUaj Ncych Subfundusz, w tym w szc
Towarzystwa oraz terminy, w kt-rych najw
poszczeg- -l nycht rwdakirj é0@btaduaemiduszu.
Wskazanie wartoSci Wsp:-gczynni ka Koszt -

oraz sposobu jego obliczania

Wska¥tni k WKC za 202bwkynos 0,690t ek a ¥ ni k WKC
odzwierciedla udziag koszt-w niezwi Nzany

inwestycyjnN Funduszu w Sredniej WartoS

dany rok obrotowy i obliczany jest wedgu

WKC 1 Kt/WANt*100%

gdzie:

WAN i oznaczaSr edni N WartoSi Aktyw-w Netto Fur

Kioznacza koszty, o kt-rych mowa w przepi

rachunkowoSci funduszy inwestycyjnych z
a) koszt-w transakcyjnych, w tym prow

podatk-w zwi Nzahybhzbyrmakyncis«@madni k-
by odsetek z tytugu zaci Ngnintych poUyc

c) Swiadcze® wynikajNcych z realizacji
sN instrumenty pochodne,
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d)

d opgat zwi Nzanych z nabyciem 1ub
Uczestnictwa lktulponosyomyopgdezpoSre

Uczestnika,
e) wartoSci Swiadcze® dodat kowych,
tiokres, za kt-ry przedstawiono dane.

Wskazani e opgat mani pul acyjnych z tytui
Jednostek Uczestnictwa or azbdnmoSRrhe dompigaa t
przez Uczestnika Funduszu

Uczestnik nie ponosi opgat, w tym opgat

odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz o
Wskazani e opgaty zmi ennej , ”bthcej Czn
zarzNdzanizenrunkdusr ej wysokoSI|l jest uzale
Subfunduszu

Towarzystwo moUe naliczal i pobieral w

n
f
wyUszej niO 0,10% WartoSci Akitrgkwnaw Net t

zasadach okrRo&lpoowryzcNMzwnstra Finans- w
czerwca 2019 r. w sprawie sposobu ustalania stopy referencyjnej i

. y

(zwane dal ej Wynagrodzeniem za osi Ngni
t

z

szczeg-gowego sposobu obliczania wynagr
pobieranego przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych, powszechne
towarzystwa emerytalne, pracownicze towa
ubezpieczeGC, uvmi eEswzi cdzeonncyg | Pracowniczy
Kapitagowych, wydanym na podstawie art.
byl pobierane pod warunki em:

- realizacji dodatniej stopy zwrotu przez Subfundusz za dany rok,

-osi Ngninfnci a w danym roku stopy zwrotu pr
St oBé&ferencyjnN

-osi Ngnificia na ostatni Dzie& Wyceny w |
zwrotu przez Subfundusz na poziomie ni e ni Uszym ni U 75% |
st-p zwrotu subfunduszy tej same|j zdefin

Wynagrodzenie za osi Ngnifaty wynik jest o
[ pgatne na rzecz Towarzystwa do 15 (p
zakoEzeniu roku.

Wskazanie ma k sy mal nej wysokoSci wynagrodzeni
Subfunduszem

Za zarzNdzani e Subfunduszem Towar zyst v
Subfunduszu wynagrodzeni e (zwane dal ej
maksymalnie do wysokoSci 0, 40% WartosSci
skali roku, z zastrze/Ustawy.em art . 49 ust. 5
Wg . Stanu na dzie® sporzNdzeni a akt u,
Wynagrodzenia Stagego wynosi 0, 40 %.
Wynagrodzenie Stage naliczane jest w kaU
wroku od wart oSci bfuhduszy wstalonyciNwe poprzednignu

Dniu Wyceny. Wynagrodzenie rozliczane |

pgatne | est do 15 (pintnastego) dni a r
kalendarzowego.
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f)

| stniej Nce umowy l ub porozumi eni a, na

dziagalnoSci Subfunduszu bezpoSrednio | u
mi indzy Subfundusz a Towarzystwo | ub i nn
dodat kowe i wpgyw tych usdgug na wysokoSi
podmi ot prowadzNcy dziagal noSi makl| er s

wynagrodzenia towarzystwa za zarzNdzani e

Nie dotyczy, Fundusz nie zawarg w i mieni

275 Podst awowe dane finansowe Subfunduszu w uj

a)

b)

c)

d)

WartoSi Aktyw-w Netto Subfunduszu na Kk
obrotowego

WartoSi Aktyw-w Netto Funa2sokunayamzios@s
38 753tys.z § .

Wi el koSi Sredniej stopy zwrotu z inwesty
Subfunduszu za ostatnie 2 lata

o) e
) 07
13,00% -
12,00% -
11,00% -
10,00% -
9,00% -
8,00% -
7,00% ~
6,00% ~
5,00% -
4,00% -
3,00% -
2,00% ~
1,00% +
0,00%

2 lata

Wskazanie wzorca sguUNcego do ojiaveny ef

Jednost ki Uczestnictwa Subfunduszu

zachowani e sin zmi ennych rynkowych naj |
pol i tykn i nwestycyjnN Subfunduszu, zZwa
(benchmar k) , okreSl onego w Statucie Fun:
okr a®dorcai okreSl onego przez Fundusz, a t
dokonanych zmianach wzorca, jeUeli miagy

Dla Subfunduszu nie okreSlono wzorca sg.
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

I nformacja o Srednwiodhi <t opprazcyhj it ego pr z

wzorca, odpowiednio dla okres-w, o kt- -ry
Nie dotyczy.

ZastrzeUeni~e, Ue indywi dualna stopa zwr
jest wuzaleUniona od wartoSci Jednost ki (

zbycia i odkupieni a przez Subfundusz or az Wy s oK
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przez Subfundusz opgat mani pul acyjnych
nie gwarantuj N uzyskania podobnych w prz

Il ndywi dualna stopa zwrotu Uczestnika z

wartoSci J e d ictwa w rkomentles jg 2bgcia hodkupienia przez
Subfundusz. Wyni ki historyczne Subfundu
podobnych wymriylszWyowci

2.8. Allianz PPK 2060
2.8.1. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Fundusz |l okuj e Akt ywa Slunbsf turnudnuesnztuy gy whn e
I nstrumenty Udzi agowe. Udziag CznSci Udzi a
Subfunduszu bndzi e zmi enny w poszczeg:- | n)
Subfunduszu i bndzie wynosi l

1) W okresie do dnia 31.12.20368zragoweajdzie

2)

3)

4)

5)

6)

7)

8)

9)

wartoSci Aktyw-w Subfunduszu nie moUe b
Aktyw-w Subfunduszu oraz nie moUe byl
Aktyw-w Subfunduszu;

W okresie do dnia 31.12.2039 roku wudzi
wartoSci Akt ysw-uw nSueb fruonleu by | mniejszy |
Aktyw-w Subfunduszu oraz nie moUe byl
Aktyw-w Subfunduszu;

W okresie od dnia 01.01.2040 roku do
wartosSci CznsSci Udzi agowej w wabeoSci /
byl mniejszy ni 0 40% wartosSci Aktyw-w S
winkszy niU 70% wartoSci Aktyw-w Subfun
W okresie od dnia 01.01.2040 roku do
wartosci CznSci DguUne]j w wartoSci Akty
mniejszy ni U 30% wartosSci Aktyw-w Subfund
winkszy niU 60% wartoSci Aktyw-w Subfun
W okresie od dnia 01.01.2050 roku do

wartoSci CznSci Udziagowej w wartoSci /

byl mnlejswarlnoSICQSA(oktyw w Subfunduszu

wi Akszy ni U 50% wartoSci Aktyw-w Subfun
do

W okresie od dnia 01.01.2050 roku

wartoSci CznSci DguUnej w wartoSci Akty
mniejszy ni U 59% waStbSenduiskzzu oraz ni
wi Aikszy ni U 75% wartoSci Aktyw-w Subfun

W okresie od dnia 01.01.2055 roku do
wartoSci CznSci Udziagowej w wartoSci A/
byl mniejszy ni U 10% nauszoulScdr aAk t ryiwe wmds
wifikszy ni U0 30% wartoSci Aktyw-w Subfun

W okresie od dnia 01.01.2055 roku do
wartoSci CznSci DguUnej w wartoSci Akty
mniejszy niU 70% wartoSci Akt mvUe Bubf

90% wartoSci Aktyw-w Subf un

d dnia 01.01.2060 roku
tyw-w Subfunduszu nie
funduszu;

wi nkszy ni

)

Ca
-

U]
W okrgsi e o
wartoSci Ak
Akt yw-w Sub



10)W okresie od dnia O0MWalk.o5x60 CrzaikSw i u dzil
wartoSci Aktyw-w Subfunduszu nie moUe b
Aktyw-w Subfunduszu.

Proporcje mindzy | okat ami Aktyw-w Subfundu
Udzi ajgowN w ramach | imit-w wskazanygich pow
podej mowanych przez Fundusz dziagaj Ncy n
podstawi e anal i zy prognozowane,]j sytuacij.i
I nstrument -w DJuUnych oraz Instrument - -w Ud:
wartoSci rynkowe|j pogzaz eDgy-ulUnyycchh lorrsatzr ulmesn
Udziagowych.

Fundusz w ramach CzfnSci DguUnej portfela S
1) nie mniej niU0O 70% wartoSci aktyw-w zalicz

a) papiery wartoSciowe emitowane, por nczc
Skarb Pa Est wa, Nar odowy Bank Pol ski, ]
terytorialnego |l ub przez centralne wga
PaGtwa Czgonkowskiego, Europejski Ban
lub  Europejski Bank Inwestycyjny albo przez organizacje
mi ndzyomwae,odpod warunkiem, Ue papiery en
gwar antowane przez te organizacje mind
na poziomie inwestycyjnym nadany pr ze:
przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach;

b) depozytyotermini e zapadal noSci nie dguUszym n
krajowych lub instytucjach kredytowych w rozumieniu ustawy z dnia 29
sierpnia 1997 r. i Pr awo bankowe, pod warunki em,
kredytowe posiadaj N rating na poziomie
agencj n ratingowN uznanN przez Europejs
operacjach;

2) ni e wifnhcej ni U 30% wartoSci aktyw-w w |
instrumenty finansowe, przy czym nie WwinNndc

byl | okowane w instrwumennye fipoansodag N

i nwestycyjnego nadanego przez agencjn raf
Bank Centralny w swoich operacjach.

Przy obliczaniu udziagu poszczeg-lnych kat
Subfunduszu, o kt-refidmoavasipdPowgklepozyejzil u
poSrednictwem funduszy i nwestycyjnych w
funduszach i nwestycyjnych or az i nstytucij.i
jednost ki uczestnictwa, certyfikaty i nwes
przedmi ot em | okat Subfunduszu oraz ekspozycj.
instrument - -w pochodnych.

Fundusz w ramach CzfASci Udzi agowe | portfel:
1) ni e mni e]j ni U 40% wartoSci aktyw-w w akec

lub inne Instrumenty Udzi agowe emitowane przez sp
rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach

wprowadzani a instrument . -w finansowych d «
obrotu oraz o sp-gkach publicznych wchod:
instrumenty pochodne, dla kt-rych instru
sp-gek lub indeks WI G20;

2)nie wincej ni0U 20% wartoSci aktyw-w w ak:
l ub inne I nstrumenty Udzi agowe emitowane
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w skgasui md&e&40 | ub instrumenty pochodne,
bazowym sN akcje tych sp-gek |l ub indeks n

3) ej niU 10% wartoSci aktyw-w w ak:
I nstrumenty Udziagowe emitowane
ie Papier-w WartoSciowych w War s

[ 2) or az sp-gki not owane n
t ej Pol skiej or az i nstrum
bazowym sN akcj-ew,t yncah kstp -rgyecl
raz w akcj e, prawa od akcji,
Nce przedmiotem oferty publ
rty publicznej akgadaj N zg§
naPaGai eegrdzweWartoScnowych w Warsza
czenie do tego obrotu jest zapewni o
a, w kt-rym po raz pierwszy nast N

L C 7
o o
@

—— <

w O

T =~ O N
P =i e B i B

Yooo—aQ=3SN
-

N
N
(@]

niej ni 20% war twa3do akcjiapkawvvaypebory w a k ¢
nne Il nstrumenty Udzi agowe bandNce p
anym w paGtwie naleUNcym do OE
instrumenty pochodne, dl a kit - |
t yubJdizn daekoswwe tlych i nstrument - w.

—TUN—>5 S0QO0TC®W—XTYSS—>
T o=

5 OO0 cCc ™
nw — =S To

—+ 0 Q

Przy obliczaniu wudziagu poszczeg-Ilnych ka
portfela Subfunduszu, o] kt -rej mowa powy
uzyskanN za poSrednictwem funduszy inwesty
ofunduszach inwestycyjnych oraz instytucij.
jednost ki uczestnictwa, certyfikaty i nwes
przedmi otem | okat Subfunduszu oraz ekspozy
instrument-w pochodnych.

GNcznat wal Aktyw-w Subfunduszu | okowanych
denomi nowane w walucie innej ni U zgoty ni
Ak t y Bubfunduszu.

WartoSi | okat Subfunduszu w jednost ki uc ze
otwartych lub specjalistyczny ¢ h funduszy i nwestycyjnych
uczestnictwa funduszy zagranicznych [lub in
kt -rych mad@@asw.ar2t . Statutu nie moUe byl wii
Aktyw-w Subfunduszu.

GNczna wartoSl |wakvart 109 ust. Xoraz artylOgust.m @kt 5)
Statutu, nie moUe przekroczyl 10% wartoSci

Fundusz dziagaj Nc na rachunek Subfunduszu

wartoSci Aktyw-w Subfundus z ulOusi 2Ssatutu,u me nt y

jednostki uczestnictwa specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych

stosuj Ncychogzasadyeniia i nwestycyjne okr e
i nwestycyjnego zamkni nt e gbi8ustulbpktb)Statats,y okr e
zbywane lub emitowane przez jeden podmiot.

Do I imitu, o kt-rym mowa w akapicie powyUe
i nwestycyjne funduszy i nwestycyjnych z a mk
terytorium Rzeczypospolite]j Pol skiej, tyt
funduszez agr aniczne | ub instytucje wsp-I|lnego i
grani cN, dopuszczone do obrotu na rynku
Rzeczypospolite] Pol ski ej l ub w PaGEst wie

Zorgani zowanym ni ebndNcy nRzeczypospoliejrRolskiejg ul o wa
l ub Pa@Est wi e Czgonkowskim oraz na Rynku
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nal eONcym do OECD innym nPHERrwozgCagpokbiva

jeUeli zgodnie z politykN inwestycyjnN ty
inwestowania okr eSl onN w ich statucie |lub regul
skgad indeksu rynku regul owanego.

Fundusz dziagaj Nc na rachunek Subfunduszu
gNcznej wartoSci wszystkich certyfikat. - w i
wyemitowanych odpowiednio przez jeden fund
przez jednN instytucjin wsp-1| negolOiust@est owal

Statutu.

Fundusz dzi,a(jach na rachunek Subfunduszu r
wygNczniejWNcraktafipgorie | okat:

)papiery wartoSciowe emitowane, pornczone
PaEGtwa | ub Narodowy Bank Pol ski, papi er.y
pieninUnego dopuszczone do obrotu na ryn
Rzeczypospolite] Pol ski e]j l ub w Pa@Estw
Zorganizowanym niebndNcym rynkiem regul
Pol ski ej | ub Pa Es ttvaikel eC zddppruksazveszkoinne, dao o b |
wymi eni onych Rynkach Zor ganie®Nwaych hdov
OECD, innych ni U Rzeczpospolita Polska i

a) Stany Zjednoczone AmerykiT NYSE (New York Stock Exchange), NYSE
MKT LLC (New York Stock Exchange MKT LLC), NYSE ARCA Equities
(New York Stock Exchange ARCA Equities), NYSE Bonds (New York
Stock Exchange Bonds), NASDAQ Stock Market (National Association of
Securities Dealers Automated Quotations Stock Market),

b) Japonia i TSE (Tokyo Stock Exchange) oraz OSE (Osaka Securities
Exchange), wchodzNce w skgad grupy JPX

c) Szwajcariai SIX Swiss Exchange,

d) Turcjai BIST (Borsa Istanbul),

e) Norwegiai OSE (Oslo Stock Exchange),

f) Australiai ASX (Australian Securities Exchange),

g) Kanadai TSX (Toronto Stock Exchange),

h) Republika Korei i KRX (Korea Exchange),

i) Meksyki BMV, Mexican Bolsa (Mexican Stock Exchange),
i) Chilei SSE (Santiago Stock Exchange),

k) Islandia1 ICEX (Iceland Stock Exchange) oraz Nasdag OMX Iceland,
[) lzraeli TASE (Tel Aviv Stock Exchange),

m) Nowa Zelandia i NZX (New Zealand Stock Exchange),

n) Wielka Brytania - LSE (London Stock Exchange: Main Market, AIM i
Alternative Investment Market, ISM 1 International Securities Market,
PSM i Professional Securities Market).

piery wartoSciowe ii AiiUmetgourbaimdtNc er yrize d
ferty publicznej, jeUeli warunki emisj.i

2) pa
e

goUeni e wniosku o dopuszczenie do obrotu
a

[

y

p
0
z
owa w lit &) oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie

e dguUszym ni U rok od dnia, w kt-rym pc
ch papier-w Il ub instrument - w;

:—'-33
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3)

4)

5)

6)

7
8)

depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie

zapadalnoSci nie dguUszym ni U rokfapgatne

przed terminem zapadal noSci z zastrzeUeni
instrumenty rynku pienifiUnego inne ni0

instrumenty te lub ich emitent podlegaj N

i nwestoszwzfidnoSci oraz sN:

a) emitowane, pornczone l ub gwar ant owane
Narodowy Bank Pol ski, jednostkn samor z
central ne, regional ne l ub |l okal ne W
Czgonkowskiego, albo przez bank centr a
Europe j s ki Bank Centralny, Uni n Europej
l nwestycyjny, pa@Est wo i nne ni U Pa@Est:
przypadku paGstwa federalnego, przez | e
przez organizacjn mifndzynar odo whb, do ki
PaEGtwo Czgonkowskie, lub

b) emi t owane, pornczone | ub gwarantowane
nadzorowi wgaSciwego organu nadzoru nad
zkryteri ami okreSl onymi prawem wsp-Ilno
podlegaj Ncy i ®wtassjaN¢y ksifiedsN co r
rygorystyczne, jak okreSlone prawem wsp

c) emitowane przez podmiot, kt -rego papier
rynku regul owanym, o kt-rym mowa w | it.

papiery wartoSciowe i ineheumebtgkrgBkaneg

1), 2)i4);

jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych otwartych lub

wspecjalistycznych funduszach inwestycyjn

na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej;

tytugy uczestnict waszezagraniozmeane przez fund
tytugy uczestnictwa emitowane przez i ns
maj Nce siedzibn za granicN, jeUel:/

ayinstytucje te oferujN publicznie tytucg

UONdanie uczestnika,
b) i nstytucje t e podl| e ggojoann aadzora madw i wg a

rynkiem finansowym | ub kapitagowym Pa
paGstwa naleUNcego do OECD or az zapew
wzajemnoSci, wsp-gpraca Komisji z tym o

c) ochrona posiadaczy tytug-w wkasematni ct w:
jak posiadaczy jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
ot wartych, w szczeg-lnoSci i nstytuci]
i nwestycyjne cO0 najmniej taki e, jak ok
Ustawy o funduszach inwestycyjnych,

dinstytucgowieNzaNe do sporzNdzania roc:
sprawozda®& finansowych.

cena bieUNcej i prognozowane,j sytuacj i na
guUONca podjfAciu decyzji o doborze akcji,
nwestycyj ny cdmitowangchk przezfundugze xagraniczne lub przez
nstytucj e wsp-Il nego i nwestowani a maj Nc e
bej mowaga
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1) analizini fundamentalnN wuwzglnfndniaj NcN obe

ekonomiczno-f i nansowN i pozycjhih rygebwN poszcze
2) ocenn poziomu wyceny rynkowej na poszczeg
poszczeg-lnych sp-gek;
3y ocenn ryzyk braku pgdgynnoSci papier-w war't

l ub tytug- - w uczestnictwa, Zzmi ennoSci [
emitent - w.

4) ocen n polityki i nwestycyjnej przyjntej] [
fundusze inwestycyjne, fundusze zagranicz
i nwestowania maj Nce siedzibn za granicN;

5 ocenin moUliwoSci wzrostu cen i rychyka sp:é
jednost ek uczestnictwa or az tytug-w uc:
fundusze Zzagraniczne l ub przez instytuc
poszczeg-lnych rynkach.

Ocena sytuacij. na rynku I nstrument -w DguU
alokacjiSr odk-w oraz doborze dguUnych papier - -w
rynku pienifnUnego, jednostek uczestnictwa,
tytug-w emitowanych przez fundusze zagrani
i nwestowani a maj Nciec Ns ibefddzziibefi ozbae jgmoawa § a :

1) ocenii sytuacji gospodarczej kraju;

2y ocenn bieUNcego i prognozowanego pozi omu
oraz inflacij;

3y ocenii ryzyk braku pdgynnoSci dguUnych papi
rynku pienifanaUnegon ozrmaize nnnioeSxyip @i acchalcneo Sc i

4 ocenn polityki i nwestycyjnej przyjntej] |
fundusze inwestycyjne, fundusze zagranicz
i nwestowania maj Nce siedzibn za grani cN;

5 ocenn moUl i woSaiyzwxrao stpia ddkkein cien papier - w
jednost ek uczestnictwa or az tytug-w uc:
fundusze zagraniczne l ub przez instytuc
poszczeg-lnych rynkach,

6) ocenii moUliwego do wuzyskani abankopycmcent ow
wi arygodnosSlI banku oraz pgynnosSlI

Fundusz dziagaj Nc na rachunek Subfunduszu r
w  jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych  otwartych lub

specjalistycznych funduszy i nwestycyjnych
funduszy zagranicznych lub instytucj.i ws p - |
w art. 101 Ustawy o funduszach inwestycyjnych, jeUel i wska¥tnik

cagkowitych obci NUaj Ncych aktywa funduszu
specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego

lub instytucj.i wsp-l nego i nwestowania nie
przypadku gdy instytucja wsp-lnego i hwest
koszt-w cagkowitych, fundusz zdewska bHrwiak e |
koszt-w publikowany przez instytucjn wsp-
wska¥ni kowi koszt-w cagkowitych.

Fundusz dziagajNc na rachunek Subfunduszu
w certyfikaty i nwestycyjne f undusyly i nwe ¢
siedzibhn na terytorium Rzeczypospolite]j
emi towane przez instytucje wsp-lnego i nwesH
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kt-re nie spegniajN wymog-w wynikajNcych z
101 ust. 1 pkt 3 Ustawy o funduszach inwestycyjnych, W szczeg-lnoSci

ograniczenia inwestycyjne inne ni U omkreSl o

funduszach inwestycyjnych, z apewni aj Nce ochronn i nwest o

1) wynagrodzenie za zarzNdzanie funduszem |
instytucjN wsp-Ilnego inwestowania nie pli
w skal.@ roku oraz wynagrodzenie za osi N
wypracowanego zysku;

2) spos:- b nal i cozdazneinai gwyznaagorsiNgnihty wyni k,
p kt 1, Zapewni a, Ue w kolejnych okresadc
wyni k jest pobierane wygNcznie od nadwy

si Ngnifnt

od kt-rego wynagrodzeni e za o]
h water m

okresachwc z e Sni ej szych (zasada hi

g
3y fundusz inwestycyjny zamkninty [l ub inst
publi kuj N informacje o wartoSci godzi we
tytug-w uczestnictwa nie rzadziej niU r

4) certyfikatyinwe st ycyjne funduszy inwestycyjnych
uczestnictwa emitowane przez instytuci]
zbywal ne oraz istnieje mo Ul i woSI i c |
postanowieniami  odpowiednio  statutu  funduszu inwestycyjnego
zamkni ntreeggou llaunbi nu i nstytucji wsp-Ilnego

JeUeli Fundusz dziagajNc na rachunek Subfu
w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne innego funduszu

i nwestycyjnego |l ub tytugy uc zeb instiucjit wa f
wsp-l nego inwestowani a, z wygNczeniem | ok
Ust awy, zarzNdzanych przez Towar zyst wo I
Towar zyst wa. Towarzystwo | ub podmiot AR
pobieral wy nagrzoadrzzeNdizaant e od aktyw-w st
Subfunduszu.

u
a
u
e
a

Fundusz dziagaj Nc na rachunek Subfunduszu
przedmiot instrumenty pochodne dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym

na terytorium Rzeczyposgpgel iCtzggjo nkmlwskii e, laul
Rynku Zorganizowanym niebiadNcym rynkiem re
Polskiej lub wPa Est wi e Czgonkowskim or az na na:
Zorgani zowanych w pa@twach naleUNcych do
Pol ska iCP@aask waski e:

1) Stany Zjednoczone Ameryki i NYSE AMEX Options (New York Stock
Exchange AMEX Options), NYSA ARCA Options (New York Stock
Exchange ARCA Options), NYMEX (New York Mercantile Exchange),

czgonek grupy CME Group Inc., CME/ CBO"
Trade), czgonek grupy CME Group I nc.,

Exchange), NASDAQ Options Mar ket ( NOM)
OMX Gr oup, NASDAQ Futures (NFX), czgor
Group,

2) Japonia T TSE (Tokyo Stock Exchange) oraz OSE (Osaka Securities
Exchange), wchodzNce w skgad grupy JPX

3) Australiai ASX (Australian Securities Exchange),
4) Kanadai TSX (Toronto Stock Exchange),
5) Republika Korei i KRX (Korea Exchange),
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6) Meksyki BMV, Mexican Bolsa (Mexican Stock Exchange),
7) Chile 7 SSE (Santiago Stock Exchange),
8) Islandiai ICEX (Iceland Stock Exchange) oraz Nasdag OMX Iceland,

9) Norwegial OSE ( Osl o Stock Exchange, Osl o BB
Norway,

10) Izrael i TASE (Tel-Aviv Stock Exchange),
11) Nowa Zelandia i NZX (New Zealnd Exchange),

12) Szwajcaria i SIX Swiss Exchange oraz Swiss Options and Financial
Futures Exchange (SOFFEX),

13) Turcja i Borsa Istambul oraz TURKDEX (Turkish Derivatives Exchange,

14) Wielka Brytania i LSE (London Stock Exchange: Main Market, AIM i
Alternative Investment Market, ISM 1 International Securities Market,
PSM i Professional Securities Market), CE Liffe Futures, ICF-ICE
Futures Europe Financials, Intercontinental Exchange Inc.

Maksymalne zaangaUowanie Subfunduszu w ins
si n p o piczeneav odniesieniu do Subfunduszu Ekspozycji AFI, zgodnie z B
RozporzNdzeni em. Ekspozycj a AFI ni e mo Ue

Aktyw-w Netto Subfunduszu.

Przy zawieraniu um-w maj Ncych za przedmi o

niewystandaryzowane instrument y pochodne, przy wyborze t
Fundusz dziagaj Nc na rachunek Subfunduszu
strategi N i celem inwestycyjnym Subfundusz

koszt-w transakcyjnych.

Fundusz dziagaj Nocf umad urszzaish umoedke S wi er al umec
przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

W celu zapewnienia sprawnego zarzNdzania p
dziagaj Nc na rachunek Subfunduszu moUe zawi
nast i p ustriimery pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty

pochodne:

1) kontrakty terminowe na indeksy giegdowe,

2) kontrakty terminowe na kursy walut,

3y kontrakty terminowe na papiery wart oS
pieniinUnego,

4) transakcje forward na kursy walut,

5) transakcje swap na kursy walut,

) transakcje swap na stophih procent owN,

7) transakcje typu FRA (forward rate agreement),

8 opcje na indeksy giegdowe,

10) opcje na kursy walut.

W zwi Nzku z zawieraniem przez Fundusz ma j
pochodne, wyst Npi l mogN nastnpuj Nce rodzaj

1) ryzyko rynkowe bazy instrumentu pochodnego i z wi Nz ane z
niekorzystnymi zmi anami pozi omu l ub z
wartoSegmemntmswrbndNcych bazN danego inst
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W celwu pomi ar u tego ryzyka Fundusz ok

ekspozycji w danym instrumencie pochodn
Funduszu, dokonuje pomiaru wartoSci tr e
jegobenchmar ku, bada zmiennoSIi na pozi omi
zmi ennoSci kaUdego instrumentu pochodn

instrument-w pochodnych;

2) ryzyko niedopasowania wyceny instrumentu pochodnego do wyceny
instrumentu bazowego. Ryzyko to jest mierzone poprzez pomiar

zmi ennoSci instrumentu bazowego oraz od
pochodnego oraz korelacji tych zmiennoS$S
3y ryzyko niewypgdacal noSci kontrahenta | ub
dotyczNce w szczeg-lnoSci nmeenmy-sw a n d a
pochodnych. Ryzyko to jest mierzone za
kredytowej nadanych kontrahentom Ilub emitentom przez agencje
ratingowe: Standard & Poor 6s, Moody 6 s,
l ub emitent-w nie posi adiepoNec jesttz  t aki e
Zzastosowani em publ i kowane|j przez t e F
uwzglndniaj N wskaFni ki zyskownoSci,
kapitagowej, jakoSci i efektywnoSci
iwska¥tni ka pokrycia koszt-w finansowych;

4 ryzykonoBgyn czyl i ryzyko br aku mo U1l
odpowi edni o kr-tkim czasi e pozycj.i na
Ryzyko to |jest mi erzone poprzez PpPoOr - wne
Fundusz ekspozycji na danym instrumenc
0 b r ot nkawych iya tym instrumencie pochodnym;

5 ryzyko rozliczenia wystnpuj Nce w szczeg
transakcj.i zakupu lub sprzedaUy instrun
gwarantowane przez izby rozliczeniowe. Ryzyko to kontrolowane jest
poprzez pomi ar l'iczby bgndni e rozliczonyc
rozliczonych z op-F*fnieniem w stosunku d

danym instrumencie pochodnym;

6) ryzyko operacyjne zwiNzane z zawodnoSci
iwewnntrznych gongch &yaykevto jlesb mie¢rzone poprzez
pomiar |iczby i wielkoSci zdarze® zwi N
ryzyka w okreSlonym przedziale czasowy
prowadzenie rejestru zdarze@E& operacyj ny
zdarzenia,cza s i przyczynin wystNpienia.

282 Opis ryzyka inwestycyjnego zwi Nzanego z p

Subfunduszu

a) Opi s ryzyka l nwestycyjnego zwi Nzanego
Subfunduszu, z wuwzglndnieniem strategi.
Uczestnicy powinni akcept owal ryzyko wynikajNce
inwestycyjnej opisanej w pkt 2.8. 1 powy Uej oraz w Statuci
dNUenie do ograniczania ryzyka inwestyc
Uczestnika oraz zmieniajNcej Si mekuw czas
Uczestnika. W miarn upgywu czasu oOoraz zb!
Zdefiniowanej Daty, WAkt ywach Funduszu nastnpuje w
CznSci DguUnej wzglndem CznSci Udziagowe

Do najwaUniejszych ryzyk, kt-nel poWNinni

134



1)

2)

3)

4)

5)

6)

7

8)

9)

10)

ryzyko rynkowe wyni kaj Nce ze Zmi e
wartoSciowych wynikajNcych z og-Ilny
panuj Ncych w kraju i na Swiecie. W sz
moUl i woSci N wyst Npieni a okresowyoc
djugoterminowegowdgenden spgdkinych p
wartoSciowych o dgugim terminie do w

bidzie obniUenie WartoSci AKt yw:- w
Jednostkn Uczestnictwa;

ryzyko kredytowe emitenta instrumentu finansowego lub podmiotu,

na bazie k t - wyengtowanyz mstrunzelt finansowy

zwi Nzane z brakiem moUliwoSci wypegni
zobowi Nza® | ub zagroUeniem wystNpien
wyni kaj Nce z pogorszenia sifn kondycj
obni Uenia rata nmﬁz«ze@ymmmlﬁgagencjﬁ I
mo Ue w efekcie prowadzi l do spadk-
Uczestnictwa Subfunduszu;

ryzyko specyficzne dla 4znwsitNaareet zw
sytuacj N poszczeg-lnych sp-gek ( e mi
finansowphNogatszenie sin moUe spowodo\
wartoSci akcji tych sp-gek, odbiegaj N
dla rynku/ sektora, do kt-rego nal eUOy
j est ograniczone poprzez dywersyfikac
ryzyko rozliczenia i zwi Nepa z moUl i woSci N ni et
transakcj.i zawartych przez Fundusz
umowie transakciji, co moUe sin wi Nz

Fundusz dodat kowych koszt-w zwi Nzan
nierozliczonej pozyciji;

ryzyko pigvynikazo SwoiUl i woSci wyst Npienia
ze wzglndu na niskie obroty danym paf
mo Ul i we dokonani e transakcj.i paki
wartoSciowych bez znaczNcego wpgdywu

ryzyko walutowe i z wi Nzane z moalhlyi woeSrcyi Ns kzgvai d n
Aktyw-w Subfunduszu w wyniku zmiany Kk
denominowany jest dany skgdgadni k Akt y\v
zgotych pol skich;

ryzyko zwi Nzane z pr zeicWw @aypadluni em a
zaprzestani a IubIogSanlpzeazadeoagaa
subdepozytariusza mo g N wyst Npil o |
moUl i woSci swobodnego dysponowani a

Aktyw-w Subfunduszu;

ryzyko zwi Nzane z koncentracj N A
spowodowane i nwest owanireym warrotdokScw o w
stosunkowo niewielkiej Iiczby emitent
ryzyko zwi Nzane z koncentracj N rynk:-\
pgynnoSci N danego; rynku finansowego

ryzyko dl a zr-wnowannego rozwoj u

sytuacj n l ub warunki SIruobdoszskIDwee

zarzNdzaniiegmUekt - iwvmsg gypd W mi el , rzec:
|l ub potencjalny, istotny negatywny \
Przykgadami ryzyk ESG sN: zmiany kIl
gamani e praw czgowi ek a, Ktowanie pcj a,
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pracowni k-w przez przedsinbiorstwa,
i nwestuje Fundusz. Towar zyst wo uw:
zr -wnowaUonego rozwoj u w procesi e
inwestycyjnych. Subfundusz nie inwestuje w akcje lub obligacje
podmi ot - we WwWedgug wiedzy Towarzystwa:
- osiNgajN przynajmniej 20% przychod- w
zwi Nzku =z dziagalnoSci N polegaj NcN
wytwarzaniu energii),

osi Ngaj N przynajmniej 20% przychod:- v

broni,
- osi NgayNajpmniej 20% przychod-w z pro
tytoniu |l ub wyrob-w tytoniowych,

gami N pakt ONZ AUnited Nations Gl oba

b) Opis ryzyka zwi Nzanego z uczestnictwem w

Uczestnicy powinni akceptowal ryzyko:

1) ni eosi Ngaekiwaneéga zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa, wynikajNce z przyjintej]
spadku cen papier-w wartoSciowych i i
kt -rych ulokowane sN Aktywa Subfundt
skutek dekoniunktury na rynkach finansowych lub zmiany poziomu

st-p procentowych;

2) wystNpienia szczeg-lnych okolicznoSc
Uczestni k Funduszu nie ma wpgdgywu | ub
postaci moUl i woSci otwarcia |ikwidac
przejanearzNdzania Funduszem przez ini
i nwestycyjnych, zmi ann Depozytari
obsguguj Ncego Fundusz, pogdgNczenia Fu
inwestycyjnym, a takUe zmiann politylk

3y ni ewy p g ac aantmd Biedotycgyw a r

4) inflacjiir yzyko zwi Nzane ze zmianami pozi o
st-p procentowych;

5) zmian regulacji prawnych i r yzyko zwi Nzane z mo |
wyst Npienia niekorzystnych zmian reg
emi tent - w, i nwegshomcwesubi Kk-nm rvy
szczeg-lnoSci w zakresie prawa po

W ramach systemu zarzNdzania ryzykie
Towar zystwo stosuje procesy, metody i pr
ryzykiem, okr eS| one dubdumwestycyjregofA&ljoyawne go f
oblicza ekspozycjn AFI rozumi anN jako k
uwzgl fndniaj Nca wszystkie aktywa i zobow
pochodne | ub prawa maj Ntkowe o kt-rych
Ustawy o funduszach inwestycyjnych, albo instrumenty poch:«
AF1 , poUyczki, kt-rych przedmi otem sN
wartoSciowe, or az i nne umowy wi NUNc e
zaangaUowania Funduszu, gdy ryzyko i kol
dotyczN Funduszu.

W przyjntym systemie zaerdzgnia r
ekspozycjn AFI zgodnie z metodN brutt
oraz metodN zaangaUowania okreSlonN w

yzy
0o o
a
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zarzNdzania ryzykizemewnTawarabys twwileadnym
wartosSl ekspozycji AFlI w odniesieniu do
WartoSci Aktyw-w Netto Funduszu.

283. OkreSlenie profilu inwestora Subfunduszu

Subfundusz przeznaczony jest dla os- b:

- urodzonych w latach 19981 2002 lub w innych latach na ich wniosek,

-kt -rzy pl anuj N oszczndzanie z przezr
emerytalne oraz dNUN do tego aby profil
sin do ich wieku i momentu przej Scia na

-oczekuj N w d g uNgginm ftceiramiwnyiUes zoesj st opy z wl
skarbowych,

-akceptuj N przez winkszoSi okresu funkec
powstania (2019) do jego daty docel owe]j
i nwestycjami winkszoSci aekinnewstrwnesy bf undu
udzi agowe oraz istotnej cznSci aktyw-w .
instrumenty dguUne oraz instrumenty dgul
moUl i woSci N silnych waha® wartoSci ich
okresie, zwgndzniwe Sci N utraty cznSci zai
zaS w p-Ffniejszym okresie funkcjonowani a
ryzyko zwi Nzane z inwestycj ami i stotnej
akcje lub inne instrumenty udramestyj owe O0f
dguUne i instrumenty dguUne nieskarbowe.
284. Il nformacje o wysokoSci opgat [ prowi zji y

Subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobierania oraz kosztach
obci NUaj Ncych Subfundusz

a)

b)

Wskazanie przepis-w Statujte, mkkeymal NN
wysokoSI, spos-b kal kul acj i i naliczen
Subfundusz, w tym w szczeg-IlnoSci wynagr
terminy, w kt -rych naj wczeSniej mo U e
poszczeg-lnych rodzaj -w koszt - -w

Rodzaje, maksymal nN wysokoSi, spos-b kal kul a
obci NUaj Ncych Subfundusz, w tym w szc
Towarzystwa oraz terminy, w kt-rych najw
poszczeg-lnych rodzajtlsStsuusFunduszw okr eS| a
Wskazanie wartoSci Wsp-gczynni ka Koszt -

oraz sposobu jego obliczania

Wska¥ni k WKC za 202bwkynosi 04000t Ve a Tni k WKC
odzwierciedla udziag koszt-w niezwi Nzany
inwestycyjnN Fminejus¥War wo SaiedAktyw-w Net:t

dany rok obrotowy i obliczany jest wedgu
WKC i Kt/WANt*100%

gdzie:

WANioznacza Sredni N WartoSi Aktyw-w Nettc
Kioznacza koszty, o kt-rych mowa w przepi
rac hunkowoSci funduszy inwestycyjnych z w
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d)

a) koszt-w transakcyjnych, w tym prow
podat k-w zwi Nzanych z nabyciem |l ub z

b) odsetek z tytugu zaci Ngnintych poUyc

c)évyiadczeGE wynakagBcychum- we kt-rych
sN instrumenty pochodne,

d opgat zwi Nzanych z nabyci em l ub C
Uczestnictwa |l ub innych opgat ponos
Uczestnika,

e) wartoSci Swiadcze® dodat kowych,

tiokres, za kt-ryeprzedstawiono dan

Wskazanie opgat mani pul acyjnych z tytuid
Jednostek Uczestnictwa oraz innych opgat
przez Uczestnika Funduszu

Uczestnik nie ponosi opgat, w tym opgat
odkupienia JednostekUc zest ni ct wa oraz opgat z tytu
Wskazani e opgaty zmi ennej , bindNcej ~czn
zarzNdzanie Funduszem, kt-rej wysokoSI| |
Subfunduszu

Towarzystwo moUe naliczal i pobieral wyn
(zwane dal ej Wynagrodzeniem za o0si Ngni ity

wy Uszej niu 0, 10% V\{artoéci Akt yw-w Nett
zasadach okrRo&lpoonwryzcNMzwnsur a Finans-w 2z
czerwca 2019 r. w sprawie sposobu ustalania stopy referencyjnej i

(

szczeg-gowego sposobu obliczania wynagr
pobieranego przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych, powszechne
towarzystwa emerytalne, pracownicze towa
ubezpi eczeCE, umni eBEwicdaeme|j i Pracowni czy¢
Kapitagowych, wydanym na podstawie art.
byl pobierane pod warunki em:

- realizacji dodatniej stopy zwrotu przez Subfundusz za dany rok,

-osi Ngnifncia w demgtmu rpkaie st Splyf ndusz pr
St oBédferencyjnN

-osi Ngnifcia na ostatni Dzie@®&® Wyceny w |
zwrotu przez Subfundusz na poziomie nie
st-p zwrotu sub fzddirowaeg gaty.t e j same|j

Wynagrodzenie za osi Ngnifaty wynik jest o
[ pgatne na rzecz Towarzystwa do 15 (p
zakoEzeniu roku.

Wskazanie maksymal nej wysokoSci wynagr o
Subfunduszem

Za zar zNdzani e Subfunduszem Towar zyst wo
Subfunduszu wynagrodzeni e (zwane dal e]
maksymalnie do wysokoSci 0, 40% WartosSci
skal.i roku, Z zast4/idsgabheni em ar t . 49 wust.
Wg . St anu nsap o rdzN ez ni a aktualizacij.i F

Wynagrodzenia Stagego wynosi 0, 40 %.
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f)

Wynagrodzenie Stadge naliczane jest w kaU
wroku od wartoSci Aktyw-w Netto Subfundt
Dniu Wyceny. Wynagrodzenie rozliczan e | e st w okresach mie
pgatne | est do 15 (piAntnastego) dni a r
kalendarzowego.

| stniej Nce umowy l ub porozumieni a, na

dziagalnoSci Subfunduszu bezpoSrednio |l u
mindzpf Sodusz a Towarzystwo | ub inny po
dodat kowe i wpgyw tych usgug na wysokoSiI
podmi ot prowadzNcy dziagal noSi makl er s
wynagrodzenia towarzystwa za zarzNdzanie

Nie dotyczy, Funduszni e zawar g w i mieniu Subfundus:z

285. Podst awowe dane finansowe Subfunduszu w uj

a)

b)

c)

WartoSi Aktyw-w Netto Subfunduszu na Kk
obrotowego

WartoSli Aktyw-w Netto Funa2s ok unayazios Ga
10942tys.z § .

Wi el koSi Sredniej stopy zwrotu z inwesty
Subfunduszu za ostatnie 2 lata

15,00% - 14,28%
14,00% -
13,00% -
12,00% -
11,00% -
10,00% -
9,00% -
8,00% -
7,00% -
6,00% -
5,00% +
4,00% ~
3,00% +
2,00% +
1,00% +
0,00%

2 lata

Wskazanie wzorca sguUNcego do oceny ef
Jednost ki Uczestnictwa Subfunduszu

zachowanizeani ennych rynkowych najl epi ej [
politykhns i nwestycyjnN Subfunduszu, Zwa
(benchmar k) , okreSlonego w Statucie Funct
okreSl a iwzlre%l onego przez Fundusz, a t
dokonanych zmianac h wzorca, | eUel.i mi agy miej sc:t

Dla Subfunduszu nie okreSlono wzorca sg§|
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.
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d)

I nformacja o Srednich stopach zwrotu z

wzorca, odpowiedni o dInowawlit.e)s- w, o Kkt -ry
Nie dotyczy.

ZastrzeUenie, Ue indywidualna stopa zwr
jest wuzaleUniona od wartoSci Jednost ki (

zbycia iodkupienia przez Subfundusz or az w
przez SubfunduszcgpgathmanapulUa wyni ki
zyska

nie gwarantuj N u nia podobnych w prz

I ndywi dual na stopa zwrotu Uczestnika z
wartoSci Jednost ki Uczestnictwa w momenc
Subfundusz. Wyniki historyczne Subfunduszu nie gwarant
podobnych wymiylszyowci

2.9. Allianz PPK 2065
2.9.1. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Fu
I n
Su
Su

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7)

ndusz |l okuj e Akt ywa Subfunduszu gg:- wni e
strumenty Udziagowe. UdziDgg U@z S Akd zyiwa
bfunduszu bndzi e Zmi enny W poszczeg- |l n)
bfunduszu i bridzie wynosi l

W okresie do dnia 31.12.2044r oku udzi agdg wartoSci CznS
wartoSci Aktyw-w Subfunduszu nie moUe b

Aktyw-w Subfunduszu or az ni e mo Ue byl
Aktyw:-w Subfunduszu;

W okresie dodnia31.12.2044r oku udzi ag wardijoSwiwarztidc®d |

Aktyw-w Subfunduszu nie [noUe pyi mni ej s:
Subfunduszu or az ni e mo Ue byl winkszy
Subfunduszu;

W okresie od dnia 01.01.2045 roku do dnia 31.12.2054r oku udzi ag war |
CznSci Udzi agoiweAktwy wawtBubfunduszu nie |
ni U 40% wartoSci Aktyw-w Subfunduszu or a
wartoSci Aktyw-w Subfunduszu;

W okresie od dnia 01.01.2045 roku do dnia 31.12.2054r oku udzi ag war |
CzfiSci DguUnej w umafrumdBures z Akrniyev-mo Be byl
30% wartoSci Aktyw-w Subfunduszu oraz ni
wartoSci Aktyw-w Subfunduszu;

i a

W okresie od dnia 01.01.2055 roku do dnia 31.12.2059r ok u ud z g war f
CzfiSci Udziagowej w war tnoiSec imoAlket ybwy-iw nSnuibe
ni U 25% wartoSci Aktyw-w Subfunduszu or a
wartoSci Aktyw-w Subfunduszu;

W okresie od dnia 01.01.2055 roku do dnia 31.12.2059r ok u udzi ag war |
CznsSci DguUnej w wartoSci AkmynpwewsSybfmhiiw

50% wartoSci Aktyw-w Subfunduszu oraz ni
wartoSci Aktyw-w Subfunduszu;
W okresie od dnia 01.01.2060 roku do dnia 31.12.2064r oku udzi ag war |
CznSci Udziagowej w wartoSci Aktyw-w Sub
ni U 10% wartoSci Aktyw-w Subfunduszu or a
wartoSci Aktyw-w Subfunduszu;
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8) W okresie od dnia 01.01.2060 roku do dnia 31.12.2064r ok u udzi ag war |
CznsSci DguUnej w wartoSci Aktyw-w Subfun

70%Warto$ci Aktyw-w Subfunduszu oraz nie mc
wartoSci Aktyw-w Subfunduszu;

9) W okresie od dnia 01.01.2065r oku udziag wartoSci Czn$§
wartoSci Aktyw-w Subfunduszu nie moUe b

Aktyw-w Subfunduszu;
10) W okresie od dnia01.01.2065r ok u udzi ag wartoSci CznSci

Aktyw-w Subfunduszu nie moUe byl mniejs:
Subfunduszu.
Proporcje mindzy | okat ami Aktyw-w Subfundu

UdziagowN w ramach powytUejw, wskakadgicbne s
podej mowanych przez Fundusz dziagaj Ncy n
podstawi e anal i zy prognozowane,]j sytuacij.i
I nstrument -w DJuUnych oraz Instrument - -w Ud:
wart oSkecowerjynposzczeg-lnych I nstrument-w Dg
Udzi agowych.

Fundusz w ramach CzfnSci DguUnej portfela S
1) nie mniej ni0O 70% wartoSci aktyw-w zalic

a) papiery wartoSci owe emi arantowameprzezpor fic
Skarb PaEst wa, Nar odowy Bank Pol ski
terytorialnego |l ub przez centralne wga
PaEGtwa Czgonkowskiego, Europej ski Ban
lub  Europejski Bank Inwestycyjny albo przez organizacje
mi ndzynarodowe, pod warunkiem, Ue papi
gwar antowane przez te organizacje mind
na poziomie inwestycyjnym nadany pr ze:
przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach;

Zc
i

by depozyty o terminie zapadalnoSci nie d
krajowych lub instytucjach kredytowych w rozumieniu ustawy z dnia 29
sierpnia 1997 r. i Pr awo bankowe, pod warunki em,
kredytowe posi adaj iRwestaynymnudamym prgep z i o mi e
agencjn ratingowN uznanN przez Europej

operacjach;
2) nie wincej niU 30% wartoSci aktyw-w w
instrumenty finansowe, przy czym nie Wwi
moUe bylankokwownstrumenty finansowe, kt -

i nwestycyjnego nadanego przez agencjn ra
Bank Centralny w swoich operacjach.

Przy obliczaniu udziagu poszczeg-lnych kat
Subfunduszu o kt - -rej mowa powyUej, uwzglndni a
poSrednictwem funduszy i nwestycyjnych w
funduszach i nwestycyjnych or az i nstytucij.
jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne Iub tytugy uczestnic
przedmi otem | okat Subfunduszu oraz ekspozy
i nstrument - -w pochodnych.
Fundusz w ramach CznASci Udziagowe] portfel.
1) nie mniej ni U 40% wartoSci a kwayaborswv w  a k c
l ub i nne Il nstrumenty Udzi agowe emi t owal

rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
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dzania instrument-w finansowych d
sp- gkaNhe pwbdkFadnyichdavichw d
ochodne, dla kt-rych instr.
deks WI G20;

20% wartoSci aktyw-w w ak
rumenty Udzi ag o vblicznee mi t o we
gad indeksu mWI G40 | ub ins
azowym sN akcje tych sp-ge

©T 5 TT
EE Y, T T
Qc—~+ O O

2)

_'E_D (/)_'OE

S5 O cCc —

— O

= o

c N

32
® S O

—

T X ~+C

—_— ——

3)

od® 0 TO

U 10% wartoSci aktyw-w w ak
rument yr daelzi ag-odvkei epni b loiwa n re «
apier-w WartoSciowych w War :
[ 2) or az sp-gki not owane n
litej Pol ski ej or az i nstrun
m bjae otwyarh ssNp -akek | ub indeksy
not owane or az w akcj e, prawa od a k
Il nstrumenty Udziagowe bndNce przedmi ot em
emi sji l ub pierwszej of erty publicznej
dopuszczenie do obrotu na Giegdzie Papier.
S.A. oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie
dguUszym ni U rok od dnia, w kt-rym po r.
tych papier-w wartoSciowych:;

® > —

QC 35 =S¢
DPOFRPQ DO DO
S5 n~ N

Q= =
®
-~ =

ecz
str

c <
370

p o
t e

w PSS TS
gl
=~

>3 N

4) e mni e war Jo86i aktyw-w w akcje, prawa
b inne I nstrumenty Udzi agowe bndNce
rgani zowanym w pa@Gtwie nal eUNcym do Ol
I a lub instrumenty p
S u

umenty Udziagowe |

ochodnen, sdll a ekt -
b indeksy tych i

= x

obliczaniu wudziagu poszczeg-Ilnych ka
ela Subfunduszu, o] kt -rej mowa powy
anN za poSredni ct we wrofumiendi ars ZUstawyn we st y
duszach inwestycyjnych oraz instytuc]
jednost ki uczestnictwa, certyfikaty i nwes
przedmi otem | okat Subfunduszu oraz ekspozy
inst rument -w pochodnych.

GNczna wartoSi Aktyw-w Subfunduszu | okowar
denomi nowane w walucie innej ni U zgoty ni
Ak t y Wubiunduszu.

WartoSi | okat Subfunduszu w | ednosythki uc ze
ot wartych l ub specjalistycznych funduszy
uczestnictwa funduszy zagranicznych | ub in
kt - rych mowa w art. 109 wust. 2 Statutu nie
Akt Subfunduszu.

GNczwaar t 0SI | okat, o ROtustr2yprazhart. @ usalpktspr t . 1
Statutu, nie moUe przekroczyl 10% wartoSci

Fundusz dziagajNc na rachunek Subfunduszu

wartoSci Aktyw-w Sub fokirdeuSlzoun 20usi 2nSsatutu, u me n t y

jednostki uczestnictwa specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych

stosuj Ncychogzasadyeniia i nwestycyjne okr e
i nwestycyjnego zamkni nt e g ol9ustulbpktb)Statatt,y okr e
zbywane lub emitowane przez jeden podmiot.

Do I imitu, o kt-rym mowa w akapicie powydUe
i nwestycyjne funduszy i nwestycyjnych Z a mk
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terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tyt u gy uczestnictwa emi t
fundusze zagraniczne | ub instytucje wsp-1I|n
grani cN, dopuszczone do obrotu na rynku
Rzeczypospolite] Pol ski e] lub w Pa@Est wie

Zorgani zowanym niebndNcym rynkiem regul owanyn
lub PaGEst wie Czgonkowskim oraz na Rynku
nal eUNcym do OECD innym nPHERrwozgfagpokbwa

jeUeli zgodnie z pol i duszk Nb instgtucie Zoiorgwegoj n Nt y
i nwestowania okreSlonN w ich statucie | ub
skgad indeksu rynku regul owanego.

Fundusz dziagaj Nc na rachunek Subfunduszu

gNcznej wartoSci -ws ziynsweksitcyhc yg enrytcyhf ilkuabt t yt u

wyemitowanych odpowiednio przez jeden fund

przez jednN instytucjin wsp-I|lnego?20iust\@est owal

Statutu.

Fundusz dziagajNc na racbwabkABupfvanB8ubfunt

wygNcznie w nastfinpuj Nce kategorie |l okat:

1) papiery wartoSciowe emitowane, porfnczone
PaEGtwa | ub Narodowy Bank Pol ski, papier:
pieniiUnego dopus zc z o regulowboym adtendarium na r y
Rzeczypospolite]j Pol ski ej l ub w PaEst w
Zorgani zowanym niebndNcym rynkiem regul
Pol ski ej l ub PaGstwalkUe€Czdopkdws ko me @o
ni Uej wymieni onyrcihz Rwanrkyaccth W opag@®st wach ne
OECD, innych ni U Rzeczpospolita Polska i

a) Stany Zjednoczone AmerykiT NYSE (New York Stock Exchange), NYSE
MKT LLC (New York Stock Exchange MKT LLC), NYSE ARCA Equities
(New York Stock Exchange ARCA Equities), NYSE Bonds (New York
Stock Exchange Bonds), NASDAQ Stock Market (National Association of
Securities Dealers Automated Quotations Stock Market),

b) Japonia i TSE (Tokyo Stock Exchange) oraz OSE (Osaka Securities
Exchange), wchodz NX¢&apan Exckange@roup), upy J

c) Szwajcariai SIX Swiss Exchange,

d) Turcjai BIST (Borsa Istanbul),

e) Norwegiai OSE (Oslo Stock Exchange),

f) Australiai ASX (Australian Securities Exchange),

g) Kanadai TSX (Toronto Stock Exchange),

h) Republika Korei i KRX (Korea Exchange),

i) Meksyki BMV, Mexican Bolsa (Mexican Stock Exchange),
j) Chilei SSE (Santiago Stock Exchange),

k) Islandiai ICEX (Iceland Stock Exchange) oraz Nasdag OMX Iceland,
[) lzraeli TASE (Tel Aviv Stock Exchange),

m) Nowa Zelandia i NZX (New Zealand Stock Exchange),

n) Wielka Brytania - LSE (London Stock Exchange: Main Market, AIM i
Alternative Investment Market, ISM 1 International Securities Market,
PSM 1 Professional Securities Market).
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2)

3)

4)

5)

6)

7
8)

papiery wartoSciowe i instrumenty rynku
ofety publicznej, jelOel i war unki emi sj i

zakgadaj N zgoUeni e wni os ku o] dopuszcz
regul owanym, o kt-rym mowa w |it a) oraz
jest zapewnione w okresie,nwekdguyszypm
pierwszy nast Npi zaof erowanie tych papie

depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie
zapadal noSci nie dguUszym niU rok, pgat
wycofal przed term amtzapdeéal eonSwuist . 3;

instrumenty rynku pieninfnUnego inne ni0
instrumenty te lub ich emitent podl ega
ochronn i novemsdzirdno Sci oraz sN:

)

a) emitowane, pornczone l ub gPneaCEsat nwt ao, w a n
Narodowy Bank Pol ski, jednostki samor z
central ne, regional ne l ub l okal ne \
Czgonkowskiego, albo przez bank centre
Europej ski Bank Central ny, skiUBankn Eur o
|l nwestycyjny, paGtwo inne nilU PaGEst
przypadku paGstwa federalnego zez
albo przez organizacjn mindzy dowN,
jedno PaGtwo Czgonkowski e, I

b) emit owane,e plourbh cgzwanr ant owane rzez pod

nadzor owi wgaSci wego organu nadzoru

zgodnie z kryteriami okreSl ony mi praw
podmi ot podlegaj Ncy i stosuj Ncy sinfn dc
rygorystyczne,j ak okreSl one prawem wsp-|lnot ow

o =

c) emitowane przez podmiot, kt - rego papi
na rynku regulowanym, o kt-rym mowa Ww

papiery wartoSciowe i instrumenty rynku
pkt 1), 2) i 4);

jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych otwartych lub
wspecjalistycznych funduszach i nwestyc
siedzibn na terytorium Rzeczpospolite]j P

tytug

y
tytudgy uxzzemthowatwe przez instytucje ws
maj Nce siedzibn za granicN, jeUeli

uczestnictwa emitowane przez fund

a instytucje te of eruj N publicznie tytu
UNdani e uczestni ka,

b) instytucje te podlegaj N nadzor owi w{ e
rynkiem finansowy m | ub kapitagowym Pa@EGstwa C
paEtwa nal eUNcego do OECD oraz zape\
wzajemnoSci, wsp-gpraca Komisji z tym

c) ochrona posiadaczy tytug-w uczestnicty
jak posiadaczy jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
ot wartych, w szczeg-lnoSci instytuci]
i nwestycyjne co najmniej takie, jak o
Ustawy o funduszach inwestycyjnych,

d instytucje te sN obowi Nzame JjoocgpgrchN
sprawozda®& finansowych.
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Ocena bieUNcej i prognozowanej sytuacji na

sguUNca podjnciu decyzji o doborze akcji,

inwestycyjnych oraz tytug-w emhdlubpraeaych pr

instytucj e wsp-l nego i nwestowani a maj Nc e

obej mowaga:

1) analizin fundamentalnN uwzglfAdniajNcN ob
ekonomiczno-f i nansowN i pozycjn rynkowN poszcz

2) ocenn poziomu Wy cae ny o srzycnzkeognv-eljny o h rynk
dotyczNcN poszczeg:-lnych sp-gek;

3) ocenn ryzyk braku pgynnoSci papier - w
uczestnictwa |ub tytug- - w uczestnictwa,
ni ewypgacalnoSci emitent - w.

4 ocenn polityki i nwesdlyicygwmanejprzrys ez epo
fundusze inwestycyjne, fundusze zagraniczne Ilub przez instytucje
wsp-l nego inwestowania maj Nce siedzibn z

5 ocenin moUliwoSci wzrostu cen i ryzyka sp
jednost ek uczest-nw ctitwvaesotrnaizct twat uegmi t owa
fundusze zagraniczne |l ub przez i nstytuc
poszczeg:-lnych rynkach.

Ocena sytuacj.i na rynku Instrument - w DguU

al okaciji Srodk-w oraz doborwyc h,guiUnstcrhu npear!

rynku pieninUnego, jednostek wuczestnictwa,
tytug-w emitowanych przez fundusze zagrani.

i nwestowania maj Nce siedzibn za granicN bn

1) ocenn sytwuacij. gospodarczej kraju;

2) ocenn bieUNcego i prognozowanego pozi omu
oraz inflacji;

3) ocenn ryzyk braku pgynnoSci dguUnych
instrument -w rynku pieninUnego, zmiennosS
emi tent - w.

4) ocenn polityki i nwestycyjnej przyjntej
fundusze inwestycyjne, fundusze zagraniczne Ilub przez instytucje
wsp-l nego inwestowania maj Nce siedzibn z

5 ocenfin moUliwoSci wzrostu cew waryon$kaowyg
jednost ek uczestnictwa or az tytug-w wuc
fundusze zagraniczne |l ub przez i nstytuc
poszczeg:-lnych rynkach,

6) ocenn moUliwego do uzyskania oprocentow

wi arygddamk3i oraz pgynnoSi.

Fundusz dziagaj Nc na rachunek Subfunduszu r
w  jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych  otwartych lub

specjalistycznych funduszy i nwestycyjnych
funduszy zagranicznychlub i nstytucji wsp:-lnego inwest o
w art. 101 Ust awy 0 funduszach i nwestycy
cagkowitych obci NUaj Ncych aktywa funduszu
specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego

lub instytucj.i wsp-l nego i nwestowania nie
przypadku gdy instytucj a wsp-l nego i nwe st
koszt -w cagkowitych, fundusz zdefiniowane]j
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koszt-wwpolpl ipkaez instytucjnAn wsp-Ilnego in
wska¥fni kowi koszt-w cagkowitych.

Fundusz dziagaj Nc na rachunek Subfunduszu r

w certyfikaty i nwestycyjne funduszy i nwe ¢
siedzibn nm Reegtrtpypospolite]j Pol ski ej or
emi towane przez instytucje wsp-lnego i nwesH
kt-re nie spegdgniajN wymog-w wynikajNcych z
101 ust. 1 pkt 3 Ustawy o funduszach inwmes t ycyj nyc h, w szczeg-|r
ograniczenia inwestycyjne inne niU okreSlo
funduszach inwestycyjnych, zapewni aj Nce oc|
1) wynagrodzenie za zarzNdzanie funduszem |
instytuc j N wsp-1lnego inwestowania nie przekr
w skal. roku oraz wynagrodzenie za o0si Ng
wypracowanego zysku;
2) spos-b naliczania wynagrodzenia za osi Ng
1, zapewnia, hUekweskatkj wynagrodzenie za
j est pobierane wygNcznie od nadwy Uk i W
kt -rego wynagrodzenie za osi Ngninty wyn
wczeSniejszych (zasada high water mark) ;
3) fundusz i nwestycyjngt ywtaunkjnda ntwyg p -l lurbego i
publikujN informacje o wartoSci godzi we

tytug-w uczestnictwa nie rzadziej niU ra

4 certyfikaty inwestycyjne funduszy i nwest
uczestnictwa emito wa n e przez i nstytucj e wsp-Il ne
zbywalne oraz istnieje moUliwoSi ich uma
odpowi edni o statutu funduszu inwestycyjn
instytucji wsp-Ilnego inwestowani a.

JeUel i Fundu srachumek Subffraljsiidokuje @&ktywa Subfunduszu

w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne innego funduszu

i nwestycyjnego |l ub tytugy wuczestnictwa fu
wsp-lnego inwestowani a, z wyQghrt37eustieem | oka
Ustawy, zarzNdzanych przez Towar zystwo Il ub
Towar zyst wa. Towarzystwo | ub podmiot zZ e
pobieral wynagrodzeni a zZa zarzNdzani e od
Subfunduszu.

Fundusz dziagajNc na rachunek Subfunduszu
przedmiot instrumenty pochodne dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym

na terytorium Rzeczypospolite]j Pol skiej | ul
Rynku Zor gani z o wnmanynkiem regulevanyrd W &zaeczypospolite]

Polskiej lub wPa Est wi e Czgonkowskim or az na na:
Zorgani zowanych w pa@twach nal eUNcych do
Pol ska i Pa@®stwa Czgonkowski e:

1) Stany Zjednoczone Ameryki i NYSE AMEX Options (New York Stock
Exchange AMEX Options), NYSA ARCA Options (New York Stock Exchange

ARCA Options), NYMEX (New York Mercantil
CME Group I nc., CME/CBOT (CME/ Chicago Bo
CME Group Inc., CBOE (Chicago Board Options Exchange), NASDAQ

Options Market (NOM) , czgonek grupy NAS

Futures (NFX), czgdgonek grupy NASDAQ OMX

2) Japonia i TSE (Tokyo Stock Exchange) oraz OSE (Osaka Securities
Exchange), wchodzNce w skgadrogpy,upy JPX (
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3) Australia’ ASX (Australian Securities Exchange),

4) Kanadai TSX (Toronto Stock Exchange),

5) Republika Korei i KRX (Korea Exchange),

6) Meksyki BMV, Mexican Bolsa (Mexican Stock Exchange),

7) Chile1 SSE (Santiago Stock Exchange),

8) Islandia i ICEX (lceland Stock Exchange) oraz Nasdaq OMX Iceland,

9) NorwegiaiT OSE (Osl o Stock Exchange, Osl o BR
Norway,

10) Izraeli TASE (Tel-Aviv Stock Exchange),
11) Nowa Zelandiai NzZX (New Zealnd Exchange),

12) Szwajcariai SIX Swiss Exchange oraz Swiss Options and Financial Futures
Exchange (SOFFEX),

13) Turcjai Borsa Istambul oraz TURKDEX (Turkish Derivatives Exchange,

14) Wielka Brytania i LSE (London Stock Exchange: Main Market, AIM 1
Alternative Investment Market, ISM i International Securities Market, PSM i
Professional Securities Market), CE Liffe Futures, ICF-ICE Futures Europe
Financials, Intercontinental Exchange Inc.

Maksymalne zaangaUowanie Subfunduszu w ins
sin poprzez obliczenie w opbzytidH, izgpdnien do Su
RozporzNdzeni em. Ekspozycj a AFI ni e mo Ue

Aktyw-w Netto Subfunduszu.

Przy zawieraniu um-w maj Ncych za przedmi o
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, przy wyborze tych instrume nt - w
Fundusz dziagaj Nc na rachunek Subfunduszu
strategi N | celem inwestycyjnym Subfundusz
koszt-w transakcyjnych.

Fundusz dziagaj Nc na rachunek Subfunduszu
przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

W celu zapewnienia sprawnego zaerdzNania p
dziagaj Nc na rachunek Subfunduszu moUe zawi

nastnipuj Nce instrumenty poegowand msrumenty t ym n
pochodne:
1) kontrakty terminowe na indeksy giegdowe,

2)  kontrakty terminowe na kursy walut,

3) kontrakty termi nowe na papiery wartoS$S
pieninUnego,

4)  transakcje forward na kursy walut,

5)  transakcje swap na kursy walut,

6) transakcje swap na stoph procent owN,

7)  transakcje typu FRA (forward rate agreement),

8 opcje na indeksy giegdowe,

9)  opcje na kursy walut.
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w

zwi Nzku z zawi eraniem przez Fundusz ma j

pochodne, wystNpiil mogN nastfpuj Nce rodzaje
1)  ryzyko rynkowe bazy instrumentu pochodnegoi z wi Nzane z niekor z\
Zmi anami poziomu | ub zmiennoSamekurw- w,
bidNcych bazN danego instrumentu pochod
ryzyka Fundusz okreSl a maksymal nN wart
instrumencie pochodnym do WartoSci Akt yw
pomi aru wartoSci t racki ngbeechmaku, bagaor t f el a
zmi ennoSi na poziomie portfela oraz ud?z

2)

3)

4)

5)

6)

i nstrumentu pochodnego w ujninciu skgadowy

ryzyko niedopasowania wyceny instrumentu pochodnego do wyceny
instrumentu bazowego. Ryzykoto jestmier zone poprzez pomiar z
instrumentu bazowego oraz odpowiadaj Nceg

oraz korelacji tych zmiennoSci;

ryzyko niewypgdacalnoSci kontrahenta | ub
dotyczNce w szczeg-l noSci nmemwty swanda
pochodnych. Ryzyko to jest mi erzone za

kredytowej nadanych kontrahentom lub emitentom przez agencje ratingowe:
Standard & Poorods, Moodyds, Fitch, DBRS,
ni e posi adaj Ncyc h mietzan& ijestg » zastoaotvanieng u

publ i kowane|j przez te agencje metodol og!
zyskownoSci, pgynnoSci, adekwatnoSci kaj
aktyw-w, d¥wi gwsik af inni aknas opwoekjr yici a koszt - w
ryzykaofgiyn czyli ryzyko braku moUl i woSc
kr-tkim czasie pozycj.i na instrumentac/|
mi erzone poprzez por - wnani e wartoSci
ekspozycji na danym instrumencie pocho
rynkowych na tym instrumencie pochodnym;

ryzyko rozliczenia wystfipujNce w szczeg
transakcj i zakupu lub sprzedaUy instrum
gwarantowane przez izby rozliczeniowe. Ryzyko to kontrolowane jest

poprzez pomi ar l'iczby bgndni e rozliczonyc|
rozliczonych z op:-¥fnieniem w stosunku d

danym instrumencie pochodnym;

ryzyko operacyjne zwiNzane =z zawodnoSci
iwewnntrznych srginych.eRyeyke to Kestmiierzone poprzez

pomiar liczby i wielkoSci zdarzeG zwi Nz a
w okreSlonym przedziale czasowym, W Szcz
rejestru zdarze®& operacyjnych, kasi re zaw

przyczynin wystNpienia.

292 Opis ryzyka inwestycyjnego zwi Nzanego z p

Subfunduszu

a) Opi s ryzyka i nwestycyjnego zwi Nzanego
Subfunduszu, z wuwzglndnieniem strategi.
Uczestnicy powinni akcept owal ryzyko wyni kaj Nce
inwestycyjnej opisanej w pkt 2.9. 1 powy Ue|j oraz w Statuci
dNUenie do ograniczania ryzyka inwestyc
Uczestnika oraz zmieniaj Ncej Si mekuw czas
Uczestnika. W miarn upgywu czasu oOoraz zb
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Zdefiniowanej Daty, WAkt ywach Funduszu nastipuje w

CzinSci DguUnej wzglndem CznSci Udzi adowe

Do najwaUniejszych ryzyk, kt-nel poNinni

1) ryzyko rynkowe wyni kaj Nce zZe Zzmi el
wartoSciowych wyni kaj Ncych z og-lny
panuj Ncych w kraju i na Swiecie. W sz
moUl i woSci N wystNpienia okresowych sp:
trendu spadkowego cen dguUnych papier-w
terminie do wykupu, czego nastnpstwem
Aktyw-w Netto Subfunduszu na Jednost ki

2)  ryzyko kredytowe emitenta instrumentu finansowego lub podmiotu, na
bazie oktzosetgag wyemitowany instrument
brakiem moUliwoSci wypedgnienia przez
l ub zagroUeniem wystNpienia takiej S
pogorszenia sin kondycji finansowej el
kkedyt owego przez wuznanN agencjin ratin
prowadzil do spadk-w wartoSci Jednost k

3) ryzyko specyficzne dla FawiNzmaet -zw
sytuacj N poszczeg-Ilnych sp-gek (emiter
Kt -rej pogorszenie sin moUe spowodowal
tych sp-gek, odbiegaj Ncych od obse
rynku/ sektor a, do kt-rego naleUy anal
ograniczone poprzez dywersyfikacjn por

4)  ryzyko rozliczeniai zwi Nzane z moUliwoSci N niero
zawartych przez Fundusz w terminie okr
co moUe sif wiNzal z poniesieniem pr
koszt-w zwi Nzanych z finansowaniem ni e

5 ryzyko pigwynmiokSaciz moUl i woSci wyst Npien
ze wzglndu na niskie obroty danym pap
moUl i we dokonanie transakcj.i pakietem
bez znaczNcego wpdgywu na jego cenhi;

6) ryzyko walutowe i zwi Nzane ScimdUkmiwany ceny sk
Aktyw-w Subfunduszu w wyniku zmiany Kk
denomi nowany | est dany skgadni k Aktyw
zgotych pol skich;

7 ryzyko zwiNzane z przethwomzypadkmi em al
zaprzestania lub ograniczenia dzi agal noSci przez Dep
subdepozytariusza mogN wystNpil okres:
swobodnego dysponowani a cznSci N | ul
Subfunduszu;

8 ryzyko zwi Nzane z koncentracj N Aktyw-v
i nwestowani emw Spapike wy wartoSciowe
ni ewi el ki e]j l'iczby emitent - w;

99 ryzyko zwiNzane z koncentracj N rynk- w
pgynnoSci N danego; rynku finansowego
10) ryzyko dla zr-wnowaUonego rozwoju (ry
|l ub warunki Srogeawinek dwe, zsmi Nzane z z
kt -irjeeUel i iwmesd dNphyW miel, rzeczywisty
i stotny negatywny wpdgyw na wartoSIi in
ESG sN: zmiany klimatu, kwestie spoge
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b)

korupcja, ciwmd ewGaSktowani e pracowni
przedsinbiorstwa, w kt-rych akcje [
Towar zyst wo uwzglndni a ryzyko dla zr
procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych. Subfundusz nie
inwestuje w akcje lub obligacje podmi ot - w, kt -re wedgug
Towarzystwa:

- osi Ngaj N przynajmniej 20% przychod-w
zwi Nzku =z dziagalnoSci N polegaj NcN
wytwarzaniu energii),

- osiNgajN przynajmniej 20% przychod- v

broni,
- osiNgaj N przynaj mniej 20% przychod-w zZ
tytoniu |l ub wyrob-w tytoniowych,

- gami N pakt ONZ AUnited Nations Gl oba

Opis ryzyka zwi Nzanego z uczestnictwem w
Uczestnicy powinni akceptowal ryzyko:

1) nieosi Ngninfci a oczekiwanego ZwWr ot u Z
Uczestnictwa, wynikajNce z przyjntej
spadku cen papier-w wartoSciowych i [
kt -rych ul okowane sN Aktywa Subfundu
skutek dekoniunktury na rynkach finansowych lub zmiany poziomu

st-p procentowych;

2) wystNpienia szczeg-lnych okolicznoSc
Uczestnik Funduszu nie ma wpdgywu | ub
postac.i moUl i woSci otwar ci anduszuk wi dacj
przejnincia zarzNdzania Funduszem przez
i nwestycyjnych, zmi anin Depozytariusza
Fundusz, pogNczenia Funduszu z innym
takUe zmiann polityki i nwestycyjnej St

3) niewypgacal noSci nigdotgczya nt a

4) inflacjiiryzyko zwi Nzane ze zmianami pozi o
st-p procentowych;

5) zmian regulacji prawnych T ryzyko zwi Nzane z mo |
wyst Npienia niekorzystnych zmian regt
emi tentewfori-nw | ub i nnych uczestnik:-
szczeg-lnoSci w zakresie prawa podat k¢

W ramach systemu zarzNdzania ryzykiem,
Towar zystwo stosuje procesy, metody i pr.
ryzyki em, o kermatinego fandusdu mweatycyjnego (AFI) oraz
oblicza ekspozycjn AFI rozumi anN jako k
uwzgl fndni aj Nca wszystkie aktywa i zobow
pochodne | ub prawa maj Nt kowe o Kkt -rych
Ustaww o funduszach inwestycyjnych, albo i
AF1 poUyczki, kt-rych przedmi otem sN
wartoSciowe, oraz i nne umo wy wi NONc e
zaangaUowania Funduszu, gdy ryzykw i kol
dotyczN Funduszu.

w przyjntym systemie zarzNdzani a
ycj

ani ryzy
ekspoz n AFl zgodnie z metodN brutto o
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oraz metodN zaangaUowania okreSlonN w a
zarzNdzania ryzywiieenz awp eTwonw aar,z yasbty w Uadn
wartoSli ekspozycij.i AFI w odniesieniu do
WartoSci Aktyw-w Netto Funduszu.

293. OkreSlenie profilu inwestora Subfunduszu

Subfundusz przeznaczony jest dla os: b:

- urodzonych w latach 20037 2007 lub w innych latach na ich wniosek,

-kt -rzy planuj N oszczndzanie Z przeznaczeni
dNUON do tego aby profil ryzyka ich inwe
i moment u pernzeerjyStcuirai ,n a

-oczekuj N w dgugim terminie osiNgnifncia w
skarbowych,

-akceptuj N przez wi fnkszoSi okresu funkc]
powstania (2020) do jego daty docelowej (2065) wy soki e ryzyko zw
inwestycj ami  wi fkszoSci aktyw-w Subfunduszu
udzi agowe oraz istotnej czfiSci aktyw-w
instrumenty dgdguUne oraz instrumenty dgu(
moUl i woSci N silnych wahaGEswarztegSdini ech
okresie, wgNcznie z moUliwoSci N utraty
zaS w p-Ffniejszym okresie funkCJonowanla
ryzyko zwi Nzane z |nwestyCJam| i stotnej
akcje lub inne inst r ument vy udziagow or az dgugot e
dguUne i instrumenty dguUn ni eskar bowe.

294. I nformacje o wysokoSci opgat [ prowi zji y

Subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobierania oraz kosztach

obci NUaj Ncych Subfundusz

a) Wskazani e przepis-w Statutu, okreSlaj Ncyc
wysokoSI, spos- b kal kul acj i i nal i czen
Subfundusz, w tym w szczeg-IlnoSci wynagr
terminy, w kt -rych najwczeSni ej mo Ue
poszczegrbdyah-w koszt - w
Rodzaje, maksymalnN wysokoSi, spos-b ka
obci NUaj Ncych Subfundusz, w tym w szc
Towarzystwa oraz terminy, w kt-rych najw
poszczeg-|l nych r odSlaa 126vStatutu Funduszw o k r e

b) Wskazanie wartoSci Wsp-gczynni ka Koszt -

oraz sposobu jego obliczania

Nie dotyczy - rok 2021 b y@i er wszym rokiem dziagal nof¢
Wska¥fni k WKC odzwierciedla udziamgo koszt -
z dziagalnoSci N inwestycyjnN Funduszu w
Funduszu za dany rok obrotowy i obl i czze
wzoru:

WKC i Kt/WANt*100%

gdzie:

WANioznacza Sredni N WartoSi Aktyw-w Nett
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d)

Kioznacza koyah ymowa kw - -przepisach o szcze
rachunkowoSci funduszy inwestycyjnych z

a) koszt-w transakcyjnych, w tym prow
podatk-w zwi Nzanych z nabyciem | ub z

b) odsetek z tytugllyzzmaek Ngwnh fkryecdcy tp-ow,

c)évyiadczeGE wyni kaj Ncych z realizacj.i
sN instrumenty pochodne,

d opgat zwi Nzanych z nabyciem |l ub
Uczestnictwa |l ub innych opgat ponos
Uczestnika,

e) wart 8®8cadcze® dodat kowych,
tiokres, za kt-ry przedstawiono dane.

Wskazani e opgat mani pul acyjnych z tyt ui
Jednostek Uczestnictwa oraz innych opgat
przez Uczestnika Funduszu

Uczestnik nie ponbsmaoppgatacwjhymhopgdayt
odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz o

Wskazani e opgaty zmi ennej , bindNcej o czi
zarzNdzanie Funduszem, kt-rej wysokoSIl |
Subfunduszu

Towarzystwal motel i pobieral wynagrodzen

(zwane dal ej Wynagrodzeniem za o0osi Ngni i
wyUszej niUO 0,10% WartoSci Aktyw-w Nett
zasadach okreSlonych w RozporzNdzeniu \Y
czerwca 2019 r. w sprawie sposobu ustalania stopy referencyjnej i

szczeg-gowego sposobu obliczania wynagr
pobieranego przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych, powszechne

towarzystwa emerytalne, pracownicze towarzystwa emerytaine | ub zak gad
ubezpieczeG, umi eszczone w Ewi dencj i
Kapitagowych, wydanym na podstawie art.
byl pobierane pod warunki em:

- realizacji dodatniej stopy zwrotu przez Subfundusz za dany rok,

—osil\'lgniﬁy:rinaravk'uiamtopy Zzwrotu przez Subfu
St oBé@&ferencyj nN,

-osi Ngnifncia na ostatni Dzie® Wyceny w |
zwrotu przez Subfundusz na poziomie nie
st-p zwrotu subf unduanggatyt ej same|j zdefin

Wynagrodzenie za osi Ngnifnty wynik jest o
[ pgatne na rzecz Towarzystwa do 15 (p
zakoEzeniu roku.

Wskazani e maksymal nej wysokoSci wynagr o
Subfunduszem

Za zarzNS8aubhhiueduszem Towar zyst wo pobi e
Subfunduszu wynagrodzeni e (zwane dal e
maksymalnie do wysokoSci 0,40% WartoSci
skali roku, z zast4/Wsatheni em art. 49 ust.
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f)

Na dzie®& spordNhazxgri aPraktpeskit u wysokoSi

Stagego wynosi O0,40% w skali roku.
Wynagrodzenie Stage naliczane jest w kaO
wroku od wartoSci Aktyw-w Netto Subfunddu

Dniu Wyceny. Wynagrodzenie rozliczane jest w okr esach miesi
pgatne | est do 15 (pintnastego) dni a r
kalendarzowego.

| stniejNce umowy | ub porozumienia, na

dziagalnoSci Subfunduszu bezpoSrednio | u
mindzy 8ubBZzum Towarzystwo | ub inny podn
dodat kowe i wpgyw tych usgug na wysokoSiI
podmi ot prowadzNcy dziagal noSi makl er s
wynagrodzenia towarzystwa za zarzNdzani e

Nie dotyczy, Fundusz nie zawarg w i mieni

295. Podst awowe dane finansowe Subfunduszu w uj

a)

b)

d)

WartoSi Aktyw-w Netto Subfunduszu na Kk
obrotowego

WartoSi Aktyw-w NettogFudduaz@0B84a dpkaEw
292tys.z § .

Wi el koSi Sredniej stopy zwrotu z inwesty
Subfunduszu za ostatnie 2 lata

Nie dotyczy. Rok 2021 b ypji er wszym rokiem dzi agal noSc

Wskazanie wzorca sguUNcegaeiindvestyqjioveny ef

Jednost ki Uczestnictwa Subfunduszu

zachowani e sin zmi ennych rynkowych naj |
politykn i nwestycyjnN Subfunduszu, Zwa
(benchmark), okreSlonego w Statunei e Fun
okreSl a iwzlre®l onego przez Fundusz, a t
dokonanych zmianach wzorca, jeUeli mi agy

Dla Subfunduszu nie okreSlono wzorca s@.
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

I nformacjahosfSobppdonhc zwrotu z przyjntegc

wzorca, odpowi ednio dla okres- w, o kt-ry
Nie dotyczy.

ZastrzeUenie, Ue indywidualna stopa zwr
jest wuzaleUniona od wartoSci Jednost ki (

zbycia iodkupi enia przez Subfundusz or az w
przez Subfundusz opgat mani pul acyjnych
nie gwarantuj N uzyskania podobnych w prz

I ndywi dualna stopa zwrotu Uczestnika z
war t oS c iki Utzesiniciova w momencie jej zbycia i odkupienia przez
Subfundusz. Wy ni ki hi storyczne Subfundu
podobnych wymiylkzyowci
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ROZDZI AG

IV

DANE O DEPOZYTARIUSZU

1. Firma, siedziba i adres Depozytariusza, wraz z numerami telekomunikacyjnymi

Firma: Bank Handlowy w Warszawie S.A.

Siedziba: Warszawa
Adres: Senatorska 16, 00-923 Warszawa

Telefon: 2

2 657-72-00;

Fax: 22 692 50 23

2. Zakres obowi Nzk-w Depozytariusza

a) Do
1)
2)
3)

4)
5)

6)

7)

8)

9)

10)

11)

12)

obowi Nzk-w Depozytariusza wobec Funduszu
przechowywani e Aktyw-w Funduszu,
prowadzenie rejestru wszystkich Aktyw:-w

zapewnienie aby Srodki pieninlUne Fundu:
rachunkach pi eni fUnych [ rachunkach bankowyc
podmioty uprawnione do prowadzenia takich r achunk - w zgodni e
przepisami prawa pol ski ego | ub spegniaj Nce w tyl
okreSl onewwp praowt @ewym | ub r-wnowaUne tym

zapewnienie monitorowania przepgywu Srod

zapewnienie aby zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa

odbywaigno zgodni e z przepi sami prawa i St ¢
zapewni eni e, aby rozliczanie um-w doty
nastNnpobvazjo ni euzasadni onego op- ¥nieni a
terminowabciczania um-w z Uczestni kami Fu
zapewnieni e, aby dl a kaUdego Subfundus
Subfunduszu or az Wart oSl Aktyw:-w Netto Subf ul
Uczestnictwaby ga obl i czana zgodnie z przepisanm

zapewni eni e, aby doctvyg H pr zZFyusntdyuvsaznue bwy § § |
zgodny z przepisami prawa i ze Statutem,

wykonywanie polece® Funduszu, chyba Ue s|
lub Statutem,

weryfikowani e zgodnoSci dziagani a Fund
regul ujdidyanjial noSi f u nngich dub yze Statutem sw y Cc y |
zakresie i nnym ni U wpkin5i8k agrNeczy zz uwzgl fidni eni e
Uc z e s t Runduszuwy

dokonanie likwidacji Funduszu w przypadkach przewidzianych przepisami

prawa i Statutu,

wykonywanie innych obowi Nz kipaawapr zewi dzi a
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b) Obowi Nz Kk i Depozytariusza wobec Uczestnik-w

Depozytariusz j est zobowi Nzany ni ezwgoczni
dziagania Funduszu z naruszeniem prawa, St a
interes Uczestnik-w Funduszu.

Zgodnie z UstawN o funduszach inwestycyjnyc
do dziagania w interesie Uczestnik: - w, ni ez a
W przypadka ¢ h okreSlonych przepi sami Ust awy or
inwestycyjnych  Depozytariusz jest likwidatorem Funduszu., Likwidacja odbywa

sin na zasadach i w trybie przewidzianym

funduszach inwestycyjnych.

Depozytariusz zobowi Nzany jest do wystnpo\
pow-dztwemkopr zTeocwaw zy st wu z tytugu Szkooc
niewykonaniem! ub ni enal eUytym wykonaniem obowi Nzk
funduszem i jego reprezentacj. Depozytariusz wytacza pow-dz
Uczestni ka | ubW przypgadks,tgdyi Xk wnmoskiem o wytoczenie
pow-dztwa wysbUdNpeégoniki-lwkua szkoda kaUdego
spowodowana jest niewykonaniem | ub ni enal eUytym wykonani e
obowi Nzk-w T ow aceneyDedozytariusza zasadne jest wytoczenie
pow-dztwa t akndyehUeg ziemiterniku w, Depozytariusz c
okr eS| ony m Funduszu aposolein @odawania informacji do publicznej

wi adomoScswojafg saronie internetowej o0 zami
oraz o mallgiawaRmii a pr zez Ucuzsezsotwii kwmwi oDsekp-ow
wytoczeniet aki ego pow-dztwa w terminie W miesi
przypadku, gdy Depozytariusz stwierdzi brak podstaw do wytoczeniapow- dzt wa,

j est obowi Nzany zawi adomil 0 wtteymrimie Wzeche st ni Kk ¢
tygodni od dnia zgoUenia wni o&dsaty pmpeesueppnosic z e st n
Uczestnik, z wyj Ntkiem koszUc-zwe sz as k@ap s tkwa r

przypadku przegrania procesu ponosi Depozytariusz.Depozyt ari usz wystn
pow-dztwem przeciwko rawaiovpdpy ktowwypeahi apz
prawnych Swiadczonych prprawne.zewnitrzne kanc

Zasady i zakres zawierania z Depozytari usze
sN lokaty, o kt-rych mowa w earfunduszach7 ust .
inwestycyjnychorazum- w, o kt-rych mowa w arto 107 u
funduszach inwestycyjnych

W celu zapewnienia bieUNcych rozlicze® Fu
zZzbyci a odkupienia Jednostek Ua@awadysh ni ct wa

[
3 ot
mo Ue , wy

um- w d ygzl\'lcych kupna |l ub sprzedaUy skgad
/gNcznie w ramach realizacji zcelu ir
przyjnAatN politykN inwestycyjnN oraz zintere:c

Depozytariuszem, na warunkach rynkowych, umowy:

1) rachunkkwt terminowych na okresy nie dgu

2) rachumk-ewmi nUnych, tj . rachunk-w bankowyc
bi eUONcych [ pomocniczych, w postaci r
podstawowychorazwy d zi el onego rachunku, na Kkt -ry
w ramach wyspecjalizowanych program-w inw

3) kredytul ub poUyczki pieninUnej,

4) transakcjiiwy mi any wal ut spot i f orwar thkief w pr zy
transakcji z innym podmiotem spowoduje op - ¥ni eni e l ub uni e
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