
 

 

 

 

 

 

 

 

PROSPEKT INFORMACYJNY 

Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty PPK 

skr·cona nazwa - Allianz SFIO PPK 

 

Poprzednia nazwa Funduszu ï Aviva Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty PPK 

 

Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi 
subfunduszami: 

1) Allianz PPK 2025, 

2) Allianz PPK 2030, 

3) Allianz PPK 2035, 

4) Allianz PPK 2040, 

5) Allianz PPK 2045, 

6) Allianz PPK 2050, 

7) Allianz PPK 2055, 

8) Allianz PPK 2060, 

9) Allianz PPK 2065. 

 

 

Organem Funduszu jest Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A. z siedzibŃ 
w Warszawie.  

 

 

Strona internetowa: www.allianz.pl/tfi  

 

 

Niniejszy Prospekt zostağ sporzŃdzony w Warszawie w dniu 15 kwietnia 2019 roku, 
zaktualizowany w dniu 25 paŦdziernika 2019 roku, w dniu 1 stycznia 2020 roku, w dniu 7 
kwietnia 2020 roku, w dniu 7 lipca 2020 roku, w dniu 1 stycznia 2021 roku, w dniu 10 marca 
2021 roku, w dniu 31 maja 2021 roku, w dniu 1 lipca 2021 roku, a w dniu 30 listopada 2021 
roku, w dniu 1 stycznia 2022 roku, w dniu 13 kwietnia 2022 roku, w dniu 1 lipca 2022 roku, w 
dniu 1 sierpnia 2022 roku, a nastňpnie w dniu 30 grudnia 2022 roku. 

  

http://www.allianz.pl/tfi
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Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty PPK (Allianz SFIO PPK) 

 

Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi 
subfunduszami, w kt·rym wszystkie subfundusze sŃ subfunduszami zdefiniowanej daty w 
rozumieniu ustawy z dnia 4 paŦdziernika 2018 r. o pracowniczych planach kapitağowych: 

1. Allianz PPK 2025, 

2. Allianz PPK 2030, 

3. Allianz PPK 2035, 

4. Allianz PPK 2040, 

5. Allianz PPK 2045, 

6. Allianz PPK 2050, 

7. Allianz PPK 2055, 

8. Allianz PPK 2060, 

9. Allianz PPK 2065. 
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ROZDZIAĞ I  

OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE ZAWARTE W PROSPEKCIE 

 

1. Firma, siedziba i adres Towarzystwa 

Firma: Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska Sp·ğka Akcyjna 

Siedziba: Warszawa 

Adres: ul. Rodziny HiszpaŒskich 1, 02-685 Warszawa 

 

2. Imiona, nazwiska i funkcje os·b fizycznych dziağajŃcych w imieniu Towarzystwa 

Robert Hºrberg ï Prezes ZarzŃdu 

Tymoteusz Paleczny ï Wiceprezes ZarzŃdu 

Anna BŃkağa ï Czğonek ZarzŃdu 

 

3. OŜwiadczenie 

Niniejszym oŜwiadczamy, Ũe informacje zawarte w Prospekcie sŃ prawdziwe i rzetelne oraz 
nie pomijajŃ Ũadnych fakt·w ani okolicznoŜci, kt·rych ujawnienie w Prospekcie jest 
wymagane przepisami Ustawy o funduszach inwestycyjnych oraz rozporzŃdzenia Ministra 
Finans·w z dnia 22 maja 2013 r. w sprawie prospektu informacyjnego funduszu 
inwestycyjnego otwartego i specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego oraz 
wyliczania wskaŦnika zysku do ryzyka tych funduszy, a takŨe, Ũe wedğug naszej najlepszej 
wiedzy, nie istniejŃ, poza ujawnionymi w Prospekcie, okolicznoŜci, kt·re mogğyby wywrzeĺ 
znaczŃcy wpğyw na sytuacjň prawnŃ, majŃtkowŃ i finansowŃ Funduszu. 

 

   

  

 

Robert Hºrberg   Tymoteusz Paleczny   Anna BŃkağa 

Prezes ZarzŃdu   Wiceprezes ZarzŃdu   Czğonek ZarzŃdu 
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ROZDZIAĞ II  

DANE O TOWARZYSTWIE FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH 

 

1. Firma, siedziba i adres oraz inne dane Towarzystwa 

Firma: Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska Sp·ğka Akcyjna 

Kraj siedziby: Polska 

Siedziba: Warszawa 

Adres: ul. Rodziny HiszpaŒskich 1, 02-685 Warszawa 

Telefon: 22 567 48 75 

Adres strony internetowej: www.allianz.pl/tfi  

Adres poczty elektronicznej: tfi@allianz.pl 

 

2. Data zezwolenia na wykonywanie dziağalnoŜci przez Towarzystwo 

Towarzystwo otrzymağo zezwolenie na wykonywanie dziağalnoŜci w dniu 19 listopada 2003 
roku. 

 

3. Oznaczenie sŃdu rejestrowego i numer, pod kt·rym Towarzystwo jest zarejestrowane 
oraz data wpisu do rejestru  

SŃd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie XIII Wydziağ Gospodarczy Krajowego 
Rejestru SŃdowego, nr KRS: 0000176359. 

 

4. WysokoŜĺ kapitağu wğasnego Towarzystwa tym wysokoŜĺ skğadnik·w kapitağu 
wğasnego na ostatni dzieŒ bilansowy 

 

Kapitağ zakğadowy        16.500.000,00 zğ 
Kapitağ zapasowy        20.707.418,37 zğ 
Kapitağ z aktualizacji wyceny        2.604.898,82 zğ 
Wynik finansowy roku bieŨŃcego        8.328.098,75 zğ 
Razem kapitağy wğasne na dzieŒ 31 grudnia 2022 roku   48.140.415,94 zğ 

 

5. Informacja o tym, Ũe kapitağ zakğadowy Towarzystwa zostağ opğacony 

Kapitağ zakğadowy Towarzystwa zostağ opğacony. 

 

6. Firma i siedziba podmiotu dominujŃcego wobec Towarzystwa ze wskazaniem cech 
tej dominacji oraz firma i siedziba akcjonariuszy Towarzystwa wraz z podaniem liczby 
gğos·w na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy, jeŨeli akcjonariusz posiada co 
najmniej 5% og·lnej liczby gğos·w na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy 

Podmiotem poŜrednio dominujŃcym wobec Towarzystwa jest Allianz SE z siedzibŃ w 
Monachium. 

Akcjonariuszami Towarzystwa sŃ: 

http://www.allianz.pl/tfi
mailto:tfi@allianz.pl
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- Allianz Holding eins GmbH z siedzibŃ w Wiedniu, posiadajŃca 39,0% og·lnej liczby 

gğos·w na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy, 

- Towarzystwo UbezpieczeŒ Allianz ŧycie Polska SA z siedzibŃ w Warszawie, 

posiadajŃca 37,4% og·lnej liczby gğos·w na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy, 

- Towarzystwo UbezpieczeŒ i Reasekuracji Allianz Polska SA z siedzibŃ w Warszawie, 

posiadajŃca 23,6% og·lnej liczby gğos·w na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy. 

 

7. Imiona i nazwiska: 

1) czğonk·w ZarzŃdu Towarzystwa wraz ze wskazaniem funkcji w ZarzŃdzie: 

* Robert Hºrberg ï Prezes ZarzŃdu 

* Tymoteusz Paleczny ï Wiceprezes ZarzŃdu 

* Anna BŃkağa ï Czğonek ZarzŃdu 

2) czğonk·w Rady Nadzorczej Towarzystwa, ze wskazaniem PrzewodniczŃcego: 

* Matthias Baltin ïPrzewodniczŃcy Rady Nadzorczej 

* Petr Sosik -WiceprzewodniczŃcy Rady Nadzorczej 

* Jakub Karnowski - Czğonek Rady Nadzorczej 

* Jacek Lisowski ï Czğonek Rady Nadzorczej 

* Vojtech Pivny - Czğonek Rady Nadzorczej 

3) os·b fizycznych zarzŃdzajŃcych Funduszem: 

Portfel instrument·w udziağowych: 

* Rafağ Janczyk 

* Dawid FrŃczek 

* Piotr Friebe 

* Bartosz Pawlak 

Portfel instrument·w dğuŨnych: 

* Grzegorz Latağa 

* Marcin MňŨykowski 

* Radosğaw Gağecki 

 

8.  Informacje o peğnionych przez osoby, o kt·rych mowa w pkt 7, funkcjach poza 
Towarzystwem, jeŨeli ta okolicznoŜĺ moŨe mieĺ znaczenie dla sytuacji Uczestnik·w 
Funduszu 

Osoby, o kt·rych mowa w ust. 7 powyŨej nie peğniŃ poza Towarzystwem funkcji, kt·rych 
wykonywanie mogğoby mieĺ znaczenie dla sytuacji Uczestnik·w Funduszu. 

 

9. Nazwy innych funduszy inwestycyjnych zarzŃdzanych przez Towarzystwo, nie 
objňtych Prospektem 

Na dzieŒ sporzŃdzania Prospektu Towarzystwo zarzŃdza r·wnieŨ nastňpujŃcymi 
funduszami: 
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1) Allianz Duo Fundusz Inwestycyjny Otwarty,  

2) Allianz Inwestycje Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty, 

3) Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Stabilnego Dochodu, 

4) Allianz Strategiczny Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty, 

5) Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty DuŨych Sp·ğek. 

6) Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty, 

7) Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty, 

8) Bezpieczna JesieŒ Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty, 

9) Allianz Plan Emerytalny Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty, 

10) Allianz Premium Fundusz Inwestycyjny Zamkniňty, 

11) Allianz Discovery Fundusz Inwestycyjny Zamkniňty, 

12) Allianz Obligacji Fundusz Inwestycyjny Zamkniňty, 

13) Allianz Income and Growth Fundusz Inwestycyjny Zamkniňty. 

 

10. Skr·towe informacje o stosowanej w Towarzystwie polityce wynagrodzeŒ. 

Stosowana przez Towarzystwo Polityka zmiennych skğadnik·w wynagrodzeŒ Towarzystwo 
Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska SA (dalej ĂPolityka wynagrodzeŒò) okreŜla zasady 
przyznawania i wypğaty zmiennych skğadnik·w wynagrodzeŒ osobom niŃ objňtym, 
uwzglňdniajŃc og·lne zasady i politykň wynagradzania obowiŃzujŃcŃ w Towarzystwie.  

Zasady okreŜlone w Polityce wynagrodzeŒ majŃ sğuŨyĺ realizacji nastňpujŃcych cel·w: 

1) prawidğowe i skuteczne zarzŃdzanie ryzykiem i zapobieganie podejmowaniu ryzyka 
wykraczajŃcego poza poziom akceptowany przez Towarzystwo, niezgodnego z 
profilami ryzyka, politykŃ inwestycyjnŃ, strategiami inwestycyjnymi, statutami 
funduszy inwestycyjnych, kt·rymi Towarzystwo zarzŃdza, lub regulacjami 
wewnňtrznymi Towarzystwa,  

2) wspieranie realizacji strategii prowadzenia dziağalnoŜci Towarzystwa, 

3) przeciwdziağanie powstawaniu konfliktowi interes·w w Towarzystwie. 

Polityka wynagrodzeŒ okreŜla m.in.: 

1) listň stanowisk objňtych postanowieniami Polityki wynagrodzeŒ w odniesieniu do 
zmiennych skğadnik·w wynagrodzenia, 

2) og·lne zasady wynagradzania pracownik·w Towarzystwa, 

3) zasady okreŜlania wielkoŜci Ŝrodk·w przeznaczonych do przyznania i wypğaty 
zmiennych skğadnik·w wynagrodzenia dla os·b objňtych PolitykŃ wynagrodzeŒ, 

4) zasady przyznawania i wypğaty zmiennych skğadnik·w wynagrodzenia dla os·b 
objňtych PolitykŃ wynagrodzeŒ, w tym zasady odraczania zmiennych skğadnik·w 
wynagrodzenia, 

5)  odpowiedzialnoŜĺ ZarzŃdu i Rady Nadzorczej Towarzystwa w zakresie opracowania 
oraz sprawowania nadzoru nad PolitykŃ wynagrodzeŒ, 

6) zadania funkcjonujŃcego w Towarzystwie Komitetu WynagrodzeŒ. 

Szczeg·ğowe informacje o tej Polityce wynagrodzeŒ, a w szczeg·lnoŜci opis sposobu 
ustalania wynagrodzeŒ i uznaniowych ŜwiadczeŒ emerytalnych, imiona i nazwiska oraz 
funkcje os·b odpowiedzialnych za przyznawanie wynagrodzeŒ i uznaniowych ŜwiadczeŒ 
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emerytalnych, w tym skğad komitetu wynagrodzeŒ, sŃ dostňpne na stronie internetowej 
www.allianz.pl/tfi . 

 

  

http://www.allianz.pl/tfi
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ROZDZIAĞ III  

DANE O FUNDUSZU 

 

1.1. Data zezwolenia na utworzenie Funduszu 

Utworzenie Funduszu nie wymagağo uzyskania zezwolenia Komisji Nadzoru 
Finansowego. 

 

1.2. Data i numer wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych 

Fundusz zostağ wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych w dniu 5 kwietnia 2019 r. pod 
numerem RFi 1637. 

 

1.3. Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa zbywanych przez Fundusz 

1) Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa r·Ũnych kategorii, jeŨeli Fundusz 
zbywa jednostki uczestnictwa r·Ũnych kategorii 

Nie dotyczy. Fundusz nie zbywa Jednostek Uczestnictwa r·Ũnych kategorii. 

2) Informacja, Ũe Jednostki Uczestnictwa nie mogŃ byĺ zbywane przez Uczestnika 
Funduszu na rzecz os·b trzecich, podlegajŃ dziedziczeniu, jak r·wnieŨ, Ũe 
mogŃ byĺ przedmiotem zastawu 

Jednostki Uczestnictwa w Funduszu nie mogŃ byĺ zbywane przez Uczestnika 
Funduszu na rzecz os·b trzecich. Jednostki Uczestnictwa w Funduszu podlegajŃ 
dziedziczeniu. Jednostki Uczestnictwa w Funduszu mogŃ byĺ przedmiotem zastawu. 

 

1.4. OkreŜlenie praw Uczestnik·w Funduszu 

Uczestnicy Funduszu majŃ w szczeg·lnoŜci prawo do: 

1) otrzymania wpğaty powitalnej w wysokoŜci 250 zğ (jednorazowo), 

2) otrzymywania dopğat rocznych w wysokoŜci 240 zğ (raz w roku), 

3) otrzymywania rocznej informacji o wysokoŜci Ŝrodk·w zgromadzonych na Rachunku 
PPK Uczestnika, wysokoŜci wpğat dokonanych na ten rachunek w poprzednim roku 
kalendarzowym oraz o innych transakcjach zrealizowanych na Rachunku PPK 
Uczestnika w poprzednim roku kalendarzowym,  

4) otrzymania w pierwszym kwartale roku kalendarzowego, w kt·rym Uczestnik ukoŒczy 
60 rok Ũycia informacji o warunkach wypğaty Ŝrodk·w zgromadzonych na jego 
rachunku PPK, 

5) dokonywania wpğat podstawowych w wysokoŜci do 2% miesiňcznego wynagrodzenia 
Uczestnika (przez Podmiot ZatrudniajŃcy w formie potrŃcenia z wynagrodzenia, nie 
jako wpğata dokonywana indywidualnie), 

6) obniŨenia wysokoŜci wpğat podstawowych do wysokoŜci niŨszej niŨ 2% miesiňcznego 
wynagrodzenia, ale nie niŨszej niŨ 0,5% miesiňcznego wynagrodzenia, jeŨeli 
wynagrodzenie Uczestnika osiŃgane z r·Ũnych Ŧr·değ w danym miesiŃcu nie 
przekracza kwoty odpowiadajŃcej 1,2-krotnoŜci minimalnego wynagrodzenia, 

7) dokonywania wpğat dodatkowych w wysokoŜci do 2% miesiňcznego wynagrodzenia 
Uczestnika (przez pracodawcň w formie potrŃcenia z wynagrodzenia, nie jako wpğata 
dokonywana indywidualnie), 
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8) otrzymywania wpğat podstawowych finansowanych przez Podmiot ZatrudniajŃcy 
w wysokoŜci co najmniej 1,5% miesiňcznego wynagrodzenia Uczestnika,  

9) otrzymywania wpğat dodatkowych finansowanych przez Podmiot ZatrudniajŃcy 
w wysokoŜci nie przekraczajŃcej 2,5% miesiňcznego wynagrodzenia Uczestnika ï w 
zaleŨnoŜci od decyzji Podmiotu ZatrudniajŃcego i zasad wynagradzania przez niego 
przyjňtych, 

10) wycofania Ŝrodk·w z Rachunku PPK w formie:  

a) Wypğaty:  

- po osiŃgniňciu przez Uczestnika 60. roku Ũycia (w tym r·wnieŨ w formie 
wypğat Ŝwiadczenia mağŨeŒskiego),  

- w przypadku powaŨnego zachorowania Uczestnika, jego mağŨonka lub 
dziecka,  

- w celu pokrycia wkğadu wğasnego w zwiŃzku ze sfinansowaniem czňŜci 
koszt·w budowy lub przebudowy budynku mieszkalnego, zapğatň czňŜci ceny 
zakupu prawa wğasnoŜci budynku mieszkalnego, lokalu mieszkalnego 
stanowiŃcego odrňbnŃ nieruchomoŜĺ lub sp·ğdzielczego wğasnoŜciowego 
prawa do lokalu mieszkalnego, nabycia prawa wğasnoŜci nieruchomoŜci 
gruntowej lub jej czňŜci, nabycia udziağu we wsp·ğwğasnoŜci budynku 
mieszkalnego lub lokalu mieszkalnego stanowiŃcego odrňbnŃ nieruchomoŜĺ 
lub udziağ w nieruchomoŜci gruntowej, kt·re wnioskujŃcy o kredyt deklaruje 
pokryĺ ze Ŝrodk·w wğasnych w celu przyznania kredytu, o kt·rym mowa w art. 
3 ust. 1 ustawy z dnia 23 marca 2017 r. o kredycie hipotecznym oraz o 
nadzorze nad poŜrednikami kredytu hipotecznego i agentami (Dz. U. poz. 819 
oraz z 2018 r. poz. 2245),  

b) Wypğaty Transferowej:  

- na Inny Rachunek PPK,  

- na rachunek terminowej lokaty oszczňdnoŜciowej Uczestnika, po osiŃgniňciu 
przez niego 60. roku Ũycia,  

- na rachunek lokaty terminowej Uczestnika prowadzony w sp·ğdzielczej kasie 
oszczňdnoŜciowo-kredytowej, po osiŃgniňciu przez niego 60. roku Ũycia  

ï na indywidualne konto emerytalne (IKE) mağŨonka zmarğego Uczestnika lub 
na IKE Osoby Uprawnionej,  

- na rachunek w pracowniczym programie emerytalnym (PPE) prowadzony 
dla mağŨonka zmarğego Uczestnika  lub dla Osoby Uprawnionej,  

- do zakğadu ubezpieczeŒ prowadzŃcego dziağalnoŜĺ okreŜlonŃ w dziale 
I zağŃcznika do ustawy z dnia 11 wrzeŜnia 2015 r. o dziağalnoŜci 
ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej (Dz. U. z 2018 r. poz. 999, z p·Ŧn. zm.),  

- na rachunek terminowej lokaty oszczňdnoŜciowej lub na rachunek lokaty 
terminowej mağŨonka lub byğego mağŨonka Uczestnika,  

c) Zwrotu w formie pieniňŨnej na rachunek bankowy lub rachunek w sp·ğdzielczej 
kasie oszczňdnoŜciowo-kredytowej wskazany przez Uczestnika (lub 
odpowiednio przez mağŨonka Uczestnika, byğego mağŨonka Uczestnika lub 
Osobň UprawnionŃ), 

11) dokonywania Zamiany Jednostek Uczestnictwa, w tym do okreŜlenia podziağu Wpğat,  

12) pozostawienia Ŝrodk·w w Funduszu w przypadku zmiany Podmiotu ZatrudniajŃcego 
lub zğoŨenia deklaracji o rezygnacji z PPK,  
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13) wskazania Os·b Uprawnionych (jednej lub wiňkszej liczby os·b) do otrzymania 
Ŝrodk·w zgromadzonych na Rachunku PPK na wypadek Ŝmierci,  

14) dziedziczenia Ŝrodk·w zgromadzonych na Rachunku PPK,  

15) uczestniczenia w Zgromadzeniu Uczestnik·w Funduszu,  

16) zğoŨenia deklaracji w sprawie rezygnacji z dokonywania Wpğat do PPK w kaŨdym 
czasie, 

17) zğoŨenia deklaracji w sprawie ponownego rozpoczňcia dokonywania Wpğat do PPK w 
kaŨdym czasie, 

18) bycia stronŃ wiňcej niŨ jednej umowy o prowadzenie PPK, tj. z innŃ niŨ Fundusz 
instytucjŃ finansowŃ w rozumieniu Ustawy.  

 

1.5. Zasady przeprowadzania zapis·w na Jednostki Uczestnictwa 

a) WysokoŜĺ wpğat niezbňdnych do utworzenia Funduszu 

Nie dotyczy ï zgodnie z UstawŃ Fundusz nie przeprowadza zapis·w na Jednostki 
Uczestnictwa. 

b) Osoby uprawnione do zapisywania siň na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu 

Nie dotyczy ï zgodnie z UstawŃ Fundusz nie przeprowadza zapis·w na Jednostki 
Uczestnictwa. 

c) Cena Jednostki Uczestnictwa w ramach przyjmowania zapis·w 

Nie dotyczy ï zgodnie z UstawŃ Fundusz nie przeprowadza zapis·w na Jednostki 
Uczestnictwa. 

d) Miejsca i terminy przyjmowania zapis·w 

Nie dotyczy ï zgodnie z UstawŃ Fundusz nie przeprowadza zapis·w na Jednostki 
Uczestnictwa. 

e) Miejsca i terminy dokonywania wpğat w ramach zapis·w 

Nie dotyczy ï zgodnie z UstawŃ Fundusz nie przeprowadza zapis·w na Jednostki 
Uczestnictwa. 

f) Przydziağ Jednostek Uczestnictwa 

Nie dotyczy ï zgodnie z UstawŃ Fundusz nie przeprowadza zapis·w na Jednostki 
Uczestnictwa. 

g) Minimalna kwota wpğat do nowego subfunduszu 

Nie dotyczy ï zgodnie z UstawŃ Fundusz nie przeprowadza zapis·w na Jednostki 
Uczestnictwa. 

h) Przypadki, w kt·rych Towarzystwo zobowiŃzane jest do zwrotu wpğat 
zgromadzonych w ramach zapis·w na jednostki uczestnictwa nowego 
subfunduszu 

Nie dotyczy ï zgodnie z UstawŃ Fundusz nie przeprowadza zapis·w na Jednostki 
Uczestnictwa. 

 

1.6. Spos·b i szczeg·ğowe warunki 

a) zbywania Jednostek Uczestnictwa 
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Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy wydzielonych w ramach Funduszu mogŃ byĺ 
zbywane wyğŃcznie na rzecz Os·b Zatrudnionych, kt·re ukoŒczyğy 18. rok Ũycia, w 
imieniu i na rzecz kt·rych Podmiot ZatrudniajŃcy zawarğ z Funduszem Umowň o 
prowadzenie PPK. 

Minimalna poczŃtkowa wpğata do kaŨdego z Subfunduszy wynosi 0,01 zğ (jeden 
grosz). 

KaŨdy z Subfunduszy w pierwszym dniu zbywania i odkupywania Jednostek 
Uczestnictwa zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa po cenie r·wnej 10 (dziesiňĺ) 
zğotych. 

Zbycie Jednostek Uczestnictwa nastňpuje z chwilŃ wpisania do Subrejestru liczby 
Jednostek Uczestnictwa nabytych za dokonanŃ wpğatň w najbliŨszym Dniu Wyceny 
po dniu, w kt·rym Agent ObsğugujŃcy otrzymağ Informacjň ZbiorczŃ od Podmiotu 
ZatrudniajŃcego oraz nastŃpiğo uznanie rachunku bankowego Funduszu odpowiedniŃ 
kwotŃ Wpğat do PPK, przy czym w okresie obowiŃzywania epidemii lub innych stan·w 
nadzwyczajnych w zwiŃzku z zakaŨeniami wirusem SARS-CoV-2 wprowadzonych 
odpowiednimi przepisami prawa w tym zakresie, zbycie Jednostek Uczestnictwa 
nastňpuje w najbliŨszym Dniu Wyceny, w kt·rym przy doğoŨeniu naleŨytej starannoŜci 
realizacja zlecenia jest moŨliwa, z zastrzeŨeniem zdania nastňpnego. 

Termin zbycia Jednostek Uczestnictwa przez Subfundusz liczony jest od p·Ŧniejszej 
z dat, daty wpğywu Ŝrodk·w na rachunek bankowy Funduszu zgodnych z InformacjŃ 
ZbiorczŃ od Podmiotu ZatrudniajŃcego  lub daty otrzymania przez Agenta 
ObsğugujŃcego Informacji Zbiorczej od Podmiotu ZatrudniajŃcego i   nie moŨe byĺ 
dğuŨszy niŨ 7 dni od dnia wpğywu Ŝrodk·w na rachunek bankowy Funduszu chyba, Ũe 
op·Ŧnienie jest skutkiem zdarzeŒ, za kt·re Fundusz nie ponosi odpowiedzialnoŜci. 

Jednostki Uczestnictwa sŃ zbywane po cenie zbycia z Dnia Wyceny opisanego w 
powyŨszych akapitach. Cena zbycia jest r·wna WartoŜci Aktyw·w Netto 
Subfunduszu na Jednostkň Uczestnictwa Subfunduszu ustalonej na ten DzieŒ 
Wyceny. 

Uczestnik nabywa Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu wğaŜciwego ze wzglňdu na 
jego wiek z uwzglňdnieniem Zdefiniowanej Daty Subfunduszu, chyba Ũe Uczestnik 
wskaŨe inny Subfundusz niŨ wğaŜciwy z uwagi na jego wiek, na kt·ry majŃ byĺ 
dokonywane Wpğaty do PPK lub dokona innego podziağu Wpğat do PPK pomiňdzy 
dwoma lub wiňkszŃ liczbŃ Subfunduszy, przy czym wysokoŜĺ Wpğaty kierowanej do 
jednego Subfunduszu powinna stanowiĺ kwotň odpowiadajŃcŃ co najmniej 10% 
Wpğaty.  

Szczeg·ğowe zasady dokonywania Wpğat do PPK okreŜlajŃ Umowa o zarzŃdzanie 
PPK oraz Umowa o prowadzenie PPK. 

b) odkupywania Jednostek Uczestnictwa 

Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastňpuje z chwilŃ wpisania do Subrejestru 
liczby odkupionych Jednostek Uczestnictwa w najbliŨszym Dniu Wyceny po 
otrzymaniu przez Agenta ObsğugujŃcego waŨnego zlecenia odkupienia dotyczŃcego 
Wypğaty, Wypğaty Transferowej lub Zwrotu przy czym okresie obowiŃzywania 
epidemii lub innych stan·w nadzwyczajnych w zwiŃzku z zakaŨeniami wirusem 
SARS-CoV-2 wprowadzonych odpowiednimi przepisami prawa w tym zakresie, 
odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastňpuje w najbliŨszym Dniu Wyceny, w kt·rym 
przy doğoŨeniu naleŨytej starannoŜci realizacja zlecenia odkupienia Jednostek 
Uczestnictwa jest moŨliwa. Za waŨne zlecenie uznaje siň wniosek o Wypğatň, Wypğatň 
TransferowŃ lub Zwrot, kt·ry speğnia wymogi okreŜlone w Ustawie, Umowie o 
zarzŃdzanie PPK oraz Umowie o prowadzenie PPK.  
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Do termin·w, o kt·rych mowa w powyŨej, nie wlicza siň okres·w zawieszenia 
odkupywania Jednostek Uczestnictwa. 

Cena odkupienia jest r·wna WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu na Jednostkň 
Uczestnictwa Subfunduszu ustalonej na DzieŒ Wyceny okreŜlony w pkt 1) powyŨej. 

Szczeg·ğowe zasady dokonywania Wypğaty, Wypğaty Transferowej oraz Zwrotu okreŜlajŃ 
Umowa o zarzŃdzanie PPK oraz Umowa o prowadzenie PPK. 

c) konwersji Jednostek Uczestnictwa na jednostki uczestnictwa w innym 
funduszu zarzŃdzanym przez Towarzystwo oraz wysokoŜĺ opğat z tym 
zwiŃzanych  

Statut Funduszu nie przewiduje moŨliwoŜci konwersji Jednostek Uczestnictwa na 
jednostki uczestnictwa w innym funduszu zarzŃdzanym przez Towarzystwo. 

d) wypğat kwot z tytuğu odkupienia Jednostek Uczestnictwa lub wypğat dochod·w 
Funduszu 

Wypğata Ŝrodk·w pieniňŨnych z tytuğu odkupienia Jednostek Uczestnictwa nastňpuje 
niezwğocznie po dokonaniu odkupienia Jednostek Uczestnictwa, nie wczeŜniej jednak 
niŨ w terminie dw·ch dni roboczych po Dniu Wyceny, w kt·rym nastŃpiğo odkupienie 
Jednostek Uczestnictwa i nie p·Ŧniej niŨ w takim terminie, aby zachowane byğy 
zasady i terminy okreŜlone poniŨej chyba, Ũe op·Ŧnienie wynika z okolicznoŜci, za 
kt·re Fundusz nie ponosi odpowiedzialnoŜci. 

1) Wypğaty sŃ realizowane przez Fundusz wedğug poniŨszych zasad: 

a) Wypğaty na wniosek Uczestnika, kt·ry osiŃgnŃğ 60. rok Ũycia, sŃ realizowane 
w poniŨszych terminach: 

i. w przypadku wypğaty jednorazowej ï niezwğocznie, jednak nie p·Ŧniej 
niŨ w terminie 14 dni od dnia zğoŨenia przez Uczestnika wniosku o 
dokonanie wypğaty; 

ii. w przypadku wypğat realizowanych w ratach miesiňcznych ï 
niezwğocznie, jednak nie p·Ŧniej niŨ w terminie 14 dni od koŒca 
miesiŃca poprzedzajŃcego miesiŃc wypğaty, chyba Ũe inny termin 
wypğaty bňdzie wynikaĺ z wniosku Uczestnika; 

b) Wypğaty w ramach świadczenia MağŨeŒskiego sŃ realizowane w ratach 
miesiňcznych, przy czym wypğaty sŃ dokonywane niezwğocznie, jednak nie 
p·Ŧniej niŨ w terminie 14 dni od koŒca miesiŃca poprzedzajŃcego miesiŃc 
wypğaty, chyba Ũe inny termin wypğaty świadczenia MağŨeŒskiego bňdzie 
wynikaĺ z wniosku; 

c) w przypadku Wypğaty na pokrycie Wkğadu Wğasnego terminy wypğaty okreŜla 
umowa, o kt·rej mowa w art. 98 ust. 1 Ustawy; 

d) Wypğaty na wniosek Uczestnika w zwiŃzku z wystŃpieniem przypadku 
PowaŨnego Zachorowania sŃ realizowane w poniŨszych terminach: 

i. w przypadku wypğaty jednorazowej ï niezwğocznie, jednak nie p·Ŧniej 
niŨ w terminie 14 dni kalendarzowych od dnia zğoŨenia przez 
Uczestnika wniosku o dokonanie wypğaty;  

ii. w przypadku wypğat realizowanych w ratach miesiňcznych, pierwsza 
rata jest wypğacana niezwğocznie, jednak nie p·Ŧniej niŨ w terminie 14 
dni kalendarzowych od dnia zğoŨenia przez Uczestnika wniosku o 
dokonanie wypğaty, a w przypadku pozostağych rat w terminach 
wskazanych w tym wniosku; 
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e) w przypadku Wypğaty Transferowej wypğata nastňpuje w terminie nie 
dğuŨszym niŨ 14 dni kalendarzowych od dnia zğoŨenia dyspozycji Wypğaty 
Transferowej przez Uczestnika albo inny podmiot, o kt·rym mowa w art. 
102 ust. 2 Ustawy, z zastrzeŨeniem pkt 2) poniŨej; 

f) W przypadku Zwrotu wypğata nastňpuje w terminie nie dğuŨszym niŨ 14 dni 
kalendarzowych od dnia zğoŨenia dyspozycji Zwrotu przez Uczestnika, z 
zastrzeŨeniem pkt 3) poniŨej; 

2) Wypğata Transferowa moŨe byĺ dokonywana: 

a) w przypadku rozwodu lub uniewaŨnienia mağŨeŒstwa Uczestnika Wypğata 
Transferowa jest dokonywana w terminie 3 miesiňcy od dnia zğoŨenia 
wniosku i przedstawienia dowodu, Ũe Ŝrodki zgromadzone na Rachunku 
PPK Uczestnika przypadğy byğemu mağŨonkowi Uczestnika; 

b) w przypadku Ŝmierci Uczestnika, kt·ry w chwili Ŝmierci pozostawağ w 
zwiŃzku mağŨeŒskim, Wypğata Transferowa jest dokonywana w terminie 3 
miesiňcy od dnia przedstawienia przez mağŨonka zmarğego Uczestnika 
odpisu aktu zgonu, aktu mağŨeŒstwa oraz oŜwiadczenia o stosunkach 
majŃtkowych, kt·re istniağy miňdzy nim a zmarğym Uczestnikiem oraz 
udokumentowania sposobu uregulowania tych stosunk·w, jeŨeli miňdzy 
mağŨonkami nie istniağa wsp·lnoŜĺ ustawowa; 

c) w zakresie, w jakim Ŝrodki zgromadzone na Rachunku PPK zmarğego 
Uczestnika, zostağy przekazane Osobom Uprawnionym Wypğata 
Transferowa jest dokonywana w terminie 3 miesiňcy od dnia przedğoŨenia 
wniosku o dokonanie Wypğaty Transferowej wraz z odpisem aktu zgonu 
Uczestnika i dokumentu stwierdzajŃcego toŨsamoŜĺ osoby uprawnionej 
albo odpisem prawomocnego postanowienia sŃdu o stwierdzeniu nabycia 
spadku albo zarejestrowanego aktu poŜwiadczenia dziedziczenia, oraz 
zgodnego oŜwiadczenia wszystkich spadkobierc·w o sposobie podziağu 
Ŝrodk·w zgromadzonych na Rachunku PPK zmarğego Uczestnika lub 
prawomocnego postanowienia sŃdu o dziale spadku, oraz dokument·w 
stwierdzajŃcych toŨsamoŜĺ spadkobierc·w ï chyba Ũe Osoba 
Uprawniona zaŨŃda dokonania Wypğaty Transferowej lub Zwrotu w 
terminie p·Ŧniejszym. 

3) Zwrot moŨe byĺ dokonywany: 

a) w przypadku, w kt·rym mağŨeŒstwo Uczestnika ulegğo rozwiŃzaniu przez 
rozw·d lub zostağo uniewaŨnione ï w terminie 3 miesiňcy od dnia 
przedstawienia przez byğego mağŨonka Uczestnika dowodu, Ũe Ŝrodki 
zgromadzone na jego Rachunku PPK przypadğy byğemu mağŨonkowi 
Uczestnika; 

b) w przypadku, w kt·rym w chwili Ŝmierci Uczestnik pozostawağ w zwiŃzku 
mağŨeŒskim ï w terminie 3 miesiňcy od dnia przedstawienia przez 
mağŨonka zmarğego Uczestnika dowodu, Ũe Ŝrodki zgromadzone na jego 
Rachunku PPK przypadğy temu mağŨonkowi; 

c) w przypadku, w kt·rym Ŝrodki zgromadzone na Rachunku PPK zmarğego 
Uczestnika, sŃ naleŨne Osobom Uprawnionym ï w terminie 3 miesiňcy 
od dnia zğoŨenia przez Osobň UprawnionŃ wniosku o Zwrot wraz z 
odpisem aktu zgonu Uczestnika i dokumentu stwierdzajŃcego toŨsamoŜĺ 
Osoby Uprawnionej albo odpisem prawomocnego postanowienia sŃdu o 
stwierdzeniu nabycia spadku albo zarejestrowanego aktu poŜwiadczenia 
dziedziczenia, oraz zgodnego oŜwiadczenia wszystkich spadkobierc·w o 
sposobie podziağu Ŝrodk·w zgromadzonych przez zmarğego Uczestnika 
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lub prawomocnego postanowienia sŃdu o dziale spadku, oraz 
dokument·w stwierdzajŃcych toŨsamoŜĺ spadkobierc·w. 

Wszelkie dochody Funduszu powiňkszajŃ WartoŜĺ Aktyw·w Netto Funduszu oraz 
WartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszu. Fundusz nie bňdzie wypğacaĺ Uczestnikom 
Funduszu kwot stanowiŃcych dochody Funduszu bez odkupywania Jednostek 
Uczestnictwa. 

e) zamiany jednostek uczestnictwa zwiŃzanych z jednym subfunduszem na 
jednostki zwiŃzane z innym subfunduszem oraz wysokoŜĺ opğat z tym 
zwiŃzanych 

Jednostki Uczestnictwa mogŃ byĺ przedmiotem Zamiany na Jednostki Uczestnictwa 
w innym Subfunduszu, poprzez odkupienie Jednostek Uczestnictwa jednego 
Subfunduszu (Ŧr·dğowego) i nabycie, za Ŝrodki pieniňŨne uzyskane z tego 
odkupienia, Jednostek Uczestnictwa w innym Subfunduszu (docelowym). Nabycie 
Jednostek Uczestnictwa w innym Subfunduszu w ramach Zamiany nastňpuje po 
wpğyniňciu na rachunek tego Subfunduszu docelowego Ŝrodk·w pieniňŨnych z tytuğu 
odkupienia Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu Ŧr·dğowym. 

WydajŃc dyspozycjň Zamiany, Uczestnik okreŜla procentowy udziağ środk·w 
zgromadzonych w PPK w poszczeg·lnych Subfunduszach, przy czym wpğata do 
jednego Subfunduszu powinna stanowiĺ kwotň odpowiadajŃcŃ co najmniej 10% 
środk·w zgromadzonych w PPK. Udziağ Ŝrodk·w zgromadzonych w PPK jest 
ustalany na DzieŒ Wyceny realizacji Zamiany. ZğoŨone przez Uczestnika zlecenia 
Zamiany opiewajŃce na niŨszy udziağ środk·w zgromadzonych w PPK nie zostanŃ 
zrealizowane. OkreŜlony w dyspozycji Zamiany procentowy udziağ Ŝrodk·w w 
poszczeg·lnych Subfunduszach bňdzie r·wnieŨ stanowiğ podstawň do alokacji 
kolejnych Wpğat do PPK na poszczeg·lne Subfundusze. 

Zamiana jest realizowana w ciŃgu 7 dni od dnia zğoŨenia zlecenia Zamiany, chyba Ũe 
op·Ŧnienie wynika z okolicznoŜci, za kt·re Fundusz nie ponosi odpowiedzialnoŜci. 

Zamiana jest realizowana w nastňpnym Dniu Wyceny po dniu, w kt·rym Agent 
ObsğugujŃcy otrzymağ waŨne zlecenie Zamiany, przy czym w okresie obowiŃzywania 
epidemii lub innych stan·w nadzwyczajnych w zwiŃzku z zakaŨeniami wirusem 
SARS-CoV-2 wprowadzonych odpowiednimi przepisami prawa w tym zakresie, 
Zamiana jest realizowana w najbliŨszym Dniu Wyceny, w kt·rym przy doğoŨeniu przez 
Fundusz naleŨytej starannoŜci realizacja zlecenia jest moŨliwa, z zastrzeŨeniem 
zdania poprzedniego. 

Fundusz nie pobiera opğat za zrealizowanie Zamiany.  

Szczeg·ğowe zasady dokonywania Zamiany okreŜlajŃ Umowa o zarzŃdzanie PPK 
oraz Umowa o prowadzenie PPK. 

f) speğnienia ŜwiadczeŒ naleŨnych z tytuğu nieterminowych realizacji zleceŒ 
Uczestnik·w Funduszu oraz bğňdnej wyceny WartoŜci Aktyw·w Netto na 
Jednostkň Uczestnictwa 

Fundusz dokonuje realizacji zleceŒ wedğug WartoŜci Aktyw·w Netto na Jednostkň 
Uczestnictwa Subfunduszu obowiŃzujŃcej w dniu realizacji danego zlecenia. W 
zwiŃzku z tym realizacja prawidğowo zğoŨonych zleceŒ w terminie p·Ŧniejszym niŨ 
wskazany w Ustawie o PPK, Umowie o prowadzenie PPK lub Prospekcie moŨe 
skutkowaĺ powstaniem szkody po stronie Uczestnika Funduszu. W takim przypadku, 
niezwğocznie po stwierdzeniu tego faktu, Towarzystwo: 
w przypadku zleceŒ nabycia ï podejmie dziağania, aby liczba Jednostek Uczestnictwa 
na Rachunku PPK Uczestnika Funduszu byğa taka, jakby zlecenie nabycia zostağo 
zrealizowane terminowo;  
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w przypadku zleceŒ odkupienia ï podejmie dziağania, aby w sumie Uczestnik 
Funduszu otrzymağ takŃ kwotň, jakŃ otrzymağby w przypadku, gdyby zlecenie 
odkupienia zostağo zrealizowane terminowo. PowyŨsze zasady bňdŃ stosowane w 
przypadku braku winy za op·Ŧnienie po stronie Uczestnika. W przypadku, gdy 
zlecenie Uczestnika Funduszu zostağo zğoŨone w spos·b nieprawidğowy, niezgodnie 
z zasadami opisanymi powyŨej w Prospekcie, co spowoduje wŃtpliwoŜci co do treŜci 
lub autentycznoŜci zlecenia, Fundusz podejmie, z zachowaniem naleŨytej 
starannoŜci, dziağania majŃce na celu uzyskanie stosownych wyjaŜnieŒ. W przypadku 
uzyskania odpowiednich wyjaŜnieŒ co do treŜci zlecenia uznaje siň, Ũe datŃ 
prawidğowego zğoŨenia zlecenia jest dzieŒ uzyskania stosownego wyjaŜnienia co do 
treŜci zlecenia. W przypadku braku uzyskania odpowiedniego wyjaŜnienia w ciŃgu 14 
dni kalendarzowych od dnia wpğywu zlecenia do Agenta ObsğugujŃcego lub dnia 
wpğywu Ŝrodk·w pieniňŨnych na rachunek bankowy Funduszu zlecenie jest 
anulowane. Kwoty pokryte przez Fundusz z tytuğu ŜwiadczeŒ, o kt·rych mowa 
powyŨej sŃ zwracane Funduszowi przez Towarzystwo, kt·re moŨe dochodziĺ w 
dalszej kolejnoŜci zaspokojenia roszczenia od podmiotu, kt·rego dziağanie byğo 
przyczynŃ wystŃpienia op·Ŧnienia realizacji zlecenia.  

W przypadku stwierdzenia bğňdnej wyceny WartoŜci Aktyw·w Netto na Jednostkň 
Uczestnictwa Subfunduszu Fundusz dokonuje ponownego przeliczenia iloŜci 
Jednostek Uczestnictwa nabytych oraz zbytych przez Uczestnik·w Funduszu po 
niewğaŜciwie wyliczonej cenie i dokonuje korekty zapis·w na kontach tych 
Uczestnik·w Funduszu, kt·rzy ponieŜli stratň finansowŃ na skutek bğňdnej wyceny 
Jednostek Uczestnictwa. JednoczeŜnie Towarzystwo dokonuje stosownych dopğat do 
kont Uczestnik·w Funduszu, kt·rzy ponieŜli stratň finansowŃ oraz do Funduszu w 
celu wyr·wnania ewentualnych strat z tytuğu wypğaty zawyŨonych kwot Uczestnikom 
Funduszu dokonujŃcych odkupienia Jednostek Uczestnictwa po niewğaŜciwie 
wyliczonej cenie. W celu wyr·wnania ewentualnych strat Uczestnik·w Funduszu, 
kt·rzy dokonali odkupienia Jednostek Uczestnictwa po niewğaŜciwie wyliczonej cenie 
Towarzystwo dokonuje stosownych wpğat na rachunki bankowe tych Uczestnik·w 
Funduszu. 

 

1.7 Wskazanie okolicznoŜci, w kt·rych Fundusz moŨe zawiesiĺ zbywanie lub 
odkupywanie Jednostek Uczestnictwa 

Fundusz moŨe zawiesiĺ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu na 
dwa tygodnie, jeŨeli:  

1) w okresie dw·ch tygodni suma wartoŜci odkupionych przez Subfundusz Jednostek 
Uczestnictwa oraz Jednostek Uczestnictwa, kt·rych odkupienia zaŨŃdano, stanowi 
kwotň przekraczajŃcŃ 10% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu, albo 

2) nie moŨna dokonaĺ wiarygodnej wyceny istotnej czňŜci Aktyw·w Subfunduszu z 
przyczyn niezaleŨnych od Funduszu. 

W przypadku, o kt·rych mowa powyŨej, za zgodŃ i na warunkach okreŜlonych przez 
Komisjň: 

1) odkupywanie Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu moŨe zostaĺ 
zawieszone na okres nie przekraczajŃcy dw·ch miesiňcy,  

2) w okresie nie przekraczajŃcym szeŜciu miesiňcy, przy zastosowaniu proporcjonalnej 
redukcji lub przy dokonywaniu wypğat z tytuğu odkupienia Jednostek Uczestnictwa, 
Subfundusz moŨe odkupywaĺ Jednostki Uczestnictwa w ratach.  

W okresie zawieszenia odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, Fundusz nie 
dokonuje Zamian, Wypğat, Wypğat Transferowych lub Zwrot·w. 

PowyŨsze zasady stosuje siň oddzielnie do kaŨdego z Subfunduszy. 
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1.8 OkreŜlenie rynk·w, na kt·rych sŃ zbywane Jednostki Uczestnictwa 

Jednostki Uczestnictwa sŃ zbywane na terenie Rzeczypospolitej Polskiej. 

 

1.9 Informacje na temat obowiŃzk·w podatkowych Funduszu lub Uczestnik·w 
Funduszu, wraz ze wskazaniem obowiŃzujŃcych przepis·w, w tym informacje czy z 
posiadaniem Jednostek Uczestnictwa wiŃŨe siň koniecznoŜĺ uiszczania podatku 
dochodowego 

1) ObowiŃzki podatkowe Funduszu 

Zgodnie z art. 6 ust. 1 pkt 10 ustawy z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od 
os·b prawnych (tj. z 2019 r. poz. 29 ze zm..), dochody funduszy inwestycyjnych utworzonych 
na podstawie przepis·w Ustawy uzyskane na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej sŃ 
zwolnione z podatku dochodowego od os·b prawnych 

2) ObowiŃzki podatkowe Uczestnik·w, bňdŃcych osobami fizycznymi 

NaleŨy zwr·ciĺ uwagň, Ũe ze wzglňdu na fakt, iŨ obowiŃzki podatkowe zaleŨŃ od indywidualnej 
sytuacji Uczestnika, w celu ustalenia obowiŃzk·w podatkowych, wskazane jest zasiňgniňcie 
porady doradcy podatkowego lub porady prawnej. 

1. Zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 47f oraz 47g ustawy z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku 
dochodowym od os·b fizycznych, wolne od podatku dochodowego sŃ kwoty dopğat 
rocznych i wpğat powitalnych do pracowniczych plan·w kapitağowych przyznawane na 
zasadach okreŜlonych w Ustawie o PPK oraz kwoty otrzymane tytuğem zwrotu na 
zasadach okreŜlonych w art. 85 ust. 4 i art. 86 ust. 2 Ustawy o PPK.  

2. Na podstawie art. 21 ust. 1 pkt 58c i 58d ustawy z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku 
dochodowym od os·b fizycznych z podatku dochodowego zwolnione sŃ r·wnieŨ: 

a) dochody z tytuğu uczestnictwa w Funduszu, w zwiŃzku z: 

i. gromadzeniem Ŝrodk·w na rachunku Funduszu przez Uczestnika,  

ii. WypğatŃ zgromadzonych Ŝrodk·w, w przypadkach okreŜlonych w art. 97 
ust. 1 Ustawy o PPK, z zastrzeŨeniem art. 30a ust. 1 pkt 11a i 11b ustawy 
z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od os·b fizycznych (tj. 
dochod·w Uczestnika Funduszu uzyskanych w zwiŃzku z WypğatŃ 
dokonanŃ na podstawie art. 98 Ustawy o PPK - w zakresie, w jakim 
Uczestnik ten nie dokonağ zwrotu wypğaconych Ŝrodk·w w terminie 
wynikajŃcym z umowy zawartej z Funduszem oraz dochod·w Uczestnika 
Funduszu z tytuğu Wypğaty Ŝrodk·w, o kt·rych mowa w art. 99 ust. 1 pkt 2 
Ustawy o PPK - jeŨeli Wypğata bňdzie wypğacana w mniejszej iloŜci rat niŨ 
120 miesiňcznych rat, albo z tytuğu Wypğaty jednorazowej - w przypadku 
okreŜlonym w art. 99 ust. 2 Ustawy o PPK), 

iii. WypğatŃ TransferowŃ Ŝrodk·w zgromadzonych w Funduszu, 

b) Wypğaty z rachunku terminowej lokaty oszczňdnoŜciowej lub rachunku lokaty 
terminowej, o kt·rych mowa w art. 80 ust. 2 i art. 102 ust. 3 Ustawy o PPK, z 
zastrzeŨeniem art. 30a ust. 11e i 11f ustawy z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku 
dochodowym od os·b fizycznych (tj. dochod·w mağŨonka lub byğego mağŨonka 
Uczestnika Funduszu, z tytuğu wypğaty 75% Ŝrodk·w, kt·re zostağy mu przekazane 
w formie Wypğaty Transferowej na rachunek terminowej lokaty oszczňdnoŜciowej 
lub rachunek lokaty terminowej, o kt·rych mowa w art. 80 ust. 2 Ustawy o PPK, 
dokonanej po osiŃgniňciu przez niego 60 roku Ũycia - jeŨeli wypğata ta nastŃpi w 
wyniku likwidacji rachunku terminowej lokaty oszczňdnoŜciowej lub rachunku lokaty 
terminowej albo nastŃpi zmiana umowy takiego rachunku oraz dochod·w 
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Uczestnika Funduszu z tytuğu wypğaty 75% Ŝrodk·w zgromadzonych na rachunku 
Funduszu, kt·re zostağy przekazane w formie Wypğaty Transferowej na rachunek 
terminowej lokaty oszczňdnoŜciowej lub rachunek lokaty terminowej, o kt·rych 
mowa w art. 102 ust. 3 Ustawy o PPK lub rachunku lokaty terminowej albo nastŃpi 
zmiana umowy takiego rachunku. 

3. Zgodnie z art. 30a ust. 1 pkt 11a) ï 11f) ustawy dnia 26 lipca 1991 r. o podatku 
dochodowym od os·b fizycznych, zryczağtowanym podatkiem dochodowym wedğug stawki 
w wysokoŜci 19% opodatkowane sŃ:  

a) dochody Uczestnika Funduszu uzyskane w zwiŃzku z WypğatŃ dokonanŃ na podstawie 
art. 98 Ustawy o PPK - w zakresie, w jakim Uczestnik ten nie dokonağ zwrotu 
wypğaconych Ŝrodk·w w terminie wynikajŃcym z umowy zawartej z Funduszem; 

b) dochody Uczestnika Funduszu z tytuğu Wypğaty Ŝrodk·w, o kt·rych mowa w art. 99 ust. 
1 pkt 2 Ustawy o PPK - jeŨeli Wypğata bňdzie wypğacana w mniejszej iloŜci rat niŨ 120 
miesiňcznych rat, albo z tytuğu Wypğaty jednorazowej - w przypadku okreŜlonym w art. 
99 ust. 2 Ustawy o PPK; 

c) dochody mağŨonka lub byğego mağŨonka Uczestnika Funduszu z tytuğu Zwrotu 
dokonanego na podstawie art. 80 ust. 2 Ustawy o PPK; 

d) dochody Uczestnika Funduszu uzyskane z tytuğu Zwrotu zgromadzonych Ŝrodk·w 
dokonanego na podstawie art. 105 Ustawy o PPK; 

e) dochody mağŨonka lub byğego mağŨonka Uczestnika Funduszu, z tytuğu wypğaty 75% 
Ŝrodk·w, kt·re zostağy mu przekazane w formie Wypğaty Transferowej na rachunek 
terminowej lokaty oszczňdnoŜciowej lub rachunek lokaty terminowej, o kt·rych mowa 
w art. 80 ust. 2 Ustawy o PPK, dokonanej po osiŃgniňciu przez niego 60 roku Ũycia - 
jeŨeli Wypğata ta nastŃpi w wyniku likwidacji rachunku terminowej lokaty 
oszczňdnoŜciowej lub rachunku lokaty terminowej albo nastŃpi zmiana umowy takiego 
rachunku; 

f) dochody Uczestnika Funduszu z tytuğu wypğaty 75% Ŝrodk·w zgromadzonych na 
rachunku w pracowniczym planie kapitağowym, kt·re zostağy przekazane w formie 
Wypğaty Transferowej na rachunek terminowej lokaty oszczňdnoŜciowej lub rachunek 
lokaty terminowej, o kt·rych mowa w art. 102 ust. 3 Ustawy o PPK - jeŨeli wypğata ta 
nastŃpi w wyniku likwidacji rachunku terminowej lokaty oszczňdnoŜciowej lub rachunku 
lokaty terminowej albo nastŃpi zmiana umowy takiego rachunku.  

4. Doch·d Uczestnika Funduszu, o kt·rym mowa w pkt 3 ppkt a), stanowi kwota 
niedokonanego w terminie zwrotu wypğaconych Ŝrodk·w pomniejszona o koszt nabycia 
odkupionych jednostek uczestnictwa przypadajŃcych na ten niedokonany zwrot. Za koszt, 
o kt·rym mowa w zdaniu pierwszym, uwaŨa siň sumň wydatk·w na nabycie odkupionych 
jednostek uczestnictwa, z kt·rych dokonano wypğaty w trybie art. 98 Ustawy o PPK, 
ustalonŃ w takiej proporcji, jakŃ stanowiğa kwota niedokonanego zwrotu do wartoŜci 
wypğaconych Ŝrodk·w. Doch·d powstaje w dniu nastňpujŃcym po dniu, w kt·rym upğynŃğ 
termin zwrotu wypğaconych Ŝrodk·w okreŜlony w umowie, o kt·rej mowa w art. 98 ust. 
1 Ustawy o PPK. 

5. Doch·d Uczestnika Funduszu, o kt·rym mowa w pkt 3 ppkt b), stanowi kwota wypğaty 
z dokonanego odkupienia jednostek uczestnictwa pomniejszona o wydatki na nabycie 
odkupionych Jednostek Uczestnictwa, z kt·rych dokonano wypğaty. 

6. Doch·d Uczestnika Funduszu, o kt·rym mowa w pkt 3 ppkt c) i d), stanowi kwota zwrotu 
z dokonanego odkupienia jednostek uczestnictwa pomniejszona o wydatki na nabycie 
odkupionych jednostek uczestnictwa, z kt·rych dokonano zwrotu.  

7. Doch·d Uczestnika Funduszu, o kt·rym mowa w pkt 3 ppkt e), stanowi kwota wypğaty 
pomniejszona o koszty przypadajŃce na tň wypğatň stanowiŃce 75% wydatk·w na nabycie 
odkupionych jednostek uczestnictwa, z kt·rych Ŝrodki pieniňŨne zostağy przekazane w 
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formie wypğaty transferowej na rachunek terminowej lokaty oszczňdnoŜciowej lub 
rachunek lokaty terminowej. 

8. Doch·d Uczestnika Funduszu, o kt·rym mowa w pkt 3 ppkt f), stanowi kwota wypğaty 
pomniejszona o koszty przypadajŃce na tň wypğatň stanowiŃce wydatki na nabycie 
odkupionych jednostek uczestnictwa, z kt·rych Ŝrodki pieniňŨne zostağy przekazane w 
formie wypğaty transferowej na rachunek terminowej lokaty oszczňdnoŜciowej lub 
rachunek lokaty terminowej. 

9. Podstawa opodatkowania (doch·d) oraz podatek wyraŨone muszŃ byĺ w zğotych.  

10. W przypadku Uczestnik·w bňdŃcych osobami fizycznymi obliczenia, poboru i zapğaty 
podatku dokonuje pğatnik, tj. podmiot wypğacajŃcy lub stawiajŃcy do dyspozycji Ŝrodki 
pieniňŨne Uczestnikom z tytuğu osiŃgania dochod·w z udziağu w Funduszu (art. 41 ust. 4 
ustawy z dnia 26 lipca 1991 roku o podatku dochodowym od os·b fizycznych). W zakresie, 
w jakim Uczestnik nie dokonağ zwrotu wypğaconych Ŝrodk·w w terminie wynikajŃcym z 
umowy, o kt·rej mowa  w pkt 3 ppkt a) powyŨej, Uczestnik jest zobowiŃzany do 
samodzielnego rozliczenia zryczağtowanego podatku dochodowego z tego tytuğu na 
podstawie art. 30a ust. 1 pkt 11a) w zwiŃzku z art. 41 ust. 4 ustawy z dnia 26 lipca 1991 r. 
o podatku dochodowym od os·b fizycznych. 

11. Podstawň opodatkowania oraz kwotň podatku zaokrŃgla siň do peğnych zğotych w ten 
spos·b, Ũe koŒc·wki kwot wynoszŃce mniej niŨ 50 groszy pomija siň, a koŒc·wki kwot 
wynoszŃce 50 i wiňcej groszy podwyŨsza siň do peğnych zğotych. 

12. W przypadku dokonywania zamiany Jednostek Uczestnictwa zwiŃzanych z jednym 
Subfunduszem na Jednostki Uczestnictwa zwiŃzane z innym Subfunduszem tego samego 
Funduszu nie podlega ustaleniu przych·d oraz koszt uzyskania przychodu na moment 
dokonania zamiany (art. 17 ust. 1c oraz art. 23 ust. 3e ustawy z dnia 26 lipca 1991 roku o 
podatku dochodowym od os·b fizycznych). 

JeŨeli Uczestnik jest osobŃ zagranicznŃ, zasady opodatkowania dochod·w z tytuğu udziağu w 
Funduszu mogŃ r·Ũniĺ siň od tych opisanych powyŨej, jeŨeli Rzeczpospolita Polska zawarğa 
z paŒstwem miejsca zamieszkania lub pobytu Uczestnika umowň w sprawie zapobiegania 
podw·jnemu opodatkowaniu. 

 

1.10 Wskazanie dnia i godziny w tym dniu i miejsca, w kt·rym najp·Ŧniej publikowana 
jest WartoŜĺ Aktyw·w Netto na Jednostkň Uczestnictwa, ustalona w danym Dniu 
Wyceny, a takŨe miejsca publikowania ceny zbycia lub odkupienia Jednostek 
Uczestnictwa 

Fundusz ogğasza cenň zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa w 
poszczeg·lnych Subfunduszach oraz WartoŜĺ Aktyw·w Netto na Jednostkň 
Uczestnictwa poszczeg·lnych Subfunduszy w Internecie na stronach www.allianz.pl/tfi 
niezwğocznie po jej ustaleniu, nie p·Ŧniej niŨ w nastňpnym drugiego dniu dnia roboczym 
roboczego przypadajŃcym przypadajŃcego po Dniu Wyceny do godziny 12:00. 

 

1.11 Metody i zasady dokonywania wyceny Aktyw·w Funduszu, w tym Aktyw·w 
Subfunduszy oraz oŜwiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdaŒ 
finansowych o zgodnoŜci metod i zasad wyceny Aktyw·w Funduszu opisanych w 
Prospekcie Informacyjnym z przepisami dotyczŃcymi rachunkowoŜci funduszy 
inwestycyjnych, a takŨe o zgodnoŜci i kompletnoŜci tych zasad z przyjňtŃ przez 
Fundusz politykŃ inwestycyjnŃ 
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a) Zasady dokonywania wyceny Aktyw·w Funduszu, w tym Aktyw·w 
Subfunduszy.  

 

A Zasady og·lne 

1. Aktywa i zobowiŃzania Funduszu wycenia siň wedğug stan·w tych aktyw·w i zobowiŃzaŒ 

oraz kurs·w, cen i wartoŜci z godziny 23.00 w Dniu Wyceny oraz na dzieŒ sporzŃdzenia 

sprawozdania finansowego Funduszu. 

2. Aktywa i zobowiŃzania Funduszu oraz Aktywa i zobowiŃzania Subfunduszy wycenia siň 

wedğug wiarygodnie oszacowanej wartoŜci godziwej, z zastrzeŨeniem skğadnik·w lokat, o 

kt·rych mowa w pkt. D2 oraz D7 ï D8. 

3. Za wiarygodnie oszacowanŃ wartoŜĺ godziwŃ uznaje siň: 

a. cenň z Aktywnego Rynku (poziom 1 hierarchii wartoŜci godziwej), 

b. w przypadku braku ceny, o kt·rej mowa w lit a), cenň otrzymanŃ przy zastosowaniu 

modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczŃce dane wejŜciowe sŃ obserwowalne w 

spos·b bezpoŜredni lub poŜredni (poziom 2 hierarchii wartoŜci godziwej), 

c. w przypadku braku ceny, o kt·rej mowa w lit. a) i b), wartoŜĺ godziwŃ ustalonŃ za 

pomocŃ modelu wyceny opartego o dane nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii 

wartoŜci godziwej), 

z zastrzeŨeniem pkt. D3 ï D6. 

4. ZobowiŃzania dotyczŃce cağego Funduszu obciŃŨajŃ poszczeg·lne Subfundusze 

proporcjonalnie do udziağu WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu w WartoŜci Aktyw·w 

Netto Funduszu. 

5. Wszelkie zmiany stosowanych zasad wyceny bňdŃ publikowane przez dwa kolejne lata w 

sprawozdaniach finansowych Funduszu. 

 

B Wyb·r rynku gğ·wnego 

1. W przypadku, gdy skğadniki lokat Funduszu notowane sŃ na wiňcej niŨ jednym Aktywnym 

Rynku lub w wiňcej niŨ jednym systemie notowaŒ, Fundusz w porozumieniu z 

Depozytariuszem, z zachowaniem najwyŨszej starannoŜci, dokonuje dla danego skğadnika 

lokat Funduszu wyboru rynku gğ·wnego lub wğaŜciwego systemu notowaŒ, kt·ry najlepiej 

speğnia nastňpujŃce warunki:  

a) wolumen obrot·w dla danego skğadnika lokat Funduszu w ciŃgu miesiŃca 

kalendarzowego poprzedzajŃcego miesiŃc, w kt·rym nastňpuje DzieŒ Wyceny 

wskazuje, Ũe dany Aktywny Rynek lub system notowaŒ w spos·b stağy i rzetelny 

okreŜla wartoŜĺ rynkowŃ tego skğadnika lokat Funduszu oraz  

b) moŨliwoŜĺ dokonania przez Fundusz transakcji na danym Aktywnym Rynku. 

Wyboru, o kt·rym mowa powyŨej dokonuje siň na koniec kaŨdego kolejnego miesiŃca 

kalendarzowego ze skutkiem na nastňpny miesiŃc kalendarzowy. 
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2. Z zastrzeŨeniem pkt. 3, 4 i 5 za rynek gğ·wny dla danego skğadnika lokat Funduszu 

przyjmuje siň aktywny rynek, na kt·rym wolumen obrot·w dla danego skğadnika lokat 

Funduszu w ciŃgu miesiŃca kalendarzowego poprzedzajŃcego miesiŃc, w kt·rym 

nastňpuje dzieŒ wyceny byğ najwiňkszy. 

3. Dla obligacji skarbowych denominowanych w zğotych polskich przyjmuje siň, Ũe rynkiem 

gğ·wnym jest Treasury BondSpot Poland, o ile dana obligacja zostağa dopuszczona do 

obrotu na tym rynku. 

4. Dla pozostağych dğuŨnych papier·w wartoŜciowych za rynek gğ·wny uznaje siň rynek 

brokerski (transakcji bezpoŜrednich). 

5. Fundusz w porozumieniu z Depozytariuszem moŨe wybraĺ jako rynek gğ·wny aktywny 

rynek, na kt·rym wolumen obrot·w w ciŃgu miesiŃca kalendarzowego poprzedzajŃcego 

miesiŃc, w kt·rym nastňpuje dzieŒ wyceny nie byğ najwiňkszy w przypadku, gdy: 

a) Fundusz nie ma moŨliwoŜci zawarcia transakcji na aktywnym rynku, na kt·rym 

wolumen obrot·w byğ najwiňkszy, 

b) przyjňta polityka inwestycyjna Funduszu oraz jego geograficzny zakres dziağania 

wskazujŃ, Ũe wybrany aktywny rynek lepiej odzwierciedla wartoŜĺ godziwŃ danego 

skğadnika lokat Funduszu niŨ rynek o najwiňkszym wolumenie obrotu dla danego 

skğadnika aktyw·w Funduszu/Subfunduszu. 

 

C Skğadniki lokat notowane na Aktywnym Rynku 

1. WartoŜĺ godziwŃ akcji, praw do akcji, praw poboru, kwit·w depozytowych, jednostek 

uczestnictwa, certyfikat·w inwestycyjnych oraz tytuğ·w uczestnictwa emitowanych przez 

fundusze lub instytucje wsp·lnego inwestowania notowanych na aktywnym rynku 

wyznacza siň wedğug ostatniego dostňpnego w momencie dokonywania wyceny, o kt·rym 

mowa w pkt. A1 powyŨej kursu dostňpnego na aktywnym rynku, przy czym jeŨeli dany 

rynek wyznacza kurs zamkniňcia lub innŃ wartoŜĺ stanowiŃcŃ jego odpowiednik wycena 

nastňpuje wedğug tego kursu lub wartoŜci, przy czym uznaje siň, Ũe dany rynek speğnia 

kryteria dla aktywnego rynku, jeŨeli w poprzednim miesiŃcu kalendarzowym miağ miejsce 

obr·t dla danego skğadnika lokat. 

W przypadku gdy spos·b wyceny opisany w zdaniu poprzednim nie jest moŨliwy do 

przyjňcia, skğadnik lokat jest wyceniany zgodnie z zasadami dotyczŃcymi skğadnik·w 

lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku. 

2. WartoŜĺ godziwŃ dğuŨnych papier·w wartoŜciowych, list·w zastawnych notowanych na 

Aktywnym Rynku wyznacza siň wg. poniŨszych zasad. 

V Skğadniki lokat, dla kt·rych rynkiem gğ·wnym jest Treasury BondSpot Poland ï wycena 

nastňpuje wedğug ostatniego dostňpnego w momencie dokonywania wyceny, o kt·rym 

mowa w pkt. A1 kursu fixing, a w przypadku jego braku dla danego papieru 

wartoŜciowego wedğug ostatniej ceny transakcyjnej ogğoszonej przez ten rynek. W 

przypadku braku transakcji w danym dniu wycena odbywa siň w szczeg·lnoŜci na 

podstawie: 



 

20 

 

a) Bloomberg Generic (BGN), a w przypadku jego braku dla danego skğadnika lokat 

Funduszu/Subfunduszu, 

b) Fit Composite (CBBT), a w przypadku jego braku dla danego skğadnik lokat 

Funduszu/Subfunduszu, 

c) Ŝredniej z  najlepszych ofert kupna i sprzedaŨy dostňpnych (aktywnych) na tym 

rynku w momencie zamkniňcia sesji, z zastrzeŨeniem, Ũe uwzglňdnienie 

wyğŃcznie ceny w ofertach sprzedaŨy jest niedopuszczalne. 

JeŨeli dokonanie wyceny na podstawie danych, o kt·rych mowa w lit. a) ï c), nie jest 

moŨliwe, wartoŜĺ godziwŃ tego skğadnika lokat Funduszu ustala siň wedğug ostatniej 

dostňpnej wyceny ustalonej zgodnie z powyŨszymi zasadami, skorygowanej w spos·b 

umoŨliwiajŃcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartoŜci godziwej. 

W przypadku gdy spos·b wyceny opisany w zdaniu poprzednim nie jest moŨliwy do 

przyjňcia, skğadnik lokat jest wyceniany zgodnie z zasadami dotyczŃcymi skğadnik·w 

lokat nienotowanych na Aktywnych Rynku. 

 

V Skğadniki lokat, dla kt·rych rynkiem gğ·wnym jest rynek brokerski (transakcji 

bezpoŜrednich) ï wycena nastňpuje na podstawie: 

a) Bloomberg Generic (BGN), a w przypadku jego braku dla danego skğadnika lokat 

Funduszu/Subfunduszu, 

b) Fit Composite (CBBT), a w przypadku jego braku dla danego skğadnik lokat 

Funduszu/Subfunduszu. 

JeŨeli dokonanie wyceny na podstawie danych, o kt·rych mowa w lit. a) ï b), nie jest 

moŨliwe, wartoŜĺ godziwŃ tego skğadnika lokat Funduszu ustala siň wedğug ostatniej 

dostňpnej wyceny ustalonej zgodnie z powyŨszymi zasadami, skorygowanej w spos·b 

umoŨliwiajŃcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartoŜci godziwej. 

 

V Pozostağe skğadniki lokat wycenia siň: 

a)  wedğug ostatniego dostňpnego o godzinie okreŜlonej w pkt. A1 kursu ustalonego 

innym Aktywnym Rynku, na kt·rym notowany jest dany skğadnik lokat, przy czym 

przyjmuje siň, Ũe dany rynek speğnia kryteria Aktywnego Rynku jeŨeli w 

poprzednim miesiŃcu kalendarzowym na tym rynku wystŃpiğo przynajmniej 5 dni 

transakcyjnych, kt·rych przedmiotem byğ dany skğadnik lokat, o ğŃcznej wartoŜci 

co najmniej 100 tys. zğ.; a w przypadku braku tego kursu dla danego skğadnika 

lokat, 

b) Ŝredniej z najlepszych ofert kupna i sprzedaŨy dostňpnych (aktywnych) na tym 

rynku w momencie zamkniňcia sesji, z zastrzeŨeniem, Ũe uwzglňdnienie 

wyğŃcznie ceny w ofertach sprzedaŨy jest niedopuszczalne. 

JeŨeli dokonanie wyceny na podstawie danych, o kt·rych mowa w lit. a) ï b), nie jest 

moŨliwe, wartoŜĺ godziwŃ tego skğadnika lokat Funduszu ustala siň wedğug ostatniej 

dostňpnej wyceny ustalonej zgodnie z powyŨszymi zasadami, skorygowanej w spos·b 
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umoŨliwiajŃcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartoŜci godziwej. 

W przypadku gdy spos·b wyceny opisany w zdaniu poprzednim nie jest moŨliwy do 

przyjňcia, skğadnik lokat jest wyceniany zgodnie z zasadami dotyczŃcymi skğadnik·w 

lokat nienotowanych na aktywnych rynku. 

3. Terminowe instrumenty pochodne ï wartoŜĺ godziwŃ wyznacza siň wedğug ostatniego 

dostňpnego o godzinie okreŜlonej w pkt. A1 ustalonego na Aktywnym Rynku kursu 

okreŜlajŃcego stan rozliczeŒ Funduszu i instytucji rozliczeniowej. 

4. Pozostağe skğadniki lokat ï wartoŜĺ godziwŃ wyznacza siň wedğug ostatniego dostňpnego 

w momencie dokonywania wyceny, o kt·rym mowa w pkt. A1 ustalonego na aktywnym 

rynku kursu, przy czym jeŨeli dany rynek wyznacza kurs zamkniňcia lub innŃ wartoŜĺ 

stanowiŃcŃ jego odpowiednik wycena nastňpuje wedğug tego kursu lub wartoŜci. 

 

D Skğadniki lokat nienotowane na Aktywnym Rynku 

1. Skğadniki lokat nienotowane na Aktywnym Rynku wyceniane sŃ za pomocŃ modeli, o 

kt·rych mowa w pkt. A2 lit. b) lub c). z zastrzeŨeniem pkt D2 ï D6 poniŨej. 

2.  Dopuszcza siň, do czasu ustalenia odpowiedniego modelu wyceny, wycenň danego 

skğadnika lokat w cenie nabycia przez okres nie dğuŨszy niŨ 7 dni. 

3. Jednostki uczestnictwa oraz tytuğy uczestnictwa nienotowane na Aktywnym Rynku 

wycenia siň wedğug ostatniej ogğoszonej przez dany fundusz lub wğaŜciwŃ instytucjň 

wartoŜci aktyw·w netto funduszu na jednostkň lub tytuğ uczestnictwa skorygowanŃ o 

ewentualne, znane Funduszowi zmiany wartoŜci godziwej, jakie wystŃpiğy od momentu 

ogğoszenia do Dnia Wyceny. 

4. Prawa poboru nienotowane na Aktywnym Rynku wycenia siň wedğug wartoŜci bieŨŃcej 

prawa poboru uwzglňdniajŃcej r·Ũnicň miňdzy bieŨŃcym kursem rynkowym akcji sp·ğki a 

cenŃ akcji nowej emisji oraz liczbň praw poboru potrzebnych do objňcia jednej akcji nowej 

emisji. W przypadku gdy wyliczenie wartoŜci bieŨŃcej prawa poboru jest niemoŨliwe, jego 

wartoŜĺ ustala siň wedğug  wartoŜci teoretycznej jako r·Ũnicy miňdzy cenŃ akcji z 

ostatniego notowania z prawem poboru, a teoretycznŃ cenŃ odniesienia na pierwszym 

notowaniu akcji po ustaleniu prawa poboru. 

5. JeŨeli akcje nienotowane na Aktywnym Rynku sŃ toŨsame w prawach do akcji notowanych 

na Aktywnym Rynku, wycenia siň je wedğug cen tych papier·w wartoŜciowych zgodnie z 

zasadami okreŜlonymi w pkt. C1. W przeciwnym wypadku akcje wycenia siň w oparciu o 

ostatniŃ z cen, po jakiej nabywano akcje na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie 

publicznej, powiňkszonŃ o wartoŜĺ godziwŃ prawa poboru niezbňdnego do ich objňcia w 

dniu wygaŜniňcia tego prawa, a w przypadku gdy zostağy okreŜlone r·Ũne ceny dla 

nabywc·w ï w oparciu o ŜredniŃ cenň nabycia, waŨonŃ liczbŃ nabytych akcji, o ile cena ta 

zostağa podana do publicznej wiadomoŜci, z uwzglňdnieniem zmian wartoŜci tych akcji, 

spowodowanych zdarzeniami majŃcymi wpğyw na ich wartoŜĺ godziwŃ. 

6. JeŨeli prawa do akcji nienotowane na Aktywnym Rynku sŃ toŨsame w prawach do akcji 

notowanych na Aktywnym Rynku, wycenia siň je wedğug cen tych papier·w wartoŜciowych 

zgodnie z zasadami okreŜlonymi w pkt. C1 W przeciwnym wypadku prawa do akcji wycenia 
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siň w oparciu o ostatniŃ z cen po jakiej nabywano je na rynku pierwotnym lub w pierwszej 

ofercie publicznej, powiňkszonŃ o wartoŜĺ godziwŃ prawa poboru niezbňdnego do ich 

objňcia w dniu wygaŜniňcia tego prawa. 

7. Depozyty bankowe oraz transakcje reverse repo / buy-sell back o terminie zapadalnoŜci 

nie dğuŨszym niŨ 92 dni wyceniane sŃ metodŃ skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej 

przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglňdnieniem odpis·w z tytuğu utraty 

wartoŜci. 

8. Transakcje repo/sell-buy back, zaciŃgniňte kredyty i poŨyczki Ŝrodk·w pieniňŨnych oraz 

dğuŨne instrumenty finansowe wyemitowane przez Fundusz/Subfundusz wycenia siň, 

poczŃwszy od dnia zawarcia umowy kupna, metodŃ skorygowanej ceny nabycia, 

oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. 

 

E Wycena aktyw·w i zobowiŃzaŒ Funduszu/Subfunduszu denominowanych w 

walutach obcych 

1. Aktywa i zobowiŃzania denominowane w walutach obcych wycenia siň lub ustala w 

walucie, w kt·rej sŃ notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sŃ notowane na 

aktywnym rynku ï w walucie, w kt·rej sŃ denominowane. 

2. Aktywa i zobowiŃzania, o kt·rych mowa w pkt. 1 wykazuje siň w zğotych polskich po 

przeliczeniu wedğug ostatniego dostňpnego w momencie dokonywania wyceny, o kt·rym 

mowa w pkt. A1, Ŝredniego kursu ogğoszonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. 
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b) OŜwiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdaŒ finansowych o 
zgodnoŜci metod i zasad wyceny Aktyw·w Funduszu opisanych w Prospekcie 
Informacyjnym z przepisami dotyczŃcymi rachunkowoŜci funduszy 
inwestycyjnych, a takŨe o zgodnoŜci i kompletnoŜci tych zasad z przyjňtŃ przez 
poszczeg·lne Subfundusze politykŃ inwestycyjnŃ. 
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1.12 Informacja o zasadach i trybie dziağania Zgromadzenia Uczestnik·w 

a) Spos·b zwoğywania Zgromadzenia Uczestnik·w 

1) W przypadkach przewidzianych w Statucie w Funduszu moŨe zostaĺ zwoğane 
Zgromadzenie Uczestnik·w. 

2) Zgromadzenie Uczestnik·w zwoğuje Towarzystwo, zawiadamiajŃc o tym 
kaŨdego Uczestnika wpisanego do Rejestru Uczestnik·w Funduszu wedğug 
stanu na dzieŒ roboczy poprzedzajŃcy dzieŒ sporzŃdzenia zawiadomieŒ, 
indywidualnie przesyğkŃ poleconŃ lub na Trwağym NoŜniku Informacji, co 
najmniej na 21 dni przed planowanym terminem Zgromadzenia. Przed 
przekazaniem zawiadomieŒ o zwoğaniu Zgromadzenia Towarzystwo 
zamieszcza ogğoszenie o zwoğaniu Zgromadzenia na stronach internetowych 
www.allianz.pl/tfi . 

3) Uprawnieni do udziağu w Zgromadzeniu Uczestnik·w sŃ Uczestnicy wpisani do 
Rejestru Uczestnik·w Funduszu wedğug stanu na koniec drugiego dnia 
roboczego poprzedzajŃcego dzieŒ Zgromadzenia Uczestnik·w, przy czym w 
sprawach dotyczŃcych tylko Subfunduszu uprawnieni do udziağu w 
Zgromadzeniu sŃ tylko Uczestnicy tego Subfunduszu. Listň Uczestnik·w 
uprawnionych do udziağu w Zgromadzeniu sporzŃdza Agent ObsğugujŃcy. 

b) Uprawnieni do udziağu w Zgromadzeniu Uczestnik·w 

1) Uprawnieni do udziağu w Zgromadzeniu Uczestnik·w sŃ Uczestnicy wpisani do 
Rejestru Uczestnik·w Funduszu wedğug stanu na koniec drugiego dnia 
roboczego poprzedzajŃcego dzieŒ Zgromadzenia Uczestnik·w, przy czym w 
sprawach dotyczŃcych tylko Subfunduszu uprawnieni do udziağu w 
Zgromadzeniu sŃ tylko Uczestnicy tego Subfunduszu. Listň Uczestnik·w 
uprawnionych do udziağu w Zgromadzeniu sporzŃdza Agent ObsğugujŃcy. 

2) Uczestnik moŨe wziŃĺ udziağ w Zgromadzeniu Uczestnik·w osobiŜcie lub przez 
peğnomocnika. Peğnomocnictwo powinno byĺ udzielone w formie pisemnej pod 
rygorem niewaŨnoŜci. 

3) Pracownicy oraz czğonkowie organ·w Towarzystwa mogŃ byĺ obecni podczas 
obrad Zgromadzenia Uczestnik·w. 

4) Za zgodŃ ZarzŃdu Towarzystwa podczas Zgromadzenia Uczestnik·w mogŃ 
byĺ takŨe obecne inne osoby. 

5) Zgromadzenie Uczestnik·w jest waŨne, jeŨeli wezmŃ w nim udziağ Uczestnicy 
posiadajŃcy co najmniej 50% Jednostek Uczestnictwa Funduszu lub 
Subfunduszu, wedğug stanu na dwa dni robocze przed dniem Zgromadzenia 
Uczestnik·w. 

c) Tryb dziağania i podejmowania uchwağ przez Zgromadzenie Uczestnik·w 

1) Zgromadzenie Uczestnik·w otwiera oraz prowadzi osoba wyznaczona na 
przewodniczŃcego przez ZarzŃd Towarzystwa. Osoba ta w szczeg·lnoŜci: 

i. zapewnia prawidğowy przebieg Zgromadzenia Uczestnik·w, 

ii. udziela gğosu, 

iii. wydaje zarzŃdzenia porzŃdkowe, 

iv. zarzŃdza gğosowania, czuwa nad ich prawidğowym przebiegiem oraz 
ogğasza ich wyniki, 

v. rozstrzyga wŃtpliwoŜci proceduralne. 
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2) Przed podjňciem uchwağy przez Zgromadzenie Uczestnik·w ZarzŃd 
Towarzystwa przedstawia Uczestnikom swojŃ rekomendacjň oraz udziela 
Uczestnikom wyjaŜnieŒ na temat interesujŃcych ich zagadnieŒ zwiŃzanych ze 
zdarzeniem zwiŃzanych z koniecznoŜciŃ zwoğania Zgromadzenia Uczestnik·w. 

3) Przed podjňciem uchwağy kaŨdy Uczestnik moŨe wnioskowaĺ o 
przeprowadzenie dyskusji w przedmiocie zasadnoŜci wyraŨenia przez 
Zgromadzenie Uczestnik·w zgody. 

4) KaŨda cağa Jednostka Uczestnictwa upowaŨnia Uczestnika do oddania jednego 
gğosu. 

5) Uchwağa o wyraŨeniu zgody zapada wiňkszoŜciŃ 2/3 gğos·w Uczestnik·w 
obecnych lub reprezentowanych na Zgromadzeniu Uczestnik·w. Uchwağy 
podejmowane sŃ w gğosowaniu jawnym. 

6) Uchwağy Zgromadzenia Uczestnik·w protokoğowane sŃ przez notariusza.  

d) Powiadamianie Uczestnik·w oraz pouczenie o moŨliwoŜci zaskarŨenia uchwağ 
Zgromadzenia Uczestnik·w 

1) Uchwağy podjňte przez Zgromadzenie Uczestnik·w bňdŃ publikowane przez 
Towarzystwo na stronach internetowych www.allianz.pl/tfi , najp·Ŧniej w 
terminie 7 dni od dnia ich powziňcia. 

2) Uchwağy Zgromadzenia Uczestnik·w sprzeczne z UstawŃ mogŃ byĺ 
zaskarŨone na zasadach okreŜlonych w Ustawie.  

3) Prawo do wniesienia pow·dztwa o stwierdzenie niewaŨnoŜci uchwağy 
Zgromadzenia Uczestnik·w wygasa z upğywem miesiŃca od dnia powziňcia 
uchwağy. 

 

2. Dane o Subfunduszach 

 

2.1. Allianz PPK 2025 

2.1.1. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu 

Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu gğ·wnie w Instrumenty DğuŨne oraz 
Instrumenty Udziağowe. Udziağ CzňŜci Udziağowej i CzňŜci DğuŨnej w Aktywach 
Subfunduszu bňdzie zmienny w poszczeg·lnych okresach funkcjonowania 
Subfunduszu i bňdzie wynosiĺ: 

1) W okresie od dnia 01.01.2020 roku do dnia 31.12.2024 roku udziağ wartoŜci 
CzňŜci Udziağowej w wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu nie moŨe byĺ mniejszy 
niŨ 10% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu oraz nie moŨe byĺ wiňkszy niŨ 30% 
wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu; 

2) W okresie od dnia 01.01.2020 roku do dnia 31.12.2024 roku udziağ wartoŜci 
CzňŜci DğuŨnej w wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu nie moŨe byĺ mniejszy niŨ 
70% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu oraz nie moŨe byĺ wiňkszy niŨ 90% 
wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu; 

3) Od dnia 01.01.2025 roku udziağ wartoŜci CzňŜci Udziağowej w wartoŜci 
Aktyw·w Subfunduszu nie moŨe byĺ wiňkszy niŨ 15% wartoŜci Aktyw·w 
Subfunduszu; 

4) Od dnia 01.01.2025 roku udziağ wartoŜci CzňŜci DğuŨnej w wartoŜci Aktyw·w 
Subfunduszu nie moŨe byĺ mniejszy niŨ 85% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu. 
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Proporcje miňdzy lokatami Aktyw·w Subfunduszu w CzňŜĺ DğuŨnŃ oraz CzňŜĺ 
UdziağowŃ w ramach limit·w wskazanych powyŨej, uzaleŨnione sŃ od decyzji 
podejmowanych przez Fundusz dziağajŃcy na rachunek Subfunduszu na 
podstawie analizy prognozowanej sytuacji na poszczeg·lnych rynkach 
Instrument·w DğuŨnych oraz Instrument·w Udziağowych oraz moŨliwoŜci wzrostu 
wartoŜci rynkowej poszczeg·lnych Instrument·w DğuŨnych oraz Instrument·w 
Udziağowych. 

Fundusz w ramach CzňŜci DğuŨnej portfela Subfunduszu moŨe lokowaĺ: 

1) nie mniej niŨ 70% wartoŜci aktyw·w zaliczanych do CzňŜci DğuŨnej w: 

a) papiery wartoŜciowe emitowane, porňczone lub gwarantowane przez 
Skarb PaŒstwa, Narodowy Bank Polski, jednostkň samorzŃdu 
terytorialnego lub przez centralne wğadze publiczne lub bank centralny 
PaŒstwa Czğonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Uniň EuropejskŃ 
lub Europejski Bank Inwestycyjny albo przez organizacje 
miňdzynarodowe, pod warunkiem, Ũe papiery emitowane, porňczone lub 
gwarantowane przez te organizacje miňdzynarodowe posiadajŃ rating na 
poziomie inwestycyjnym nadany przez agencjň ratingowŃ uznanŃ przez 
Europejski Bank Centralny w swoich operacjach; 

b) depozyty o terminie zapadalnoŜci nie dğuŨszym niŨ 180 dni w bankach 
krajowych lub instytucjach kredytowych w rozumieniu ustawy z dnia 29 
sierpnia 1997 r. ï Prawo bankowe, pod warunkiem, Ũe te instytucje 
kredytowe posiadajŃ rating na poziomie inwestycyjnym nadanym przez 
agencjň ratingowŃ uznanŃ przez Europejski Bank Centralny w swoich 
operacjach; 

2) nie wiňcej niŨ 30% wartoŜci aktyw·w w inne niŨ wymienione w pkt 1) 
instrumenty finansowe, przy czym nie wiňcej niŨ 10% wartoŜci aktyw·w moŨe 
byĺ lokowane w instrumenty finansowe, kt·re nie posiadajŃ ratingu 
inwestycyjnego nadanego przez agencjň ratingowŃ uznanŃ przez Europejski 
Bank Centralny w swoich operacjach. 

Przy obliczaniu udziağu poszczeg·lnych kategorii lokat w CzňŜci DğuŨnej portfela 
Subfunduszu, o kt·rej mowa powyŨej, uwzglňdnia siň ekspozycjň uzyskanŃ za 
poŜrednictwem funduszy inwestycyjnych w rozumieniu art. 3 Ustawy o 
funduszach inwestycyjnych oraz instytucji wsp·lnego inwestowania, kt·rych 
jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuğy uczestnictwa sŃ 
przedmiotem lokat Subfunduszu oraz ekspozycjň uzyskanŃ przy zastosowaniu 
instrument·w pochodnych. 

Fundusz w ramach CzňŜci Udziağowej portfela Subfunduszu moŨe lokowaĺ: 

1) nie mniej niŨ 40% wartoŜci aktyw·w w akcje, prawa do akcji, prawa poboru 
lub inne Instrumenty Udziağowe emitowane przez sp·ğki publiczne w 
rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach 
wprowadzania instrument·w finansowych do zorganizowanego systemu 
obrotu oraz o sp·ğkach publicznych wchodzŃce w skğad indeksu WIG20, lub 
instrumenty pochodne, dla kt·rych instrumentem bazowym sŃ akcje tych 
sp·ğek lub indeks WIG20; 

2) nie wiňcej niŨ 20% wartoŜci aktyw·w w akcje, prawa do akcji, prawa poboru 
lub inne Instrumenty Udziağowe emitowane przez sp·ğki publiczne wchodzŃce 
w skğad indeksu mWIG40 lub instrumenty pochodne, dla kt·rych instrumentem 
bazowym sŃ akcje tych sp·ğek lub indeks mWIG40; 

3) nie wiňcej niŨ 10% wartoŜci aktyw·w w akcje, prawa do akcji, prawa poboru 
lub inne Instrumenty Udziağowe emitowane przez sp·ğki publiczne notowane 
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na Gieğdzie Papier·w WartoŜciowych w Warszawie S.A. inne niŨ wymienione 
w pkt 1) i 2) oraz sp·ğki notowane na Rynku Zorganizowanym w 
Rzeczypospolitej Polskiej oraz instrumenty pochodne, dla kt·rych 
instrumentem bazowym sŃ akcje tych sp·ğek lub indeksy rynk·w, na kt·rych 
sŃ notowane oraz w akcje, prawa od akcji, prawa poboru lub inne Instrumenty 
Udziağowe bňdŃce przedmiotem oferty publicznej, jeŨeli warunki emisji lub 
pierwszej oferty publicznej zakğadajŃ zğoŨenie wniosku o dopuszczenie do 
obrotu na Gieğdzie Papier·w WartoŜciowych w Warszawie S.A. oraz gdy 
dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dğuŨszym niŨ rok 
od dnia, w kt·rym po raz pierwszy nastŃpi zaoferowanie tych papier·w 
wartoŜciowych; 

4) nie mniej niŨ 20% wartoŜci aktyw·w w akcje, prawa do akcji, prawa poboru 
lub inne Instrumenty Udziağowe bňdŃce przedmiotem obrotu na Rynku 
Zorganizowanym w paŒstwie naleŨŃcym do OECD innym niŨ Rzeczpospolita 
Polska lub instrumenty pochodne, dla kt·rych instrumentem bazowym sŃ te 
Instrumenty Udziağowe lub indeksy tych instrument·w. 

Przy obliczaniu udziağu poszczeg·lnych kategorii lokat w CzňŜci Udziağowej 
portfela Subfunduszu, o kt·rej mowa powyŨej, uwzglňdnia siň ekspozycjň 
uzyskanŃ za poŜrednictwem funduszy inwestycyjnych w rozumieniu art. 3 Ustawy 
o funduszach inwestycyjnych oraz instytucji wsp·lnego inwestowania, kt·rych 
jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuğy uczestnictwa sŃ 
przedmiotem lokat Subfunduszu oraz ekspozycjň uzyskanŃ przy zastosowaniu 
instrument·w pochodnych. 

ĞŃczna wartoŜĺ Aktyw·w Subfunduszu lokowanych przez Fundusz w aktywa 
denominowane w walucie innej niŨ zğoty nie moŨe przekroczyĺ 30% wartoŜci 
Aktyw·w Subfunduszu. 

WartoŜĺ lokat Subfunduszu w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych 
otwartych lub specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuğy 
uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wsp·lnego inwestowania, o 
kt·rych mowa w art. 32 ust. 2 Statutu nie moŨe byĺ wiňksza niŨ 30% wartoŜci 
Aktyw·w Subfunduszu. 

ĞŃczna wartoŜĺ lokat, o kt·rych mowa w art. 32 ust. 2 oraz art. 31 ust. 1 pkt 5) 
Statutu, nie moŨe przekroczyĺ 10% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu. 

Fundusz dziağajŃc na rachunek Subfunduszu nie moŨe lokowaĺ wiňcej niŨ 1% 
wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu w instrumenty okreŜlone w art. 32 ust. 2 Statutu, 
jednostki uczestnictwa specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych 
stosujŃcych zasady i ograniczenia inwestycyjne okreŜlone dla funduszu 
inwestycyjnego zamkniňtego lub lokaty okreŜlone w art. 31 ust. 1 pkt 5) Statutu, 
zbywane lub emitowane przez jeden podmiot. 

Do limitu, o kt·rym mowa w akapicie powyŨej, nie wlicza siň lokat w certyfikaty 
inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamkniňtych majŃcych siedzibň na 
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuğy uczestnictwa emitowane przez 
fundusze zagraniczne lub instytucje wsp·lnego inwestowania majŃce siedzibň za 
granicŃ, dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium 
Rzeczypospolitej Polskiej lub w PaŒstwie Czğonkowskim, a takŨe na Rynku 
Zorganizowanym niebňdŃcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej 
lub PaŒstwie Czğonkowskim oraz na Rynku Zorganizowanym w paŒstwie 
naleŨŃcym do OECD innym niŨ Rzeczpospolita Polska i PaŒstwo Czğonkowskie, 
jeŨeli zgodnie z politykŃ inwestycyjnŃ tych funduszy lub instytucji zbiorowego 
inwestowania okreŜlonŃ w ich statucie lub regulaminie bňdŃ one odzwierciedlaĺ 
skğad indeksu rynku regulowanego. 
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Fundusz dziağajŃc na rachunek Subfunduszu nie moŨe nabywaĺ wiňcej niŨ 20% 
ğŃcznej wartoŜci wszystkich certyfikat·w inwestycyjnych lub tytuğ·w uczestnictwa 
wyemitowanych odpowiednio przez jeden fundusz inwestycyjny zamkniňty albo 
przez jednŃ instytucjň wsp·lnego inwestowania, o kt·rych mowa w art. 32 ust. 2 
Statutu. 

Fundusz dziağajŃc na rachunek Subfunduszu moŨe lokowaĺ Aktywa Subfunduszu 
wyğŃcznie w nastňpujŃce kategorie lokat: 

1) papiery wartoŜciowe emitowane, porňczone lub gwarantowane przez Skarb 
PaŒstwa lub Narodowy Bank Polski, papiery wartoŜciowe i instrumenty rynku 
pieniňŨnego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium 
Rzeczypospolitej Polskiej lub w PaŒstwie Czğonkowskim, na Rynku 
Zorganizowanym niebňdŃcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej 
Polskiej lub PaŒstwie Czğonkowskim, a takŨe dopuszczone do obrotu na niŨej 
wymienionych Rynkach Zorganizowanych w paŒstwach naleŨŃcych do 
OECD, innych niŨ Rzeczpospolita Polska i PaŒstwo Czğonkowskie: 

a) Stany Zjednoczone Ameryki ï NYSE (New York Stock Exchange), NYSE 
MKT LLC (New York Stock Exchange MKT LLC), NYSE ARCA Equities 
(New York Stock Exchange ARCA Equities), NYSE Bonds (New York 
Stock Exchange Bonds), NASDAQ Stock Market (National Association of 
Securities Dealers Automated Quotations Stock Market), 

b) Japonia ï TSE (Tokyo Stock Exchange) oraz OSE (Osaka Securities 
Exchange), wchodzŃce w skğad grupy JPX (Japan Exchange Group),  

c) Szwajcaria ï SIX Swiss Exchange,  

d) Turcja ï BIST (Borsa Istanbul),  

e) Norwegia ï OSE (Oslo Stock Exchange),  

f) Australia ï ASX (Australian Securities Exchange), 

g) Kanada ï TSX (Toronto Stock Exchange),  

h) Republika Korei ï KRX (Korea Exchange),  

i) Meksyk ï BMV, Mexican Bolsa (Mexican Stock Exchange), 

j) Chile ï SSE (Santiago Stock Exchange),  

k) Islandia ï ICEX (Iceland Stock Exchange) oraz Nasdaq OMX Iceland,  

l) Izrael ï TASE (Tel Aviv Stock Exchange),  

m) Nowa Zelandia ï NZX (New Zealand Stock Exchange), 

n) Wielka Brytania - LSE (London Stock Exchange: Main Market, AIM ï 
Alternative Investment Market, ISM ï International Securities Market, 
PSM ï Professional Securities Market). 

2) papiery wartoŜciowe i instrumenty rynku pieniňŨnego bňdŃce przedmiotem 
oferty publicznej, jeŨeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zakğadajŃ 
zğoŨenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym, o kt·rym 
mowa w lit a) oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie 
nie dğuŨszym niŨ rok od dnia, w kt·rym po raz pierwszy nastŃpi zaoferowanie 
tych papier·w lub instrument·w;  

3) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie 
zapadalnoŜci nie dğuŨszym niŨ rok, pğatne na ŨŃdanie lub kt·re moŨna wycofaĺ 
przed terminem zapadalnoŜci z zastrzeŨeniem ust. 3;  
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4) instrumenty rynku pieniňŨnego inne niŨ okreŜlone w pkt 1) i 2) jeŨeli 
instrumenty te lub ich emitent podlegajŃ regulacjom majŃcym na celu ochronň 
inwestor·w i oszczňdnoŜci oraz sŃ: 

a) emitowane, porňczone lub gwarantowane przez Skarb PaŒstwa, 
Narodowy Bank Polski, jednostkň samorzŃdu terytorialnego, wğaŜciwe 
centralne, regionalne lub lokalne wğadze publiczne PaŒstwa 
Czğonkowskiego, albo przez bank centralny PaŒstwa Czğonkowskiego, 
Europejski Bank Centralny, Uniň EuropejskŃ lub Europejski Bank 
Inwestycyjny, paŒstwo inne niŨ PaŒstwo Czğonkowskie, albo, w 
przypadku paŒstwa federalnego, przez jednego z czğonk·w federacji, albo 
przez organizacjň miňdzynarodowŃ, do kt·rej naleŨy co najmniej jedno 
PaŒstwo Czğonkowskie, lub 

b) emitowane, porňczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajŃcy 
nadzorowi wğaŜciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie 
z kryteriami okreŜlonymi prawem wsp·lnotowym, albo przez podmiot 
podlegajŃcy i stosujŃcy siň do zasad, kt·re sŃ co najmniej tak 
rygorystyczne, jak okreŜlone prawem wsp·lnotowym, lub  

c) emitowane przez podmiot, kt·rego papiery wartoŜciowe sŃ w obrocie na 
rynku regulowanym, o kt·rym mowa w lit. a); 

5) papiery wartoŜciowe i instrumenty rynku pieniňŨnego, inne niŨ okreŜlone w pkt 
1), 2) i 4); 

6) jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych otwartych lub w 
specjalistycznych funduszach inwestycyjnych otwartych majŃcych siedzibň na 
terytorium Rzeczpospolitej Polskiej; 

7) tytuğy uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne;  

8) tytuğy uczestnictwa emitowane przez instytucje wsp·lnego inwestowania 
majŃce siedzibň za granicŃ, jeŨeli: 

a) instytucje te oferujŃ publicznie tytuğy uczestnictwa i umarzajŃ je na 
ŨŃdanie uczestnika, 

b) instytucje te podlegajŃ nadzorowi wğaŜciwego organu nadzoru nad 
rynkiem finansowym lub kapitağowym PaŒstwa Czğonkowskiego lub 
paŒstwa naleŨŃcego do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie 
wzajemnoŜci, wsp·ğpraca Komisji z tym organem,  

c) ochrona posiadaczy tytuğ·w uczestnictwa tych instytucji jest taka sama 
jak posiadaczy jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych 
otwartych, w szczeg·lnoŜci instytucje te stosujŃ ograniczenia 
inwestycyjne co najmniej takie, jak okreŜlone w Rozdziale 1 Dziağu V 
Ustawy o funduszach inwestycyjnych,  

d) instytucje te sŃ obowiŃzane do sporzŃdzania rocznych i p·ğrocznych 
sprawozdaŒ finansowych. 

Ocena bieŨŃcej i prognozowanej sytuacji na rynkach Instrument·w Udziağowych 
sğuŨŃca podjňciu decyzji o doborze akcji, jednostek uczestnictwa, certyfikat·w 
inwestycyjnych oraz tytuğ·w emitowanych przez fundusze zagraniczne lub przez 
instytucje wsp·lnego inwestowania majŃce siedzibň za granicŃ bňdzie 
obejmowağa: 

1) analizň fundamentalnŃ uwzglňdniajŃcŃ obecnŃ i prognozowanŃ sytuacjň 
ekonomiczno-finansowŃ i pozycjň rynkowŃ poszczeg·lnych sp·ğek;  
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2) ocenň poziomu wyceny rynkowej na poszczeg·lnych rynkach oraz dotyczŃcŃ 
poszczeg·lnych sp·ğek; 

3) ocenň ryzyk braku pğynnoŜci papier·w wartoŜciowych, jednostek uczestnictwa 
lub tytuğ·w uczestnictwa, zmiennoŜci ich cen oraz niewypğacalnoŜci 
emitent·w. 

4) ocenň polityki inwestycyjnej przyjňtej i realizowanej przez poszczeg·lne 
fundusze inwestycyjne, fundusze zagraniczne lub przez instytucje wsp·lnego 
inwestowania majŃce siedzibň za granicŃ;  

5) ocenň moŨliwoŜci wzrostu cen i ryzyka spadku cen papier·w wartoŜciowych, 
jednostek uczestnictwa oraz tytuğ·w uczestnictwa emitowanych przez 
fundusze zagraniczne lub przez instytucje wsp·lnego inwestowania na 
poszczeg·lnych rynkach. 

Ocena sytuacji na rynku Instrument·w DğuŨnych sğuŨŃca podjňciu decyzji o 
alokacji Ŝrodk·w oraz doborze dğuŨnych papier·w wartoŜciowych, instrument·w 
rynku pieniňŨnego, jednostek uczestnictwa, certyfikat·w inwestycyjnych oraz 
tytuğ·w emitowanych przez fundusze zagraniczne lub przez instytucje wsp·lnego 
inwestowania majŃce siedzibň za granicŃ bňdzie obejmowağa: 

1) ocenň sytuacji gospodarczej kraju;  

2) ocenň bieŨŃcego i prognozowanego poziomu rynkowych st·p procentowych 
oraz inflacji;  

3) ocenň ryzyk braku pğynnoŜci dğuŨnych papier·w wartoŜciowych i instrument·w 
rynku pieniňŨnego, zmiennoŜci ich cen oraz niewypğacalnoŜci emitent·w.  

4) ocenň polityki inwestycyjnej przyjňtej i realizowanej przez poszczeg·lne 
fundusze inwestycyjne, fundusze zagraniczne lub przez instytucje wsp·lnego 
inwestowania majŃce siedzibň za granicŃ;  

5) ocenň moŨliwoŜci wzrostu cen i ryzyka spadku cen papier·w wartoŜciowych, 
jednostek uczestnictwa oraz tytuğ·w uczestnictwa emitowanych przez 
fundusze zagraniczne lub przez instytucje wsp·lnego inwestowania na 
poszczeg·lnych rynkach, 

6) ocenň moŨliwego do uzyskania oprocentowanie depozyt·w bankowych, 
wiarygodnoŜĺ banku oraz pğynnoŜĺ. 

Fundusz dziağajŃc na rachunek Subfunduszu moŨe lokowaĺ Aktywa Subfunduszu 
w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub 
specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuğy uczestnictwa 
funduszy zagranicznych lub instytucji wsp·lnego inwestowania, o kt·rych mowa 
w art. 101 Ustawy o funduszach inwestycyjnych, jeŨeli wskaŦnik koszt·w 
cağkowitych obciŃŨajŃcych aktywa funduszu inwestycyjnego otwartego lub 
specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego 
lub instytucji wsp·lnego inwestowania nie przekracza 0,30% w skali roku, a w 
przypadku gdy instytucja wsp·lnego inwestowania nie publikuje wskaŦnika 
koszt·w cağkowitych, fundusz zdefiniowanej daty moŨe uwzglňdniĺ inny wskaŦnik 
koszt·w publikowany przez instytucjň wsp·lnego inwestowania, r·wnowaŨny 
wskaŦnikowi koszt·w cağkowitych. 

Fundusz dziağajŃc na rachunek Subfunduszu moŨe lokowaĺ Aktywa Subfunduszu 
w certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamkniňtych majŃcych 
siedzibň na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuğy uczestnictwa 
emitowane przez instytucje wsp·lnego inwestowania majŃce siedzibň za granicŃ, 
kt·re nie speğniajŃ wymog·w wynikajŃcych z art. 93 ust. 4 pkt 2 i ust. 6 oraz art. 
101 ust. 1 pkt 3 Ustawy o funduszach inwestycyjnych, w szczeg·lnoŜci stosujŃ 
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ograniczenia inwestycyjne inne niŨ okreŜlone w dziale V rozdziale 1 Ustawy o 
funduszach inwestycyjnych, zapewniajŃce ochronň inwestor·w, jeŨeli: 

1) wynagrodzenie za zarzŃdzanie funduszem inwestycyjnym zamkniňtym lub 
instytucjŃ wsp·lnego inwestowania nie przekracza 1,5% wartoŜci aktyw·w w 
skali roku oraz wynagrodzenie za osiŃgniňty wynik nie przekracza 20% 
wypracowanego zysku;  

2) spos·b naliczania wynagrodzenia za osiŃgniňty wynik, o kt·rym mowa w pkt 
1, zapewnia, Ũe w kolejnych okresach wynagrodzenie za osiŃgniňty wynik jest 
pobierane wyğŃcznie od nadwyŨki wypracowanej ponad wynik, od kt·rego 
wynagrodzenie za osiŃgniňty wynik zostağo pobrane w okresach 
wczeŜniejszych (zasada high water mark);  

3) fundusz inwestycyjny zamkniňty lub instytucja wsp·lnego inwestowania 
publikujŃ informacje o wartoŜci godziwej certyfikat·w inwestycyjnych lub 
tytuğ·w uczestnictwa nie rzadziej niŨ raz na 3 miesiŃce;  

4) certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamkniňtych oraz tytuğy 
uczestnictwa emitowane przez instytucje wsp·lnego inwestowania sŃ 
zbywalne oraz istnieje moŨliwoŜĺ ich umarzania zgodnie z postanowieniami 
odpowiednio statutu funduszu inwestycyjnego zamkniňtego lub regulaminu 
instytucji wsp·lnego inwestowania 

JeŨeli Fundusz dziağajŃc na rachunek Subfunduszu lokuje Aktywa Subfunduszu 
w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne innego funduszu 
inwestycyjnego lub tytuğy uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji 
wsp·lnego inwestowania, z wyğŃczeniem lokat, o kt·rych mowa w art. 37 ust. 6 
Ustawy, zarzŃdzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitağowej 
Towarzystwa. Towarzystwo lub podmiot z jego grupy kapitağowej nie moŨe 
pobieraĺ wynagrodzenia za zarzŃdzanie od aktyw·w stanowiŃcych lokaty 
Subfunduszu. 

Fundusz dziağajŃc na rachunek Subfunduszu moŨe zawieraĺ umowy majŃce za 
przedmiot instrumenty pochodne dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym 
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w PaŒstwie Czğonkowskim, a takŨe na 
Rynku Zorganizowanym niebňdŃcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej 
Polskiej lub w PaŒstwie Czğonkowskim oraz na nastňpujŃcych Rynkach 
Zorganizowanych w paŒstwach naleŨŃcych do OECD innych niŨ Rzeczpospolita 
Polska i PaŒstwa Czğonkowskie:  

1) Stany Zjednoczone Ameryki ï NYSE AMEX Options (New York Stock 
Exchange AMEX Options), NYSA ARCA Options (New York Stock Exchange 
ARCA Options), NYMEX (New York Mercantile Exchange), czğonek grupy 
CME Group Inc., CME/CBOT (CME/Chicago Board of Trade), czğonek grupy 
CME Group Inc., CBOE (Chicago Board Options Exchange), NASDAQ 
Options Market (NOM), czğonek grupy NASDAQ OMX Group, NASDAQ 
Futures (NFX), czğonek grupy NASDAQ OMX Group,  

2) Japonia ï TSE (Tokyo Stock Exchange) oraz OSE (Osaka Securities 
Exchange), wchodzŃce w skğad grupy JPX (Japan Exchange Group),  

3) Australia ï ASX (Australian Securities Exchange),  

4) Kanada ï TSX (Toronto Stock Exchange),  

5) Republika Korei ï KRX (Korea Exchange),  

6) Meksyk ï BMV, Mexican Bolsa (Mexican Stock Exchange),  

7) Chile ï SSE (Santiago Stock Exchange), 
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8) Islandia ï ICEX (Iceland Stock Exchange) oraz Nasdaq OMX Iceland,  

9) Norwegia ï OSE (Oslo Stock Exchange, Oslo Bßrs) oraz Nasdaq OMX 
Norway,  

10) Izrael ï TASE (Tel-Aviv Stock Exchange),  

11) Nowa Zelandia ï NZX (New Zealnd Exchange),  

12) Szwajcaria ï SIX Swiss Exchange oraz Swiss Options and Financial Futures 
Exchange (SOFFEX),  

13) Turcja ï Borsa Istambul oraz TURKDEX (Turkish Derivatives Exchange, 

14) Wielka Brytania ï LSE (London Stock Exchange: Main Market, AIM ï 
Alternative Investment Market, ISM ï International Securities Market, 
PSM ï Professional Securities Market), CE Liffe Futures, ICF-ICE Futures 
Europe Financials, Intercontinental Exchange Inc. 

Maksymalne zaangaŨowanie Subfunduszu w instrumenty pochodne wyznacza 
siň poprzez obliczenie w odniesieniu do Subfunduszu Ekspozycji AFI, zgodnie z 
RozporzŃdzeniem. Ekspozycja AFI nie moŨe przekroczyĺ 200% WartoŜci 
Aktyw·w Netto Subfunduszu. 

Przy zawieraniu um·w majŃcych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym 
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, przy wyborze tych instrument·w 
Fundusz dziağajŃc na rachunek Subfunduszu kieruje siň kryterium zgodnoŜci ze 
strategiŃ i celem inwestycyjnym Subfunduszu, cenŃ, pğynnoŜciŃ oraz wielkoŜciŃ 
koszt·w transakcyjnych. 

Fundusz dziağajŃc na rachunek Subfunduszu moŨe zawieraĺ umowy majŃce za 
przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne.  

W celu zapewnienia sprawnego zarzŃdzania portfelem inwestycyjnym, Fundusz 
dziağajŃc na rachunek Subfunduszu moŨe zawieraĺ umowy, majŃce za przedmiot 
nastňpujŃce instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty 
pochodne: 

1) kontrakty terminowe na indeksy gieğdowe,  

2) kontrakty terminowe na kursy walut,  

3) kontrakty terminowe na papiery wartoŜciowe i instrumenty rynku pieniňŨnego,  

4) transakcje forward na kursy walut,  

5) transakcje swap na kursy walut,  

6) transakcje swap na stopň procentowŃ,  

7) transakcje typu FRA (forward rate agreement),  

8) opcje na indeksy gieğdowe,  

9) opcje na kursy walut. 

W zwiŃzku z zawieraniem przez Fundusz majŃce za przedmiot instrumenty 
pochodne, wystŃpiĺ mogŃ nastňpujŃce rodzaje ryzyka:  

1) ryzyko rynkowe bazy instrumentu pochodnego ï zwiŃzane z niekorzystnymi 
zmianami poziomu lub zmiennoŜci kurs·w, cen lub wartoŜci instrument·w 
bňdŃcych bazŃ danego instrumentu pochodnego. W celu pomiaru tego ryzyka 
Fundusz okreŜla maksymalnŃ wartoŜĺ ekspozycji w danym instrumencie 
pochodnym do WartoŜci Aktyw·w Netto Funduszu, dokonuje pomiaru 
wartoŜci tracking error portfela wzglňdem jego benchmarku, bada zmiennoŜĺ 
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na poziomie portfela oraz udziağ w tej zmiennoŜci kaŨdego instrumentu 
pochodnego w ujňciu skğadowych instrument·w pochodnych; 

2) ryzyko niedopasowania wyceny instrumentu pochodnego do wyceny 
instrumentu bazowego. Ryzyko to jest mierzone poprzez pomiar zmiennoŜci 
instrumentu bazowego oraz odpowiadajŃcego mu instrumentu pochodnego 
oraz korelacji tych zmiennoŜci; 

3) ryzyko niewypğacalnoŜci kontrahenta lub emitenta instrumentu bazowego 
dotyczŃce w szczeg·lnoŜci niewystandaryzowanych instrument·w 
pochodnych. Ryzyko to jest mierzone za pomocŃ rating·w wiarygodnoŜci 
kredytowej nadanych kontrahentom lub emitentom przez agencje ratingowe: 
Standard & Poorôs, Moodyôs, Fitch, DBRS, a dla kontrahent·w lub emitent·w 
nie posiadajŃcych takiego ratingu mierzone jest z zastosowaniem 
publikowanej przez te agencje metodologii, kt·re uwzglňdniajŃ wskaŦniki 
zyskownoŜci, pğynnoŜci, adekwatnoŜci kapitağowej, jakoŜci i efektywnoŜci 
aktyw·w, dŦwigni finansowej i wskaŦnika pokrycia koszt·w finansowych; 

4) ryzyko pğynnoŜci, czyli ryzyko braku moŨliwoŜci zamkniňcia w odpowiednio 
kr·tkim czasie pozycji na instrumentach pochodnych. Ryzyko to jest mierzone 
poprzez por·wnanie wartoŜci posiadanej przez Fundusz ekspozycji na danym 
instrumencie pochodnym do wartoŜci obrot·w rynkowych na tym instrumencie 
pochodnym;  

5) ryzyko rozliczenia wystňpujŃce w szczeg·lnoŜci w przypadku rozliczania 
transakcji zakupu lub sprzedaŨy instrument·w pochodnych, kt·re nie sŃ 
gwarantowane przez izby rozliczeniowe. Ryzyko to kontrolowane jest poprzez 
pomiar liczby bğňdnie rozliczonych transakcji i transakcji rozliczonych z 
op·Ŧnieniem w stosunku do cağkowitej liczby transakcji na danym 
instrumencie pochodnym; 

6) ryzyko operacyjne zwiŃzane z zawodnoŜciŃ system·w informatycznych i 
wewnňtrznych system·w kontrolnych. Ryzyko to jest mierzone poprzez 
pomiar liczby i wielkoŜci zdarzeŒ zwiŃzanych z wystŃpieniem danego ryzyka 
w okreŜlonym przedziale czasowym, w szczeg·lnoŜci poprzez prowadzenie 
rejestru zdarzeŒ operacyjnych, kt·re zawierajŃ m.in. opis zdarzenia, czas i 
przyczynň wystŃpienia. 

 

2.1.2. Opis ryzyka inwestycyjnego zwiŃzanego z przyjňtŃ politykŃ inwestycyjnŃ 
Subfunduszu 

a) Opis ryzyka inwestycyjnego zwiŃzanego z politykŃ inwestycyjnŃ 
Subfunduszu, z uwzglňdnieniem strategii zarzŃdzania 

Uczestnicy powinni akceptowaĺ ryzyko wynikajŃce z przyjňtej polityki 
inwestycyjnej opisanej w pkt 2.1.1 powyŨej oraz w Statucie, zakğadajŃcej 
dŃŨenie do ograniczania ryzyka inwestycyjnego w zaleŨnoŜci od wieku 
Uczestnika oraz zmieniajŃcej siň w czasie odpowiednio do zmiany wieku 
Uczestnika. W miarň upğywu czasu oraz zbliŨajŃcego siň terminu osiŃgniňcia 
Zdefiniowanej Daty, w Aktywach Funduszu nastňpuje wzrost partycypacji 
CzňŜci DğuŨnej wzglňdem CzňŜci Udziağowej.  

Do najwaŨniejszych ryzyk, kt·re powinni uwzglňdniaĺ Uczestnicy naleŨŃ: 

1) ryzyko rynkowe wynikajŃce ze zmiennoŜci cen papier·w wartoŜciowych 
wynikajŃcych z og·lnych tendencji rynkowych panujŃcych w kraju i na 
Ŝwiecie. W szczeg·lnoŜci naleŨy liczyĺ siň z moŨliwoŜciŃ wystŃpienia 
okresowych spadk·w lub dğugoterminowego trendu spadkowego cen 
dğuŨnych papier·w wartoŜciowych o dğugim terminie do wykupu, czego 
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nastňpstwem bňdzie obniŨenie WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu 
na Jednostkň Uczestnictwa;  

2) ryzyko kredytowe emitenta instrumentu finansowego lub podmiotu, na 
bazie kt·rego zostağ wyemitowany instrument finansowy zwiŃzane z 
brakiem moŨliwoŜci wypeğnienia przez niego przyjňtych zobowiŃzaŒ lub 
zagroŨeniem wystŃpienia takiej sytuacji, a takŨe wynikajŃce z 
pogorszenia siň kondycji finansowej emitenta, w tym obniŨenia ratingi 
kredytowego przez uznanŃ agencjň ratingowŃ, co moŨe w efekcie 
prowadziĺ do spadk·w wartoŜci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu;  

3) ryzyko specyficzne dla instrument·w udziağowych - zwiŃzane z sytuacjŃ 
poszczeg·lnych sp·ğek (emitent·w) i ich kondycjŃ finansowŃ, kt·rej 
pogorszenie siň moŨe spowodowaĺ zmniejszenie wartoŜci akcji tych 
sp·ğek, odbiegajŃcych od obserwowanego trendu dla rynku/sektora, do 
kt·rego naleŨy analizowania sp·ğka; ryzyko to jest ograniczone poprzez 
dywersyfikacjň portfela; 

4) ryzyko rozliczenia ï zwiŃzane z moŨliwoŜciŃ nierozliczenia transakcji 
zawartych przez Fundusz w terminie okreŜlonym w umowie transakcji, 
co moŨe siň wiŃzaĺ z poniesieniem przez Fundusz dodatkowych 
koszt·w zwiŃzanych z finansowaniem nierozliczonej pozycji;  

5) ryzyko pğynnoŜci ï wynika z moŨliwoŜci wystŃpienia sytuacji, w kt·rej ze 
wzglňdu na niskie obroty danym papierem wartoŜciowym nie jest 
moŨliwe dokonanie transakcji pakietem tych papier·w wartoŜciowych 
bez znaczŃcego wpğywu na jego cenň;  

6) ryzyko walutowe ï zwiŃzane z moŨliwoŜciŃ zmiany ceny skğadnika 
Aktyw·w Subfunduszu w wyniku zmiany kursu waluty obcej, w kt·rej 
denominowany jest dany skğadnik Aktyw·w Subfunduszu wzglňdem 
zğotych polskich;  

7) ryzyko zwiŃzane z przechowywaniem aktyw·w ï w przypadku 
zaprzestania lub ograniczenia dziağalnoŜci przez Depozytariusza lub 
subdepozytariusza mogŃ wystŃpiĺ okresowe ograniczenia moŨliwoŜci 
swobodnego dysponowania czňŜciŃ lub cağoŜciŃ Aktyw·w 
Subfunduszu;  

8) ryzyko zwiŃzane z koncentracjŃ Aktyw·w Subfunduszu spowodowane 
inwestowaniem Ŝrodk·w w papiery wartoŜciowe stosunkowo niewielkiej 
liczby emitent·w;  

9) ryzyko zwiŃzane z koncentracjŃ rynk·w spowodowane ograniczonŃ 
pğynnoŜciŃ danego rynku finansowego; 

10) ryzyko dla zr·wnowaŨonego rozwoju (ryzyko ESG) oznacza sytuacjň lub 
warunki Ŝrodowiskowe, spoğeczne lub zwiŃzane z zarzŃdzaniem, kt·re 
ï jeŨeli wystŃpiŃ ï mogğyby mieĺ, rzeczywisty lub potencjalny, istotny 
negatywny wpğyw na wartoŜĺ inwestycji. Przykğadami ryzyka ESG sŃ: 
zmiany klimatu, kwestie spoğeczne, ğamanie praw czğowieka, korupcja, 
niewğaŜciwe traktowanie pracownik·w przez przedsiňbiorstwa, w 
kt·rych akcje i obligacje inwestuje Fundusz. Towarzystwo uwzglňdnia 
ryzyko dla zr·wnowaŨonego rozwoju w procesie podejmowania decyzji 
inwestycyjnych. Subfundusz nie inwestuje w akcje lub obligacje 
podmiot·w, kt·re wedğug wiedzy Towarzystwa: 

- osiŃgajŃ przynajmniej 20% przychod·w z wňgla energetycznego (w 
zwiŃzku z dziağalnoŜciŃ polegajŃcŃ na wydobyciu wňgla lub 
wytwarzaniu energii), 
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- osiŃgajŃ przynajmniej 20% przychod·w z produkcji jakiejkolwiek 
broni, 

- osiŃgajŃ przynajmniej 20% przychod·w z produkcji lub dystrybucji 
tytoniu lub wyrob·w tytoniowych, 

- ğamiŃ pakt ONZ ĂUnited Nations Global Compactò. 
 

b) Opis ryzyka zwiŃzanego z uczestnictwem w Subfunduszu 

Uczestnicy powinni akceptowaĺ ryzyko: 

1) nieosiŃgniňcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki 
Uczestnictwa, wynikajŃce z przyjňtej alokacji Aktyw·w Subfunduszu, 
spadku cen papier·w wartoŜciowych i instrument·w finansowych, w 
kt·rych ulokowane sŃ Aktywa Subfunduszu, w szczeg·lnoŜci na skutek 
dekoniunktury na rynkach finansowych lub zmiany poziomu st·p 
procentowych; 

2) wystŃpienia szczeg·lnych okolicznoŜci, na wystŃpienie kt·rych 
Uczestnik Funduszu nie ma wpğywu lub ma ograniczony wpğyw w postaci 
moŨliwoŜci otwarcia likwidacji Funduszu lub Subfunduszu, przejňcia 
zarzŃdzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy 
inwestycyjnych, zmianň Depozytariusza lub podmiotu obsğugujŃcego 
Fundusz, poğŃczenia Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, a 
takŨe zmianň polityki inwestycyjnej Subfunduszu; 

3) niewypğacalnoŜci gwaranta ï nie dotyczy; 

4) inflacji ï ryzyko zwiŃzane ze zmianami poziomu cen oraz rynkowych 
st·p procentowych;  

5) zmian regulacji prawnych ï ryzyko zwiŃzane z moŨliwoŜciŃ wystŃpienia 
niekorzystnych zmian regulacji prawnych dotyczŃcych emitent·w, 
inwestor·w lub innych uczestnik·w rynku, w tym w szczeg·lnoŜci w 
zakresie prawa podatkowego.  

W ramach systemu zarzŃdzania ryzykiem, w odniesieniu do Funduszu 
Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedury pomiaru oraz zarzŃdzania 
ryzykiem, okreŜlone dla alternatywnego funduszu inwestycyjnego (AFI) oraz 
oblicza ekspozycjň AFI rozumianŃ jako kwota zaangaŨowania Funduszu 
uwzglňdniajŃca wszystkie aktywa i zobowiŃzania Funduszu, instrumenty 
pochodne lub prawa majŃtkowe o kt·rych mowa w art. 145 ust. 1 pkt 6 
Ustawy o funduszach inwestycyjnych, albo instrumenty pochodne wğaŜciwe 
AFI, poŨyczki, kt·rych przedmiotem sŃ Ŝrodki pieniňŨne lub papiery 
wartoŜciowe, oraz inne umowy wiŃŨŃce siň ze zwiňkszeniem 
zaangaŨowania Funduszu, gdy ryzyko i korzyŜci wynikajŃce z tych um·w 
dotyczŃ Funduszu. 

W przyjňtym systemie zarzŃdzania ryzykiem Towarzystwo oblicza 
ekspozycjň AFI zgodnie z metodŃ brutto okreŜlonŃ w art. 7 RozporzŃdzenia 
oraz metodŃ zaangaŨowania okreŜlonŃ w art. 8 RozporzŃdzenia. System 
zarzŃdzania ryzykiem w Towarzystwie zapewnia, aby w Ũadnym momencie 
wartoŜĺ ekspozycji AFI w odniesieniu do Funduszu nie przekroczyğa 200% 
WartoŜci Aktyw·w Netto Funduszu. 

 

2.1.3. OkreŜlenie profilu inwestora Subfunduszu 

Subfundusz przeznaczony jest dla os·b: 

- urodzonych w latach 1963ï1967  lub w innych latach na ich wniosek,  
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- kt·rzy planujŃ oszczňdzanie  z przeznaczeniem Ŝrodk·w na cele 
emerytalne oraz dŃŨŃ do tego aby  profil ryzyka ich inwestycji dopasowywağ 
siň do ich wieku i momentu przejŜcia na emeryturň, 

- oczekujŃ  w dğugim terminie osiŃgniňcia wyŨszej stopy zwrotu niŨ z obligacji 
skarbowych,  

- akceptujŃ Ŝrednie ryzyko zwiŃzane z inwestycjami istotnej czňŜci  aktyw·w 
Subfunduszu w akcje lub inne instrumenty udziağowe oraz dğugoterminowe 
instrumenty dğuŨne i instrumenty dğuŨne nieskarbowe. 

 

2.1.4. Informacje o wysokoŜci opğat i prowizji zwiŃzanych z uczestnictwem w 
Subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobierania oraz kosztach 
obciŃŨajŃcych Subfundusz 

a) Wskazanie przepis·w Statutu, okreŜlajŃcych rodzaje, maksymalnŃ 
wysokoŜĺ, spos·b kalkulacji i naliczenia koszt·w obciŃŨajŃcych 
Subfundusz, w tym w szczeg·lnoŜci wynagrodzenie Towarzystwa oraz 
terminy, w kt·rych najwczeŜniej moŨe nastŃpiĺ pokrycie 
poszczeg·lnych rodzaj·w koszt·w 

Rodzaje, maksymalnŃ wysokoŜĺ, spos·b kalkulacji i naliczenia koszt·w 
obciŃŨajŃcych Subfundusz, w tym w szczeg·lnoŜci wynagrodzenie 
Towarzystwa oraz terminy, w kt·rych najwczeŜniej moŨe nastŃpiĺ pokrycie 
poszczeg·lnych rodzaj·w koszt·w okreŜla art. 38 Statutu Funduszu. 

b) Wskazanie wartoŜci Wsp·ğczynnika Koszt·w Cağkowitych (ĂWKCò) 
oraz sposobu jego obliczania 

WskaŦnik WKC za rok obrotowy 2021 wynosi 0,55% WskaŦnik WKC 
odzwierciedla udziağ koszt·w niezwiŃzanych bezpoŜrednio z dziağalnoŜciŃ 
inwestycyjnŃ Funduszu w Ŝredniej WartoŜci Aktyw·w Netto Funduszu za 
dany rok obrotowy i obliczany jest wedğug nastňpujŃcego wzoru: 

WKC = Kt/WANt*100% 

gdzie: 

WAN ï oznacza ŜredniŃ WartoŜĺ Aktyw·w Netto Funduszu 

K ï oznacza koszty, o kt·rych mowa w przepisach o szczeg·lnych zasadach 
rachunkowoŜci funduszy inwestycyjnych z wyğŃczeniem: 

a) koszt·w transakcyjnych, w tym prowizji i opğat maklerskich, podatk·w 
zwiŃzanych z nabyciem lub zbyciem skğadnik·w portfela, 

b) odsetek z tytuğu zaciŃgniňtych poŨyczek lub kredyt·w, 

c) ŜwiadczeŒ wynikajŃcych z realizacji um·w, kt·rych przedmiotem sŃ 
instrumenty pochodne, 

d) opğat zwiŃzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek 
Uczestnictwa lub innych opğat ponoszonych bezpoŜrednio przez 
Uczestnika, 

e) wartoŜci ŜwiadczeŒ dodatkowych, 

t ï okres, za kt·ry przedstawiono dane. 

c) Wskazanie opğat manipulacyjnych z tytuğu zbycia lub odkupienia 
Jednostek Uczestnictwa oraz innych opğat uiszczanych bezpoŜrednio 
przez Uczestnika Funduszu 
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Uczestnik nie ponosi opğat, w tym opğat manipulacyjnych z tytuğu zbycia lub 
odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz opğat z tytuğu zamiany. 

d) Wskazanie opğaty zmiennej, bňdŃcej czňŜciŃ Wynagrodzenia za 
zarzŃdzanie Funduszem, kt·rej wysokoŜĺ jest uzaleŨniona od wynik·w 
Subfunduszu 

Towarzystwo moŨe naliczaĺ i pobieraĺ wynagrodzenie za osiŃgniňty wynik 
(zwane dalej Wynagrodzeniem za osiŃgniňty wynik) w wysokoŜci nie 
wyŨszej niŨ 0,10% WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu w skali roku na 
zasadach okreŜlonych w RozporzŃdzeniu Ministra Finans·w z dnia 13 
czerwca 2019 r. w sprawie sposobu ustalania stopy referencyjnej i 
szczeg·ğowego sposobu obliczania wynagrodzenia za osiŃgniňty wynik, 
pobieranego przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych, powszechne 
towarzystwa emerytalne, pracownicze towarzystwa emerytalne lub zakğady 
ubezpieczeŒ, umieszczone w Ewidencji Pracowniczych Plan·w 
Kapitağowych, wydanym na podstawie art. 49 ust. 13 Ustawy, kt·re moŨe 
byĺ pobierane pod warunkiem: 

- realizacji dodatniej stopy zwrotu przez Subfundusz za dany rok, 

- osiŃgniňcia w danym roku stopy zwrotu przez Subfundusz przewyŨszajŃcej 
Stopň ReferencyjnŃ, 

- osiŃgniňcia na ostatni DzieŒ Wyceny w listopadzie w danym roku stopy 
zwrotu przez Subfundusz na poziomie nie niŨszym niŨ 75% najwyŨszych 
st·p zwrotu subfunduszy tej samej zdefiniowanej daty. 

Wynagrodzenie za osiŃgniňty wynik jest obliczane na kaŨdy DzieŒ Wyceny 
i pğatne na rzecz Towarzystwa do 15 (piňtnastego) dnia roboczego po 
zakoŒczeniu roku. 

e) Wskazanie maksymalnej wysokoŜci wynagrodzenia za zarzŃdzanie 
Subfunduszem 

Za zarzŃdzanie Subfunduszem Towarzystwo pobiera z Aktyw·w 
Subfunduszu wynagrodzenie (zwane dalej Wynagrodzeniem Stağym) 
maksymalnie do wysokoŜci 0,40% WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu w 
skali roku, z zastrzeŨeniem art. 49 ust. 5-7 Ustawy. 

Wg. Stanu na dzieŒ sporzŃdzenia aktualizacji Prospektu stawka 
Wynagrodzenia Stağego wynosi 0,25%. 

Wynagrodzenie Stağe naliczane jest w kaŨdym Dniu Wyceny i za kaŨdy dzieŒ 
w roku od wartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu ustalonych w poprzednim 
Dniu Wyceny. Wynagrodzenie rozliczane jest w okresach miesiňcznych i 
pğatne jest do 15 (piňtnastego) dnia roboczego nastňpnego miesiŃca 
kalendarzowego. 

f) IstniejŃce umowy lub porozumienia, na podstawie kt·rych koszty 
dziağalnoŜci Subfunduszu bezpoŜrednio lub poŜrednio sŃ rozdzielane 
miňdzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym usğugi 
dodatkowe i wpğyw tych usğug na wysokoŜĺ prowizji pobieranych przez 
podmiot prowadzŃcy dziağalnoŜĺ maklerskŃ oraz na wysokoŜĺ 
wynagrodzenia towarzystwa za zarzŃdzanie Subfunduszem 

Nie dotyczy, Fundusz nie zawarğ w imieniu Subfunduszu tego typu umowy.  

 

2.1.5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujňciu historycznym 
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a) WartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku 
obrotowego 

WartoŜĺ Aktyw·w Netto Funduszu na dzieŒ 31 grudnia 2021 roku wyniosğa 
35 864 tys. zğ.  

b) WielkoŜĺ Ŝredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa 
Subfunduszu za ostatnie 2 lata  

 

 

c) Wskazanie wzorca sğuŨŃcego do oceny efektywnoŜci inwestycji w 
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu odzwierciedlajŃcego 
zachowanie siň zmiennych rynkowych najlepiej oddajŃcych cel i 
politykň inwestycyjnŃ Subfunduszu, zwanego dalej Ăwzorcemò 
(benchmark), okreŜlonego w Statucie Funduszu lub, jeŨeli Statut nie 
okreŜla wzorca ï okreŜlonego przez Fundusz, a takŨe informacja o 
dokonanych zmianach wzorca, jeŨeli miağy miejsce 

Dla Subfunduszu nie okreŜlono wzorca sğuŨŃcego do oceny efektywnoŜci 
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu. 

d) Informacja o Ŝrednich stopach zwrotu z przyjňtego przez Fundusz 
wzorca, odpowiednio dla okres·w, o kt·rych mowa w lit. b) 

Nie dotyczy. 

e) ZastrzeŨenie, Ũe indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji 
jest uzaleŨniona od wartoŜci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej 
zbycia i odkupienia przez Subfundusz oraz wysokoŜci pobranych przez 
Subfundusz opğat manipulacyjnych oraz Ũe wyniki historyczne nie 
gwarantujŃ uzyskania podobnych w przyszğoŜci 

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzaleŨniona od 
wartoŜci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez 
Subfundusz. Wyniki historyczne Subfunduszu nie gwarantujŃ uzyskania 
podobnych wynik·w w przyszğoŜci. 

 

2.2. Allianz PPK 2030 

2.2.1. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu 

Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu gğ·wnie w Instrumenty DğuŨne oraz 
Instrumenty Udziağowe. Udziağ CzňŜci Udziağowej i CzňŜci DğuŨnej w Aktywach 

4,34%

0,00%

1,00%

2,00%

3,00%

4,00%

5,00%

2 lata



 

41 

 

Subfunduszu bňdzie zmienny w poszczeg·lnych okresach funkcjonowania 
Subfunduszu i bňdzie wynosiĺ: 

1) W okresie od dnia 01.01.2020 roku do dnia 31.12.2024 roku udziağ wartoŜci 
CzňŜci Udziağowej w wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu nie moŨe byĺ mniejszy 
niŨ 25% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu oraz nie moŨe byĺ wiňkszy niŨ 50% 
wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu; 

2) W okresie od dnia 01.01.2020 roku do dnia 31.12.2024 roku udziağ wartoŜci 
CzňŜci DğuŨnej w wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu nie moŨe byĺ mniejszy niŨ 
50% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu oraz nie moŨe byĺ wiňkszy niŨ 75% 
wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu; 

3) W okresie od dnia 01.01.2025 roku do dnia 31.12.2029 roku udziağ wartoŜci 
CzňŜci Udziağowej w wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu nie moŨe byĺ mniejszy 
niŨ 10% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu oraz nie moŨe byĺ wiňkszy niŨ 30% 
wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu; 

4) W okresie od dnia 01.01.2025 roku do dnia 31.12.2029 roku udziağ wartoŜci 
CzňŜci DğuŨnej w wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu nie moŨe byĺ mniejszy niŨ 
70% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu oraz nie moŨe byĺ wiňkszy niŨ 90% 
wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu; 

5) W okresie od dnia 01.01.2030 roku udziağ wartoŜci CzňŜci Udziağowej w 
wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu nie moŨe byĺ wiňkszy niŨ 15% wartoŜci 
Aktyw·w Subfunduszu; 

6) W okresie od dnia 01.01.2030 roku udziağ wartoŜci CzňŜci DğuŨnej w wartoŜci 
Aktyw·w Subfunduszu nie moŨe byĺ mniejszy niŨ 85% wartoŜci Aktyw·w 
Subfunduszu. 

Proporcje miňdzy lokatami Aktyw·w Subfunduszu w CzňŜĺ DğuŨnŃ oraz CzňŜĺ 
UdziağowŃ w ramach limit·w wskazanych powyŨej, uzaleŨnione sŃ od decyzji 
podejmowanych przez Fundusz dziağajŃcy na rachunek Subfunduszu na 
podstawie analizy prognozowanej sytuacji na poszczeg·lnych rynkach 
Instrument·w DğuŨnych oraz Instrument·w Udziağowych oraz moŨliwoŜci wzrostu 
wartoŜci rynkowej poszczeg·lnych Instrument·w DğuŨnych oraz Instrument·w 
Udziağowych. 

Fundusz w ramach CzňŜci DğuŨnej portfela Subfunduszu moŨe lokowaĺ: 

1) nie mniej niŨ 70% wartoŜci aktyw·w zaliczanych do CzňŜci DğuŨnej w: 

a) papiery wartoŜciowe emitowane, porňczone lub gwarantowane przez 
Skarb PaŒstwa, Narodowy Bank Polski, jednostkň samorzŃdu 
terytorialnego lub przez centralne wğadze publiczne lub bank centralny 
PaŒstwa Czğonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Uniň EuropejskŃ 
lub Europejski Bank Inwestycyjny albo przez organizacje 
miňdzynarodowe, pod warunkiem, Ũe papiery emitowane, porňczone lub 
gwarantowane przez te organizacje miňdzynarodowe posiadajŃ rating na 
poziomie inwestycyjnym nadany przez agencjň ratingowŃ uznanŃ przez 
Europejski Bank Centralny w swoich operacjach; 

b) depozyty o terminie zapadalnoŜci nie dğuŨszym niŨ 180 dni w bankach 
krajowych lub instytucjach kredytowych w rozumieniu ustawy z dnia 29 
sierpnia 1997 r. ï Prawo bankowe, pod warunkiem, Ũe te instytucje 
kredytowe posiadajŃ rating na poziomie inwestycyjnym nadanym przez 
agencjň ratingowŃ uznanŃ przez Europejski Bank Centralny w swoich 
operacjach; 
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2) nie wiňcej niŨ 30% wartoŜci aktyw·w w inne niŨ wymienione w pkt 1) 
instrumenty finansowe, przy czym nie wiňcej niŨ 10% wartoŜci aktyw·w moŨe 
byĺ lokowane w instrumenty finansowe, kt·re nie posiadajŃ ratingu 
inwestycyjnego nadanego przez agencjň ratingowŃ uznanŃ przez Europejski 
Bank Centralny w swoich operacjach. 

Przy obliczaniu udziağu poszczeg·lnych kategorii lokat w CzňŜci DğuŨnej portfela 
Subfunduszu, o kt·rej mowa powyŨej, uwzglňdnia siň ekspozycjň uzyskanŃ za 
poŜrednictwem funduszy inwestycyjnych w rozumieniu art. 3 Ustawy o 
funduszach inwestycyjnych oraz instytucji wsp·lnego inwestowania, kt·rych 
jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuğy uczestnictwa sŃ 
przedmiotem lokat Subfunduszu oraz ekspozycjň uzyskanŃ przy zastosowaniu 
instrument·w pochodnych. 

Fundusz w ramach CzňŜci Udziağowej portfela Subfunduszu moŨe lokowaĺ: 

1) nie mniej niŨ 40% wartoŜci aktyw·w w akcje, prawa do akcji, prawa poboru 
lub inne Instrumenty Udziağowe emitowane przez sp·ğki publiczne w 
rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach 
wprowadzania instrument·w finansowych do zorganizowanego systemu 
obrotu oraz o sp·ğkach publicznych wchodzŃce w skğad indeksu WIG20, lub 
instrumenty pochodne, dla kt·rych instrumentem bazowym sŃ akcje tych 
sp·ğek lub indeks WIG20; 

2) nie wiňcej niŨ 20% wartoŜci aktyw·w w akcje, prawa do akcji, prawa poboru 
lub inne Instrumenty Udziağowe emitowane przez sp·ğki publiczne wchodzŃce 
w skğad indeksu mWIG40 lub instrumenty pochodne, dla kt·rych instrumentem 
bazowym sŃ akcje tych sp·ğek lub indeks mWIG40; 

3) nie wiňcej niŨ 10% wartoŜci aktyw·w w akcje, prawa do akcji, prawa poboru 
lub inne Instrumenty Udziağowe emitowane przez sp·ğki publiczne notowane 
na Gieğdzie Papier·w WartoŜciowych w Warszawie S.A. inne niŨ wymienione 
w pkt 1) i 2) oraz sp·ğki notowane na Rynku Zorganizowanym w 
Rzeczypospolitej Polskiej oraz instrumenty pochodne, dla kt·rych 
instrumentem bazowym sŃ akcje tych sp·ğek lub indeksy rynk·w, na kt·rych 
sŃ notowane oraz w akcje, prawa od akcji, prawa poboru lub inne Instrumenty 
Udziağowe bňdŃce przedmiotem oferty publicznej, jeŨeli warunki emisji lub 
pierwszej oferty publicznej zakğadajŃ zğoŨenie wniosku o dopuszczenie do 
obrotu na Gieğdzie Papier·w WartoŜciowych w Warszawie S.A. oraz gdy 
dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dğuŨszym niŨ rok 
od dnia, w kt·rym po raz pierwszy nastŃpi zaoferowanie tych papier·w 
wartoŜciowych; 

4) nie mniej niŨ 20% wartoŜci aktyw·w w akcje, prawa do akcji, prawa poboru 
lub inne Instrumenty Udziağowe bňdŃce przedmiotem obrotu na Rynku 
Zorganizowanym w paŒstwie naleŨŃcym do OECD innym niŨ Rzeczpospolita 
Polska lub instrumenty pochodne, dla kt·rych instrumentem bazowym sŃ te 
Instrumenty Udziağowe lub indeksy tych instrument·w. 

Przy obliczaniu udziağu poszczeg·lnych kategorii lokat w CzňŜci Udziağowej 
portfela Subfunduszu, o kt·rej mowa powyŨej, uwzglňdnia siň ekspozycjň 
uzyskanŃ za poŜrednictwem funduszy inwestycyjnych w rozumieniu art. 3 Ustawy 
o funduszach inwestycyjnych oraz instytucji wsp·lnego inwestowania, kt·rych 
jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuğy uczestnictwa sŃ 
przedmiotem lokat Subfunduszu oraz ekspozycjň uzyskanŃ przy zastosowaniu 
instrument·w pochodnych. 
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ĞŃczna wartoŜĺ Aktyw·w Subfunduszu lokowanych przez Fundusz w aktywa 
denominowane w walucie innej niŨ zğoty nie moŨe przekroczyĺ 30% wartoŜci 
Aktyw·w Subfunduszu. 

WartoŜĺ lokat Subfunduszu w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych 
otwartych lub specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuğy 
uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wsp·lnego inwestowania, o 
kt·rych mowa w art. 43 ust. 2 Statutu nie moŨe byĺ wiňksza niŨ 30% wartoŜci 
Aktyw·w Subfunduszu. 

ĞŃczna wartoŜĺ lokat, o kt·rych mowa w art. 42 ust. 2 oraz art. 42 ust. 1 pkt 5) 
Statutu, nie moŨe przekroczyĺ 10% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu. 

Fundusz dziağajŃc na rachunek Subfunduszu nie moŨe lokowaĺ wiňcej niŨ 1% 
wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu w instrumenty okreŜlone w art. 43 ust. 2 Statutu, 
jednostki uczestnictwa specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych 
stosujŃcych zasady i ograniczenia inwestycyjne okreŜlone dla funduszu 
inwestycyjnego zamkniňtego lub lokaty okreŜlone w art. 42 ust. 1 pkt 5) Statutu, 
zbywane lub emitowane przez jeden podmiot. 

Do limitu, o kt·rym mowa w akapicie powyŨej, nie wlicza siň lokat w certyfikaty 
inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamkniňtych majŃcych siedzibň na 
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuğy uczestnictwa emitowane przez 
fundusze zagraniczne lub instytucje wsp·lnego inwestowania majŃce siedzibň za 
granicŃ, dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium 
Rzeczypospolitej Polskiej lub w PaŒstwie Czğonkowskim, a takŨe na Rynku 
Zorganizowanym niebňdŃcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej 
lub PaŒstwie Czğonkowskim oraz na Rynku Zorganizowanym w paŒstwie 
naleŨŃcym do OECD innym niŨ Rzeczpospolita Polska i PaŒstwo Czğonkowskie, 
jeŨeli zgodnie z politykŃ inwestycyjnŃ tych funduszy lub instytucji zbiorowego 
inwestowania okreŜlonŃ w ich statucie lub regulaminie bňdŃ one odzwierciedlaĺ 
skğad indeksu rynku regulowanego. 

Fundusz dziağajŃc na rachunek Subfunduszu nie moŨe nabywaĺ wiňcej niŨ 20% 
ğŃcznej wartoŜci wszystkich certyfikat·w inwestycyjnych lub tytuğ·w uczestnictwa 
wyemitowanych odpowiednio przez jeden fundusz inwestycyjny zamkniňty albo 
przez jednŃ instytucjň wsp·lnego inwestowania, o kt·rych mowa w art. 43 ust. 2 
Statutu. 

Fundusz dziağajŃc na rachunek Subfunduszu moŨe lokowaĺ Aktywa Subfunduszu 
wyğŃcznie w nastňpujŃce kategorie lokat: 

1) papiery wartoŜciowe emitowane, porňczone lub gwarantowane przez Skarb 
PaŒstwa lub Narodowy Bank Polski, papiery wartoŜciowe i instrumenty rynku 
pieniňŨnego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium 
Rzeczypospolitej Polskiej lub w PaŒstwie Czğonkowskim, na Rynku 
Zorganizowanym niebňdŃcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej 
Polskiej lub PaŒstwie Czğonkowskim, a takŨe dopuszczone do obrotu na niŨej 
wymienionych Rynkach Zorganizowanych w paŒstwach naleŨŃcych do 
OECD, innych niŨ Rzeczpospolita Polska i PaŒstwo Czğonkowskie: 

a) Stany Zjednoczone Ameryki ï NYSE (New York Stock Exchange), NYSE 
MKT LLC (New York Stock Exchange MKT LLC), NYSE ARCA Equities 
(New York Stock Exchange ARCA Equities), NYSE Bonds (New York 
Stock Exchange Bonds), NASDAQ Stock Market (National Association of 
Securities Dealers Automated Quotations Stock Market), 

b) Japonia ï TSE (Tokyo Stock Exchange) oraz OSE (Osaka Securities 
Exchange), wchodzŃce w skğad grupy JPX (Japan Exchange Group),  
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c) Szwajcaria ï SIX Swiss Exchange,  

d) Turcja ï BIST (Borsa Istanbul),  

e) Norwegia ï OSE (Oslo Stock Exchange),  

f) Australia ï ASX (Australian Securities Exchange), 

g) Kanada ï TSX (Toronto Stock Exchange),  

h) Republika Korei ï KRX (Korea Exchange),  

i) Meksyk ï BMV, Mexican Bolsa (Mexican Stock Exchange), 

j) Chile ï SSE (Santiago Stock Exchange),  

k) Islandia ï ICEX (Iceland Stock Exchange) oraz Nasdaq OMX Iceland,  

l) Izrael ï TASE (Tel Aviv Stock Exchange),  

m) Nowa Zelandia ï NZX (New Zealand Stock Exchange), 

n) Wielka Brytania - LSE (London Stock Exchange: Main Market, AIM ï 
Alternative Investment Market, ISM ï International Securities Market, 
PSM ï Professional Securities Market). 

2) papiery wartoŜciowe i instrumenty rynku pieniňŨnego bňdŃce przedmiotem 
oferty publicznej, jeŨeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zakğadajŃ 
zğoŨenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym, o kt·rym 
mowa w lit a) oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie 
nie dğuŨszym niŨ rok od dnia, w kt·rym po raz pierwszy nastŃpi zaoferowanie 
tych papier·w lub instrument·w;  

3) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie 
zapadalnoŜci nie dğuŨszym niŨ rok, pğatne na ŨŃdanie lub kt·re moŨna wycofaĺ 
przed terminem zapadalnoŜci z zastrzeŨeniem ust. 3;  

4) instrumenty rynku pieniňŨnego inne niŨ okreŜlone w pkt 1) i 2), jeŨeli 
instrumenty te lub ich emitent podlegajŃ regulacjom majŃcym na celu ochronň 
inwestor·w i oszczňdnoŜci oraz sŃ: 

a) emitowane, porňczone lub gwarantowane przez Skarb PaŒstwa, 
Narodowy Bank Polski, jednostkň samorzŃdu terytorialnego, wğaŜciwe 
centralne, regionalne lub lokalne wğadze publiczne PaŒstwa 
Czğonkowskiego, albo przez bank centralny PaŒstwa Czğonkowskiego, 
Europejski Bank Centralny, Uniň EuropejskŃ lub Europejski Bank 
Inwestycyjny, paŒstwo inne niŨ PaŒstwo Czğonkowskie, albo, w 
przypadku paŒstwa federalnego, przez jednego z czğonk·w federacji, albo 
przez organizacjň miňdzynarodowŃ, do kt·rej naleŨy co najmniej jedno 
PaŒstwo Czğonkowskie, lub 

b) emitowane, porňczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajŃcy 
nadzorowi wğaŜciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie 
z kryteriami okreŜlonymi prawem wsp·lnotowym, albo przez podmiot 
podlegajŃcy i stosujŃcy siň do zasad, kt·re sŃ co najmniej tak 
rygorystyczne, jak okreŜlone prawem wsp·lnotowym, lub  

c) emitowane przez podmiot, kt·rego papiery wartoŜciowe sŃ w obrocie na 
rynku regulowanym, o kt·rym mowa w lit. a); 

5) papiery wartoŜciowe i instrumenty rynku pieniňŨnego, inne niŨ okreŜlone w pkt 
1), 2) i 4); 
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6) jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych otwartych lub w 
specjalistycznych funduszach inwestycyjnych otwartych majŃcych siedzibň na 
terytorium Rzeczpospolitej Polskiej; 

7) tytuğy uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne;  

8) tytuğy uczestnictwa emitowane przez instytucje wsp·lnego inwestowania 
majŃce siedzibň za granicŃ, jeŨeli: 

a) instytucje te oferujŃ publicznie tytuğy uczestnictwa i umarzajŃ je na 
ŨŃdanie uczestnika, 

b) instytucje te podlegajŃ nadzorowi wğaŜciwego organu nadzoru nad 
rynkiem finansowym lub kapitağowym PaŒstwa Czğonkowskiego lub 
paŒstwa naleŨŃcego do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie 
wzajemnoŜci, wsp·ğpraca Komisji z tym organem,  

c) ochrona posiadaczy tytuğ·w uczestnictwa tych instytucji jest taka sama 
jak posiadaczy jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych 
otwartych, w szczeg·lnoŜci instytucje te stosujŃ ograniczenia 
inwestycyjne co najmniej takie, jak okreŜlone w Rozdziale 1 Dziağu V 
Ustawy o funduszach inwestycyjnych,  

d) instytucje te sŃ obowiŃzane do sporzŃdzania rocznych i p·ğrocznych 
sprawozdaŒ finansowych. 

Ocena bieŨŃcej i prognozowanej sytuacji na rynkach Instrument·w Udziağowych 
sğuŨŃca podjňciu decyzji o doborze akcji, jednostek uczestnictwa, certyfikat·w 
inwestycyjnych oraz tytuğ·w emitowanych przez fundusze zagraniczne lub przez 
instytucje wsp·lnego inwestowania majŃce siedzibň za granicŃ bňdzie 
obejmowağa: 

1) analizň fundamentalnŃ uwzglňdniajŃcŃ obecnŃ i prognozowanŃ sytuacjň 
ekonomiczno-finansowŃ i pozycjň rynkowŃ poszczeg·lnych sp·ğek;  

2) ocenň poziomu wyceny rynkowej na poszczeg·lnych rynkach oraz dotyczŃcŃ 
poszczeg·lnych sp·ğek; 

3) ocenň ryzyk braku pğynnoŜci papier·w wartoŜciowych, jednostek uczestnictwa 
lub tytuğ·w uczestnictwa, zmiennoŜci ich cen oraz niewypğacalnoŜci 
emitent·w. 

4) ocenň polityki inwestycyjnej przyjňtej i realizowanej przez poszczeg·lne 
fundusze inwestycyjne, fundusze zagraniczne lub przez instytucje wsp·lnego 
inwestowania majŃce siedzibň za granicŃ;  

5) ocenň moŨliwoŜci wzrostu cen i ryzyka spadku cen papier·w wartoŜciowych, 
jednostek uczestnictwa oraz tytuğ·w uczestnictwa emitowanych przez 
fundusze zagraniczne lub przez instytucje wsp·lnego inwestowania na 
poszczeg·lnych rynkach. 

Ocena sytuacji na rynku Instrument·w DğuŨnych sğuŨŃca podjňciu decyzji o 
alokacji Ŝrodk·w oraz doborze dğuŨnych papier·w wartoŜciowych, instrument·w 
rynku pieniňŨnego, jednostek uczestnictwa, certyfikat·w inwestycyjnych oraz 
tytuğ·w emitowanych przez fundusze zagraniczne lub przez instytucje wsp·lnego 
inwestowania majŃce siedzibň za granicŃ bňdzie obejmowağa: 

1) ocenň sytuacji gospodarczej kraju;  

2) ocenň bieŨŃcego i prognozowanego poziomu rynkowych st·p 
procentowych oraz inflacji;  
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3) ocenň ryzyk braku pğynnoŜci dğuŨnych papier·w wartoŜciowych i 
instrument·w rynku pieniňŨnego, zmiennoŜci ich cen oraz 
niewypğacalnoŜci emitent·w.  

4) ocenň polityki inwestycyjnej przyjňtej i realizowanej przez poszczeg·lne 
fundusze inwestycyjne, fundusze zagraniczne lub przez instytucje 
wsp·lnego inwestowania majŃce siedzibň za granicŃ;  

5) ocenň moŨliwoŜci wzrostu cen i ryzyka spadku cen papier·w 
wartoŜciowych, jednostek uczestnictwa oraz tytuğ·w uczestnictwa 
emitowanych przez fundusze zagraniczne lub przez instytucje wsp·lnego 
inwestowania na poszczeg·lnych rynkach, 

6) ocenň moŨliwego do uzyskania oprocentowanie depozyt·w bankowych, 
wiarygodnoŜĺ banku oraz pğynnoŜĺ. 

Fundusz dziağajŃc na rachunek Subfunduszu moŨe lokowaĺ Aktywa Subfunduszu 
w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub 
specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuğy uczestnictwa 
funduszy zagranicznych lub instytucji wsp·lnego inwestowania, o kt·rych mowa 
w art. 101 Ustawy o funduszach inwestycyjnych, jeŨeli wskaŦnik koszt·w 
cağkowitych obciŃŨajŃcych aktywa funduszu inwestycyjnego otwartego lub 
specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego 
lub instytucji wsp·lnego inwestowania nie przekracza 0,30% w skali roku, a w 
przypadku gdy instytucja wsp·lnego inwestowania nie publikuje wskaŦnika 
koszt·w cağkowitych, fundusz zdefiniowanej daty moŨe uwzglňdniĺ inny wskaŦnik 
koszt·w publikowany przez instytucjň wsp·lnego inwestowania, r·wnowaŨny 
wskaŦnikowi koszt·w cağkowitych. 

Fundusz dziağajŃc na rachunek Subfunduszu moŨe lokowaĺ Aktywa Subfunduszu 
w certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamkniňtych majŃcych 
siedzibň na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuğy uczestnictwa 
emitowane przez instytucje wsp·lnego inwestowania majŃce siedzibň za granicŃ, 
kt·re nie speğniajŃ wymog·w wynikajŃcych z art. 93 ust. 4 pkt 2 i ust. 6 oraz art. 
101 ust. 1 pkt 3 Ustawy o funduszach inwestycyjnych, w szczeg·lnoŜci stosujŃ 
ograniczenia inwestycyjne inne niŨ okreŜlone w dziale V rozdziale 1 Ustawy o 
funduszach inwestycyjnych, zapewniajŃce ochronň inwestor·w, jeŨeli: 

1) wynagrodzenie za zarzŃdzanie funduszem inwestycyjnym zamkniňtym lub 
instytucjŃ wsp·lnego inwestowania nie przekracza 1,5% wartoŜci aktyw·w 
w skali roku oraz wynagrodzenie za osiŃgniňty wynik nie przekracza 20% 
wypracowanego zysku;  

2) spos·b naliczania wynagrodzenia za osiŃgniňty wynik, o kt·rym mowa w 
pkt 1, zapewnia, Ũe w kolejnych okresach wynagrodzenie za osiŃgniňty 
wynik jest pobierane wyğŃcznie od nadwyŨki wypracowanej ponad wynik, 
od kt·rego wynagrodzenie za osiŃgniňty wynik zostağo pobrane w 
okresach wczeŜniejszych (zasada high water mark);  

3) fundusz inwestycyjny zamkniňty lub instytucja wsp·lnego inwestowania 
publikujŃ informacje o wartoŜci godziwej certyfikat·w inwestycyjnych lub 
tytuğ·w uczestnictwa nie rzadziej niŨ raz na 3 miesiŃce;  

4) certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamkniňtych oraz tytuğy 
uczestnictwa emitowane przez instytucje wsp·lnego inwestowania sŃ 
zbywalne oraz istnieje moŨliwoŜĺ ich umarzania zgodnie z 
postanowieniami odpowiednio statutu funduszu inwestycyjnego 
zamkniňtego lub regulaminu instytucji wsp·lnego inwestowania 
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JeŨeli Fundusz dziağajŃc na rachunek Subfunduszu lokuje Aktywa Subfunduszu 
w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne innego funduszu 
inwestycyjnego lub tytuğy uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji 
wsp·lnego inwestowania, z wyğŃczeniem lokat, o kt·rych mowa w art. 37 ust. 6 
Ustawy, zarzŃdzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitağowej 
Towarzystwa. Towarzystwo lub podmiot z jego grupy kapitağowej nie moŨe 
pobieraĺ wynagrodzenia za zarzŃdzanie od aktyw·w stanowiŃcych lokaty 
Subfunduszu. 

Fundusz dziağajŃc na rachunek Subfunduszu moŨe zawieraĺ umowy majŃce za 
przedmiot instrumenty pochodne dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym 
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w PaŒstwie Czğonkowskim, a takŨe na 
Rynku Zorganizowanym niebňdŃcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej 
Polskiej lub w PaŒstwie Czğonkowskim oraz na nastňpujŃcych Rynkach 
Zorganizowanych w paŒstwach naleŨŃcych do OECD innych niŨ Rzeczpospolita 
Polska i PaŒstwa Czğonkowskie:  

1) Stany Zjednoczone Ameryki ï NYSE AMEX Options (New York Stock 
Exchange AMEX Options), NYSA ARCA Options (New York Stock 
Exchange ARCA Options), NYMEX (New York Mercantile Exchange), 
czğonek grupy CME Group Inc., CME/CBOT (CME/Chicago Board of 
Trade), czğonek grupy CME Group Inc., CBOE (Chicago Board Options 
Exchange), NASDAQ Options Market (NOM), czğonek grupy NASDAQ 
OMX Group, NASDAQ Futures (NFX), czğonek grupy NASDAQ OMX 
Group,  

2) Japonia ï TSE (Tokyo Stock Exchange) oraz OSE (Osaka Securities 
Exchange), wchodzŃce w skğad grupy JPX (Japan Exchange Group),  

3) Australia ï ASX (Australian Securities Exchange),  

4) Kanada ï TSX (Toronto Stock Exchange),  

5) Republika Korei ï KRX (Korea Exchange),  

6) Meksyk ï BMV, Mexican Bolsa (Mexican Stock Exchange),  

7) Chile ï SSE (Santiago Stock Exchange), 

8) Islandia ï ICEX (Iceland Stock Exchange) oraz Nasdaq OMX Iceland,  

9) Norwegia ï OSE (Oslo Stock Exchange, Oslo Bßrs) oraz Nasdaq OMX 
Norway,  

10) Izrael ï TASE (Tel-Aviv Stock Exchange),  

11) Nowa Zelandia ï NZX (New Zealnd Exchange),  

12) Szwajcaria ï SIX Swiss Exchange oraz Swiss Options and Financial 
Futures Exchange (SOFFEX),  

13) Turcja ï Borsa Istambul oraz TURKDEX (Turkish Derivatives Exchange, 

14) Wielka Brytania ï LSE (London Stock Exchange: Main Market, AIM ï 
Alternative Investment Market, ISM ï International Securities Market, 
PSM ï Professional Securities Market), CE Liffe Futures, ICF-ICE Futures 
Europe Financials, Intercontinental Exchange Inc. 

Maksymalne zaangaŨowanie Subfunduszu w instrumenty pochodne wyznacza 
siň poprzez obliczenie w odniesieniu do Subfunduszu Ekspozycji AFI, zgodnie z 
RozporzŃdzeniem. Ekspozycja AFI nie moŨe przekroczyĺ 200% WartoŜci 
Aktyw·w Netto Subfunduszu. 
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Przy zawieraniu um·w majŃcych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym 
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, przy wyborze tych instrument·w 
Fundusz dziağajŃc na rachunek Subfunduszu kieruje siň kryterium zgodnoŜci ze 
strategiŃ i celem inwestycyjnym Subfunduszu, cenŃ, pğynnoŜciŃ oraz wielkoŜciŃ 
koszt·w transakcyjnych. 

Fundusz dziağajŃc na rachunek Subfunduszu moŨe zawieraĺ umowy majŃce za 
przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne.  

W celu zapewnienia sprawnego zarzŃdzania portfelem inwestycyjnym, Fundusz 
dziağajŃc na rachunek Subfunduszu moŨe zawieraĺ umowy, majŃce za przedmiot 
nastňpujŃce instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty 
pochodne: 

1) kontrakty terminowe na indeksy gieğdowe,  

2) kontrakty terminowe na kursy walut,  

3) kontrakty terminowe na papiery wartoŜciowe i instrumenty rynku 
pieniňŨnego,  

4) transakcje forward na kursy walut,  

5) transakcje swap na kursy walut,  

6) transakcje swap na stopň procentowŃ,  

7) transakcje typu FRA (forward rate agreement),  

8) opcje na indeksy gieğdowe,  

9) opcje na kursy walut. 

W zwiŃzku z zawieraniem przez Fundusz majŃce za przedmiot instrumenty 
pochodne, wystŃpiĺ mogŃ nastňpujŃce rodzaje ryzyka:  

1) ryzyko rynkowe bazy instrumentu pochodnego ï zwiŃzane z 
niekorzystnymi zmianami poziomu lub zmiennoŜci kurs·w, cen lub 
wartoŜci instrument·w bňdŃcych bazŃ danego instrumentu pochodnego. 
W celu pomiaru tego ryzyka Fundusz okreŜla maksymalnŃ wartoŜĺ 
ekspozycji w danym instrumencie pochodnym do WartoŜci Aktyw·w Netto 
Funduszu, dokonuje pomiaru wartoŜci tracking error portfela wzglňdem 
jego benchmarku, bada zmiennoŜĺ na poziomie portfela oraz udziağ w tej 
zmiennoŜci kaŨdego instrumentu pochodnego w ujňciu skğadowych 
instrument·w pochodnych; 

2) ryzyko niedopasowania wyceny instrumentu pochodnego do wyceny 
instrumentu bazowego. Ryzyko to jest mierzone poprzez pomiar 
zmiennoŜci instrumentu bazowego oraz odpowiadajŃcego mu instrumentu 
pochodnego oraz korelacji tych zmiennoŜci; 

3) ryzyko niewypğacalnoŜci kontrahenta lub emitenta instrumentu bazowego 
dotyczŃce w szczeg·lnoŜci niewystandaryzowanych instrument·w 
pochodnych. Ryzyko to jest mierzone za pomocŃ rating·w wiarygodnoŜci 
kredytowej nadanych kontrahentom lub emitentom przez agencje 
ratingowe: Standard & Poorôs, Moodyôs, Fitch, DBRS, a dla kontrahent·w 
lub emitent·w nie posiadajŃcych takiego ratingu mierzone jest z 
zastosowaniem publikowanej przez te agencje metodologii, kt·re 
uwzglňdniajŃ wskaŦniki zyskownoŜci, pğynnoŜci, adekwatnoŜci 
kapitağowej, jakoŜci i efektywnoŜci aktyw·w, dŦwigni finansowej i 
wskaŦnika pokrycia koszt·w finansowych; 
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4) ryzyko pğynnoŜci, czyli ryzyko braku moŨliwoŜci zamkniňcia w 
odpowiednio kr·tkim czasie pozycji na instrumentach pochodnych. 
Ryzyko to jest mierzone poprzez por·wnanie wartoŜci posiadanej przez 
Fundusz ekspozycji na danym instrumencie pochodnym do wartoŜci 
obrot·w rynkowych na tym instrumencie pochodnym;  

5) ryzyko rozliczenia wystňpujŃce w szczeg·lnoŜci w przypadku rozliczania 
transakcji zakupu lub sprzedaŨy instrument·w pochodnych, kt·re nie sŃ 
gwarantowane przez izby rozliczeniowe. Ryzyko to kontrolowane jest 
poprzez pomiar liczby bğňdnie rozliczonych transakcji i transakcji 
rozliczonych z op·Ŧnieniem w stosunku do cağkowitej liczby transakcji na 
danym instrumencie pochodnym; 

6) ryzyko operacyjne zwiŃzane z zawodnoŜciŃ system·w informatycznych i 
wewnňtrznych system·w kontrolnych. Ryzyko to jest mierzone poprzez 
pomiar liczby i wielkoŜci zdarzeŒ zwiŃzanych z wystŃpieniem danego 
ryzyka w okreŜlonym przedziale czasowym, w szczeg·lnoŜci poprzez 
prowadzenie rejestru zdarzeŒ operacyjnych, kt·re zawierajŃ m.in. opis 
zdarzenia, czas i przyczynň wystŃpienia. 

 

2.2.2. Opis ryzyka inwestycyjnego zwiŃzanego z przyjňtŃ politykŃ inwestycyjnŃ 
Subfunduszu 

a) Opis ryzyka inwestycyjnego zwiŃzanego z politykŃ inwestycyjnŃ 
Subfunduszu, z uwzglňdnieniem strategii zarzŃdzania 

Uczestnicy powinni akceptowaĺ ryzyko wynikajŃce z przyjňtej polityki 
inwestycyjnej opisanej w pkt 2.2.1 powyŨej oraz w Statucie, zakğadajŃcej 
dŃŨenie do ograniczania ryzyka inwestycyjnego w zaleŨnoŜci od wieku 
Uczestnika oraz zmieniajŃcej siň w czasie odpowiednio do zmiany wieku 
Uczestnika. W miarň upğywu czasu oraz zbliŨajŃcego siň terminu osiŃgniňcia 
Zdefiniowanej Daty, w Aktywach Funduszu nastňpuje wzrost partycypacji 
CzňŜci DğuŨnej wzglňdem CzňŜci Udziağowej. 

Do najwaŨniejszych ryzyk, kt·re powinni uwzglňdniaĺ Uczestnicy naleŨŃ: 

1) ryzyko rynkowe wynikajŃce ze zmiennoŜci cen papier·w 
wartoŜciowych wynikajŃcych z og·lnych tendencji rynkowych 
panujŃcych w kraju i na Ŝwiecie. W szczeg·lnoŜci naleŨy liczyĺ siň z 
moŨliwoŜciŃ wystŃpienia okresowych spadk·w lub 
dğugoterminowego trendu spadkowego cen dğuŨnych papier·w 
wartoŜciowych o dğugim terminie do wykupu, czego nastňpstwem 
bňdzie obniŨenie WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu na 
Jednostkň Uczestnictwa;  

2) ryzyko kredytowe emitenta instrumentu finansowego lub podmiotu, 
na bazie kt·rego zostağ wyemitowany instrument finansowy 
zwiŃzane z brakiem moŨliwoŜci wypeğnienia przez niego przyjňtych 
zobowiŃzaŒ lub zagroŨeniem wystŃpienia takiej sytuacji, a takŨe 
wynikajŃce z pogorszenia siň kondycji finansowej emitenta, w tym 
obniŨenia ratingi kredytowego przez uznanŃ agencjň ratingowŃ, co 
moŨe w efekcie prowadziĺ do spadk·w wartoŜci Jednostki 
Uczestnictwa Subfunduszu;  

3) ryzyko specyficzne dla instrument·w udziağowych - zwiŃzane z 
sytuacjŃ poszczeg·lnych sp·ğek (emitent·w) i ich kondycjŃ 
finansowŃ, kt·rej pogorszenie siň moŨe spowodowaĺ zmniejszenie 
wartoŜci akcji tych sp·ğek, odbiegajŃcych od obserwowanego trendu 
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dla rynku/sektora, do kt·rego naleŨy analizowania sp·ğka; ryzyko to 
jest ograniczone poprzez dywersyfikacjň portfela; 

4) ryzyko rozliczenia ï zwiŃzane z moŨliwoŜciŃ nierozliczenia 
transakcji zawartych przez Fundusz w terminie okreŜlonym w 
umowie transakcji, co moŨe siň wiŃzaĺ z poniesieniem przez 
Fundusz dodatkowych koszt·w zwiŃzanych z finansowaniem 
nierozliczonej pozycji;  

5) ryzyko pğynnoŜci ï wynika z moŨliwoŜci wystŃpienia sytuacji, w kt·rej 
ze wzglňdu na niskie obroty danym papierem wartoŜciowym nie jest 
moŨliwe dokonanie transakcji pakietem tych papier·w 
wartoŜciowych bez znaczŃcego wpğywu na jego cenň;  

6) ryzyko walutowe ï zwiŃzane z moŨliwoŜciŃ zmiany ceny skğadnika 
Aktyw·w Subfunduszu w wyniku zmiany kursu waluty obcej, w kt·rej 
denominowany jest dany skğadnik Aktyw·w Subfunduszu wzglňdem 
zğotych polskich;  

7) ryzyko zwiŃzane z przechowywaniem aktyw·w ï w przypadku 
zaprzestania lub ograniczenia dziağalnoŜci przez Depozytariusza lub 
subdepozytariusza mogŃ wystŃpiĺ okresowe ograniczenia 
moŨliwoŜci swobodnego dysponowania czňŜciŃ lub cağoŜciŃ 
Aktyw·w Subfunduszu;  

8) ryzyko zwiŃzane z koncentracjŃ Aktyw·w Subfunduszu 
spowodowane inwestowaniem Ŝrodk·w w papiery wartoŜciowe 
stosunkowo niewielkiej liczby emitent·w;  

9) ryzyko zwiŃzane z koncentracjŃ rynk·w spowodowane ograniczonŃ 
pğynnoŜciŃ danego rynku finansowego; 

10) ryzyko dla zr·wnowaŨonego rozwoju (ryzyko ESG) oznacza 
sytuacjň lub warunki Ŝrodowiskowe, spoğeczne lub zwiŃzane z 
zarzŃdzaniem, kt·re ï jeŨeli wystŃpiŃ ï mogğyby mieĺ, rzeczywisty 
lub potencjalny, istotny negatywny wpğyw na wartoŜĺ inwestycji. 
Przykğadami ryzyka ESG sŃ: zmiany klimatu, kwestie spoğeczne, 
ğamanie praw czğowieka, korupcja, niewğaŜciwe traktowanie 
pracownik·w przez przedsiňbiorstwa, w kt·rych akcje i obligacje 
inwestuje Fundusz. Towarzystwo uwzglňdnia ryzyko dla 
zr·wnowaŨonego rozwoju w procesie podejmowania decyzji 
inwestycyjnych. Subfundusz nie inwestuje w akcje lub obligacje 
podmiot·w, kt·re wedğug wiedzy Towarzystwa: 

- osiŃgajŃ przynajmniej 20% przychod·w z wňgla energetycznego (w 
zwiŃzku z dziağalnoŜciŃ polegajŃcŃ na wydobyciu wňgla lub 
wytwarzaniu energii), 

- osiŃgajŃ przynajmniej 20% przychod·w z produkcji jakiejkolwiek 
broni, 

- osiŃgajŃ przynajmniej 20% przychod·w z produkcji lub dystrybucji 
tytoniu lub wyrob·w tytoniowych, 

- ğamiŃ pakt ONZ ĂUnited Nations Global Compactò. 
 

b) Opis ryzyka zwiŃzanego z uczestnictwem w Subfunduszu 

Uczestnicy powinni akceptowaĺ ryzyko: 

1) nieosiŃgniňcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki 
Uczestnictwa, wynikajŃce z przyjňtej alokacji Aktyw·w Subfunduszu, 
spadku cen papier·w wartoŜciowych i instrument·w finansowych, w 
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kt·rych ulokowane sŃ Aktywa Subfunduszu, w szczeg·lnoŜci na 
skutek dekoniunktury na rynkach finansowych lub zmiany poziomu 
st·p procentowych; 

2) wystŃpienia szczeg·lnych okolicznoŜci, na wystŃpienie kt·rych 
Uczestnik Funduszu nie ma wpğywu lub ma ograniczony wpğyw w 
postaci moŨliwoŜci otwarcia likwidacji Funduszu lub Subfunduszu, 
przejňcia zarzŃdzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy 
inwestycyjnych, zmianň Depozytariusza lub podmiotu 
obsğugujŃcego Fundusz, poğŃczenia Funduszu z innym funduszem 
inwestycyjnym, a takŨe zmianň polityki inwestycyjnej Subfunduszu; 

3) niewypğacalnoŜci gwaranta ï nie dotyczy; 

4) inflacji ï ryzyko zwiŃzane ze zmianami poziomu cen oraz rynkowych 
st·p procentowych;  

5) zmian regulacji prawnych ï ryzyko zwiŃzane z moŨliwoŜciŃ 
wystŃpienia niekorzystnych zmian regulacji prawnych dotyczŃcych 
emitent·w, inwestor·w lub innych uczestnik·w rynku, w tym w 
szczeg·lnoŜci w zakresie prawa podatkowego.  

W ramach systemu zarzŃdzania ryzykiem, w odniesieniu do Funduszu 
Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedury pomiaru oraz zarzŃdzania 
ryzykiem, okreŜlone dla alternatywnego funduszu inwestycyjnego (AFI) oraz 
oblicza ekspozycjň AFI rozumianŃ jako kwota zaangaŨowania Funduszu 
uwzglňdniajŃca wszystkie aktywa i zobowiŃzania Funduszu, instrumenty 
pochodne lub prawa majŃtkowe o kt·rych mowa w art. 145 ust. 1 pkt 6 
Ustawy o funduszach inwestycyjnych, albo instrumenty pochodne wğaŜciwe 
AFI, poŨyczki, kt·rych przedmiotem sŃ Ŝrodki pieniňŨne lub papiery 
wartoŜciowe, oraz inne umowy wiŃŨŃce siň ze zwiňkszeniem 
zaangaŨowania Funduszu, gdy ryzyko i korzyŜci wynikajŃce z tych um·w 
dotyczŃ Funduszu. 

W przyjňtym systemie zarzŃdzania ryzykiem Towarzystwo oblicza 
ekspozycjň AFI zgodnie z metodŃ brutto okreŜlonŃ w art. 7 RozporzŃdzenia 
oraz metodŃ zaangaŨowania okreŜlonŃ w art. 8 RozporzŃdzenia. System 
zarzŃdzania ryzykiem w Towarzystwie zapewnia, aby w Ũadnym momencie 
wartoŜĺ ekspozycji AFI w odniesieniu do Funduszu nie przekroczyğa 200% 
WartoŜci Aktyw·w Netto Funduszu. 

2.2.3. OkreŜlenie profilu inwestora Subfunduszu 

Subfundusz przeznaczony jest dla os·b: 

 - urodzonych w latach 1968ï1972 lub w innych latach na ich wniosek,  

- kt·rzy planujŃ oszczňdzanie  z przeznaczeniem Ŝrodk·w na cele 
emerytalne oraz dŃŨŃ do tego aby  profil ryzyka ich inwestycji dopasowywağ 
siň  do ich wieku i momentu przejŜcia na emeryturň, 

- oczekujŃ  w dğugim terminie osiŃgniňcia wyŨszej stopy zwrotu  niŨ z obligacji 
skarbowych,  

- akceptujŃ w poczŃtkowym okresie funkcjonowania Subfunduszu od daty 
jego powstania (2019) wysokie ryzyko zwiŃzane z inwestycjami wiňkszoŜci 
aktyw·w Subfunduszu  w akcje i inne instrumenty udziağowe oraz istotnej 
czňŜci aktyw·w Subfunduszu  w  dğugoterminowe instrumenty dğuŨne oraz 
instrumenty dğuŨne nie skarbowe, tzn. liczŃ siň z moŨliwoŜciŃ silnych wahaŒ 
wartoŜci ich inwestycji, szczeg·lnie w kr·tkim okresie, wğŃcznie z 
moŨliwoŜciŃ utraty czňŜci zainwestowanych Ŝrodk·w, zaŜ w p·Ŧniejszym 



 

52 

 

okresie funkcjonowania Subfunduszu akceptujŃ Ŝrednie ryzyko zwiŃzane z 
inwestycjami istotnej czňŜci  aktyw·w Subfunduszu w  akcje lub inne 
instrumenty udziağowe oraz dğugoterminowe instrumenty dğuŨne i 
instrumenty dğuŨne nieskarbowe. 

 

2.2.4. Informacje o wysokoŜci opğat i prowizji zwiŃzanych z uczestnictwem w 
Subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobierania oraz kosztach 
obciŃŨajŃcych Subfundusz 

a) Wskazanie przepis·w Statutu, okreŜlajŃcych rodzaje, maksymalnŃ 
wysokoŜĺ, spos·b kalkulacji i naliczenia koszt·w obciŃŨajŃcych 
Subfundusz, w tym w szczeg·lnoŜci wynagrodzenie Towarzystwa oraz 
terminy, w kt·rych najwczeŜniej moŨe nastŃpiĺ pokrycie 
poszczeg·lnych rodzaj·w koszt·w 

Rodzaje, maksymalnŃ wysokoŜĺ, spos·b kalkulacji i naliczenia koszt·w 
obciŃŨajŃcych Subfundusz, w tym w szczeg·lnoŜci wynagrodzenie 
Towarzystwa oraz terminy, w kt·rych najwczeŜniej moŨe nastŃpiĺ pokrycie 
poszczeg·lnych rodzaj·w koszt·w okreŜla art. 49 Statutu Funduszu. 

b) Wskazanie wartoŜci Wsp·ğczynnika Koszt·w Cağkowitych (ĂWKCò) 
oraz sposobu jego obliczania 

WskaŦnik WKC za rok obrotowy 2021 wynosi 0,64%  WskaŦnik WKC 
odzwierciedla udziağ koszt·w niezwiŃzanych bezpoŜrednio z dziağalnoŜciŃ 
inwestycyjnŃ Funduszu w Ŝredniej WartoŜci Aktyw·w Netto Funduszu za 
dany rok obrotowy i obliczany jest wedğug nastňpujŃcego wzoru: 

WKC ï Kt/WANt*100% 

gdzie: 

WAN ï oznacza ŜredniŃ WartoŜĺ Aktyw·w Netto Funduszu 

K ï oznacza koszty, o kt·rych mowa w przepisach o szczeg·lnych zasadach 
rachunkowoŜci funduszy inwestycyjnych z wyğŃczeniem: 

a) koszt·w transakcyjnych, w tym prowizji i opğat maklerskich, 
podatk·w zwiŃzanych z nabyciem lub zbyciem skğadnik·w portfela, 

b) odsetek z tytuğu zaciŃgniňtych poŨyczek lub kredyt·w, 

c) ŜwiadczeŒ wynikajŃcych z realizacji um·w, kt·rych przedmiotem 
sŃ instrumenty pochodne, 

d) opğat zwiŃzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek 
Uczestnictwa lub innych opğat ponoszonych bezpoŜrednio przez 
Uczestnika, 

e) wartoŜci ŜwiadczeŒ dodatkowych, 

t ï okres, za kt·ry przedstawiono dane. 

c) Wskazanie opğat manipulacyjnych z tytuğu zbycia lub odkupienia 
Jednostek Uczestnictwa oraz innych opğat uiszczanych bezpoŜrednio 
przez Uczestnika Funduszu 

Uczestnik nie ponosi opğat, w tym opğat manipulacyjnych z tytuğu zbycia lub 
odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz opğat z tytuğu zamiany. 

d) Wskazanie opğaty zmiennej, bňdŃcej czňŜciŃ Wynagrodzenia za 
zarzŃdzanie Funduszem, kt·rej wysokoŜĺ jest uzaleŨniona od wynik·w 
Subfunduszu 
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Towarzystwo moŨe naliczaĺ i pobieraĺ wynagrodzenie za osiŃgniňty wynik 
(zwane dalej Wynagrodzeniem za osiŃgniňty wynik) w wysokoŜci nie 
wyŨszej niŨ 0,10% WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu w skali roku na 
zasadach okreŜlonych w RozporzŃdzeniu Ministra Finans·w z dnia 13 
czerwca 2019 r. w sprawie sposobu ustalania stopy referencyjnej i 
szczeg·ğowego sposobu obliczania wynagrodzenia za osiŃgniňty wynik, 
pobieranego przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych, powszechne 
towarzystwa emerytalne, pracownicze towarzystwa emerytalne lub zakğady 
ubezpieczeŒ, umieszczone w Ewidencji Pracowniczych Plan·w 
Kapitağowych, wydanym na podstawie art. 49 ust. 13 Ustawy, kt·re moŨe 
byĺ pobierane pod warunkiem: 

- realizacji dodatniej stopy zwrotu przez Subfundusz za dany rok, 

- osiŃgniňcia w danym roku stopy zwrotu przez Subfundusz przewyŨszajŃcej 
Stopň ReferencyjnŃ, 

- osiŃgniňcia na ostatni DzieŒ Wyceny w listopadzie w danym roku stopy 
zwrotu przez Subfundusz na poziomie nie niŨszym niŨ 75% najwyŨszych 
st·p zwrotu subfunduszy tej samej zdefiniowanej daty. 

Wynagrodzenie za osiŃgniňty wynik jest obliczane na kaŨdy DzieŒ Wyceny 
i pğatne na rzecz Towarzystwa do 15 (piňtnastego) dnia roboczego po 
zakoŒczeniu roku. 

e) Wskazanie maksymalnej wysokoŜci wynagrodzenia za zarzŃdzanie 
Subfunduszem 

Za zarzŃdzanie Subfunduszem Towarzystwo pobiera z Aktyw·w 
Subfunduszu wynagrodzenie (zwane dalej Wynagrodzeniem Stağym) 
maksymalnie do wysokoŜci 0,40% WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu w 
skali roku, z zastrzeŨeniem art. 49 ust. 5-7 Ustawy.  

Wg. Stanu na dzieŒ sporzŃdzenia aktualizacji Prospektu stawka 
Wynagrodzenia Stağego wynosi 0,40%. 

Wynagrodzenie Stağe naliczane jest w kaŨdym Dniu Wyceny i za kaŨdy dzieŒ 
w roku od wartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu ustalonych w poprzednim 
Dniu Wyceny. Wynagrodzenie rozliczane jest w okresach miesiňcznych i 
pğatne jest do 15 (piňtnastego) dnia roboczego nastňpnego miesiŃca 
kalendarzowego. 

f) IstniejŃce umowy lub porozumienia, na podstawie kt·rych koszty 
dziağalnoŜci Subfunduszu bezpoŜrednio lub poŜrednio sŃ rozdzielane 
miňdzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym usğugi 
dodatkowe i wpğyw tych usğug na wysokoŜĺ prowizji pobieranych przez 
podmiot prowadzŃcy dziağalnoŜĺ maklerskŃ oraz na wysokoŜĺ 
wynagrodzenia towarzystwa za zarzŃdzanie Subfunduszem 

Nie dotyczy, Fundusz nie zawarğ w imieniu Subfunduszu tego typu umowy.  

 

2.2.5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujňciu historycznym 

a) WartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku 
obrotowego 

WartoŜĺ Aktyw·w Netto Funduszu na dzieŒ 31 grudnia 2021 roku wyniosğa 
56 202 tys. zğ. 

b) WielkoŜĺ Ŝredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa 
Subfunduszu za ostatnie 2 lata  
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c) Wskazanie wzorca sğuŨŃcego do oceny efektywnoŜci inwestycji w 
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu odzwierciedlajŃcego 
zachowanie siň zmiennych rynkowych najlepiej oddajŃcych cel i 
politykň inwestycyjnŃ Subfunduszu, zwanego dalej Ăwzorcemò 
(benchmark), okreŜlonego w Statucie Funduszu lub, jeŨeli Statut nie 
okreŜla wzorca ï okreŜlonego przez Fundusz, a takŨe informacja o 
dokonanych zmianach wzorca, jeŨeli miağy miejsce 

Dla Subfunduszu nie okreŜlono wzorca sğuŨŃcego do oceny efektywnoŜci 
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu. 

d) Informacja o Ŝrednich stopach zwrotu z przyjňtego przez Fundusz 
wzorca, odpowiednio dla okres·w, o kt·rych mowa w lit. b) 

Nie dotyczy. 

e) ZastrzeŨenie, Ũe indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji 
jest uzaleŨniona od wartoŜci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej 
zbycia i odkupienia przez Subfundusz oraz wysokoŜci pobranych 
przez Subfundusz opğat manipulacyjnych oraz Ũe wyniki historyczne 
nie gwarantujŃ uzyskania podobnych w przyszğoŜci 

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzaleŨniona od 
wartoŜci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez 
Subfundusz. Wyniki historyczne Subfunduszu nie gwarantujŃ uzyskania 
podobnych wynik·w w przyszğoŜci. 

 

2.3. Allianz PPK 2035 

2.3.1. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu 

Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu gğ·wnie w Instrumenty DğuŨne oraz 
Instrumenty Udziağowe. Udziağ CzňŜci Udziağowej i CzňŜci DğuŨnej w Aktywach 
Subfunduszu bňdzie zmienny w poszczeg·lnych okresach funkcjonowania 
Subfunduszu i bňdzie wynosiĺ: 

1) W okresie do dnia 31.12.2024 roku udziağ wartoŜci CzňŜci Udziağowej w 
wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu nie moŨe byĺ mniejszy niŨ 40% wartoŜci 
Aktyw·w Subfunduszu oraz nie moŨe byĺ wiňkszy niŨ 70% wartoŜci Aktyw·w 
Subfunduszu; 

2) W okresie do dnia 31.12.2024 roku udziağ wartoŜci CzňŜci DğuŨnej w wartoŜci 
Aktyw·w Subfunduszu nie moŨe byĺ mniejszy niŨ 30% wartoŜci Aktyw·w 
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Subfunduszu oraz nie moŨe byĺ wiňkszy niŨ 60% wartoŜci Aktyw·w 
Subfunduszu; 

3) W okresie od dnia 01.01.2025 roku do dnia 31.12.2029 roku udziağ wartoŜci 
CzňŜci Udziağowej w wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu nie moŨe byĺ mniejszy 
niŨ 25% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu oraz nie moŨe byĺ wiňkszy niŨ 50% 
wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu; 

4) W okresie od dnia 01.01.2025 roku do dnia 31.12.2029 roku udziağ wartoŜci 
CzňŜci DğuŨnej w wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu nie moŨe byĺ mniejszy niŨ 
50% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu oraz nie moŨe byĺ wiňkszy niŨ 75% 
wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu; 

5) W okresie od dnia 01.01.2030 roku do dnia 31.12.2034 roku udziağ wartoŜci 
CzňŜci Udziağowej w wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu nie moŨe byĺ mniejszy 
niŨ 10% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu oraz nie moŨe byĺ wiňkszy niŨ 30% 
wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu; 

6) W okresie od dnia 01.01.2030 roku do dnia 31.12.2034 roku udziağ wartoŜci 
CzňŜci DğuŨnej w wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu nie moŨe byĺ mniejszy niŨ 
70% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu oraz nie moŨe byĺ wiňkszy niŨ 90% 
wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu; 

7) W okresie od dnia 01.01.2035 roku udziağ wartoŜci CzňŜci Udziağowej w 
wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu nie moŨe byĺ wiňkszy niŨ 15% wartoŜci 
Aktyw·w Subfunduszu; 

8) W okresie od dnia 01.01.2035 roku udziağ wartoŜci CzňŜci DğuŨnej w wartoŜci 
Aktyw·w Subfunduszu nie moŨe byĺ mniejszy niŨ 85% wartoŜci Aktyw·w 
Subfunduszu. 

Proporcje miňdzy lokatami Aktyw·w Subfunduszu w CzňŜĺ DğuŨnŃ oraz CzňŜĺ 
UdziağowŃ w ramach limit·w wskazanych powyŨej, uzaleŨnione sŃ od decyzji 
podejmowanych przez Fundusz dziağajŃcy na rachunek Subfunduszu na 
podstawie analizy prognozowanej sytuacji na poszczeg·lnych rynkach 
Instrument·w DğuŨnych oraz Instrument·w Udziağowych oraz moŨliwoŜci wzrostu 
wartoŜci rynkowej poszczeg·lnych Instrument·w DğuŨnych oraz Instrument·w 
Udziağowych. 

Fundusz w ramach CzňŜci DğuŨnej portfela Subfunduszu moŨe lokowaĺ: 

1) nie mniej niŨ 70% wartoŜci aktyw·w zaliczanych do CzňŜci DğuŨnej w: 

a) papiery wartoŜciowe emitowane, porňczone lub gwarantowane przez 
Skarb PaŒstwa, Narodowy Bank Polski, jednostkň samorzŃdu 
terytorialnego lub przez centralne wğadze publiczne lub bank centralny 
PaŒstwa Czğonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Uniň EuropejskŃ 
lub Europejski Bank Inwestycyjny albo przez organizacje 
miňdzynarodowe, pod warunkiem, Ũe papiery emitowane, porňczone lub 
gwarantowane przez te organizacje miňdzynarodowe posiadajŃ rating 
na poziomie inwestycyjnym nadany przez agencjň ratingowŃ uznanŃ 
przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach; 

b) depozyty o terminie zapadalnoŜci nie dğuŨszym niŨ 180 dni w bankach 
krajowych lub instytucjach kredytowych w rozumieniu ustawy z dnia 29 
sierpnia 1997 r. ï Prawo bankowe, pod warunkiem, Ũe te instytucje 
kredytowe posiadajŃ rating na poziomie inwestycyjnym nadanym przez 
agencjň ratingowŃ uznanŃ przez Europejski Bank Centralny w swoich 
operacjach; 
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2) nie wiňcej niŨ 30% wartoŜci aktyw·w w inne niŨ wymienione w pkt 1) 
instrumenty finansowe, przy czym nie wiňcej niŨ 10% wartoŜci aktyw·w moŨe 
byĺ lokowane w instrumenty finansowe, kt·re nie posiadajŃ ratingu 
inwestycyjnego nadanego przez agencjň ratingowŃ uznanŃ przez Europejski 
Bank Centralny w swoich operacjach. 

Przy obliczaniu udziağu poszczeg·lnych kategorii lokat w CzňŜci DğuŨnej portfela 
Subfunduszu, o kt·rej mowa powyŨej, uwzglňdnia siň ekspozycjň uzyskanŃ za 
poŜrednictwem funduszy inwestycyjnych w rozumieniu art. 3 Ustawy o 
funduszach inwestycyjnych oraz instytucji wsp·lnego inwestowania, kt·rych 
jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuğy uczestnictwa sŃ 
przedmiotem lokat Subfunduszu oraz ekspozycjň uzyskanŃ przy zastosowaniu 
instrument·w pochodnych. 

Fundusz w ramach CzňŜci Udziağowej portfela Subfunduszu moŨe lokowaĺ: 

1) nie mniej niŨ 40% wartoŜci aktyw·w w akcje, prawa do akcji, prawa poboru 
lub inne Instrumenty Udziağowe emitowane przez sp·ğki publiczne w 
rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach 
wprowadzania instrument·w finansowych do zorganizowanego systemu 
obrotu oraz o sp·ğkach publicznych wchodzŃce w skğad indeksu WIG20, lub 
instrumenty pochodne, dla kt·rych instrumentem bazowym sŃ akcje tych 
sp·ğek lub indeks WIG20; 

2) nie wiňcej niŨ 20% wartoŜci aktyw·w w akcje, prawa do akcji, prawa poboru 
lub inne Instrumenty Udziağowe emitowane przez sp·ğki publiczne wchodzŃce 
w skğad indeksu mWIG40 lub instrumenty pochodne, dla kt·rych instrumentem 
bazowym sŃ akcje tych sp·ğek lub indeks mWIG40; 

3) nie wiňcej niŨ 10% wartoŜci aktyw·w w akcje, prawa do akcji, prawa poboru 
lub inne Instrumenty Udziağowe emitowane przez sp·ğki publiczne notowane 
na Gieğdzie Papier·w WartoŜciowych w Warszawie S.A. inne niŨ wymienione 
w pkt 1) i 2) oraz sp·ğki notowane na Rynku Zorganizowanym w 
Rzeczypospolitej Polskiej oraz instrumenty pochodne, dla kt·rych 
instrumentem bazowym sŃ akcje tych sp·ğek lub indeksy rynk·w, na kt·rych 
sŃ notowane oraz w akcje, prawa od akcji, prawa poboru lub inne Instrumenty 
Udziağowe bňdŃce przedmiotem oferty publicznej, jeŨeli warunki emisji lub 
pierwszej oferty publicznej zakğadajŃ zğoŨenie wniosku o dopuszczenie do 
obrotu na Gieğdzie Papier·w WartoŜciowych w Warszawie S.A. oraz gdy 
dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dğuŨszym niŨ rok 
od dnia, w kt·rym po raz pierwszy nastŃpi zaoferowanie tych papier·w 
wartoŜciowych; 

4) nie mniej niŨ 20% wartoŜci aktyw·w w akcje, prawa do akcji, prawa poboru 
lub inne Instrumenty Udziağowe bňdŃce przedmiotem obrotu na Rynku 
Zorganizowanym w paŒstwie naleŨŃcym do OECD innym niŨ Rzeczpospolita 
Polska lub instrumenty pochodne, dla kt·rych instrumentem bazowym sŃ te 
Instrumenty Udziağowe lub indeksy tych instrument·w. 

Przy obliczaniu udziağu poszczeg·lnych kategorii lokat w CzňŜci Udziağowej 
portfela Subfunduszu, o kt·rej mowa powyŨej, uwzglňdnia siň ekspozycjň 
uzyskanŃ za poŜrednictwem funduszy inwestycyjnych w rozumieniu art. 3 Ustawy 
o funduszach inwestycyjnych oraz instytucji wsp·lnego inwestowania, kt·rych 
jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuğy uczestnictwa sŃ 
przedmiotem lokat Subfunduszu oraz ekspozycjň uzyskanŃ przy zastosowaniu 
instrument·w pochodnych. 
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ĞŃczna wartoŜĺ Aktyw·w Subfunduszu lokowanych przez Fundusz w aktywa 
denominowane w walucie innej niŨ zğoty nie moŨe przekroczyĺ 30% wartoŜci 
Aktyw·w Subfunduszu. 

WartoŜĺ lokat Subfunduszu w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych 
otwartych lub specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuğy 
uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wsp·lnego inwestowania, o 
kt·rych mowa w art. 54 ust. 2 Statutu nie moŨe byĺ wiňksza niŨ 30% wartoŜci 
Aktyw·w Subfunduszu. 

ĞŃczna wartoŜĺ lokat, o kt·rych mowa w art. 54 ust. 2 oraz art. 53 ust. 1 pkt 5) 
Statutu, nie moŨe przekroczyĺ 10% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu. 

Fundusz dziağajŃc na rachunek Subfunduszu nie moŨe lokowaĺ wiňcej niŨ 1% 
wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu w instrumenty okreŜlone w art. 54 ust. 2 Statutu, 
jednostki uczestnictwa specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych 
stosujŃcych zasady i ograniczenia inwestycyjne okreŜlone dla funduszu 
inwestycyjnego zamkniňtego lub lokaty okreŜlone w art. 53 ust. 1 pkt 5) Statutu, 
zbywane lub emitowane przez jeden podmiot. 

Do limitu, o kt·rym mowa w akapicie powyŨej, nie wlicza siň lokat w certyfikaty 
inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamkniňtych majŃcych siedzibň na 
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuğy uczestnictwa emitowane przez 
fundusze zagraniczne lub instytucje wsp·lnego inwestowania majŃce siedzibň za 
granicŃ, dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium 
Rzeczypospolitej Polskiej lub w PaŒstwie Czğonkowskim, a takŨe na Rynku 
Zorganizowanym niebňdŃcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej 
lub PaŒstwie Czğonkowskim oraz na Rynku Zorganizowanym w paŒstwie 
naleŨŃcym do OECD innym niŨ Rzeczpospolita Polska i PaŒstwo Czğonkowskie, 
jeŨeli zgodnie z politykŃ inwestycyjnŃ tych funduszy lub instytucji zbiorowego 
inwestowania okreŜlonŃ w ich statucie lub regulaminie bňdŃ one odzwierciedlaĺ 
skğad indeksu rynku regulowanego. 

Fundusz dziağajŃc na rachunek Subfunduszu nie moŨe nabywaĺ wiňcej niŨ 20% 
ğŃcznej wartoŜci wszystkich certyfikat·w inwestycyjnych lub tytuğ·w uczestnictwa 
wyemitowanych odpowiednio przez jeden fundusz inwestycyjny zamkniňty albo 
przez jednŃ instytucjň wsp·lnego inwestowania, o kt·rych mowa w art. 54 ust. 2 
Statutu. 

Fundusz dziağajŃc na rachunek Subfunduszu moŨe lokowaĺ Aktywa Subfunduszu 
wyğŃcznie w nastňpujŃce kategorie lokat: 

1) papiery wartoŜciowe emitowane, porňczone lub gwarantowane przez Skarb 
PaŒstwa lub Narodowy Bank Polski, papiery wartoŜciowe i instrumenty rynku 
pieniňŨnego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium 
Rzeczypospolitej Polskiej lub w PaŒstwie Czğonkowskim, na Rynku 
Zorganizowanym niebňdŃcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej 
Polskiej lub PaŒstwie Czğonkowskim, a takŨe dopuszczone do obrotu na niŨej 
wymienionych Rynkach Zorganizowanych w paŒstwach naleŨŃcych do 
OECD, innych niŨ Rzeczpospolita Polska i PaŒstwo Czğonkowskie: 

a) Stany Zjednoczone Ameryki ï NYSE (New York Stock Exchange), NYSE 
MKT LLC (New York Stock Exchange MKT LLC), NYSE ARCA Equities 
(New York Stock Exchange ARCA Equities), NYSE Bonds (New York 
Stock Exchange Bonds), NASDAQ Stock Market (National Association of 
Securities Dealers Automated Quotations Stock Market), 

b) Japonia ï TSE (Tokyo Stock Exchange) oraz OSE (Osaka Securities 
Exchange), wchodzŃce w skğad grupy JPX (Japan Exchange Group),  
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c) Szwajcaria ï SIX Swiss Exchange,  

d) Turcja ï BIST (Borsa Istanbul),  

e) Norwegia ï OSE (Oslo Stock Exchange),  

f) Australia ï ASX (Australian Securities Exchange), 

g) Kanada ï TSX (Toronto Stock Exchange),  

h) Republika Korei ï KRX (Korea Exchange),  

i) Meksyk ï BMV, Mexican Bolsa (Mexican Stock Exchange), 

j) Chile ï SSE (Santiago Stock Exchange),  

k) Islandia ï ICEX (Iceland Stock Exchange) oraz Nasdaq OMX Iceland,  

l) Izrael ï TASE (Tel Aviv Stock Exchange),  

m) Nowa Zelandia ï NZX (New Zealand Stock Exchange), 

n) Wielka Brytania - LSE (London Stock Exchange: Main Market, AIM ï 
Alternative Investment Market, ISM ï International Securities Market, 
PSM ï Professional Securities Market). 

2) papiery wartoŜciowe i instrumenty rynku pieniňŨnego bňdŃce przedmiotem 
oferty publicznej, jeŨeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zakğadajŃ 
zğoŨenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym, o kt·rym 
mowa w lit a) oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie 
nie dğuŨszym niŨ rok od dnia, w kt·rym po raz pierwszy nastŃpi zaoferowanie 
tych papier·w lub instrument·w;  

3) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie 
zapadalnoŜci nie dğuŨszym niŨ rok, pğatne na ŨŃdanie lub kt·re moŨna wycofaĺ 
przed terminem zapadalnoŜci z zastrzeŨeniem ust. 3;  

4) instrumenty rynku pieniňŨnego inne niŨ okreŜlone w pkt 1) i 2), jeŨeli 
instrumenty te lub ich emitent podlegajŃ regulacjom majŃcym na celu ochronň 
inwestor·w i oszczňdnoŜci oraz sŃ: 

a) emitowane, porňczone lub gwarantowane przez Skarb PaŒstwa, Narodowy 
Bank Polski, jednostkň samorzŃdu terytorialnego, wğaŜciwe centralne, 
regionalne lub lokalne wğadze publiczne PaŒstwa Czğonkowskiego, albo 
przez bank centralny PaŒstwa Czğonkowskiego, Europejski Bank 
Centralny, Uniň EuropejskŃ lub Europejski Bank Inwestycyjny, paŒstwo 
inne niŨ PaŒstwo Czğonkowskie, albo, w przypadku paŒstwa federalnego, 
przez jednego z czğonk·w federacji, albo przez organizacjň 
miňdzynarodowŃ, do kt·rej naleŨy co najmniej jedno PaŒstwo 
Czğonkowskie, lub 

b) emitowane, porňczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajŃcy 
nadzorowi wğaŜciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie 
z kryteriami okreŜlonymi prawem wsp·lnotowym, albo przez podmiot 
podlegajŃcy i stosujŃcy siň do zasad, kt·re sŃ co najmniej tak 
rygorystyczne, jak okreŜlone prawem wsp·lnotowym, lub  

c) emitowane przez podmiot, kt·rego papiery wartoŜciowe sŃ w obrocie na 
rynku regulowanym, o kt·rym mowa w lit. a); 

5) papiery wartoŜciowe i instrumenty rynku pieniňŨnego, inne niŨ okreŜlone w pkt 
1), 2) i 4); 
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6) jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych otwartych lub 
w specjalistycznych funduszach inwestycyjnych otwartych majŃcych siedzibň 
na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej; 

7) tytuğy uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne;  

8) tytuğy uczestnictwa emitowane przez instytucje wsp·lnego inwestowania 
majŃce siedzibň za granicŃ, jeŨeli: 

a) instytucje te oferujŃ publicznie tytuğy uczestnictwa i umarzajŃ je na 
ŨŃdanie uczestnika, 

b) instytucje te podlegajŃ nadzorowi wğaŜciwego organu nadzoru nad 
rynkiem finansowym lub kapitağowym PaŒstwa Czğonkowskiego lub 
paŒstwa naleŨŃcego do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie 
wzajemnoŜci, wsp·ğpraca Komisji z tym organem,  

c) ochrona posiadaczy tytuğ·w uczestnictwa tych instytucji jest taka sama 
jak posiadaczy jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych 
otwartych, w szczeg·lnoŜci instytucje te stosujŃ ograniczenia 
inwestycyjne co najmniej takie, jak okreŜlone w Rozdziale 1 Dziağu V 
Ustawy o funduszach inwestycyjnych,  

d) instytucje te sŃ obowiŃzane do sporzŃdzania rocznych i p·ğrocznych 
sprawozdaŒ finansowych. 

Ocena bieŨŃcej i prognozowanej sytuacji na rynkach Instrument·w Udziağowych 
sğuŨŃca podjňciu decyzji o doborze akcji, jednostek uczestnictwa, certyfikat·w 
inwestycyjnych oraz tytuğ·w emitowanych przez fundusze zagraniczne lub przez 
instytucje wsp·lnego inwestowania majŃce siedzibň za granicŃ bňdzie 
obejmowağa: 

1) analizň fundamentalnŃ uwzglňdniajŃcŃ obecnŃ i prognozowanŃ sytuacjň 
ekonomiczno-finansowŃ i pozycjň rynkowŃ poszczeg·lnych sp·ğek;  

2) ocenň poziomu wyceny rynkowej na poszczeg·lnych rynkach oraz dotyczŃcŃ 
poszczeg·lnych sp·ğek; 

3) ocenň ryzyk braku pğynnoŜci papier·w wartoŜciowych, jednostek uczestnictwa 
lub tytuğ·w uczestnictwa, zmiennoŜci ich cen oraz niewypğacalnoŜci 
emitent·w. 

4) ocenň polityki inwestycyjnej przyjňtej i realizowanej przez poszczeg·lne 
fundusze inwestycyjne, fundusze zagraniczne lub przez instytucje wsp·lnego 
inwestowania majŃce siedzibň za granicŃ;  

5) ocenň moŨliwoŜci wzrostu cen i ryzyka spadku cen papier·w wartoŜciowych, 
jednostek uczestnictwa oraz tytuğ·w uczestnictwa emitowanych przez 
fundusze zagraniczne lub przez instytucje wsp·lnego inwestowania na 
poszczeg·lnych rynkach. 

Ocena sytuacji na rynku Instrument·w DğuŨnych sğuŨŃca podjňciu decyzji o 
alokacji Ŝrodk·w oraz doborze dğuŨnych papier·w wartoŜciowych, instrument·w 
rynku pieniňŨnego, jednostek uczestnictwa, certyfikat·w inwestycyjnych oraz 
tytuğ·w emitowanych przez fundusze zagraniczne lub przez instytucje wsp·lnego 
inwestowania majŃce siedzibň za granicŃ bňdzie obejmowağa: 

1) ocenň sytuacji gospodarczej kraju;  

2) ocenň bieŨŃcego i prognozowanego poziomu rynkowych st·p 
procentowych oraz inflacji;  
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3) ocenň ryzyk braku pğynnoŜci dğuŨnych papier·w wartoŜciowych i 
instrument·w rynku pieniňŨnego, zmiennoŜci ich cen oraz 
niewypğacalnoŜci emitent·w.  

4) ocenň polityki inwestycyjnej przyjňtej i realizowanej przez poszczeg·lne 
fundusze inwestycyjne, fundusze zagraniczne lub przez instytucje 
wsp·lnego inwestowania majŃce siedzibň za granicŃ;  

5) ocenň moŨliwoŜci wzrostu cen i ryzyka spadku cen papier·w 
wartoŜciowych, jednostek uczestnictwa oraz tytuğ·w uczestnictwa 
emitowanych przez fundusze zagraniczne lub przez instytucje wsp·lnego 
inwestowania na poszczeg·lnych rynkach, 

6) ocenň moŨliwego do uzyskania oprocentowanie depozyt·w bankowych, 
wiarygodnoŜĺ banku oraz pğynnoŜĺ. 

Fundusz dziağajŃc na rachunek Subfunduszu moŨe lokowaĺ Aktywa Subfunduszu 
w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub 
specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuğy uczestnictwa 
funduszy zagranicznych lub instytucji wsp·lnego inwestowania, o kt·rych mowa 
w art. 101 Ustawy o funduszach inwestycyjnych, jeŨeli wskaŦnik koszt·w 
cağkowitych obciŃŨajŃcych aktywa funduszu inwestycyjnego otwartego lub 
specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego 
lub instytucji wsp·lnego inwestowania nie przekracza 0,30% w skali roku, a w 
przypadku gdy instytucja wsp·lnego inwestowania nie publikuje wskaŦnika 
koszt·w cağkowitych, fundusz zdefiniowanej daty moŨe uwzglňdniĺ inny wskaŦnik 
koszt·w publikowany przez instytucjň wsp·lnego inwestowania, r·wnowaŨny 
wskaŦnikowi koszt·w cağkowitych. 

Fundusz dziağajŃc na rachunek Subfunduszu moŨe lokowaĺ Aktywa Subfunduszu 
w certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamkniňtych majŃcych 
siedzibň na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuğy uczestnictwa 
emitowane przez instytucje wsp·lnego inwestowania majŃce siedzibň za granicŃ, 
kt·re nie speğniajŃ wymog·w wynikajŃcych z art. 93 ust. 4 pkt 2 i ust. 6 oraz art. 
101 ust. 1 pkt 3 Ustawy o funduszach inwestycyjnych, w szczeg·lnoŜci stosujŃ 
ograniczenia inwestycyjne inne niŨ okreŜlone w dziale V rozdziale 1 Ustawy  o 
funduszach inwestycyjnych, zapewniajŃce ochronň inwestor·w, jeŨeli: 

1) wynagrodzenie za zarzŃdzanie funduszem inwestycyjnym zamkniňtym lub 
instytucjŃ wsp·lnego inwestowania nie przekracza 1,5% wartoŜci aktyw·w 
w skali roku oraz wynagrodzenie za osiŃgniňty wynik nie przekracza 20% 
wypracowanego zysku;  

2) spos·b naliczania wynagrodzenia za osiŃgniňty wynik, o kt·rym mowa w 
pkt 1, zapewnia, Ũe w kolejnych okresach wynagrodzenie za osiŃgniňty 
wynik jest pobierane wyğŃcznie od nadwyŨki wypracowanej ponad wynik, 
od kt·rego wynagrodzenie za osiŃgniňty wynik zostağo pobrane w 
okresach wczeŜniejszych (zasada high water mark);  

3) fundusz inwestycyjny zamkniňty lub instytucja wsp·lnego inwestowania 
publikujŃ informacje o wartoŜci godziwej certyfikat·w inwestycyjnych lub 
tytuğ·w uczestnictwa nie rzadziej niŨ raz na 3 miesiŃce;  

4) certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamkniňtych oraz tytuğy 
uczestnictwa emitowane przez instytucje wsp·lnego inwestowania sŃ 
zbywalne oraz istnieje moŨliwoŜĺ ich umarzania zgodnie z 
postanowieniami odpowiednio statutu funduszu inwestycyjnego 
zamkniňtego lub regulaminu instytucji wsp·lnego inwestowania. 
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JeŨeli Fundusz dziağajŃc na rachunek Subfunduszu lokuje Aktywa Subfunduszu 
w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne innego funduszu 
inwestycyjnego lub tytuğy uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji 
wsp·lnego inwestowania, z wyğŃczeniem lokat, o kt·rych mowa w art. 37 ust. 6 
Ustawy, zarzŃdzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitağowej 
Towarzystwa. Towarzystwo lub podmiot z jego grupy kapitağowej nie moŨe 
pobieraĺ wynagrodzenia za zarzŃdzanie od aktyw·w stanowiŃcych lokaty 
Subfunduszu. 

Fundusz dziağajŃc na rachunek Subfunduszu moŨe zawieraĺ umowy majŃce za 
przedmiot instrumenty pochodne dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym 
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w PaŒstwie Czğonkowskim, a takŨe na 
Rynku Zorganizowanym niebňdŃcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej 
Polskiej lub w PaŒstwie Czğonkowskim oraz na nastňpujŃcych Rynkach 
Zorganizowanych w paŒstwach naleŨŃcych do OECD innych niŨ Rzeczpospolita 
Polska i PaŒstwa Czğonkowskie:  

1) Stany Zjednoczone Ameryki ï NYSE AMEX Options (New York Stock 
Exchange AMEX Options), NYSA ARCA Options (New York Stock 
Exchange ARCA Options), NYMEX (New York Mercantile Exchange), 
czğonek grupy CME Group Inc., CME/CBOT (CME/Chicago Board of 
Trade), czğonek grupy CME Group Inc., CBOE (Chicago Board Options 
Exchange), NASDAQ Options Market (NOM), czğonek grupy NASDAQ 
OMX Group, NASDAQ Futures (NFX), czğonek grupy NASDAQ OMX 
Group,  

2) Japonia ï TSE (Tokyo Stock Exchange) oraz OSE (Osaka Securities 
Exchange), wchodzŃce w skğad grupy JPX (Japan Exchange Group),  

3) Australia ï ASX (Australian Securities Exchange),  

4) Kanada ï TSX (Toronto Stock Exchange),  

5) Republika Korei ï KRX (Korea Exchange),  

6) Meksyk ï BMV, Mexican Bolsa (Mexican Stock Exchange),  

7) Chile ï SSE (Santiago Stock Exchange), 

8) Islandia ï ICEX (Iceland Stock Exchange) oraz Nasdaq OMX Iceland,  

9) Norwegia ï OSE (Oslo Stock Exchange, Oslo Bßrs) oraz Nasdaq OMX 
Norway,  

10) Izrael ï TASE (Tel-Aviv Stock Exchange),  

11) Nowa Zelandia ï NZX (New Zealnd Exchange),  

12) Szwajcaria ï SIX Swiss Exchange oraz Swiss Options and Financial 
Futures Exchange (SOFFEX),  

13) Turcja ï Borsa Istambul oraz TURKDEX (Turkish Derivatives Exchange, 

14) Wielka Brytania ï LSE (London Stock Exchange: Main Market, AIM ï 
Alternative Investment Market, ISM ï International Securities Market, 
PSM ï Professional Securities Market), CE Liffe Futures, ICF-ICE 
Futures Europe Financials, Intercontinental Exchange Inc. 

Maksymalne zaangaŨowanie Subfunduszu w instrumenty pochodne wyznacza 
siň poprzez obliczenie w odniesieniu do Subfunduszu Ekspozycji AFI, zgodnie z 
RozporzŃdzeniem. Ekspozycja AFI nie moŨe przekroczyĺ 200% WartoŜci 
Aktyw·w Netto Subfunduszu. 
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Przy zawieraniu um·w majŃcych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym 
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, przy wyborze tych instrument·w 
Fundusz dziağajŃc na rachunek Subfunduszu kieruje siň kryterium zgodnoŜci ze 
strategiŃ i celem inwestycyjnym Subfunduszu, cenŃ, pğynnoŜciŃ oraz wielkoŜciŃ 
koszt·w transakcyjnych. 

Fundusz dziağajŃc na rachunek Subfunduszu moŨe zawieraĺ umowy majŃce za 
przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne.  

W celu zapewnienia sprawnego zarzŃdzania portfelem inwestycyjnym, Fundusz 
dziağajŃc na rachunek Subfunduszu moŨe zawieraĺ umowy, majŃce za przedmiot 
nastňpujŃce instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty 
pochodne: 

1) kontrakty terminowe na indeksy gieğdowe,  

2) kontrakty terminowe na kursy walut,  

3) kontrakty terminowe na papiery wartoŜciowe i instrumenty rynku 
pieniňŨnego,  

4) transakcje forward na kursy walut,  

5) transakcje swap na kursy walut,  

6) transakcje swap na stopň procentowŃ,  

7) transakcje typu FRA (forward rate agreement),  

8) opcje na indeksy gieğdowe,  

9) opcje na kursy walut. 

W zwiŃzku z zawieraniem przez Fundusz majŃce za przedmiot instrumenty 
pochodne, wystŃpiĺ mogŃ nastňpujŃce rodzaje ryzyka:  

1) ryzyko rynkowe bazy instrumentu pochodnego ï zwiŃzane z 
niekorzystnymi zmianami poziomu lub zmiennoŜci kurs·w, cen lub 
wartoŜci instrument·w bňdŃcych bazŃ danego instrumentu pochodnego. 
W celu pomiaru tego ryzyka Fundusz okreŜla maksymalnŃ wartoŜĺ 
ekspozycji w danym instrumencie pochodnym do WartoŜci Aktyw·w Netto 
Funduszu, dokonuje pomiaru wartoŜci tracking error portfela wzglňdem 
jego benchmarku, bada zmiennoŜĺ na poziomie portfela oraz udziağ w tej 
zmiennoŜci kaŨdego instrumentu pochodnego w ujňciu skğadowych 
instrument·w pochodnych; 

2) ryzyko niedopasowania wyceny instrumentu pochodnego do wyceny 
instrumentu bazowego. Ryzyko to jest mierzone poprzez pomiar 
zmiennoŜci instrumentu bazowego oraz odpowiadajŃcego mu instrumentu 
pochodnego oraz korelacji tych zmiennoŜci; 

3) ryzyko niewypğacalnoŜci kontrahenta lub emitenta instrumentu bazowego 
dotyczŃce w szczeg·lnoŜci niewystandaryzowanych instrument·w 
pochodnych. Ryzyko to jest mierzone za pomocŃ rating·w wiarygodnoŜci 
kredytowej nadanych kontrahentom lub emitentom przez agencje 
ratingowe: Standard & Poorôs, Moodyôs, Fitch, DBRS, a dla kontrahent·w 
lub emitent·w nie posiadajŃcych takiego ratingu mierzone jest z 
zastosowaniem publikowanej przez te agencje metodologii, kt·re 
uwzglňdniajŃ wskaŦniki zyskownoŜci, pğynnoŜci, adekwatnoŜci 
kapitağowej, jakoŜci i efektywnoŜci aktyw·w, dŦwigni finansowej 
i wskaŦnika pokrycia koszt·w finansowych; 
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4) ryzyko pğynnoŜci, czyli ryzyko braku moŨliwoŜci zamkniňcia w 
odpowiednio kr·tkim czasie pozycji na instrumentach pochodnych. 
Ryzyko to jest mierzone poprzez por·wnanie wartoŜci posiadanej przez 
Fundusz ekspozycji na danym instrumencie pochodnym do wartoŜci 
obrot·w rynkowych na tym instrumencie pochodnym;  

5) ryzyko rozliczenia wystňpujŃce w szczeg·lnoŜci w przypadku rozliczania 
transakcji zakupu lub sprzedaŨy instrument·w pochodnych, kt·re nie sŃ 
gwarantowane przez izby rozliczeniowe. Ryzyko to kontrolowane jest 
poprzez pomiar liczby bğňdnie rozliczonych transakcji i transakcji 
rozliczonych z op·Ŧnieniem w stosunku do cağkowitej liczby transakcji na 
danym instrumencie pochodnym; 

6) ryzyko operacyjne zwiŃzane z zawodnoŜciŃ system·w informatycznych 
i wewnňtrznych system·w kontrolnych. Ryzyko to jest mierzone poprzez 
pomiar liczby i wielkoŜci zdarzeŒ zwiŃzanych z wystŃpieniem danego 
ryzyka w okreŜlonym przedziale czasowym, w szczeg·lnoŜci poprzez 
prowadzenie rejestru zdarzeŒ operacyjnych, kt·re zawierajŃ m.in. opis 
zdarzenia, czas i przyczynň wystŃpienia. 

 

2.3.2. Opis ryzyka inwestycyjnego zwiŃzanego z przyjňtŃ politykŃ inwestycyjnŃ 
Subfunduszu 

a) Opis ryzyka inwestycyjnego zwiŃzanego z politykŃ inwestycyjnŃ 
Subfunduszu, z uwzglňdnieniem strategii zarzŃdzania 

Uczestnicy powinni akceptowaĺ ryzyko wynikajŃce z przyjňtej polityki 
inwestycyjnej opisanej w pkt 2.3.1 powyŨej oraz w Statucie, zakğadajŃcej 
dŃŨenie do ograniczania ryzyka inwestycyjnego w zaleŨnoŜci od wieku 
Uczestnika oraz zmieniajŃcej siň w czasie odpowiednio do zmiany wieku 
Uczestnika. W miarň upğywu czasu oraz zbliŨajŃcego siň terminu osiŃgniňcia 
Zdefiniowanej Daty, w Aktywach Funduszu nastňpuje wzrost partycypacji 
CzňŜci DğuŨnej wzglňdem CzňŜci Udziağowej. 

Do najwaŨniejszych ryzyk, kt·re powinni uwzglňdniaĺ Uczestnicy naleŨŃ: 

1) ryzyko rynkowe wynikajŃce ze zmiennoŜci cen papier·w 
wartoŜciowych wynikajŃcych z og·lnych tendencji rynkowych 
panujŃcych w kraju i na Ŝwiecie. W szczeg·lnoŜci naleŨy liczyĺ siň z 
moŨliwoŜciŃ wystŃpienia okresowych spadk·w lub 
dğugoterminowego trendu spadkowego cen dğuŨnych papier·w 
wartoŜciowych o dğugim terminie do wykupu, czego nastňpstwem 
bňdzie obniŨenie WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu na 
Jednostkň Uczestnictwa;  

2) ryzyko kredytowe emitenta instrumentu finansowego lub podmiotu, 
na bazie kt·rego zostağ wyemitowany instrument finansowy 
zwiŃzane z brakiem moŨliwoŜci wypeğnienia przez niego przyjňtych 
zobowiŃzaŒ lub zagroŨeniem wystŃpienia takiej sytuacji, a takŨe 
wynikajŃce z pogorszenia siň kondycji finansowej emitenta, w tym 
obniŨenia ratingi kredytowego przez uznanŃ agencjň ratingowŃ, co 
moŨe w efekcie prowadziĺ do spadk·w wartoŜci Jednostki 
Uczestnictwa Subfunduszu;  

3) ryzyko specyficzne dla instrument·w udziağowych - zwiŃzane z 
sytuacjŃ poszczeg·lnych sp·ğek (emitent·w) i ich kondycjŃ 
finansowŃ, kt·rej pogorszenie siň moŨe spowodowaĺ zmniejszenie 
wartoŜci akcji tych sp·ğek, odbiegajŃcych od obserwowanego trendu 
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dla rynku/sektora, do kt·rego naleŨy analizowania sp·ğka; ryzyko to 
jest ograniczone poprzez dywersyfikacjň portfela; 

4) ryzyko rozliczenia ï zwiŃzane z moŨliwoŜciŃ nierozliczenia 
transakcji zawartych przez Fundusz w terminie okreŜlonym w 
umowie transakcji, co moŨe siň wiŃzaĺ z poniesieniem przez 
Fundusz dodatkowych koszt·w zwiŃzanych z finansowaniem 
nierozliczonej pozycji;  

5) ryzyko pğynnoŜci ï wynika z moŨliwoŜci wystŃpienia sytuacji, w kt·rej 
ze wzglňdu na niskie obroty danym papierem wartoŜciowym nie jest 
moŨliwe dokonanie transakcji pakietem tych papier·w 
wartoŜciowych bez znaczŃcego wpğywu na jego cenň;  

6) ryzyko walutowe ï zwiŃzane z moŨliwoŜciŃ zmiany ceny skğadnika 
Aktyw·w Subfunduszu w wyniku zmiany kursu waluty obcej, w kt·rej 
denominowany jest dany skğadnik Aktyw·w Subfunduszu wzglňdem 
zğotych polskich;  

7) ryzyko zwiŃzane z przechowywaniem aktyw·w ï w przypadku 
zaprzestania lub ograniczenia dziağalnoŜci przez Depozytariusza lub 
subdepozytariusza mogŃ wystŃpiĺ okresowe ograniczenia 
moŨliwoŜci swobodnego dysponowania czňŜciŃ lub cağoŜciŃ 
Aktyw·w Subfunduszu;  

8) ryzyko zwiŃzane z koncentracjŃ Aktyw·w Subfunduszu 
spowodowane inwestowaniem Ŝrodk·w w papiery wartoŜciowe 
stosunkowo niewielkiej liczby emitent·w;  

9) ryzyko zwiŃzane z koncentracjŃ rynk·w spowodowane ograniczonŃ 
pğynnoŜciŃ danego rynku finansowego; 

10) ryzyko dla zr·wnowaŨonego rozwoju (ryzyko ESG) oznacza 
sytuacjň lub warunki Ŝrodowiskowe, spoğeczne lub zwiŃzane z 
zarzŃdzaniem, kt·re ï jeŨeli wystŃpiŃ ï mogğyby mieĺ, rzeczywisty 
lub potencjalny, istotny negatywny wpğyw na wartoŜĺ inwestycji. 
Przykğadami ryzyka ESG sŃ: zmiany klimatu, kwestie spoğeczne, 
ğamanie praw czğowieka, korupcja, niewğaŜciwe traktowanie 
pracownik·w przez przedsiňbiorstwa, w kt·rych akcje i obligacje 
inwestuje Fundusz. Towarzystwo uwzglňdnia ryzyko dla 
zr·wnowaŨonego rozwoju w procesie podejmowania decyzji 
inwestycyjnych. Subfundusz nie inwestuje w akcje lub obligacje 
podmiot·w, kt·re wedğug wiedzy Towarzystwa: 

- osiŃgajŃ przynajmniej 20% przychod·w z wňgla energetycznego (w 
zwiŃzku z dziağalnoŜciŃ polegajŃcŃ na wydobyciu wňgla lub 
wytwarzaniu energii), 

- osiŃgajŃ przynajmniej 20% przychod·w z produkcji jakiejkolwiek 
broni, 

- osiŃgajŃ przynajmniej 20% przychod·w z produkcji lub dystrybucji 
tytoniu lub wyrob·w tytoniowych, 

- ğamiŃ pakt ONZ ĂUnited Nations Global Compactò. 
 

b) Opis ryzyka zwiŃzanego z uczestnictwem w Subfunduszu 

Uczestnicy powinni akceptowaĺ ryzyko: 

1) nieosiŃgniňcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki 
Uczestnictwa, wynikajŃce z przyjňtej alokacji Aktyw·w Subfunduszu, 
spadku cen papier·w wartoŜciowych i instrument·w finansowych, w 
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kt·rych ulokowane sŃ Aktywa Subfunduszu, w szczeg·lnoŜci na 
skutek dekoniunktury na rynkach finansowych lub zmiany poziomu 
st·p procentowych; 

2) wystŃpienia szczeg·lnych okolicznoŜci, na wystŃpienie kt·rych 
Uczestnik Funduszu nie ma wpğywu lub ma ograniczony wpğyw w 
postaci moŨliwoŜci otwarcia likwidacji Funduszu lub Subfunduszu, 
przejňcia zarzŃdzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy 
inwestycyjnych, zmianň Depozytariusza lub podmiotu 
obsğugujŃcego Fundusz, poğŃczenia Funduszu z innym funduszem 
inwestycyjnym, a takŨe zmianň polityki inwestycyjnej Subfunduszu; 

3) niewypğacalnoŜci gwaranta ï nie dotyczy; 

4) inflacji ï ryzyko zwiŃzane ze zmianami poziomu cen oraz rynkowych 
st·p procentowych;  

5) zmian regulacji prawnych ï ryzyko zwiŃzane z moŨliwoŜciŃ 
wystŃpienia niekorzystnych zmian regulacji prawnych dotyczŃcych 
emitent·w, inwestor·w lub innych uczestnik·w rynku, w tym w 
szczeg·lnoŜci w zakresie prawa podatkowego.  

W ramach systemu zarzŃdzania ryzykiem, w odniesieniu do Funduszu 
Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedury pomiaru oraz zarzŃdzania 
ryzykiem, okreŜlone dla alternatywnego funduszu inwestycyjnego (AFI) oraz 
oblicza ekspozycjň AFI rozumianŃ jako kwota zaangaŨowania Funduszu 
uwzglňdniajŃca wszystkie aktywa i zobowiŃzania Funduszu, instrumenty 
pochodne lub prawa majŃtkowe o kt·rych mowa w art. 145 ust. 1 pkt 6 
Ustawy o funduszach inwestycyjnych, albo instrumenty pochodne wğaŜciwe 
AFI, poŨyczki, kt·rych przedmiotem sŃ Ŝrodki pieniňŨne lub papiery 
wartoŜciowe, oraz inne umowy wiŃŨŃce siň ze zwiňkszeniem 
zaangaŨowania Funduszu, gdy ryzyko i korzyŜci wynikajŃce z tych um·w 
dotyczŃ Funduszu. 

W przyjňtym systemie zarzŃdzania ryzykiem Towarzystwo oblicza 
ekspozycjň AFI zgodnie z metodŃ brutto okreŜlonŃ w art. 7 RozporzŃdzenia 
oraz metodŃ zaangaŨowania okreŜlonŃ w art. 8 RozporzŃdzenia. System 
zarzŃdzania ryzykiem w Towarzystwie zapewnia, aby w Ũadnym momencie 
wartoŜĺ ekspozycji AFI w odniesieniu do Funduszu nie przekroczyğa 200% 
WartoŜci Aktyw·w Netto Funduszu. 

 

2.3.3. OkreŜlenie profilu inwestora Subfunduszu 

Subfundusz przeznaczony jest dla os·b: 

 - urodzonych w latach 1973ï1977 lub w innych latach na ich wniosek,  

- kt·rzy planujŃ oszczňdzanie  z przeznaczeniem Ŝrodk·w na cele 
emerytalne oraz dŃŨŃ do tego aby  profil ryzyka ich inwestycji dopasowywağ 
siň  do ich wieku i momentu przejŜcia na emeryturň, 

- oczekujŃ  w dğugim terminie osiŃgniňcia wyŨszej stopy zwrotu  niŨ z obligacji 
skarbowych,  

- akceptujŃ w poczŃtkowym okresie  funkcjonowania Subfunduszu od daty 
jego powstania (2019) wysokie ryzyko zwiŃzane z inwestycjami wiňkszoŜci 
aktyw·w Subfunduszu  w akcje i inne instrumenty udziağowe oraz istotnej 
czňŜci aktyw·w Subfunduszu  w  dğugoterminowe instrumenty dğuŨne oraz 
instrumenty dğuŨne nie skarbowe, tzn. liczŃ siň z moŨliwoŜciŃ silnych wahaŒ 
wartoŜci ich inwestycji, szczeg·lnie w kr·tkim okresie, wğŃcznie z 
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moŨliwoŜciŃ utraty czňŜci zainwestowanych Ŝrodk·w, zaŜ w p·Ŧniejszym 
okresie funkcjonowania Subfunduszu akceptujŃ Ŝrednie ryzyko zwiŃzane z 
inwestycjami istotnej czňŜci  aktyw·w Subfunduszu w  akcje lub inne 
instrumenty udziağowe oraz dğugoterminowe instrumenty dğuŨne i 
instrumenty dğuŨne nieskarbowe. 

 

2.3.4. Informacje o wysokoŜci opğat i prowizji zwiŃzanych z uczestnictwem w 
Subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobierania oraz kosztach 
obciŃŨajŃcych Subfundusz 

a) Wskazanie przepis·w Statutu, okreŜlajŃcych rodzaje, maksymalnŃ 
wysokoŜĺ, spos·b kalkulacji i naliczenia koszt·w obciŃŨajŃcych 
Subfundusz, w tym w szczeg·lnoŜci wynagrodzenie Towarzystwa oraz 
terminy, w kt·rych najwczeŜniej moŨe nastŃpiĺ pokrycie 
poszczeg·lnych rodzaj·w koszt·w 

Rodzaje, maksymalnŃ wysokoŜĺ, spos·b kalkulacji i naliczenia koszt·w 
obciŃŨajŃcych Subfundusz, w tym w szczeg·lnoŜci wynagrodzenie 
Towarzystwa oraz terminy, w kt·rych najwczeŜniej moŨe nastŃpiĺ pokrycie 
poszczeg·lnych rodzaj·w koszt·w okreŜla art. 60 Statutu Funduszu. 

b) Wskazanie wartoŜci Wsp·ğczynnika Koszt·w Cağkowitych (ĂWKCò) 
oraz sposobu jego obliczania 

WskaŦnik WKC za rok obrotowy 2021 wynosi 0,58% WskaŦnik WKC 
odzwierciedla udziağ koszt·w niezwiŃzanych bezpoŜrednio z dziağalnoŜciŃ 
inwestycyjnŃ Funduszu w Ŝredniej WartoŜci Aktyw·w Netto Funduszu za 
dany rok obrotowy i obliczany jest wedğug nastňpujŃcego wzoru: 

WKC ï Kt/WANt*100% 

gdzie: 

WAN ï oznacza ŜredniŃ WartoŜĺ Aktyw·w Netto Funduszu 

K ï oznacza koszty, o kt·rych mowa w przepisach o szczeg·lnych zasadach 
rachunkowoŜci funduszy inwestycyjnych z wyğŃczeniem: 

a) koszt·w transakcyjnych, w tym prowizji i opğat maklerskich, 
podatk·w zwiŃzanych z nabyciem lub zbyciem skğadnik·w portfela, 

b) odsetek z tytuğu zaciŃgniňtych poŨyczek lub kredyt·w, 

c) ŜwiadczeŒ wynikajŃcych z realizacji um·w, kt·rych przedmiotem 
sŃ instrumenty pochodne, 

d) opğat zwiŃzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek 
Uczestnictwa lub innych opğat ponoszonych bezpoŜrednio przez 
Uczestnika, 

e) wartoŜci ŜwiadczeŒ dodatkowych, 

t ï okres, za kt·ry przedstawiono dane. 

c) Wskazanie opğat manipulacyjnych z tytuğu zbycia lub odkupienia 
Jednostek Uczestnictwa oraz innych opğat uiszczanych bezpoŜrednio 
przez Uczestnika Funduszu 

Uczestnik nie ponosi opğat, w tym opğat manipulacyjnych z tytuğu zbycia lub 
odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz opğat z tytuğu zamiany. 
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d) Wskazanie opğaty zmiennej, bňdŃcej czňŜciŃ Wynagrodzenia za 
zarzŃdzanie Funduszem, kt·rej wysokoŜĺ jest uzaleŨniona od wynik·w 
Subfunduszu 

Towarzystwo moŨe naliczaĺ i pobieraĺ wynagrodzenie za osiŃgniňty wynik 
(zwane dalej Wynagrodzeniem za osiŃgniňty wynik) w wysokoŜci nie 
wyŨszej niŨ 0,10% WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu w skali roku na 
zasadach okreŜlonych w RozporzŃdzeniu Ministra Finans·w z dnia 13 
czerwca 2019 r. w sprawie sposobu ustalania stopy referencyjnej i 
szczeg·ğowego sposobu obliczania wynagrodzenia za osiŃgniňty wynik, 
pobieranego przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych, powszechne 
towarzystwa emerytalne, pracownicze towarzystwa emerytalne lub zakğady 
ubezpieczeŒ, umieszczone w Ewidencji Pracowniczych Plan·w 
Kapitağowych, wydanym na podstawie art. 49 ust. 13 Ustawy, kt·re moŨe 
byĺ pobierane pod warunkiem: 

- realizacji dodatniej stopy zwrotu przez Subfundusz za dany rok, 

- osiŃgniňcia w danym roku stopy zwrotu przez Subfundusz przewyŨszajŃcej 
Stopň ReferencyjnŃ, 

- osiŃgniňcia na ostatni DzieŒ Wyceny w listopadzie w danym roku stopy 
zwrotu przez Subfundusz na poziomie nie niŨszym niŨ 75% najwyŨszych 
st·p zwrotu subfunduszy tej samej zdefiniowanej daty. 

Wynagrodzenie za osiŃgniňty wynik jest obliczane na kaŨdy DzieŒ Wyceny 
i pğatne na rzecz Towarzystwa do 15 (piňtnastego) dnia roboczego po 
zakoŒczeniu roku. 

e) Wskazanie maksymalnej wysokoŜci wynagrodzenia za zarzŃdzanie 
Subfunduszem 

Za zarzŃdzanie Subfunduszem Towarzystwo pobiera z Aktyw·w 
Subfunduszu wynagrodzenie (zwane dalej Wynagrodzeniem Stağym) 
maksymalnie do wysokoŜci 0,40% WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu w 
skali roku, z zastrzeŨeniem art. 49 ust. 5-7 Ustawy.  

Wg. Stanu na dzieŒ sporzŃdzenia aktualizacji Prospektu stawka 
Wynagrodzenia Stağego wynosi 0,40%. 

Wynagrodzenie Stağe naliczane jest w kaŨdym Dniu Wyceny i za kaŨdy dzieŒ 
w roku od wartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu ustalonych w poprzednim 
Dniu Wyceny. Wynagrodzenie rozliczane jest w okresach miesiňcznych i 
pğatne jest do 15 (piňtnastego) dnia roboczego nastňpnego miesiŃca 
kalendarzowego. 

f) IstniejŃce umowy lub porozumienia, na podstawie kt·rych koszty 
dziağalnoŜci Subfunduszu bezpoŜrednio lub poŜrednio sŃ rozdzielane 
miňdzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym usğugi 
dodatkowe i wpğyw tych usğug na wysokoŜĺ prowizji pobieranych przez 
podmiot prowadzŃcy dziağalnoŜĺ maklerskŃ oraz na wysokoŜĺ 
wynagrodzenia towarzystwa za zarzŃdzanie Subfunduszem 

Nie dotyczy, Fundusz nie zawarğ w imieniu Subfunduszu tego typu umowy.  

 

2.3.5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujňciu historycznym 

a) WartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku 
obrotowego 
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WartoŜĺ Aktyw·w Netto Funduszu na dzieŒ 31 grudnia 2021 roku wyniosğa 
88 233 tys. zğ. 

b) WielkoŜĺ Ŝredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa 
Subfunduszu za ostatnie 2 lata  

 

c) Wskazanie wzorca sğuŨŃcego do oceny efektywnoŜci inwestycji w 
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu odzwierciedlajŃcego 
zachowanie siň zmiennych rynkowych najlepiej oddajŃcych cel i 
politykň inwestycyjnŃ Subfunduszu, zwanego dalej Ăwzorcemò 
(benchmark), okreŜlonego w Statucie Funduszu lub, jeŨeli Statut nie 
okreŜla wzorca ï okreŜlonego przez Fundusz, a takŨe informacja o 
dokonanych zmianach wzorca, jeŨeli miağy miejsce 

Dla Subfunduszu nie okreŜlono wzorca sğuŨŃcego do oceny efektywnoŜci 
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu. 

d) Informacja o Ŝrednich stopach zwrotu z przyjňtego przez Fundusz 
wzorca, odpowiednio dla okres·w, o kt·rych mowa w lit. b) 

Nie dotyczy. 

e) ZastrzeŨenie, Ũe indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji 
jest uzaleŨniona od wartoŜci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej 
zbycia i odkupienia przez Subfundusz oraz wysokoŜci pobranych 
przez Subfundusz opğat manipulacyjnych oraz Ũe wyniki historyczne 
nie gwarantujŃ uzyskania podobnych w przyszğoŜci 

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzaleŨniona od 
wartoŜci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez 
Subfundusz. Wyniki historyczne Subfunduszu nie gwarantujŃ uzyskania 
podobnych wynik·w w przyszğoŜci. 

 

2.4. Allianz PPK 2040 

2.4.1. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu 

Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu gğ·wnie w Instrumenty DğuŨne oraz 
Instrumenty Udziağowe. Udziağ CzňŜci Udziağowej i CzňŜci DğuŨnej w Aktywach 
Subfunduszu bňdzie zmienny w poszczeg·lnych okresach funkcjonowania 
Subfunduszu i bňdzie wynosiĺ: 

11,44%
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3,00%
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1) W okresie od dnia 01.01.2020 roku do dnia 31.12.2029 roku udziağ 
wartoŜci CzňŜci Udziağowej w wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu nie moŨe 
byĺ mniejszy niŨ 40% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu oraz nie moŨe byĺ 
wiňkszy niŨ 70% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu; 

2) W okresie od dnia 01.01.2020 roku do dnia 31.12.2029 roku udziağ 
wartoŜci CzňŜci DğuŨnej w wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu nie moŨe byĺ 
mniejszy niŨ 30% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu oraz nie moŨe byĺ 
wiňkszy niŨ 60% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu; 

3) W okresie od dnia 01.01.2030 roku do dnia 31.12.2034 roku udziağ 
wartoŜci CzňŜci Udziağowej w wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu nie moŨe 
byĺ mniejszy niŨ 25% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu oraz nie moŨe byĺ 
wiňkszy niŨ 50% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu; 

4) W okresie od dnia 01.01.2030 roku do dnia 31.12.2034 roku udziağ 
wartoŜci CzňŜci DğuŨnej w wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu nie moŨe byĺ 
mniejszy niŨ 50% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu oraz nie moŨe byĺ 
wiňkszy niŨ 75% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu; 

5) W okresie od dnia 01.01.2035 roku do dnia 31.12.2039 roku udziağ 
wartoŜci CzňŜci Udziağowej w wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu nie moŨe 
byĺ mniejszy niŨ 10% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu oraz nie moŨe byĺ 
wiňkszy niŨ 30% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu; 

6) W okresie od dnia 01.01.2035 roku do dnia 31.12.2039 roku udziağ 
wartoŜci CzňŜci DğuŨnej w wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu nie moŨe byĺ 
mniejszy niŨ 70% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu oraz nie moŨe byĺ 
wiňkszy niŨ 90% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu; 

7) W okresie od dnia 01.01.2040 roku udziağ wartoŜci CzňŜci Udziağowej w 
wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu nie moŨe byĺ wiňkszy niŨ 15% wartoŜci 
Aktyw·w Subfunduszu; 

8) W okresie od dnia 01.01.2040 roku udziağ wartoŜci CzňŜci DğuŨnej w 
wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu nie moŨe byĺ mniejszy niŨ 85% wartoŜci 
Aktyw·w Subfunduszu. 

Proporcje miňdzy lokatami Aktyw·w Subfunduszu w CzňŜĺ DğuŨnŃ oraz CzňŜĺ 
UdziağowŃ w ramach limit·w wskazanych powyŨej, uzaleŨnione sŃ od decyzji 
podejmowanych przez Fundusz dziağajŃcy na rachunek Subfunduszu na 
podstawie analizy prognozowanej sytuacji na poszczeg·lnych rynkach 
Instrument·w DğuŨnych oraz Instrument·w Udziağowych oraz moŨliwoŜci wzrostu 
wartoŜci rynkowej poszczeg·lnych Instrument·w DğuŨnych oraz Instrument·w 
Udziağowych. 

Fundusz w ramach CzňŜci DğuŨnej portfela Subfunduszu moŨe lokowaĺ: 

1) nie mniej niŨ 70% wartoŜci aktyw·w zaliczanych do CzňŜci DğuŨnej w: 

a) papiery wartoŜciowe emitowane, porňczone lub gwarantowane przez 
Skarb PaŒstwa, Narodowy Bank Polski, jednostkň samorzŃdu 
terytorialnego lub przez centralne wğadze publiczne lub bank centralny 
PaŒstwa Czğonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Uniň EuropejskŃ 
lub Europejski Bank Inwestycyjny albo przez organizacje 
miňdzynarodowe, pod warunkiem, Ũe papiery emitowane, porňczone lub 
gwarantowane przez te organizacje miňdzynarodowe posiadajŃ rating 
na poziomie inwestycyjnym nadany przez agencjň ratingowŃ uznanŃ 
przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach; 
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b) depozyty o terminie zapadalnoŜci nie dğuŨszym niŨ 180 dni w bankach 
krajowych lub instytucjach kredytowych w rozumieniu ustawy z dnia 29 
sierpnia 1997 r. ï Prawo bankowe, pod warunkiem, Ũe te instytucje 
kredytowe posiadajŃ rating na poziomie inwestycyjnym nadanym przez 
agencjň ratingowŃ uznanŃ przez Europejski Bank Centralny w swoich 
operacjach; 

2) nie wiňcej niŨ 30% wartoŜci aktyw·w w inne niŨ wymienione w pkt 1) 
instrumenty finansowe, przy czym nie wiňcej niŨ 10% wartoŜci aktyw·w moŨe 
byĺ lokowane w instrumenty finansowe, kt·re nie posiadajŃ ratingu 
inwestycyjnego nadanego przez agencjň ratingowŃ uznanŃ przez Europejski 
Bank Centralny w swoich operacjach. 

Przy obliczaniu udziağu poszczeg·lnych kategorii lokat w CzňŜci DğuŨnej portfela 
Subfunduszu, o kt·rej mowa powyŨej, uwzglňdnia siň ekspozycjň uzyskanŃ za 
poŜrednictwem funduszy inwestycyjnych w rozumieniu art. 3 Ustawy o 
funduszach inwestycyjnych oraz instytucji wsp·lnego inwestowania, kt·rych 
jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuğy uczestnictwa sŃ 
przedmiotem lokat Subfunduszu oraz ekspozycjň uzyskanŃ przy zastosowaniu 
instrument·w pochodnych. 

Fundusz w ramach CzňŜci Udziağowej portfela Subfunduszu moŨe lokowaĺ: 

1) nie mniej niŨ 40% wartoŜci aktyw·w w akcje, prawa do akcji, prawa poboru 
lub inne Instrumenty Udziağowe emitowane przez sp·ğki publiczne w 
rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach 
wprowadzania instrument·w finansowych do zorganizowanego systemu 
obrotu oraz o sp·ğkach publicznych wchodzŃce w skğad indeksu WIG20, lub 
instrumenty pochodne, dla kt·rych instrumentem bazowym sŃ akcje tych 
sp·ğek lub indeks WIG20; 

2) nie wiňcej niŨ 20% wartoŜci aktyw·w w akcje, prawa do akcji, prawa poboru 
lub inne Instrumenty Udziağowe emitowane przez sp·ğki publiczne wchodzŃce 
w skğad indeksu mWIG40 lub instrumenty pochodne, dla kt·rych instrumentem 
bazowym sŃ akcje tych sp·ğek lub indeks mWIG40; 

3) nie wiňcej niŨ 10% wartoŜci aktyw·w w akcje, prawa do akcji, prawa poboru 
lub inne Instrumenty Udziağowe emitowane przez sp·ğki publiczne notowane 
na Gieğdzie Papier·w WartoŜciowych w Warszawie S.A. inne niŨ wymienione 
w pkt 1) i 2) oraz sp·ğki notowane na Rynku Zorganizowanym w 
Rzeczypospolitej Polskiej oraz instrumenty pochodne, dla kt·rych 
instrumentem bazowym sŃ akcje tych sp·ğek lub indeksy rynk·w, na kt·rych 
sŃ notowane oraz w akcje, prawa od akcji, prawa poboru lub inne Instrumenty 
Udziağowe bňdŃce przedmiotem oferty publicznej, jeŨeli warunki emisji lub 
pierwszej oferty publicznej zakğadajŃ zğoŨenie wniosku o dopuszczenie do 
obrotu na Gieğdzie Papier·w WartoŜciowych w Warszawie S.A. oraz gdy 
dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dğuŨszym niŨ rok 
od dnia, w kt·rym po raz pierwszy nastŃpi zaoferowanie tych papier·w 
wartoŜciowych; 

4) nie mniej niŨ 20% wartoŜci aktyw·w w akcje, prawa do akcji, prawa poboru 
lub inne Instrumenty Udziağowe bňdŃce przedmiotem obrotu na Rynku 
Zorganizowanym w paŒstwie naleŨŃcym do OECD innym niŨ Rzeczpospolita 
Polska lub instrumenty pochodne, dla kt·rych instrumentem bazowym sŃ te 
Instrumenty Udziağowe lub indeksy tych instrument·w. 

Przy obliczaniu udziağu poszczeg·lnych kategorii lokat w CzňŜci Udziağowej 
portfela Subfunduszu, o kt·rej mowa powyŨej, uwzglňdnia siň ekspozycjň 
uzyskanŃ za poŜrednictwem funduszy inwestycyjnych w rozumieniu art. 3 Ustawy 
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o funduszach inwestycyjnych oraz instytucji wsp·lnego inwestowania, kt·rych 
jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuğy uczestnictwa sŃ 
przedmiotem lokat Subfunduszu oraz ekspozycjň uzyskanŃ przy zastosowaniu 
instrument·w pochodnych. 

ĞŃczna wartoŜĺ Aktyw·w Subfunduszu lokowanych przez Fundusz w aktywa 
denominowane w walucie innej niŨ zğoty nie moŨe przekroczyĺ 30% wartoŜci 
Aktyw·w Subfunduszu. 

WartoŜĺ lokat Subfunduszu w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych 
otwartych lub specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuğy 
uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wsp·lnego inwestowania, o 
kt·rych mowa w art. 65 ust. 2 Statutu nie moŨe byĺ wiňksza niŨ 30% wartoŜci 
Aktyw·w Subfunduszu. 

ĞŃczna wartoŜĺ lokat, o kt·rych mowa w art. 65 ust. 2 oraz art. 64 ust. 1 pkt 5) 
Statutu, nie moŨe przekroczyĺ 10% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu. 

Fundusz dziağajŃc na rachunek Subfunduszu nie moŨe lokowaĺ wiňcej niŨ 1% 
wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu w instrumenty okreŜlone w art. 65 ust. 2 Statutu, 
jednostki uczestnictwa specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych 
stosujŃcych zasady i ograniczenia inwestycyjne okreŜlone dla funduszu 
inwestycyjnego zamkniňtego lub lokaty okreŜlone w art. 64 ust. 1 pkt 5) Statutu, 
zbywane lub emitowane przez jeden podmiot. 

Do limitu, o kt·rym mowa w akapicie powyŨej, nie wlicza siň lokat w certyfikaty 
inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamkniňtych majŃcych siedzibň na 
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuğy uczestnictwa emitowane przez 
fundusze zagraniczne lub instytucje wsp·lnego inwestowania majŃce siedzibň za 
granicŃ, dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium 
Rzeczypospolitej Polskiej lub w PaŒstwie Czğonkowskim, a takŨe na Rynku 
Zorganizowanym niebňdŃcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej 
lub PaŒstwie Czğonkowskim oraz na Rynku Zorganizowanym w paŒstwie 
naleŨŃcym do OECD innym niŨ Rzeczpospolita Polska i PaŒstwo Czğonkowskie, 
jeŨeli zgodnie z politykŃ inwestycyjnŃ tych funduszy lub instytucji zbiorowego 
inwestowania okreŜlonŃ w ich statucie lub regulaminie bňdŃ one odzwierciedlaĺ 
skğad indeksu rynku regulowanego. 

Fundusz dziağajŃc na rachunek Subfunduszu nie moŨe nabywaĺ wiňcej niŨ 20% 
ğŃcznej wartoŜci wszystkich certyfikat·w inwestycyjnych lub tytuğ·w uczestnictwa 
wyemitowanych odpowiednio przez jeden fundusz inwestycyjny zamkniňty albo 
przez jednŃ instytucjň wsp·lnego inwestowania, o kt·rych mowa w art. 65 ust. 2 
Statutu. 

Fundusz dziağajŃc na rachunek Subfunduszu moŨe lokowaĺ Aktywa Subfunduszu 
wyğŃcznie w nastňpujŃce kategorie lokat: 

1) papiery wartoŜciowe emitowane, porňczone lub gwarantowane przez Skarb 
PaŒstwa lub Narodowy Bank Polski, papiery wartoŜciowe i instrumenty rynku 
pieniňŨnego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium 
Rzeczypospolitej Polskiej lub w PaŒstwie Czğonkowskim, na Rynku 
Zorganizowanym niebňdŃcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej 
Polskiej lub PaŒstwie Czğonkowskim, a takŨe dopuszczone do obrotu na niŨej 
wymienionych Rynkach Zorganizowanych w paŒstwach naleŨŃcych do 
OECD, innych niŨ Rzeczpospolita Polska i PaŒstwo Czğonkowskie: 

a) Stany Zjednoczone Ameryki ï NYSE (New York Stock Exchange), NYSE 
MKT LLC (New York Stock Exchange MKT LLC), NYSE ARCA Equities 
(New York Stock Exchange ARCA Equities), NYSE Bonds (New York 
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Stock Exchange Bonds), NASDAQ Stock Market (National Association of 
Securities Dealers Automated Quotations Stock Market), 

b) Japonia ï TSE (Tokyo Stock Exchange) oraz OSE (Osaka Securities 
Exchange), wchodzŃce w skğad grupy JPX (Japan Exchange Group),  

c) Szwajcaria ï SIX Swiss Exchange,  

d) Turcja ï BIST (Borsa Istanbul),  

e) Norwegia ï OSE (Oslo Stock Exchange),  

f) Australia ï ASX (Australian Securities Exchange), 

g) Kanada ï TSX (Toronto Stock Exchange),  

h) Republika Korei ï KRX (Korea Exchange),  

i) Meksyk ï BMV, Mexican Bolsa (Mexican Stock Exchange), 

j) Chile ï SSE (Santiago Stock Exchange),  

k) Islandia ï ICEX (Iceland Stock Exchange) oraz Nasdaq OMX Iceland,  

l) Izrael ï TASE (Tel Aviv Stock Exchange),  

m) Nowa Zelandia ï NZX (New Zealand Stock Exchange), 

n) Wielka Brytania - LSE (London Stock Exchange: Main Market, AIM ï 
Alternative Investment Market, ISM ï International Securities Market, 
PSM ï Professional Securities Market). 

2) papiery wartoŜciowe i instrumenty rynku pieniňŨnego bňdŃce przedmiotem 
oferty publicznej, jeŨeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zakğadajŃ 
zğoŨenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym, o kt·rym 
mowa w lit a) oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie 
nie dğuŨszym niŨ rok od dnia, w kt·rym po raz pierwszy nastŃpi zaoferowanie 
tych papier·w lub instrument·w;  

3) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie 
zapadalnoŜci nie dğuŨszym niŨ rok, pğatne na ŨŃdanie lub kt·re moŨna wycofaĺ 
przed terminem zapadalnoŜci z zastrzeŨeniem ust. 3;  

4) instrumenty rynku pieniňŨnego inne niŨ okreŜlone w pkt 1) i 2), jeŨeli 
instrumenty te lub ich emitent podlegajŃ regulacjom majŃcym na celu ochronň 
inwestor·w i oszczňdnoŜci oraz sŃ: 

a) emitowane, porňczone lub gwarantowane przez Skarb PaŒstwa, 
Narodowy Bank Polski, jednostkň samorzŃdu terytorialnego, wğaŜciwe 
centralne, regionalne lub lokalne wğadze publiczne PaŒstwa 
Czğonkowskiego, albo przez bank centralny PaŒstwa Czğonkowskiego, 
Europejski Bank Centralny, Uniň EuropejskŃ lub Europejski Bank 
Inwestycyjny, paŒstwo inne niŨ PaŒstwo Czğonkowskie, albo, w 
przypadku paŒstwa federalnego, przez jednego z czğonk·w federacji, albo 
przez organizacjň miňdzynarodowŃ, do kt·rej naleŨy co najmniej jedno 
PaŒstwo Czğonkowskie, lub 

b) emitowane, porňczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajŃcy 
nadzorowi wğaŜciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie 
z kryteriami okreŜlonymi prawem wsp·lnotowym, albo przez podmiot 
podlegajŃcy i stosujŃcy siň do zasad, kt·re sŃ co najmniej tak 
rygorystyczne, jak okreŜlone prawem wsp·lnotowym, lub  

c) emitowane przez podmiot, kt·rego papiery wartoŜciowe sŃ w obrocie na 
rynku regulowanym, o kt·rym mowa w lit. a); 
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5) papiery wartoŜciowe i instrumenty rynku pieniňŨnego, inne niŨ okreŜlone w pkt 
1), 2) i 4); 

6) jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych otwartych lub 
w specjalistycznych funduszach inwestycyjnych otwartych majŃcych siedzibň 
na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej; 

7) tytuğy uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne;  

8) tytuğy uczestnictwa emitowane przez instytucje wsp·lnego inwestowania 
majŃce siedzibň za granicŃ, jeŨeli: 

a) instytucje te oferujŃ publicznie tytuğy uczestnictwa i umarzajŃ je na 
ŨŃdanie uczestnika, 

b) instytucje te podlegajŃ nadzorowi wğaŜciwego organu nadzoru nad 
rynkiem finansowym lub kapitağowym PaŒstwa Czğonkowskiego lub 
paŒstwa naleŨŃcego do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie 
wzajemnoŜci, wsp·ğpraca Komisji z tym organem,  

c) ochrona posiadaczy tytuğ·w uczestnictwa tych instytucji jest taka sama 
jak posiadaczy jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych 
otwartych, w szczeg·lnoŜci instytucje te stosujŃ ograniczenia 
inwestycyjne co najmniej takie, jak okreŜlone w Rozdziale 1 Dziağu V 
Ustawy o funduszach inwestycyjnych,  

d) instytucje te sŃ obowiŃzane do sporzŃdzania rocznych i p·ğrocznych 
sprawozdaŒ finansowych. 

Ocena bieŨŃcej i prognozowanej sytuacji na rynkach Instrument·w Udziağowych 
sğuŨŃca podjňciu decyzji o doborze akcji, jednostek uczestnictwa, certyfikat·w 
inwestycyjnych oraz tytuğ·w emitowanych przez fundusze zagraniczne lub przez 
instytucje wsp·lnego inwestowania majŃce siedzibň za granicŃ bňdzie 
obejmowağa: 

1) analizň fundamentalnŃ uwzglňdniajŃcŃ obecnŃ i prognozowanŃ sytuacjň 
ekonomiczno-finansowŃ i pozycjň rynkowŃ poszczeg·lnych sp·ğek;  

2) ocenň poziomu wyceny rynkowej na poszczeg·lnych rynkach oraz dotyczŃcŃ 
poszczeg·lnych sp·ğek; 

3) ocenň ryzyk braku pğynnoŜci papier·w wartoŜciowych, jednostek uczestnictwa 
lub tytuğ·w uczestnictwa, zmiennoŜci ich cen oraz niewypğacalnoŜci 
emitent·w. 

4) ocenň polityki inwestycyjnej przyjňtej i realizowanej przez poszczeg·lne 
fundusze inwestycyjne, fundusze zagraniczne lub przez instytucje wsp·lnego 
inwestowania majŃce siedzibň za granicŃ;  

5) ocenň moŨliwoŜci wzrostu cen i ryzyka spadku cen papier·w wartoŜciowych, 
jednostek uczestnictwa oraz tytuğ·w uczestnictwa emitowanych przez 
fundusze zagraniczne lub przez instytucje wsp·lnego inwestowania na 
poszczeg·lnych rynkach. 

Ocena sytuacji na rynku Instrument·w DğuŨnych sğuŨŃca podjňciu decyzji o 
alokacji Ŝrodk·w oraz doborze dğuŨnych papier·w wartoŜciowych, instrument·w 
rynku pieniňŨnego, jednostek uczestnictwa, certyfikat·w inwestycyjnych oraz 
tytuğ·w emitowanych przez fundusze zagraniczne lub przez instytucje wsp·lnego 
inwestowania majŃce siedzibň za granicŃ bňdzie obejmowağa: 

1) ocenň sytuacji gospodarczej kraju;  
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2) ocenň bieŨŃcego i prognozowanego poziomu rynkowych st·p procentowych 
oraz inflacji;  

3) ocenň ryzyk braku pğynnoŜci dğuŨnych papier·w wartoŜciowych i instrument·w 
rynku pieniňŨnego, zmiennoŜci ich cen oraz niewypğacalnoŜci emitent·w.  

4) ocenň polityki inwestycyjnej przyjňtej i realizowanej przez poszczeg·lne 
fundusze inwestycyjne, fundusze zagraniczne lub przez instytucje wsp·lnego 
inwestowania majŃce siedzibň za granicŃ;  

5) ocenň moŨliwoŜci wzrostu cen i ryzyka spadku cen papier·w wartoŜciowych, 
jednostek uczestnictwa oraz tytuğ·w uczestnictwa emitowanych przez 
fundusze zagraniczne lub przez instytucje wsp·lnego inwestowania na 
poszczeg·lnych rynkach, 

6) ocenň moŨliwego do uzyskania oprocentowanie depozyt·w bankowych, 
wiarygodnoŜĺ banku oraz pğynnoŜĺ. 

Fundusz dziağajŃc na rachunek Subfunduszu moŨe lokowaĺ Aktywa Subfunduszu 
w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub 
specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuğy uczestnictwa 
funduszy zagranicznych lub instytucji wsp·lnego inwestowania, o kt·rych mowa 
w art. 101 Ustawy o funduszach inwestycyjnych, jeŨeli wskaŦnik koszt·w 
cağkowitych obciŃŨajŃcych aktywa funduszu inwestycyjnego otwartego lub 
specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego 
lub instytucji wsp·lnego inwestowania nie przekracza 0,30% w skali roku, a w 
przypadku gdy instytucja wsp·lnego inwestowania nie publikuje wskaŦnika 
koszt·w cağkowitych, fundusz zdefiniowanej daty moŨe uwzglňdniĺ inny wskaŦnik 
koszt·w publikowany przez instytucjň wsp·lnego inwestowania, r·wnowaŨny 
wskaŦnikowi koszt·w cağkowitych. 

Fundusz dziağajŃc na rachunek Subfunduszu moŨe lokowaĺ Aktywa Subfunduszu 
w certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamkniňtych majŃcych 
siedzibň na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuğy uczestnictwa 
emitowane przez instytucje wsp·lnego inwestowania majŃce siedzibň za granicŃ, 
kt·re nie speğniajŃ wymog·w wynikajŃcych z art. 93 ust. 4 pkt 2 i ust. 6 oraz art. 
101 ust. 1 pkt 3 Ustawy o funduszach inwestycyjnych, w szczeg·lnoŜci stosujŃ 
ograniczenia inwestycyjne inne niŨ okreŜlone w dziale V rozdziale 1 Ustawy o 
funduszach inwestycyjnych, zapewniajŃce ochronň inwestor·w, jeŨeli: 

1) wynagrodzenie za zarzŃdzanie funduszem inwestycyjnym zamkniňtym lub 
instytucjŃ wsp·lnego inwestowania nie przekracza 1,5% wartoŜci aktyw·w 
w skali roku oraz wynagrodzenie za osiŃgniňty wynik nie przekracza 20% 
wypracowanego zysku;  

2) spos·b naliczania wynagrodzenia za osiŃgniňty wynik, o kt·rym mowa w 
pkt 1, zapewnia, Ũe w kolejnych okresach wynagrodzenie za osiŃgniňty 
wynik jest pobierane wyğŃcznie od nadwyŨki wypracowanej ponad wynik, 
od kt·rego wynagrodzenie za osiŃgniňty wynik zostağo pobrane w 
okresach wczeŜniejszych (zasada high water mark);  

3) fundusz inwestycyjny zamkniňty lub instytucja wsp·lnego inwestowania 
publikujŃ informacje o wartoŜci godziwej certyfikat·w inwestycyjnych lub 
tytuğ·w uczestnictwa nie rzadziej niŨ raz na 3 miesiŃce;  

4) certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamkniňtych oraz tytuğy 
uczestnictwa emitowane przez instytucje wsp·lnego inwestowania sŃ 
zbywalne oraz istnieje moŨliwoŜĺ ich umarzania zgodnie z 
postanowieniami odpowiednio statutu funduszu inwestycyjnego 
zamkniňtego lub regulaminu instytucji wsp·lnego inwestowania. 
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JeŨeli Fundusz dziağajŃc na rachunek Subfunduszu lokuje Aktywa Subfunduszu 
w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne innego funduszu 
inwestycyjnego lub tytuğy uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji 
wsp·lnego inwestowania, z wyğŃczeniem lokat, o kt·rych mowa w art. 37 ust. 6 
Ustawy, zarzŃdzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitağowej 
Towarzystwa. Towarzystwo lub podmiot z jego grupy kapitağowej nie moŨe 
pobieraĺ wynagrodzenia za zarzŃdzanie od aktyw·w stanowiŃcych lokaty 
Subfunduszu. 

Fundusz dziağajŃc na rachunek Subfunduszu moŨe zawieraĺ umowy majŃce za 
przedmiot instrumenty pochodne dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym 
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w PaŒstwie Czğonkowskim, a takŨe na 
Rynku Zorganizowanym niebňdŃcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej 
Polskiej lub w PaŒstwie Czğonkowskim oraz na nastňpujŃcych Rynkach 
Zorganizowanych w paŒstwach naleŨŃcych do OECD innych niŨ Rzeczpospolita 
Polska i PaŒstwa Czğonkowskie:  

1) Stany Zjednoczone Ameryki ï NYSE AMEX Options (New York Stock 
Exchange AMEX Options), NYSA ARCA Options (New York Stock 
Exchange ARCA Options), NYMEX (New York Mercantile Exchange), 
czğonek grupy CME Group Inc., CME/CBOT (CME/Chicago Board of 
Trade), czğonek grupy CME Group Inc., CBOE (Chicago Board Options 
Exchange), NASDAQ Options Market (NOM), czğonek grupy NASDAQ 
OMX Group, NASDAQ Futures (NFX), czğonek grupy NASDAQ OMX 
Group,  

2) Japonia ï TSE (Tokyo Stock Exchange) oraz OSE (Osaka Securities 
Exchange), wchodzŃce w skğad grupy JPX (Japan Exchange Group),  

3) Australia ï ASX (Australian Securities Exchange),  

4) Kanada ï TSX (Toronto Stock Exchange),  

5) Republika Korei ï KRX (Korea Exchange),  

6) Meksyk ï BMV, Mexican Bolsa (Mexican Stock Exchange),  

7) Chile ï SSE (Santiago Stock Exchange), 

8) Islandia ï ICEX (Iceland Stock Exchange) oraz Nasdaq OMX Iceland,  

9) Norwegia ï OSE (Oslo Stock Exchange, Oslo Bßrs) oraz Nasdaq OMX 
Norway,  

10) Izrael ï TASE (Tel-Aviv Stock Exchange),  

11) Nowa Zelandia ï NZX (New Zealnd Exchange),  

12) Szwajcaria ï SIX Swiss Exchange oraz Swiss Options and Financial 
Futures Exchange (SOFFEX),  

13) Turcja ï Borsa Istambul oraz TURKDEX (Turkish Derivatives Exchange, 

14) Wielka Brytania ï LSE (London Stock Exchange: Main Market, AIM ï 
Alternative Investment Market, ISM ï International Securities Market, 
PSM ï Professional Securities Market), CE Liffe Futures, ICF-ICE 
Futures Europe Financials, Intercontinental Exchange Inc. 

Maksymalne zaangaŨowanie Subfunduszu w instrumenty pochodne wyznacza 
siň poprzez obliczenie w odniesieniu do Subfunduszu Ekspozycji AFI, zgodnie z 
RozporzŃdzeniem. Ekspozycja AFI nie moŨe przekroczyĺ 200% WartoŜci 
Aktyw·w Netto Subfunduszu. 
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Przy zawieraniu um·w majŃcych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym 
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, przy wyborze tych instrument·w 
Fundusz dziağajŃc na rachunek Subfunduszu kieruje siň kryterium zgodnoŜci ze 
strategiŃ i celem inwestycyjnym Subfunduszu, cenŃ, pğynnoŜciŃ oraz wielkoŜciŃ 
koszt·w transakcyjnych. 

Fundusz dziağajŃc na rachunek Subfunduszu moŨe zawieraĺ umowy majŃce za 
przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne.  

W celu zapewnienia sprawnego zarzŃdzania portfelem inwestycyjnym, Fundusz 
dziağajŃc na rachunek Subfunduszu moŨe zawieraĺ umowy, majŃce za przedmiot 
nastňpujŃce instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty 
pochodne: 

1) kontrakty terminowe na indeksy gieğdowe,  

2) kontrakty terminowe na kursy walut,  

3) kontrakty terminowe na papiery wartoŜciowe i instrumenty rynku 
pieniňŨnego,  

4) transakcje forward na kursy walut,  

5) transakcje swap na kursy walut,  

6) transakcje swap na stopň procentowŃ,  

7) transakcje typu FRA (forward rate agreement),  

8) opcje na indeksy gieğdowe,  

9) opcje na kursy walut. 

W zwiŃzku z zawieraniem przez Fundusz majŃce za przedmiot instrumenty 
pochodne, wystŃpiĺ mogŃ nastňpujŃce rodzaje ryzyka:  

1) ryzyko rynkowe bazy instrumentu pochodnego ï zwiŃzane z 
niekorzystnymi zmianami poziomu lub zmiennoŜci kurs·w, cen lub 
wartoŜci instrument·w bňdŃcych bazŃ danego instrumentu pochodnego. 
W celu pomiaru tego ryzyka Fundusz okreŜla maksymalnŃ wartoŜĺ 
ekspozycji w danym instrumencie pochodnym do WartoŜci Aktyw·w Netto 
Funduszu, dokonuje pomiaru wartoŜci tracking error portfela wzglňdem 
jego benchmarku, bada zmiennoŜĺ na poziomie portfela oraz udziağ w tej 
zmiennoŜci kaŨdego instrumentu pochodnego w ujňciu skğadowych 
instrument·w pochodnych; 

2) ryzyko niedopasowania wyceny instrumentu pochodnego do wyceny 
instrumentu bazowego. Ryzyko to jest mierzone poprzez pomiar 
zmiennoŜci instrumentu bazowego oraz odpowiadajŃcego mu instrumentu 
pochodnego oraz korelacji tych zmiennoŜci; 

3) ryzyko niewypğacalnoŜci kontrahenta lub emitenta instrumentu bazowego 
dotyczŃce w szczeg·lnoŜci niewystandaryzowanych instrument·w 
pochodnych. Ryzyko to jest mierzone za pomocŃ rating·w wiarygodnoŜci 
kredytowej nadanych kontrahentom lub emitentom przez agencje 
ratingowe: Standard & Poorôs, Moodyôs, Fitch, DBRS, a dla kontrahent·w 
lub emitent·w nie posiadajŃcych takiego ratingu mierzone jest z 
zastosowaniem publikowanej przez te agencje metodologii, kt·re 
uwzglňdniajŃ wskaŦniki zyskownoŜci, pğynnoŜci, adekwatnoŜci 
kapitağowej, jakoŜci i efektywnoŜci aktyw·w, dŦwigni finansowej 
i wskaŦnika pokrycia koszt·w finansowych; 
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4) ryzyko pğynnoŜci, czyli ryzyko braku moŨliwoŜci zamkniňcia w 
odpowiednio kr·tkim czasie pozycji na instrumentach pochodnych. 
Ryzyko to jest mierzone poprzez por·wnanie wartoŜci posiadanej przez 
Fundusz ekspozycji na danym instrumencie pochodnym do wartoŜci 
obrot·w rynkowych na tym instrumencie pochodnym;  

5) ryzyko rozliczenia wystňpujŃce w szczeg·lnoŜci w przypadku rozliczania 
transakcji zakupu lub sprzedaŨy instrument·w pochodnych, kt·re nie sŃ 
gwarantowane przez izby rozliczeniowe. Ryzyko to kontrolowane jest 
poprzez pomiar liczby bğňdnie rozliczonych transakcji i transakcji 
rozliczonych z op·Ŧnieniem w stosunku do cağkowitej liczby transakcji na 
danym instrumencie pochodnym; 

6) ryzyko operacyjne zwiŃzane z zawodnoŜciŃ system·w informatycznych 
i wewnňtrznych system·w kontrolnych. Ryzyko to jest mierzone poprzez 
pomiar liczby i wielkoŜci zdarzeŒ zwiŃzanych z wystŃpieniem danego 
ryzyka w okreŜlonym przedziale czasowym, w szczeg·lnoŜci poprzez 
prowadzenie rejestru zdarzeŒ operacyjnych, kt·re zawierajŃ m.in. opis 
zdarzenia, czas i przyczynň wystŃpienia. 

 

2.4.2. Opis ryzyka inwestycyjnego zwiŃzanego z przyjňtŃ politykŃ inwestycyjnŃ 
Subfunduszu 

a) Opis ryzyka inwestycyjnego zwiŃzanego z politykŃ inwestycyjnŃ 
Subfunduszu, z uwzglňdnieniem strategii zarzŃdzania 

Uczestnicy powinni akceptowaĺ ryzyko wynikajŃce z przyjňtej polityki 
inwestycyjnej opisanej w pkt 2.4.1 powyŨej oraz w Statucie, zakğadajŃcej 
dŃŨenie do ograniczania ryzyka inwestycyjnego w zaleŨnoŜci od wieku 
Uczestnika oraz zmieniajŃcej siň w czasie odpowiednio do zmiany wieku 
Uczestnika. W miarň upğywu czasu oraz zbliŨajŃcego siň terminu osiŃgniňcia 
Zdefiniowanej Daty, w Aktywach Funduszu nastňpuje wzrost partycypacji 
CzňŜci DğuŨnej wzglňdem CzňŜci Udziağowej.  

Do najwaŨniejszych ryzyk, kt·re powinni uwzglňdniaĺ Uczestnicy naleŨŃ: 

1) ryzyko rynkowe wynikajŃce ze zmiennoŜci cen papier·w 
wartoŜciowych wynikajŃcych z og·lnych tendencji rynkowych 
panujŃcych w kraju i na Ŝwiecie. W szczeg·lnoŜci naleŨy liczyĺ siň z 
moŨliwoŜciŃ wystŃpienia okresowych spadk·w lub 
dğugoterminowego trendu spadkowego cen dğuŨnych papier·w 
wartoŜciowych o dğugim terminie do wykupu, czego nastňpstwem 
bňdzie obniŨenie WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu na 
Jednostkň Uczestnictwa;  

2) ryzyko kredytowe emitenta instrumentu finansowego lub podmiotu, 
na bazie kt·rego zostağ wyemitowany instrument finansowy 
zwiŃzane z brakiem moŨliwoŜci wypeğnienia przez niego przyjňtych 
zobowiŃzaŒ lub zagroŨeniem wystŃpienia takiej sytuacji, a takŨe 
wynikajŃce z pogorszenia siň kondycji finansowej emitenta, w tym 
obniŨenia ratingi kredytowego przez uznanŃ agencjň ratingowŃ, co 
moŨe w efekcie prowadziĺ do spadk·w wartoŜci Jednostki 
Uczestnictwa Subfunduszu;  

3) ryzyko specyficzne dla instrument·w udziağowych - zwiŃzane z 
sytuacjŃ poszczeg·lnych sp·ğek (emitent·w) i ich kondycjŃ 
finansowŃ, kt·rej pogorszenie siň moŨe spowodowaĺ zmniejszenie 
wartoŜci akcji tych sp·ğek, odbiegajŃcych od obserwowanego trendu 
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dla rynku/sektora, do kt·rego naleŨy analizowania sp·ğka; ryzyko to 
jest ograniczone poprzez dywersyfikacjň portfela; 

4) ryzyko rozliczenia ï zwiŃzane z moŨliwoŜciŃ nierozliczenia 
transakcji zawartych przez Fundusz w terminie okreŜlonym w 
umowie transakcji, co moŨe siň wiŃzaĺ z poniesieniem przez 
Fundusz dodatkowych koszt·w zwiŃzanych z finansowaniem 
nierozliczonej pozycji;  

5) ryzyko pğynnoŜci ï wynika z moŨliwoŜci wystŃpienia sytuacji, w kt·rej 
ze wzglňdu na niskie obroty danym papierem wartoŜciowym nie jest 
moŨliwe dokonanie transakcji pakietem tych papier·w 
wartoŜciowych bez znaczŃcego wpğywu na jego cenň;  

6) ryzyko walutowe ï zwiŃzane z moŨliwoŜciŃ zmiany ceny skğadnika 
Aktyw·w Subfunduszu w wyniku zmiany kursu waluty obcej, w kt·rej 
denominowany jest dany skğadnik Aktyw·w Subfunduszu wzglňdem 
zğotych polskich;  

7) ryzyko zwiŃzane z przechowywaniem aktyw·w ï w przypadku 
zaprzestania lub ograniczenia dziağalnoŜci przez Depozytariusza lub 
subdepozytariusza mogŃ wystŃpiĺ okresowe ograniczenia 
moŨliwoŜci swobodnego dysponowania czňŜciŃ lub cağoŜciŃ 
Aktyw·w Subfunduszu;  

8) ryzyko zwiŃzane z koncentracjŃ Aktyw·w Subfunduszu 
spowodowane inwestowaniem Ŝrodk·w w papiery wartoŜciowe 
stosunkowo niewielkiej liczby emitent·w;  

9) ryzyko zwiŃzane z koncentracjŃ rynk·w spowodowane ograniczonŃ 
pğynnoŜciŃ danego rynku finansowego; 

10) ryzyko dla zr·wnowaŨonego rozwoju (ryzyko ESG) oznacza 
sytuacjň lub warunki Ŝrodowiskowe, spoğeczne lub zwiŃzane z 
zarzŃdzaniem, kt·re ï jeŨeli wystŃpiŃ ï mogğyby mieĺ, rzeczywisty 
lub potencjalny, istotny negatywny wpğyw na wartoŜĺ inwestycji. 
Przykğadami ryzyka ESG sŃ: zmiany klimatu, kwestie spoğeczne, 
ğamanie praw czğowieka, korupcja, niewğaŜciwe traktowanie 
pracownik·w przez przedsiňbiorstwa, w kt·rych akcje i obligacje 
inwestuje Fundusz. Towarzystwo uwzglňdnia ryzyko dla 
zr·wnowaŨonego rozwoju w procesie podejmowania decyzji 
inwestycyjnych. Subfundusz nie inwestuje w akcje lub obligacje 
podmiot·w, kt·re wedğug wiedzy Towarzystwa: 

- osiŃgajŃ przynajmniej 20% przychod·w z wňgla energetycznego (w 
zwiŃzku z dziağalnoŜciŃ polegajŃcŃ na wydobyciu wňgla lub 
wytwarzaniu energii), 

- osiŃgajŃ przynajmniej 20% przychod·w z produkcji jakiejkolwiek 
broni, 

- osiŃgajŃ przynajmniej 20% przychod·w z produkcji lub dystrybucji 
tytoniu lub wyrob·w tytoniowych, 

- ğamiŃ pakt ONZ ĂUnited Nations Global Compactò. 
 

b) Opis ryzyka zwiŃzanego z uczestnictwem w Subfunduszu 

Uczestnicy powinni akceptowaĺ ryzyko: 

1) nieosiŃgniňcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki 
Uczestnictwa, wynikajŃce z przyjňtej alokacji Aktyw·w Subfunduszu, 
spadku cen papier·w wartoŜciowych i instrument·w finansowych, w 
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kt·rych ulokowane sŃ Aktywa Subfunduszu, w szczeg·lnoŜci na 
skutek dekoniunktury na rynkach finansowych lub zmiany poziomu 
st·p procentowych; 

2) wystŃpienia szczeg·lnych okolicznoŜci, na wystŃpienie kt·rych 
Uczestnik Funduszu nie ma wpğywu lub ma ograniczony wpğyw w 
postaci moŨliwoŜci otwarcia likwidacji Funduszu lub Subfunduszu, 
przejňcia zarzŃdzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy 
inwestycyjnych, zmianň Depozytariusza lub podmiotu 
obsğugujŃcego Fundusz, poğŃczenia Funduszu z innym funduszem 
inwestycyjnym, a takŨe zmianň polityki inwestycyjnej Subfunduszu; 

3) niewypğacalnoŜci gwaranta ï nie dotyczy; 

4) inflacji ï ryzyko zwiŃzane ze zmianami poziomu cen oraz rynkowych 
st·p procentowych;  

5) zmian regulacji prawnych ï ryzyko zwiŃzane z moŨliwoŜciŃ 
wystŃpienia niekorzystnych zmian regulacji prawnych dotyczŃcych 
emitent·w, inwestor·w lub innych uczestnik·w rynku, w tym w 
szczeg·lnoŜci w zakresie prawa podatkowego.  

W ramach systemu zarzŃdzania ryzykiem, w odniesieniu do Funduszu 
Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedury pomiaru oraz zarzŃdzania 
ryzykiem, okreŜlone dla alternatywnego funduszu inwestycyjnego (AFI) oraz 
oblicza ekspozycjň AFI rozumianŃ jako kwota zaangaŨowania Funduszu 
uwzglňdniajŃca wszystkie aktywa i zobowiŃzania Funduszu, instrumenty 
pochodne lub prawa majŃtkowe o kt·rych mowa w art. 145 ust. 1 pkt 6 
Ustawy o funduszach inwestycyjnych, albo instrumenty pochodne wğaŜciwe 
AFI, poŨyczki, kt·rych przedmiotem sŃ Ŝrodki pieniňŨne lub papiery 
wartoŜciowe, oraz inne umowy wiŃŨŃce siň ze zwiňkszeniem 
zaangaŨowania Funduszu, gdy ryzyko i korzyŜci wynikajŃce z tych um·w 
dotyczŃ Funduszu. 

W przyjňtym systemie zarzŃdzania ryzykiem Towarzystwo oblicza 
ekspozycjň AFI zgodnie z metodŃ brutto okreŜlonŃ w art. 7 RozporzŃdzenia 
oraz metodŃ zaangaŨowania okreŜlonŃ w art. 8 RozporzŃdzenia. System 
zarzŃdzania ryzykiem w Towarzystwie zapewnia, aby w Ũadnym momencie 
wartoŜĺ ekspozycji AFI w odniesieniu do Funduszu nie przekroczyğa 200% 
WartoŜci Aktyw·w Netto Funduszu. 

 

2.4.3. OkreŜlenie profilu inwestora Subfunduszu 

Subfundusz przeznaczony jest dla os·b: 

 - urodzonych w latach 1978ï1982 lub w innych latach na ich wniosek,  

- kt·rzy planujŃ oszczňdzanie  z przeznaczeniem Ŝrodk·w na cele 
emerytalne oraz dŃŨŃ do tego aby  profil ryzyka ich inwestycji dopasowywağ 
siň  do ich wieku i momentu przejŜcia na emeryturň, 

- oczekujŃ  w dğugim terminie osiŃgniňcia wyŨszej stopy zwrotu  niŨ z obligacji 
skarbowych,  

- akceptujŃ w poczŃtkowym okresie  funkcjonowania Subfunduszu od daty 
jego powstania (2019) wysokie ryzyko zwiŃzane z inwestycjami wiňkszoŜci 
aktyw·w Subfunduszu  w akcje i inne instrumenty udziağowe oraz istotnej 
czňŜci aktyw·w Subfunduszu  w  dğugoterminowe instrumenty dğuŨne oraz 
instrumenty dğuŨne nie skarbowe, tzn. liczŃ siň z moŨliwoŜciŃ silnych wahaŒ 
wartoŜci ich inwestycji, szczeg·lnie w kr·tkim okresie, wğŃcznie z 
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moŨliwoŜciŃ utraty czňŜci zainwestowanych Ŝrodk·w, zaŜ w p·Ŧniejszym 
okresie funkcjonowania Subfunduszu akceptujŃ Ŝrednie ryzyko zwiŃzane z 
inwestycjami istotnej czňŜci  aktyw·w Subfunduszu w  akcje lub inne 
instrumenty udziağowe oraz dğugoterminowe instrumenty dğuŨne i 
instrumenty dğuŨne nieskarbowe.  

 

2.4.4. Informacje o wysokoŜci opğat i prowizji zwiŃzanych z uczestnictwem w 
Subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobierania oraz kosztach 
obciŃŨajŃcych Subfundusz 

a) Wskazanie przepis·w Statutu, okreŜlajŃcych rodzaje, maksymalnŃ 
wysokoŜĺ, spos·b kalkulacji i naliczenia koszt·w obciŃŨajŃcych 
Subfundusz, w tym w szczeg·lnoŜci wynagrodzenie Towarzystwa oraz 
terminy, w kt·rych najwczeŜniej moŨe nastŃpiĺ pokrycie 
poszczeg·lnych rodzaj·w koszt·w 

Rodzaje, maksymalnŃ wysokoŜĺ, spos·b kalkulacji i naliczenia koszt·w 
obciŃŨajŃcych Subfundusz, w tym w szczeg·lnoŜci wynagrodzenie 
Towarzystwa oraz terminy, w kt·rych najwczeŜniej moŨe nastŃpiĺ pokrycie 
poszczeg·lnych rodzaj·w koszt·w okreŜla art. 71 Statutu Funduszu. 

b) Wskazanie wartoŜci Wsp·ğczynnika Koszt·w Cağkowitych (ĂWKCò) 
oraz sposobu jego obliczania 

WskaŦnik WKC za rok obrotowy 2021 wynosi 0,58% WskaŦnik WKC 
odzwierciedla udziağ koszt·w niezwiŃzanych bezpoŜrednio z dziağalnoŜciŃ 
inwestycyjnŃ Funduszu w Ŝredniej WartoŜci Aktyw·w Netto Funduszu za 
dany rok obrotowy i obliczany jest wedğug nastňpujŃcego wzoru: 

WKC ï Kt/WANt*100% 

gdzie: 

WAN ï oznacza ŜredniŃ WartoŜĺ Aktyw·w Netto Funduszu 

K ï oznacza koszty, o kt·rych mowa w przepisach o szczeg·lnych zasadach 
rachunkowoŜci funduszy inwestycyjnych z wyğŃczeniem: 

a) koszt·w transakcyjnych, w tym prowizji i opğat maklerskich, 
podatk·w zwiŃzanych z nabyciem lub zbyciem skğadnik·w portfela, 

b) odsetek z tytuğu zaciŃgniňtych poŨyczek lub kredyt·w, 

c) ŜwiadczeŒ wynikajŃcych z realizacji um·w, kt·rych przedmiotem 
sŃ instrumenty pochodne, 

d) opğat zwiŃzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek 
Uczestnictwa lub innych opğat ponoszonych bezpoŜrednio przez 
Uczestnika, 

e) wartoŜci ŜwiadczeŒ dodatkowych, 

t ï okres, za kt·ry przedstawiono dane. 

c) Wskazanie opğat manipulacyjnych z tytuğu zbycia lub odkupienia 
Jednostek Uczestnictwa oraz innych opğat uiszczanych bezpoŜrednio 
przez Uczestnika Funduszu 

Uczestnik nie ponosi opğat, w tym opğat manipulacyjnych z tytuğu zbycia lub 
odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz opğat z tytuğu zamiany. 
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d) Wskazanie opğaty zmiennej, bňdŃcej czňŜciŃ Wynagrodzenia za 
zarzŃdzanie Funduszem, kt·rej wysokoŜĺ jest uzaleŨniona od wynik·w 
Subfunduszu 

Towarzystwo moŨe naliczaĺ i pobieraĺ wynagrodzenie za osiŃgniňty wynik 
(zwane dalej Wynagrodzeniem za osiŃgniňty wynik) w wysokoŜci nie 
wyŨszej niŨ 0,10% WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu w skali roku na 
zasadach okreŜlonych w RozporzŃdzeniu Ministra Finans·w z dnia 13 
czerwca 2019 r. w sprawie sposobu ustalania stopy referencyjnej i 
szczeg·ğowego sposobu obliczania wynagrodzenia za osiŃgniňty wynik, 
pobieranego przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych, powszechne 
towarzystwa emerytalne, pracownicze towarzystwa emerytalne lub zakğady 
ubezpieczeŒ, umieszczone w Ewidencji Pracowniczych Plan·w 
Kapitağowych, wydanym na podstawie art. 49 ust. 13 Ustawy, kt·re moŨe 
byĺ pobierane pod warunkiem: 

- realizacji dodatniej stopy zwrotu przez Subfundusz za dany rok, 

- osiŃgniňcia w danym roku stopy zwrotu przez Subfundusz przewyŨszajŃcej 
Stopň ReferencyjnŃ, 

- osiŃgniňcia na ostatni DzieŒ Wyceny w listopadzie w danym roku stopy 
zwrotu przez Subfundusz na poziomie nie niŨszym niŨ 75% najwyŨszych 
st·p zwrotu subfunduszy tej samej zdefiniowanej daty. 

Wynagrodzenie za osiŃgniňty wynik jest obliczane na kaŨdy DzieŒ Wyceny 
i pğatne na rzecz Towarzystwa do 15 (piňtnastego) dnia roboczego po 
zakoŒczeniu roku. 

e) Wskazanie maksymalnej wysokoŜci wynagrodzenia za zarzŃdzanie 
Subfunduszem 

Za zarzŃdzanie Subfunduszem Towarzystwo pobiera z Aktyw·w 
Subfunduszu wynagrodzenie (zwane dalej Wynagrodzeniem Stağym) 
maksymalnie do wysokoŜci 0,40% WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu w 
skali roku, z zastrzeŨeniem art. 49 ust. 5-7 Ustawy.  

Wg. Stanu na dzieŒ sporzŃdzenia aktualizacji Prospektu stawka 
Wynagrodzenia Stağego wynosi 0,40%. 

Wynagrodzenie Stağe naliczane jest w kaŨdym Dniu Wyceny i za kaŨdy dzieŒ 
w roku od wartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu ustalonych w poprzednim 
Dniu Wyceny. Wynagrodzenie rozliczane jest w okresach miesiňcznych i 
pğatne jest do 15 (piňtnastego) dnia roboczego nastňpnego miesiŃca 
kalendarzowego. 

f) IstniejŃce umowy lub porozumienia, na podstawie kt·rych koszty 
dziağalnoŜci Subfunduszu bezpoŜrednio lub poŜrednio sŃ rozdzielane 
miňdzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym usğugi 
dodatkowe i wpğyw tych usğug na wysokoŜĺ prowizji pobieranych przez 
podmiot prowadzŃcy dziağalnoŜĺ maklerskŃ oraz na wysokoŜĺ 
wynagrodzenia towarzystwa za zarzŃdzanie Subfunduszem 

Nie dotyczy, Fundusz nie zawarğ w imieniu Subfunduszu tego typu umowy.  

 

2.4.5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujňciu historycznym 

a) WartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku 
obrotowego 
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WartoŜĺ Aktyw·w Netto Funduszu na dzieŒ 31 grudnia 2021 roku wyniosğa 
93 623 tys. zğ. 

b) WielkoŜĺ Ŝredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa 
Subfunduszu za ostatnie 2 lata  

 

c) Wskazanie wzorca sğuŨŃcego do oceny efektywnoŜci inwestycji w 
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu odzwierciedlajŃcego 
zachowanie siň zmiennych rynkowych najlepiej oddajŃcych cel i 
politykň inwestycyjnŃ Subfunduszu, zwanego dalej Ăwzorcemò 
(benchmark), okreŜlonego w Statucie Funduszu lub, jeŨeli Statut nie 
okreŜla wzorca ï okreŜlonego przez Fundusz, a takŨe informacja o 
dokonanych zmianach wzorca, jeŨeli miağy miejsce 

Dla Subfunduszu nie okreŜlono wzorca sğuŨŃcego do oceny efektywnoŜci 
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu. 

d) Informacja o Ŝrednich stopach zwrotu z przyjňtego przez Fundusz 
wzorca, odpowiednio dla okres·w, o kt·rych mowa w lit. b) 

Nie dotyczy. 

e) ZastrzeŨenie, Ũe indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji 
jest uzaleŨniona od wartoŜci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej 
zbycia i odkupienia przez Subfundusz oraz wysokoŜci pobranych 
przez Subfundusz opğat manipulacyjnych oraz Ũe wyniki historyczne 
nie gwarantujŃ uzyskania podobnych w przyszğoŜci 

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzaleŨniona od 
wartoŜci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez 
Subfundusz. Wyniki historyczne Subfunduszu nie gwarantujŃ uzyskania 
podobnych wynik·w w przyszğoŜci. 

 

2.5. Allianz PPK 2045 

2.5.1. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu 

Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu gğ·wnie w Instrumenty DğuŨne oraz 
Instrumenty Udziağowe. Udziağ CzňŜci Udziağowej i CzňŜci DğuŨnej w Aktywach 
Subfunduszu bňdzie zmienny w poszczeg·lnych okresach funkcjonowania 
Subfunduszu i bňdzie wynosiĺ: 
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1) W okresie do dnia 31.12.2024 roku udziağ wartoŜci CzňŜci Udziağowej w 
wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu nie moŨe byĺ mniejszy niŨ 60% wartoŜci 
Aktyw·w Subfunduszu oraz nie moŨe byĺ wiňkszy niŨ 80% wartoŜci Aktyw·w 
Subfunduszu; 

2) W okresie do dnia 31.12.2024 roku udziağ wartoŜci CzňŜci DğuŨnej w wartoŜci 
Aktyw·w Subfunduszu nie moŨe byĺ mniejszy niŨ 20% wartoŜci Aktyw·w 
Subfunduszu oraz nie moŨe byĺ wiňkszy niŨ 40% wartoŜci Aktyw·w 
Subfunduszu; 

3) W okresie od dnia 01.01.2025 roku do dnia 31.12.2034 roku udziağ wartoŜci 
CzňŜci Udziağowej w wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu nie moŨe byĺ mniejszy 
niŨ 40% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu oraz nie moŨe byĺ wiňkszy niŨ 70% 
wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu; 

4) W okresie od dnia 01.01.2025 roku do dnia 31.12.2034 roku udziağ wartoŜci 
CzňŜci DğuŨnej w wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu nie moŨe byĺ mniejszy niŨ 
30% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu oraz nie moŨe byĺ wiňkszy niŨ 60% 
wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu; 

5) W okresie od dnia 01.01.2035 roku do dnia 31.12.2039 roku udziağ wartoŜci 
CzňŜci Udziağowej w wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu nie moŨe byĺ mniejszy 
niŨ 25% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu oraz nie moŨe byĺ wiňkszy niŨ 50% 
wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu; 

6) W okresie od dnia 01.01.2035 roku do dnia 31.12.2039 roku udziağ wartoŜci 
CzňŜci DğuŨnej w wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu nie moŨe byĺ mniejszy niŨ 
50% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu oraz nie moŨe byĺ wiňkszy niŨ 75% 
wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu; 

7) W okresie od dnia 01.01.2040 roku do dnia 31.12.2044 roku udziağ wartoŜci 
CzňŜci Udziağowej w wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu nie moŨe byĺ mniejszy 
niŨ 10% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu oraz nie moŨe byĺ wiňkszy niŨ 30% 
wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu; 

8) W okresie od dnia 01.01.2040 roku do dnia 31.12.2044 roku udziağ wartoŜci 
CzňŜci DğuŨnej w wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu nie moŨe byĺ mniejszy niŨ 
70% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu oraz nie moŨe byĺ wiňkszy niŨ 90% 
wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu; 

9) W okresie od dnia 01.01.2045 roku udziağ wartoŜci CzňŜci Udziağowej w 
wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu nie moŨe byĺ wiňkszy niŨ 15% wartoŜci 
Aktyw·w Subfunduszu; 

10) W okresie od dnia 01.01.2045 roku udziağ wartoŜci CzňŜci DğuŨnej w wartoŜci 
Aktyw·w Subfunduszu nie moŨe byĺ mniejszy niŨ 85% wartoŜci Aktyw·w 
Subfunduszu. 

Proporcje miňdzy lokatami Aktyw·w Subfunduszu w CzňŜĺ DğuŨnŃ oraz CzňŜĺ 
UdziağowŃ w ramach limit·w wskazanych powyŨej, uzaleŨnione sŃ od decyzji 
podejmowanych przez Fundusz dziağajŃcy na rachunek Subfunduszu na 
podstawie analizy prognozowanej sytuacji na poszczeg·lnych rynkach 
Instrument·w DğuŨnych oraz Instrument·w Udziağowych oraz moŨliwoŜci wzrostu 
wartoŜci rynkowej poszczeg·lnych Instrument·w DğuŨnych oraz Instrument·w 
Udziağowych. 

Fundusz w ramach CzňŜci DğuŨnej portfela Subfunduszu moŨe lokowaĺ: 

1) nie mniej niŨ 70% wartoŜci aktyw·w zaliczanych do CzňŜci DğuŨnej w: 

a) papiery wartoŜciowe emitowane, porňczone lub gwarantowane przez 
Skarb PaŒstwa, Narodowy Bank Polski, jednostkň samorzŃdu 
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terytorialnego lub przez centralne wğadze publiczne lub bank centralny 
PaŒstwa Czğonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Uniň EuropejskŃ 
lub Europejski Bank Inwestycyjny albo przez organizacje 
miňdzynarodowe, pod warunkiem, Ũe papiery emitowane, porňczone lub 
gwarantowane przez te organizacje miňdzynarodowe posiadajŃ rating 
na poziomie inwestycyjnym nadany przez agencjň ratingowŃ uznanŃ 
przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach; 

b) depozyty o terminie zapadalnoŜci nie dğuŨszym niŨ 180 dni w bankach 
krajowych lub instytucjach kredytowych w rozumieniu ustawy z dnia 29 
sierpnia 1997 r. ï Prawo bankowe, pod warunkiem, Ũe te instytucje 
kredytowe posiadajŃ rating na poziomie inwestycyjnym nadanym przez 
agencjň ratingowŃ uznanŃ przez Europejski Bank Centralny w swoich 
operacjach; 

2) nie wiňcej niŨ 30% wartoŜci aktyw·w w inne niŨ wymienione w pkt 1) 
instrumenty finansowe, przy czym nie wiňcej niŨ 10% wartoŜci aktyw·w moŨe 
byĺ lokowane w instrumenty finansowe, kt·re nie posiadajŃ ratingu 
inwestycyjnego nadanego przez agencjň ratingowŃ uznanŃ przez Europejski 
Bank Centralny w swoich operacjach. 

Przy obliczaniu udziağu poszczeg·lnych kategorii lokat w CzňŜci DğuŨnej portfela 
Subfunduszu, o kt·rej mowa powyŨej, uwzglňdnia siň ekspozycjň uzyskanŃ za 
poŜrednictwem funduszy inwestycyjnych w rozumieniu art. 3 Ustawy o 
funduszach inwestycyjnych oraz instytucji wsp·lnego inwestowania, kt·rych 
jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuğy uczestnictwa sŃ 
przedmiotem lokat Subfunduszu oraz ekspozycjň uzyskanŃ przy zastosowaniu 
instrument·w pochodnych. 

Fundusz w ramach CzňŜci Udziağowej portfela Subfunduszu moŨe lokowaĺ: 

1) nie mniej niŨ 40% wartoŜci aktyw·w w akcje, prawa do akcji, prawa poboru 
lub inne Instrumenty Udziağowe emitowane przez sp·ğki publiczne w 
rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach 
wprowadzania instrument·w finansowych do zorganizowanego systemu 
obrotu oraz o sp·ğkach publicznych wchodzŃce w skğad indeksu WIG20, lub 
instrumenty pochodne, dla kt·rych instrumentem bazowym sŃ akcje tych 
sp·ğek lub indeks WIG20; 

2) nie wiňcej niŨ 20% wartoŜci aktyw·w w akcje, prawa do akcji, prawa poboru 
lub inne Instrumenty Udziağowe emitowane przez sp·ğki publiczne wchodzŃce 
w skğad indeksu mWIG40 lub instrumenty pochodne, dla kt·rych instrumentem 
bazowym sŃ akcje tych sp·ğek lub indeks mWIG40; 

3) nie wiňcej niŨ 10% wartoŜci aktyw·w w akcje, prawa do akcji, prawa poboru 
lub inne Instrumenty Udziağowe emitowane przez sp·ğki publiczne notowane 
na Gieğdzie Papier·w WartoŜciowych w Warszawie S.A. inne niŨ wymienione 
w pkt 1) i 2) oraz sp·ğki notowane na Rynku Zorganizowanym w 
Rzeczypospolitej Polskiej oraz instrumenty pochodne, dla kt·rych 
instrumentem bazowym sŃ akcje tych sp·ğek lub indeksy rynk·w, na kt·rych 
sŃ notowane oraz w akcje, prawa od akcji, prawa poboru lub inne Instrumenty 
Udziağowe bňdŃce przedmiotem oferty publicznej, jeŨeli warunki emisji lub 
pierwszej oferty publicznej zakğadajŃ zğoŨenie wniosku o dopuszczenie do 
obrotu na Gieğdzie Papier·w WartoŜciowych w Warszawie S.A. oraz gdy 
dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dğuŨszym niŨ rok 
od dnia, w kt·rym po raz pierwszy nastŃpi zaoferowanie tych papier·w 
wartoŜciowych; 
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4) nie mniej niŨ 20% wartoŜci aktyw·w w akcje, prawa do akcji, prawa poboru 
lub inne Instrumenty Udziağowe bňdŃce przedmiotem obrotu na Rynku 
Zorganizowanym w paŒstwie naleŨŃcym do OECD innym niŨ Rzeczpospolita 
Polska lub instrumenty pochodne, dla kt·rych instrumentem bazowym sŃ te 
Instrumenty Udziağowe lub indeksy tych instrument·w. 

Przy obliczaniu udziağu poszczeg·lnych kategorii lokat w CzňŜci Udziağowej 
portfela Subfunduszu, o kt·rej mowa powyŨej, uwzglňdnia siň ekspozycjň 
uzyskanŃ za poŜrednictwem funduszy inwestycyjnych w rozumieniu art. 3 Ustawy 
o funduszach inwestycyjnych oraz instytucji wsp·lnego inwestowania, kt·rych 
jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuğy uczestnictwa sŃ 
przedmiotem lokat Subfunduszu oraz ekspozycjň uzyskanŃ przy zastosowaniu 
instrument·w pochodnych. 

ĞŃczna wartoŜĺ Aktyw·w Subfunduszu lokowanych przez Fundusz w aktywa 
denominowane w walucie innej niŨ zğoty nie moŨe przekroczyĺ 30% wartoŜci 
Aktyw·w Subfunduszu. 

WartoŜĺ lokat Subfunduszu w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych 
otwartych lub specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuğy 
uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wsp·lnego inwestowania, o 
kt·rych mowa w art. 76 ust. 2 Statutu nie moŨe byĺ wiňksza niŨ 30% wartoŜci 
Aktyw·w Subfunduszu. 

ĞŃczna wartoŜĺ lokat, o kt·rych mowa w art. 76 ust. 2 oraz art. 75 ust. 1 pkt 5) 
Statutu, nie moŨe przekroczyĺ 10% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu. 

Fundusz dziağajŃc na rachunek Subfunduszu nie moŨe lokowaĺ wiňcej niŨ 1% 
wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu w instrumenty okreŜlone w art. 76 ust. 2 Statutu, 
jednostki uczestnictwa specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych 
stosujŃcych zasady i ograniczenia inwestycyjne okreŜlone dla funduszu 
inwestycyjnego zamkniňtego lub lokaty okreŜlone w art. 75 ust. 1 pkt 5) Statutu, 
zbywane lub emitowane przez jeden podmiot. 

Do limitu, o kt·rym mowa w akapicie powyŨej, nie wlicza siň lokat w certyfikaty 
inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamkniňtych majŃcych siedzibň na 
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuğy uczestnictwa emitowane przez 
fundusze zagraniczne lub instytucje wsp·lnego inwestowania majŃce siedzibň za 
granicŃ, dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium 
Rzeczypospolitej Polskiej lub w PaŒstwie Czğonkowskim, a takŨe na Rynku 
Zorganizowanym niebňdŃcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej 
lub PaŒstwie Czğonkowskim oraz na Rynku Zorganizowanym w paŒstwie 
naleŨŃcym do OECD innym niŨ Rzeczpospolita Polska i PaŒstwo Czğonkowskie, 
jeŨeli zgodnie z politykŃ inwestycyjnŃ tych funduszy lub instytucji zbiorowego 
inwestowania okreŜlonŃ w ich statucie lub regulaminie bňdŃ one odzwierciedlaĺ 
skğad indeksu rynku regulowanego. 

Fundusz dziağajŃc na rachunek Subfunduszu nie moŨe nabywaĺ wiňcej niŨ 20% 
ğŃcznej wartoŜci wszystkich certyfikat·w inwestycyjnych lub tytuğ·w uczestnictwa 
wyemitowanych odpowiednio przez jeden fundusz inwestycyjny zamkniňty albo 
przez jednŃ instytucjň wsp·lnego inwestowania, o kt·rych mowa w art. 76 ust. 2 
Statutu. 

Fundusz dziağajŃc na rachunek Subfunduszu moŨe lokowaĺ Aktywa Subfunduszu 
wyğŃcznie w nastňpujŃce kategorie lokat: 

1) papiery wartoŜciowe emitowane, porňczone lub gwarantowane przez Skarb 
PaŒstwa lub Narodowy Bank Polski, papiery wartoŜciowe i instrumenty rynku 
pieniňŨnego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium 
Rzeczypospolitej Polskiej lub w PaŒstwie Czğonkowskim, na Rynku 
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Zorganizowanym niebňdŃcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej 
Polskiej lub PaŒstwie Czğonkowskim, a takŨe dopuszczone do obrotu na niŨej 
wymienionych Rynkach Zorganizowanych w paŒstwach naleŨŃcych do 
OECD, innych niŨ Rzeczpospolita Polska i PaŒstwo Czğonkowskie: 

a) Stany Zjednoczone Ameryki ï NYSE (New York Stock Exchange), NYSE 
MKT LLC (New York Stock Exchange MKT LLC), NYSE ARCA Equities 
(New York Stock Exchange ARCA Equities), NYSE Bonds (New York 
Stock Exchange Bonds), NASDAQ Stock Market (National Association of 
Securities Dealers Automated Quotations Stock Market), 

b) Japonia ï TSE (Tokyo Stock Exchange) oraz OSE (Osaka Securities 
Exchange), wchodzŃce w skğad grupy JPX (Japan Exchange Group),  

c) Szwajcaria ï SIX Swiss Exchange,  

d) Turcja ï BIST (Borsa Istanbul),  

e) Norwegia ï OSE (Oslo Stock Exchange),  

f) Australia ï ASX (Australian Securities Exchange), 

g) Kanada ï TSX (Toronto Stock Exchange),  

h) Republika Korei ï KRX (Korea Exchange),  

i) Meksyk ï BMV, Mexican Bolsa (Mexican Stock Exchange), 

j) Chile ï SSE (Santiago Stock Exchange),  

k) Islandia ï ICEX (Iceland Stock Exchange) oraz Nasdaq OMX Iceland,  

l) Izrael ï TASE (Tel Aviv Stock Exchange),  

m) Nowa Zelandia ï NZX (New Zealand Stock Exchange), 

n) Wielka Brytania - LSE (London Stock Exchange: Main Market, AIM ï 
Alternative Investment Market, ISM ï International Securities Market, 
PSM ï Professional Securities Market). 

2) papiery wartoŜciowe i instrumenty rynku pieniňŨnego bňdŃce przedmiotem 
oferty publicznej, jeŨeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zakğadajŃ 
zğoŨenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym, o kt·rym 
mowa w lit a) oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie 
nie dğuŨszym niŨ rok od dnia, w kt·rym po raz pierwszy nastŃpi zaoferowanie 
tych papier·w lub instrument·w;  

3) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie 
zapadalnoŜci nie dğuŨszym niŨ rok, pğatne na ŨŃdanie lub kt·re moŨna wycofaĺ 
przed terminem zapadalnoŜci z zastrzeŨeniem ust. 3;  

4) instrumenty rynku pieniňŨnego inne niŨ okreŜlone w pkt 1) i 2), jeŨeli 
instrumenty te lub ich emitent podlegajŃ regulacjom majŃcym na celu ochronň 
inwestor·w i oszczňdnoŜci oraz sŃ: 

a) emitowane, porňczone lub gwarantowane przez Skarb PaŒstwa, 
Narodowy Bank Polski, jednostkň samorzŃdu terytorialnego, wğaŜciwe 
centralne, regionalne lub lokalne wğadze publiczne PaŒstwa 
Czğonkowskiego, albo przez bank centralny PaŒstwa Czğonkowskiego, 
Europejski Bank Centralny, Uniň EuropejskŃ lub Europejski Bank 
Inwestycyjny, paŒstwo inne niŨ PaŒstwo Czğonkowskie, albo, w 
przypadku paŒstwa federalnego, przez jednego z czğonk·w federacji, albo 
przez organizacjň miňdzynarodowŃ, do kt·rej naleŨy co najmniej jedno 
PaŒstwo Czğonkowskie, lub 
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b) emitowane, porňczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajŃcy 
nadzorowi wğaŜciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie 
z kryteriami okreŜlonymi prawem wsp·lnotowym, albo przez podmiot 
podlegajŃcy i stosujŃcy siň do zasad, kt·re sŃ co najmniej tak 
rygorystyczne, jak okreŜlone prawem wsp·lnotowym, lub  

c) emitowane przez podmiot, kt·rego papiery wartoŜciowe sŃ w obrocie na 
rynku regulowanym, o kt·rym mowa w lit. a); 

5) papiery wartoŜciowe i instrumenty rynku pieniňŨnego, inne niŨ okreŜlone w pkt 
1), 2) i 4); 

6) jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych otwartych lub 
w specjalistycznych funduszach inwestycyjnych otwartych majŃcych siedzibň 
na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej; 

7) tytuğy uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne;  

8) tytuğy uczestnictwa emitowane przez instytucje wsp·lnego inwestowania 
majŃce siedzibň za granicŃ, jeŨeli: 

a) instytucje te oferujŃ publicznie tytuğy uczestnictwa i umarzajŃ je na 
ŨŃdanie uczestnika, 

b) instytucje te podlegajŃ nadzorowi wğaŜciwego organu nadzoru nad 
rynkiem finansowym lub kapitağowym PaŒstwa Czğonkowskiego lub 
paŒstwa naleŨŃcego do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie 
wzajemnoŜci, wsp·ğpraca Komisji z tym organem,  

c) ochrona posiadaczy tytuğ·w uczestnictwa tych instytucji jest taka sama 
jak posiadaczy jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych 
otwartych, w szczeg·lnoŜci instytucje te stosujŃ ograniczenia 
inwestycyjne co najmniej takie, jak okreŜlone w Rozdziale 1 Dziağu V 
Ustawy o funduszach inwestycyjnych,  

d) instytucje te sŃ obowiŃzane do sporzŃdzania rocznych i p·ğrocznych 
sprawozdaŒ finansowych. 

Ocena bieŨŃcej i prognozowanej sytuacji na rynkach Instrument·w Udziağowych 
sğuŨŃca podjňciu decyzji o doborze akcji, jednostek uczestnictwa, certyfikat·w 
inwestycyjnych oraz tytuğ·w emitowanych przez fundusze zagraniczne lub przez 
instytucje wsp·lnego inwestowania majŃce siedzibň za granicŃ bňdzie 
obejmowağa: 

1) analizň fundamentalnŃ uwzglňdniajŃcŃ obecnŃ i prognozowanŃ sytuacjň 
ekonomiczno-finansowŃ i pozycjň rynkowŃ poszczeg·lnych sp·ğek;  

2) ocenň poziomu wyceny rynkowej na poszczeg·lnych rynkach oraz dotyczŃcŃ 
poszczeg·lnych sp·ğek; 

3) ocenň ryzyk braku pğynnoŜci papier·w wartoŜciowych, jednostek uczestnictwa 
lub tytuğ·w uczestnictwa, zmiennoŜci ich cen oraz niewypğacalnoŜci 
emitent·w. 

4) ocenň polityki inwestycyjnej przyjňtej i realizowanej przez poszczeg·lne 
fundusze inwestycyjne, fundusze zagraniczne lub przez instytucje wsp·lnego 
inwestowania majŃce siedzibň za granicŃ;  

5) ocenň moŨliwoŜci wzrostu cen i ryzyka spadku cen papier·w wartoŜciowych, 
jednostek uczestnictwa oraz tytuğ·w uczestnictwa emitowanych przez 
fundusze zagraniczne lub przez instytucje wsp·lnego inwestowania na 
poszczeg·lnych rynkach. 
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Ocena sytuacji na rynku Instrument·w DğuŨnych sğuŨŃca podjňciu decyzji o 
alokacji Ŝrodk·w oraz doborze dğuŨnych papier·w wartoŜciowych, instrument·w 
rynku pieniňŨnego, jednostek uczestnictwa, certyfikat·w inwestycyjnych oraz 
tytuğ·w emitowanych przez fundusze zagraniczne lub przez instytucje wsp·lnego 
inwestowania majŃce siedzibň za granicŃ bňdzie obejmowağa: 

1) ocenň sytuacji gospodarczej kraju;  

2) ocenň bieŨŃcego i prognozowanego poziomu rynkowych st·p procentowych 
oraz inflacji;  

3) ocenň ryzyk braku pğynnoŜci dğuŨnych papier·w wartoŜciowych i instrument·w 
rynku pieniňŨnego, zmiennoŜci ich cen oraz niewypğacalnoŜci emitent·w.  

4) ocenň polityki inwestycyjnej przyjňtej i realizowanej przez poszczeg·lne 
fundusze inwestycyjne, fundusze zagraniczne lub przez instytucje wsp·lnego 
inwestowania majŃce siedzibň za granicŃ;  

5) ocenň moŨliwoŜci wzrostu cen i ryzyka spadku cen papier·w wartoŜciowych, 
jednostek uczestnictwa oraz tytuğ·w uczestnictwa emitowanych przez 
fundusze zagraniczne lub przez instytucje wsp·lnego inwestowania na 
poszczeg·lnych rynkach, 

6) ocenň moŨliwego do uzyskania oprocentowanie depozyt·w bankowych, 
wiarygodnoŜĺ banku oraz pğynnoŜĺ. 

Fundusz dziağajŃc na rachunek Subfunduszu moŨe lokowaĺ Aktywa Subfunduszu 
w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub 
specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuğy uczestnictwa 
funduszy zagranicznych lub instytucji wsp·lnego inwestowania, o kt·rych mowa 
w art. 101 Ustawy o funduszach inwestycyjnych, jeŨeli wskaŦnik koszt·w 
cağkowitych obciŃŨajŃcych aktywa funduszu inwestycyjnego otwartego lub 
specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego 
lub instytucji wsp·lnego inwestowania nie przekracza 0,30% w skali roku, a w 
przypadku gdy instytucja wsp·lnego inwestowania nie publikuje wskaŦnika 
koszt·w cağkowitych, fundusz zdefiniowanej daty moŨe uwzglňdniĺ inny wskaŦnik 
koszt·w publikowany przez instytucjň wsp·lnego inwestowania, r·wnowaŨny 
wskaŦnikowi koszt·w cağkowitych. 

Fundusz dziağajŃc na rachunek Subfunduszu moŨe lokowaĺ Aktywa Subfunduszu 
w certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamkniňtych majŃcych 
siedzibň na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuğy uczestnictwa 
emitowane przez instytucje wsp·lnego inwestowania majŃce siedzibň za granicŃ, 
kt·re nie speğniajŃ wymog·w wynikajŃcych z art. 93 ust. 4 pkt 2 i ust. 6 oraz art. 
101 ust. 1 pkt 3 Ustawy o funduszach inwestycyjnych, w szczeg·lnoŜci stosujŃ 
ograniczenia inwestycyjne inne niŨ okreŜlone w dziale V rozdziale 1 Ustawy o 
funduszach inwestycyjnych, zapewniajŃce ochronň inwestor·w, jeŨeli: 

1) wynagrodzenie za zarzŃdzanie funduszem inwestycyjnym zamkniňtym lub 
instytucjŃ wsp·lnego inwestowania nie przekracza 1,5% wartoŜci aktyw·w w 
skali roku oraz wynagrodzenie za osiŃgniňty wynik nie przekracza 20% 
wypracowanego zysku;  

2) spos·b naliczania wynagrodzenia za osiŃgniňty wynik, o kt·rym mowa w pkt 
1, zapewnia, Ũe w kolejnych okresach wynagrodzenie za osiŃgniňty wynik jest 
pobierane wyğŃcznie od nadwyŨki wypracowanej ponad wynik, od kt·rego 
wynagrodzenie za osiŃgniňty wynik zostağo pobrane w okresach 
wczeŜniejszych (zasada high water mark);  
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3) fundusz inwestycyjny zamkniňty lub instytucja wsp·lnego inwestowania 
publikujŃ informacje o wartoŜci godziwej certyfikat·w inwestycyjnych lub 
tytuğ·w uczestnictwa nie rzadziej niŨ raz na 3 miesiŃce;  

4) certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamkniňtych oraz tytuğy 
uczestnictwa emitowane przez instytucje wsp·lnego inwestowania sŃ 
zbywalne oraz istnieje moŨliwoŜĺ ich umarzania zgodnie z postanowieniami 
odpowiednio statutu funduszu inwestycyjnego zamkniňtego lub regulaminu 
instytucji wsp·lnego inwestowania. 

JeŨeli Fundusz dziağajŃc na rachunek Subfunduszu lokuje Aktywa Subfunduszu 
w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne innego funduszu 
inwestycyjnego lub tytuğy uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji 
wsp·lnego inwestowania, z wyğŃczeniem lokat, o kt·rych mowa w art. 37 ust. 6 
Ustawy, zarzŃdzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitağowej 
Towarzystwa. Towarzystwo lub podmiot z jego grupy kapitağowej nie moŨe 
pobieraĺ wynagrodzenia za zarzŃdzanie od aktyw·w stanowiŃcych lokaty 
Subfunduszu. 

Fundusz dziağajŃc na rachunek Subfunduszu moŨe zawieraĺ umowy majŃce za 
przedmiot instrumenty pochodne dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym 
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w PaŒstwie Czğonkowskim, a takŨe na 
Rynku Zorganizowanym niebňdŃcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej 
Polskiej lub w PaŒstwie Czğonkowskim oraz na nastňpujŃcych Rynkach 
Zorganizowanych w paŒstwach naleŨŃcych do OECD innych niŨ Rzeczpospolita 
Polska i PaŒstwa Czğonkowskie:  

1) Stany Zjednoczone Ameryki ï NYSE AMEX Options (New York Stock 
Exchange AMEX Options), NYSA ARCA Options (New York Stock Exchange 
ARCA Options), NYMEX (New York Mercantile Exchange), czğonek grupy 
CME Group Inc., CME/CBOT (CME/Chicago Board of Trade), czğonek grupy 
CME Group Inc., CBOE (Chicago Board Options Exchange), NASDAQ 
Options Market (NOM), czğonek grupy NASDAQ OMX Group, NASDAQ 
Futures (NFX), czğonek grupy NASDAQ OMX Group,  

2) Japonia ï TSE (Tokyo Stock Exchange) oraz OSE (Osaka Securities 
Exchange), wchodzŃce w skğad grupy JPX (Japan Exchange Group),  

3) Australia ï ASX (Australian Securities Exchange),  

4) Kanada ï TSX (Toronto Stock Exchange),  

5) Republika Korei ï KRX (Korea Exchange),  

6) Meksyk ï BMV, Mexican Bolsa (Mexican Stock Exchange),  

7) Chile ï SSE (Santiago Stock Exchange), 

8) Islandia ï ICEX (Iceland Stock Exchange) oraz Nasdaq OMX Iceland,  

9) Norwegia ï OSE (Oslo Stock Exchange, Oslo Bßrs) oraz Nasdaq OMX 
Norway,  

10) Izrael ï TASE (Tel-Aviv Stock Exchange),  

11) Nowa Zelandia ï NZX (New Zealnd Exchange),  

12) Szwajcaria ï SIX Swiss Exchange oraz Swiss Options and Financial Futures 
Exchange (SOFFEX),  

13) Turcja ï Borsa Istambul oraz TURKDEX (Turkish Derivatives Exchange, 

14) Wielka Brytania ï LSE (London Stock Exchange: Main Market, AIM ï 
Alternative Investment Market, ISM ï International Securities Market, PSM ï 
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Professional Securities Market), CE Liffe Futures, ICF-ICE Futures Europe 
Financials, Intercontinental Exchange Inc. 

Maksymalne zaangaŨowanie Subfunduszu w instrumenty pochodne wyznacza 
siň poprzez obliczenie w odniesieniu do Subfunduszu Ekspozycji AFI, zgodnie z 
RozporzŃdzeniem. Ekspozycja AFI nie moŨe przekroczyĺ 200% WartoŜci 
Aktyw·w Netto Subfunduszu. 

Przy zawieraniu um·w majŃcych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym 
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, przy wyborze tych instrument·w 
Fundusz dziağajŃc na rachunek Subfunduszu kieruje siň kryterium zgodnoŜci ze 
strategiŃ i celem inwestycyjnym Subfunduszu, cenŃ, pğynnoŜciŃ oraz wielkoŜciŃ 
koszt·w transakcyjnych. 

Fundusz dziağajŃc na rachunek Subfunduszu moŨe zawieraĺ umowy majŃce za 
przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne.  

W celu zapewnienia sprawnego zarzŃdzania portfelem inwestycyjnym, Fundusz 
dziağajŃc na rachunek Subfunduszu moŨe zawieraĺ umowy, majŃce za przedmiot 
nastňpujŃce instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty 
pochodne: 

1) kontrakty terminowe na indeksy gieğdowe,  

2) kontrakty terminowe na kursy walut,  

3) kontrakty terminowe na papiery wartoŜciowe i instrumenty rynku 
pieniňŨnego,  

4) transakcje forward na kursy walut,  

5) transakcje swap na kursy walut,  

6) transakcje swap na stopň procentowŃ,  

7) transakcje typu FRA (forward rate agreement),  

8) opcje na indeksy gieğdowe,  

9) opcje na kursy walut. 

W zwiŃzku z zawieraniem przez Fundusz majŃce za przedmiot instrumenty 
pochodne, wystŃpiĺ mogŃ nastňpujŃce rodzaje ryzyka:  

1) ryzyko rynkowe bazy instrumentu pochodnego ï zwiŃzane z 
niekorzystnymi zmianami poziomu lub zmiennoŜci kurs·w, cen lub 
wartoŜci instrument·w bňdŃcych bazŃ danego instrumentu pochodnego. 
W celu pomiaru tego ryzyka Fundusz okreŜla maksymalnŃ wartoŜĺ 
ekspozycji w danym instrumencie pochodnym do WartoŜci Aktyw·w Netto 
Funduszu, dokonuje pomiaru wartoŜci tracking error portfela wzglňdem 
jego benchmarku, bada zmiennoŜĺ na poziomie portfela oraz udziağ w tej 
zmiennoŜci kaŨdego instrumentu pochodnego w ujňciu skğadowych 
instrument·w pochodnych; 

2) ryzyko niedopasowania wyceny instrumentu pochodnego do wyceny 
instrumentu bazowego. Ryzyko to jest mierzone poprzez pomiar 
zmiennoŜci instrumentu bazowego oraz odpowiadajŃcego mu instrumentu 
pochodnego oraz korelacji tych zmiennoŜci; 

3) ryzyko niewypğacalnoŜci kontrahenta lub emitenta instrumentu bazowego 
dotyczŃce w szczeg·lnoŜci niewystandaryzowanych instrument·w 
pochodnych. Ryzyko to jest mierzone za pomocŃ rating·w wiarygodnoŜci 
kredytowej nadanych kontrahentom lub emitentom przez agencje 
ratingowe: Standard & Poorôs, Moodyôs, Fitch, DBRS, a dla kontrahent·w 
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lub emitent·w nie posiadajŃcych takiego ratingu mierzone jest z 
zastosowaniem publikowanej przez te agencje metodologii, kt·re 
uwzglňdniajŃ wskaŦniki zyskownoŜci, pğynnoŜci, adekwatnoŜci 
kapitağowej, jakoŜci i efektywnoŜci aktyw·w, dŦwigni finansowej 
i wskaŦnika pokrycia koszt·w finansowych; 

4) ryzyko pğynnoŜci, czyli ryzyko braku moŨliwoŜci zamkniňcia w 
odpowiednio kr·tkim czasie pozycji na instrumentach pochodnych. 
Ryzyko to jest mierzone poprzez por·wnanie wartoŜci posiadanej przez 
Fundusz ekspozycji na danym instrumencie pochodnym do wartoŜci 
obrot·w rynkowych na tym instrumencie pochodnym;  

5) ryzyko rozliczenia wystňpujŃce w szczeg·lnoŜci w przypadku rozliczania 
transakcji zakupu lub sprzedaŨy instrument·w pochodnych, kt·re nie sŃ 
gwarantowane przez izby rozliczeniowe. Ryzyko to kontrolowane jest 
poprzez pomiar liczby bğňdnie rozliczonych transakcji i transakcji 
rozliczonych z op·Ŧnieniem w stosunku do cağkowitej liczby transakcji na 
danym instrumencie pochodnym; 

6) ryzyko operacyjne zwiŃzane z zawodnoŜciŃ system·w informatycznych 
i wewnňtrznych system·w kontrolnych. Ryzyko to jest mierzone poprzez 
pomiar liczby i wielkoŜci zdarzeŒ zwiŃzanych z wystŃpieniem danego 
ryzyka w okreŜlonym przedziale czasowym, w szczeg·lnoŜci poprzez 
prowadzenie rejestru zdarzeŒ operacyjnych, kt·re zawierajŃ m.in. opis 
zdarzenia, czas i przyczynň wystŃpienia. 

 

 

 

2.5.2. Opis ryzyka inwestycyjnego zwiŃzanego z przyjňtŃ politykŃ inwestycyjnŃ 
Subfunduszu 

a) Opis ryzyka inwestycyjnego zwiŃzanego z politykŃ inwestycyjnŃ 
Subfunduszu, z uwzglňdnieniem strategii zarzŃdzania 

Uczestnicy powinni akceptowaĺ ryzyko wynikajŃce z przyjňtej polityki 
inwestycyjnej opisanej w pkt 2.5.1 powyŨej oraz w Statucie, zakğadajŃcej 
dŃŨenie do ograniczania ryzyka inwestycyjnego w zaleŨnoŜci od wieku 
Uczestnika oraz zmieniajŃcej siň w czasie odpowiednio do zmiany wieku 
Uczestnika. W miarň upğywu czasu oraz zbliŨajŃcego siň terminu osiŃgniňcia 
Zdefiniowanej Daty, w Aktywach Funduszu nastňpuje wzrost partycypacji 
CzňŜci DğuŨnej wzglňdem CzňŜci Udziağowej.  

Do najwaŨniejszych ryzyk, kt·re powinni uwzglňdniaĺ Uczestnicy naleŨŃ: 

1) ryzyko rynkowe wynikajŃce ze zmiennoŜci cen papier·w 
wartoŜciowych wynikajŃcych z og·lnych tendencji rynkowych 
panujŃcych w kraju i na Ŝwiecie. W szczeg·lnoŜci naleŨy liczyĺ siň z 
moŨliwoŜciŃ wystŃpienia okresowych spadk·w lub 
dğugoterminowego trendu spadkowego cen dğuŨnych papier·w 
wartoŜciowych o dğugim terminie do wykupu, czego nastňpstwem 
bňdzie obniŨenie WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu na 
Jednostkň Uczestnictwa;  

2) ryzyko kredytowe emitenta instrumentu finansowego lub podmiotu, 
na bazie kt·rego zostağ wyemitowany instrument finansowy 
zwiŃzane z brakiem moŨliwoŜci wypeğnienia przez niego przyjňtych 
zobowiŃzaŒ lub zagroŨeniem wystŃpienia takiej sytuacji, a takŨe 
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wynikajŃce z pogorszenia siň kondycji finansowej emitenta, w tym 
obniŨenia ratingi kredytowego przez uznanŃ agencjň ratingowŃ, co 
moŨe w efekcie prowadziĺ do spadk·w wartoŜci Jednostki 
Uczestnictwa Subfunduszu;  

3) ryzyko specyficzne dla instrument·w udziağowych - zwiŃzane z 
sytuacjŃ poszczeg·lnych sp·ğek (emitent·w) i ich kondycjŃ 
finansowŃ, kt·rej pogorszenie siň moŨe spowodowaĺ zmniejszenie 
wartoŜci akcji tych sp·ğek, odbiegajŃcych od obserwowanego trendu 
dla rynku/sektora, do kt·rego naleŨy analizowania sp·ğka; ryzyko to 
jest ograniczone poprzez dywersyfikacjň portfela; 

4) ryzyko rozliczenia ï zwiŃzane z moŨliwoŜciŃ nierozliczenia 
transakcji zawartych przez Fundusz w terminie okreŜlonym w 
umowie transakcji, co moŨe siň wiŃzaĺ z poniesieniem przez 
Fundusz dodatkowych koszt·w zwiŃzanych z finansowaniem 
nierozliczonej pozycji;  

5) ryzyko pğynnoŜci ï wynika z moŨliwoŜci wystŃpienia sytuacji, w kt·rej 
ze wzglňdu na niskie obroty danym papierem wartoŜciowym nie jest 
moŨliwe dokonanie transakcji pakietem tych papier·w 
wartoŜciowych bez znaczŃcego wpğywu na jego cenň;  

6) ryzyko walutowe ï zwiŃzane z moŨliwoŜciŃ zmiany ceny skğadnika 
Aktyw·w Subfunduszu w wyniku zmiany kursu waluty obcej, w kt·rej 
denominowany jest dany skğadnik Aktyw·w Subfunduszu wzglňdem 
zğotych polskich;  

7) ryzyko zwiŃzane z przechowywaniem aktyw·w ï w przypadku 
zaprzestania lub ograniczenia dziağalnoŜci przez Depozytariusza lub 
subdepozytariusza mogŃ wystŃpiĺ okresowe ograniczenia 
moŨliwoŜci swobodnego dysponowania czňŜciŃ lub cağoŜciŃ 
Aktyw·w Subfunduszu;  

8) ryzyko zwiŃzane z koncentracjŃ Aktyw·w Subfunduszu 
spowodowane inwestowaniem Ŝrodk·w w papiery wartoŜciowe 
stosunkowo niewielkiej liczby emitent·w;  

9) ryzyko zwiŃzane z koncentracjŃ rynk·w spowodowane ograniczonŃ 
pğynnoŜciŃ danego rynku finansowego; 

10) ryzyko dla zr·wnowaŨonego rozwoju (ryzyko ESG) oznacza 
sytuacjň lub warunki Ŝrodowiskowe, spoğeczne lub zwiŃzane z 
zarzŃdzaniem, kt·re ï jeŨeli wystŃpiŃ ï mogğyby mieĺ, rzeczywisty 
lub potencjalny, istotny negatywny wpğyw na wartoŜĺ inwestycji. 
Przykğadami ryzyka ESG sŃ: zmiany klimatu, kwestie spoğeczne, 
ğamanie praw czğowieka, korupcja, niewğaŜciwe traktowanie 
pracownik·w przez przedsiňbiorstwa, w kt·rych akcje i obligacje 
inwestuje Fundusz. Towarzystwo uwzglňdnia ryzyko dla 
zr·wnowaŨonego rozwoju w procesie podejmowania decyzji 
inwestycyjnych. Subfundusz nie inwestuje w akcje lub obligacje 
podmiot·w, kt·re wedğug wiedzy Towarzystwa: 

- osiŃgajŃ przynajmniej 20% przychod·w z wňgla energetycznego (w 
zwiŃzku z dziağalnoŜciŃ polegajŃcŃ na wydobyciu wňgla lub 
wytwarzaniu energii), 

- osiŃgajŃ przynajmniej 20% przychod·w z produkcji jakiejkolwiek 
broni, 

- osiŃgajŃ przynajmniej 20% przychod·w z produkcji lub dystrybucji 
tytoniu lub wyrob·w tytoniowych, 



 

93 

 

- ğamiŃ pakt ONZ ĂUnited Nations Global Compactò. 
 

b) Opis ryzyka zwiŃzanego z uczestnictwem w Subfunduszu 

Uczestnicy powinni akceptowaĺ ryzyko: 

1) nieosiŃgniňcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki 
Uczestnictwa, wynikajŃce z przyjňtej alokacji Aktyw·w Subfunduszu, 
spadku cen papier·w wartoŜciowych i instrument·w finansowych, w 
kt·rych ulokowane sŃ Aktywa Subfunduszu, w szczeg·lnoŜci na 
skutek dekoniunktury na rynkach finansowych lub zmiany poziomu 
st·p procentowych; 

2) wystŃpienia szczeg·lnych okolicznoŜci, na wystŃpienie kt·rych 
Uczestnik Funduszu nie ma wpğywu lub ma ograniczony wpğyw w 
postaci moŨliwoŜci otwarcia likwidacji Funduszu lub Subfunduszu, 
przejňcia zarzŃdzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy 
inwestycyjnych, zmianň Depozytariusza lub podmiotu 
obsğugujŃcego Fundusz, poğŃczenia Funduszu z innym funduszem 
inwestycyjnym, a takŨe zmianň polityki inwestycyjnej Subfunduszu; 

3) niewypğacalnoŜci gwaranta ï nie dotyczy; 

4) inflacji ï ryzyko zwiŃzane ze zmianami poziomu cen oraz rynkowych 
st·p procentowych;  

5) zmian regulacji prawnych ï ryzyko zwiŃzane z moŨliwoŜciŃ 
wystŃpienia niekorzystnych zmian regulacji prawnych dotyczŃcych 
emitent·w, inwestor·w lub innych uczestnik·w rynku, w tym w 
szczeg·lnoŜci w zakresie prawa podatkowego.  

W ramach systemu zarzŃdzania ryzykiem, w odniesieniu do Funduszu 
Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedury pomiaru oraz zarzŃdzania 
ryzykiem, okreŜlone dla alternatywnego funduszu inwestycyjnego (AFI) oraz 
oblicza ekspozycjň AFI rozumianŃ jako kwota zaangaŨowania Funduszu 
uwzglňdniajŃca wszystkie aktywa i zobowiŃzania Funduszu, instrumenty 
pochodne lub prawa majŃtkowe o kt·rych mowa w art. 145 ust. 1 pkt 6 
Ustawy o funduszach inwestycyjnych, albo instrumenty pochodne wğaŜciwe 
AFI, poŨyczki, kt·rych przedmiotem sŃ Ŝrodki pieniňŨne lub papiery 
wartoŜciowe, oraz inne umowy wiŃŨŃce siň ze zwiňkszeniem 
zaangaŨowania Funduszu, gdy ryzyko i korzyŜci wynikajŃce z tych um·w 
dotyczŃ Funduszu. 

W przyjňtym systemie zarzŃdzania ryzykiem Towarzystwo oblicza 
ekspozycjň AFI zgodnie z metodŃ brutto okreŜlonŃ w art. 7 RozporzŃdzenia 
oraz metodŃ zaangaŨowania okreŜlonŃ w art. 8 RozporzŃdzenia. System 
zarzŃdzania ryzykiem w Towarzystwie zapewnia, aby w Ũadnym momencie 
wartoŜĺ ekspozycji AFI w odniesieniu do Funduszu nie przekroczyğa 200% 
WartoŜci Aktyw·w Netto Funduszu. 

 

 

2.5.3. OkreŜlenie profilu inwestora Subfunduszu 

Subfundusz przeznaczony jest dla os·b: 

 - urodzonych w latach 1983ï1987  lub w innych latach na ich wniosek,  
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- kt·rzy planujŃ oszczňdzanie  z przeznaczeniem Ŝrodk·w na cele 
emerytalne oraz dŃŨŃ do tego aby  profil ryzyka ich inwestycji dopasowywağ 
siň  do ich wieku i momentu przejŜcia na emeryturň, 

- oczekujŃ  w dğugim terminie osiŃgniňcia wyŨszej stopy zwrotu  niŨ z obligacji 
skarbowych,  

- akceptujŃ przez wiňkszoŜĺ okresu  funkcjonowania Subfunduszu od daty 
jego powstania (2019) do jego daty docelowej (2045) wysokie ryzyko 
zwiŃzane z inwestycjami wiňkszoŜci aktyw·w Subfunduszu  w akcje i inne 
instrumenty udziağowe oraz istotnej czňŜci aktyw·w Subfunduszu  w  
dğugoterminowe instrumenty dğuŨne oraz instrumenty dğuŨne nie skarbowe, 
tzn. liczŃ siň z moŨliwoŜciŃ silnych wahaŒ wartoŜci ich inwestycji, 
szczeg·lnie w kr·tkim okresie, wğŃcznie z moŨliwoŜciŃ utraty czňŜci 
zainwestowanych Ŝrodk·w, zaŜ w p·Ŧniejszym okresie funkcjonowania 
Subfunduszu akceptujŃ Ŝrednie ryzyko zwiŃzane z inwestycjami istotnej 
czňŜci  aktyw·w Subfunduszu w  akcje lub inne instrumenty udziağowe oraz 
dğugoterminowe instrumenty dğuŨne i instrumenty dğuŨne nieskarbowe.  

 

2.5.4. Informacje o wysokoŜci opğat i prowizji zwiŃzanych z uczestnictwem w 
Subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobierania oraz kosztach 
obciŃŨajŃcych Subfundusz 

a) Wskazanie przepis·w Statutu, okreŜlajŃcych rodzaje, maksymalnŃ 
wysokoŜĺ, spos·b kalkulacji i naliczenia koszt·w obciŃŨajŃcych 
Subfundusz, w tym w szczeg·lnoŜci wynagrodzenie Towarzystwa oraz 
terminy, w kt·rych najwczeŜniej moŨe nastŃpiĺ pokrycie 
poszczeg·lnych rodzaj·w koszt·w 

Rodzaje, maksymalnŃ wysokoŜĺ, spos·b kalkulacji i naliczenia koszt·w 
obciŃŨajŃcych Subfundusz, w tym w szczeg·lnoŜci wynagrodzenie 
Towarzystwa oraz terminy, w kt·rych najwczeŜniej moŨe nastŃpiĺ pokrycie 
poszczeg·lnych rodzaj·w koszt·w okreŜla art. 82 Statutu Funduszu. 

b) Wskazanie wartoŜci Wsp·ğczynnika Koszt·w Cağkowitych (ĂWKCò) 
oraz sposobu jego obliczania 

WskaŦnik WKC za rok obrotowy 2021 wynosi 0,59% WskaŦnik WKC 
odzwierciedla udziağ koszt·w niezwiŃzanych bezpoŜrednio z dziağalnoŜciŃ 
inwestycyjnŃ Funduszu w Ŝredniej WartoŜci Aktyw·w Netto Funduszu za 
dany rok obrotowy i obliczany jest wedğug nastňpujŃcego wzoru: 

WKC ï Kt/WANt*100% 

gdzie: 

WAN ï oznacza ŜredniŃ WartoŜĺ Aktyw·w Netto Funduszu 

K ï oznacza koszty, o kt·rych mowa w przepisach o szczeg·lnych zasadach 
rachunkowoŜci funduszy inwestycyjnych z wyğŃczeniem: 

a) koszt·w transakcyjnych, w tym prowizji i opğat maklerskich, 
podatk·w zwiŃzanych z nabyciem lub zbyciem skğadnik·w portfela, 

b) odsetek z tytuğu zaciŃgniňtych poŨyczek lub kredyt·w, 

c) ŜwiadczeŒ wynikajŃcych z realizacji um·w, kt·rych przedmiotem 
sŃ instrumenty pochodne, 
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d) opğat zwiŃzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek 
Uczestnictwa lub innych opğat ponoszonych bezpoŜrednio przez 
Uczestnika, 

e) wartoŜci ŜwiadczeŒ dodatkowych, 

t ï okres, za kt·ry przedstawiono dane. 

c) Wskazanie opğat manipulacyjnych z tytuğu zbycia lub odkupienia 
Jednostek Uczestnictwa oraz innych opğat uiszczanych bezpoŜrednio 
przez Uczestnika Funduszu 

Uczestnik nie ponosi opğat, w tym opğat manipulacyjnych z tytuğu zbycia lub 
odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz opğat z tytuğu zamiany. 

d) Wskazanie opğaty zmiennej, bňdŃcej czňŜciŃ Wynagrodzenia za 
zarzŃdzanie Funduszem, kt·rej wysokoŜĺ jest uzaleŨniona od wynik·w 
Subfunduszu 

Towarzystwo moŨe naliczaĺ i pobieraĺ wynagrodzenie za osiŃgniňty wynik 
(zwane dalej Wynagrodzeniem za osiŃgniňty wynik) w wysokoŜci nie 
wyŨszej niŨ 0,10% WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu w skali roku na 
zasadach okreŜlonych w RozporzŃdzeniu Ministra Finans·w z dnia 13 
czerwca 2019 r. w sprawie sposobu ustalania stopy referencyjnej i 
szczeg·ğowego sposobu obliczania wynagrodzenia za osiŃgniňty wynik, 
pobieranego przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych, powszechne 
towarzystwa emerytalne, pracownicze towarzystwa emerytalne lub zakğady 
ubezpieczeŒ, umieszczone w Ewidencji Pracowniczych Plan·w 
Kapitağowych, wydanym na podstawie art. 49 ust. 13 Ustawy, kt·re moŨe 
byĺ pobierane pod warunkiem: 

- realizacji dodatniej stopy zwrotu przez Subfundusz za dany rok, 

- osiŃgniňcia w danym roku stopy zwrotu przez Subfundusz przewyŨszajŃcej 
Stopň ReferencyjnŃ, 

- osiŃgniňcia na ostatni DzieŒ Wyceny w listopadzie w danym roku stopy 
zwrotu przez Subfundusz na poziomie nie niŨszym niŨ 75% najwyŨszych 
st·p zwrotu subfunduszy tej samej zdefiniowanej daty. 

Wynagrodzenie za osiŃgniňty wynik jest obliczane na kaŨdy DzieŒ Wyceny 
i pğatne na rzecz Towarzystwa do 15 (piňtnastego) dnia roboczego po 
zakoŒczeniu roku. 

e) Wskazanie maksymalnej wysokoŜci wynagrodzenia za zarzŃdzanie 
Subfunduszem 

Za zarzŃdzanie Subfunduszem Towarzystwo pobiera z Aktyw·w 
Subfunduszu wynagrodzenie (zwane dalej Wynagrodzeniem Stağym) 
maksymalnie do wysokoŜci 0,40% WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu w 
skali roku, z zastrzeŨeniem art. 49 ust. 5-7 Ustawy.  

Wg. Stanu na dzieŒ sporzŃdzenia aktualizacji Prospektu stawka 
Wynagrodzenia Stağego wynosi 0,40%. 

Wynagrodzenie Stağe naliczane jest w kaŨdym Dniu Wyceny i za kaŨdy dzieŒ 
w roku od wartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu ustalonych w poprzednim 
Dniu Wyceny. Wynagrodzenie rozliczane jest w okresach miesiňcznych i 
pğatne jest do 15 (piňtnastego) dnia roboczego nastňpnego miesiŃca 
kalendarzowego. 

f) IstniejŃce umowy lub porozumienia, na podstawie kt·rych koszty 
dziağalnoŜci Subfunduszu bezpoŜrednio lub poŜrednio sŃ rozdzielane 
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miňdzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym usğugi 
dodatkowe i wpğyw tych usğug na wysokoŜĺ prowizji pobieranych przez 
podmiot prowadzŃcy dziağalnoŜĺ maklerskŃ oraz na wysokoŜĺ 
wynagrodzenia towarzystwa za zarzŃdzanie Subfunduszem 

Nie dotyczy, Fundusz nie zawarğ w imieniu Subfunduszu tego typu umowy.  

 

2.5.5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujňciu historycznym 

a) WartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku 
obrotowego 

WartoŜĺ Aktyw·w Netto Funduszu na dzieŒ 31 grudnia 2021 roku wyniosğa 
85 834 tys. zğ. 

b) WielkoŜĺ Ŝredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa 
Subfunduszu za ostatnie 2 lata  

 

 

c) Wskazanie wzorca sğuŨŃcego do oceny efektywnoŜci inwestycji w 
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu odzwierciedlajŃcego 
zachowanie siň zmiennych rynkowych najlepiej oddajŃcych cel i 
politykň inwestycyjnŃ Subfunduszu, zwanego dalej Ăwzorcemò 
(benchmark), okreŜlonego w Statucie Funduszu lub, jeŨeli Statut nie 
okreŜla wzorca ï okreŜlonego przez Fundusz, a takŨe informacja o 
dokonanych zmianach wzorca, jeŨeli miağy miejsce 

Dla Subfunduszu nie okreŜlono wzorca sğuŨŃcego do oceny efektywnoŜci 
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu. 

d) Informacja o Ŝrednich stopach zwrotu z przyjňtego przez Fundusz 
wzorca, odpowiednio dla okres·w, o kt·rych mowa w lit. b) 

Nie dotyczy. 

e) ZastrzeŨenie, Ũe indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji 
jest uzaleŨniona od wartoŜci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej 
zbycia i odkupienia przez Subfundusz oraz wysokoŜci pobranych 
przez Subfundusz opğat manipulacyjnych oraz Ũe wyniki historyczne 
nie gwarantujŃ uzyskania podobnych w przyszğoŜci 
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Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzaleŨniona od 
wartoŜci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez 
Subfundusz. Wyniki historyczne Subfunduszu nie gwarantujŃ uzyskania 
podobnych wynik·w w przyszğoŜci. 

 

2.6. Allianz PPK 2050 

2.6.1. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu 

Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu gğ·wnie w Instrumenty DğuŨne oraz 
Instrumenty Udziağowe. Udziağ CzňŜci Udziağowej i CzňŜci DğuŨnej w Aktywach 
Subfunduszu bňdzie zmienny w poszczeg·lnych okresach funkcjonowania 
Subfunduszu i bňdzie wynosiĺ: 

1) W okresie do dnia 31.12.2029 roku udziağ wartoŜci CzňŜci Udziağowej w 
wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu nie moŨe byĺ mniejszy niŨ 60% wartoŜci 
Aktyw·w Subfunduszu oraz nie moŨe byĺ wiňkszy niŨ 80% wartoŜci Aktyw·w 
Subfunduszu; 

2) W okresie do dnia 31.12.2029 roku udziağ wartoŜci CzňŜci DğuŨnej w wartoŜci 
Aktyw·w Subfunduszu nie moŨe byĺ mniejszy niŨ 20% wartoŜci Aktyw·w 
Subfunduszu oraz nie moŨe byĺ wiňkszy niŨ 40% wartoŜci Aktyw·w 
Subfunduszu; 

3) W okresie od dnia 01.01.2030 roku do dnia 31.12.2039 roku udziağ wartoŜci 
CzňŜci Udziağowej w wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu nie moŨe byĺ mniejszy 
niŨ 40% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu oraz nie moŨe byĺ wiňkszy niŨ 70% 
wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu; 

4) W okresie od dnia 01.01.2030 roku do dnia 31.12.2039 roku udziağ wartoŜci 
CzňŜci DğuŨnej w wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu nie moŨe byĺ mniejszy niŨ 
30% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu oraz nie moŨe byĺ wiňkszy niŨ 60% 
wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu; 

5) W okresie od dnia 01.01.2040 roku do dnia 31.12.2044 roku udziağ wartoŜci 
CzňŜci Udziağowej w wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu nie moŨe byĺ mniejszy 
niŨ 25% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu oraz nie moŨe byĺ wiňkszy niŨ 50% 
wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu; 

6) W okresie od dnia 01.01.2040 roku do dnia 31.12.2044 roku udziağ wartoŜci 
CzňŜci DğuŨnej w wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu nie moŨe byĺ mniejszy niŨ 
50% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu oraz nie moŨe byĺ wiňkszy niŨ 75% 
wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu; 

7) W okresie od dnia 01.01.2045 roku do dnia 31.12.2049 roku udziağ wartoŜci 
CzňŜci Udziağowej w wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu nie moŨe byĺ mniejszy 
niŨ 10% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu oraz nie moŨe byĺ wiňkszy niŨ 30% 
wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu; 

8) W okresie od dnia 01.01.2045 roku do dnia 31.12.2049 roku udziağ wartoŜci 
CzňŜci DğuŨnej w wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu nie moŨe byĺ mniejszy niŨ 
70% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu oraz nie moŨe byĺ wiňkszy niŨ 90% 
wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu; 

9) W okresie od dnia 01.01.2050 roku udziağ wartoŜci CzňŜci Udziağowej w 
wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu nie moŨe byĺ wiňkszy niŨ 15% wartoŜci 
Aktyw·w Subfunduszu; 
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10) W okresie od dnia 01.01.2050 roku udziağ wartoŜci CzňŜci DğuŨnej w wartoŜci 
Aktyw·w Subfunduszu nie moŨe byĺ mniejszy niŨ 85% wartoŜci Aktyw·w 
Subfunduszu. 

Proporcje miňdzy lokatami Aktyw·w Subfunduszu w CzňŜĺ DğuŨnŃ oraz CzňŜĺ 
UdziağowŃ w ramach limit·w wskazanych powyŨej, uzaleŨnione sŃ od decyzji 
podejmowanych przez Fundusz dziağajŃcy na rachunek Subfunduszu na 
podstawie analizy prognozowanej sytuacji na poszczeg·lnych rynkach 
Instrument·w DğuŨnych oraz Instrument·w Udziağowych oraz moŨliwoŜci wzrostu 
wartoŜci rynkowej poszczeg·lnych Instrument·w DğuŨnych oraz Instrument·w 
Udziağowych. 

Fundusz w ramach CzňŜci DğuŨnej portfela Subfunduszu moŨe lokowaĺ: 

1) nie mniej niŨ 70% wartoŜci aktyw·w zaliczanych do CzňŜci DğuŨnej w: 

a) papiery wartoŜciowe emitowane, porňczone lub gwarantowane przez 
Skarb PaŒstwa, Narodowy Bank Polski, jednostkň samorzŃdu 
terytorialnego lub przez centralne wğadze publiczne lub bank centralny 
PaŒstwa Czğonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Uniň EuropejskŃ 
lub Europejski Bank Inwestycyjny albo przez organizacje 
miňdzynarodowe, pod warunkiem, Ũe papiery emitowane, porňczone lub 
gwarantowane przez te organizacje miňdzynarodowe posiadajŃ rating 
na poziomie inwestycyjnym nadany przez agencjň ratingowŃ uznanŃ 
przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach; 

b) depozyty o terminie zapadalnoŜci nie dğuŨszym niŨ 180 dni w bankach 
krajowych lub instytucjach kredytowych w rozumieniu ustawy z dnia 29 
sierpnia 1997 r. ï Prawo bankowe, pod warunkiem, Ũe te instytucje 
kredytowe posiadajŃ rating na poziomie inwestycyjnym nadanym przez 
agencjň ratingowŃ uznanŃ przez Europejski Bank Centralny w swoich 
operacjach; 

2) nie wiňcej niŨ 30% wartoŜci aktyw·w w inne niŨ wymienione w pkt 1) 
instrumenty finansowe, przy czym nie wiňcej niŨ 10% wartoŜci aktyw·w moŨe 
byĺ lokowane w instrumenty finansowe, kt·re nie posiadajŃ ratingu 
inwestycyjnego nadanego przez agencjň ratingowŃ uznanŃ przez Europejski 
Bank Centralny w swoich operacjach. 

Przy obliczaniu udziağu poszczeg·lnych kategorii lokat w CzňŜci DğuŨnej portfela 
Subfunduszu, o kt·rej mowa powyŨej, uwzglňdnia siň ekspozycjň uzyskanŃ za 
poŜrednictwem funduszy inwestycyjnych w rozumieniu art. 3 Ustawy o 
funduszach inwestycyjnych oraz instytucji wsp·lnego inwestowania, kt·rych 
jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuğy uczestnictwa sŃ 
przedmiotem lokat Subfunduszu oraz ekspozycjň uzyskanŃ przy zastosowaniu 
instrument·w pochodnych. 

Fundusz w ramach CzňŜci Udziağowej portfela Subfunduszu moŨe lokowaĺ: 

1) nie mniej niŨ 40% wartoŜci aktyw·w w akcje, prawa do akcji, prawa poboru 
lub inne Instrumenty Udziağowe emitowane przez sp·ğki publiczne w 
rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach 
wprowadzania instrument·w finansowych do zorganizowanego systemu 
obrotu oraz o sp·ğkach publicznych wchodzŃce w skğad indeksu WIG20, lub 
instrumenty pochodne, dla kt·rych instrumentem bazowym sŃ akcje tych 
sp·ğek lub indeks WIG20; 

2) nie wiňcej niŨ 20% wartoŜci aktyw·w w akcje, prawa do akcji, prawa poboru 
lub inne Instrumenty Udziağowe emitowane przez sp·ğki publiczne wchodzŃce 
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w skğad indeksu mWIG40 lub instrumenty pochodne, dla kt·rych instrumentem 
bazowym sŃ akcje tych sp·ğek lub indeks mWIG40; 

3) nie wiňcej niŨ 10% wartoŜci aktyw·w w akcje, prawa do akcji, prawa poboru 
lub inne Instrumenty Udziağowe emitowane przez sp·ğki publiczne notowane 
na Gieğdzie Papier·w WartoŜciowych w Warszawie S.A. inne niŨ wymienione 
w pkt 1) i 2) oraz sp·ğki notowane na Rynku Zorganizowanym w 
Rzeczypospolitej Polskiej oraz instrumenty pochodne, dla kt·rych 
instrumentem bazowym sŃ akcje tych sp·ğek lub indeksy rynk·w, na kt·rych 
sŃ notowane oraz w akcje, prawa od akcji, prawa poboru lub inne Instrumenty 
Udziağowe bňdŃce przedmiotem oferty publicznej, jeŨeli warunki emisji lub 
pierwszej oferty publicznej zakğadajŃ zğoŨenie wniosku o dopuszczenie do 
obrotu na Gieğdzie Papier·w WartoŜciowych w Warszawie S.A. oraz gdy 
dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dğuŨszym niŨ rok 
od dnia, w kt·rym po raz pierwszy nastŃpi zaoferowanie tych papier·w 
wartoŜciowych; 

4) nie mniej niŨ 20% wartoŜci aktyw·w w akcje, prawa do akcji, prawa poboru 
lub inne Instrumenty Udziağowe bňdŃce przedmiotem obrotu na Rynku 
Zorganizowanym w paŒstwie naleŨŃcym do OECD innym niŨ Rzeczpospolita 
Polska lub instrumenty pochodne, dla kt·rych instrumentem bazowym sŃ te 
Instrumenty Udziağowe lub indeksy tych instrument·w. 

Przy obliczaniu udziağu poszczeg·lnych kategorii lokat w CzňŜci Udziağowej 
portfela Subfunduszu, o kt·rej mowa powyŨej, uwzglňdnia siň ekspozycjň 
uzyskanŃ za poŜrednictwem funduszy inwestycyjnych w rozumieniu art. 3 Ustawy 
o funduszach inwestycyjnych oraz instytucji wsp·lnego inwestowania, kt·rych 
jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuğy uczestnictwa sŃ 
przedmiotem lokat Subfunduszu oraz ekspozycjň uzyskanŃ przy zastosowaniu 
instrument·w pochodnych. 

ĞŃczna wartoŜĺ Aktyw·w Subfunduszu lokowanych przez Fundusz w aktywa 
denominowane w walucie innej niŨ zğoty nie moŨe przekroczyĺ 30% wartoŜci 
Aktyw·w Subfunduszu. 

WartoŜĺ lokat Subfunduszu w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych 
otwartych lub specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuğy 
uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wsp·lnego inwestowania, o 
kt·rych mowa w art. 87 ust. 2 Statutu nie moŨe byĺ wiňksza niŨ 30% wartoŜci 
Aktyw·w Subfunduszu. 

ĞŃczna wartoŜĺ lokat, o kt·rych mowa w art. 87 ust. 2 oraz art. 86 ust. 1 pkt 5) 
Statutu, nie moŨe przekroczyĺ 10% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu. 

Fundusz dziağajŃc na rachunek Subfunduszu nie moŨe lokowaĺ wiňcej niŨ 1% 
wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu w instrumenty okreŜlone w art. 87 ust. 2 Statutu, 
jednostki uczestnictwa specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych 
stosujŃcych zasady i ograniczenia inwestycyjne okreŜlone dla funduszu 
inwestycyjnego zamkniňtego lub lokaty okreŜlone w art. 86 ust. 1 pkt 5) Statutu, 
zbywane lub emitowane przez jeden podmiot. 

Do limitu, o kt·rym mowa w akapicie powyŨej, nie wlicza siň lokat w certyfikaty 
inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamkniňtych majŃcych siedzibň na 
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuğy uczestnictwa emitowane przez 
fundusze zagraniczne lub instytucje wsp·lnego inwestowania majŃce siedzibň za 
granicŃ, dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium 
Rzeczypospolitej Polskiej lub w PaŒstwie Czğonkowskim, a takŨe na Rynku 
Zorganizowanym niebňdŃcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej 
lub PaŒstwie Czğonkowskim oraz na Rynku Zorganizowanym w paŒstwie 
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naleŨŃcym do OECD innym niŨ Rzeczpospolita Polska i PaŒstwo Czğonkowskie, 
jeŨeli zgodnie z politykŃ inwestycyjnŃ tych funduszy lub instytucji zbiorowego 
inwestowania okreŜlonŃ w ich statucie lub regulaminie bňdŃ one odzwierciedlaĺ 
skğad indeksu rynku regulowanego. 

Fundusz dziağajŃc na rachunek Subfunduszu nie moŨe nabywaĺ wiňcej niŨ 20% 
ğŃcznej wartoŜci wszystkich certyfikat·w inwestycyjnych lub tytuğ·w uczestnictwa 
wyemitowanych odpowiednio przez jeden fundusz inwestycyjny zamkniňty albo 
przez jednŃ instytucjň wsp·lnego inwestowania, o kt·rych mowa w art. 87 ust. 2 
Statutu. 

Fundusz dziağajŃc na rachunek Subfunduszu moŨe lokowaĺ Aktywa Subfunduszu 
wyğŃcznie w nastňpujŃce kategorie lokat: 

1) papiery wartoŜciowe emitowane, porňczone lub gwarantowane przez Skarb 
PaŒstwa lub Narodowy Bank Polski, papiery wartoŜciowe i instrumenty rynku 
pieniňŨnego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium 
Rzeczypospolitej Polskiej lub w PaŒstwie Czğonkowskim, na Rynku 
Zorganizowanym niebňdŃcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej 
Polskiej lub PaŒstwie Czğonkowskim, a takŨe dopuszczone do obrotu na niŨej 
wymienionych Rynkach Zorganizowanych w paŒstwach naleŨŃcych do 
OECD, innych niŨ Rzeczpospolita Polska i PaŒstwo Czğonkowskie: 

a) Stany Zjednoczone Ameryki ï NYSE (New York Stock Exchange), NYSE 
MKT LLC (New York Stock Exchange MKT LLC), NYSE ARCA Equities 
(New York Stock Exchange ARCA Equities), NYSE Bonds (New York 
Stock Exchange Bonds), NASDAQ Stock Market (National Association of 
Securities Dealers Automated Quotations Stock Market), 

b) Japonia ï TSE (Tokyo Stock Exchange) oraz OSE (Osaka Securities 
Exchange), wchodzŃce w skğad grupy JPX (Japan Exchange Group),  

c) Szwajcaria ï SIX Swiss Exchange,  

d) Turcja ï BIST (Borsa Istanbul),  

e) Norwegia ï OSE (Oslo Stock Exchange),  

f) Australia ï ASX (Australian Securities Exchange), 

g) Kanada ï TSX (Toronto Stock Exchange),  

h) Republika Korei ï KRX (Korea Exchange),  

i) Meksyk ï BMV, Mexican Bolsa (Mexican Stock Exchange), 

j) Chile ï SSE (Santiago Stock Exchange),  

k) Islandia ï ICEX (Iceland Stock Exchange) oraz Nasdaq OMX Iceland,  

l) Izrael ï TASE (Tel Aviv Stock Exchange),  

m) Nowa Zelandia ï NZX (New Zealand Stock Exchange), 

n) Wielka Brytania - LSE (London Stock Exchange: Main Market, AIM ï 
Alternative Investment Market, ISM ï International Securities Market, 
PSM ï Professional Securities Market). 

2) papiery wartoŜciowe i instrumenty rynku pieniňŨnego bňdŃce przedmiotem 
oferty publicznej, jeŨeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zakğadajŃ 
zğoŨenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym, o kt·rym 
mowa w lit a) oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie 
nie dğuŨszym niŨ rok od dnia, w kt·rym po raz pierwszy nastŃpi zaoferowanie 
tych papier·w lub instrument·w;  
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3) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie 
zapadalnoŜci nie dğuŨszym niŨ rok, pğatne na ŨŃdanie lub kt·re moŨna wycofaĺ 
przed terminem zapadalnoŜci z zastrzeŨeniem ust. 3;  

4) instrumenty rynku pieniňŨnego inne niŨ okreŜlone w pkt 1) i 2), jeŨeli 
instrumenty te lub ich emitent podlegajŃ regulacjom majŃcym na celu ochronň 
inwestor·w i oszczňdnoŜci oraz sŃ: 

a) emitowane, porňczone lub gwarantowane przez Skarb PaŒstwa, 
Narodowy Bank Polski, jednostkň samorzŃdu terytorialnego, wğaŜciwe 
centralne, regionalne lub lokalne wğadze publiczne PaŒstwa 
Czğonkowskiego, albo przez bank centralny PaŒstwa Czğonkowskiego, 
Europejski Bank Centralny, Uniň EuropejskŃ lub Europejski Bank 
Inwestycyjny, paŒstwo inne niŨ PaŒstwo Czğonkowskie, albo, w 
przypadku paŒstwa federalnego, przez jednego z czğonk·w federacji, 
albo przez organizacjň miňdzynarodowŃ, do kt·rej naleŨy co najmniej 
jedno PaŒstwo Czğonkowskie, lub 

b) emitowane, porňczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajŃcy 
nadzorowi wğaŜciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie 
z kryteriami okreŜlonymi prawem wsp·lnotowym, albo przez podmiot 
podlegajŃcy i stosujŃcy siň do zasad, kt·re sŃ co najmniej tak 
rygorystyczne, jak okreŜlone prawem wsp·lnotowym, lub  

c) emitowane przez podmiot, kt·rego papiery wartoŜciowe sŃ w obrocie na 
rynku regulowanym, o kt·rym mowa w lit. a); 

5) papiery wartoŜciowe i instrumenty rynku pieniňŨnego, inne niŨ okreŜlone w pkt 
1), 2) i 4); 

6) jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych otwartych lub 
w specjalistycznych funduszach inwestycyjnych otwartych majŃcych siedzibň 
na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej; 

7) tytuğy uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne;  

8) tytuğy uczestnictwa emitowane przez instytucje wsp·lnego inwestowania 
majŃce siedzibň za granicŃ, jeŨeli: 

a) instytucje te oferujŃ publicznie tytuğy uczestnictwa i umarzajŃ je na 
ŨŃdanie uczestnika, 

b) instytucje te podlegajŃ nadzorowi wğaŜciwego organu nadzoru nad 
rynkiem finansowym lub kapitağowym PaŒstwa Czğonkowskiego lub 
paŒstwa naleŨŃcego do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie 
wzajemnoŜci, wsp·ğpraca Komisji z tym organem,  

c) ochrona posiadaczy tytuğ·w uczestnictwa tych instytucji jest taka sama 
jak posiadaczy jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych 
otwartych, w szczeg·lnoŜci instytucje te stosujŃ ograniczenia 
inwestycyjne co najmniej takie, jak okreŜlone w Rozdziale 1 Dziağu V 
Ustawy o funduszach inwestycyjnych,  

d) instytucje te sŃ obowiŃzane do sporzŃdzania rocznych i p·ğrocznych 
sprawozdaŒ finansowych. 

Ocena bieŨŃcej i prognozowanej sytuacji na rynkach Instrument·w Udziağowych 
sğuŨŃca podjňciu decyzji o doborze akcji, jednostek uczestnictwa, certyfikat·w 
inwestycyjnych oraz tytuğ·w emitowanych przez fundusze zagraniczne lub przez 
instytucje wsp·lnego inwestowania majŃce siedzibň za granicŃ bňdzie 
obejmowağa: 
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1) analizň fundamentalnŃ uwzglňdniajŃcŃ obecnŃ i prognozowanŃ sytuacjň 
ekonomiczno-finansowŃ i pozycjň rynkowŃ poszczeg·lnych sp·ğek;  

2) ocenň poziomu wyceny rynkowej na poszczeg·lnych rynkach oraz dotyczŃcŃ 
poszczeg·lnych sp·ğek; 

3) ocenň ryzyk braku pğynnoŜci papier·w wartoŜciowych, jednostek uczestnictwa 
lub tytuğ·w uczestnictwa, zmiennoŜci ich cen oraz niewypğacalnoŜci 
emitent·w. 

4) ocenň polityki inwestycyjnej przyjňtej i realizowanej przez poszczeg·lne 
fundusze inwestycyjne, fundusze zagraniczne lub przez instytucje wsp·lnego 
inwestowania majŃce siedzibň za granicŃ;  

5) ocenň moŨliwoŜci wzrostu cen i ryzyka spadku cen papier·w wartoŜciowych, 
jednostek uczestnictwa oraz tytuğ·w uczestnictwa emitowanych przez 
fundusze zagraniczne lub przez instytucje wsp·lnego inwestowania na 
poszczeg·lnych rynkach. 

Ocena sytuacji na rynku Instrument·w DğuŨnych sğuŨŃca podjňciu decyzji o 
alokacji Ŝrodk·w oraz doborze dğuŨnych papier·w wartoŜciowych, instrument·w 
rynku pieniňŨnego, jednostek uczestnictwa, certyfikat·w inwestycyjnych oraz 
tytuğ·w emitowanych przez fundusze zagraniczne lub przez instytucje wsp·lnego 
inwestowania majŃce siedzibň za granicŃ bňdzie obejmowağa: 

1) ocenň sytuacji gospodarczej kraju;  

2) ocenň bieŨŃcego i prognozowanego poziomu rynkowych st·p procentowych 
oraz inflacji;  

3) ocenň ryzyk braku pğynnoŜci dğuŨnych papier·w wartoŜciowych i instrument·w 
rynku pieniňŨnego, zmiennoŜci ich cen oraz niewypğacalnoŜci emitent·w.  

4) ocenň polityki inwestycyjnej przyjňtej i realizowanej przez poszczeg·lne 
fundusze inwestycyjne, fundusze zagraniczne lub przez instytucje wsp·lnego 
inwestowania majŃce siedzibň za granicŃ;  

5) ocenň moŨliwoŜci wzrostu cen i ryzyka spadku cen papier·w wartoŜciowych, 
jednostek uczestnictwa oraz tytuğ·w uczestnictwa emitowanych przez 
fundusze zagraniczne lub przez instytucje wsp·lnego inwestowania na 
poszczeg·lnych rynkach, 

6) ocenň moŨliwego do uzyskania oprocentowanie depozyt·w bankowych, 
wiarygodnoŜĺ banku oraz pğynnoŜĺ. 

Fundusz dziağajŃc na rachunek Subfunduszu moŨe lokowaĺ Aktywa Subfunduszu 
w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub 
specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuğy uczestnictwa 
funduszy zagranicznych lub instytucji wsp·lnego inwestowania, o kt·rych mowa 
w art. 101 Ustawy o funduszach inwestycyjnych, jeŨeli wskaŦnik koszt·w 
cağkowitych obciŃŨajŃcych aktywa funduszu inwestycyjnego otwartego lub 
specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego 
lub instytucji wsp·lnego inwestowania nie przekracza 0,30% w skali roku, a w 
przypadku gdy instytucja wsp·lnego inwestowania nie publikuje wskaŦnika 
koszt·w cağkowitych, fundusz zdefiniowanej daty moŨe uwzglňdniĺ inny wskaŦnik 
koszt·w publikowany przez instytucjň wsp·lnego inwestowania, r·wnowaŨny 
wskaŦnikowi koszt·w cağkowitych. 

Fundusz dziağajŃc na rachunek Subfunduszu moŨe lokowaĺ Aktywa Subfunduszu 
w certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamkniňtych majŃcych 
siedzibň na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuğy uczestnictwa 
emitowane przez instytucje wsp·lnego inwestowania majŃce siedzibň za granicŃ, 
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kt·re nie speğniajŃ wymog·w wynikajŃcych z art. 93 ust. 4 pkt 2 i ust. 6 oraz art. 
101 ust. 1 pkt 3 Ustawy o funduszach inwestycyjnych, w szczeg·lnoŜci stosujŃ 
ograniczenia inwestycyjne inne niŨ okreŜlone w dziale V rozdziale 1 Ustawy o 
funduszach inwestycyjnych, zapewniajŃce ochronň inwestor·w, jeŨeli: 

1) wynagrodzenie za zarzŃdzanie funduszem inwestycyjnym zamkniňtym lub 
instytucjŃ wsp·lnego inwestowania nie przekracza 1,5% wartoŜci aktyw·w 
w skali roku oraz wynagrodzenie za osiŃgniňty wynik nie przekracza 20% 
wypracowanego zysku;  

2) spos·b naliczania wynagrodzenia za osiŃgniňty wynik, o kt·rym mowa w 
pkt 1, zapewnia, Ũe w kolejnych okresach wynagrodzenie za osiŃgniňty 
wynik jest pobierane wyğŃcznie od nadwyŨki wypracowanej ponad wynik, 
od kt·rego wynagrodzenie za osiŃgniňty wynik zostağo pobrane w 
okresach wczeŜniejszych (zasada high water mark);  

3) fundusz inwestycyjny zamkniňty lub instytucja wsp·lnego inwestowania 
publikujŃ informacje o wartoŜci godziwej certyfikat·w inwestycyjnych lub 
tytuğ·w uczestnictwa nie rzadziej niŨ raz na 3 miesiŃce;  

4) certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamkniňtych oraz tytuğy 
uczestnictwa emitowane przez instytucje wsp·lnego inwestowania sŃ 
zbywalne oraz istnieje moŨliwoŜĺ ich umarzania zgodnie z 
postanowieniami odpowiednio statutu funduszu inwestycyjnego 
zamkniňtego lub regulaminu instytucji wsp·lnego inwestowania. 

JeŨeli Fundusz dziağajŃc na rachunek Subfunduszu lokuje Aktywa Subfunduszu 
w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne innego funduszu 
inwestycyjnego lub tytuğy uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji 
wsp·lnego inwestowania, z wyğŃczeniem lokat, o kt·rych mowa w art. 37 ust. 6 
Ustawy, zarzŃdzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitağowej 
Towarzystwa. Towarzystwo lub podmiot z jego grupy kapitağowej nie moŨe 
pobieraĺ wynagrodzenia za zarzŃdzanie od aktyw·w stanowiŃcych lokaty 
Subfunduszu. 

Fundusz dziağajŃc na rachunek Subfunduszu moŨe zawieraĺ umowy majŃce za 
przedmiot instrumenty pochodne dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym 
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w PaŒstwie Czğonkowskim, a takŨe na 
Rynku Zorganizowanym niebňdŃcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej 
Polskiej lub w PaŒstwie Czğonkowskim oraz na nastňpujŃcych Rynkach 
Zorganizowanych w paŒstwach naleŨŃcych do OECD innych niŨ Rzeczpospolita 
Polska i PaŒstwa Czğonkowskie:  

1) Stany Zjednoczone Ameryki ï NYSE AMEX Options (New York Stock 
Exchange AMEX Options), NYSA ARCA Options (New York Stock 
Exchange ARCA Options), NYMEX (New York Mercantile Exchange), 
czğonek grupy CME Group Inc., CME/CBOT (CME/Chicago Board of 
Trade), czğonek grupy CME Group Inc., CBOE (Chicago Board Options 
Exchange), NASDAQ Options Market (NOM), czğonek grupy NASDAQ 
OMX Group, NASDAQ Futures (NFX), czğonek grupy NASDAQ OMX 
Group,  

2) Japonia ï TSE (Tokyo Stock Exchange) oraz OSE (Osaka Securities 
Exchange), wchodzŃce w skğad grupy JPX (Japan Exchange Group),  

3) Australia ï ASX (Australian Securities Exchange),  

4) Kanada ï TSX (Toronto Stock Exchange),  

5) Republika Korei ï KRX (Korea Exchange),  
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6) Meksyk ï BMV, Mexican Bolsa (Mexican Stock Exchange),  

7) Chile ï SSE (Santiago Stock Exchange), 

8) Islandia ï ICEX (Iceland Stock Exchange) oraz Nasdaq OMX Iceland,  

9) Norwegia ï OSE (Oslo Stock Exchange, Oslo Bßrs) oraz Nasdaq OMX 
Norway,  

10) Izrael ï TASE (Tel-Aviv Stock Exchange),  

11) Nowa Zelandia ï NZX (New Zealnd Exchange),  

12) Szwajcaria ï SIX Swiss Exchange oraz Swiss Options and Financial 
Futures Exchange (SOFFEX),  

13) Turcja ï Borsa Istambul oraz TURKDEX (Turkish Derivatives Exchange, 

14) Wielka Brytania ï LSE (London Stock Exchange: Main Market, AIM ï 
Alternative Investment Market, ISM ï International Securities Market, 
PSM ï Professional Securities Market), CE Liffe Futures, ICF-ICE 
Futures Europe Financials, Intercontinental Exchange Inc. 

Maksymalne zaangaŨowanie Subfunduszu w instrumenty pochodne wyznacza 
siň poprzez obliczenie w odniesieniu do Subfunduszu Ekspozycji AFI, zgodnie z 
RozporzŃdzeniem. Ekspozycja AFI nie moŨe przekroczyĺ 200% WartoŜci 
Aktyw·w Netto Subfunduszu. 

Przy zawieraniu um·w majŃcych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym 
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, przy wyborze tych instrument·w 
Fundusz dziağajŃc na rachunek Subfunduszu kieruje siň kryterium zgodnoŜci ze 
strategiŃ i celem inwestycyjnym Subfunduszu, cenŃ, pğynnoŜciŃ oraz wielkoŜciŃ 
koszt·w transakcyjnych. 

Fundusz dziağajŃc na rachunek Subfunduszu moŨe zawieraĺ umowy majŃce za 
przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne.  

W celu zapewnienia sprawnego zarzŃdzania portfelem inwestycyjnym, Fundusz 
dziağajŃc na rachunek Subfunduszu moŨe zawieraĺ umowy, majŃce za przedmiot 
nastňpujŃce instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty 
pochodne: 

1) kontrakty terminowe na indeksy gieğdowe,  

2) kontrakty terminowe na kursy walut,  

3) kontrakty terminowe na papiery wartoŜciowe i instrumenty rynku 
pieniňŨnego,  

4) transakcje forward na kursy walut,  

5) transakcje swap na kursy walut,  

6) transakcje swap na stopň procentowŃ,  

7) transakcje typu FRA (forward rate agreement),  

8) opcje na indeksy gieğdowe,  

9) opcje na kursy walut. 

W zwiŃzku z zawieraniem przez Fundusz majŃce za przedmiot instrumenty 
pochodne, wystŃpiĺ mogŃ nastňpujŃce rodzaje ryzyka:  

1) ryzyko rynkowe bazy instrumentu pochodnego ï zwiŃzane z 
niekorzystnymi zmianami poziomu lub zmiennoŜci kurs·w, cen lub 
wartoŜci instrument·w bňdŃcych bazŃ danego instrumentu pochodnego. 
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W celu pomiaru tego ryzyka Fundusz okreŜla maksymalnŃ wartoŜĺ 
ekspozycji w danym instrumencie pochodnym do WartoŜci Aktyw·w Netto 
Funduszu, dokonuje pomiaru wartoŜci tracking error portfela wzglňdem 
jego benchmarku, bada zmiennoŜĺ na poziomie portfela oraz udziağ w tej 
zmiennoŜci kaŨdego instrumentu pochodnego w ujňciu skğadowych 
instrument·w pochodnych; 

2) ryzyko niedopasowania wyceny instrumentu pochodnego do wyceny 
instrumentu bazowego. Ryzyko to jest mierzone poprzez pomiar 
zmiennoŜci instrumentu bazowego oraz odpowiadajŃcego mu instrumentu 
pochodnego oraz korelacji tych zmiennoŜci; 

3) ryzyko niewypğacalnoŜci kontrahenta lub emitenta instrumentu bazowego 
dotyczŃce w szczeg·lnoŜci niewystandaryzowanych instrument·w 
pochodnych. Ryzyko to jest mierzone za pomocŃ rating·w wiarygodnoŜci 
kredytowej nadanych kontrahentom lub emitentom przez agencje 
ratingowe: Standard & Poorôs, Moodyôs, Fitch, DBRS, a dla kontrahent·w 
lub emitent·w nie posiadajŃcych takiego ratingu mierzone jest z 
zastosowaniem publikowanej przez te agencje metodologii, kt·re 
uwzglňdniajŃ wskaŦniki zyskownoŜci, pğynnoŜci, adekwatnoŜci 
kapitağowej, jakoŜci i efektywnoŜci aktyw·w, dŦwigni finansowej 
i wskaŦnika pokrycia koszt·w finansowych; 

4) ryzyko pğynnoŜci, czyli ryzyko braku moŨliwoŜci zamkniňcia w 
odpowiednio kr·tkim czasie pozycji na instrumentach pochodnych. 
Ryzyko to jest mierzone poprzez por·wnanie wartoŜci posiadanej przez 
Fundusz ekspozycji na danym instrumencie pochodnym do wartoŜci 
obrot·w rynkowych na tym instrumencie pochodnym;  

5) ryzyko rozliczenia wystňpujŃce w szczeg·lnoŜci w przypadku rozliczania 
transakcji zakupu lub sprzedaŨy instrument·w pochodnych, kt·re nie sŃ 
gwarantowane przez izby rozliczeniowe. Ryzyko to kontrolowane jest 
poprzez pomiar liczby bğňdnie rozliczonych transakcji i transakcji 
rozliczonych z op·Ŧnieniem w stosunku do cağkowitej liczby transakcji na 
danym instrumencie pochodnym; 

6) ryzyko operacyjne zwiŃzane z zawodnoŜciŃ system·w informatycznych 
i wewnňtrznych system·w kontrolnych. Ryzyko to jest mierzone poprzez 
pomiar liczby i wielkoŜci zdarzeŒ zwiŃzanych z wystŃpieniem danego 
ryzyka w okreŜlonym przedziale czasowym, w szczeg·lnoŜci poprzez 
prowadzenie rejestru zdarzeŒ operacyjnych, kt·re zawierajŃ m.in. opis 
zdarzenia, czas i przyczynň wystŃpienia. 

 

2.6.2. Opis ryzyka inwestycyjnego zwiŃzanego z przyjňtŃ politykŃ inwestycyjnŃ 
Subfunduszu 

a) Opis ryzyka inwestycyjnego zwiŃzanego z politykŃ inwestycyjnŃ 
Subfunduszu, z uwzglňdnieniem strategii zarzŃdzania 

Uczestnicy powinni akceptowaĺ ryzyko wynikajŃce z przyjňtej polityki 
inwestycyjnej opisanej w pkt 2.6.1 powyŨej oraz w Statucie, zakğadajŃcej 
dŃŨenie do ograniczania ryzyka inwestycyjnego w zaleŨnoŜci od wieku 
Uczestnika oraz zmieniajŃcej siň w czasie odpowiednio do zmiany wieku 
Uczestnika. W miarň upğywu czasu oraz zbliŨajŃcego siň terminu osiŃgniňcia 
Zdefiniowanej Daty, w Aktywach Funduszu nastňpuje wzrost partycypacji 
CzňŜci DğuŨnej wzglňdem CzňŜci Udziağowej.  

Do najwaŨniejszych ryzyk, kt·re powinni uwzglňdniaĺ Uczestnicy naleŨŃ: 
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1) ryzyko rynkowe wynikajŃce ze zmiennoŜci cen papier·w 
wartoŜciowych wynikajŃcych z og·lnych tendencji rynkowych 
panujŃcych w kraju i na Ŝwiecie. W szczeg·lnoŜci naleŨy liczyĺ siň z 
moŨliwoŜciŃ wystŃpienia okresowych spadk·w lub 
dğugoterminowego trendu spadkowego cen dğuŨnych papier·w 
wartoŜciowych o dğugim terminie do wykupu, czego nastňpstwem 
bňdzie obniŨenie WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu na 
Jednostkň Uczestnictwa;  

2) ryzyko kredytowe emitenta instrumentu finansowego lub podmiotu, 
na bazie kt·rego zostağ wyemitowany instrument finansowy 
zwiŃzane z brakiem moŨliwoŜci wypeğnienia przez niego przyjňtych 
zobowiŃzaŒ lub zagroŨeniem wystŃpienia takiej sytuacji, a takŨe 
wynikajŃce z pogorszenia siň kondycji finansowej emitenta, w tym 
obniŨenia ratingi kredytowego przez uznanŃ agencjň ratingowŃ, co 
moŨe w efekcie prowadziĺ do spadk·w wartoŜci Jednostki 
Uczestnictwa Subfunduszu;  

3) ryzyko specyficzne dla instrument·w udziağowych - zwiŃzane z 
sytuacjŃ poszczeg·lnych sp·ğek (emitent·w) i ich kondycjŃ 
finansowŃ, kt·rej pogorszenie siň moŨe spowodowaĺ zmniejszenie 
wartoŜci akcji tych sp·ğek, odbiegajŃcych od obserwowanego trendu 
dla rynku/sektora, do kt·rego naleŨy analizowania sp·ğka; ryzyko to 
jest ograniczone poprzez dywersyfikacjň portfela; 

4) ryzyko rozliczenia ï zwiŃzane z moŨliwoŜciŃ nierozliczenia 
transakcji zawartych przez Fundusz w terminie okreŜlonym w 
umowie transakcji, co moŨe siň wiŃzaĺ z poniesieniem przez 
Fundusz dodatkowych koszt·w zwiŃzanych z finansowaniem 
nierozliczonej pozycji;  

5) ryzyko pğynnoŜci ï wynika z moŨliwoŜci wystŃpienia sytuacji, w kt·rej 
ze wzglňdu na niskie obroty danym papierem wartoŜciowym nie jest 
moŨliwe dokonanie transakcji pakietem tych papier·w 
wartoŜciowych bez znaczŃcego wpğywu na jego cenň;  

6) ryzyko walutowe ï zwiŃzane z moŨliwoŜciŃ zmiany ceny skğadnika 
Aktyw·w Subfunduszu w wyniku zmiany kursu waluty obcej, w kt·rej 
denominowany jest dany skğadnik Aktyw·w Subfunduszu wzglňdem 
zğotych polskich;  

7) ryzyko zwiŃzane z przechowywaniem aktyw·w ï w przypadku 
zaprzestania lub ograniczenia dziağalnoŜci przez Depozytariusza lub 
subdepozytariusza mogŃ wystŃpiĺ okresowe ograniczenia 
moŨliwoŜci swobodnego dysponowania czňŜciŃ lub cağoŜciŃ 
Aktyw·w Subfunduszu;  

8) ryzyko zwiŃzane z koncentracjŃ Aktyw·w Subfunduszu 
spowodowane inwestowaniem Ŝrodk·w w papiery wartoŜciowe 
stosunkowo niewielkiej liczby emitent·w;  

9) ryzyko zwiŃzane z koncentracjŃ rynk·w spowodowane ograniczonŃ 
pğynnoŜciŃ danego rynku finansowego; 

10) ryzyko dla zr·wnowaŨonego rozwoju (ryzyko ESG) oznacza 
sytuacjň lub warunki Ŝrodowiskowe, spoğeczne lub zwiŃzane z 
zarzŃdzaniem, kt·re ï jeŨeli wystŃpiŃ ï mogğyby mieĺ, rzeczywisty 
lub potencjalny, istotny negatywny wpğyw na wartoŜĺ inwestycji. 
Przykğadami ryzyka ESG sŃ: zmiany klimatu, kwestie spoğeczne, 
ğamanie praw czğowieka, korupcja, niewğaŜciwe traktowanie 
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pracownik·w przez przedsiňbiorstwa, w kt·rych akcje i obligacje 
inwestuje Fundusz. Towarzystwo uwzglňdnia ryzyko dla 
zr·wnowaŨonego rozwoju w procesie podejmowania decyzji 
inwestycyjnych. Subfundusz nie inwestuje w akcje lub obligacje 
podmiot·w, kt·re wedğug wiedzy Towarzystwa: 

- osiŃgajŃ przynajmniej 20% przychod·w z wňgla energetycznego (w 
zwiŃzku z dziağalnoŜciŃ polegajŃcŃ na wydobyciu wňgla lub 
wytwarzaniu energii), 

- osiŃgajŃ przynajmniej 20% przychod·w z produkcji jakiejkolwiek 
broni, 

- osiŃgajŃ przynajmniej 20% przychod·w z produkcji lub dystrybucji 
tytoniu lub wyrob·w tytoniowych, 

- ğamiŃ pakt ONZ ĂUnited Nations Global Compactò. 
 

b) Opis ryzyka zwiŃzanego z uczestnictwem w Subfunduszu 

Uczestnicy powinni akceptowaĺ ryzyko: 

1) nieosiŃgniňcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki 
Uczestnictwa, wynikajŃce z przyjňtej alokacji Aktyw·w Subfunduszu, 
spadku cen papier·w wartoŜciowych i instrument·w finansowych, w 
kt·rych ulokowane sŃ Aktywa Subfunduszu, w szczeg·lnoŜci na 
skutek dekoniunktury na rynkach finansowych lub zmiany poziomu 
st·p procentowych; 

2) wystŃpienia szczeg·lnych okolicznoŜci, na wystŃpienie kt·rych 
Uczestnik Funduszu nie ma wpğywu lub ma ograniczony wpğyw w 
postaci moŨliwoŜci otwarcia likwidacji Funduszu lub Subfunduszu, 
przejňcia zarzŃdzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy 
inwestycyjnych, zmianň Depozytariusza lub podmiotu 
obsğugujŃcego Fundusz, poğŃczenia Funduszu z innym funduszem 
inwestycyjnym, a takŨe zmianň polityki inwestycyjnej Subfunduszu; 

3) niewypğacalnoŜci gwaranta ï nie dotyczy; 

4) inflacji ï ryzyko zwiŃzane ze zmianami poziomu cen oraz rynkowych 
st·p procentowych;  

5) zmian regulacji prawnych ï ryzyko zwiŃzane z moŨliwoŜciŃ 
wystŃpienia niekorzystnych zmian regulacji prawnych dotyczŃcych 
emitent·w, inwestor·w lub innych uczestnik·w rynku, w tym w 
szczeg·lnoŜci w zakresie prawa podatkowego.  

W ramach systemu zarzŃdzania ryzykiem, w odniesieniu do Funduszu 
Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedury pomiaru oraz zarzŃdzania 
ryzykiem, okreŜlone dla alternatywnego funduszu inwestycyjnego (AFI) oraz 
oblicza ekspozycjň AFI rozumianŃ jako kwota zaangaŨowania Funduszu 
uwzglňdniajŃca wszystkie aktywa i zobowiŃzania Funduszu, instrumenty 
pochodne lub prawa majŃtkowe o kt·rych mowa w art. 145 ust. 1 pkt 6 
Ustawy o funduszach inwestycyjnych, albo instrumenty pochodne wğaŜciwe 
AFI, poŨyczki, kt·rych przedmiotem sŃ Ŝrodki pieniňŨne lub papiery 
wartoŜciowe, oraz inne umowy wiŃŨŃce siň ze zwiňkszeniem 
zaangaŨowania Funduszu, gdy ryzyko i korzyŜci wynikajŃce z tych um·w 
dotyczŃ Funduszu. 

W przyjňtym systemie zarzŃdzania ryzykiem Towarzystwo oblicza 
ekspozycjň AFI zgodnie z metodŃ brutto okreŜlonŃ w art. 7 RozporzŃdzenia 
oraz metodŃ zaangaŨowania okreŜlonŃ w art. 8 RozporzŃdzenia. System 
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zarzŃdzania ryzykiem w Towarzystwie zapewnia, aby w Ũadnym momencie 
wartoŜĺ ekspozycji AFI w odniesieniu do Funduszu nie przekroczyğa 200% 
WartoŜci Aktyw·w Netto Funduszu. 

 

2.6.3. OkreŜlenie profilu inwestora Subfunduszu 

Subfundusz przeznaczony jest dla os·b: 

 - urodzonych w latach 1988ï1992  lub w innych latach na ich wniosek,  

- kt·rzy planujŃ oszczňdzanie  z przeznaczeniem Ŝrodk·w na cele 
emerytalne oraz dŃŨŃ do tego aby  profil ryzyka ich inwestycji dopasowywağ 
siň  do ich wieku i momentu przejŜcia na emeryturň, 

- oczekujŃ  w dğugim terminie osiŃgniňcia wyŨszej stopy zwrotu  niŨ z obligacji 
skarbowych,  

- akceptujŃ przez wiňkszoŜĺ okresu  funkcjonowania Subfunduszu od jego 
powstania (2019) do jego daty docelowej (2050) wysokie ryzyko zwiŃzane z 
inwestycjami wiňkszoŜci aktyw·w Subfunduszu  w akcje i inne instrumenty 
udziağowe oraz istotnej czňŜci aktyw·w Subfunduszu  w  dğugoterminowe 
instrumenty dğuŨne oraz instrumenty dğuŨne nie skarbowe, tzn. liczŃ siň z 
moŨliwoŜciŃ silnych wahaŒ wartoŜci ich inwestycji, szczeg·lnie w kr·tkim 
okresie, wğŃcznie z moŨliwoŜciŃ utraty czňŜci zainwestowanych Ŝrodk·w, 
zaŜ w p·Ŧniejszym okresie funkcjonowania Subfunduszu akceptujŃ Ŝrednie 
ryzyko zwiŃzane z inwestycjami istotnej czňŜci  aktyw·w Subfunduszu w  
akcje lub inne instrumenty udziağowe oraz dğugoterminowe instrumenty 
dğuŨne i instrumenty dğuŨne nieskarbowe. 

 

2.6.4. Informacje o wysokoŜci opğat i prowizji zwiŃzanych z uczestnictwem w 
Subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobierania oraz kosztach 
obciŃŨajŃcych Subfundusz 

a) Wskazanie przepis·w Statutu, okreŜlajŃcych rodzaje, maksymalnŃ 
wysokoŜĺ, spos·b kalkulacji i naliczenia koszt·w obciŃŨajŃcych 
Subfundusz, w tym w szczeg·lnoŜci wynagrodzenie Towarzystwa oraz 
terminy, w kt·rych najwczeŜniej moŨe nastŃpiĺ pokrycie 
poszczeg·lnych rodzaj·w koszt·w 

Rodzaje, maksymalnŃ wysokoŜĺ, spos·b kalkulacji i naliczenia koszt·w 
obciŃŨajŃcych Subfundusz, w tym w szczeg·lnoŜci wynagrodzenie 
Towarzystwa oraz terminy, w kt·rych najwczeŜniej moŨe nastŃpiĺ pokrycie 
poszczeg·lnych rodzaj·w koszt·w okreŜla art. 93 Statutu Funduszu. 

b) Wskazanie wartoŜci Wsp·ğczynnika Koszt·w Cağkowitych (ĂWKCò) 
oraz sposobu jego obliczania 

WskaŦnik WKC za rok obrotowy 2021 wynosi 0,62%  WskaŦnik WKC 
odzwierciedla udziağ koszt·w niezwiŃzanych bezpoŜrednio z dziağalnoŜciŃ 
inwestycyjnŃ Funduszu w Ŝredniej WartoŜci Aktyw·w Netto Funduszu za 
dany rok obrotowy i obliczany jest wedğug nastňpujŃcego wzoru: 

WKC ï Kt/WANt*100% 

gdzie: 

WAN ï oznacza ŜredniŃ WartoŜĺ Aktyw·w Netto Funduszu 

K ï oznacza koszty, o kt·rych mowa w przepisach o szczeg·lnych zasadach 
rachunkowoŜci funduszy inwestycyjnych z wyğŃczeniem: 
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a) koszt·w transakcyjnych, w tym prowizji i opğat maklerskich, 
podatk·w zwiŃzanych z nabyciem lub zbyciem skğadnik·w portfela, 

b) odsetek z tytuğu zaciŃgniňtych poŨyczek lub kredyt·w, 

c) ŜwiadczeŒ wynikajŃcych z realizacji um·w, kt·rych przedmiotem 
sŃ instrumenty pochodne, 

d) opğat zwiŃzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek 
Uczestnictwa lub innych opğat ponoszonych bezpoŜrednio przez 
Uczestnika, 

e) wartoŜci ŜwiadczeŒ dodatkowych, 

t ï okres, za kt·ry przedstawiono dane. 

c) Wskazanie opğat manipulacyjnych z tytuğu zbycia lub odkupienia 
Jednostek Uczestnictwa oraz innych opğat uiszczanych bezpoŜrednio 
przez Uczestnika Funduszu 

Uczestnik nie ponosi opğat, w tym opğat manipulacyjnych z tytuğu zbycia lub 
odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz opğat z tytuğu zamiany. 

d) Wskazanie opğaty zmiennej, bňdŃcej czňŜciŃ Wynagrodzenia za 
zarzŃdzanie Funduszem, kt·rej wysokoŜĺ jest uzaleŨniona od wynik·w 
Subfunduszu 

Towarzystwo moŨe naliczaĺ i pobieraĺ wynagrodzenie za osiŃgniňty wynik 
(zwane dalej Wynagrodzeniem za osiŃgniňty wynik) w wysokoŜci nie 
wyŨszej niŨ 0,10% WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu w skali roku na 
zasadach okreŜlonych w RozporzŃdzeniu Ministra Finans·w z dnia 13 
czerwca 2019 r. w sprawie sposobu ustalania stopy referencyjnej i 
szczeg·ğowego sposobu obliczania wynagrodzenia za osiŃgniňty wynik, 
pobieranego przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych, powszechne 
towarzystwa emerytalne, pracownicze towarzystwa emerytalne lub zakğady 
ubezpieczeŒ, umieszczone w Ewidencji Pracowniczych Plan·w 
Kapitağowych, wydanym na podstawie art. 49 ust. 13 Ustawy, kt·re moŨe 
byĺ pobierane pod warunkiem: 

- realizacji dodatniej stopy zwrotu przez Subfundusz za dany rok, 

- osiŃgniňcia w danym roku stopy zwrotu przez Subfundusz przewyŨszajŃcej 
Stopň ReferencyjnŃ, 

- osiŃgniňcia na ostatni DzieŒ Wyceny w listopadzie w danym roku stopy 
zwrotu przez Subfundusz na poziomie nie niŨszym niŨ 75% najwyŨszych 
st·p zwrotu subfunduszy tej samej zdefiniowanej daty. 

 

Wynagrodzenie za osiŃgniňty wynik jest obliczane na kaŨdy DzieŒ Wyceny 
i pğatne na rzecz Towarzystwa do 15 (piňtnastego) dnia roboczego po 
zakoŒczeniu roku. 

e) Wskazanie maksymalnej wysokoŜci wynagrodzenia za zarzŃdzanie 
Subfunduszem 

Za zarzŃdzanie Subfunduszem Towarzystwo pobiera z Aktyw·w 
Subfunduszu wynagrodzenie (zwane dalej Wynagrodzeniem Stağym) 
maksymalnie do wysokoŜci 0,40% WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu w 
skali roku, z zastrzeŨeniem art. 49 ust. 5-7 Ustawy.  

Wg. Stanu na dzieŒ sporzŃdzenia aktualizacji Prospektu stawka 
Wynagrodzenia Stağego wynosi 0,40%. 
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Wynagrodzenie Stağe naliczane jest w kaŨdym Dniu Wyceny i za kaŨdy dzieŒ 
w roku od wartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu ustalonych w poprzednim 
Dniu Wyceny. Wynagrodzenie rozliczane jest w okresach miesiňcznych i 
pğatne jest do 15 (piňtnastego) dnia roboczego nastňpnego miesiŃca 
kalendarzowego. 

f) IstniejŃce umowy lub porozumienia, na podstawie kt·rych koszty 
dziağalnoŜci Subfunduszu bezpoŜrednio lub poŜrednio sŃ rozdzielane 
miňdzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym usğugi 
dodatkowe i wpğyw tych usğug na wysokoŜĺ prowizji pobieranych przez 
podmiot prowadzŃcy dziağalnoŜĺ maklerskŃ oraz na wysokoŜĺ 
wynagrodzenia towarzystwa za zarzŃdzanie Subfunduszem 

Nie dotyczy, Fundusz nie zawarğ w imieniu Subfunduszu tego typu umowy.  

 

 

 

2.6.5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujňciu historycznym 

a) WartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku 
obrotowego 

WartoŜĺ Aktyw·w Netto Funduszu na dzieŒ 31 grudnia 2021 roku wyniosğa 
62 794 tys. zğ. 

b) WielkoŜĺ Ŝredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa 
Subfunduszu za ostatnie 2 lata  

 

 

c) Wskazanie wzorca sğuŨŃcego do oceny efektywnoŜci inwestycji w 
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu odzwierciedlajŃcego 
zachowanie siň zmiennych rynkowych najlepiej oddajŃcych cel i 
politykň inwestycyjnŃ Subfunduszu, zwanego dalej Ăwzorcemò 
(benchmark), okreŜlonego w Statucie Funduszu lub, jeŨeli Statut nie 
okreŜla wzorca ï okreŜlonego przez Fundusz, a takŨe informacja o 
dokonanych zmianach wzorca, jeŨeli miağy miejsce 
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Dla Subfunduszu nie okreŜlono wzorca sğuŨŃcego do oceny efektywnoŜci 
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu. 

d) Informacja o Ŝrednich stopach zwrotu z przyjňtego przez Fundusz 
wzorca, odpowiednio dla okres·w, o kt·rych mowa w lit. b) 

Nie dotyczy. 

e) ZastrzeŨenie, Ũe indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji 
jest uzaleŨniona od wartoŜci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej 
zbycia i odkupienia przez Subfundusz oraz wysokoŜci pobranych 
przez Subfundusz opğat manipulacyjnych oraz Ũe wyniki historyczne 
nie gwarantujŃ uzyskania podobnych w przyszğoŜci 

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzaleŨniona od 
wartoŜci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez 
Subfundusz. Wyniki historyczne Subfunduszu nie gwarantujŃ uzyskania 
podobnych wynik·w w przyszğoŜci.  



 

112 

 

2.7. Allianz PPK 2055 

2.7.1. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu 

Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu gğ·wnie w Instrumenty DğuŨne oraz 
Instrumenty Udziağowe. Udziağ CzňŜci Udziağowej i CzňŜci DğuŨnej w Aktywach 
Subfunduszu bňdzie zmienny w poszczeg·lnych okresach funkcjonowania 
Subfunduszu i bňdzie wynosiĺ: 

1) W okresie do dnia 31.12.2034 roku udziağ wartoŜci CzňŜci Udziağowej w 
wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu nie moŨe byĺ mniejszy niŨ 60% wartoŜci 
Aktyw·w Subfunduszu oraz nie moŨe byĺ wiňkszy niŨ 80% wartoŜci 
Aktyw·w Subfunduszu; 

2) W okresie do dnia 31.12.2034 roku udziağ wartoŜci CzňŜci DğuŨnej w 
wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu nie moŨe byĺ mniejszy niŨ 20% wartoŜci 
Aktyw·w Subfunduszu oraz nie moŨe byĺ wiňkszy niŨ 40% wartoŜci 
Aktyw·w Subfunduszu; 

3) W okresie od dnia 01.01.2035 roku do dnia 31.12.2044 roku udziağ 
wartoŜci CzňŜci Udziağowej w wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu nie moŨe 
byĺ mniejszy niŨ 40% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu oraz nie moŨe byĺ 
wiňkszy niŨ 70% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu; 

4) W okresie od dnia 01.01.2035 roku do dnia 31.12.2044 roku udziağ 
wartoŜci CzňŜci DğuŨnej w wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu nie moŨe byĺ 
mniejszy niŨ 30% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu oraz nie moŨe byĺ 
wiňkszy niŨ 60% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu; 

5) W okresie od dnia 01.01.2045 roku do dnia 31.12.2049 roku udziağ 
wartoŜci CzňŜci Udziağowej w wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu nie moŨe 
byĺ mniejszy niŨ 25% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu oraz nie moŨe byĺ 
wiňkszy niŨ 50% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu; 

6) W okresie od dnia 01.01.2045 roku do dnia 31.12.2049 roku udziağ 
wartoŜci CzňŜci DğuŨnej w wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu nie moŨe byĺ 
mniejszy niŨ 50% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu oraz nie moŨe byĺ 
wiňkszy niŨ 75% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu; 

7) W okresie od dnia 01.01.2050 roku do dnia 31.12.2054 roku udziağ 
wartoŜci CzňŜci Udziağowej w wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu nie moŨe 
byĺ mniejszy niŨ 10% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu oraz nie moŨe byĺ 
wiňkszy niŨ 30% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu; 

8) W okresie od dnia 01.01.2050 roku do dnia 31.12.2054 roku udziağ 
wartoŜci CzňŜci DğuŨnej w wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu nie moŨe byĺ 
mniejszy niŨ 70% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu oraz nie moŨe byĺ 
wiňkszy niŨ 90% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu; 

9) W okresie od dnia 01.01.2055 roku udziağ wartoŜci CzňŜci Udziağowej w 
wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu nie moŨe byĺ wiňkszy niŨ 15% wartoŜci 
Aktyw·w Subfunduszu; 

10) W okresie od dnia 01.01.2055 roku udziağ wartoŜci CzňŜci DğuŨnej w 
wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu nie moŨe byĺ mniejszy niŨ 85% wartoŜci 
Aktyw·w Subfunduszu. 

Proporcje miňdzy lokatami Aktyw·w Subfunduszu w CzňŜĺ DğuŨnŃ oraz CzňŜĺ 
UdziağowŃ w ramach limit·w wskazanych powyŨej, uzaleŨnione sŃ od decyzji 
podejmowanych przez Fundusz dziağajŃcy na rachunek Subfunduszu na 
podstawie analizy prognozowanej sytuacji na poszczeg·lnych rynkach 
Instrument·w DğuŨnych oraz Instrument·w Udziağowych oraz moŨliwoŜci wzrostu 
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wartoŜci rynkowej poszczeg·lnych Instrument·w DğuŨnych oraz Instrument·w 
Udziağowych. 

Fundusz w ramach CzňŜci DğuŨnej portfela Subfunduszu moŨe lokowaĺ: 

1) nie mniej niŨ 70% wartoŜci aktyw·w zaliczanych do CzňŜci DğuŨnej w: 

a) papiery wartoŜciowe emitowane, porňczone lub gwarantowane przez 
Skarb PaŒstwa, Narodowy Bank Polski, jednostkň samorzŃdu 
terytorialnego lub przez centralne wğadze publiczne lub bank centralny 
PaŒstwa Czğonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Uniň EuropejskŃ 
lub Europejski Bank Inwestycyjny albo przez organizacje 
miňdzynarodowe, pod warunkiem, Ũe papiery emitowane, porňczone lub 
gwarantowane przez te organizacje miňdzynarodowe posiadajŃ rating 
na poziomie inwestycyjnym nadany przez agencjň ratingowŃ uznanŃ 
przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach; 

b) depozyty o terminie zapadalnoŜci nie dğuŨszym niŨ 180 dni w bankach 
krajowych lub instytucjach kredytowych w rozumieniu ustawy z dnia 29 
sierpnia 1997 r. ï Prawo bankowe, pod warunkiem, Ũe te instytucje 
kredytowe posiadajŃ rating na poziomie inwestycyjnym nadanym przez 
agencjň ratingowŃ uznanŃ przez Europejski Bank Centralny w swoich 
operacjach; 

2) nie wiňcej niŨ 30% wartoŜci aktyw·w w inne niŨ wymienione w pkt 1) 
instrumenty finansowe, przy czym nie wiňcej niŨ 10% wartoŜci aktyw·w moŨe 
byĺ lokowane w instrumenty finansowe, kt·re nie posiadajŃ ratingu 
inwestycyjnego nadanego przez agencjň ratingowŃ uznanŃ przez Europejski 
Bank Centralny w swoich operacjach. 

Przy obliczaniu udziağu poszczeg·lnych kategorii lokat w CzňŜci DğuŨnej portfela 
Subfunduszu, o kt·rej mowa powyŨej, uwzglňdnia siň ekspozycjň uzyskanŃ za 
poŜrednictwem funduszy inwestycyjnych w rozumieniu art. 3 Ustawy o 
funduszach inwestycyjnych oraz instytucji wsp·lnego inwestowania, kt·rych 
jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuğy uczestnictwa sŃ 
przedmiotem lokat Subfunduszu oraz ekspozycjň uzyskanŃ przy zastosowaniu 
instrument·w pochodnych. 

Fundusz w ramach CzňŜci Udziağowej portfela Subfunduszu moŨe lokowaĺ: 

1) nie mniej niŨ 40% wartoŜci aktyw·w w akcje, prawa do akcji, prawa poboru 
lub inne Instrumenty Udziağowe emitowane przez sp·ğki publiczne w 
rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach 
wprowadzania instrument·w finansowych do zorganizowanego systemu 
obrotu oraz o sp·ğkach publicznych wchodzŃce w skğad indeksu WIG20, lub 
instrumenty pochodne, dla kt·rych instrumentem bazowym sŃ akcje tych 
sp·ğek lub indeks WIG20; 

2) nie wiňcej niŨ 20% wartoŜci aktyw·w w akcje, prawa do akcji, prawa poboru 
lub inne Instrumenty Udziağowe emitowane przez sp·ğki publiczne wchodzŃce 
w skğad indeksu mWIG40 lub instrumenty pochodne, dla kt·rych instrumentem 
bazowym sŃ akcje tych sp·ğek lub indeks mWIG40; 

3) nie wiňcej niŨ 10% wartoŜci aktyw·w w akcje, prawa do akcji, prawa poboru 
lub inne Instrumenty Udziağowe emitowane przez sp·ğki publiczne notowane 
na Gieğdzie Papier·w WartoŜciowych w Warszawie S.A. inne niŨ wymienione 
w pkt 1) i 2) oraz sp·ğki notowane na Rynku Zorganizowanym w 
Rzeczypospolitej Polskiej oraz instrumenty pochodne, dla kt·rych 
instrumentem bazowym sŃ akcje tych sp·ğek lub indeksy rynk·w, na kt·rych 
sŃ notowane oraz w akcje, prawa od akcji, prawa poboru lub inne Instrumenty 
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Udziağowe bňdŃce przedmiotem oferty publicznej, jeŨeli warunki emisji lub 
pierwszej oferty publicznej zakğadajŃ zğoŨenie wniosku o dopuszczenie do 
obrotu na Gieğdzie Papier·w WartoŜciowych w Warszawie S.A. oraz gdy 
dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dğuŨszym niŨ rok 
od dnia, w kt·rym po raz pierwszy nastŃpi zaoferowanie tych papier·w 
wartoŜciowych; 

4) nie mniej niŨ 20% wartoŜci aktyw·w w akcje, prawa do akcji, prawa poboru 
lub inne Instrumenty Udziağowe bňdŃce przedmiotem obrotu na Rynku 
Zorganizowanym w paŒstwie naleŨŃcym do OECD innym niŨ Rzeczpospolita 
Polska lub instrumenty pochodne, dla kt·rych instrumentem bazowym sŃ te 
Instrumenty Udziağowe lub indeksy tych instrument·w. 

Przy obliczaniu udziağu poszczeg·lnych kategorii lokat w CzňŜci Udziağowej 
portfela Subfunduszu, o kt·rej mowa powyŨej, uwzglňdnia siň ekspozycjň 
uzyskanŃ za poŜrednictwem funduszy inwestycyjnych w rozumieniu art. 3 Ustawy 
o funduszach inwestycyjnych oraz instytucji wsp·lnego inwestowania, kt·rych 
jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuğy uczestnictwa sŃ 
przedmiotem lokat Subfunduszu oraz ekspozycjň uzyskanŃ przy zastosowaniu 
instrument·w pochodnych. 

ĞŃczna wartoŜĺ Aktyw·w Subfunduszu lokowanych przez Fundusz w aktywa 
denominowane w walucie innej niŨ zğoty nie moŨe przekroczyĺ 30% wartoŜci 
Aktyw·w Subfunduszu. 

WartoŜĺ lokat Subfunduszu w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych 
otwartych lub specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuğy 
uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wsp·lnego inwestowania, o 
kt·rych mowa w art. 98 ust. 2 Statutu nie moŨe byĺ wiňksza niŨ 30% wartoŜci 
Aktyw·w Subfunduszu. 

ĞŃczna wartoŜĺ lokat, o kt·rych mowa w art. 98 ust. 2 oraz art. 97 ust. 1 pkt 5) 
Statutu, nie moŨe przekroczyĺ 10% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu. 

Fundusz dziağajŃc na rachunek Subfunduszu nie moŨe lokowaĺ wiňcej niŨ 1% 
wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu w instrumenty okreŜlone w art. 98 ust. 2 Statutu, 
jednostki uczestnictwa specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych 
stosujŃcych zasady i ograniczenia inwestycyjne okreŜlone dla funduszu 
inwestycyjnego zamkniňtego lub lokaty okreŜlone w art. 97 ust. 1 pkt 5) Statutu, 
zbywane lub emitowane przez jeden podmiot. 

Do limitu, o kt·rym mowa w akapicie powyŨej, nie wlicza siň lokat w certyfikaty 
inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamkniňtych majŃcych siedzibň na 
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuğy uczestnictwa emitowane przez 
fundusze zagraniczne lub instytucje wsp·lnego inwestowania majŃce siedzibň za 
granicŃ, dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium 
Rzeczypospolitej Polskiej lub w PaŒstwie Czğonkowskim, a takŨe na Rynku 
Zorganizowanym niebňdŃcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej 
lub PaŒstwie Czğonkowskim oraz na Rynku Zorganizowanym w paŒstwie 
naleŨŃcym do OECD innym niŨ Rzeczpospolita Polska i PaŒstwo Czğonkowskie, 
jeŨeli zgodnie z politykŃ inwestycyjnŃ tych funduszy lub instytucji zbiorowego 
inwestowania okreŜlonŃ w ich statucie lub regulaminie bňdŃ one odzwierciedlaĺ 
skğad indeksu rynku regulowanego. 

Fundusz dziağajŃc na rachunek Subfunduszu nie moŨe nabywaĺ wiňcej niŨ 20% 
ğŃcznej wartoŜci wszystkich certyfikat·w inwestycyjnych lub tytuğ·w uczestnictwa 
wyemitowanych odpowiednio przez jeden fundusz inwestycyjny zamkniňty albo 
przez jednŃ instytucjň wsp·lnego inwestowania, o kt·rych mowa w art. 98 ust. 2 
Statutu. 
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Fundusz dziağajŃc na rachunek Subfunduszu moŨe lokowaĺ Aktywa Subfunduszu 
wyğŃcznie w nastňpujŃce kategorie lokat: 

1) papiery wartoŜciowe emitowane, porňczone lub gwarantowane przez Skarb 
PaŒstwa lub Narodowy Bank Polski, papiery wartoŜciowe i instrumenty rynku 
pieniňŨnego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium 
Rzeczypospolitej Polskiej lub w PaŒstwie Czğonkowskim, na Rynku 
Zorganizowanym niebňdŃcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej 
Polskiej lub PaŒstwie Czğonkowskim, a takŨe dopuszczone do obrotu na niŨej 
wymienionych Rynkach Zorganizowanych w paŒstwach naleŨŃcych do 
OECD, innych niŨ Rzeczpospolita Polska i PaŒstwo Czğonkowskie: 

a) Stany Zjednoczone Ameryki ï NYSE (New York Stock Exchange), NYSE 
MKT LLC (New York Stock Exchange MKT LLC), NYSE ARCA Equities 
(New York Stock Exchange ARCA Equities), NYSE Bonds (New York 
Stock Exchange Bonds), NASDAQ Stock Market (National Association of 
Securities Dealers Automated Quotations Stock Market), 

b) Japonia ï TSE (Tokyo Stock Exchange) oraz OSE (Osaka Securities 
Exchange), wchodzŃce w skğad grupy JPX (Japan Exchange Group),  

c) Szwajcaria ï SIX Swiss Exchange,  

d) Turcja ï BIST (Borsa Istanbul),  

e) Norwegia ï OSE (Oslo Stock Exchange),  

f) Australia ï ASX (Australian Securities Exchange), 

g) Kanada ï TSX (Toronto Stock Exchange),  

h) Republika Korei ï KRX (Korea Exchange),  

i) Meksyk ï BMV, Mexican Bolsa (Mexican Stock Exchange), 

j) Chile ï SSE (Santiago Stock Exchange),  

k) Islandia ï ICEX (Iceland Stock Exchange) oraz Nasdaq OMX Iceland,  

l) Izrael ï TASE (Tel Aviv Stock Exchange),  

m) Nowa Zelandia ï NZX (New Zealand Stock Exchange) 

n) Wielka Brytania - LSE (London Stock Exchange: Main Market, AIM ï 
Alternative Investment Market, ISM ï International Securities Market, 
PSM ï Professional Securities Market). 

2) papiery wartoŜciowe i instrumenty rynku pieniňŨnego bňdŃce przedmiotem 
oferty publicznej, jeŨeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zakğadajŃ 
zğoŨenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym, o kt·rym 
mowa w lit a) oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie 
nie dğuŨszym niŨ rok od dnia, w kt·rym po raz pierwszy nastŃpi zaoferowanie 
tych papier·w lub instrument·w;  

3) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie 
zapadalnoŜci nie dğuŨszym niŨ rok, pğatne na ŨŃdanie lub kt·re moŨna wycofaĺ 
przed terminem zapadalnoŜci z zastrzeŨeniem ust. 3;  

4) instrumenty rynku pieniňŨnego inne niŨ okreŜlone w pkt 1) i 2), jeŨeli 
instrumenty te lub ich emitent podlegajŃ regulacjom majŃcym na celu ochronň 
inwestor·w i oszczňdnoŜci oraz sŃ: 

a) emitowane, porňczone lub gwarantowane przez Skarb PaŒstwa, 
Narodowy Bank Polski, jednostkň samorzŃdu terytorialnego, wğaŜciwe 
centralne, regionalne lub lokalne wğadze publiczne PaŒstwa 
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Czğonkowskiego, albo przez bank centralny PaŒstwa Czğonkowskiego, 
Europejski Bank Centralny, Uniň EuropejskŃ lub Europejski Bank 
Inwestycyjny, paŒstwo inne niŨ PaŒstwo Czğonkowskie, albo, w 
przypadku paŒstwa federalnego, przez jednego z czğonk·w federacji, albo 
przez organizacjň miňdzynarodowŃ, do kt·rej naleŨy co najmniej jedno 
PaŒstwo Czğonkowskie, lub 

b) emitowane, porňczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajŃcy 
nadzorowi wğaŜciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie 
z kryteriami okreŜlonymi prawem wsp·lnotowym, albo przez podmiot 
podlegajŃcy i stosujŃcy siň do zasad, kt·re sŃ co najmniej tak 
rygorystyczne, jak okreŜlone prawem wsp·lnotowym, lub  

c) emitowane przez podmiot, kt·rego papiery wartoŜciowe sŃ w obrocie na 
rynku regulowanym, o kt·rym mowa w lit. a); 

5) papiery wartoŜciowe i instrumenty rynku pieniňŨnego, inne niŨ okreŜlone w pkt 
1), 2) i 4); 

6) jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych otwartych lub 
w specjalistycznych funduszach inwestycyjnych otwartych majŃcych siedzibň 
na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej; 

7) tytuğy uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne;  

8) tytuğy uczestnictwa emitowane przez instytucje wsp·lnego inwestowania 
majŃce siedzibň za granicŃ, jeŨeli: 

a) instytucje te oferujŃ publicznie tytuğy uczestnictwa i umarzajŃ je na 
ŨŃdanie uczestnika, 

b) instytucje te podlegajŃ nadzorowi wğaŜciwego organu nadzoru nad 
rynkiem finansowym lub kapitağowym PaŒstwa Czğonkowskiego lub 
paŒstwa naleŨŃcego do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie 
wzajemnoŜci, wsp·ğpraca Komisji z tym organem,  

c) ochrona posiadaczy tytuğ·w uczestnictwa tych instytucji jest taka sama 
jak posiadaczy jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych 
otwartych, w szczeg·lnoŜci instytucje te stosujŃ ograniczenia 
inwestycyjne co najmniej takie, jak okreŜlone w Rozdziale 1 Dziağu V 
Ustawy o funduszach inwestycyjnych,  

d) instytucje te sŃ obowiŃzane do sporzŃdzania rocznych i p·ğrocznych 
sprawozdaŒ finansowych. 

Ocena bieŨŃcej i prognozowanej sytuacji na rynkach Instrument·w Udziağowych 
sğuŨŃca podjňciu decyzji o doborze akcji, jednostek uczestnictwa, certyfikat·w 
inwestycyjnych oraz tytuğ·w emitowanych przez fundusze zagraniczne lub przez 
instytucje wsp·lnego inwestowania majŃce siedzibň za granicŃ bňdzie 
obejmowağa: 

1) analizň fundamentalnŃ uwzglňdniajŃcŃ obecnŃ i prognozowanŃ sytuacjň 
ekonomiczno-finansowŃ i pozycjň rynkowŃ poszczeg·lnych sp·ğek;  

2) ocenň poziomu wyceny rynkowej na poszczeg·lnych rynkach oraz dotyczŃcŃ 
poszczeg·lnych sp·ğek; 

3) ocenň ryzyk braku pğynnoŜci papier·w wartoŜciowych, jednostek uczestnictwa 
lub tytuğ·w uczestnictwa, zmiennoŜci ich cen oraz niewypğacalnoŜci 
emitent·w. 
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4) ocenň polityki inwestycyjnej przyjňtej i realizowanej przez poszczeg·lne 
fundusze inwestycyjne, fundusze zagraniczne lub przez instytucje wsp·lnego 
inwestowania majŃce siedzibň za granicŃ;  

5) ocenň moŨliwoŜci wzrostu cen i ryzyka spadku cen papier·w wartoŜciowych, 
jednostek uczestnictwa oraz tytuğ·w uczestnictwa emitowanych przez 
fundusze zagraniczne lub przez instytucje wsp·lnego inwestowania na 
poszczeg·lnych rynkach. 

Ocena sytuacji na rynku Instrument·w DğuŨnych sğuŨŃca podjňciu decyzji o 
alokacji Ŝrodk·w oraz doborze dğuŨnych papier·w wartoŜciowych, instrument·w 
rynku pieniňŨnego, jednostek uczestnictwa, certyfikat·w inwestycyjnych oraz 
tytuğ·w emitowanych przez fundusze zagraniczne lub przez instytucje wsp·lnego 
inwestowania majŃce siedzibň za granicŃ bňdzie obejmowağa: 

1) ocenň sytuacji gospodarczej kraju;  

2) ocenň bieŨŃcego i prognozowanego poziomu rynkowych st·p procentowych 
oraz inflacji;  

3) ocenň ryzyk braku pğynnoŜci dğuŨnych papier·w wartoŜciowych i instrument·w 
rynku pieniňŨnego, zmiennoŜci ich cen oraz niewypğacalnoŜci emitent·w.  

4) ocenň polityki inwestycyjnej przyjňtej i realizowanej przez poszczeg·lne 
fundusze inwestycyjne, fundusze zagraniczne lub przez instytucje wsp·lnego 
inwestowania majŃce siedzibň za granicŃ;  

5) ocenň moŨliwoŜci wzrostu cen i ryzyka spadku cen papier·w wartoŜciowych, 
jednostek uczestnictwa oraz tytuğ·w uczestnictwa emitowanych przez 
fundusze zagraniczne lub przez instytucje wsp·lnego inwestowania na 
poszczeg·lnych rynkach, 

6) ocenň moŨliwego do uzyskania oprocentowanie depozyt·w bankowych, 
wiarygodnoŜĺ banku oraz pğynnoŜĺ. 

Fundusz dziağajŃc na rachunek Subfunduszu moŨe lokowaĺ Aktywa Subfunduszu 
w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub 
specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuğy uczestnictwa 
funduszy zagranicznych lub instytucji wsp·lnego inwestowania, o kt·rych mowa 
w art. 101 Ustawy o funduszach inwestycyjnych, jeŨeli wskaŦnik koszt·w 
cağkowitych obciŃŨajŃcych aktywa funduszu inwestycyjnego otwartego lub 
specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego 
lub instytucji wsp·lnego inwestowania nie przekracza 0,30% w skali roku, a w 
przypadku gdy instytucja wsp·lnego inwestowania nie publikuje wskaŦnika 
koszt·w cağkowitych, fundusz zdefiniowanej daty moŨe uwzglňdniĺ inny wskaŦnik 
koszt·w publikowany przez instytucjň wsp·lnego inwestowania, r·wnowaŨny 
wskaŦnikowi koszt·w cağkowitych. 

Fundusz dziağajŃc na rachunek Subfunduszu moŨe lokowaĺ Aktywa Subfunduszu 
w certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamkniňtych majŃcych 
siedzibň na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuğy uczestnictwa 
emitowane przez instytucje wsp·lnego inwestowania majŃce siedzibň za granicŃ, 
kt·re nie speğniajŃ wymog·w wynikajŃcych z art. 93 ust. 4 pkt 2 i ust. 6 oraz art. 
101 ust. 1 pkt 3 Ustawy o funduszach inwestycyjnych, w szczeg·lnoŜci stosujŃ 
ograniczenia inwestycyjne inne niŨ okreŜlone w dziale V rozdziale 1 Ustawy o 
funduszach inwestycyjnych, zapewniajŃce ochronň inwestor·w, jeŨeli: 

1) wynagrodzenie za zarzŃdzanie funduszem inwestycyjnym zamkniňtym lub 
instytucjŃ wsp·lnego inwestowania nie przekracza 1,5% wartoŜci aktyw·w 
w skali roku oraz wynagrodzenie za osiŃgniňty wynik nie przekracza 20% 
wypracowanego zysku;  
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2) spos·b naliczania wynagrodzenia za osiŃgniňty wynik, o kt·rym mowa w 
pkt 1, zapewnia, Ũe w kolejnych okresach wynagrodzenie za osiŃgniňty 
wynik jest pobierane wyğŃcznie od nadwyŨki wypracowanej ponad wynik, 
od kt·rego wynagrodzenie za osiŃgniňty wynik zostağo pobrane w 
okresach wczeŜniejszych (zasada high water mark);  

3) fundusz inwestycyjny zamkniňty lub instytucja wsp·lnego inwestowania 
publikujŃ informacje o wartoŜci godziwej certyfikat·w inwestycyjnych lub 
tytuğ·w uczestnictwa nie rzadziej niŨ raz na 3 miesiŃce;  

4) certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamkniňtych oraz tytuğy 
uczestnictwa emitowane przez instytucje wsp·lnego inwestowania sŃ 
zbywalne oraz istnieje moŨliwoŜĺ ich umarzania zgodnie z 
postanowieniami odpowiednio statutu funduszu inwestycyjnego 
zamkniňtego lub regulaminu instytucji wsp·lnego inwestowania. 

JeŨeli Fundusz dziağajŃc na rachunek Subfunduszu lokuje Aktywa Subfunduszu 
w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne innego funduszu 
inwestycyjnego lub tytuğy uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji 
wsp·lnego inwestowania, z wyğŃczeniem lokat, o kt·rych mowa w art. 37 ust. 6 
Ustawy, zarzŃdzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitağowej 
Towarzystwa. Towarzystwo lub podmiot z jego grupy kapitağowej nie moŨe 
pobieraĺ wynagrodzenia za zarzŃdzanie od aktyw·w stanowiŃcych lokaty 
Subfunduszu. 

Fundusz dziağajŃc na rachunek Subfunduszu moŨe zawieraĺ umowy majŃce za 
przedmiot instrumenty pochodne dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym 
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w PaŒstwie Czğonkowskim, a takŨe na 
Rynku Zorganizowanym niebňdŃcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej 
Polskiej lub w PaŒstwie Czğonkowskim oraz na nastňpujŃcych Rynkach 
Zorganizowanych w paŒstwach naleŨŃcych do OECD innych niŨ Rzeczpospolita 
Polska i PaŒstwa Czğonkowskie:  

1) Stany Zjednoczone Ameryki ï NYSE AMEX Options (New York Stock 
Exchange AMEX Options), NYSA ARCA Options (New York Stock 
Exchange ARCA Options), NYMEX (New York Mercantile Exchange), 
czğonek grupy CME Group Inc., CME/CBOT (CME/Chicago Board of 
Trade), czğonek grupy CME Group Inc., CBOE (Chicago Board Options 
Exchange), NASDAQ Options Market (NOM), czğonek grupy NASDAQ 
OMX Group, NASDAQ Futures (NFX), czğonek grupy NASDAQ OMX 
Group,  

2) Japonia ï TSE (Tokyo Stock Exchange) oraz OSE (Osaka Securities 
Exchange), wchodzŃce w skğad grupy JPX (Japan Exchange Group),  

3) Australia ï ASX (Australian Securities Exchange),  

4) Kanada ï TSX (Toronto Stock Exchange),  

5) Republika Korei ï KRX (Korea Exchange),  

6) Meksyk ï BMV, Mexican Bolsa (Mexican Stock Exchange),  

7) Chile ï SSE (Santiago Stock Exchange), 

8) Islandia ï ICEX (Iceland Stock Exchange) oraz Nasdaq OMX Iceland,  

9) Norwegia ï OSE (Oslo Stock Exchange, Oslo Bßrs) oraz Nasdaq OMX 
Norway,  

10) Izrael ï TASE (Tel-Aviv Stock Exchange),  

11) Nowa Zelandia ï NZX (New Zealnd Exchange),  
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12) Szwajcaria ï SIX Swiss Exchange oraz Swiss Options and Financial 
Futures Exchange (SOFFEX),  

13) Turcja ï Borsa Istambul oraz TURKDEX (Turkish Derivatives Exchange, 

14) Wielka Brytania ï LSE (London Stock Exchange: Main Market, AIM ï 
Alternative Investment Market, ISM ï International Securities Market, 
PSM ï Professional Securities Market), CE Liffe Futures, ICF-ICE 
Futures Europe Financials, Intercontinental Exchange Inc.. 

Maksymalne zaangaŨowanie Subfunduszu w instrumenty pochodne wyznacza 
siň poprzez obliczenie w odniesieniu do Subfunduszu Ekspozycji AFI, zgodnie z 
RozporzŃdzeniem. Ekspozycja AFI nie moŨe przekroczyĺ 200% WartoŜci 
Aktyw·w Netto Subfunduszu. 

Przy zawieraniu um·w majŃcych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym 
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, przy wyborze tych instrument·w 
Fundusz dziağajŃc na rachunek Subfunduszu kieruje siň kryterium zgodnoŜci ze 
strategiŃ i celem inwestycyjnym Subfunduszu, cenŃ, pğynnoŜciŃ oraz wielkoŜciŃ 
koszt·w transakcyjnych. 

Fundusz dziağajŃc na rachunek Subfunduszu moŨe zawieraĺ umowy majŃce za 
przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne.  

W celu zapewnienia sprawnego zarzŃdzania portfelem inwestycyjnym, Fundusz 
dziağajŃc na rachunek Subfunduszu moŨe zawieraĺ umowy, majŃce za przedmiot 
nastňpujŃce instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty 
pochodne: 

1) kontrakty terminowe na indeksy gieğdowe,  

2) kontrakty terminowe na kursy walut,  

3) kontrakty terminowe na papiery wartoŜciowe i instrumenty rynku 
pieniňŨnego,  

4) transakcje forward na kursy walut,  

5) transakcje swap na kursy walut,  

6) transakcje swap na stopň procentowŃ,  

7) transakcje typu FRA (forward rate agreement),  

8) opcje na indeksy gieğdowe,  

9) opcje na kursy walut. 

W zwiŃzku z zawieraniem przez Fundusz majŃce za przedmiot instrumenty 
pochodne, wystŃpiĺ mogŃ nastňpujŃce rodzaje ryzyka:  

1) ryzyko rynkowe bazy instrumentu pochodnego ï zwiŃzane z 
niekorzystnymi zmianami poziomu lub zmiennoŜci kurs·w, cen lub 
wartoŜci instrument·w bňdŃcych bazŃ danego instrumentu pochodnego. 
W celu pomiaru tego ryzyka Fundusz okreŜla maksymalnŃ wartoŜĺ 
ekspozycji w danym instrumencie pochodnym do WartoŜci Aktyw·w Netto 
Funduszu, dokonuje pomiaru wartoŜci tracking error portfela wzglňdem 
jego benchmarku, bada zmiennoŜĺ na poziomie portfela oraz udziağ w tej 
zmiennoŜci kaŨdego instrumentu pochodnego w ujňciu skğadowych 
instrument·w pochodnych; 

2) ryzyko niedopasowania wyceny instrumentu pochodnego do wyceny 
instrumentu bazowego. Ryzyko to jest mierzone poprzez pomiar 
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zmiennoŜci instrumentu bazowego oraz odpowiadajŃcego mu instrumentu 
pochodnego oraz korelacji tych zmiennoŜci; 

3) ryzyko niewypğacalnoŜci kontrahenta lub emitenta instrumentu bazowego 
dotyczŃce w szczeg·lnoŜci niewystandaryzowanych instrument·w 
pochodnych. Ryzyko to jest mierzone za pomocŃ rating·w wiarygodnoŜci 
kredytowej nadanych kontrahentom lub emitentom przez agencje 
ratingowe: Standard & Poorôs, Moodyôs, Fitch, DBRS, a dla kontrahent·w 
lub emitent·w nie posiadajŃcych takiego ratingu mierzone jest z 
zastosowaniem publikowanej przez te agencje metodologii, kt·re 
uwzglňdniajŃ wskaŦniki zyskownoŜci, pğynnoŜci, adekwatnoŜci 
kapitağowej, jakoŜci i efektywnoŜci aktyw·w, dŦwigni finansowej 
i wskaŦnika pokrycia koszt·w finansowych; 

4) ryzyko pğynnoŜci, czyli ryzyko braku moŨliwoŜci zamkniňcia w 
odpowiednio kr·tkim czasie pozycji na instrumentach pochodnych. 
Ryzyko to jest mierzone poprzez por·wnanie wartoŜci posiadanej przez 
Fundusz ekspozycji na danym instrumencie pochodnym do wartoŜci 
obrot·w rynkowych na tym instrumencie pochodnym;  

5) ryzyko rozliczenia wystňpujŃce w szczeg·lnoŜci w przypadku rozliczania 
transakcji zakupu lub sprzedaŨy instrument·w pochodnych, kt·re nie sŃ 
gwarantowane przez izby rozliczeniowe. Ryzyko to kontrolowane jest 
poprzez pomiar liczby bğňdnie rozliczonych transakcji i transakcji 
rozliczonych z op·Ŧnieniem w stosunku do cağkowitej liczby transakcji na 
danym instrumencie pochodnym; 

6) ryzyko operacyjne zwiŃzane z zawodnoŜciŃ system·w informatycznych 
i wewnňtrznych system·w kontrolnych. Ryzyko to jest mierzone poprzez 
pomiar liczby i wielkoŜci zdarzeŒ zwiŃzanych z wystŃpieniem danego 
ryzyka w okreŜlonym przedziale czasowym, w szczeg·lnoŜci poprzez 
prowadzenie rejestru zdarzeŒ operacyjnych, kt·re zawierajŃ m.in. opis 
zdarzenia, czas i przyczynň wystŃpienia. 

 

2.7.2. Opis ryzyka inwestycyjnego zwiŃzanego z przyjňtŃ politykŃ inwestycyjnŃ 
Subfunduszu 

a) Opis ryzyka inwestycyjnego zwiŃzanego z politykŃ inwestycyjnŃ 
Subfunduszu, z uwzglňdnieniem strategii zarzŃdzania 

Uczestnicy powinni akceptowaĺ ryzyko wynikajŃce z przyjňtej polityki 
inwestycyjnej opisanej w pkt 2.7.1 powyŨej oraz w Statucie, zakğadajŃcej 
dŃŨenie do ograniczania ryzyka inwestycyjnego w zaleŨnoŜci od wieku 
Uczestnika oraz zmieniajŃcej siň w czasie odpowiednio do zmiany wieku 
Uczestnika. W miarň upğywu czasu oraz zbliŨajŃcego siň terminu osiŃgniňcia 
Zdefiniowanej Daty, w Aktywach Funduszu nastňpuje wzrost partycypacji 
CzňŜci DğuŨnej wzglňdem CzňŜci Udziağowej.  

Do najwaŨniejszych ryzyk, kt·re powinni uwzglňdniaĺ Uczestnicy naleŨŃ: 

1) ryzyko rynkowe wynikajŃce ze zmiennoŜci cen papier·w 
wartoŜciowych wynikajŃcych z og·lnych tendencji rynkowych 
panujŃcych w kraju i na Ŝwiecie. W szczeg·lnoŜci naleŨy liczyĺ siň z 
moŨliwoŜciŃ wystŃpienia okresowych spadk·w lub 
dğugoterminowego trendu spadkowego cen dğuŨnych papier·w 
wartoŜciowych o dğugim terminie do wykupu, czego nastňpstwem 
bňdzie obniŨenie WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu na 
Jednostkň Uczestnictwa;  
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2) ryzyko kredytowe emitenta instrumentu finansowego lub podmiotu, 
na bazie kt·rego zostağ wyemitowany instrument finansowy 
zwiŃzane z brakiem moŨliwoŜci wypeğnienia przez niego przyjňtych 
zobowiŃzaŒ lub zagroŨeniem wystŃpienia takiej sytuacji, a takŨe 
wynikajŃce z pogorszenia siň kondycji finansowej emitenta, w tym 
obniŨenia ratingi kredytowego przez uznanŃ agencjň ratingowŃ, co 
moŨe w efekcie prowadziĺ do spadk·w wartoŜci Jednostki 
Uczestnictwa Subfunduszu;  

3) ryzyko specyficzne dla instrument·w udziağowych - zwiŃzane z 
sytuacjŃ poszczeg·lnych sp·ğek (emitent·w) i ich kondycjŃ 
finansowŃ, kt·rej pogorszenie siň moŨe spowodowaĺ zmniejszenie 
wartoŜci akcji tych sp·ğek, odbiegajŃcych od obserwowanego trendu 
dla rynku/sektora, do kt·rego naleŨy analizowania sp·ğka; ryzyko to 
jest ograniczone poprzez dywersyfikacjň portfela; 

4) ryzyko rozliczenia ï zwiŃzane z moŨliwoŜciŃ nierozliczenia 
transakcji zawartych przez Fundusz w terminie okreŜlonym w 
umowie transakcji, co moŨe siň wiŃzaĺ z poniesieniem przez 
Fundusz dodatkowych koszt·w zwiŃzanych z finansowaniem 
nierozliczonej pozycji;  

5) ryzyko pğynnoŜci ï wynika z moŨliwoŜci wystŃpienia sytuacji, w kt·rej 
ze wzglňdu na niskie obroty danym papierem wartoŜciowym nie jest 
moŨliwe dokonanie transakcji pakietem tych papier·w 
wartoŜciowych bez znaczŃcego wpğywu na jego cenň;  

6) ryzyko walutowe ï zwiŃzane z moŨliwoŜciŃ zmiany ceny skğadnika 
Aktyw·w Subfunduszu w wyniku zmiany kursu waluty obcej, w kt·rej 
denominowany jest dany skğadnik Aktyw·w Subfunduszu wzglňdem 
zğotych polskich;  

7) ryzyko zwiŃzane z przechowywaniem aktyw·w ï w przypadku 
zaprzestania lub ograniczenia dziağalnoŜci przez Depozytariusza lub 
subdepozytariusza mogŃ wystŃpiĺ okresowe ograniczenia 
moŨliwoŜci swobodnego dysponowania czňŜciŃ lub cağoŜciŃ 
Aktyw·w Subfunduszu;  

8) ryzyko zwiŃzane z koncentracjŃ Aktyw·w Subfunduszu 
spowodowane inwestowaniem Ŝrodk·w w papiery wartoŜciowe 
stosunkowo niewielkiej liczby emitent·w;  

9) ryzyko zwiŃzane z koncentracjŃ rynk·w spowodowane ograniczonŃ 
pğynnoŜciŃ danego rynku finansowego; 

10) ryzyko dla zr·wnowaŨonego rozwoju (ryzyko ESG) oznacza 
sytuacjň lub warunki Ŝrodowiskowe, spoğeczne lub zwiŃzane z 
zarzŃdzaniem, kt·re ï jeŨeli wystŃpiŃ ï mogğyby mieĺ, rzeczywisty 
lub potencjalny, istotny negatywny wpğyw na wartoŜĺ inwestycji. 
Przykğadami ryzyka ESG sŃ: zmiany klimatu, kwestie spoğeczne, 
ğamanie praw czğowieka, korupcja, niewğaŜciwe traktowanie 
pracownik·w przez przedsiňbiorstwa, w kt·rych akcje i obligacje 
inwestuje Fundusz. Towarzystwo uwzglňdnia ryzyko dla 
zr·wnowaŨonego rozwoju w procesie podejmowania decyzji 
inwestycyjnych. Subfundusz nie inwestuje w akcje lub obligacje 
podmiot·w, kt·re wedğug wiedzy Towarzystwa: 

- osiŃgajŃ przynajmniej 20% przychod·w z wňgla energetycznego (w 
zwiŃzku z dziağalnoŜciŃ polegajŃcŃ na wydobyciu wňgla lub 
wytwarzaniu energii), 
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- osiŃgajŃ przynajmniej 20% przychod·w z produkcji jakiejkolwiek 
broni, 

- osiŃgajŃ przynajmniej 20% przychod·w z produkcji lub dystrybucji 
tytoniu lub wyrob·w tytoniowych, 

- ğamiŃ pakt ONZ ĂUnited Nations Global Compactò. 
 

b) Opis ryzyka zwiŃzanego z uczestnictwem w Subfunduszu 

Uczestnicy powinni akceptowaĺ ryzyko: 

1) nieosiŃgniňcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki 
Uczestnictwa, wynikajŃce z przyjňtej alokacji Aktyw·w Subfunduszu, 
spadku cen papier·w wartoŜciowych i instrument·w finansowych, w 
kt·rych ulokowane sŃ Aktywa Subfunduszu, w szczeg·lnoŜci na 
skutek dekoniunktury na rynkach finansowych lub zmiany poziomu 
st·p procentowych; 

2) wystŃpienia szczeg·lnych okolicznoŜci, na wystŃpienie kt·rych 
Uczestnik Funduszu nie ma wpğywu lub ma ograniczony wpğyw w 
postaci moŨliwoŜci otwarcia likwidacji Funduszu lub Subfunduszu, 
przejňcia zarzŃdzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy 
inwestycyjnych, zmianň Depozytariusza lub podmiotu 
obsğugujŃcego Fundusz, poğŃczenia Funduszu z innym funduszem 
inwestycyjnym, a takŨe zmianň polityki inwestycyjnej Subfunduszu; 

3) niewypğacalnoŜci gwaranta ï nie dotyczy; 

4) inflacji ï ryzyko zwiŃzane ze zmianami poziomu cen oraz rynkowych 
st·p procentowych;  

5) zmian regulacji prawnych ï ryzyko zwiŃzane z moŨliwoŜciŃ 
wystŃpienia niekorzystnych zmian regulacji prawnych dotyczŃcych 
emitent·w, inwestor·w lub innych uczestnik·w rynku, w tym w 
szczeg·lnoŜci w zakresie prawa podatkowego.  

W ramach systemu zarzŃdzania ryzykiem, w odniesieniu do Funduszu 
Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedury pomiaru oraz zarzŃdzania 
ryzykiem, okreŜlone dla alternatywnego funduszu inwestycyjnego (AFI) oraz 
oblicza ekspozycjň AFI rozumianŃ jako kwota zaangaŨowania Funduszu 
uwzglňdniajŃca wszystkie aktywa i zobowiŃzania Funduszu, instrumenty 
pochodne lub prawa majŃtkowe o kt·rych mowa w art. 145 ust. 1 pkt 6 
Ustawy o funduszach inwestycyjnych, albo instrumenty pochodne wğaŜciwe 
AFI, poŨyczki, kt·rych przedmiotem sŃ Ŝrodki pieniňŨne lub papiery 
wartoŜciowe, oraz inne umowy wiŃŨŃce siň ze zwiňkszeniem 
zaangaŨowania Funduszu, gdy ryzyko i korzyŜci wynikajŃce z tych um·w 
dotyczŃ Funduszu. 

W przyjňtym systemie zarzŃdzania ryzykiem Towarzystwo oblicza 
ekspozycjň AFI zgodnie z metodŃ brutto okreŜlonŃ w art. 7 RozporzŃdzenia 
oraz metodŃ zaangaŨowania okreŜlonŃ w art. 8 RozporzŃdzenia. System 
zarzŃdzania ryzykiem w Towarzystwie zapewnia, aby w Ũadnym momencie 
wartoŜĺ ekspozycji AFI w odniesieniu do Funduszu nie przekroczyğa 200% 
WartoŜci Aktyw·w Netto Funduszu. 

 

2.7.3. OkreŜlenie profilu inwestora Subfunduszu 

Subfundusz przeznaczony jest dla os·b : 

 - urodzonych w latach 1993ï1997 lub w innych latach na ich wniosek,  
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- kt·rzy planujŃ oszczňdzanie  z przeznaczeniem Ŝrodk·w na cele 
emerytalne oraz dŃŨŃ do tego aby  profil ryzyka ich inwestycji dopasowywağ 
siň do ich wieku i momentu przejŜcia na emeryturň, 

- oczekujŃ  w dğugim terminie osiŃgniňcia wyŨszej stopy zwrotu  niŨ z obligacji 
skarbowych,  

- akceptujŃ przez wiňkszoŜĺ okresu  funkcjonowania Subfunduszu od jego 
powstania (2019) do jego daty docelowej (2055) wysokie ryzyko zwiŃzane z 
inwestycjami wiňkszoŜci aktyw·w Subfunduszu  w akcje i inne instrumenty 
udziağowe oraz istotnej czňŜci aktyw·w Subfunduszu  w  dğugoterminowe 
instrumenty dğuŨne oraz instrumenty dğuŨne nie skarbowe, tzn. liczŃ siň z 
moŨliwoŜciŃ silnych wahaŒ wartoŜci ich inwestycji, szczeg·lnie w kr·tkim 
okresie, wğŃcznie z moŨliwoŜciŃ utraty czňŜci zainwestowanych Ŝrodk·w, 
zaŜ w p·Ŧniejszym okresie funkcjonowania Subfunduszu akceptujŃ Ŝrednie 
ryzyko zwiŃzane z inwestycjami istotnej czňŜci  aktyw·w Subfunduszu w  
akcje lub inne instrumenty udziağowe oraz dğugoterminowe instrumenty 
dğuŨne i instrumenty dğuŨne nieskarbowe. 

 

2.7.4. Informacje o wysokoŜci opğat i prowizji zwiŃzanych z uczestnictwem w 
Subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobierania oraz kosztach 
obciŃŨajŃcych Subfundusz 

a) Wskazanie przepis·w Statutu, okreŜlajŃcych rodzaje, maksymalnŃ 
wysokoŜĺ, spos·b kalkulacji i naliczenia koszt·w obciŃŨajŃcych 
Subfundusz, w tym w szczeg·lnoŜci wynagrodzenie Towarzystwa oraz 
terminy, w kt·rych najwczeŜniej moŨe nastŃpiĺ pokrycie 
poszczeg·lnych rodzaj·w koszt·w 

Rodzaje, maksymalnŃ wysokoŜĺ, spos·b kalkulacji i naliczenia koszt·w 
obciŃŨajŃcych Subfundusz, w tym w szczeg·lnoŜci wynagrodzenie 
Towarzystwa oraz terminy, w kt·rych najwczeŜniej moŨe nastŃpiĺ pokrycie 
poszczeg·lnych rodzaj·w koszt·w okreŜla art. 104 Statutu Funduszu. 

b) Wskazanie wartoŜci Wsp·ğczynnika Koszt·w Cağkowitych (ĂWKCò) 
oraz sposobu jego obliczania 

WskaŦnik WKC za rok obrotowy 2021 wynosi 0,69%  WskaŦnik WKC 
odzwierciedla udziağ koszt·w niezwiŃzanych bezpoŜrednio z dziağalnoŜciŃ 
inwestycyjnŃ Funduszu w Ŝredniej WartoŜci Aktyw·w Netto Funduszu za 
dany rok obrotowy i obliczany jest wedğug nastňpujŃcego wzoru: 

WKC ï Kt/WANt*100% 

gdzie: 

WAN ï oznacza ŜredniŃ WartoŜĺ Aktyw·w Netto Funduszu 

K ï oznacza koszty, o kt·rych mowa w przepisach o szczeg·lnych zasadach 
rachunkowoŜci funduszy inwestycyjnych z wyğŃczeniem: 

a) koszt·w transakcyjnych, w tym prowizji i opğat maklerskich, 
podatk·w zwiŃzanych z nabyciem lub zbyciem skğadnik·w portfela, 

b) odsetek z tytuğu zaciŃgniňtych poŨyczek lub kredyt·w, 

c) ŜwiadczeŒ wynikajŃcych z realizacji um·w, kt·rych przedmiotem 
sŃ instrumenty pochodne, 
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d) opğat zwiŃzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek 
Uczestnictwa lub innych opğat ponoszonych bezpoŜrednio przez 
Uczestnika, 

e) wartoŜci ŜwiadczeŒ dodatkowych, 

t ï okres, za kt·ry przedstawiono dane. 

c) Wskazanie opğat manipulacyjnych z tytuğu zbycia lub odkupienia 
Jednostek Uczestnictwa oraz innych opğat uiszczanych bezpoŜrednio 
przez Uczestnika Funduszu 

Uczestnik nie ponosi opğat, w tym opğat manipulacyjnych z tytuğu zbycia lub 
odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz opğat z tytuğu zamiany. 

d) Wskazanie opğaty zmiennej, bňdŃcej czňŜciŃ Wynagrodzenia za 
zarzŃdzanie Funduszem, kt·rej wysokoŜĺ jest uzaleŨniona od wynik·w 
Subfunduszu 

Towarzystwo moŨe naliczaĺ i pobieraĺ wynagrodzenie za osiŃgniňty wynik 
(zwane dalej Wynagrodzeniem za osiŃgniňty wynik) w wysokoŜci nie 
wyŨszej niŨ 0,10% WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu w skali roku na 
zasadach okreŜlonych w RozporzŃdzeniu Ministra Finans·w z dnia 13 
czerwca 2019 r. w sprawie sposobu ustalania stopy referencyjnej i 
szczeg·ğowego sposobu obliczania wynagrodzenia za osiŃgniňty wynik, 
pobieranego przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych, powszechne 
towarzystwa emerytalne, pracownicze towarzystwa emerytalne lub zakğady 
ubezpieczeŒ, umieszczone w Ewidencji Pracowniczych Plan·w 
Kapitağowych, wydanym na podstawie art. 49 ust. 13 Ustawy, kt·re moŨe 
byĺ pobierane pod warunkiem: 

- realizacji dodatniej stopy zwrotu przez Subfundusz za dany rok, 

- osiŃgniňcia w danym roku stopy zwrotu przez Subfundusz przewyŨszajŃcej 
Stopň ReferencyjnŃ, 

- osiŃgniňcia na ostatni DzieŒ Wyceny w listopadzie w danym roku stopy 
zwrotu przez Subfundusz na poziomie nie niŨszym niŨ 75% najwyŨszych 
st·p zwrotu subfunduszy tej samej zdefiniowanej daty. 

 

Wynagrodzenie za osiŃgniňty wynik jest obliczane na kaŨdy DzieŒ Wyceny 
i pğatne na rzecz Towarzystwa do 15 (piňtnastego) dnia roboczego po 
zakoŒczeniu roku. 

e) Wskazanie maksymalnej wysokoŜci wynagrodzenia za zarzŃdzanie 
Subfunduszem 

Za zarzŃdzanie Subfunduszem Towarzystwo pobiera z Aktyw·w 
Subfunduszu wynagrodzenie (zwane dalej Wynagrodzeniem Stağym) 
maksymalnie do wysokoŜci 0,40% WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu w 
skali roku, z zastrzeŨeniem art. 49 ust. 5-7 Ustawy.  

Wg. Stanu na dzieŒ sporzŃdzenia aktualizacji Prospektu stawka 
Wynagrodzenia Stağego wynosi 0,40%. 

Wynagrodzenie Stağe naliczane jest w kaŨdym Dniu Wyceny i za kaŨdy dzieŒ 
w roku od wartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu ustalonych w poprzednim 
Dniu Wyceny. Wynagrodzenie rozliczane jest w okresach miesiňcznych i 
pğatne jest do 15 (piňtnastego) dnia roboczego nastňpnego miesiŃca 
kalendarzowego. 
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f) IstniejŃce umowy lub porozumienia, na podstawie kt·rych koszty 
dziağalnoŜci Subfunduszu bezpoŜrednio lub poŜrednio sŃ rozdzielane 
miňdzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym usğugi 
dodatkowe i wpğyw tych usğug na wysokoŜĺ prowizji pobieranych przez 
podmiot prowadzŃcy dziağalnoŜĺ maklerskŃ oraz na wysokoŜĺ 
wynagrodzenia towarzystwa za zarzŃdzanie Subfunduszem 

Nie dotyczy, Fundusz nie zawarğ w imieniu Subfunduszu tego typu umowy.  

 

2.7.5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujňciu historycznym 

a) WartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku 
obrotowego 

WartoŜĺ Aktyw·w Netto Funduszu na dzieŒ 31 grudnia 2021 roku wyniosğa 
38 753 tys. zğ. 

b) WielkoŜĺ Ŝredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa 
Subfunduszu za ostatnie 2 lata  

 

c) Wskazanie wzorca sğuŨŃcego do oceny efektywnoŜci inwestycji w 
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu odzwierciedlajŃcego 
zachowanie siň zmiennych rynkowych najlepiej oddajŃcych cel i 
politykň inwestycyjnŃ Subfunduszu, zwanego dalej Ăwzorcemò 
(benchmark), okreŜlonego w Statucie Funduszu lub, jeŨeli Statut nie 
okreŜla wzorca ï okreŜlonego przez Fundusz, a takŨe informacja o 
dokonanych zmianach wzorca, jeŨeli miağy miejsce 

Dla Subfunduszu nie okreŜlono wzorca sğuŨŃcego do oceny efektywnoŜci 
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu. 

d) Informacja o Ŝrednich stopach zwrotu z przyjňtego przez Fundusz 
wzorca, odpowiednio dla okres·w, o kt·rych mowa w lit. b) 

Nie dotyczy. 

e) ZastrzeŨenie, Ũe indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji 
jest uzaleŨniona od wartoŜci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej 
zbycia i odkupienia przez Subfundusz oraz wysokoŜci pobranych 
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przez Subfundusz opğat manipulacyjnych oraz Ũe wyniki historyczne 
nie gwarantujŃ uzyskania podobnych w przyszğoŜci 

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzaleŨniona od 
wartoŜci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez 
Subfundusz. Wyniki historyczne Subfunduszu nie gwarantujŃ uzyskania 
podobnych wynik·w w przyszğoŜci. 

 

2.8. Allianz PPK 2060 

2.8.1. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu 

Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu gğ·wnie w Instrumenty DğuŨne oraz 
Instrumenty Udziağowe. Udziağ CzňŜci Udziağowej i CzňŜci DğuŨnej w Aktywach 
Subfunduszu bňdzie zmienny w poszczeg·lnych okresach funkcjonowania 
Subfunduszu i bňdzie wynosiĺ: 

1) W okresie do dnia 31.12.2039 roku udziağ wartoŜci CzňŜci Udziağowej w 
wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu nie moŨe byĺ mniejszy niŨ 60% wartoŜci 
Aktyw·w Subfunduszu oraz nie moŨe byĺ wiňkszy niŨ 80% wartoŜci 
Aktyw·w Subfunduszu; 

2) W okresie do dnia 31.12.2039 roku udziağ wartoŜci CzňŜci DğuŨnej w 
wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu nie moŨe byĺ mniejszy niŨ 20% wartoŜci 
Aktyw·w Subfunduszu oraz nie moŨe byĺ wiňkszy niŨ 40% wartoŜci 
Aktyw·w Subfunduszu; 

3) W okresie od dnia 01.01.2040 roku do dnia 31.12.2049 roku udziağ 
wartoŜci CzňŜci Udziağowej w wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu nie moŨe 
byĺ mniejszy niŨ 40% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu oraz nie moŨe byĺ 
wiňkszy niŨ 70% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu; 

4) W okresie od dnia 01.01.2040 roku do dnia 31.12.2049 roku udziağ 
wartoŜci CzňŜci DğuŨnej w wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu nie moŨe byĺ 
mniejszy niŨ 30% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu oraz nie moŨe byĺ 
wiňkszy niŨ 60% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu; 

5) W okresie od dnia 01.01.2050 roku do dnia 31.12.2054 roku udziağ 
wartoŜci CzňŜci Udziağowej w wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu nie moŨe 
byĺ mniejszy niŨ 25% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu oraz nie moŨe byĺ 
wiňkszy niŨ 50% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu; 

6) W okresie od dnia 01.01.2050 roku do dnia 31.12.2054 roku udziağ 
wartoŜci CzňŜci DğuŨnej w wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu nie moŨe byĺ 
mniejszy niŨ 50% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu oraz nie moŨe byĺ 
wiňkszy niŨ 75% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu; 

7) W okresie od dnia 01.01.2055 roku do dnia 31.12.2059 roku udziağ 
wartoŜci CzňŜci Udziağowej w wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu nie moŨe 
byĺ mniejszy niŨ 10% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu oraz nie moŨe byĺ 
wiňkszy niŨ 30% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu; 

8) W okresie od dnia 01.01.2055 roku do dnia 31.12.2059 roku udziağ 
wartoŜci CzňŜci DğuŨnej w wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu nie moŨe byĺ 
mniejszy niŨ 70% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu oraz nie moŨe byĺ 
wiňkszy niŨ 90% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu; 

9) W okresie od dnia 01.01.2060 roku udziağ wartoŜci CzňŜci Udziağowej w 
wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu nie moŨe byĺ wiňkszy niŨ 15% wartoŜci 
Aktyw·w Subfunduszu; 
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10) W okresie od dnia 01.01.2060 roku udziağ wartoŜci CzňŜci DğuŨnej w 
wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu nie moŨe byĺ mniejszy niŨ 85% wartoŜci 
Aktyw·w Subfunduszu. 

Proporcje miňdzy lokatami Aktyw·w Subfunduszu w CzňŜĺ DğuŨnŃ oraz CzňŜĺ 
UdziağowŃ w ramach limit·w wskazanych powyŨej, uzaleŨnione sŃ od decyzji 
podejmowanych przez Fundusz dziağajŃcy na rachunek Subfunduszu na 
podstawie analizy prognozowanej sytuacji na poszczeg·lnych rynkach 
Instrument·w DğuŨnych oraz Instrument·w Udziağowych oraz moŨliwoŜci wzrostu 
wartoŜci rynkowej poszczeg·lnych Instrument·w DğuŨnych oraz Instrument·w 
Udziağowych. 

Fundusz w ramach CzňŜci DğuŨnej portfela Subfunduszu moŨe lokowaĺ: 

1) nie mniej niŨ 70% wartoŜci aktyw·w zaliczanych do CzňŜci DğuŨnej w: 

a) papiery wartoŜciowe emitowane, porňczone lub gwarantowane przez 
Skarb PaŒstwa, Narodowy Bank Polski, jednostkň samorzŃdu 
terytorialnego lub przez centralne wğadze publiczne lub bank centralny 
PaŒstwa Czğonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Uniň EuropejskŃ 
lub Europejski Bank Inwestycyjny albo przez organizacje 
miňdzynarodowe, pod warunkiem, Ũe papiery emitowane, porňczone lub 
gwarantowane przez te organizacje miňdzynarodowe posiadajŃ rating 
na poziomie inwestycyjnym nadany przez agencjň ratingowŃ uznanŃ 
przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach; 

b) depozyty o terminie zapadalnoŜci nie dğuŨszym niŨ 180 dni w bankach 
krajowych lub instytucjach kredytowych w rozumieniu ustawy z dnia 29 
sierpnia 1997 r. ï Prawo bankowe, pod warunkiem, Ũe te instytucje 
kredytowe posiadajŃ rating na poziomie inwestycyjnym nadanym przez 
agencjň ratingowŃ uznanŃ przez Europejski Bank Centralny w swoich 
operacjach; 

2) nie wiňcej niŨ 30% wartoŜci aktyw·w w inne niŨ wymienione w pkt 1) 
instrumenty finansowe, przy czym nie wiňcej niŨ 10% wartoŜci aktyw·w moŨe 
byĺ lokowane w instrumenty finansowe, kt·re nie posiadajŃ ratingu 
inwestycyjnego nadanego przez agencjň ratingowŃ uznanŃ przez Europejski 
Bank Centralny w swoich operacjach. 

Przy obliczaniu udziağu poszczeg·lnych kategorii lokat w CzňŜci DğuŨnej portfela 
Subfunduszu, o kt·rej mowa powyŨej, uwzglňdnia siň ekspozycjň uzyskanŃ za 
poŜrednictwem funduszy inwestycyjnych w rozumieniu art. 3 Ustawy o 
funduszach inwestycyjnych oraz instytucji wsp·lnego inwestowania, kt·rych 
jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuğy uczestnictwa sŃ 
przedmiotem lokat Subfunduszu oraz ekspozycjň uzyskanŃ przy zastosowaniu 
instrument·w pochodnych. 

Fundusz w ramach CzňŜci Udziağowej portfela Subfunduszu moŨe lokowaĺ: 

1) nie mniej niŨ 40% wartoŜci aktyw·w w akcje, prawa do akcji, prawa poboru 
lub inne Instrumenty Udziağowe emitowane przez sp·ğki publiczne w 
rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach 
wprowadzania instrument·w finansowych do zorganizowanego systemu 
obrotu oraz o sp·ğkach publicznych wchodzŃce w skğad indeksu WIG20, lub 
instrumenty pochodne, dla kt·rych instrumentem bazowym sŃ akcje tych 
sp·ğek lub indeks WIG20; 

2) nie wiňcej niŨ 20% wartoŜci aktyw·w w akcje, prawa do akcji, prawa poboru 
lub inne Instrumenty Udziağowe emitowane przez sp·ğki publiczne wchodzŃce 
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w skğad indeksu mWIG40 lub instrumenty pochodne, dla kt·rych instrumentem 
bazowym sŃ akcje tych sp·ğek lub indeks mWIG40; 

3) nie wiňcej niŨ 10% wartoŜci aktyw·w w akcje, prawa do akcji, prawa poboru 
lub inne Instrumenty Udziağowe emitowane przez sp·ğki publiczne notowane 
na Gieğdzie Papier·w WartoŜciowych w Warszawie S.A. inne niŨ wymienione 
w pkt 1) i 2) oraz sp·ğki notowane na Rynku Zorganizowanym w 
Rzeczypospolitej Polskiej oraz instrumenty pochodne, dla kt·rych 
instrumentem bazowym sŃ akcje tych sp·ğek lub indeksy rynk·w, na kt·rych 
sŃ notowane oraz w akcje, prawa od akcji, prawa poboru lub inne Instrumenty 
Udziağowe bňdŃce przedmiotem oferty publicznej, jeŨeli warunki emisji lub 
pierwszej oferty publicznej zakğadajŃ zğoŨenie wniosku o dopuszczenie do 
obrotu na Gieğdzie Papier·w WartoŜciowych w Warszawie S.A. oraz gdy 
dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dğuŨszym niŨ rok 
od dnia, w kt·rym po raz pierwszy nastŃpi zaoferowanie tych papier·w 
wartoŜciowych; 

4) nie mniej niŨ 20% wartoŜci aktyw·w w akcje, prawa do akcji, prawa poboru 
lub inne Instrumenty Udziağowe bňdŃce przedmiotem obrotu na Rynku 
Zorganizowanym w paŒstwie naleŨŃcym do OECD innym niŨ Rzeczpospolita 
Polska lub instrumenty pochodne, dla kt·rych instrumentem bazowym sŃ te 
Instrumenty Udziağowe lub indeksy tych instrument·w. 

Przy obliczaniu udziağu poszczeg·lnych kategorii lokat w CzňŜci Udziağowej 
portfela Subfunduszu, o kt·rej mowa powyŨej, uwzglňdnia siň ekspozycjň 
uzyskanŃ za poŜrednictwem funduszy inwestycyjnych w rozumieniu art. 3 Ustawy 
o funduszach inwestycyjnych oraz instytucji wsp·lnego inwestowania, kt·rych 
jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuğy uczestnictwa sŃ 
przedmiotem lokat Subfunduszu oraz ekspozycjň uzyskanŃ przy zastosowaniu 
instrument·w pochodnych. 

ĞŃczna wartoŜĺ Aktyw·w Subfunduszu lokowanych przez Fundusz w aktywa 
denominowane w walucie innej niŨ zğoty nie moŨe przekroczyĺ 30% wartoŜci 
Aktyw·w Subfunduszu. 

WartoŜĺ lokat Subfunduszu w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych 
otwartych lub specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuğy 
uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wsp·lnego inwestowania, o 
kt·rych mowa w art. 109 ust. 2 Statutu nie moŨe byĺ wiňksza niŨ 30% wartoŜci 
Aktyw·w Subfunduszu. 

ĞŃczna wartoŜĺ lokat, o kt·rych mowa w art. 109 ust. 2 oraz art. 108 ust. 1 pkt 5) 
Statutu, nie moŨe przekroczyĺ 10% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu. 

Fundusz dziağajŃc na rachunek Subfunduszu nie moŨe lokowaĺ wiňcej niŨ 1% 
wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu w instrumenty okreŜlone w art. 109 ust. 2 Statutu, 
jednostki uczestnictwa specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych 
stosujŃcych zasady i ograniczenia inwestycyjne okreŜlone dla funduszu 
inwestycyjnego zamkniňtego lub lokaty okreŜlone w art. 108 ust. 1 pkt 5) Statutu, 
zbywane lub emitowane przez jeden podmiot. 

Do limitu, o kt·rym mowa w akapicie powyŨej, nie wlicza siň lokat w certyfikaty 
inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamkniňtych majŃcych siedzibň na 
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuğy uczestnictwa emitowane przez 
fundusze zagraniczne lub instytucje wsp·lnego inwestowania majŃce siedzibň za 
granicŃ, dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium 
Rzeczypospolitej Polskiej lub w PaŒstwie Czğonkowskim, a takŨe na Rynku 
Zorganizowanym niebňdŃcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej 
lub PaŒstwie Czğonkowskim oraz na Rynku Zorganizowanym w paŒstwie 
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naleŨŃcym do OECD innym niŨ Rzeczpospolita Polska i PaŒstwo Czğonkowskie, 
jeŨeli zgodnie z politykŃ inwestycyjnŃ tych funduszy lub instytucji zbiorowego 
inwestowania okreŜlonŃ w ich statucie lub regulaminie bňdŃ one odzwierciedlaĺ 
skğad indeksu rynku regulowanego. 

Fundusz dziağajŃc na rachunek Subfunduszu nie moŨe nabywaĺ wiňcej niŨ 20% 
ğŃcznej wartoŜci wszystkich certyfikat·w inwestycyjnych lub tytuğ·w uczestnictwa 
wyemitowanych odpowiednio przez jeden fundusz inwestycyjny zamkniňty albo 
przez jednŃ instytucjň wsp·lnego inwestowania, o kt·rych mowa w art. 109 ust. 2 
Statutu. 

Fundusz dziağajŃc na rachunek Subfunduszu moŨe lokowaĺ Aktywa Subfunduszu 
wyğŃcznie w nastňpujŃce kategorie lokat: 

1) papiery wartoŜciowe emitowane, porňczone lub gwarantowane przez Skarb 
PaŒstwa lub Narodowy Bank Polski, papiery wartoŜciowe i instrumenty rynku 
pieniňŨnego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium 
Rzeczypospolitej Polskiej lub w PaŒstwie Czğonkowskim, na Rynku 
Zorganizowanym niebňdŃcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej 
Polskiej lub PaŒstwie Czğonkowskim, a takŨe dopuszczone do obrotu na niŨej 
wymienionych Rynkach Zorganizowanych w paŒstwach naleŨŃcych do 
OECD, innych niŨ Rzeczpospolita Polska i PaŒstwo Czğonkowskie: 

a) Stany Zjednoczone Ameryki ï NYSE (New York Stock Exchange), NYSE 
MKT LLC (New York Stock Exchange MKT LLC), NYSE ARCA Equities 
(New York Stock Exchange ARCA Equities), NYSE Bonds (New York 
Stock Exchange Bonds), NASDAQ Stock Market (National Association of 
Securities Dealers Automated Quotations Stock Market), 

b) Japonia ï TSE (Tokyo Stock Exchange) oraz OSE (Osaka Securities 
Exchange), wchodzŃce w skğad grupy JPX (Japan Exchange Group),  

c) Szwajcaria ï SIX Swiss Exchange,  

d) Turcja ï BIST (Borsa Istanbul),  

e) Norwegia ï OSE (Oslo Stock Exchange),  

f) Australia ï ASX (Australian Securities Exchange), 

g) Kanada ï TSX (Toronto Stock Exchange),  

h) Republika Korei ï KRX (Korea Exchange),  

i) Meksyk ï BMV, Mexican Bolsa (Mexican Stock Exchange), 

j) Chile ï SSE (Santiago Stock Exchange),  

k) Islandia ï ICEX (Iceland Stock Exchange) oraz Nasdaq OMX Iceland,  

l) Izrael ï TASE (Tel Aviv Stock Exchange),  

m) Nowa Zelandia ï NZX (New Zealand Stock Exchange), 

n) Wielka Brytania - LSE (London Stock Exchange: Main Market, AIM ï 
Alternative Investment Market, ISM ï International Securities Market, 
PSM ï Professional Securities Market). 

2) papiery wartoŜciowe i instrumenty rynku pieniňŨnego bňdŃce przedmiotem 
oferty publicznej, jeŨeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zakğadajŃ 
zğoŨenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym, o kt·rym 
mowa w lit a) oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie 
nie dğuŨszym niŨ rok od dnia, w kt·rym po raz pierwszy nastŃpi zaoferowanie 
tych papier·w lub instrument·w;  
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3) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie 
zapadalnoŜci nie dğuŨszym niŨ rok, pğatne na ŨŃdanie lub kt·re moŨna wycofaĺ 
przed terminem zapadalnoŜci z zastrzeŨeniem ust. 3;  

4) instrumenty rynku pieniňŨnego inne niŨ okreŜlone w pkt 1) i 2), jeŨeli 
instrumenty te lub ich emitent podlegajŃ regulacjom majŃcym na celu ochronň 
inwestor·w i oszczňdnoŜci oraz sŃ: 

a) emitowane, porňczone lub gwarantowane przez Skarb PaŒstwa, 
Narodowy Bank Polski, jednostkň samorzŃdu terytorialnego, wğaŜciwe 
centralne, regionalne lub lokalne wğadze publiczne PaŒstwa 
Czğonkowskiego, albo przez bank centralny PaŒstwa Czğonkowskiego, 
Europejski Bank Centralny, Uniň EuropejskŃ lub Europejski Bank 
Inwestycyjny, paŒstwo inne niŨ PaŒstwo Czğonkowskie, albo, w 
przypadku paŒstwa federalnego, przez jednego z czğonk·w federacji, albo 
przez organizacjň miňdzynarodowŃ, do kt·rej naleŨy co najmniej jedno 
PaŒstwo Czğonkowskie, lub 

b) emitowane, porňczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajŃcy 
nadzorowi wğaŜciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie 
z kryteriami okreŜlonymi prawem wsp·lnotowym, albo przez podmiot 
podlegajŃcy i stosujŃcy siň do zasad, kt·re sŃ co najmniej tak 
rygorystyczne, jak okreŜlone prawem wsp·lnotowym, lub  

c) emitowane przez podmiot, kt·rego papiery wartoŜciowe sŃ w obrocie na 
rynku regulowanym, o kt·rym mowa w lit. a); 

5) papiery wartoŜciowe i instrumenty rynku pieniňŨnego, inne niŨ okreŜlone w pkt 
1), 2) i 4); 

6) jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych otwartych lub 
w specjalistycznych funduszach inwestycyjnych otwartych majŃcych siedzibň 
na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej; 

7) tytuğy uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne;  

8) tytuğy uczestnictwa emitowane przez instytucje wsp·lnego inwestowania 
majŃce siedzibň za granicŃ, jeŨeli: 

a) instytucje te oferujŃ publicznie tytuğy uczestnictwa i umarzajŃ je na 
ŨŃdanie uczestnika, 

b) instytucje te podlegajŃ nadzorowi wğaŜciwego organu nadzoru nad 
rynkiem finansowym lub kapitağowym PaŒstwa Czğonkowskiego lub 
paŒstwa naleŨŃcego do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie 
wzajemnoŜci, wsp·ğpraca Komisji z tym organem,  

c) ochrona posiadaczy tytuğ·w uczestnictwa tych instytucji jest taka sama 
jak posiadaczy jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych 
otwartych, w szczeg·lnoŜci instytucje te stosujŃ ograniczenia 
inwestycyjne co najmniej takie, jak okreŜlone w Rozdziale 1 Dziağu V 
Ustawy o funduszach inwestycyjnych,  

d) instytucje te sŃ obowiŃzane do sporzŃdzania rocznych i p·ğrocznych 
sprawozdaŒ finansowych. 

Ocena bieŨŃcej i prognozowanej sytuacji na rynkach Instrument·w Udziağowych 
sğuŨŃca podjňciu decyzji o doborze akcji, jednostek uczestnictwa, certyfikat·w 
inwestycyjnych oraz tytuğ·w emitowanych przez fundusze zagraniczne lub przez 
instytucje wsp·lnego inwestowania majŃce siedzibň za granicŃ bňdzie 
obejmowağa: 
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1) analizň fundamentalnŃ uwzglňdniajŃcŃ obecnŃ i prognozowanŃ sytuacjň 
ekonomiczno-finansowŃ i pozycjň rynkowŃ poszczeg·lnych sp·ğek;  

2) ocenň poziomu wyceny rynkowej na poszczeg·lnych rynkach oraz dotyczŃcŃ 
poszczeg·lnych sp·ğek; 

3) ocenň ryzyk braku pğynnoŜci papier·w wartoŜciowych, jednostek uczestnictwa 
lub tytuğ·w uczestnictwa, zmiennoŜci ich cen oraz niewypğacalnoŜci 
emitent·w. 

4) ocenň polityki inwestycyjnej przyjňtej i realizowanej przez poszczeg·lne 
fundusze inwestycyjne, fundusze zagraniczne lub przez instytucje wsp·lnego 
inwestowania majŃce siedzibň za granicŃ;  

5) ocenň moŨliwoŜci wzrostu cen i ryzyka spadku cen papier·w wartoŜciowych, 
jednostek uczestnictwa oraz tytuğ·w uczestnictwa emitowanych przez 
fundusze zagraniczne lub przez instytucje wsp·lnego inwestowania na 
poszczeg·lnych rynkach. 

Ocena sytuacji na rynku Instrument·w DğuŨnych sğuŨŃca podjňciu decyzji o 
alokacji Ŝrodk·w oraz doborze dğuŨnych papier·w wartoŜciowych, instrument·w 
rynku pieniňŨnego, jednostek uczestnictwa, certyfikat·w inwestycyjnych oraz 
tytuğ·w emitowanych przez fundusze zagraniczne lub przez instytucje wsp·lnego 
inwestowania majŃce siedzibň za granicŃ bňdzie obejmowağa: 

1) ocenň sytuacji gospodarczej kraju;  

2) ocenň bieŨŃcego i prognozowanego poziomu rynkowych st·p procentowych 
oraz inflacji;  

3) ocenň ryzyk braku pğynnoŜci dğuŨnych papier·w wartoŜciowych i instrument·w 
rynku pieniňŨnego, zmiennoŜci ich cen oraz niewypğacalnoŜci emitent·w.  

4) ocenň polityki inwestycyjnej przyjňtej i realizowanej przez poszczeg·lne 
fundusze inwestycyjne, fundusze zagraniczne lub przez instytucje wsp·lnego 
inwestowania majŃce siedzibň za granicŃ;  

5) ocenň moŨliwoŜci wzrostu cen i ryzyka spadku cen papier·w wartoŜciowych, 
jednostek uczestnictwa oraz tytuğ·w uczestnictwa emitowanych przez 
fundusze zagraniczne lub przez instytucje wsp·lnego inwestowania na 
poszczeg·lnych rynkach, 

6) ocenň moŨliwego do uzyskania oprocentowanie depozyt·w bankowych, 
wiarygodnoŜĺ banku oraz pğynnoŜĺ. 

Fundusz dziağajŃc na rachunek Subfunduszu moŨe lokowaĺ Aktywa Subfunduszu 
w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub 
specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuğy uczestnictwa 
funduszy zagranicznych lub instytucji wsp·lnego inwestowania, o kt·rych mowa 
w art. 101 Ustawy o funduszach inwestycyjnych, jeŨeli wskaŦnik koszt·w 
cağkowitych obciŃŨajŃcych aktywa funduszu inwestycyjnego otwartego lub 
specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego 
lub instytucji wsp·lnego inwestowania nie przekracza 0,30% w skali roku, a w 
przypadku gdy instytucja wsp·lnego inwestowania nie publikuje wskaŦnika 
koszt·w cağkowitych, fundusz zdefiniowanej daty moŨe uwzglňdniĺ inny wskaŦnik 
koszt·w publikowany przez instytucjň wsp·lnego inwestowania, r·wnowaŨny 
wskaŦnikowi koszt·w cağkowitych. 

Fundusz dziağajŃc na rachunek Subfunduszu moŨe lokowaĺ Aktywa Subfunduszu 
w certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamkniňtych majŃcych 
siedzibň na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuğy uczestnictwa 
emitowane przez instytucje wsp·lnego inwestowania majŃce siedzibň za granicŃ, 
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kt·re nie speğniajŃ wymog·w wynikajŃcych z art. 93 ust. 4 pkt 2 i ust. 6 oraz art. 
101 ust. 1 pkt 3 Ustawy o funduszach inwestycyjnych, w szczeg·lnoŜci stosujŃ 
ograniczenia inwestycyjne inne niŨ okreŜlone w dziale V rozdziale 1 Ustawy o 
funduszach inwestycyjnych, zapewniajŃce ochronň inwestor·w, jeŨeli: 

1) wynagrodzenie za zarzŃdzanie funduszem inwestycyjnym zamkniňtym lub 
instytucjŃ wsp·lnego inwestowania nie przekracza 1,5% wartoŜci aktyw·w 
w skali roku oraz wynagrodzenie za osiŃgniňty wynik nie przekracza 20% 
wypracowanego zysku;  

2) spos·b naliczania wynagrodzenia za osiŃgniňty wynik, o kt·rym mowa w 
pkt 1, zapewnia, Ũe w kolejnych okresach wynagrodzenie za osiŃgniňty 
wynik jest pobierane wyğŃcznie od nadwyŨki wypracowanej ponad wynik, 
od kt·rego wynagrodzenie za osiŃgniňty wynik zostağo pobrane w 
okresach wczeŜniejszych (zasada high water mark);  

3) fundusz inwestycyjny zamkniňty lub instytucja wsp·lnego inwestowania 
publikujŃ informacje o wartoŜci godziwej certyfikat·w inwestycyjnych lub 
tytuğ·w uczestnictwa nie rzadziej niŨ raz na 3 miesiŃce;  

4) certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamkniňtych oraz tytuğy 
uczestnictwa emitowane przez instytucje wsp·lnego inwestowania sŃ 
zbywalne oraz istnieje moŨliwoŜĺ ich umarzania zgodnie z 
postanowieniami odpowiednio statutu funduszu inwestycyjnego 
zamkniňtego lub regulaminu instytucji wsp·lnego inwestowania. 

JeŨeli Fundusz dziağajŃc na rachunek Subfunduszu lokuje Aktywa Subfunduszu 
w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne innego funduszu 
inwestycyjnego lub tytuğy uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji 
wsp·lnego inwestowania, z wyğŃczeniem lokat, o kt·rych mowa w art. 37 ust. 6 
Ustawy, zarzŃdzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitağowej 
Towarzystwa. Towarzystwo lub podmiot z jego grupy kapitağowej nie moŨe 
pobieraĺ wynagrodzenia za zarzŃdzanie od aktyw·w stanowiŃcych lokaty 
Subfunduszu. 

Fundusz dziağajŃc na rachunek Subfunduszu moŨe zawieraĺ umowy majŃce za 
przedmiot instrumenty pochodne dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym 
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w PaŒstwie Czğonkowskim, a takŨe na 
Rynku Zorganizowanym niebňdŃcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej 
Polskiej lub w PaŒstwie Czğonkowskim oraz na nastňpujŃcych Rynkach 
Zorganizowanych w paŒstwach naleŨŃcych do OECD innych niŨ Rzeczpospolita 
Polska i PaŒstwa Czğonkowskie:  

1) Stany Zjednoczone Ameryki ï NYSE AMEX Options (New York Stock 
Exchange AMEX Options), NYSA ARCA Options (New York Stock 
Exchange ARCA Options), NYMEX (New York Mercantile Exchange), 
czğonek grupy CME Group Inc., CME/CBOT (CME/Chicago Board of 
Trade), czğonek grupy CME Group Inc., CBOE (Chicago Board Options 
Exchange), NASDAQ Options Market (NOM), czğonek grupy NASDAQ 
OMX Group, NASDAQ Futures (NFX), czğonek grupy NASDAQ OMX 
Group,  

2) Japonia ï TSE (Tokyo Stock Exchange) oraz OSE (Osaka Securities 
Exchange), wchodzŃce w skğad grupy JPX (Japan Exchange Group),  

3) Australia ï ASX (Australian Securities Exchange),  

4) Kanada ï TSX (Toronto Stock Exchange),  

5) Republika Korei ï KRX (Korea Exchange),  
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6) Meksyk ï BMV, Mexican Bolsa (Mexican Stock Exchange),  

7) Chile ï SSE (Santiago Stock Exchange), 

8) Islandia ï ICEX (Iceland Stock Exchange) oraz Nasdaq OMX Iceland,  

9) Norwegia ï OSE (Oslo Stock Exchange, Oslo Bßrs) oraz Nasdaq OMX 
Norway,  

10) Izrael ï TASE (Tel-Aviv Stock Exchange),  

11) Nowa Zelandia ï NZX (New Zealnd Exchange),  

12) Szwajcaria ï SIX Swiss Exchange oraz Swiss Options and Financial 
Futures Exchange (SOFFEX),  

13) Turcja ï Borsa Istambul oraz TURKDEX (Turkish Derivatives Exchange, 

14) Wielka Brytania ï LSE (London Stock Exchange: Main Market, AIM ï 
Alternative Investment Market, ISM ï International Securities Market, 
PSM ï Professional Securities Market), CE Liffe Futures, ICF-ICE 
Futures Europe Financials, Intercontinental Exchange Inc. 

Maksymalne zaangaŨowanie Subfunduszu w instrumenty pochodne wyznacza 
siň poprzez obliczenie w odniesieniu do Subfunduszu Ekspozycji AFI, zgodnie z 
RozporzŃdzeniem. Ekspozycja AFI nie moŨe przekroczyĺ 200% WartoŜci 
Aktyw·w Netto Subfunduszu. 

Przy zawieraniu um·w majŃcych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym 
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, przy wyborze tych instrument·w 
Fundusz dziağajŃc na rachunek Subfunduszu kieruje siň kryterium zgodnoŜci ze 
strategiŃ i celem inwestycyjnym Subfunduszu, cenŃ, pğynnoŜciŃ oraz wielkoŜciŃ 
koszt·w transakcyjnych. 

Fundusz dziağajŃc na rachunek Subfunduszu moŨe zawieraĺ umowy majŃce za 
przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne.  

W celu zapewnienia sprawnego zarzŃdzania portfelem inwestycyjnym, Fundusz 
dziağajŃc na rachunek Subfunduszu moŨe zawieraĺ umowy, majŃce za przedmiot 
nastňpujŃce instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty 
pochodne: 

1) kontrakty terminowe na indeksy gieğdowe,  

2) kontrakty terminowe na kursy walut,  

3) kontrakty terminowe na papiery wartoŜciowe i instrumenty rynku 
pieniňŨnego,  

4) transakcje forward na kursy walut,  

5) transakcje swap na kursy walut,  

6) transakcje swap na stopň procentowŃ,  

7) transakcje typu FRA (forward rate agreement),  

8) opcje na indeksy gieğdowe,  

10) opcje na kursy walut. 

W zwiŃzku z zawieraniem przez Fundusz majŃce za przedmiot instrumenty 
pochodne, wystŃpiĺ mogŃ nastňpujŃce rodzaje ryzyka:  

1) ryzyko rynkowe bazy instrumentu pochodnego ï zwiŃzane z 
niekorzystnymi zmianami poziomu lub zmiennoŜci kurs·w, cen lub 
wartoŜci instrument·w bňdŃcych bazŃ danego instrumentu pochodnego. 
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W celu pomiaru tego ryzyka Fundusz okreŜla maksymalnŃ wartoŜĺ 
ekspozycji w danym instrumencie pochodnym do WartoŜci Aktyw·w Netto 
Funduszu, dokonuje pomiaru wartoŜci tracking error portfela wzglňdem 
jego benchmarku, bada zmiennoŜĺ na poziomie portfela oraz udziağ w tej 
zmiennoŜci kaŨdego instrumentu pochodnego w ujňciu skğadowych 
instrument·w pochodnych; 

2) ryzyko niedopasowania wyceny instrumentu pochodnego do wyceny 
instrumentu bazowego. Ryzyko to jest mierzone poprzez pomiar 
zmiennoŜci instrumentu bazowego oraz odpowiadajŃcego mu instrumentu 
pochodnego oraz korelacji tych zmiennoŜci; 

3) ryzyko niewypğacalnoŜci kontrahenta lub emitenta instrumentu bazowego 
dotyczŃce w szczeg·lnoŜci niewystandaryzowanych instrument·w 
pochodnych. Ryzyko to jest mierzone za pomocŃ rating·w wiarygodnoŜci 
kredytowej nadanych kontrahentom lub emitentom przez agencje 
ratingowe: Standard & Poorôs, Moodyôs, Fitch, DBRS, a dla kontrahent·w 
lub emitent·w nie posiadajŃcych takiego ratingu mierzone jest z 
zastosowaniem publikowanej przez te agencje metodologii, kt·re 
uwzglňdniajŃ wskaŦniki zyskownoŜci, pğynnoŜci, adekwatnoŜci 
kapitağowej, jakoŜci i efektywnoŜci aktyw·w, dŦwigni finansowej 
i wskaŦnika pokrycia koszt·w finansowych; 

4) ryzyko pğynnoŜci, czyli ryzyko braku moŨliwoŜci zamkniňcia w 
odpowiednio kr·tkim czasie pozycji na instrumentach pochodnych. 
Ryzyko to jest mierzone poprzez por·wnanie wartoŜci posiadanej przez 
Fundusz ekspozycji na danym instrumencie pochodnym do wartoŜci 
obrot·w rynkowych na tym instrumencie pochodnym;  

5) ryzyko rozliczenia wystňpujŃce w szczeg·lnoŜci w przypadku rozliczania 
transakcji zakupu lub sprzedaŨy instrument·w pochodnych, kt·re nie sŃ 
gwarantowane przez izby rozliczeniowe. Ryzyko to kontrolowane jest 
poprzez pomiar liczby bğňdnie rozliczonych transakcji i transakcji 
rozliczonych z op·Ŧnieniem w stosunku do cağkowitej liczby transakcji na 
danym instrumencie pochodnym; 

6) ryzyko operacyjne zwiŃzane z zawodnoŜciŃ system·w informatycznych 
i wewnňtrznych system·w kontrolnych. Ryzyko to jest mierzone poprzez 
pomiar liczby i wielkoŜci zdarzeŒ zwiŃzanych z wystŃpieniem danego 
ryzyka w okreŜlonym przedziale czasowym, w szczeg·lnoŜci poprzez 
prowadzenie rejestru zdarzeŒ operacyjnych, kt·re zawierajŃ m.in. opis 
zdarzenia, czas i przyczynň wystŃpienia. 

 

2.8.2. Opis ryzyka inwestycyjnego zwiŃzanego z przyjňtŃ politykŃ inwestycyjnŃ 
Subfunduszu 

a) Opis ryzyka inwestycyjnego zwiŃzanego z politykŃ inwestycyjnŃ 
Subfunduszu, z uwzglňdnieniem strategii zarzŃdzania 

Uczestnicy powinni akceptowaĺ ryzyko wynikajŃce z przyjňtej polityki 
inwestycyjnej opisanej w pkt 2.8.1 powyŨej oraz w Statucie, zakğadajŃcej 
dŃŨenie do ograniczania ryzyka inwestycyjnego w zaleŨnoŜci od wieku 
Uczestnika oraz zmieniajŃcej siň w czasie odpowiednio do zmiany wieku 
Uczestnika. W miarň upğywu czasu oraz zbliŨajŃcego siň terminu osiŃgniňcia 
Zdefiniowanej Daty, w Aktywach Funduszu nastňpuje wzrost partycypacji 
CzňŜci DğuŨnej wzglňdem CzňŜci Udziağowej. 

Do najwaŨniejszych ryzyk, kt·re powinni uwzglňdniaĺ Uczestnicy naleŨŃ: 
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1) ryzyko rynkowe wynikajŃce ze zmiennoŜci cen papier·w 
wartoŜciowych wynikajŃcych z og·lnych tendencji rynkowych 
panujŃcych w kraju i na Ŝwiecie. W szczeg·lnoŜci naleŨy liczyĺ siň z 
moŨliwoŜciŃ wystŃpienia okresowych spadk·w lub 
dğugoterminowego trendu spadkowego cen dğuŨnych papier·w 
wartoŜciowych o dğugim terminie do wykupu, czego nastňpstwem 
bňdzie obniŨenie WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu na 
Jednostkň Uczestnictwa;  

2) ryzyko kredytowe emitenta instrumentu finansowego lub podmiotu, 
na bazie kt·rego zostağ wyemitowany instrument finansowy 
zwiŃzane z brakiem moŨliwoŜci wypeğnienia przez niego przyjňtych 
zobowiŃzaŒ lub zagroŨeniem wystŃpienia takiej sytuacji, a takŨe 
wynikajŃce z pogorszenia siň kondycji finansowej emitenta, w tym 
obniŨenia ratingi kredytowego przez uznanŃ agencjň ratingowŃ, co 
moŨe w efekcie prowadziĺ do spadk·w wartoŜci Jednostki 
Uczestnictwa Subfunduszu;  

3) ryzyko specyficzne dla instrument·w udziağowych - zwiŃzane z 
sytuacjŃ poszczeg·lnych sp·ğek (emitent·w) i ich kondycjŃ 
finansowŃ, kt·rej pogorszenie siň moŨe spowodowaĺ zmniejszenie 
wartoŜci akcji tych sp·ğek, odbiegajŃcych od obserwowanego trendu 
dla rynku/sektora, do kt·rego naleŨy analizowania sp·ğka; ryzyko to 
jest ograniczone poprzez dywersyfikacjň portfela; 

4) ryzyko rozliczenia ï zwiŃzane z moŨliwoŜciŃ nierozliczenia 
transakcji zawartych przez Fundusz w terminie okreŜlonym w 
umowie transakcji, co moŨe siň wiŃzaĺ z poniesieniem przez 
Fundusz dodatkowych koszt·w zwiŃzanych z finansowaniem 
nierozliczonej pozycji;  

5) ryzyko pğynnoŜci ï wynika z moŨliwoŜci wystŃpienia sytuacji, w kt·rej 
ze wzglňdu na niskie obroty danym papierem wartoŜciowym nie jest 
moŨliwe dokonanie transakcji pakietem tych papier·w 
wartoŜciowych bez znaczŃcego wpğywu na jego cenň;  

6) ryzyko walutowe ï zwiŃzane z moŨliwoŜciŃ zmiany ceny skğadnika 
Aktyw·w Subfunduszu w wyniku zmiany kursu waluty obcej, w kt·rej 
denominowany jest dany skğadnik Aktyw·w Subfunduszu wzglňdem 
zğotych polskich;  

7) ryzyko zwiŃzane z przechowywaniem aktyw·w ï w przypadku 
zaprzestania lub ograniczenia dziağalnoŜci przez Depozytariusza lub 
subdepozytariusza mogŃ wystŃpiĺ okresowe ograniczenia 
moŨliwoŜci swobodnego dysponowania czňŜciŃ lub cağoŜciŃ 
Aktyw·w Subfunduszu;  

8) ryzyko zwiŃzane z koncentracjŃ Aktyw·w Subfunduszu 
spowodowane inwestowaniem Ŝrodk·w w papiery wartoŜciowe 
stosunkowo niewielkiej liczby emitent·w;  

9) ryzyko zwiŃzane z koncentracjŃ rynk·w spowodowane ograniczonŃ 
pğynnoŜciŃ danego rynku finansowego; 

10) ryzyko dla zr·wnowaŨonego rozwoju (ryzyko ESG) oznacza 
sytuacjň lub warunki Ŝrodowiskowe, spoğeczne lub zwiŃzane z 
zarzŃdzaniem, kt·re ï jeŨeli wystŃpiŃ ï mogğyby mieĺ, rzeczywisty 
lub potencjalny, istotny negatywny wpğyw na wartoŜĺ inwestycji. 
Przykğadami ryzyka ESG sŃ: zmiany klimatu, kwestie spoğeczne, 
ğamanie praw czğowieka, korupcja, niewğaŜciwe traktowanie 
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pracownik·w przez przedsiňbiorstwa, w kt·rych akcje i obligacje 
inwestuje Fundusz. Towarzystwo uwzglňdnia ryzyko dla 
zr·wnowaŨonego rozwoju w procesie podejmowania decyzji 
inwestycyjnych. Subfundusz nie inwestuje w akcje lub obligacje 
podmiot·w, kt·re wedğug wiedzy Towarzystwa: 

- osiŃgajŃ przynajmniej 20% przychod·w z wňgla energetycznego (w 
zwiŃzku z dziağalnoŜciŃ polegajŃcŃ na wydobyciu wňgla lub 
wytwarzaniu energii), 

- osiŃgajŃ przynajmniej 20% przychod·w z produkcji jakiejkolwiek 
broni, 

- osiŃgajŃ przynajmniej 20% przychod·w z produkcji lub dystrybucji 
tytoniu lub wyrob·w tytoniowych, 

- ğamiŃ pakt ONZ ĂUnited Nations Global Compactò. 
 

b) Opis ryzyka zwiŃzanego z uczestnictwem w Subfunduszu 

Uczestnicy powinni akceptowaĺ ryzyko: 

1) nieosiŃgniňcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki 
Uczestnictwa, wynikajŃce z przyjňtej alokacji Aktyw·w Subfunduszu, 
spadku cen papier·w wartoŜciowych i instrument·w finansowych, w 
kt·rych ulokowane sŃ Aktywa Subfunduszu, w szczeg·lnoŜci na 
skutek dekoniunktury na rynkach finansowych lub zmiany poziomu 
st·p procentowych; 

2) wystŃpienia szczeg·lnych okolicznoŜci, na wystŃpienie kt·rych 
Uczestnik Funduszu nie ma wpğywu lub ma ograniczony wpğyw w 
postaci moŨliwoŜci otwarcia likwidacji Funduszu lub Subfunduszu, 
przejňcia zarzŃdzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy 
inwestycyjnych, zmianň Depozytariusza lub podmiotu 
obsğugujŃcego Fundusz, poğŃczenia Funduszu z innym funduszem 
inwestycyjnym, a takŨe zmianň polityki inwestycyjnej Subfunduszu; 

3) niewypğacalnoŜci gwaranta ï nie dotyczy; 

4) inflacji ï ryzyko zwiŃzane ze zmianami poziomu cen oraz rynkowych 
st·p procentowych;  

5) zmian regulacji prawnych ï ryzyko zwiŃzane z moŨliwoŜciŃ 
wystŃpienia niekorzystnych zmian regulacji prawnych dotyczŃcych 
emitent·w, inwestor·w lub innych uczestnik·w rynku, w tym w 
szczeg·lnoŜci w zakresie prawa podatkowego.  

W ramach systemu zarzŃdzania ryzykiem, w odniesieniu do Funduszu 
Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedury pomiaru oraz zarzŃdzania 
ryzykiem, okreŜlone dla alternatywnego funduszu inwestycyjnego (AFI) oraz 
oblicza ekspozycjň AFI rozumianŃ jako kwota zaangaŨowania Funduszu 
uwzglňdniajŃca wszystkie aktywa i zobowiŃzania Funduszu, instrumenty 
pochodne lub prawa majŃtkowe o kt·rych mowa w art. 145 ust. 1 pkt 6 
Ustawy o funduszach inwestycyjnych, albo instrumenty pochodne wğaŜciwe 
AFI, poŨyczki, kt·rych przedmiotem sŃ Ŝrodki pieniňŨne lub papiery 
wartoŜciowe, oraz inne umowy wiŃŨŃce siň ze zwiňkszeniem 
zaangaŨowania Funduszu, gdy ryzyko i korzyŜci wynikajŃce z tych um·w 
dotyczŃ Funduszu. 

W przyjňtym systemie zarzŃdzania ryzykiem Towarzystwo oblicza 
ekspozycjň AFI zgodnie z metodŃ brutto okreŜlonŃ w art. 7 RozporzŃdzenia 
oraz metodŃ zaangaŨowania okreŜlonŃ w art. 8 RozporzŃdzenia. System 
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zarzŃdzania ryzykiem w Towarzystwie zapewnia, aby w Ũadnym momencie 
wartoŜĺ ekspozycji AFI w odniesieniu do Funduszu nie przekroczyğa 200% 
WartoŜci Aktyw·w Netto Funduszu. 

 

2.8.3. OkreŜlenie profilu inwestora Subfunduszu 

Subfundusz przeznaczony jest dla os·b: 

 - urodzonych w latach 1998ï2002  lub w innych latach na ich wniosek,  

- kt·rzy planujŃ oszczňdzanie  z przeznaczeniem Ŝrodk·w na cele 
emerytalne oraz dŃŨŃ do tego aby  profil ryzyka ich inwestycji dopasowywağ 
siň  do ich wieku i momentu przejŜcia na emeryturň, 

- oczekujŃ  w dğugim terminie osiŃgniňcia wyŨszej stopy zwrotu  niŨ z obligacji 
skarbowych,  

- akceptujŃ przez wiňkszoŜĺ okresu  funkcjonowania Subfunduszu od jego 
powstania (2019) do jego daty docelowej (2060) wysokie ryzyko zwiŃzane z 
inwestycjami wiňkszoŜci aktyw·w Subfunduszu  w akcje i inne instrumenty 
udziağowe oraz istotnej czňŜci aktyw·w Subfunduszu  w  dğugoterminowe 
instrumenty dğuŨne oraz instrumenty dğuŨne nie skarbowe, tzn. liczŃ siň z 
moŨliwoŜciŃ silnych wahaŒ wartoŜci ich inwestycji, szczeg·lnie w kr·tkim 
okresie, wğŃcznie z moŨliwoŜciŃ utraty czňŜci zainwestowanych Ŝrodk·w, 
zaŜ w p·Ŧniejszym okresie funkcjonowania Subfunduszu akceptujŃ Ŝrednie 
ryzyko zwiŃzane z inwestycjami istotnej czňŜci  aktyw·w Subfunduszu w  
akcje lub inne instrumenty udziağowe oraz dğugoterminowe instrumenty 
dğuŨne i instrumenty dğuŨne nieskarbowe. 

 

2.8.4. Informacje o wysokoŜci opğat i prowizji zwiŃzanych z uczestnictwem w 
Subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobierania oraz kosztach 
obciŃŨajŃcych Subfundusz 

a) Wskazanie przepis·w Statutu, okreŜlajŃcych rodzaje, maksymalnŃ 
wysokoŜĺ, spos·b kalkulacji i naliczenia koszt·w obciŃŨajŃcych 
Subfundusz, w tym w szczeg·lnoŜci wynagrodzenie Towarzystwa oraz 
terminy, w kt·rych najwczeŜniej moŨe nastŃpiĺ pokrycie 
poszczeg·lnych rodzaj·w koszt·w 

Rodzaje, maksymalnŃ wysokoŜĺ, spos·b kalkulacji i naliczenia koszt·w 
obciŃŨajŃcych Subfundusz, w tym w szczeg·lnoŜci wynagrodzenie 
Towarzystwa oraz terminy, w kt·rych najwczeŜniej moŨe nastŃpiĺ pokrycie 
poszczeg·lnych rodzaj·w koszt·w okreŜla art. 115 Statutu Funduszu. 

b) Wskazanie wartoŜci Wsp·ğczynnika Koszt·w Cağkowitych (ĂWKCò) 
oraz sposobu jego obliczania 

WskaŦnik WKC za rok obrotowy 2021 wynosi 0,40%  WskaŦnik WKC 
odzwierciedla udziağ koszt·w niezwiŃzanych bezpoŜrednio z dziağalnoŜciŃ 
inwestycyjnŃ Funduszu w Ŝredniej WartoŜci Aktyw·w Netto Funduszu za 
dany rok obrotowy i obliczany jest wedğug nastňpujŃcego wzoru: 

WKC ï Kt/WANt*100% 

gdzie: 

WAN ï oznacza ŜredniŃ WartoŜĺ Aktyw·w Netto Funduszu 

K ï oznacza koszty, o kt·rych mowa w przepisach o szczeg·lnych zasadach 
rachunkowoŜci funduszy inwestycyjnych z wyğŃczeniem: 



 

138 

 

a) koszt·w transakcyjnych, w tym prowizji i opğat maklerskich, 
podatk·w zwiŃzanych z nabyciem lub zbyciem skğadnik·w portfela, 

b) odsetek z tytuğu zaciŃgniňtych poŨyczek lub kredyt·w, 

c) ŜwiadczeŒ wynikajŃcych z realizacji um·w, kt·rych przedmiotem 
sŃ instrumenty pochodne, 

d) opğat zwiŃzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek 
Uczestnictwa lub innych opğat ponoszonych bezpoŜrednio przez 
Uczestnika, 

e) wartoŜci ŜwiadczeŒ dodatkowych, 

t ï okres, za kt·ry przedstawiono dane. 

c) Wskazanie opğat manipulacyjnych z tytuğu zbycia lub odkupienia 
Jednostek Uczestnictwa oraz innych opğat uiszczanych bezpoŜrednio 
przez Uczestnika Funduszu 

Uczestnik nie ponosi opğat, w tym opğat manipulacyjnych z tytuğu zbycia lub 
odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz opğat z tytuğu zamiany. 

d) Wskazanie opğaty zmiennej, bňdŃcej czňŜciŃ Wynagrodzenia za 
zarzŃdzanie Funduszem, kt·rej wysokoŜĺ jest uzaleŨniona od wynik·w 
Subfunduszu 

Towarzystwo moŨe naliczaĺ i pobieraĺ wynagrodzenie za osiŃgniňty wynik 
(zwane dalej Wynagrodzeniem za osiŃgniňty wynik) w wysokoŜci nie 
wyŨszej niŨ 0,10% WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu w skali roku na 
zasadach okreŜlonych w RozporzŃdzeniu Ministra Finans·w z dnia 13 
czerwca 2019 r. w sprawie sposobu ustalania stopy referencyjnej i 
szczeg·ğowego sposobu obliczania wynagrodzenia za osiŃgniňty wynik, 
pobieranego przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych, powszechne 
towarzystwa emerytalne, pracownicze towarzystwa emerytalne lub zakğady 
ubezpieczeŒ, umieszczone w Ewidencji Pracowniczych Plan·w 
Kapitağowych, wydanym na podstawie art. 49 ust. 13 Ustawy, kt·re moŨe 
byĺ pobierane pod warunkiem: 

- realizacji dodatniej stopy zwrotu przez Subfundusz za dany rok, 

- osiŃgniňcia w danym roku stopy zwrotu przez Subfundusz przewyŨszajŃcej 
Stopň ReferencyjnŃ, 

- osiŃgniňcia na ostatni DzieŒ Wyceny w listopadzie w danym roku stopy 
zwrotu przez Subfundusz na poziomie nie niŨszym niŨ 75% najwyŨszych 
st·p zwrotu subfunduszy tej samej zdefiniowanej daty. 

Wynagrodzenie za osiŃgniňty wynik jest obliczane na kaŨdy DzieŒ Wyceny 
i pğatne na rzecz Towarzystwa do 15 (piňtnastego) dnia roboczego po 
zakoŒczeniu roku. 

e) Wskazanie maksymalnej wysokoŜci wynagrodzenia za zarzŃdzanie 
Subfunduszem 

Za zarzŃdzanie Subfunduszem Towarzystwo pobiera z Aktyw·w 
Subfunduszu wynagrodzenie (zwane dalej Wynagrodzeniem Stağym) 
maksymalnie do wysokoŜci 0,40% WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu w 
skali roku, z zastrzeŨeniem art. 49 ust. 5-7 Ustawy.  

Wg. Stanu na dzieŒ sporzŃdzenia aktualizacji Prospektu stawka 
Wynagrodzenia Stağego wynosi 0,40%. 
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Wynagrodzenie Stağe naliczane jest w kaŨdym Dniu Wyceny i za kaŨdy dzieŒ 
w roku od wartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu ustalonych w poprzednim 
Dniu Wyceny. Wynagrodzenie rozliczane jest w okresach miesiňcznych i 
pğatne jest do 15 (piňtnastego) dnia roboczego nastňpnego miesiŃca 
kalendarzowego. 

f) IstniejŃce umowy lub porozumienia, na podstawie kt·rych koszty 
dziağalnoŜci Subfunduszu bezpoŜrednio lub poŜrednio sŃ rozdzielane 
miňdzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym usğugi 
dodatkowe i wpğyw tych usğug na wysokoŜĺ prowizji pobieranych przez 
podmiot prowadzŃcy dziağalnoŜĺ maklerskŃ oraz na wysokoŜĺ 
wynagrodzenia towarzystwa za zarzŃdzanie Subfunduszem 

Nie dotyczy, Fundusz nie zawarğ w imieniu Subfunduszu tego typu umowy.  

 

2.8.5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujňciu historycznym 

a) WartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku 
obrotowego 

WartoŜĺ Aktyw·w Netto Funduszu na dzieŒ 31 grudnia 2021 roku wyniosğa 
10 942 tys. zğ. 

b) WielkoŜĺ Ŝredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa 
Subfunduszu za ostatnie 2 lata  

 

c) Wskazanie wzorca sğuŨŃcego do oceny efektywnoŜci inwestycji w 
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu odzwierciedlajŃcego 
zachowanie siň zmiennych rynkowych najlepiej oddajŃcych cel i 
politykň inwestycyjnŃ Subfunduszu, zwanego dalej Ăwzorcemò 
(benchmark), okreŜlonego w Statucie Funduszu lub, jeŨeli Statut nie 
okreŜla wzorca ï okreŜlonego przez Fundusz, a takŨe informacja o 
dokonanych zmianach wzorca, jeŨeli miağy miejsce 

Dla Subfunduszu nie okreŜlono wzorca sğuŨŃcego do oceny efektywnoŜci 
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu. 

14,28%

0,00%

1,00%

2,00%

3,00%

4,00%

5,00%

6,00%

7,00%

8,00%

9,00%

10,00%

11,00%

12,00%

13,00%

14,00%

15,00%

2 lata



 

140 

 

d) Informacja o Ŝrednich stopach zwrotu z przyjňtego przez Fundusz 
wzorca, odpowiednio dla okres·w, o kt·rych mowa w lit. b) 

Nie dotyczy. 

e) ZastrzeŨenie, Ũe indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji 
jest uzaleŨniona od wartoŜci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej 
zbycia i odkupienia przez Subfundusz oraz wysokoŜci pobranych 
przez Subfundusz opğat manipulacyjnych oraz Ũe wyniki historyczne 
nie gwarantujŃ uzyskania podobnych w przyszğoŜci 

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzaleŨniona od 
wartoŜci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez 
Subfundusz. Wyniki historyczne Subfunduszu nie gwarantujŃ uzyskania 
podobnych wynik·w w przyszğoŜci. 

 

2.9. Allianz PPK 2065 

2.9.1. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu 

Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu gğ·wnie w Instrumenty DğuŨne oraz 
Instrumenty Udziağowe. Udziağ CzňŜci Udziağowej i CzňŜci DğuŨnej w Aktywach 
Subfunduszu bňdzie zmienny w poszczeg·lnych okresach funkcjonowania 
Subfunduszu i bňdzie wynosiĺ: 

1) W okresie do dnia 31.12.2044 roku udziağ wartoŜci CzňŜci Udziağowej w 
wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu nie moŨe byĺ mniejszy niŨ 60% wartoŜci 
Aktyw·w Subfunduszu oraz nie moŨe byĺ wiňkszy niŨ 80% wartoŜci 
Aktyw·w Subfunduszu; 

2) W okresie do dnia 31.12.2044 roku udziağ wartoŜci CzňŜci DğuŨnej w wartoŜci 
Aktyw·w Subfunduszu nie moŨe byĺ mniejszy niŨ 20% wartoŜci Aktyw·w 
Subfunduszu oraz nie moŨe byĺ wiňkszy niŨ 40% wartoŜci Aktyw·w 
Subfunduszu; 

3) W okresie od dnia 01.01.2045 roku do dnia 31.12.2054 roku udziağ wartoŜci 
CzňŜci Udziağowej w wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu nie moŨe byĺ mniejszy 
niŨ 40% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu oraz nie moŨe byĺ wiňkszy niŨ 70% 
wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu; 

4) W okresie od dnia 01.01.2045 roku do dnia 31.12.2054 roku udziağ wartoŜci 
CzňŜci DğuŨnej w wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu nie moŨe byĺ mniejszy niŨ 
30% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu oraz nie moŨe byĺ wiňkszy niŨ 60% 
wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu; 

5) W okresie od dnia 01.01.2055 roku do dnia 31.12.2059 roku udziağ wartoŜci 
CzňŜci Udziağowej w wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu nie moŨe byĺ mniejszy 
niŨ 25% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu oraz nie moŨe byĺ wiňkszy niŨ 50% 
wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu; 

6) W okresie od dnia 01.01.2055 roku do dnia 31.12.2059 roku udziağ wartoŜci 
CzňŜci DğuŨnej w wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu nie moŨe byĺ mniejszy niŨ 
50% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu oraz nie moŨe byĺ wiňkszy niŨ 75% 
wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu; 

7) W okresie od dnia 01.01.2060 roku do dnia 31.12.2064 roku udziağ wartoŜci 
CzňŜci Udziağowej w wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu nie moŨe byĺ mniejszy 
niŨ 10% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu oraz nie moŨe byĺ wiňkszy niŨ 30% 
wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu; 
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8) W okresie od dnia 01.01.2060 roku do dnia 31.12.2064 roku udziağ wartoŜci 
CzňŜci DğuŨnej w wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu nie moŨe byĺ mniejszy niŨ 
70% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu oraz nie moŨe byĺ wiňkszy niŨ 90% 
wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu; 

9) W okresie od dnia 01.01.2065 roku udziağ wartoŜci CzňŜci Udziağowej w 
wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu nie moŨe byĺ wiňkszy niŨ 15% wartoŜci 
Aktyw·w Subfunduszu; 

10) W okresie od dnia 01.01.2065 roku udziağ wartoŜci CzňŜci DğuŨnej w wartoŜci 
Aktyw·w Subfunduszu nie moŨe byĺ mniejszy niŨ 85% wartoŜci Aktyw·w 
Subfunduszu. 

Proporcje miňdzy lokatami Aktyw·w Subfunduszu w CzňŜĺ DğuŨnŃ oraz CzňŜĺ 
UdziağowŃ w ramach limit·w wskazanych powyŨej, uzaleŨnione sŃ od decyzji 
podejmowanych przez Fundusz dziağajŃcy na rachunek Subfunduszu na 
podstawie analizy prognozowanej sytuacji na poszczeg·lnych rynkach 
Instrument·w DğuŨnych oraz Instrument·w Udziağowych oraz moŨliwoŜci wzrostu 
wartoŜci rynkowej poszczeg·lnych Instrument·w DğuŨnych oraz Instrument·w 
Udziağowych. 

Fundusz w ramach CzňŜci DğuŨnej portfela Subfunduszu moŨe lokowaĺ: 

1) nie mniej niŨ 70% wartoŜci aktyw·w zaliczanych do CzňŜci DğuŨnej w: 

a) papiery wartoŜciowe emitowane, porňczone lub gwarantowane przez 
Skarb PaŒstwa, Narodowy Bank Polski, jednostkň samorzŃdu 
terytorialnego lub przez centralne wğadze publiczne lub bank centralny 
PaŒstwa Czğonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Uniň EuropejskŃ 
lub Europejski Bank Inwestycyjny albo przez organizacje 
miňdzynarodowe, pod warunkiem, Ũe papiery emitowane, porňczone lub 
gwarantowane przez te organizacje miňdzynarodowe posiadajŃ rating 
na poziomie inwestycyjnym nadany przez agencjň ratingowŃ uznanŃ 
przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach; 

b) depozyty o terminie zapadalnoŜci nie dğuŨszym niŨ 180 dni w bankach 
krajowych lub instytucjach kredytowych w rozumieniu ustawy z dnia 29 
sierpnia 1997 r. ï Prawo bankowe, pod warunkiem, Ũe te instytucje 
kredytowe posiadajŃ rating na poziomie inwestycyjnym nadanym przez 
agencjň ratingowŃ uznanŃ przez Europejski Bank Centralny w swoich 
operacjach; 

2) nie wiňcej niŨ 30% wartoŜci aktyw·w w inne niŨ wymienione w pkt 1) 
instrumenty finansowe, przy czym nie wiňcej niŨ 10% wartoŜci aktyw·w 
moŨe byĺ lokowane w instrumenty finansowe, kt·re nie posiadajŃ ratingu 
inwestycyjnego nadanego przez agencjň ratingowŃ uznanŃ przez Europejski 
Bank Centralny w swoich operacjach. 

Przy obliczaniu udziağu poszczeg·lnych kategorii lokat w CzňŜci DğuŨnej portfela 
Subfunduszu, o kt·rej mowa powyŨej, uwzglňdnia siň ekspozycjň uzyskanŃ za 
poŜrednictwem funduszy inwestycyjnych w rozumieniu art. 3 Ustawy o 
funduszach inwestycyjnych oraz instytucji wsp·lnego inwestowania, kt·rych 
jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuğy uczestnictwa sŃ 
przedmiotem lokat Subfunduszu oraz ekspozycjň uzyskanŃ przy zastosowaniu 
instrument·w pochodnych. 

Fundusz w ramach CzňŜci Udziağowej portfela Subfunduszu moŨe lokowaĺ: 

1) nie mniej niŨ 40% wartoŜci aktyw·w w akcje, prawa do akcji, prawa poboru 
lub inne Instrumenty Udziağowe emitowane przez sp·ğki publiczne w 
rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach 
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wprowadzania instrument·w finansowych do zorganizowanego systemu 
obrotu oraz o sp·ğkach publicznych wchodzŃce w skğad indeksu WIG20, lub 
instrumenty pochodne, dla kt·rych instrumentem bazowym sŃ akcje tych 
sp·ğek lub indeks WIG20; 

2) nie wiňcej niŨ 20% wartoŜci aktyw·w w akcje, prawa do akcji, prawa poboru 
lub inne Instrumenty Udziağowe emitowane przez sp·ğki publiczne 
wchodzŃce w skğad indeksu mWIG40 lub instrumenty pochodne, dla kt·rych 
instrumentem bazowym sŃ akcje tych sp·ğek lub indeks mWIG40; 

3) nie wiňcej niŨ 10% wartoŜci aktyw·w w akcje, prawa do akcji, prawa poboru 
lub inne Instrumenty Udziağowe emitowane przez sp·ğki publiczne notowane 
na Gieğdzie Papier·w WartoŜciowych w Warszawie S.A. inne niŨ wymienione 
w pkt 1) i 2) oraz sp·ğki notowane na Rynku Zorganizowanym w 
Rzeczypospolitej Polskiej oraz instrumenty pochodne, dla kt·rych 
instrumentem bazowym sŃ akcje tych sp·ğek lub indeksy rynk·w, na kt·rych 
sŃ notowane oraz w akcje, prawa od akcji, prawa poboru lub inne 
Instrumenty Udziağowe bňdŃce przedmiotem oferty publicznej, jeŨeli warunki 
emisji lub pierwszej oferty publicznej zakğadajŃ zğoŨenie wniosku o 
dopuszczenie do obrotu na Gieğdzie Papier·w WartoŜciowych w Warszawie 
S.A. oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie 
dğuŨszym niŨ rok od dnia, w kt·rym po raz pierwszy nastŃpi zaoferowanie 
tych papier·w wartoŜciowych; 

4) nie mniej niŨ 20% wartoŜci aktyw·w w akcje, prawa do akcji, prawa poboru 
lub inne Instrumenty Udziağowe bňdŃce przedmiotem obrotu na Rynku 
Zorganizowanym w paŒstwie naleŨŃcym do OECD innym niŨ Rzeczpospolita 
Polska lub instrumenty pochodne, dla kt·rych instrumentem bazowym sŃ te 
Instrumenty Udziağowe lub indeksy tych instrument·w. 

Przy obliczaniu udziağu poszczeg·lnych kategorii lokat w CzňŜci Udziağowej 
portfela Subfunduszu, o kt·rej mowa powyŨej, uwzglňdnia siň ekspozycjň 
uzyskanŃ za poŜrednictwem funduszy inwestycyjnych w rozumieniu art. 3 Ustawy 
o funduszach inwestycyjnych oraz instytucji wsp·lnego inwestowania, kt·rych 
jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuğy uczestnictwa sŃ 
przedmiotem lokat Subfunduszu oraz ekspozycjň uzyskanŃ przy zastosowaniu 
instrument·w pochodnych. 

ĞŃczna wartoŜĺ Aktyw·w Subfunduszu lokowanych przez Fundusz w aktywa 
denominowane w walucie innej niŨ zğoty nie moŨe przekroczyĺ 30% wartoŜci 
Aktyw·w Subfunduszu. 

WartoŜĺ lokat Subfunduszu w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych 
otwartych lub specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuğy 
uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wsp·lnego inwestowania, o 
kt·rych mowa w art. 109 ust. 2 Statutu nie moŨe byĺ wiňksza niŨ 30% wartoŜci 
Akt Subfunduszu. 

ĞŃczna wartoŜĺ lokat, o kt·rych mowa w art. 120 ust. 2 oraz art. 119 ust. 1 pkt 5) 
Statutu, nie moŨe przekroczyĺ 10% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu. 

Fundusz dziağajŃc na rachunek Subfunduszu nie moŨe lokowaĺ wiňcej niŨ 1% 
wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu w instrumenty okreŜlone w art. 120 ust. 2 Statutu, 
jednostki uczestnictwa specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych 
stosujŃcych zasady i ograniczenia inwestycyjne okreŜlone dla funduszu 
inwestycyjnego zamkniňtego lub lokaty okreŜlone w art. 119 ust. 1 pkt 5) Statutu, 
zbywane lub emitowane przez jeden podmiot. 

Do limitu, o kt·rym mowa w akapicie powyŨej, nie wlicza siň lokat w certyfikaty 
inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamkniňtych majŃcych siedzibň na 
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terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuğy uczestnictwa emitowane przez 
fundusze zagraniczne lub instytucje wsp·lnego inwestowania majŃce siedzibň za 
granicŃ, dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium 
Rzeczypospolitej Polskiej lub w PaŒstwie Czğonkowskim, a takŨe na Rynku 
Zorganizowanym niebňdŃcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej 
lub PaŒstwie Czğonkowskim oraz na Rynku Zorganizowanym w paŒstwie 
naleŨŃcym do OECD innym niŨ Rzeczpospolita Polska i PaŒstwo Czğonkowskie, 
jeŨeli zgodnie z politykŃ inwestycyjnŃ tych funduszy lub instytucji zbiorowego 
inwestowania okreŜlonŃ w ich statucie lub regulaminie bňdŃ one odzwierciedlaĺ 
skğad indeksu rynku regulowanego. 

Fundusz dziağajŃc na rachunek Subfunduszu nie moŨe nabywaĺ wiňcej niŨ 20% 
ğŃcznej wartoŜci wszystkich certyfikat·w inwestycyjnych lub tytuğ·w uczestnictwa 
wyemitowanych odpowiednio przez jeden fundusz inwestycyjny zamkniňty albo 
przez jednŃ instytucjň wsp·lnego inwestowania, o kt·rych mowa w art. 120 ust. 2 
Statutu. 

Fundusz dziağajŃc na rachunek Subfunduszu moŨe lokowaĺ Aktywa Subfunduszu 
wyğŃcznie w nastňpujŃce kategorie lokat: 

1) papiery wartoŜciowe emitowane, porňczone lub gwarantowane przez Skarb 
PaŒstwa lub Narodowy Bank Polski, papiery wartoŜciowe i instrumenty rynku 
pieniňŨnego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium 
Rzeczypospolitej Polskiej lub w PaŒstwie Czğonkowskim, na Rynku 
Zorganizowanym niebňdŃcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej 
Polskiej lub PaŒstwie Czğonkowskim, a takŨe dopuszczone do obrotu na 
niŨej wymienionych Rynkach Zorganizowanych w paŒstwach naleŨŃcych do 
OECD, innych niŨ Rzeczpospolita Polska i PaŒstwo Czğonkowskie: 

a) Stany Zjednoczone Ameryki ï NYSE (New York Stock Exchange), NYSE 
MKT LLC (New York Stock Exchange MKT LLC), NYSE ARCA Equities 
(New York Stock Exchange ARCA Equities), NYSE Bonds (New York 
Stock Exchange Bonds), NASDAQ Stock Market (National Association of 
Securities Dealers Automated Quotations Stock Market), 

b) Japonia ï TSE (Tokyo Stock Exchange) oraz OSE (Osaka Securities 
Exchange), wchodzŃce w skğad grupy JPX (Japan Exchange Group),  

c) Szwajcaria ï SIX Swiss Exchange,  

d) Turcja ï BIST (Borsa Istanbul),  

e) Norwegia ï OSE (Oslo Stock Exchange),  

f) Australia ï ASX (Australian Securities Exchange), 

g) Kanada ï TSX (Toronto Stock Exchange),  

h) Republika Korei ï KRX (Korea Exchange),  

i) Meksyk ï BMV, Mexican Bolsa (Mexican Stock Exchange), 

j) Chile ï SSE (Santiago Stock Exchange),  

k) Islandia ï ICEX (Iceland Stock Exchange) oraz Nasdaq OMX Iceland,  

l) Izrael ï TASE (Tel Aviv Stock Exchange),  

m) Nowa Zelandia ï NZX (New Zealand Stock Exchange), 

n) Wielka Brytania - LSE (London Stock Exchange: Main Market, AIM ï 
Alternative Investment Market, ISM ï International Securities Market, 
PSM ï Professional Securities Market). 
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2) papiery wartoŜciowe i instrumenty rynku pieniňŨnego bňdŃce przedmiotem 
oferty publicznej, jeŨeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej 
zakğadajŃ zğoŨenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na rynku 
regulowanym, o kt·rym mowa w lit a) oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu 
jest zapewnione w okresie nie dğuŨszym niŨ rok od dnia, w kt·rym po raz 
pierwszy nastŃpi zaoferowanie tych papier·w lub instrument·w;  

3) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie 
zapadalnoŜci nie dğuŨszym niŨ rok, pğatne na ŨŃdanie lub kt·re moŨna 
wycofaĺ przed terminem zapadalnoŜci z zastrzeŨeniem ust. 3;  

4) instrumenty rynku pieniňŨnego inne niŨ okreŜlone w pkt 1) i 2), jeŨeli 
instrumenty te lub ich emitent podlegajŃ regulacjom majŃcym na celu 
ochronň inwestor·w i oszczňdnoŜci oraz sŃ: 

a) emitowane, porňczone lub gwarantowane przez Skarb PaŒstwa, 
Narodowy Bank Polski, jednostkň samorzŃdu terytorialnego, wğaŜciwe 
centralne, regionalne lub lokalne wğadze publiczne PaŒstwa 
Czğonkowskiego, albo przez bank centralny PaŒstwa Czğonkowskiego, 
Europejski Bank Centralny, Uniň EuropejskŃ lub Europejski Bank 
Inwestycyjny, paŒstwo inne niŨ PaŒstwo Czğonkowskie, albo, w 
przypadku paŒstwa federalnego, przez jednego z czğonk·w federacji, 
albo przez organizacjň miňdzynarodowŃ, do kt·rej naleŨy co najmniej 
jedno PaŒstwo Czğonkowskie, lub 

b) emitowane, porňczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajŃcy 
nadzorowi wğaŜciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym, 
zgodnie z kryteriami okreŜlonymi prawem wsp·lnotowym, albo przez 
podmiot podlegajŃcy i stosujŃcy siň do zasad, kt·re sŃ co najmniej tak 
rygorystyczne, jak okreŜlone prawem wsp·lnotowym, lub  

c) emitowane przez podmiot, kt·rego papiery wartoŜciowe sŃ w obrocie 
na rynku regulowanym, o kt·rym mowa w lit. a); 

5) papiery wartoŜciowe i instrumenty rynku pieniňŨnego, inne niŨ okreŜlone w 
pkt 1), 2) i 4); 

6) jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych otwartych lub 
w specjalistycznych funduszach inwestycyjnych otwartych majŃcych 
siedzibň na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej; 

7) tytuğy uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne;  

8) tytuğy uczestnictwa emitowane przez instytucje wsp·lnego inwestowania 
majŃce siedzibň za granicŃ, jeŨeli: 

a) instytucje te oferujŃ publicznie tytuğy uczestnictwa i umarzajŃ je na 
ŨŃdanie uczestnika, 

b) instytucje te podlegajŃ nadzorowi wğaŜciwego organu nadzoru nad 
rynkiem finansowym lub kapitağowym PaŒstwa Czğonkowskiego lub 
paŒstwa naleŨŃcego do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie 
wzajemnoŜci, wsp·ğpraca Komisji z tym organem,  

c) ochrona posiadaczy tytuğ·w uczestnictwa tych instytucji jest taka sama 
jak posiadaczy jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych 
otwartych, w szczeg·lnoŜci instytucje te stosujŃ ograniczenia 
inwestycyjne co najmniej takie, jak okreŜlone w Rozdziale 1 Dziağu V 
Ustawy o funduszach inwestycyjnych,  

d) instytucje te sŃ obowiŃzane do sporzŃdzania rocznych i p·ğrocznych 
sprawozdaŒ finansowych. 
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Ocena bieŨŃcej i prognozowanej sytuacji na rynkach Instrument·w Udziağowych 
sğuŨŃca podjňciu decyzji o doborze akcji, jednostek uczestnictwa, certyfikat·w 
inwestycyjnych oraz tytuğ·w emitowanych przez fundusze zagraniczne lub przez 
instytucje wsp·lnego inwestowania majŃce siedzibň za granicŃ bňdzie 
obejmowağa: 

1) analizň fundamentalnŃ uwzglňdniajŃcŃ obecnŃ i prognozowanŃ sytuacjň 
ekonomiczno-finansowŃ i pozycjň rynkowŃ poszczeg·lnych sp·ğek;  

2) ocenň poziomu wyceny rynkowej na poszczeg·lnych rynkach oraz 
dotyczŃcŃ poszczeg·lnych sp·ğek; 

3) ocenň ryzyk braku pğynnoŜci papier·w wartoŜciowych, jednostek 
uczestnictwa lub tytuğ·w uczestnictwa, zmiennoŜci ich cen oraz 
niewypğacalnoŜci emitent·w. 

4) ocenň polityki inwestycyjnej przyjňtej i realizowanej przez poszczeg·lne 
fundusze inwestycyjne, fundusze zagraniczne lub przez instytucje 
wsp·lnego inwestowania majŃce siedzibň za granicŃ;  

5) ocenň moŨliwoŜci wzrostu cen i ryzyka spadku cen papier·w wartoŜciowych, 
jednostek uczestnictwa oraz tytuğ·w uczestnictwa emitowanych przez 
fundusze zagraniczne lub przez instytucje wsp·lnego inwestowania na 
poszczeg·lnych rynkach. 

Ocena sytuacji na rynku Instrument·w DğuŨnych sğuŨŃca podjňciu decyzji o 
alokacji Ŝrodk·w oraz doborze dğuŨnych papier·w wartoŜciowych, instrument·w 
rynku pieniňŨnego, jednostek uczestnictwa, certyfikat·w inwestycyjnych oraz 
tytuğ·w emitowanych przez fundusze zagraniczne lub przez instytucje wsp·lnego 
inwestowania majŃce siedzibň za granicŃ bňdzie obejmowağa: 

1) ocenň sytuacji gospodarczej kraju;  

2) ocenň bieŨŃcego i prognozowanego poziomu rynkowych st·p procentowych 
oraz inflacji;  

3) ocenň ryzyk braku pğynnoŜci dğuŨnych papier·w wartoŜciowych i 
instrument·w rynku pieniňŨnego, zmiennoŜci ich cen oraz niewypğacalnoŜci 
emitent·w.  

4) ocenň polityki inwestycyjnej przyjňtej i realizowanej przez poszczeg·lne 
fundusze inwestycyjne, fundusze zagraniczne lub przez instytucje 
wsp·lnego inwestowania majŃce siedzibň za granicŃ;  

5) ocenň moŨliwoŜci wzrostu cen i ryzyka spadku cen papier·w wartoŜciowych, 
jednostek uczestnictwa oraz tytuğ·w uczestnictwa emitowanych przez 
fundusze zagraniczne lub przez instytucje wsp·lnego inwestowania na 
poszczeg·lnych rynkach, 

6) ocenň moŨliwego do uzyskania oprocentowanie depozyt·w bankowych, 
wiarygodnoŜĺ banku oraz pğynnoŜĺ. 

Fundusz dziağajŃc na rachunek Subfunduszu moŨe lokowaĺ Aktywa Subfunduszu 
w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub 
specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuğy uczestnictwa 
funduszy zagranicznych lub instytucji wsp·lnego inwestowania, o kt·rych mowa 
w art. 101 Ustawy o funduszach inwestycyjnych, jeŨeli wskaŦnik koszt·w 
cağkowitych obciŃŨajŃcych aktywa funduszu inwestycyjnego otwartego lub 
specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego 
lub instytucji wsp·lnego inwestowania nie przekracza 0,30% w skali roku, a w 
przypadku gdy instytucja wsp·lnego inwestowania nie publikuje wskaŦnika 
koszt·w cağkowitych, fundusz zdefiniowanej daty moŨe uwzglňdniĺ inny wskaŦnik 
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koszt·w publikowany przez instytucjň wsp·lnego inwestowania, r·wnowaŨny 
wskaŦnikowi koszt·w cağkowitych. 

Fundusz dziağajŃc na rachunek Subfunduszu moŨe lokowaĺ Aktywa Subfunduszu 
w certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamkniňtych majŃcych 
siedzibň na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuğy uczestnictwa 
emitowane przez instytucje wsp·lnego inwestowania majŃce siedzibň za granicŃ, 
kt·re nie speğniajŃ wymog·w wynikajŃcych z art. 93 ust. 4 pkt 2 i ust. 6 oraz art. 
101 ust. 1 pkt 3 Ustawy o funduszach inwestycyjnych, w szczeg·lnoŜci stosujŃ 
ograniczenia inwestycyjne inne niŨ okreŜlone w dziale V rozdziale 1 Ustawy o 
funduszach inwestycyjnych, zapewniajŃce ochronň inwestor·w, jeŨeli: 

1) wynagrodzenie za zarzŃdzanie funduszem inwestycyjnym zamkniňtym lub 
instytucjŃ wsp·lnego inwestowania nie przekracza 1,5% wartoŜci aktyw·w 
w skali roku oraz wynagrodzenie za osiŃgniňty wynik nie przekracza 20% 
wypracowanego zysku;  

2) spos·b naliczania wynagrodzenia za osiŃgniňty wynik, o kt·rym mowa w pkt 
1, zapewnia, Ũe w kolejnych okresach wynagrodzenie za osiŃgniňty wynik 
jest pobierane wyğŃcznie od nadwyŨki wypracowanej ponad wynik, od 
kt·rego wynagrodzenie za osiŃgniňty wynik zostağo pobrane w okresach 
wczeŜniejszych (zasada high water mark);  

3) fundusz inwestycyjny zamkniňty lub instytucja wsp·lnego inwestowania 
publikujŃ informacje o wartoŜci godziwej certyfikat·w inwestycyjnych lub 
tytuğ·w uczestnictwa nie rzadziej niŨ raz na 3 miesiŃce;  

4) certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamkniňtych oraz tytuğy 
uczestnictwa emitowane przez instytucje wsp·lnego inwestowania sŃ 
zbywalne oraz istnieje moŨliwoŜĺ ich umarzania zgodnie z postanowieniami 
odpowiednio statutu funduszu inwestycyjnego zamkniňtego lub regulaminu 
instytucji wsp·lnego inwestowania. 

JeŨeli Fundusz dziağajŃc na rachunek Subfunduszu lokuje Aktywa Subfunduszu 
w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne innego funduszu 
inwestycyjnego lub tytuğy uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji 
wsp·lnego inwestowania, z wyğŃczeniem lokat, o kt·rych mowa art. 37 ust. 6 
Ustawy, zarzŃdzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitağowej 
Towarzystwa. Towarzystwo lub podmiot z jego grupy kapitağowej nie moŨe 
pobieraĺ wynagrodzenia za zarzŃdzanie od aktyw·w stanowiŃcych lokaty 
Subfunduszu. 

Fundusz dziağajŃc na rachunek Subfunduszu moŨe zawieraĺ umowy majŃce za 
przedmiot instrumenty pochodne dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym 
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w PaŒstwie Czğonkowskim, a takŨe na 
Rynku Zorganizowanym niebňdŃcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej 
Polskiej lub w PaŒstwie Czğonkowskim oraz na nastňpujŃcych Rynkach 
Zorganizowanych w paŒstwach naleŨŃcych do OECD innych niŨ Rzeczpospolita 
Polska i PaŒstwa Czğonkowskie:  

1) Stany Zjednoczone Ameryki ï NYSE AMEX Options (New York Stock 
Exchange AMEX Options), NYSA ARCA Options (New York Stock Exchange 
ARCA Options), NYMEX (New York Mercantile Exchange), czğonek grupy 
CME Group Inc., CME/CBOT (CME/Chicago Board of Trade), czğonek grupy 
CME Group Inc., CBOE (Chicago Board Options Exchange), NASDAQ 
Options Market (NOM), czğonek grupy NASDAQ OMX Group, NASDAQ 
Futures (NFX), czğonek grupy NASDAQ OMX Group,  

2) Japonia ï TSE (Tokyo Stock Exchange) oraz OSE (Osaka Securities 
Exchange), wchodzŃce w skğad grupy JPX (Japan Exchange Group),  
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3) Australia ï ASX (Australian Securities Exchange),  

4) Kanada ï TSX (Toronto Stock Exchange),  

5) Republika Korei ï KRX (Korea Exchange),  

6) Meksyk ï BMV, Mexican Bolsa (Mexican Stock Exchange),  

7) Chile ï SSE (Santiago Stock Exchange), 

8) Islandia ï ICEX (Iceland Stock Exchange) oraz Nasdaq OMX Iceland,  

9) Norwegia ï OSE (Oslo Stock Exchange, Oslo Bßrs) oraz Nasdaq OMX 
Norway,  

10) Izrael ï TASE (Tel-Aviv Stock Exchange),  

11) Nowa Zelandia ï NZX (New Zealnd Exchange),  

12) Szwajcaria ï SIX Swiss Exchange oraz Swiss Options and Financial Futures 
Exchange (SOFFEX),  

13) Turcja ï Borsa Istambul oraz TURKDEX (Turkish Derivatives Exchange, 

14) Wielka Brytania ï LSE (London Stock Exchange: Main Market, AIM ï 
Alternative Investment Market, ISM ï International Securities Market, PSM ï 
Professional Securities Market), CE Liffe Futures, ICF-ICE Futures Europe 
Financials, Intercontinental Exchange Inc. 

Maksymalne zaangaŨowanie Subfunduszu w instrumenty pochodne wyznacza 
siň poprzez obliczenie w odniesieniu do Subfunduszu Ekspozycji AFI, zgodnie z 
RozporzŃdzeniem. Ekspozycja AFI nie moŨe przekroczyĺ 200% WartoŜci 
Aktyw·w Netto Subfunduszu. 

Przy zawieraniu um·w majŃcych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym 
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, przy wyborze tych instrument·w 
Fundusz dziağajŃc na rachunek Subfunduszu kieruje siň kryterium zgodnoŜci ze 
strategiŃ i celem inwestycyjnym Subfunduszu, cenŃ, pğynnoŜciŃ oraz wielkoŜciŃ 
koszt·w transakcyjnych. 

Fundusz dziağajŃc na rachunek Subfunduszu moŨe zawieraĺ umowy majŃce za 
przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne.  

W celu zapewnienia sprawnego zarzŃdzania portfelem inwestycyjnym, Fundusz 
dziağajŃc na rachunek Subfunduszu moŨe zawieraĺ umowy, majŃce za przedmiot 
nastňpujŃce instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty 
pochodne: 

1) kontrakty terminowe na indeksy gieğdowe,  

2) kontrakty terminowe na kursy walut,  

3) kontrakty terminowe na papiery wartoŜciowe i instrumenty rynku 
pieniňŨnego,  

4) transakcje forward na kursy walut,  

5) transakcje swap na kursy walut,  

6) transakcje swap na stopň procentowŃ,  

7) transakcje typu FRA (forward rate agreement),  

8) opcje na indeksy gieğdowe,  

9) opcje na kursy walut. 
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W zwiŃzku z zawieraniem przez Fundusz majŃce za przedmiot instrumenty 
pochodne, wystŃpiĺ mogŃ nastňpujŃce rodzaje ryzyka:  

1) ryzyko rynkowe bazy instrumentu pochodnego ï zwiŃzane z niekorzystnymi 
zmianami poziomu lub zmiennoŜci kurs·w, cen lub wartoŜci instrument·w 
bňdŃcych bazŃ danego instrumentu pochodnego. W celu pomiaru tego 
ryzyka Fundusz okreŜla maksymalnŃ wartoŜĺ ekspozycji w danym 
instrumencie pochodnym do WartoŜci Aktyw·w Netto Funduszu, dokonuje 
pomiaru wartoŜci tracking error portfela wzglňdem jego benchmarku, bada 
zmiennoŜĺ na poziomie portfela oraz udziağ w tej zmiennoŜci kaŨdego 
instrumentu pochodnego w ujňciu skğadowych instrument·w pochodnych; 

2) ryzyko niedopasowania wyceny instrumentu pochodnego do wyceny 
instrumentu bazowego. Ryzyko to jest mierzone poprzez pomiar zmiennoŜci 
instrumentu bazowego oraz odpowiadajŃcego mu instrumentu pochodnego 
oraz korelacji tych zmiennoŜci; 

3) ryzyko niewypğacalnoŜci kontrahenta lub emitenta instrumentu bazowego 
dotyczŃce w szczeg·lnoŜci niewystandaryzowanych instrument·w 
pochodnych. Ryzyko to jest mierzone za pomocŃ rating·w wiarygodnoŜci 
kredytowej nadanych kontrahentom lub emitentom przez agencje ratingowe: 
Standard & Poorôs, Moodyôs, Fitch, DBRS, a dla kontrahent·w lub emitent·w 
nie posiadajŃcych takiego ratingu mierzone jest z zastosowaniem 
publikowanej przez te agencje metodologii, kt·re uwzglňdniajŃ wskaŦniki 
zyskownoŜci, pğynnoŜci, adekwatnoŜci kapitağowej, jakoŜci i efektywnoŜci 
aktyw·w, dŦwigni finansowej i wskaŦnika pokrycia koszt·w finansowych; 

4) ryzyko pğynnoŜci, czyli ryzyko braku moŨliwoŜci zamkniňcia w odpowiednio 
kr·tkim czasie pozycji na instrumentach pochodnych. Ryzyko to jest 
mierzone poprzez por·wnanie wartoŜci posiadanej przez Fundusz 
ekspozycji na danym instrumencie pochodnym do wartoŜci obrot·w 
rynkowych na tym instrumencie pochodnym;  

5) ryzyko rozliczenia wystňpujŃce w szczeg·lnoŜci w przypadku rozliczania 
transakcji zakupu lub sprzedaŨy instrument·w pochodnych, kt·re nie sŃ 
gwarantowane przez izby rozliczeniowe. Ryzyko to kontrolowane jest 
poprzez pomiar liczby bğňdnie rozliczonych transakcji i transakcji 
rozliczonych z op·Ŧnieniem w stosunku do cağkowitej liczby transakcji na 
danym instrumencie pochodnym; 

6) ryzyko operacyjne zwiŃzane z zawodnoŜciŃ system·w informatycznych 
i wewnňtrznych system·w kontrolnych. Ryzyko to jest mierzone poprzez 
pomiar liczby i wielkoŜci zdarzeŒ zwiŃzanych z wystŃpieniem danego ryzyka 
w okreŜlonym przedziale czasowym, w szczeg·lnoŜci poprzez prowadzenie 
rejestru zdarzeŒ operacyjnych, kt·re zawierajŃ m.in. opis zdarzenia, czas i 
przyczynň wystŃpienia. 

 

2.9.2. Opis ryzyka inwestycyjnego zwiŃzanego z przyjňtŃ politykŃ inwestycyjnŃ 
Subfunduszu 

a) Opis ryzyka inwestycyjnego zwiŃzanego z politykŃ inwestycyjnŃ 
Subfunduszu, z uwzglňdnieniem strategii zarzŃdzania 

Uczestnicy powinni akceptowaĺ ryzyko wynikajŃce z przyjňtej polityki 
inwestycyjnej opisanej w pkt 2.9.1 powyŨej oraz w Statucie, zakğadajŃcej 
dŃŨenie do ograniczania ryzyka inwestycyjnego w zaleŨnoŜci od wieku 
Uczestnika oraz zmieniajŃcej siň w czasie odpowiednio do zmiany wieku 
Uczestnika. W miarň upğywu czasu oraz zbliŨajŃcego siň terminu osiŃgniňcia 
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Zdefiniowanej Daty, w Aktywach Funduszu nastňpuje wzrost partycypacji 
CzňŜci DğuŨnej wzglňdem CzňŜci Udziağowej. 

Do najwaŨniejszych ryzyk, kt·re powinni uwzglňdniaĺ Uczestnicy naleŨŃ: 

1) ryzyko rynkowe wynikajŃce ze zmiennoŜci cen papier·w 
wartoŜciowych wynikajŃcych z og·lnych tendencji rynkowych 
panujŃcych w kraju i na Ŝwiecie. W szczeg·lnoŜci naleŨy liczyĺ siň z 
moŨliwoŜciŃ wystŃpienia okresowych spadk·w lub dğugoterminowego 
trendu spadkowego cen dğuŨnych papier·w wartoŜciowych o dğugim 
terminie do wykupu, czego nastňpstwem bňdzie obniŨenie WartoŜci 
Aktyw·w Netto Subfunduszu na Jednostkň Uczestnictwa;  

2) ryzyko kredytowe emitenta instrumentu finansowego lub podmiotu, na 
bazie kt·rego zostağ wyemitowany instrument finansowy zwiŃzane z 
brakiem moŨliwoŜci wypeğnienia przez niego przyjňtych zobowiŃzaŒ 
lub zagroŨeniem wystŃpienia takiej sytuacji, a takŨe wynikajŃce z 
pogorszenia siň kondycji finansowej emitenta, w tym obniŨenia ratingi 
kredytowego przez uznanŃ agencjň ratingowŃ, co moŨe w efekcie 
prowadziĺ do spadk·w wartoŜci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu;  

3) ryzyko specyficzne dla instrument·w udziağowych - zwiŃzane z 
sytuacjŃ poszczeg·lnych sp·ğek (emitent·w) i ich kondycjŃ finansowŃ, 
kt·rej pogorszenie siň moŨe spowodowaĺ zmniejszenie wartoŜci akcji 
tych sp·ğek, odbiegajŃcych od obserwowanego trendu dla 
rynku/sektora, do kt·rego naleŨy analizowania sp·ğka; ryzyko to jest 
ograniczone poprzez dywersyfikacjň portfela; 

4) ryzyko rozliczenia ï zwiŃzane z moŨliwoŜciŃ nierozliczenia transakcji 
zawartych przez Fundusz w terminie okreŜlonym w umowie transakcji, 
co moŨe siň wiŃzaĺ z poniesieniem przez Fundusz dodatkowych 
koszt·w zwiŃzanych z finansowaniem nierozliczonej pozycji;  

5) ryzyko pğynnoŜci ï wynika z moŨliwoŜci wystŃpienia sytuacji, w kt·rej 
ze wzglňdu na niskie obroty danym papierem wartoŜciowym nie jest 
moŨliwe dokonanie transakcji pakietem tych papier·w wartoŜciowych 
bez znaczŃcego wpğywu na jego cenň;  

6) ryzyko walutowe ï zwiŃzane z moŨliwoŜciŃ zmiany ceny skğadnika 
Aktyw·w Subfunduszu w wyniku zmiany kursu waluty obcej, w kt·rej 
denominowany jest dany skğadnik Aktyw·w Subfunduszu wzglňdem 
zğotych polskich;  

7) ryzyko zwiŃzane z przechowywaniem aktyw·w ï w przypadku 
zaprzestania lub ograniczenia dziağalnoŜci przez Depozytariusza lub 
subdepozytariusza mogŃ wystŃpiĺ okresowe ograniczenia moŨliwoŜci 
swobodnego dysponowania czňŜciŃ lub cağoŜciŃ Aktyw·w 
Subfunduszu;  

8) ryzyko zwiŃzane z koncentracjŃ Aktyw·w Subfunduszu spowodowane 
inwestowaniem Ŝrodk·w w papiery wartoŜciowe stosunkowo 
niewielkiej liczby emitent·w;  

9) ryzyko zwiŃzane z koncentracjŃ rynk·w spowodowane ograniczonŃ 
pğynnoŜciŃ danego rynku finansowego; 

10) ryzyko dla zr·wnowaŨonego rozwoju (ryzyko ESG) oznacza sytuacjň 
lub warunki Ŝrodowiskowe, spoğeczne lub zwiŃzane z zarzŃdzaniem, 
kt·re ï jeŨeli wystŃpiŃ ï mogğyby mieĺ, rzeczywisty lub potencjalny, 
istotny negatywny wpğyw na wartoŜĺ inwestycji. Przykğadami ryzyka 
ESG sŃ: zmiany klimatu, kwestie spoğeczne, ğamanie praw czğowieka, 
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korupcja, niewğaŜciwe traktowanie pracownik·w przez 
przedsiňbiorstwa, w kt·rych akcje i obligacje inwestuje Fundusz. 
Towarzystwo uwzglňdnia ryzyko dla zr·wnowaŨonego rozwoju w 
procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych. Subfundusz nie 
inwestuje w akcje lub obligacje podmiot·w, kt·re wedğug wiedzy 
Towarzystwa: 

- osiŃgajŃ przynajmniej 20% przychod·w z wňgla energetycznego (w 
zwiŃzku z dziağalnoŜciŃ polegajŃcŃ na wydobyciu wňgla lub 
wytwarzaniu energii), 

- osiŃgajŃ przynajmniej 20% przychod·w z produkcji jakiejkolwiek 
broni, 

- osiŃgajŃ przynajmniej 20% przychod·w z produkcji lub dystrybucji 
tytoniu lub wyrob·w tytoniowych, 

- ğamiŃ pakt ONZ ĂUnited Nations Global Compactò. 
 

b) Opis ryzyka zwiŃzanego z uczestnictwem w Subfunduszu 

Uczestnicy powinni akceptowaĺ ryzyko: 

1) nieosiŃgniňcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki 
Uczestnictwa, wynikajŃce z przyjňtej alokacji Aktyw·w Subfunduszu, 
spadku cen papier·w wartoŜciowych i instrument·w finansowych, w 
kt·rych ulokowane sŃ Aktywa Subfunduszu, w szczeg·lnoŜci na 
skutek dekoniunktury na rynkach finansowych lub zmiany poziomu 
st·p procentowych; 

2) wystŃpienia szczeg·lnych okolicznoŜci, na wystŃpienie kt·rych 
Uczestnik Funduszu nie ma wpğywu lub ma ograniczony wpğyw w 
postaci moŨliwoŜci otwarcia likwidacji Funduszu lub Subfunduszu, 
przejňcia zarzŃdzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy 
inwestycyjnych, zmianň Depozytariusza lub podmiotu obsğugujŃcego 
Fundusz, poğŃczenia Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, a 
takŨe zmianň polityki inwestycyjnej Subfunduszu; 

3) niewypğacalnoŜci gwaranta ï nie dotyczy; 

4) inflacji ï ryzyko zwiŃzane ze zmianami poziomu cen oraz rynkowych 
st·p procentowych;  

5) zmian regulacji prawnych ï ryzyko zwiŃzane z moŨliwoŜciŃ 
wystŃpienia niekorzystnych zmian regulacji prawnych dotyczŃcych 
emitent·w, inwestor·w lub innych uczestnik·w rynku, w tym w 
szczeg·lnoŜci w zakresie prawa podatkowego.  

W ramach systemu zarzŃdzania ryzykiem, w odniesieniu do Funduszu 
Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedury pomiaru oraz zarzŃdzania 
ryzykiem, okreŜlone dla alternatywnego funduszu inwestycyjnego (AFI) oraz 
oblicza ekspozycjň AFI rozumianŃ jako kwota zaangaŨowania Funduszu 
uwzglňdniajŃca wszystkie aktywa i zobowiŃzania Funduszu, instrumenty 
pochodne lub prawa majŃtkowe o kt·rych mowa w art. 145 ust. 1 pkt 6 
Ustawy o funduszach inwestycyjnych, albo instrumenty pochodne wğaŜciwe 
AFI, poŨyczki, kt·rych przedmiotem sŃ Ŝrodki pieniňŨne lub papiery 
wartoŜciowe, oraz inne umowy wiŃŨŃce siň ze zwiňkszeniem 
zaangaŨowania Funduszu, gdy ryzyko i korzyŜci wynikajŃce z tych um·w 
dotyczŃ Funduszu. 

W przyjňtym systemie zarzŃdzania ryzykiem Towarzystwo oblicza 
ekspozycjň AFI zgodnie z metodŃ brutto okreŜlonŃ w art. 7 RozporzŃdzenia 



 

151 

 

oraz metodŃ zaangaŨowania okreŜlonŃ w art. 8 RozporzŃdzenia. System 
zarzŃdzania ryzykiem w Towarzystwie zapewnia, aby w Ũadnym momencie 
wartoŜĺ ekspozycji AFI w odniesieniu do Funduszu nie przekroczyğa 200% 
WartoŜci Aktyw·w Netto Funduszu. 

 

2.9.3. OkreŜlenie profilu inwestora Subfunduszu 

Subfundusz przeznaczony jest dla os·b: 

 - urodzonych w latach 2003ï2007  lub w innych latach na ich wniosek,  

- kt·rzy planujŃ oszczňdzanie  z przeznaczeniem Ŝrodk·w na cele emerytalne oraz 
dŃŨŃ do tego aby  profil ryzyka ich inwestycji dopasowywağ siň  do ich wieku 
i momentu przejŜcia na emeryturň, 

- oczekujŃ  w dğugim terminie osiŃgniňcia wyŨszej stopy zwrotu  niŨ z obligacji 
skarbowych,  

- akceptujŃ przez wiňkszoŜĺ okresu  funkcjonowania Subfunduszu od jego 
powstania (2020) do jego daty docelowej (2065) wysokie ryzyko zwiŃzane z 
inwestycjami wiňkszoŜci aktyw·w Subfunduszu  w akcje i inne instrumenty 
udziağowe oraz istotnej czňŜci aktyw·w Subfunduszu  w  dğugoterminowe 
instrumenty dğuŨne oraz instrumenty dğuŨne nie skarbowe, tzn. liczŃ siň z 
moŨliwoŜciŃ silnych wahaŒ wartoŜci ich inwestycji, szczeg·lnie w kr·tkim 
okresie, wğŃcznie z moŨliwoŜciŃ utraty czňŜci zainwestowanych Ŝrodk·w, 
zaŜ w p·Ŧniejszym okresie funkcjonowania Subfunduszu akceptujŃ Ŝrednie 
ryzyko zwiŃzane z inwestycjami istotnej czňŜci  aktyw·w Subfunduszu w  
akcje lub inne instrumenty udziağowe oraz dğugoterminowe instrumenty 
dğuŨne i instrumenty dğuŨne nieskarbowe. 

 

2.9.4. Informacje o wysokoŜci opğat i prowizji zwiŃzanych z uczestnictwem w 
Subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobierania oraz kosztach 
obciŃŨajŃcych Subfundusz 

a) Wskazanie przepis·w Statutu, okreŜlajŃcych rodzaje, maksymalnŃ 
wysokoŜĺ, spos·b kalkulacji i naliczenia koszt·w obciŃŨajŃcych 
Subfundusz, w tym w szczeg·lnoŜci wynagrodzenie Towarzystwa oraz 
terminy, w kt·rych najwczeŜniej moŨe nastŃpiĺ pokrycie 
poszczeg·lnych rodzaj·w koszt·w 

Rodzaje, maksymalnŃ wysokoŜĺ, spos·b kalkulacji i naliczenia koszt·w 
obciŃŨajŃcych Subfundusz, w tym w szczeg·lnoŜci wynagrodzenie 
Towarzystwa oraz terminy, w kt·rych najwczeŜniej moŨe nastŃpiĺ pokrycie 
poszczeg·lnych rodzaj·w koszt·w okreŜla art. 126 Statutu Funduszu. 

b) Wskazanie wartoŜci Wsp·ğczynnika Koszt·w Cağkowitych (ĂWKCò) 
oraz sposobu jego obliczania 

Nie dotyczy - rok 2021 byğ pierwszym rokiem dziağalnoŜci Subfunduszu. 
WskaŦnik WKC odzwierciedla udziağ koszt·w niezwiŃzanych bezpoŜrednio 
z dziağalnoŜciŃ inwestycyjnŃ Funduszu w Ŝredniej WartoŜci Aktyw·w Netto 
Funduszu za dany rok obrotowy i obliczany jest wedğug nastňpujŃcego 
wzoru: 

WKC ï Kt/WANt*100% 

gdzie: 

WAN ï oznacza ŜredniŃ WartoŜĺ Aktyw·w Netto Funduszu 
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K ï oznacza koszty, o kt·rych mowa w przepisach o szczeg·lnych zasadach 
rachunkowoŜci funduszy inwestycyjnych z wyğŃczeniem: 

a) koszt·w transakcyjnych, w tym prowizji i opğat maklerskich, 
podatk·w zwiŃzanych z nabyciem lub zbyciem skğadnik·w portfela, 

b) odsetek z tytuğu zaciŃgniňtych poŨyczek lub kredyt·w, 

c) ŜwiadczeŒ wynikajŃcych z realizacji um·w, kt·rych przedmiotem 
sŃ instrumenty pochodne, 

d) opğat zwiŃzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek 
Uczestnictwa lub innych opğat ponoszonych bezpoŜrednio przez 
Uczestnika, 

e) wartoŜci ŜwiadczeŒ dodatkowych, 

t ï okres, za kt·ry przedstawiono dane. 

c) Wskazanie opğat manipulacyjnych z tytuğu zbycia lub odkupienia 
Jednostek Uczestnictwa oraz innych opğat uiszczanych bezpoŜrednio 
przez Uczestnika Funduszu 

Uczestnik nie ponosi opğat, w tym opğat manipulacyjnych z tytuğu zbycia lub 
odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz opğat z tytuğu zamiany. 

d) Wskazanie opğaty zmiennej, bňdŃcej czňŜciŃ Wynagrodzenia za 
zarzŃdzanie Funduszem, kt·rej wysokoŜĺ jest uzaleŨniona od wynik·w 
Subfunduszu 

Towarzystwo moŨe naliczaĺ i pobieraĺ wynagrodzenie za osiŃgniňty wynik 
(zwane dalej Wynagrodzeniem za osiŃgniňty wynik) w wysokoŜci nie 
wyŨszej niŨ 0,10% WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu w skali roku na 
zasadach okreŜlonych w RozporzŃdzeniu Ministra Finans·w z dnia 13 
czerwca 2019 r. w sprawie sposobu ustalania stopy referencyjnej i 
szczeg·ğowego sposobu obliczania wynagrodzenia za osiŃgniňty wynik, 
pobieranego przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych, powszechne 
towarzystwa emerytalne, pracownicze towarzystwa emerytalne lub zakğady 
ubezpieczeŒ, umieszczone w Ewidencji Pracowniczych Plan·w 
Kapitağowych, wydanym na podstawie art. 49 ust. 13 Ustawy, kt·re moŨe 
byĺ pobierane pod warunkiem: 

- realizacji dodatniej stopy zwrotu przez Subfundusz za dany rok, 

- osiŃgniňcia w danym roku stopy zwrotu przez Subfundusz przewyŨszajŃcej 
Stopň ReferencyjnŃ, 

- osiŃgniňcia na ostatni DzieŒ Wyceny w listopadzie w danym roku stopy 
zwrotu przez Subfundusz na poziomie nie niŨszym niŨ 75% najwyŨszych 
st·p zwrotu subfunduszy tej samej zdefiniowanej daty. 

Wynagrodzenie za osiŃgniňty wynik jest obliczane na kaŨdy DzieŒ Wyceny 
i pğatne na rzecz Towarzystwa do 15 (piňtnastego) dnia roboczego po 
zakoŒczeniu roku. 

e) Wskazanie maksymalnej wysokoŜci wynagrodzenia za zarzŃdzanie 
Subfunduszem 

Za zarzŃdzanie Subfunduszem Towarzystwo pobiera z Aktyw·w 
Subfunduszu wynagrodzenie (zwane dalej Wynagrodzeniem Stağym) 
maksymalnie do wysokoŜci 0,40% WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu w 
skali roku, z zastrzeŨeniem art. 49 ust. 5-7 Ustawy.  
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Na dzieŒ sporzŃdzenia aktualizacji Prospektu wysokoŜĺ Wynagrodzenia 
Stağego wynosi 0,40% w skali roku. 

Wynagrodzenie Stağe naliczane jest w kaŨdym Dniu Wyceny i za kaŨdy dzieŒ 
w roku od wartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu ustalonych w poprzednim 
Dniu Wyceny. Wynagrodzenie rozliczane jest w okresach miesiňcznych i 
pğatne jest do 15 (piňtnastego) dnia roboczego nastňpnego miesiŃca 
kalendarzowego. 

f) IstniejŃce umowy lub porozumienia, na podstawie kt·rych koszty 
dziağalnoŜci Subfunduszu bezpoŜrednio lub poŜrednio sŃ rozdzielane 
miňdzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym usğugi 
dodatkowe i wpğyw tych usğug na wysokoŜĺ prowizji pobieranych przez 
podmiot prowadzŃcy dziağalnoŜĺ maklerskŃ oraz na wysokoŜĺ 
wynagrodzenia towarzystwa za zarzŃdzanie Subfunduszem 

Nie dotyczy, Fundusz nie zawarğ w imieniu Subfunduszu tego typu umowy.  

 

2.9.5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujňciu historycznym 

a) WartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku 
obrotowego 

WartoŜĺ Aktyw·w Netto Funduszu na dzieŒ 31 grudnia 2021 roku wyniosğa 
292 tys. zğ. 

b) WielkoŜĺ Ŝredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa 
Subfunduszu za ostatnie 2 lata  

Nie dotyczy. Rok 2021 byğ pierwszym rokiem dziağalnoŜci Subfunduszu. 

c) Wskazanie wzorca sğuŨŃcego do oceny efektywnoŜci inwestycji w 
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu odzwierciedlajŃcego 
zachowanie siň zmiennych rynkowych najlepiej oddajŃcych cel i 
politykň inwestycyjnŃ Subfunduszu, zwanego dalej Ăwzorcemò 
(benchmark), okreŜlonego w Statucie Funduszu lub, jeŨeli Statut nie 
okreŜla wzorca ï okreŜlonego przez Fundusz, a takŨe informacja o 
dokonanych zmianach wzorca, jeŨeli miağy miejsce 

Dla Subfunduszu nie okreŜlono wzorca sğuŨŃcego do oceny efektywnoŜci 
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu. 

d) Informacja o Ŝrednich stopach zwrotu z przyjňtego przez Fundusz 
wzorca, odpowiednio dla okres·w, o kt·rych mowa w lit. b) 

Nie dotyczy. 

e) ZastrzeŨenie, Ũe indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji 
jest uzaleŨniona od wartoŜci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej 
zbycia i odkupienia przez Subfundusz oraz wysokoŜci pobranych 
przez Subfundusz opğat manipulacyjnych oraz Ũe wyniki historyczne 
nie gwarantujŃ uzyskania podobnych w przyszğoŜci 

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzaleŨniona od 
wartoŜci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez 
Subfundusz. Wyniki historyczne Subfunduszu nie gwarantujŃ uzyskania 
podobnych wynik·w w przyszğoŜci. 
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ROZDZIAĞ IV 

DANE O DEPOZYTARIUSZU 

 

1. Firma, siedziba i adres Depozytariusza, wraz z numerami telekomunikacyjnymi 

Firma: Bank Handlowy w Warszawie S.A. 

Siedziba: Warszawa 

Adres: Senatorska 16, 00-923 Warszawa 

Telefon: 22 657-72-00; 

Fax: 22 692 50 23 

 

2. Zakres obowiŃzk·w Depozytariusza 

a) Do obowiŃzk·w Depozytariusza wobec Funduszu naleŨy: 

1) przechowywanie Aktyw·w Funduszu, 

2) prowadzenie rejestru wszystkich Aktyw·w Funduszu , 

3) zapewnienie aby Ŝrodki pieniňŨne Funduszu byğy przechowywane na 
rachunkach pieniňŨnych i rachunkach bankowych prowadzonych przez 
podmioty uprawnione do prowadzenia takich rachunk·w zgodnie z 
przepisami prawa polskiego lub speğniajŃce w tym zakresie wymagania 
okreŜlone w prawie wsp·lnotowym lub r·wnowaŨne tym wymaganiom; 

4) zapewnienie monitorowania przepğywu Ŝrodk·w pieniňŨnych Funduszu, 

5) zapewnienie aby zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa 
odbywağo siň zgodnie z przepisami prawa i Statutem, 

6) zapewnienie, aby rozliczanie um·w dotyczŃcych Aktyw·w Funduszu 
nastňpowağo bez nieuzasadnionego op·Ŧnienia oraz kontrolowanie 
terminowoŜci rozliczania um·w z Uczestnikami Funduszu, 

7) zapewnienie, aby dla kaŨdego Subfunduszu WartoŜĺ Aktyw·w Netto 
Subfunduszu oraz WartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszu na Jednostkň 
Uczestnictwa byğa obliczana zgodnie z przepisami prawa i Statutem, 

8) zapewnienie, aby dochody Funduszu byğy wykorzystywane w spos·b 
zgodny z przepisami prawa i ze Statutem, 

9) wykonywanie poleceŒ Funduszu, chyba Ũe sŃ sprzeczne z przepisami prawa 
lub Statutem, 

10) weryfikowanie zgodnoŜci dziağania Funduszu z przepisami prawa 
regulujŃcymi dziağalnoŜĺ funduszy inwestycyjnych lub ze Statutem w 
zakresie innym niŨ wynikajŃcy z pkt 5-8 oraz z uwzglňdnieniem interesu 
Uczestnik·w Funduszu, 

11) dokonanie likwidacji Funduszu w przypadkach przewidzianych przepisami 
prawa i Statutu, 

12) wykonywanie innych obowiŃzk·w przewidzianych przepisami prawa. 
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b) ObowiŃzki Depozytariusza wobec Uczestnik·w Funduszu 

Depozytariusz jest zobowiŃzany niezwğocznie zawiadamiaĺ Komisjň o fakcie 
dziağania Funduszu z naruszeniem prawa, Statutu lub gdy nienaleŨycie uwzglňdnia 
interes Uczestnik·w Funduszu.  

Zgodnie z UstawŃ o funduszach inwestycyjnych, Depozytariusz jest zobowiŃzany 
do dziağania w interesie Uczestnik·w, niezaleŨnie od Towarzystwa. 

W przypadkach okreŜlonych przepisami Ustawy oraz Ustawy o funduszach 
inwestycyjnych    Depozytariusz jest likwidatorem Funduszu., Likwidacja odbywa 
siň na zasadach i w trybie przewidzianym przepisami Ustawy oraz Ustawy o 
funduszach inwestycyjnych.  

Depozytariusz zobowiŃzany jest do wystňpowania w imieniu Uczestnik·w z 
pow·dztwem przeciwko Towarzystwu z tytuğu szkody spowodowanej 
niewykonaniem lub nienaleŨytym wykonaniem obowiŃzk·w w zakresie zarzŃdzania 
funduszem i jego reprezentacji. Depozytariusz wytacza pow·dztwo na wniosek 
Uczestnika lub Uczestnik·w. W przypadku, gdy z wnioskiem o wytoczenie 
pow·dztwa wystŃpiğo kilku Uczestnik·w a szkoda kaŨdego z Uczestnik·w 
spowodowana jest niewykonaniem lub nienaleŨytym wykonaniem tych samych 
obowiŃzk·w Towarzystwa i w ocenie Depozytariusza zasadne jest wytoczenie 
pow·dztwa takŨe w imieniu innych Uczestnik·w, Depozytariusz ogğasza zgodnie z 
okreŜlonym w statucie Funduszu sposobem podawania informacji do publicznej 
wiadomoŜci oraz na swojej stronie internetowej o zamiarze wytoczenia pow·dztwa, 
oraz o moŨliwoŜci zgğaszania przez Uczestnik·w Depozytariuszowi wniosk·w o 
wytoczenie takiego pow·dztwa w terminie 2 miesiňcy od dnia ogğoszenia. W 
przypadku, gdy Depozytariusz stwierdzi brak podstaw do wytoczenia pow·dztwa, 
jest obowiŃzany zawiadomiĺ o tym Uczestnika, nie p·Ŧniej niŨ w terminie trzech 
tygodni od dnia zğoŨenia wniosku przez Uczestnika. Koszty procesu ponosi 
Uczestnik, z wyjŃtkiem koszt·w zastňpstwa procesowego Uczestnika, kt·re w 
przypadku przegrania procesu ponosi Depozytariusz. Depozytariusz wystňpujŃc z 
pow·dztwem przeciwko Towarzystwu jest uprawniony do korzystania z usğug 
prawnych Ŝwiadczonych przez zewnňtrzne kancelarie prawne. 

 

c) Zasady i zakres zawierania z Depozytariuszem um·w, kt·rych przedmiotem 
sŃ lokaty, o kt·rych mowa w art. 107 ust. 2 pkt 1 Ustawy o funduszach 
inwestycyjnych oraz um·w, o kt·rych mowa w art. 107 ust. 2 pkt 3 Ustawy o 
funduszach inwestycyjnych 

W celu zapewnienia bieŨŃcych rozliczeŒ Funduszu wynikajŃcych z transakcji 
zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz rozliczeŒ z tytuğu zawartych 
um·w dotyczŃcych kupna lub sprzedaŨy skğadnik·w lokat Funduszu, Fundusz 
moŨe, wyğŃcznie w ramach realizacji celu inwestycyjnego Funduszu, w zgodzie z 
przyjňtŃ politykŃ inwestycyjnŃ oraz interesem Uczestnik·w Funduszu, zawieraĺ z 
Depozytariuszem, na warunkach rynkowych, umowy: 

1) rachunk·w, lokat terminowych na okresy nie dğuŨsze niŨ 7 dni, 

2)  rachunk·w pieniňŨnych, tj. rachunk·w bankowych rozliczeniowych, w tym 
bieŨŃcych i pomocniczych, w postaci rachunk·w nabyĺ, odkupieŒ, 
podstawowych oraz wydzielonego rachunku, na kt·ry dokonywane sŃ wpğaty 
w ramach wyspecjalizowanych program·w inwestowania,  

3) kredytu lub poŨyczki pieniňŨnej, 

4) transakcji wymiany walut spot i forward, w przypadku jeŨeli dokonanie takiej 
transakcji z innym podmiotem spowoduje op·Ŧnienie lub uniemoŨliwi 




