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OGLOSZENIE O ZMIANACH
STATUTU ,,AVIVA INVESTORS SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY LOKACYINY”,
Z DNIA 15 WRZESNIA 2017 R.

Na podstawie art. 24 ust. 5, ust. 8 pkt 1),ust. 8a i 8b ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (jednolity tekst Dz.U. z
2016 r., poz. 1896, ze zm. - ,ustawa”), Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
SA (,, Towarzystwo”), z siedzibg w Warszawie, ul. Inflancka Nr 4b, dziatajac jako organ Aviva Investors
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Lokacyjny (,,Aviva Investors SFIO Lokacyjny”),
wpisanego do rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 1432, informuje, ze Uchwatg Nr
23/2017 z dnia 13 wrzesnia 2017 r., Zarzad Towarzystwa uchwalit nastepujgce zmiany Statutu Aviva
Investors SFIO Lokacyjny:

1. Art. 22 Statutu otrzymuje nastepujgce brzmienie:
JArt. 22
Kryteria doboru lokat Funduszu

1. W ramach limitéw, o ktérych mowa w art. 24, Fundusz lokuje Aktywa Funduszu gtdwnie w:

a) instrumenty rynku pienieznego, w tym w nieskarbowe instrumenty rynku pienieznego,

b) dtuzne papiery wartosciowe, w tym w nieskarbowe dtuzne papiery wartosciowe,

c) jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na
terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne, tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania
majace siedzibe za granicg, pod warunkiem, ze ww. fundusze lub instytucje wspdlnego
inwestowania lokujg swoje aktywa gtdéwnie w skarbowe dtuzne instrumenty finansowe,

d) jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na
terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne, tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania
majace siedzibe za granica, pod warunkiem, ze ww. fundusze lub instytucje wspdlnego
inwestowania lokujg swoje aktywa gtéwnie w nieskarbowe dtuzne instrumenty finansowe.

Przez nieskarbowe instrumenty rynku pienieznego i nieskarbowe dtuzne papiery wartosciowe

rozumie sie odpowiednio instrumenty rynku pienieznego lub dituzne papiery wartosciowe

emitowane przez podmioty inne niz Skarb Panstwa i jego odpowiedniki w innych panistwach
nalezacych do OECD lub banki centralne panstw nalezgcych do OECD.

2. Podjeciu decyzji o alokacji srodkdw oraz doborze instrumentéw finansowych stuzyé bedzie
ocena biezgcej i prognozowanej sytuacji na rynku instrumentéw rynku pienieznego, dtuznych
papieréw wartosciowych i jednostek uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych otwartych
majacych siedzibe na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, tytutéw uczestnictwa emitowanych
przez fundusze zagraniczne, tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlnego
inwestowania majgce siedzibe za granicg, ktéra bedzie obejmowata w szczegdlnosci:

a) ocene sytuacji finansowej emitenta dtuznych papieréw wartosciowych lub instrumentéw

rynku pienieznego;

b) analize ratingdw przyznanych emitentowi lub emisjom przez wyspecjalizowane

instytucje ratingowe;

c) ocene sytuacji gospodarczej kraju emitenta;

d) ocene ryzyka spadku wartosci rynkowej dtuinych  papierow wartosSciowych i

instrumentéw rynku pienieznego;

e) ocene mozliwosci wzrostu cen dtuznych papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku

pienieznego;
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ocene biezgcego i prognozowanego poziomu rynkowych stép procentowych oraz inflacji
konsumenckiej;

ocene ryzyka braku ptynnosci dtuznych papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku
pienieznego oraz zmiennosci ich cen,

ocene ryzyka braku ptynnosci (zawieszenia odkupien) jednostek uczestnictwa w
funduszach inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium Rzeczpospolitej
Polskiej, tytutdw uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne, tytutéw
uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za
granica;

ocene polityki inwestycyjnej realizowanej przez podmioty wymienione w lit. h).”

2. Art. 23 Statutu otrzymuje nastepujace brzmienie:

»Art. 23
Rodzaje lokat Funduszu

1. Aktywa Funduszu mogg by¢ lokowane w kategorie lokat okreslone w niniejszym Artykule, pod
warunkiem, ze lokaty te spetniajg kryteria, warunki, zasady dywersyfikacji i ograniczenia
inwestycyjne okreslone w Statucie oraz w Ustawie i innych obowigzujgcych przepisach prawa.

2. Fundusz moze lokowaé Aktywa Funduszu w nastepujace kategorie lokat:

a)

dtuzne papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb

Panstwa lub Narodowy Bank Polski, papiery wartosciowe i instrumenty rynku

pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium

Rzeczypospolitej Polskiej, a takze na Rynku Zorganizowanym niebedgcym rynkiem

regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim;

do uzupetnienia po uzyskaniu zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego

depozyty w bankach krajowych, o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz rok, ptatne na

zadanie lub ktére mozna wycofaé przed terminem zapadalnosci z zastrzezeniem ust. 5;

instrumenty rynku pienieznego inne niz okreélone w lit a) i b)", jezeli instrumenty te lub

ich emitent podlegajg regulacjom majgcym na celu ochrone inwestorow i oszczednosci
oraz sa:

- emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank
Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, wtasciwe centralne, regionalne lub
lokalne wtadze publiczne panstwa cztonkowskiego, albo przez bank centralny
panstwa cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie Europejskg lub
Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo inne niz panstwo cztonkowskie, albo, w
przypadku panstwa federalnego, przez jednego z cztonkéw federacji, albo przez
organizacje miedzynarodowa, do ktérej nalezy co najmniej jedno panstwo
cztonkowskie, lub

- emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi
wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami
okreslonymi prawem wspdlnotowym, albo przez podmiot podlegajacy i stosujacy
sie do zasad, ktére sy co najmniej tak rygorystyczne, jak okreslone prawem
wspolnotowym, lub

- emitowane przez podmiot, ktdrego papiery wartosciowe sg w obrocie na rynku
regulowanym, o ktérym mowa w lit. a);

dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, inne niz okreslone w lit a),
b)"id);

jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na
terytorium Rzeczpospolitej Polskiej;

tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne;
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h) tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe
za granicg, jezeli:

- instytucje te oferujg publicznie tytuty uczestnictwa i umarzajg je na zadanie

uczestnika,

- instytucje te podlegajg nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym lub kapitatowym panstwa cztonkowskiego lub panstwa nalezgcego do
OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie wzajemnosci, wspotpraca Komisji z tym
organem,

- ochrona posiadaczy tytutdw uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak
posiadaczy jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w
szczegblnosci instytucje te stosujg ograniczenia inwestycyjne co najmniej takie, jak
okreslone w Rozdziale 1 Dziatu V Ustawy,

- instytucje te sg obowigzane do sporzadzania rocznych i péfrocznych sprawozdan
finansowych.
Fundusz moze dokonywac lokat, o ktérych mowa w ust. 2 lit. f) — h) pod warunkiem, ze nie
wiecej niz 10% wartosci aktywdéw odpowiednio funduszy inwestycyjnych otwartych, funduszy
zagranicznych lub instytucji moze by¢, zgodnie z ich statutem Iub regulaminem,
zainwestowana tacznie w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych
oraz tytuty uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i instytucji wspélnego inwestowania.
Fundusz utrzymuje czes¢ Aktywdow Funduszu na pienieznych rachunkach bankowych w
zakresie niezbednym do zaspokojenia biezgcych zobowigzan Funduszu.
Za zgodg Komisji Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Funduszu w depozyty w bankach
zagranicznych pod warunkiem, ze bank ten podlega nadzorowi wtasciwego organu nadzoru
nad rynkiem finansowym w zakresie, co najmniej takim, jak okreslony w prawie
wspdlnotowym.
Lokowanie w papiery wartosSciowe lub instrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem
obrotu na Rynku Zorganizowanym, oraz w papiery wartosSciowe i instrumenty rynku
pienieznego, ktdrych dopuszczenie do takiego obrotu jest zapewnione, w panstwie innym niz
Rzeczpospolita Polska, panstwo cztonkowskie lub panstwo naleizgce do OECD, wymaga
uzyskania zgody Komisji na dokonywanie lokat na okreslonej gietdzie lub rynku.”

Z uwagi na fakt, ze te zmiany Artykutu Statutu pisane pogrubiong czcionk3 i oznaczone ,,*” maja
bezposredni zwigzek ze zmianami Statutu Funduszu wymagajacymi uzyskania zezwolenia Komisji
Nadzoru Finansowego (tu postanowienie Art. 23 ust. 2 lit. b) Statutu), ogtoszenie tak oznaczonych

zmian:
1)
2)
3. W

jest dokonywane pod warunkiem uzyskania ww. zezwolenia Komisji Nadzoru
Finansowego,

ich wejscie w 2ycie bedzie zgodne z terminem wejscia w zycie zmian wymagajacych
zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego, nie krétszym jednak niz 3 miesigce od dnia
niniejszego Ogtoszenia.

Art. 24 Statutu:

1) Ust. 1i2 otrzymuje nastepujace brzmienie:

,1. Catkowita wartos¢ lokat w skarbowe instrumenty rynku pienieznego, skarbowe dtuzne papiery
wartosciowe, instrumenty rynku pienieznego gwarantowane przez Skarb Panstwa, dtuine
papiery wartoSciowe gwarantowane przez Skarb Panstwa, depozyty oraz jednostki
uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczpospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne, tytuty
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granica,
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2)

o ktérych mowa w art. 22 ust. 1 lit. c) bedzie wynosi¢ od 25% do 100% wartosci Aktywdéw

Funduszu.

Catkowita wartosé lokat w nieskarbowe instrumenty rynku pienieznego, nieskarbowe dtuzne

papiery warto$ciowe oraz jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych otwartych

majacych siedzibe na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne, tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania

majace siedzibe za granicg, o ktérych mowa w art. 22 ust. 1 lit. d) bedzie wynosi¢ od 0 %do 75%

wartosci Aktywéw Funduszu.”

Dodaje sie ust. 9-18 w nastepujacym brzmieniu:

,9. Z zastrzezeniem ust. 10 — 18" Fundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 5% wartosci Aktywow
Funduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez
jeden podmiot.

10. do uzupetnienia po uzyskaniu zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego

11. do uzupetnienia po uzyskaniu zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego

12. do uzupetnienia po uzyskaniu zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego

13. Fundusz moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywoéw Funduszu w papiery wartosciowe
emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu
terytorialnego, panstwo cztonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa
cztonkowskiego, panstwo nalezagce do OECD lub miedzynarodowgq instytucje finansows,
ktdrej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub, co najmniej jedno panstwo cztonkowskie.

14. Fundusz moze lokowaé¢ do 35% wartosci Aktywow Funduszu w papiery wartosciowe
poreczone lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w ust. 13, przy czym faczna
wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane
przez podmiot, ktdrego papiery wartosciowe sg poreczane lub gwarantowane, depozytéw w
tym podmiocie oraz warto$s¢ ryzyka kontrahenta wynikajacg z transakcji, ktérych
przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym
podmiotem, nie moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywow Funduszu.

15. do uzupetnienia po uzyskaniu zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego

16. taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego
wyemitowane przez ten sam bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz wartosc
ryzyka kontrahenta, wynikajgca z transakcji, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, zawartych z tym samym bankiem, nie moze przekroczy¢ 35 %
wartosci Aktywow Funduszu.

17. Fundusz, z zastrzezeniem ust. 18, nie moze lokowaé wiecej niz 25 % wartosci Aktywow
Funduszu w:

- listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny lub

- dtuzne papiery wartosciowe wyemitowane przez jedng instytucje kredytowa, ktéra
podlega szczegdlnemu nadzorowi publicznemu majagcemu na celu ochrone
posiadaczy tych papieréw wartosciowych, pod warunkiem, ze kwoty uzyskane z
emisji tych papieréw wartosciowych sg inwestowane przez emitenta w aktywa, ktére
w catym okresie do dnia wykupu zapewniajg spetnienie wszystkich Swiadczen
pienieznych wynikajgcych z tych papieréow wartosciowych oraz w przypadku
niewyptacalnosci emitenta zapewniajg spetnienie wszystkich swiadczen pienieznych
wynikajgcych z tych papieréw wartosSciowych oraz w przypadku niewyptacalnosci
emitenta zapewniajg pierwszenstwo w odzyskaniu wszystkich $wiadczen pienieznych
wynikajgcych z tych papieréw wartosciowych.

18. Suma lokat w papiery wartosciowe, o ktdrych mowa w ust. 17, nie moze przekraczac
80 % wartosci Aktywéw Funduszu.”

Z uwagi na fakt, ze ta zmiana Artykutu Statutu pisana pogrubiong czcionka i oznaczona ,*” ma
bezposredni zwigzek ze zmianami Statutu Funduszu wymagajgcymi uzyskania zezwolenia Komisji
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Nadzoru Finansowego (tu postanowienie Art. 24 ust. 10-12 i ust. 15 Statutu), ogloszenie tak
oznaczonej zmiany:

1) jest dokonywane pod warunkiem uzyskania ww. zezwolenia Komisji Nadzoru
Finansowego,
2) jej wejscie w zycie bedzie zgodne z terminem wejscia w Zycie zmian wymagajacych

zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego, nie krétszym jednak niz 3 miesigce od dnia
niniejszego Ogtoszenia.

5. Art. 25 Statutu otrzymuje nastepujace brzmienie:
»Art. 25
Dopuszczalna wartosc¢ kredytéw i pozyczek zacigganych lub udzielanych przez Fundusz

1. Fundusz moze zaciggaé, wylacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych,
pozyczki i kredyty, o terminie sptaty do roku, w tgcznej wysokosci nie przekraczajgcej 10%
Wartosci Aktywéw Netto Funduszu w chwili zawarcia umowy kredytu lub pozyczki.

2. Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktéorych przedmiotem s3
zdematerializowane papiery wartosciowe, o ile zostang spetnione warunki wskazane w Art.
102 Ustawy. taczna warto$é pozyczonych przez Fundusz papieréw warto$ciowych nie moze
przekroczy¢ 30% wartosci Aktywow Netto Funduszu.”

6. Art. 26 Statutu otrzymuje nastepujace brzmienie:
»Art. 26
Lokaty Funduszu w instrumenty pochodne

1. Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot:
a) instrumenty pochodne dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, a takze na
Rynku  Zorganizowanym  niebedgcym  rynkiem  regulowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej lub w innym panstwie cztonkowskim,

b) niewystandaryzowane instrumenty pochodne.
2. Fundusz moze zawiera¢ umowy, o ktérych mowa w ust. 1, pod warunkiem, ze:
a) zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym Funduszu,
b) umowa ma na celu ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze
zmiang:

- kurséw, cen lub wartosci papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku
pienieznego posiadanych przez Fundusz albo papieréw wartosciowych i
instrumentéw rynku pienieznego, ktére Fundusz zamierza naby¢ w
przysztosci, w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego
zwigzanego z tym instrumentami finansowymi,

- kurséw walut w zwigzku z lokatami Funduszu,

- wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne
papiery wartoSciowe i instrumenty rynku pienieznego oraz aktywami
utrzymywanymi na zaspokojenie biezgcych zobowigzan Funduszu,

c) baze instrumentéw pochodnych, w tym niewystandaryzowanych
instrumentéw pochodnych, stanowig instrumenty finansowe, o ktdérych
mowa w art. 23 ust. 2 lit. a), b)" i d), stopy procentowe, kursy walut lub
indeksy, oraz

d) wykonanie nastgpi przez dostawe instrumentdéw finansowych, o ktérych
mowa w art. 23 ust. 2 lit. a), b)" i d) lub przez rozliczenie pieniezne,
e) strong umowy, ktérej przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty

pochodne jest podmiot z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej, panstwie
cztonkowskim lub panstwie nalezgcym do OECD innym niz panstwo
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3.

4.

5.

cztonkowskie, ktoéry podlega nadzorowi wfasciwego organu nadzoru nad

rynkiem finansowym lub kapitatowym w tym panstwie;

f) niewystandaryzowane instrumenty pochodne podlegaja w kazdym dniu
roboczym mozliwej do zweryfikowania, rzetelnej wycenie wedtug
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej;

g) niewystandaryzowane instrumenty pochodne mogg zosta¢ w kazdym czasie
przez Fundusz zbyte lub pozycja w nich zajeta moze by¢é w kazdym czasie
zamknieta przez transakcje réwnowazgcy albo zlikwidowana.

Maksymalne zaangazowanie Funduszu w instrumenty pochodne wyznacza sie

poprzez obliczenie w odniesieniu do Funduszu  ekspozycji AFl, zgodnie z

Rozporzadzeniem. Ekspozycja AFl nie moze przekroczy¢ 200% Wartosci Aktywow

Netto Funduszu.

Wartos¢ ryzyka danego kontrahenta, stanowigca wartos¢ ustalonego przez Fundusz

niezrealizowanego zysku z transakcji, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane

instrumenty pochodne, w odniesieniu do wszystkich takich, zawartych z tym
kontrahentem, nie moze przekroczyé 5 proc. Wartosci Aktywéw Funduszu, a jezeli

kontrahentem jest instytucja kredytowa, bank krajowy lub bank zagraniczny — 10

proc. Wartosci Aktywéw Funduszu.

W zwigzku z zawieraniem przez Fundusz umoéw, o ktérych mowa w ust. 1 wystgpié

moga nhastepujace rodzaje ryzyka:

1) ryzyko rynkowe bazy instrumentu pochodnego - zwigzane z
niekorzystnymi zmianami poziomu lub zmiennosci kurséw, cen lub
wartosci instrumentéw bedacych bazg danego instrumentu pochodnego;

2) ryzyko niewyptacalnosci kontrahenta — zwigzane z zawieraniem umoéw,
ktorych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne;

3) ryzyko rozliczenia transakcji — ryzyko zwigzane z mozliwoscig
nierozliczenia transakcji w terminie okreslonym w umowie, co moze
wigza¢ sie z poniesieniem przez Fundusz dodatkowych kosztéow
zwigzanych z finansowaniem nierozliczonej pozycji.”

Z uwagi na fakt, ze te zmiany Artykutu Statutu pisane pogrubiona czcionk3 i oznaczone ,*” maja
bezposredni zwigzek ze zmianami Statutu Funduszu wymagajacymi uzyskania zezwolenia Komisji
Nadzoru Finansowego (tu postanowienie Art. 23 ust. 2 lit. b) Statutu), ogtoszenie tak oznaczonych

zmian:
1)

2)

jest dokonywane pod warunkiem uzyskania ww. zezwolenia Komisji Nadzoru

Finansowego,
ich wejscie w zycie bedzie zgodne z terminem wejscia w Zzycie zmian wymagajacych

zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego, nie krétszym jednak niz 3 miesigce od dnia

niniejszego Ogtoszenia.

Ww. zmiany Statutu Aviva Investors SFIO Lokacyjny wchodzg w zycie z dniem 15 grudnia 2017 r., z
uwzglednieniem zasad i warunkéw wejscia w zycie tych zmian Artykutéw Statutu pisanych
pogrubiong czcionka i oznaczonych ,*” , co szczegétowo zostato wyjasnione i opisane w tresci
niniejszego Ogtoszenia.
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