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Informacja o zmianach
Statutu ,,Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty”,

z dnia 31 maja 2011 r.

Na podstawie art. 24 ust. 5, ust. 6 pkt 1 i 2) oraz ust. 8 pkt 2) ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o
funduszach inwestycyjnych (Dz.U. Nr 146, poz. 1546, ze zm. - ,ustawa”), Aviva Investors Poland
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA (,, Towarzystwo”), z siedzibg w Warszawie, ul. Prosta Nr 70,
dziatajgc jako organ Aviva Investors Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,Aviva Investors FIO”),
wpisanego do rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 261, informuje, ze:

I. Uchwatg Nr 20/2010 z dnia 3 listopada 2010 r., zmieniong Uchwatg Nr 2/2011 z dnia 11 lutego 2011
r. i Uchwatg Nr 10/2011 z dnia 26 maja 2011 r., Zarzad Towarzystwa uchwalit nizej wskazane zmiany
Statutu Aviva Investors FIO, ktére wchodzg w zycie z dniem dokonania niniejszego ogtoszenia, tj. z
dniem 31 maja 2011r.;

II. Na zmiany Statutu Aviva Investors FIO okreslone w:

a) pkt 8-12 ponizej, Komisja Nadzoru Finansowego udzielita zezwolenia Decyzjg Nr
DFL/VI/4032/91/7/10/11/U/14-7-3/MM z dnia 3 stycznia 2011 r. oraz zezwolita na skrdcenie terminu
wejscia w zycie zmian tak, aby weszty one w zycie z dniem ogtoszenia,

b) pkt 4, pkt 5 w czesci dot. dodania art. 161 Statutu, pkt 6 w czesci dot. dodania art. 162 Statutu, pkt
7 w czesci dot. dodania art. 164 ust. 4 Statutu, pkt 13 — wszystkie dotyczace utworzenia nowego
Subfunduszu Aviva Investors Akcji Rynkdéw Wschodzgcych - Komisja Nadzoru Finansowego udzielita
zezwolenia Decyzjg Nr DFL/VI/4032/90/13/10/11/U/14-7-2/MM z dnia 8 marca 2011 r.

1. Art. 2 ust. 3 Statutu otrzymuje nastepujace brzmienie:

»3. Adresem Towarzystwa jest: ul. Prosta 70, 00-838 Warszawa, a od dnia 20 czerwca 2011 r. ul.
Domaniewska 44, 02-672 Warszawa.”

2. Art. 2 ust. 7 zdanie pierwsze Statutu otrzymuje nastepujace brzmienie:

,7. Towarzystwo na podstawie zawartej umowy powierzyto zarzgdzanie Aktywami Funduszu Aviva
Investors Poland SA z siedzibg w Warszawie przy ul. Prostej 70, a od dnia 20 czerwca 2011 r. z
siedzibg w Warszawie przy ul. Domaniewskiej 44.”

3. W Art. 4 Statutu:
a) po definicji ,Dzien Wyceny” dodaje sie nastepujgca definicje:

,Grupa Aviva - istniejgce obecnie oraz w przysztosci podmioty posrednio lub bezposrednio powigzane
z AVIVA plc z siedzibg w Londynie w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 43 ustawy o rachunkowosci oraz
zarzadzane przez nie fundusze emerytalne, fundusze inwestycyjne oraz fundusze zagraniczne”;

b) po definicji ,Konwersja” dodaje sie nastepujgca definicje:
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,Kraje Wschodzace — nastepujace kraje: Argentyna, Brazylia, Cypr, Chiny, Chile, Czechy, Egipt,
Estonia, Filipiny, Indie, Indonezja, lzrael, Kolumbia, Korea Potudniowa, Litwa, totwa, Malezja,
Maroko, Meksyk, Peru, Polska, Rosja, Republika Potudniowe] Afryki, Singapur, Stowacja, Stowenia,
Tajwan, Tajlandia, Turcja, Ukraina, Wegry;”

4. W Art. 5 Statutu:

a) w ust. 1 po lit. k) dodaje sie, co nastepuje:

,»1) Aviva Investors Aktywnej Alokacji;

m) Aviva Investors Akcji Rynkéw Wschodzacych”.

b) w ust. 2 po literze e) i zdaniu pierwszym konczgcym sie sformutowaniem ,,z

chwilg wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych” dodaje sie

zdanie w nastepujgcym brzmieniu:

»Subfundusz Aviva Investors Aktywnej Alokacji tworzony jest w wyniku przeksztatcenia
funduszu inwestycyjnego otwartego , Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Aktywnej Alokacji.”

Pozostata czes¢ ustepu 2 pozostaje bez zmian;

c) ust. 4 skresla sie.

5. W Art. 16 ust. 6 Statutu kropke zastepuje sie przecinkiem i dodaje sie ,,150i 161
Statutu”;

6. W Art. 20 ust. 2 Statutu kropke zastepuje sie przecinkiem i dodaje sie ,, 151 i 162
Statutu”;

7. Art. 28 ust. 6 lit. j) Statutu kropke zastepuje sie przecinkiem i dodaje sie ,art. 153
ust. 4 i art. 164 ust. 4 Statutu”;

8. W Art. 38 Statutu:

a) ust. 7 otrzymuje nastepujgce brzmienie:

,»7.Subfundusz moze lokowac od 5% do 10 % wartosci Aktywéw Subfunduszu w papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli fgczna
wartos¢ takich lokat nie przekroczy 40% wartosci Aktywdéw Subfunduszu.”

b) ust. 8 otrzymuje nastepujgce brzmienie:

,8.Subfundusz moze lokowac tacznie do 20% wartosci Aktywoéw Subfunduszu w papiery
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wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy
kapitatowej w rozumieniu ustawy o rachunkowosci, pod warunkiem ze jest dla niej sporzadzane
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.”

c) ust. 9 otrzymuje nastepujace brzmienie:

»9.W przypadku, o ktérym mowa w ust. 8 Subfundusz nie moze lokowac wiecej niz 10% Aktywow
Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot nalezgcy do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w ust. 8” --

9. W Art. 47 Statutu:

a) ust. 7 otrzymuje nastepujgce brzmienie:

,7. Subfundusz moze lokowaé od 5% do 10 % wartosci Aktywdw Subfunduszu w papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezelifgczna
wartos¢ takich lokat nie przekroczy 40% wartosci Aktywow Subfunduszu.”;

b) ust. 8 otrzymuje nastepujgce brzmienie:

,,8. Subfundusz moze lokowaé tgcznie do 20% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery
wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy
kapitatowej w rozumieniu ustawy o rachunkowos$ci pod warunkiem, ze jest dla niej sporzadzane
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.”

c) ust. 9 otrzymuje nastepujgce brzmienie:

»9. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 8 Subfundusz nie moze lokowaé wiecej niz 10%
Aktywéw Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane
przez jeden podmiot nalezgcy do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w ust. 8.”

10. W Art. 56 Statutu po ust. 9 dodaje sie ust. 9a i 9b w nastepujgcym brzmieniu:

,»,9a. Subfundusz moze lokowac facznie do 20% wartosci Aktywoéw Subfunduszu w papiery
wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezgce do
grupy kapitatowej w rozumieniu ustawy o rachunkowosci, pod warunkiem Zze jest dla nigj
sporzgdzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

9b. W przypadku, o ktédrym mowa w ust. 9a Subfundusz nie moze lokowac wiecej niz 10%



Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego
wyemitowane przez jeden podmiot nalezgcy do grupy kapitatowej, ktérej mowa w ust. 9a.”
11. W Art. 65 Statutu:

a) ust. 8 otrzymuje nastepujgce brzmienie:

»8. Subfundusz moze lokowa¢ od 5% do 10% wartosci Aktywéw Subfunduszu w papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli
taczna wartos¢ takich lokat nie przekroczy 40% wartosci Aktywéw Subfunduszu.”

b) ust. 9 otrzymuje nastepujgce brzmienie:

,9. Subfundusz moze lokowac tgcznie do 20 % wartosci Aktywdw Subfunduszu w
papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty
nalezgce do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w ustawie o rachunkowosci, pod
warunkiem, ze jest dla niej sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe.”

c) ust. 10 otrzymuje nastepujgce brzmienie:

,10. W przypadku, o ktdrym mowa w ust. 9 Subfundusz nie moze lokowaé wiecej niz 10
% Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego
wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w ust. 9.”
12. W Art. 83 Statutu:

a) ust. 8 otrzymuje nastepujgce brzmienie:

,»8. Subfundusz moze lokowaé od 5% do 10% wartosci Aktywéw Subfunduszu w papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli
taczna wartos¢ takich lokat nie przekroczy 40% wartosci Aktywéw Subfunduszu.”

b) ust. 9 otrzymuje nastepujace brzmienie:

,»9. Subfundusz moze lokowac tacznie do 20 % wartosci Aktywdéw Subfunduszu w
papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty
nalezgce do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w ustawie o rachunkowosci, pod
warunkiem, ze jest dla niej sporzgdzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe.”

c) ust. 10 otrzymuje nastepujgce brzmienie:
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,10. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 9 Subfundusz nie moze lokowaé wiecej niz 10

% Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego
wyemitowane przez jeden podmiot nalezgcy do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w ust. 9.”
13. Dodaje sie Rozdziat XXV w nastepujgcym brzmieniu:

,Rozdziat XXV

Subfundusz Aviva Investors Akcji Rynkéw Wschodzacych

Art. 154

Cel inwestycyjny Subfunduszu Aviva Investors Akcji Rynkéw Wschodzacych

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dtugoterminowy wzrost wartosci Aktywow
Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

2. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu okreslonego w ust.1.

Art. 155

Kryteria doboru lokat Subfunduszu Aviva Investors Akcji Rynkéw Wschodzgcych

1. Subfundusz lokuje Aktywa Subfunduszu gtéwnie w tytuty uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne lub przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granica,
ktére lokujg swoje aktywa gtownie w akcjach spétek z siedzibami lub przewazajgcymi
czesciami prowadzonych dziatalnos$ci w Krajach Wschodzacych oraz w akcjach spétek z
siedzibami lub przewazajgcymi cze$ciami prowadzonych dziatalnosci w Krajach

Wschodzacych.

2. Proporcje miedzy lokatami Aktywdw Subfunduszu w tytutach uczestnictwa emitowanych przez
poszczegdlne fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za
granicg, w akcjach poszczegdlnych spétek, dtuznych papierach wartosciowych i instrumentach
rynku pienieznego, w ramach limitéw, o ktérych mowa w art. 159 ust. 1 - 3, uzaleznione s3 od
decyzji podejmowanych przez Subfundusz na podstawie analizy prognozowanej sytuacji na
poszczegdlnych rynkach akcji i rynkach finansowych instrumentéw dtuznych oraz mozliwosci
wzrostu wartosci rynkowej poszczegdlnych papierdow wartosciowych lub tytutdéw uczestnictwa.

3. Analiza biezacej i prognozowanej sytuacji na rynkach akcji stuzgca podjeciu decyzji o alokacji



Srodkow oraz doborze tytutdw uczestnictwa o charakterze akcyjnym emitowanych przez
fundusze zagraniczne lub przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granicg
lub doborze akcji bedzie obejmowata:

a) ocene polityki inwestycyjnej przyjetej i realizowanej przez poszczegélne fundusze
zagraniczne lub przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granicg;

b) ocene mozliwosci wzrostu cen i ryzyka spadku cen papieréw wartosciowych na
poszczegdlnych rynkach;

c) ocene poziomu wyceny rynkowej na poszczegolnych rynkach;

d) ocene ryzyk braku ptynnosci papieréw wartosciowych, zmiennosci ich cen oraz
niewyptacalnosci emitentow.

4. Analiza sytuacji na rynku dtuznych papieréw wartosciowych oraz instrumentéw rynku
pienieznego stuzaca podjeciu decyzji o alokacji Srodkéw oraz doborze dtuznych papierdw
wartosciowych, instrumentdw rynku pienieznego oraz tytutéw uczestnictwa o charakterze
dtuznym emitowanych przez fundusze zagraniczne lub przez instytucje wspdlnego
inwestowania majace siedzibe za granicg bedzie obejmowata:

a) ocene polityki inwestycyjnej przyjetej i realizowanej przez poszczegdlne fundusze
zagraniczne lub przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granica;

b) ocene sytuacji gospodarczej poszczegélnych krajow;

c) ocene mozliwosci wzrostu cen i ryzyka spadku cen papierow wartosciowych i
instrumentéw rynku pienieznego na poszczegdlnych rynkach;

d) ocene biezgcego i prognozowanego poziomu rynkowych stép procentowych oraz inflacji;
e) ocene ryzyk braku ptynnosci papierow wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego,
zmiennosci ich cen oraz niewyptacalnos$ci emitentdow.

Art. 156

Warunki dokonywania lokat Subfunduszu Aviva Investors Akcji Rynkéw Wschodzacych
Aktywa Subfunduszu mogg by¢ lokowane w kategorie lokat okreslone w niniejszym Rozdziale, pod

warunkiem, ze lokaty te spetniajg kryteria, warunki, zasady dywersyfikacji i ograniczenia
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inwestycyjne okreslone w Statucie oraz w Ustawie i innych obowigzujacych przepisach prawa.
Art. 157

Rodzaje papierow wartosciowych i innych praw majatkowych bedacych przedmiotem lokat
Subfunduszu Aviva Investors Akcji Rynkéw Wschodzacych

1. Subfundusz moze lokowac Aktywa Subfunduszu wytgcznie w nastepujace kategorie lokat:
a) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panistwa lub
Narodowy Bank Polski, papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego

dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej

lub w panstwie cztonkowskim, na Rynku Zorganizowanym niebedgcym rynkiem
regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim, a takze
dopuszczone do obrotu na nizej wymienionych Rynkach Zorganizowanych w panstwach
nalezgcych do OECD, innych niz Rzeczpospolita Polska i paristwo cztonkowskie:

- USA- NYSE (New York Stock Exchange),

- Japonia — TSE (Tokyo Stock Exchange),

- Szwajcaria — SWX (Swiss Exchange),

- Turcja — ISE (Istanbul Stock Exchange).

b) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem oferty
publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie

whiosku o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym, o ktérym mowa w lit a) oraz
gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia,
w ktérym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentéw;

c) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci
nie dtuzszym niz rok, ptatne na zgdanie lub ktére mozna wycofa¢ przed terminem
zapadalnosci z zastrzezeniem ust. 3;

d) instrumenty rynku pienieznego inne niz okreslone w lit a) i b), jezeli instrumenty te lub
ich emitent podlegaja regulacjom majacym na celu ochrone inwestoréw i oszczednosci

oraz sg:
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- emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank
Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, wtasciwe centralne, regionalne lub

lokalne wtadze publiczne panstwa cztonkowskiego, albo przez bank centralny

panstwa cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie Europejskg lub

Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo inne niz paniistwo cztonkowskie, albo, w
przypadku panstwa federalnego, przez jednego z cztonkdw federaciji, albo przez
organizacje miedzynarodowg, do ktdrej nalezy co najmniej jedno panstwo
cztonkowskie, lub

- emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajgcy nadzorowi
wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami
okreslonymi prawem wspdélnotowym, albo przez podmiot podlegajacy i stosujacy

sie do zasad, ktére sg co najmniej tak rygorystyczne, jak okreslone prawem
wspoélnotowym, lub

- emitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sg w obrocie na rynku
regulowanym, o ktéorym mowa w lit. a);

e) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, inne niz okreslone w lit a), b) i d);
f) jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na
terytorium Rzeczpospolitej Polskiej;

g) tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne;

h) tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe
za granica, jezeli:

instytucje te oferujg publicznie tytuty uczestnictwa i umarzajg je na zadanie

uczestnika,

instytucje te podlegajg nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym lub kapitatowym panstwa cztonkowskiego lub parstwa nalezacego do
OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie wzajemnosci, wspétpraca Komisji z tym

organem,
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ochrona posiadaczy tytutéw uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak

posiadaczy jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w

szczegodlnosci instytucje te stosujg ograniczenia inwestycyjne co najmniej takie, jak

okreslone w niniejszym rozdziale,

instytucje te s obowigzane do sporzgdzania rocznych i pétrocznych sprawozdan

finansowych.

2. Subfundusz moze dokonywac lokat, o ktérych mowa w ust. 1 lit. f) — h) pod warunkiem, ze nie
wiecej niz 10% wartosci aktywdéw odpowiednio funduszy inwestycyjnych otwartych, funduszy
zagranicznych lub instytucji moze by¢, zgodnie z ich statutem lub regulaminem, zainwestowana
tacznie w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuty
uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i instytucji wspdlnego inwestowania.

3. Subfundusz utrzymuje czes¢ Aktywdéw Subfunduszu na pienieznych rachunkach bankowych w
zakresie niezbednym do zaspokojenia biezgcych zobowigzan Subfunduszu.

4. Za zgoda Komisji Subfundusz moze lokowac¢ Aktywa Subfunduszu w depozyty w bankach
zagranicznych pod warunkiem, ze bank ten podlega nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad
rynkiem finansowym w zakresie, co najmniej takim, jak okreslony w prawie wspdlnotowym.

5. Lokowanie w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem
obrotu na Rynku Zorganizowanym, oraz w papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego, ktorych dopuszczenie do takiego obrotu jest zapewnione, w panistwie innym niz
Rzeczpospolita Polska, panstwo cztonkowskie lub pafistwo nalezgce do OECD, wymaga
uzyskania zgody Komisji na dokonywanie lokat na okreslonej gietdzie lub rynku.

Art. 158

Lokaty Subfunduszu Aviva Investors Akcji Rynkdw Wschodzacych w instrumenty pochodne

1. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne dopuszczone do
obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie
cztonkowskim, a takze na Rynku Zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w

Rzeczypospolitej Polskiej lub w innym panstwie cztonkowskim oraz na nastepujgcych Rynkach
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Zorganizowanych w panstwach nalezgcych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i
panstwa cztonkowskie:

- AMEX (American Stock & Option Exchange),USA,

CME Group, A CME/Chicago Board of Trade Company, USA,

CBOE (Chicago Board Options Exchange), USA,

EURONEXT.LIFFE, USA,

Hong Kong Futures Exchange, Chiny,

Singapore Exchange, Singapur,

Osaka Securities Exchange, Japonia,

- EUREX Niemcy.

2. Subfundusz moze zawiera¢ umowy, o ktérych mowa w ust. 1, pod warunkiem, ze:
a) zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu,

b) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu lub ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiana:

- kurséw, cen lub wartosci papieréw wartos$ciowych i instrumentéw rynku
pienieznego posiadanych przez Subfundusz albo papieréw wartosciowych i
instrumentow rynku pienieznego, ktére Subfundusz zamierza naby¢ w przysztosci,

w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tym
instrumentami finansowymi,

- kurséw walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu,

- wysokosci stép procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na
zaspokojenie biezgcych zobowigzan Subfunduszu,

c) baze instrumentdw pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentéw
pochodnych, stanowig instrumenty finansowe, o ktérych mowa w art. 157 ust. 1 lit. a), b)
i d) Statutu, stopy procentowe, kursy walut lub indeksy, oraz

d) wykonanie nastgpi przez dostawe instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w art. 157
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ust. 1 lit. a)-e), lub przez rozliczenie pieniezne.

3. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty
pochodne.

4. W celu zapewnienia sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym, Subfundusz moze
zawiera¢ umowy, majgce za przedmiot nastepujgce instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne:

a) kontrakty terminowe na indeksy gietdowe,

b) kontrakty terminowe na kursy walut,

c) kontrakty terminowe na papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego,

d) transakcje forward na kursy walut,

e) transakcje swap na kursy walut,

f) transakcje swap na stope procentows,

g) transakcje typu FRA (forward rate agreement),

h) opcje na indeksy gietdowe,

i) opcje na kursy walut.

5. Przy zawieraniu uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, o ktérych mowa w ust. 4, przy wyborze tych
instrumentéw Subfundusz kieruje sie kryterium zgodnosci ze strategia i celem inwestycyjnym
Subfunduszu, ceng, ptynnoscig oraz wielkoscig kosztéw transakcyjnych.

6. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, o ktérych mowa w ust. 4, w szczegélnosci w
sytuacji gdy zastosowanie instrumentéw pochodnych w celu zmiany poziomu zaangazowania w
papiery wartosciowe lub rodzaje klas aktywow jest bardziej efektywne, w szczegdlnosci, pod
wzgledem, kosztéw, szybkosci realizacji, bezpieczeristwa rozliczenia oraz mozliwosci realizacji
zamierzonej strategii, niz zakup instrumentéw lub papieréw wartosciowych bedgcych bazg dla
tych instrumentéw pochodnych.

Art. 159
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Zasady dywersyfikacji lokat i limity inwestycyjne Subfundusz Aviva Investors Akcji Rynkow
Wschodzacych

1. Catkowita wartos¢ lokat w tytutach uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne lub
przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granicg, ktdre inwestujg gtéwnie w
akcje spétek z siedzibami lub przewazajgcymi czesciami prowadzonych dziatalnosci w Krajach
Wschodzacych oraz w akcjach spétek z siedzibami lub przewazajgcymi czesciami

prowadzonych dziatalnosci w Krajach Wschodzacych bedzie wynosita nie mniej niz 60 % i

moze wynie$¢ 100 %wartosci Aktywow Subfunduszu.

2. Subfundusz bedzie dazyt do tego, aby dominujacy udziat portfela Subfunduszu ulokowanego w
tytutach uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne lub przez instytucje wspdlnego
inwestowania majace siedzibe za granicg, stanowity tytuty uczestnictwa funduszy

zagranicznych Grupy Aviva.

3. Catkowita wartosc¢ lokat w dtuznych papierach warto$ciowych, instrumentach rynku
pienieznego oraz lokat w tytutach uczestnictwa o charakterze dtuznym emitowanych przez
fundusze zagraniczne lub przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granicg
bedzie nie wieksza niz 40 % wartosci Aktywdow Subfunduszu.

4. Subfundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 20% wartosci Aktywow Subfunduszu w depozyty w
tym samym banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowe;j.

5. Z zastrzezeniem ust. 6 - 14 Subfundusz nie moze lokowaé wiecej niz 5% wartosci Aktywow
Subfunduszu w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez
jeden podmiot.

6. Subfundusz moze lokowaé od 5% do 10% wartosci Aktywdéw Subfunduszu w papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli tgczna
wartos¢ takich lokat nie przekroczy 40% wartosci Aktywdéw Subfunduszu.

7. Subfundusz moze lokowaé tgcznie do 20% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery
wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezgce do

grupy kapitatowej w rozumieniu ustawy o rachunkowosci, pod warunkiem ze jest dla niej
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sporzgdzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

8. W przypadku, o ktédrym mowa w ust. 7 Subfundusz nie moze lokowaé wiecej niz 10%
Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego
wyemitowane przez jeden podmiot nalezgcy do grupy kapitatowej, ktérej mowa w ust. 7.

9. Subfundusz moze lokowaé do 35% wartosci Aktywdow Subfunduszu w papiery wartosciowe
emitowane przez Skarb Paristwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego,
panstwo cztonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego panistwa cztonkowskiego, panstwo
nalezgce do OECD lub miedzynarodows instytucje finansowg, ktérej cztonkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub, co najmniej jedno panstwo cztonkowskie.

10. Subfundusz moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe
poreczone lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w ust. 9, przy czym taczna
wartos¢ lokat w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez
podmiot, ktérego papiery wartosciowe sg poreczane lub gwarantowane, depozytéw w tym
podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakgcji, ktérych przedmiotem sg
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze
przekroczy¢ 35% wartosci Aktywow Subfunduszu.

11. Subfundusz moze nie stosowac ograniczen, o ktédrych mowa w ust. 9 10 do lokat w papiery
wartosciowe i bedace papierami wartosciowymi instrumenty rynku pienieznego emitowane,
poreczone lub gwarantowane przez Skarb Pafstwa, Narodowy Bank Polski.

12. Subfundusz, z zastrzezeniem ust. 14, nie moze lokowac¢ wiecej niz 25 % wartosci Aktywow
Subfunduszu w:

- listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny lub

- dtuzne papiery wartosciowe wyemitowane przez jedng instytucje kredytowa, ktéra

podlega szczegélnemu nadzorowi publicznemu majgcemu na celu ochrone posiadaczy

tych papieréw wartosciowych, pod warunkiem, ze kwoty uzyskane z emisji tych

papierow wartosciowych sg inwestowane przez emitenta w aktywa, ktére w catym

okresie do dnia wykupu zapewniajg spetnienie wszystkich swiadczen pienieznych
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wynikajgcych z tych papieréw wartosciowych oraz w przypadku niewyptacalnosci
emitenta zapewniajg spetnienie wszystkich swiadczen pienieznych wynikajgcych z tych
papierow wartosciowych oraz w przypadku niewyptacalnosci emitenta zapewniajg
pierwszenstwo w odzyskaniu wszystkich swiadczen pienieznych wynikajgcych z tych

papierow wartosciowych.

13. tgczna wartosc lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane

przez ten sam bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz wartosc¢ ryzyka kontrahenta,
wynikajgca z transakcji, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne,
zawartych z tym samym bankiem, nie moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywow Subfunduszu.
14. Suma lokat w papiery wartosciowe, o ktédrych mowa w ust. 13, nie moze przekraczac 80 %
wartosci Aktywéw Subfunduszu.

15. Wartosc¢ lokat w jednostki uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego lub
tytutéw uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania, o ktorej
mowa w art.157 ust. 1 lit. h), nie moze przekroczy¢ 20% wartosci Aktywow Subfunduszu, a
jezeli ten fundusz inwestycyjny otwarty, fundusz zagraniczny lub instytucja wspdlnego
inwestowania jest funduszem z wydzielonymi subfunduszami lub funduszem lub instytucjg
sktadajacg sie z subfunduszy i kazdy z subfunduszy stosuje inng polityke inwestycyjng
Subfundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 20% wartosci swoich Aktywéw w jednostki
uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa jednego subfunduszu.

16. taczna wartos¢ lokat w tytuty uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania innych niz
jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa funduszy
zagranicznych nie moze przewyzsza¢ 30% wartosci Aktywdw Subfunduszu.

Art.160

Dopuszczalna wartosé kredytow i pozyczek zacigganych przez Subfundusz Aviva Investors
Akcji Rynkow Wschodzgcych

1. Subfundusz moze zacigga¢, wytgcznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych,

pozyczki i kredyty, o terminie spfaty do roku, w tgcznej wysokosci nie przekraczajacej 10%
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Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w chwili zawarcia umowy kredytu lub pozyczki.

2. Subfundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem sg
zdematerializowane papiery wartosciowe, o ile zostang spetnione warunki wskazane w Art. 102
Ustawy.

3. taczna wartosé pozyczonych przez Subfundusz papieréw wartosciowych nie moze przekroczyé
30% wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

Art. 161

Wysokos¢ minimalnych wpfat tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Aviva
Investors Akcji Rynkdw Wschodzacych

1. Minimalna poczgtkowa wptata do Subfunduszu wynosi 1.000 ztotych, a kazda nastepna wptata
nie moze by¢ nizsza niz 100 ztotych.

2. Subfundusz, w ramach prowadzonych wyspecjalizowanych programéw inwestowania, moze
obnizy¢ wysoko$é wptaty minimalnej. Minimalna wpfata do Subfunduszu w ramach
wyspecjalizowanych programdéw inwestowania nie moze by¢ mniejsza niz 1 ztoty. Minimalna
wptata do Subfunduszu w ramach Programéw Emerytalnych, tworzonych przez pracodawce na
podstawie ustawy z dnia 20 kwietnia 2004 r. o pracowniczych programach emerytalnych,

wynosi 10 ztotych.

Art. 162

Wysokos¢ optaty manipulacyjnej dla Subfunduszu Aviva Investors Akcji Rynkow

Wschodzacych

Z zastrzezeniem art. 23, za zbycie Jednostki Uczestnictwa Towarzystwo pobiera optate manipulacyjna
w wysokosci nie wiekszej niz 4,5 % wartosci dokonywanej wpfaty.

Art. 163

Dochody Subfunduszu Aviva Investors Akcji Rynkdw Wschodzacych

Wszelkie dochody Subfunduszu powiekszajg Warto$¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu. Subfundusz nie
bedzie wyptaca¢ Uczestnikom Funduszu kwot stanowigcych dochody Subfunduszu bez odkupywania

Jednostek Uczestnictwa.
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Art. 164

Koszty obcigzajgce Subfundusz Aviva Investors Akcji Rynkéw Wschodzacych

1. Za zarzadzanie Subfunduszem Towarzystwo pobiera z Aktywéw Subfunduszu wynagrodzenie
(zwane dalej Wynagrodzeniem) maksymalnie do wysokosci 4 % w skali roku naliczone od
Sredniej rocznej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

2. Wynagrodzenie naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien w roku od wartosci
Aktywoéw Netto Subfunduszu ustalonych w poprzednim Dniu Wyceny. Wynagrodzenie
rozliczane jest w okresach miesiecznych i ptatne jest do 7 (si6dmego) dnia roboczego
nastepnego miesigca kalendarzowego.

3. Oprdécz Wynagrodzenia Subfundusz pokrywa nastepujgce koszty:

a) prowizje i optaty za przechowywanie papierow wartosciowych oraz otwarcie i
prowadzenie rachunkéw bankowych;

b) prowizje i optaty zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy papierow wartosciowych i
praw majgtkowych;

c) optaty, prowizje i koszty zwigzane z obstugg i sptatg zaciggnietych przez Subfundusz
pozyczek i kredytéw bankowych;

d) podatki, taksy notarialne, optaty sgdowe i inne optaty wymagane przez organy
panstwowe i samorzadowe, w tym optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne,

e) koszty likwidacji Funduszu, o ktérych mowa w art. 29 ust. 7,

f) koszty likwidacji Subfunduszu, o ktérych mowa w art. 28 ust. 8.

4. Koszty, o ktorych mowa w ust. 3 pokrywane sg z Aktywdéw Subfunduszu w nastepujacej
wysokosci:

a) w przypadku kosztéw zwigzanych bezposrednio z funkcjonowaniem Subfunduszu —w
catosci z Aktywow Subfunduszu;

b) w przypadku kosztéw dotyczacych catego Funduszu — proporcjonalnie do udziatu
Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywow Netto Funduszu wedtug

stanu na Dzien Wyceny poprzedzajgcy dzien ujecia kosztow w ksiegach rachunkowych;
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c) w przypadku kosztéw, o ktérych mowa w ust. 3 lit. b) i d) zwigzanych z transakcjami
nabycia lub zbycia sktadnikéw Aktywdéw Funduszu — w takim zakresie, w jakim dotycza
proporcjonalnie nabywanych lub zbywanych sktadnikéw Aktywow Subfunduszu;

d) w przypadku kosztéw innych niz te, o ktérych mowa w lit. a) — ¢) niniejszego ustepu,
dotyczacych Subfunduszu Aviva Investors Akcji Rynkéw Wschodzgcych oraz innych
Subfunduszy — proporcjonalnie do udziatu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu Aviva
Investors Akcji Rynkdw Wschodzacych w sumie Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu
wszystkich Subfunduszy, ktérych koszt dotyczy wedtug stanu na Dzien Wyceny
poprzedzajacy dzien ujecia kosztow w ksiegach rachunkowych.

5. Towarzystwo pokrywa ze srodkéw witasnych, w tym z Wynagrodzenia, wszelkie pozostate
koszty i wydatki zwigzane z dziatalnoscig Subfunduszu, za wyjatkiem wymienionych w ust. 3,
w szczegdlnosci:

a) wynagrodzenie Depozytariusza za wycene i przechowywanie Aktywéw Subfunduszu;
b) optaty dla Agenta Obstugujgcego oraz koszty pokrywane na podstawie umowy o
Swiadczenie ustug Agenta Obstugujacego;

c) koszty zwigzane z prowadzeniem ksigg rachunkowych i badaniem ksigg Subfunduszu;
d) koszty doradztwa prawnego, podatkowego i innych ustug;

e) koszty reklamy, promocji, dystrybucji oraz koszty przygotowania, druku i dystrybucji
materiatéw informacyjnych i ogtoszen, w tym wymaganych przepisami Ustawy.

6. Pokrycie kosztow, o ktédrych mowa w ust. 3 i 5, nastepuje w terminach wynikajgcych z
przepiséw prawa lub zawartych uméw.”

Ww. zmiany Statutu Aviva Investors FIO wchodza w zycie z dniem ogtoszenia na stronach

internetowych www.avivainvestors.pl, tj. z dniem 31 maja 2011 r.
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