Ogtoszenie o zmianach
Statutu ,,Aviva Investors Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty”,

z dnia 10 maja 2010 r.

Na podstawie art. 24 ust. 5, ust. 6 pkt 2) i ust. 8 pkt 2) ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych (Dz.U. Nr 146, poz. 1546, ze zm. - ,,ustawa”), Aviva Investors Poland Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych SA (, Towarzystwo”), z siedzibg w Warszawie, ul. Prosta Nr 70, dziatajac
jako organ Aviva Investors Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,,Aviva Investors FIO”), wpisanego
do rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 261, informuje, ze:

I. Uchwatg Nr 21/2009 z dnia 11 sierpnia 2009 r., Uchwatg Nr 1/2010 z dnia 15 lutego

2010 r. i Uchwatg Nr 3/2010 z dnia 4 marca 2010 r., Zarzad Towarzystwa uchwalit

nizej wskazane zmiany Statutu Aviva Investors FIO, ktére wchodzg w zycie z dniem

dokonania niniejszego ogtoszenia, tj. zdniem 10 maja 2010 r.;

II. Na zmiany Statutu Aviva Investors FIO okreslone w pkt 12 ponizej (dotyczgcym

utworzenia nowego Subfunduszu Aviva Investors Optymalnego Wzrostu), Komisja

Nadzoru Finansowego wydata zezwolenie w Decyzji Nr
DFL/4032/138/19/09/10/V1/U/14-7-1/MG z dnia 26 lutego 2010 r.

1. W Art. 4 Statutu po definicji ,,Program Emerytalny” dodaje sie nastepujgca definicje:
»Pracowniczy Program Oszczednosciowy - program organizowany przez pracodawce dla
wszystkich lub wybranych pracownikéw, umozliwiajgcy gromadzenie oraz lokowanie srodkéw
pienieznych finansowanych przez pracodawce w Funduszu, z przeznaczeniem ich na wyptate
pracownikom, niebedacy Programem Emerytalnym. W ramach Pracowniczego Programu
Oszczednosciowego Srodki pieniezne mogg by¢ réwniez wptacane przez pracownikéw, bedgcych
jego Uczestnikami. W ramach Pracowniczego Programu Oszczednosciowego konto Uczestnika
moze zostac otwarte réwniez dla pracodawcy uczestnikow Pracowniczego Programu
OszczednosSciowego;”

2. W Art. 5 Statutu wprowadza sie nastepujgce zmiany:

a) w ust. 1 dodaje sie, co nastepuje:
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,k) Aviva Investors Optymalnego Wzrostu”

b) ust. 4 otrzymuje nastepujgce brzmienie:

4. Postanowienie ust. 3 stosuje sie réwniez do tworzenia Subfunduszy, o ktérych mowa w

ust. 1 lit. g)-k)”

3. Art. 9 Statutu otrzymuje nastepujgce brzmienie:

»W przypadku otrzymania przez Agenta Obstugujgcego sprzecznych zlecen, dotyczacych tego
samego konta w Subrejestrze Uczestnika Funduszu sg one realizowane w kolejnosci ich sktadania,
a przy braku mozliwosci ustalenia kolejnosci w nastepujacy sposdb: blokada Jednostek
Uczestnictwa zapisanych na koncie w Subrejestrze i odwotanie petnomocnictwa jest wykonywane
w pierwszej kolejnosci.

Pozostate zlecenia wykonywane sg w nastepujacym porzadku: nabycie, transfer spadkowy,
Zamiana, Konwersja i odkupienie Jednostek Uczestnictwa.”

4. Art. 10 ust. 2 Statutu otrzymuje nastepujace brzmienie:

,2. Swiadczenie dodatkowe, o ktérym mowa w ust. 1 przystuguje réwniez Uczestnikom Funduszu
w ramach Programéw Emerytalnych lub Pracowniczych Programéw Oszczednosciowych, o ile
taczna wartos¢ zainwestowanych srodkéw pienieznych w ramach danego Programu Emerytalnego
lub Pracowniczego Programu Oszczednos$ciowego spetnia warunki okreslone w ust. 3. W takich
przypadkach zasady obliczania, wysokos$¢ i sposéb wyptaty swiadczenia dodatkowego okresla
umowa zaktadowa i umowa o wnoszenie przez pracodawce sktadek pracownikéw do funduszu
inwestycyjnego (Program Emerytalny) lub umowa z Funduszem (Pracowniczy Program
Oszczednosciowy).”

5. W Art. 11 ust. 6 Statutu na koricu dodaje sie nastepujace postanowienie:

,Kazdy ze spadkobiercéw, bedacy jednoczesnie Uczestnikiem Funduszu, moze przeniesé
odziedziczone Jednostki Uczestnictwa na posiadane lub nowe konto w Subfunduszu (transfer
spadkowy).”

6. Art. 16 ust. 6 Statutu otrzymuje nastepujgce brzmienie:

,6. Wysokos$¢ minimalnych wptat tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa dla poszczegdlnych



Aviva: Internal

Subfunduszy okredlajg art.: 40,49, 58, 67, 76, 85, 95, 106, 116, 126 i 138 Statutu.”

7. Art. 19a Statutu otrzymuje nastepujgce brzmienie:

,Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Aviva Investors Matych
Spétek, Subfunduszu Aviva Investors Nowych Spoétek i Subfunduszu Aviva Investors
Optymalnego Wzrostu na zasadach szczegétowo okreslonych w prospekcie informacyjnym
Funduszu.

Fundusz moze wznowi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Aviva Investors Matych
Spoétek, Subfunduszu Aviva Investors Nowych Spétek i Subfunduszu Aviva Investors
Optymalnego Wzrostu, na zasadach okreslonych w art. 99, art. 130 i art. 142 Statutu.”

8. Art. 20 ust. 2 Statutu otrzymuje nastepujace brzmienie:

,2. Maksymalne stawki optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa dla kazdego z
Subfunduszy okredlajg art.: 50, 59, 68, 77, 86, 96, 107, 117, 127 i 139 Statutu”.

9. W Art. 23 ust. 4 Statutu postanowienie oznaczone literg a) otrzymuje nastepujgce

brzmienie:

,a) wyspecjalizowanych programéw inwestowania, o ktérych mowa w art. 24, w tym w ramach
Programdéw Emerytalnych lub Pracowniczych Programéw Oszczednosciowych;”

10. W Art. 24 ust. 2 Statutu na koricu dodaje sie nastepujgce postanowienie:

»Warunki uczestnictwa w wyspecjalizowanych programach inwestowania bedacych
Pracowniczymi Programami Oszczednosciowymi okresla umowa z Funduszem oraz ustalenia
pomiedzy Uczestnikiem Funduszu a pracodawca.”

11. Art. 28 ust. 6 lit. j) Statutu otrzymuje nastepujgce brzmienie:

»j)ustalenie kosztow dotyczacych likwidowanego Subfunduszu i naleznosci likwidowanego
Subfunduszu, ktére to koszty i naleznosci dotyczg catego Funduszu, nastepuje zgodnie z zasada
okreslong w art. 43 ust. 4, art. 52 ust. 4, art. 61 ust. 4, art. 70 ust. 4, art. 79 ust. 4, art. 88 ust. 4, art.
98 ust. 4, art. 109 ust. 4, art. 119 ust. 4, art. 129 ust. 4 i art. 141 ust. 8 Statutu.”

12. Dodaje sie Rozdziat XXIII Statutu w nastepujgcym brzmieniu:

,Rozdziat XXIII.
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Subfundusz Aviva Investors Optymalnego Wzrostu

Art. 131

Cel inwestycyjny Subfunduszu Aviva Investors Optymalnego Wzrostu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dtugoterminowy wzrost wartosci Aktywow
Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

2. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu okreslonego w ust.1.

Art. 132

Kryteria doboru lokat Subfunduszu Aviva Investors Optymalnego Wzrostu

1. Ekspozycja netto Subfunduszu dotyczgca akcji oraz proporcje miedzy lokatami Aktywow
Subfunduszu w akcje, dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, w ramach
limitéw, o ktérych mowa w art. 136 ust. 1 - 3, uzaleznione sg od decyzji podejmowanych
przez Subfundusz na podstawie analizy mozliwosci wzrostu lub spadku wartosci rynkowej
poszczegdlnych papierdw wartosciowych oraz indeksow gietdowych rynkéw akcji, a takze
analizy biezgcej i prognozowanej sytuacji na rynku akcji i rynku finansowych instrumentéw
dtuznych. Ekspozycja netto Subfunduszu dotyczgca akcji oznacza odniesiong do Wartosci
Aktywoéw Netto Subfunduszu wartos¢ akcji powiekszong o warto$é instrumentéw bazowych
otwartych dtugich pozycji w instrumentach pochodnych dotyczacych akcji i indekséw
gietdowych oraz pomniejszong o wartos¢ instrumentéw bazowych otwartych krotkich pozycji
w instrumentach pochodnych dotyczgcych akcji i indeksow gietdowych.

2. Analiza biezacej i prognozowanej sytuacji na rynku akcji stuzgca podjeciu decyzji o alokacji
srodkow, doborze akcji oraz poziomie ekspozycji netto Subfunduszu dotyczacej akcji, o
ktdrej mowa w ust.1 bedzie obejmowata:

a) ocene mozliwosci spadku lub wzrostu cen papieréw wartosciowych oraz wartosci
indekséw gietdowych dotyczgcych rynkéw akcji;

b) analize fundamentalng uwzgledniajgcg obecng i prognozowang sytuacje ekonomiczno —
finansowg i pozycje rynkowgq poszczegdlnych spotek;

c) ocene poziomu wyceny rynkowej;



d) ocene ryzyk braku ptynnosci papieréw wartosciowych, instrumentéw pochodnych,
zmiennosci ich cen oraz niewyptacalnos$ci emitentow.

3. Analiza sytuacji na rynku dtuznych papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego
stuzgca podjeciu decyzji o alokacji sSrodkéw oraz doborze dtuznych papieréw wartosciowych i
instrumentéw rynku pienieznego bedzie obejmowata:

a) ocene sytuacji gospodarczej kraju;

b) ocene ryzyka spadku wartosci rynkowej papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku
pienieznego;

c) ocene mozliwosci wzrostu cen papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku
pienieznego;

d) ocene biezgcego i prognozowanego poziomu rynkowych stép procentowych oraz inflacji;
e) ocene ryzyk braku ptynnosci papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego,
zmiennosci ich cen oraz niewyptacalnosci emitentdéw.

Art. 133

Warunki dokonywania lokat Subfunduszu Aviva Investors Optymalnego Wzrostu

Aktywa Subfunduszu mogg by¢ lokowane w kategorie lokat okreslone w niniejszym Rozdziale, pod
warunkiem, ze lokaty te spetniajg kryteria, warunki, zasady dywersyfikacji i ograniczenia
inwestycyjne okreslone w Statucie oraz w Ustawie i innych obowigzujacych przepisach prawa.
Art. 134

Rodzaje papierdow wartosciowych i innych praw majatkowych bedacych przedmiotem lokat
Subfunduszu Aviva Investors Optymalnego Wzrostu

1. Subfundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu wytacznie w nastepujace kategorie lokat:
a) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski, papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego

dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej

lub w panstwie cztonkowskim, na Rynku Zorganizowanym niebedgcym rynkiem

regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panistwie cztonkowskim, a takze
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dopuszczone do obrotu na nizej wymienionych Rynkach Zorganizowanych w panstwach
nalezgcych do OECD, innych niz Rzeczpospolita Polska i panstwo cztonkowskie:

- USA- NYSE (New York Stock Exchange),

- Japonia — TSE (Tokyo Stock Exchange),

- Szwajcaria — SWX (Swiss Exchange),

- Turcja — ISE (Istanbul Stock Exchange).

b) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem oferty
publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie
whiosku o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym, o ktérym mowa w lit a) oraz
gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia,
w ktdérym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentdw;

c) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie
dtuzszym niz rok, ptatne na zgdanie lub ktére mozna wycofa¢ przed terminem
zapadalnos$ci z zastrzezeniem ust. 3;

d) instrumenty rynku pienieznego inne niz okreslone w lit a) i b), jezeli instrumenty te lub
ich emitent podlegajg regulacjom majacym na celu ochrone inwestoréw i oszczednosci
oraz sg:

- emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Paristwa, Narodowy Bank
Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, wtasciwe centralne, regionalne lub

lokalne wtadze publiczne panstwa cztonkowskiego, albo przez bank centralny

panstwa cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie Europejskg lub

Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo inne niz panstwo cztonkowskie, albo, w
przypadku panstwa federalnego, przez jednego z cztonkdw federaciji, albo przez
organizacje miedzynarodowg, do ktérej nalezy co najmniej jedno panstwo

cztonkowskie, lub

- emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajgcy nadzorowi

wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami
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okreslonymi prawem wspdlnotowym, albo przez podmiot podlegajgcy i stosujgcy

sie do zasad, ktdre sg co najmniej tak rygorystyczne, jak okreslone prawem

wspdlnotowym, lub

- emitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sg w obrocie na rynku
regulowanym, o ktérym mowa w lit. a);

e) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, inne niz okreslone w lit a), b) i d), z
tym ze tgczna wartosc tych lokat nie moze przewyzszy¢ 10% wartos$ci Aktywoéw
Subfunduszu;

f) jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na
terytorium Rzeczpospolitej Polskiej;

g) tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne;

h) tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe
za granicg, jezeli:

- instytucje te oferujg publicznie tytuty uczestnictwa i umarzajg je na zadanie

uczestnika,

- instytucje te podlegajg nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem

finansowym lub kapitatowym panstwa cztonkowskiego lub parstwa nalezacego do

OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie wzajemnosci, wspoétpraca Komisji z tym

organem,

- ochrona posiadaczy tytutéw uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak

posiadaczy jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w

szczegolnosci instytucje te stosujg ograniczenia inwestycyjne co najmniej takie, jak
okreslone w Rozdziale 1 Dziatu V Ustawy,

- instytucje te sg obowigzane do sporzadzania rocznych i pétrocznych sprawozdan
finansowych.

2. Subfundusz moze dokonywac lokat, o ktérych mowa w ust. 1 lit. f) — h) pod warunkiem, ze nie

wiecej niz 10% wartosci aktywow tych funduszy inwestycyjnych otwartych, funduszy
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zagranicznych lub instytucji moze by¢, zgodnie z ich statutem lub regulaminem, zainwestowana
tacznie w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuty
uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i instytucji wspdlnego inwestowania.

3. Subfundusz utrzymuje cze$¢ Aktywow Subfunduszu na pienieznych rachunkach bankowych w
zakresie niezbednym do zaspokojenia biezgcych zobowigzan Subfunduszu.

4. Za zgoda Komisji Subfundusz moze lokowaé Aktywa Subfunduszu w depozyty w bankach
zagranicznych pod warunkiem, ze bank ten podlega nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad
rynkiem finansowym w zakresie, co najmniej takim, jak okreslony w prawie wspdélnotowym.

5. Lokowanie w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego bedgce przedmiotem
obrotu na Rynku Zorganizowanym, oraz w papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego, ktérych dopuszczenie do takiego obrotu jest zapewnione, w panstwie innym niz
Rzeczpospolita Polska, panstwo cztonkowskie lub parnstwo nalezgce do OECD, wymaga
uzyskania zgody Komisji na dokonywanie lokat na okreslonej gietdzie lub rynku.

Art. 135

Lokaty Subfunduszu Aviva Investors Optymalnego Wzrostu w instrumenty pochodne

1. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne dopuszczone
do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panistwie
cztonkowskim, a takze na Rynku Zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej lub w innym panstwie cztonkowskim oraz na nastepujgcych

Rynkach Zorganizowanych w panstwach nalezgcych do OECD innych niz Rzeczpospolita

Polska i panstwa cztonkowskie:

- AMEX (American Stock & Option Exchange),USA,

- CME Group, A CME/Chicago Board of Trade Company, USA,

- CBOE (Chicago Board Options Exchange), USA,

- EURONEXT.LIFFE, USA,

- Hong Kong Futures Exchange, Chiny,

- Singapore Exchange, Singapur,
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- Osaka Securities Exchange, Japonia,

- EUREX Niemcy.

2. Subfundusz moze zawiera¢ umowy, o ktédrych mowa w ust. 1, pod warunkiem, ze:

a) zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu,

b) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem

inwestycyjnym Subfunduszu, w tym realizacje przyjetej strategii

inwestycyjnej lub ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang:

- kurséw, cen lub wartosci papieréw wartosciowych i instrumentdw rynku pienieznego
posiadanych przez Subfundusz albo papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku
pienieznego, ktére Subfundusz zamierza naby¢ w przysztosci, w tym umowa pozwala na
przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tym instrumentami finansowymi,

- kurséw walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu,

- wysokosci stép procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na
zaspokojenie biezgcych zobowigzan Subfunduszu,

c) baze instrumentdw pochodnych, w tym niewystandaryzowanych

instrumentéw pochodnych, stanowig instrumenty finansowe, o ktérych mowa

w art. 134 ust. 1 lit.a), b) i d) Statutu, stopy procentowe, kursy walut lub

indeksy, oraz

d) wykonanie nastgpi przez dostawe instrumentéw finansowych, o ktérych mowa

w art. 134 ust. 1 lit. a)-e), lub przez rozliczenie pieniezne.

3. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty
pochodne.

4. W celu zapewnienia sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym, a w szczegdlnosci w
celu realizacji przyjetej strategii inwestycyjnej, Subfundusz moze zawiera¢ umowy, majgce
za przedmiot nastepujace instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty

pochodne:
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- kontrakty terminowe na indeksy gietdowe,

- kontrakty terminowe na kursy walut,

- kontrakty terminowe na papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego,

- transakcje forward na kursy walut,

- transakcje swap na kursy walut,

- transakcje swap na stope procentowa,

6

- transakcje typu FRA (forward rate agreement),

- opcje na indeksy gietdowe,

- opcje na kursy walut.

5. W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym,, przy zawieraniu
umoéw majacych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, przy wyborze tych instrumentéw Subfundusz kieruje sie kryterium
zgodnosci ze strategig i celem inwestycyjnym Subfunduszu, ceng, ptynnoscig oraz wielkoscia
kosztéw transakcyjnych.

6. W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym, Subfundusz moze
zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, jezeli zastosowanie instrumentéw pochodnych dokonywane w celu
zmiany poziomu zaangazowania w papiery wartosciowe lub rodzaje klas aktywéw jest
bardziej efektywne pod wzgledem chocby jednego z nastepujgcych czynnikéw: kosztéw,
szybkosci realizacji, bezpieczeristwa rozliczenia oraz mozliwosci realizacji zamierzonej
strategii, niz dokonywanie transakcji bezposrednio dotyczacych papieréw wartosciowych
lub instrumentow finansowych.

Art. 136

Zasady dywersyfikacji lokat i limity inwestycyjne Subfunduszu Aviva Investors Optymalnego
Wzrostu

1. Catkowita wartos¢ lokat w akcje bedzie wynosita od 0% do 100 % wartosci Aktywéw
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Subfunduszu. Subfundusz bedzie lokowat aktywa Subfunduszu wytgcznie w akcje
zdematerializowane zgodnie z przepisami ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

2. Wartos$¢ instrumentéw bazowych dla instrumentéw pochodnych wchodzacych w sktad
Aktywow Subfunduszu bedzie wynosita od 0 do 100% wartosci Aktywdéw Subfunduszu.

3. Catkowita wartosc¢ lokat w dtuzne papiery warto$ciowe oraz instrumenty rynku pienieznego
bedzie wynosita od 0 do 100% wartosci Aktywdéw Subfunduszu.

4. Subfundusz nie moze lokowac wiecej niz 20% wartosci Aktywow Subfunduszu w depozyty w
tym samym banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowej.

5. Z zastrzezeniem ust. 6 - 15 Subfundusz nie moze lokowac wiecej niz 5% wartosci Aktywow
Subfunduszu w papiery wartos$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez
jeden podmiot.

6. Subfundusz moze lokowaé od 5% do 10% wartosci Aktywdw Subfunduszu w papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli tagczna
wartosc¢ takich lokat nie przekroczy 40% wartosci Aktywow Subfunduszu.

7. Subfundusz moze lokowaé tgcznie do 20% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery
wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezgce do
grupy kapitatowej, w rozumieniu ustawy o rachunkowosci, pod warunkiem Zze jest dla niej
sporzgdzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

8. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 7 Subfundusz nie moze lokowaé wiecej niz 10%
Aktywéw Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego
wyemitowane przez jeden podmiot nalezgcy do grupy kapitatowej, ktérej mowa w ust. 7.

9. Subfundusz moze lokowac¢ do 35% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe
emitowane przez Skarb Paristwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego,
panstwo cztonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa cztonkowskiego, panstwo
nalezgce do OECD lub miedzynarodows instytucje finansowa, ktdrej cztonkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub, co najmniej jedno panistwo cztonkowskie.

10. Subfundusz moze lokowac do 35% wartosci Aktywdw Subfunduszu w papiery wartosciowe
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poreczone lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w ust. 9, przy czym tgczna
wartos¢ lokat w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez
podmiot, ktdrego papiery wartosciowe sg poreczane lub gwarantowane, depozytéow w tym
podmiocie oraz wartos$¢ ryzyka kontrahenta wynikajacg z transakcji, ktérych przedmiotem sg
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze
przekroczy¢ 35% wartosci Aktywow Subfunduszu.

11. Subfundusz moze nie stosowac ograniczen, o ktdrych mowa w ust. 9 i 10 do lokat w papiery
wartosciowe i bedgce papierami wartosciowymi instrumenty rynku pienieznego emitowane,
poreczone lub gwarantowane przez Skarb Paristwa, Narodowy Bank Polski.

12. Subfundusz, z zastrzezeniem ust. 13 i 14, nie moze lokowac wiecej niz 25 % wartosci
Aktywoéw Subfunduszu w:

- listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny lub

- dtuzne papiery wartosciowe wyemitowane przez jedng instytucje kredytowg, ktéra podlega
szczegblnemu nadzorowi publicznemu majgcemu na celu ochrone posiadaczy tych papieréw
wartosciowych, pod warunkiem, ze kwoty uzyskane z emisji tych papieréw wartosciowych sg
inwestowane przez emitenta w aktywa, ktére w catym okresie do dnia wykupu zapewniajg
spetnienie wszystkich swiadczen pienieznych wynikajacych z tych papieréw wartosciowych
oraz w przypadku niewyptacalnosci emitenta zapewniajg spetnienie wszystkich swiadczen
pienieznych wynikajacych z tych papieréw wartosciowych oraz w przypadku

niewypfacalnosci emitenta zapewniajg pierwszenstwo w odzyskaniu wszystkich swiadczen
pienieznych wynikajacych z tych papieréw wartosciowych.

13. tgczna wartos¢ lokat w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane
przez ten sam bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz wartosc ryzyka kontrahenta,
wynikajgca z transakgcji, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne,
zawartych z tym samym bankiem, nie moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywow Subfunduszu.
14. Suma lokat w papiery wartosciowe, o ktédrych mowa w ust. 12, nie moze przekraczac 80 %

wartosci Aktywdéw Subfunduszu.
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15. tgczna wartosc¢ instrumentdw bazowych dla instrumentédw pochodnych dotyczgcych jednego
uznanego indeksu gietdowego moze wynie$¢ od 0 do 100% wartosci Aktywdéw Subfunduszu. ---
Art. 137

Dopuszczalna wartosé kredytow i pozyczek zacigganych i udzielanych przez Subfundusz Aviva
Investors Optymalnego Wzrostu

1. Subfundusz moze zacigga¢, wytgcznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych,
pozyczki i kredyty, o terminie sptaty do roku, w tacznej wysokosci nie przekraczajgcej 10%
Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w chwili zawarcia umowy kredytu lub pozyczki.

2. Subfundusz moze udzielaé¢ innym podmiotom pozyczek, ktdrych przedmiotem sg
zdematerializowane papiery wartosciowe, o ile zostang spetnione warunki wskazane w Art.
102 Ustawy. taczna warto$¢ pozyczonych przez Subfundusz papierdw wartosciowych nie

moze przekroczy¢ 30% wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu.

Art.138

Wysokos¢ minimalnych wpfat tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Aviva
Investors Optymalnego Wzrostu

1. Minimalna poczgtkowa wptata do Subfunduszu wynosi 1.000 ztotych, a kazda nastepna wptata
nie moze by¢ nizsza niz 100 ztotych.

2. Subfundusz, w ramach prowadzonych wyspecjalizowanych programoéw inwestowania, moze
obnizy¢ wysokos¢ wptaty minimalnej. Minimalna wpfata do Subfunduszu w ramach
wyspecjalizowanych programéw inwestowania nie moze by¢ mniejsza niz 1 ztoty. Minimalna
wpfata do Subfunduszu w ramach Programéw Emerytalnych, tworzonych przez pracodawce na
podstawie ustawy z dnia 20 kwietnia 2004 r. o pracowniczych programach emerytalnych,
wynosi 10 ztotych.

Art. 139

Wysokos¢ optaty manipulacyjnej dla Subfunduszu Aviva Investors Optymalnego Wzrostu

Z zastrzezeniem art. 23, za zbycie Jednostki Uczestnictwa Towarzystwo pobiera optate

manipulacyjng w wysokosci nie wiekszej niz 3,5 % wartosci dokonywanej wptaty.
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Art. 140
Dochody Subfunduszu Aviva Investors Optymalnego Wzrostu

Wszelkie dochody Subfunduszu powiekszajg Warto$¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu. Subfundusz nie

bedzie wyptaca¢ Uczestnikom Funduszu kwot stanowigcych dochody Subfunduszu bez odkupywania

Jednostek Uczestnictwa.

Art. 141

Koszty obcigzajgce Subfundusz Aviva Investors Optymalnego Wzrostu

8

1. Za zarzgdzanie Subfunduszem Towarzystwo pobiera z Aktywow Subfunduszu wynagrodzenie
(zwane dalej Wynagrodzeniem), sktadajace sie z czesci statej (Wynagrodzenie State) i czesci
zmiennej (Wynagrodzenie Zmienne) uzaleznionej od wynikéw zarzadzania Subfunduszem
osiggnietych w danym okresie rozliczeniowym.

2. Wynagrodzenie State wynosi maksymalnie 2,5% w skali roku i naliczane jest w kazdym Dniu
Wyceny i za kazdy dzien w roku od wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu ustalonych w
poprzednim Dniu Wyceny. Wynagrodzenie State rozliczane jest w okresach miesiecznych i
ptatne jest do 7 (siddmego) dnia roboczego nastepnego miesigca kalendarzowego.

3. Na Wynagrodzenie Zmienne tworzona jest rezerwa, ktorej wartos¢ ustalana jest w kazdym Dniu
Wyceny oraz na ostatni dzien kalendarzowy w okresie rozliczeniowym zgodnie z nastepujacym
wzorem:

WZ = MAX(0;ST x (WANJU1 — WANJUO) x LJU)

gdzie:

WZ — wysokos¢ rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne w dniu naliczania rezerwy

ST — stawka Wynagrodzenia Zmiennego

WANJU1 — Wartos$¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu powiekszona o rezerwe na Wynagrodzenie
Zmienne przypadajgca na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu w dniu naliczania

rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne

WANJUO — Wartos$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu w
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ostatnim dniu kalendarzowym poprzedniego okresu rozliczeniowego
LJU - $rednia arytmetyczna liczby Jednostek Uczestnictwa w kazdym dniu w okresie od
poczatku okresu rozliczeniowego do dnia naliczenia rezerwy na Wynagrodzenie

Zmienne

4. Okresem rozliczeniowym, o ktérym mowa w ust. 1 jest rok kalendarzowy. Pierwszym okresem

rozliczeniowym jest okres od pierwszego Dnia Wyceny Subfunduszu do korica roku
kalendarzowego, w ktérym utworzony zostat Subfundusz.

5. Maksymalna stawka Wynagrodzenia Zmiennego wynosi 10%.

6. Wynagrodzenie Zmienne naliczane jest w ostatnim dniu kalendarzowym okresu

rozliczeniowego w wysokosci rownej rezerwie na Wynagrodzenie Zmienne. Wynagrodzenie

Zmienne ptfatne jest do 7 (siddmego) dnia roboczego po zakoriczeniu okresu rozliczeniowego.

7. Oprdécz Wynagrodzenia Subfundusz pokrywa nastepujgce koszty:

a) prowizje i optaty za przechowywanie papierow wartosciowych oraz otwarcie i
prowadzenie rachunkéw bankowych;

b) prowizje i optaty zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy papierow wartosciowych

i praw majagtkowych;

c) optaty, prowizje i koszty zwigzane z obstugg i sptatg zaciggnietych przez Subfundusz
pozyczek i kredytéw bankowych;

d) podatki, taksy notarialne, optaty sgdowe i inne optaty wymagane przez organy
panstwowe i samorzadowe, w tym optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne,

e) koszty likwidacji Funduszu, o ktérych mowa w art. 29 ust. 7,

f) koszty likwidacji Subfunduszu, o ktérych mowa w art. 28 ust. 8.

8. Koszty, o ktérych mowa w ust. 7 pokrywane sg z Aktywow Subfunduszu w nastepujacej
wysokosci:

a) --—---- w przypadku kosztéw zwigzanych bezposrednio z funkcjonowaniem Subfunduszu —w
catosci z Aktywoéw Subfunduszu;

b) ------ w przypadku kosztéw dotyczacych catego Funduszu — proporcjonalnie do udziatu
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Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywow Netto Funduszu wedtug

stanu na Dzien Wyceny poprzedzajgcy dzien ujecia kosztéw w ksiegach

rachunkowych;

) ------ w przypadku kosztéw, o ktérych mowa w ust. 7 lit. b) i d) zwigzanych z transakcjami
nabycia lub zbycia sktadnikéw Aktywdéw Funduszu — w takim zakresie, w jakim

dotyczg proporcjonalnie nabywanych lub zbywanych sktadnikow Aktywow

Subfunduszu;

d) ------ w przypadku kosztéw innych niz te, o ktdrych mowa w lit. a) — ¢) niniejszego ustepu,
dotyczacych Subfunduszu Aviva Investors Optymalnego Wzrostu oraz innych

Subfunduszy — proporcjonalnie do udziatu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu

Aviva Investors Optymalnego Wzrostu w sumie Wartosci Aktywéw Netto

Subfunduszu wszystkich Subfunduszy, ktérych koszt dotyczy wedtug stanu na Dzien

Wyceny poprzedzajgcy dzien ujecia kosztow w ksiegach rachunkowych.

9. Towarzystwo pokrywa ze srodkéw witasnych, w tym z Wynagrodzenia, wszelkie pozostate
koszty i wydatki zwigzane z dziatalnos$cig Subfunduszu, za wyjatkiem wymienionych w ust. 7,
w szczegdlnosci:

a) -—---- wynagrodzenie Depozytariusza za wycene i przechowywanie Aktywoéw Subfunduszu;
b) ------ optaty dla Agenta Obstugujacego oraz koszty pokrywane na podstawie umowy o

Swiadczenie ustug Agenta Obstugujacego;

c) ------ koszty zwigzane z prowadzeniem ksigg rachunkowych i badaniem ksigg Subfunduszu;
d) ------ koszty doradztwa prawnego, podatkowego i innych ustug;
e) ------ koszty reklamy, promocji, dystrybucji oraz koszty przygotowania, druku i dystrybucji

materiatéw informacyjnych i ogtoszen, w tym wymaganych przepisami Ustawy.

10. Pokrycie kosztéw, o ktérych mowa w ust. 7 i 9, nastepuje w terminach wynikajgcych z
przepiséw prawa lub zawartych umédw.

Art. 142

Zawieszenie zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Aviva Investors Optymalnego



Wzrostu

1. Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Aviva Investors
Optymalnego Wzrostu, jezeli Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu przekroczy 250.000.000 zt
(dwiescie piecdziesigt milionédw ztotych), z zastrzezeniem ust. 3.

2. Zawieszenie zbywania dotyczy réwniez zbywania Jednostek Uczestnictwa w ramach Zamiany lub
Konwersji.

3. Zawieszenie zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie dotyczy wptat dokonywanych w
ramach Programoéw Emerytalnych. W przypadku natomiast wptat dokonywanych do Subfunduszu
w okresie zawieszenia zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, w ramach innych
wyspecjalizowanych programéw inwestowania, o ktérych mowa w Art. 24 Statutu, w ktérych
umowa o uczestnictwo zaktada systematycznos$¢ wptat, wptaty sg zwracane, a Uczestnik jest
zwolniony z obowigzku dokonywania wptat do Subfunduszu, jezeli taki obowigzek byt w nich
przewidziany.

4. Fundusz wznawia zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Aviva Investors Optymalnego
Wzrostu, w pierwszym dniu roboczym po Dniu Wyceny, w ktdrym Warto$é Aktywdw Netto
Subfunduszu spadnie ponizej kwoty 200.000.000 zt (dwiescie miliondw ztotych) oraz zostang
spetnione przestanki okreslone w ust. 5.

5. Fundusz moze wznowi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Aviva Investors
Optymalnego Wzrostu réwniez w przypadku, gdy zdaniem Funduszu dostepnosc¢ lokat oraz
ptynnos¢ rynku gietdowego pozwoli na sprawna realizacje polityki inwestycyjnej Subfunduszu.

O zawieszeniu i wznowieniu zbywania Jednostek Uczestnictwa Fundusz ogtosi niezwtocznie w
sposéb okreslony w Art. 26 ust. 2 Statutu.”

Ww. zmiany Statutu Aviva Investors FIO wchodza w zycie z dniem ogtoszenia na stronach

internetowych www.avivainvestors.pl, tj. z dniem 10 maja 2010 .
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