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Sytuacja na rynkach finansowych w zwigzku z koronawirusem

Od potowy lutego obserwujemy silne spadki na globalnych rynkach akgcji: najszerszy indeks,
obejmujacy zaréwno rynki rozwiniete jak i wschodzace, MSCI ACWI Index, spadt od poziomdéw
maksymalnych w tym roku o okoto 20%. Indeks akcji amerykanski S&P 500 stracit takze okoto 20%, a
indeksy rynkdw europejskich spadty o okoto 25%. Gtéwny indeks Gietdy Warszawskiej stracit w tym
okresie 32%.

Przyczyng spadkdw, w ostatnich kilku dniach szczegdlnie dotkliwych, jest dalsze pogorszenie sytuacji
epidemiologicznej na swiecie, zwigzanej z pojawieniem sie na przetomie 2019 i 2020 roku nieznanej
mutacji Koronawirusa w Chinach i pojawienie sie tego patogenu w ponad 100 krajach na Swiecie. W
efekcie WHO (World Health Organisation) ogtosito w dniu wczorajszym (11.03.2020) stan globalnej
pandemii. Raportowane statystyki z krajow, w ktérych zakazenia pojawity sie najwczesniej (Chiny,
Korea Potudniowa, Tajwan) wskazujg na zmniejszanie sie liczby nowych zachorowan i przypadkéw
Smiertelnych. Jednoczesnie gwattownie rosnie liczba zarazonych w Europie. Trudno oszacowad
tempo rozprzestrzeniania sie epidemii w USA, krajach Ameryki tacifskiej i niektérych krajach
azjatyckich (Indie, Indonezja).

Wczesne doswiadczenia z Chin oraz jednoznaczne rekomendacje epidemiologéw (w tym pracujacych
dla WHO) wskazujg na potrzebe bardzo zdecydowanych dziatan, ograniczajgcych rozprzestrzenianie
sie patogenu, ze strony rzgdéw panstw objetych epidemia. Dziatania te polegajg na izolacji duzych
obszardw i skupisk ludzkich szczegdlnie narazonych na rozprzestrzenianie sie wirusa, oraz
zaniechaniu wszelkich aktywnosci sprzyjajgcych jego proliferacji. Te zdyscyplinowane dziatania
rzagdow i spoteczenstw majg duze szanse skutecznie ograniczy¢ rozwdj epidemii. Jednoczesnie
prowadzone sg bardzo zintensyfikowane prace w gtéwnych osrodkach badawczych na swiecie nad
rozwojem lekéw i szczepionki. Duzy postep w dziedzinie medycyny genetycznej w ostatnich latach
kaze oczekiwa¢, ze te dziatania przyniosg wymierne efekty. Juz obecnie powstato okoto 20
preparatéw a charakterze szczepionki, ktére wchodzg w etap badan klinicznych.

Te konieczne dziatania ograniczajgce rozwdj epidemii, podejmowane przez rzady na catym swiecie
muszg miec i majg silny negatywny wptyw na poziom aktywnosci gospodarczej. Obecnie, z duzg doza
prawdopodobienstwa, nalezy oczekiwa¢ recesji w pierwszej potowie tego roku, we wszystkich
gtéwnych strefach gospodarczych swiata. Jednak mozna takze oczekiwac, ze skuteczne ograniczenie
epidemii koronawirusa wraz z zapowiadanymi przez rzagdy wielu panstw dziataniami fiskalnymi oraz
zdecydowanymi dziataniami monetarnymi ze strony bankéw centralnych, bedzie skutkowato
ustabilizowaniem sie sytuacji w gospodarki swiatowej (w horyzoncie kilku kwartatow). Nalezy jednak
podkresli¢, ze przewidywanie rozwoju sytuacji w krétkim terminie jest, ze wzgledu na wczesny etap
rozwoju epidemii, bardzo utrudnione. W zwigzku z tym, nalezy oczekiwac bardzo wysokiej
zmiennosci na rynkach finansowych w nadchodzacych dniach i tygodniach.



