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Informacja dla klienta alternatywnego funduszu inwestycyjnego

ALLIANZ INWESTYCJE Allianz @

SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

Informacja dla Klienta (dalej , Informacja”) jest uzupetnieniem Prospektu Informacyjnego Allianz Inwestycje
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (dalej: ,Fundusz”) z wydzielonymi subfunduszami, w tym
informacji o subfunduszach oraz stanowi spetnienie obowigzku powstatego na podstawie art. 222a Ustawy z dnia
27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzagdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (tj. Dz.
U. z 2021, poz. 605, ze zm.) (dalej: ,,Ustawa”).

Wszystkie okredlenia pisane wielkg literg majg znaczenie przypisane im przez Prospekt Informacyjny Funduszu
(dalej: ,,Prospekt”), chyba ze z tresci niniejszej Informacji wynika inaczej.

Obowigzujgca wersja Informacji, Prospektu i Statutu publikowana jest na biezgco na stronie internetowej
Towarzystwa — www.allianz.pl/tfi.

Stosownie art. 222a ust. 5 Ustawy, niniejszy dokument powinien obejmowac informacje wymagane na podstawie
Ustawy wytgcznie w zakresie, w jakim nie sg one udostepnione w tresci Prospektu.

1. Firma (nazwa), siedziba i adres Funduszu.
a. Nazwa - Fundusz Allianz Inwestycje Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami (kazdy zwany
dalej ,,Subfunduszem”):

i. Allianz Krétkoterminowych Obligacji;

ii. Allianz Dtuzny;

iii. Allianz Akcyjny;

iv. Allianz Papierdw Nieskarbowych;

v. Allianz Spétek Dywidendowych.

Fundusz jest alternatywnym funduszem inwestycyjnym (dalej ,,AFI”) w rozumieniu art. 3 ust. 4 pkt 2) Ustawy.
b. Siedzibaiadres Funduszu: Informacje te zawarte sg w Rozdziale Il pkt 1 Prospektu.

2. Firma (nazwa), siedziba i adres podmiotu, ktéry zarzadza Funduszem, a takie Depozytariusza, podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych oraz innych podmiotéw swiadczacych ustugi na rzecz
funduszu, z opisem ich obowigzkéw oraz praw Uczestnika Funduszu.

Firma (nazwa), siedziba i adres:
a. Towarzystwa zarzadzajgcego Funduszem wskazane sg w Rozdziale Il pkt 1 Prospektu;
b. Depozytariusza wskazane sg w Rozdziale IV pkt 1 Prospektu;

c. Podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wskazane sg w Rozdziale V pkt 5 Prospektu;
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d. innych podmiotéw swiadczacych ustugi na rzecz Funduszu z opisem ich obowigzkéw oraz praw Uczestnika
Funduszu wskazane sg w Rozdziale V Prospektu;

e. Opis obowigzkéw podmiotédw wymienionych powyzej:

i. Towarzystwo — tworzy Fundusz, zarzagdza nim i reprezentuje Fundusz w stosunkach z osobami trzecimi,
a takze przyjmuje i rozpatruje skargi oraz reklamacje Uczestnikow Funduszu. Ponadto Towarzystwo
odpowiada wobec Uczestnikow za wszelkie szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym
wykonaniem swoich obowigzkédw w zakresie zarzadzania Funduszem i jego reprezentacji, chyba ze
niewykonanie lub nienalezyte wykonanie obowigzkéw jest spowodowane okolicznosciami, za ktére
Towarzystwo odpowiedzialnosci nie ponosi;

ii. Depozytariusz — opis obowigzkdw Depozytariusza znajduje sie w Rozdziale IV pkt 2 Prospektu;

iii. Agent Transferowy — wykonuje czynnosci administracyjne w imieniu i na rzecz Funduszu zwigzane z obstugg
Uczestnikéw Funduszu, a w szczegdlnosci: prowadzenie Rejestru Uczestnikdw Funduszu oraz realizowanie

zlecen Uczestnikow Funduszu;

iv.Podmioty, ktdre posredniczg w zbywaniu i odkupywaniu przez Fundusz jednostek Uczestnictwa — obowigzki
tych podmiotdow zostaty opisane w Rozdziale V pkt 2 Prospektu;

v. Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych — badanie rocznego sprawozdania Funduszu oraz
przeglad poétrocznych sprawozdan finansowych Funduszu;

vi.Podmiot, ktoremu zlecono prowadzenie ksigg rachunkowych Funduszu — nie dotyczy (nie zlecono);

f.  Opis praw Uczestnika Funduszu znajduje sie w Rozdziale Il pkt 1.4 Prospektu.

3. Opis przedmiotu dziatalnosci Funduszu, w tym ich celu inwestycyjnego i polityki inwestycyjnej oraz strategii
inwestycyjnej, w szczegolnosci opis rodzajow aktywdéw, w ktére mozie inwestowa¢, technik, ktore moze
stosowac, rodzajow ryzyka zwigzanego z inwestycja, ograniczen inwestycyjnych, okolicznosci, w ktérych moze
korzysta¢ z diwigni finansowej AFl, dozwolonych rodzajow i Zrédet diwigni finansowej AFl oraz ryzyka
i ograniczen zwigzanych z jej stosowaniem, ustalen dotyczacych zabezpieczen i ich ponownego wykorzystania,
a takze maksymalnego poziomu dzwigni finansowej AFI, jaki moze by¢ stosowany w ich imieniu.

a. Opis przedmiotu dziatalnosci Funduszu, w tym celu inwestycyjnego i polityki inwestycyjnej oraz strategii
inwestycyjnej, w szczegdlnosci opis rodzajow aktywoéw, w ktére moze inwestowac, technik, ktére moze
stosowad, rodzajéw ryzyka zwigzanego z inwestycjg, ograniczen inwestycyjnych zostat okreslony odpowiednio
dla kazdego Subfunduszu:

i. Subfundusz Allianz Krétkoterminowych Obligacji — w Rozdziale Il pkt 2.1.1.-2.1.3. Prospektu oraz w art. 37-
42 Statutu;

ii. Subfundusz Allianz Dtuzny —w Rozdziale Ill pkt 2.2.1.-2.2.3. Prospektu oraz w art. 47-52 Statutu;
iii. Subfundusz Allianz Akcyjny — w Rozdziale Il pkt 2.3.1.-2.3.3. Prospektu oraz w art. 27-32 Statutu;

iv.Subfundusz  Allianz Papieréw Nieskarbowych —w Rozdziale Il pkt 2.4.1.-2.4.3. Prospektu oraz w art. 57-
62 Statutu;

v. Subfundusz Allianz Spdétek Dywidendowych — w Rozdziale Ill pkt 2.5.1.-2.5.3. Prospektu oraz w art. 67-72
Statutu.

ALLIANZ INWESTYCJE SFIO | INFORMACJA DLA KLIENTA ALTERNATYWNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO



Internal

b. Opis okolicznosci, w ktérych Fundusz moze korzysta¢ z dzwigni finansowej AFl, dozwolonych rodzajow i Zrédet
dzwigni finansowej AFl oraz ryzyka i ograniczen zwigzanych z jej stosowaniem, ustalen dotyczacych
zabezpieczen i ich ponownego wykorzystania, a takze maksymalnego poziomu dzwigni finansowej AFI, jaki
moze by¢ stosowany w ich imieniu.

Fundusz w swojej polityce inwestycyjnej nie zaktada stosowania dzwigni finansowej polegajgcej na otwarciu
ekspozycji na dang klase aktywéw poprzez instrumenty pochodne badz ekspozycje zwigzang z reinwestycjg
pozyczek gotéwkowych, udzielone i zaciggniete pozyczki papierow wartosciowych, umowy z udzielonym
i otrzymanym przyrzeczeniem odkupu.

Skutkujgce powstaniem dzwigni finansowej transakcje, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne majg za zadanie redukcje ryzyka inwestycyjnego,
zabezpieczenie ryzyka walutowego badz redukcje ryzyka stopy procentowe;.

Zrédtami dzwigni finansowej mogg by¢ zabezpieczajace ryzyko walutowe instrumenty pochodne dla ktérych
instrumentem bazowym sg kursy walut (FX Forward) oraz instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem
bazowym sg stopy procentowe (kontrakty Interest Rate Swap — IRS) zabezpieczajgce ryzyko stopy procentowe;j.

Maksymalny poziom dzwigni finansowej dla Funduszu wynosi 400% wartosci aktywdéw netto kalkulowanej
zgodnie z metodg zaangazowania — Fundusz stosuje zasady i ograniczenia inwestycyjne okreslone dla funduszy
inwestycyjnych zamknietych.

4. Opis procedur, na podstawie ktérych Fundusz moze zmieni¢ strategie lub polityke inwestycyjna.

Fundusz moze zmieni¢ strategie lub polityke inwestycyjng w drodze zmiany Statutu Funduszu. Zgodnie z art. 24
Statutu moze on byé zmieniony uchwatg Zarzadu Towarzystwa sporzgdzong w formie aktu notarialnego oraz
wymaga ogtoszenia. Zmiana wchodzi w zycie w terminach wskazanych w Ustawie, przy czym w niektérych
przypadkach moze by¢é wymagane uprzednie zezwolenie Komisji Nadzoru Finansowego.

Fundusz publikuje ogtoszenia w sprawie zmian Statutu na stronie internetowej www.allianz.pl/tfi.
5. Opis podstawowych skutkéw prawnych dokonania inwestycji dla Uczestnika Funduszu.

Uczestnik, ktéry za wptate wniesiong do Funduszu nabyt przynajmniej czes¢ Jednostki Uczestnictwa uprawniony
jest do udziatu w Aktywach Netto Funduszu proporcjonalnie do liczby posiadanych Jednostek Uczestnictwa.

Podstawowe skutki prawne dokonania inwestycji dla Uczestnika Funduszu zostaty opisane w Rozdziale IIl pkt 1.4,
1.6, 1.9 Prospektu oraz w zakresie informacji o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem
w Subfunduszu:

a. Allianz Krétkoterminowych Obligacji —w Rozdziale Ill pkt 2.1.4. Prospektu;

b. Allianz Dtuzny —w Rozdziale Il pkt 2.2.4. Prospektu;

c. Allianz Akcyjny —w Rozdziale Il pkt 2.3.4. Prospektu;

d. Allianz Papieréw Nieskarbowych — w Rozdziale Il pkt 2.4.4. Prospektu;

e. Allianz Spétek Dywidendowych —w Rozdziale Il pkt 2.5.4. Prospektu.
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6. Opis sposobu, w jaki Towarzystwo, spetnia wymogi dotyczgce zwiekszenia kapitatu wtasnego albo zawarcia
umowy ubezpieczenia w zwigzku z odpowiedzialnoscia z tytutu niewykonania lub nienalezytego wykonania
obowigzkoéw w zakresie zarzadzania Funduszem.

Towarzystwo utrzymuje kapitaty wtasne na poziomie wymaganym przez art. 50 Ustawy, przy czym na pokrycie
ryzyka zwigzanego z niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem obowigzkdw w zakresie zarzadzania
Funduszem, Towarzystwo utrzymuje dodatkowe fundusze wtasne.

Towarzystwo oblicza wymdg dotyczacy dodatkowych funduszy wtasnych na koniec kazdego roku obrotowego
i w razie koniecznosci dokonuje ich zwiekszenia.

Towarzystwo nie zawarto umowy ubezpieczenia w zwigzku z odpowiedzialnoscig z tytutu niewykonania lub
nienalezytego wykonania obowigzkéw w zakresie zarzgdzania Funduszem.

7. Informacja o powierzeniu przez Towarzystwo wykonywania czynnosci w zakresie zarzagdzania portfelem
inwestycyjnym lub ryzykiem oraz o powierzeniu przez Depozytariusza wykonywania czynnosci w zakresie
przechowywania aktywow, ze wskazaniem podmiotdw, ktérym zostato powierzone wykonywanie czynnosci,
a takze opisem tych czynnosci oraz opisem konfliktow interesow, ktére mogg wyniknaé z przekazania ich
wykonywania.

Towarzystwo nie powierzyto innym podmiotom zarzgdzania portfelem inwestycyjnym Funduszu oraz zarzgdzania
ryzykiem Funduszu.

Depozytariusz moze powierzy¢é wykonywanie czynnosci w zakresie zwigzanym z realizacjg funkcji przechowywania
Aktywoéw Funduszu nastepujgcemu podmiotowi, o ktérym mowa w art. 81i ust. 1 Ustawy o funduszach
inwestycyjnych:

UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia a.s.,

UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a. s., with registered seat at Zeletavska 1525/1, 140 92
Praha 4 — Michle

UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., poboka zahraninej banky, with registered seat at
Sancova 1/A, 813 33 Bratislava

UniCredit Bank (dawniej Unicredit Bank TIRIAC)
1F Expozitiei Blvd.
RO-012101, Bucharest 1, Romania

The Bank of New York Mellon SA/NV,
46 Rue Montoyerstraat, B-1000 Brussels, Belgium

UniCredit Bank Austria AG,
Schottengasse 6-8

1010 Vienna

Austria

UniCredit Bank Hungary Zrt.,
1054 Budapest,

Szabadsag tér 5-6

Hungary

8. Informacja o zakresie odpowiedzialno$ci Depozytariusza oraz okoliczno$ciach umozliwiajgcych zwolnienie sie
przez niego z tej odpowiedzialnosci lub powodujacych zmiane zakresu tej odpowiedzialnosci.

Depozytariusz odpowiada za szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonywaniem obowigzkéw
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okreslonych przepisami Ustawy.

Depozytariusz odpowiada wobec Funduszu za utrate stanowigcych Aktywa Funduszu papieréow wartosciowych
zapisywanych na rachunkach papieréw wartosciowych prowadzonych przez Depozytariusza oraz innych aktywow
Funduszu, w tym instrumentéw finansowych, ktdre nie mogg byc¢ zapisane na rachunku papierow wartosciowych,
a sg przechowywane przez Depozytariusza. W przypadku utraty instrumentu finansowego lub innego Aktywa
Funduszu, o ktérych mowa powyzej, Depozytariusz niezwtocznie zwraca Funduszowi taki sam instrument finansowy
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lub takie samo aktywo albo kwote odpowiadajgcg wartosci utraconego instrumentu finansowego lub aktywa.
Zgodnie z przepisami Ustawy odpowiedzialno$¢ Depozytariusza w powyzszych zakresach, nie moze by¢ wytgczona
albo ograniczona w umowie o wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu. Depozytariusz moze zwolnic¢ sie od
odpowiedzialno$ci, wytgcznie jezeli wykaze, ze utrata instrumentu finansowego lub Aktywa Funduszu nastgpita z
przyczyn od niego niezaleznych, w tym w szczegélnosci udowodni, ze spetnione zostaty wszystkie ponizsze warunki:

a. zdarzenie, ktére doprowadzito do utraty instrumentu finansowego, nie stanowito konsekwencji jakiegokolwiek
dziatania lub zaniechania ze strony Depozytariusza badz osoby trzeciej, ktérej przekazano zadania zwigzane z
utrzymywaniem instrumentow finansowych;

b. Depozytariusz racjonalnie nie mogt zapobiec wystgpieniu zdarzenia, ktére doprowadzito do utraty mimo
podjecia wszelkich $rodkéw ostroznosci, ktdérych zastosowania mozna oczekiwa¢ od sumiennego
depozytariusza zgodnie z powszechng praktyka branzowg;

c. Depozytariusz nie modgt zapobiec utracie pomimo zachowania rygorystycznej i kompleksowej nalezytej
starannosci.

Szczegotowe wymogi pozwalajgce uznaé¢ powyzisze warunki za speftnione zostaty okreslone w art. 101
Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) Nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupetniajgcego dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogdlnych warunkéw dotyczacych
prowadzenia dziatalnosci, depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru.

W przypadku powierzenia przez Depozytariusza wykonywania czynnosci w zakresie zwigzanym z realizacja funkcji
przechowywania aktywow funduszu podmiotom trzecim Depozytariusz co do zasady nie jest zwolniony z
odpowiedzialnosci wobec Funduszu, moze jednak, zgodnie z witasciwymi przepisami Ustawy uwolni¢ sie od
odpowiedzialnosci, o ile wykaze, ze:

a. dopetnit okredlonych przepisami Ustawy obowigzkéw warunkujacych mozliwos¢ dokonania takiego
powierzenia,

b. pisemna umowa miedzy Depozytariuszem a tym podmiotem w sposdb jednoznaczny przenosi
odpowiedzialno$¢ z Depozytariusza na ten podmiot i umozliwia odpowiednio Towarzystwu lub Funduszowi
dochodzenie roszczen od tego podmiotu,

c. pisemna umowa miedzy depozytariuszem a Funduszem dopuszcza mozliwos¢ zwolnienia sie przez
depozytariusza od odpowiedzialnosci w takiej sytuacji i ustanawia obiektywne warunki zwolnienia sie
depozytariusza od takiej odpowiedzialnosci.

Kwestie zwolnienia sie Depozytariusza z odpowiedzialnosci w szczegdlnych przypadkach bedzie regulowat Statut
Funduszu.

9. Opis metod i zasad wyceny aktywow.
Opis metod i zasad wyceny aktywow Funduszu znajduje sie w Rozdziale Il pkt 1.11 Prospektu.
10. Opis zarzadzania ptynnoscia.

Zarzadzanie ptynnoscig Funduszu dokonywane jest zarowno na etapie podejmowania decyzji o alokacji srodkow
oraz doborze instrumentéw finansowych poprzez ocene ryzyka braku ptynnosci dtuznych papieréw wartosciowych
i instrumentéw rynku pienieznego oraz zmiennosci ich cen, jak i w pdzniejszym okresie poprzez:
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e analize sktadu portfela inwestycyjnego Funduszu pod wzgledem ryzyka ptynnosci;

e analize prognozowanych naptywéw i wyptywdéw srodkéw pienieznych zwigzanych z realizacja zlecen
Uczestnikéw Funduszy;

e szacowanie mozliwosci uptynnienia sktadnikow Funduszu w zadanym horyzoncie czasowym oraz okreslenie
stopnia jakosci ptynnosci lokat portfela.

11. Opis procedury nabycia Jednostek Uczestnictwa.

Opis procedury nabycia Jednostek Uczestnictwa w Funduszu zostat opisany w Rozdziale Il pkt 1.5, 1.6 lit. a), lit. d)
oraz pkt 1.7 lit. a) Prospektu.

12.Informacja o stosowaniu tych samych zasad wobec wszystkich Uczestnikéow Funduszu albo opis
preferencyjnego traktowania poszczegélnych Uczestnikow z uwzglednieniem ich prawnych i gospodarczych
powigzan z Funduszem lub z Towarzystwem.

Wszyscy Uczestnicy Funduszu sg traktowani w sposdb réwny i przy zastosowaniu tych samych zasad. Nie wystepuje
preferencyjne traktowanie poszczegdlnych Uczestnikow Funduszu.

13.Informacja o optatach i kosztach ponoszonych bezposrednio lub posrednio przez Uczestnikéw Funduszu oraz
maksymalng ich wysokos¢.

Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich naliczania
i pobierania zostaty zawarte odpowiednio dla Subfunduszu:

a. Allianz Krétkoterminowych Obligacji —w Rozdziale Ill pkt 2.1.4. Prospektu;

b. Allianz Dtuzny —w Rozdziale Il pkt 2.2.4. Prospektu;

c. Allianz Akcyjny —w Rozdziale Il pkt 2.3.4. Prospektu;

d. Allianz Papieréw Nieskarbowych — w Rozdziale Il pkt 2.4.4. Prospektu;

e. Allianz Spétek Dywidendowych —w Rozdziale Il pkt 2.5.4. Prospektu.
Informacje o kosztach obcigzajgcych Subfundusze z ich Aktywdw znajdujg sie odpowiednio dla Subfunduszu:

a. Allianz Krétkoterminowych Obligacji — w art. 46 Statutu;

b. Allianz Dtuzny — w art. 56 Statutu;

c. Allianz Akcyjny —w art. 36 Statutu;

d. Allianz Papieréw Nieskarbowych — w art. 66 Statutu;

e. Allianz Spétek Dywidendowych —w art. 76 Statutu.

14. Ostatnie sprawozdanie roczne Funduszu, o ktérym mowa w art. 222d Ustawy albo informacja o miejscu
udostepnienia tego sprawozdania.

Roczne sprawozdania Funduszu udostepniane bedg zgodnie z trescig Rozdziatu VI pkt 2 Prospektu.
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15.Informacja o ostatniej wartosci aktywéw netto Funduszu lub informacja o ostatniej cenie zbycia i odkupienia
Jednostki Uczestnictwa oraz informacje o tej wartosci w ujeciu historycznym albo informacje o miejscu
udostepnienia tych danych.

Fundusz publikuje Wartos¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa zgodnie z trescig Rozdziatu Il pkt 1.10
Prospektu.

16.Firma (nazwa), siedzibe i adres prime brokera bedacego kontrahentem Funduszu oraz podstawowe
informacje o sposobie wykonywania swiadczonych przez niego ustug i zarzgdzania konfliktami intereséw oraz
o jego odpowiedzialnosci.

Fundusz nie zawart umowy z prime brokerem.
17.Wskazanie sposobu i terminu udostepniania informacji, o ktérych mowa w art. 222b Ustawy.
Informacje, o ktdrych mowa w art. 222b Ustawy udostepnione bedg zgodnie z trescig Rozdziatu VI pkt 2 Prospektu.

Co do zasady informacje te beda udostepniane najpdiniej z dniem udostepnienia rocznego sprawozdania
Funduszu, z wyjgtkiem informacji o:

e nowych ustaleniach dotyczacych zarzadzania ptynnoscig Funduszu;

e zmianie maksymalnego poziomu dzwigni finansowej Funduszu oraz prawie do ponownego wykorzystania
zabezpieczen lub gwarancji przewidzianej w porozumieniu dotyczgcym dzwigni finansowej Funduszu,

ktdre udostepniane sg bez zbednej zwtoki.

Informacje ujawniane na podstawie Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25
listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych
i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 (Dz.Urz. UE L 337/1 z 23.12.2015)
(,Rozporzadzenie SFTR”). Dziatajac na podstawie art. 14 ust. 1 i 2 Rozporzadzenia SFTR Fundusz przekazuje
Uczestnikom nastepujace informacje.

1. Dokonujac lokat Aktywodw, poszczegdlne Subfundusze wydzielone w ramach Funduszu:
a) beda stosowaty Transakcje Finansowane z Uzyciem Papieréow Wartosciowych (, TFUPW"),
b) nie beda stosowac transakcji typu swap przychodu catkowitego.
2. 0Ogélny opis TFUPW i uzasadnienie ich stosowania
Funduszu moze dokonywac nastepujacych TFUPW:
a. transakcje buy-sell back i sell-buy back, ktérych przedmiotem sg papiery wartosciowe,
b. transakcje repoireverse repo, ktérych przedmiotem s papiery wartosciowe.

Transakcja zwrotna kupno - sprzedaz ,buy - sell back” lub transakcja zwrotna sprzedaz - kupno ,sell - buy back”
oznacza transakcje, w ktdrej Fundusz kupuje lub sprzedaje papiery warto$ciowe lub gwarantowane prawa do
papieréw wartosciowych, zgadzajac sie, odpowiednio, na sprzedaz lub odkup papieréw wartosciowych lub takich
gwarantowanych praw tego samego rodzaju w okreslonej cenie i przysztym terminie; dla Funduszu kupujgcego
papiery wartosciowe lub gwarantowane prawa transakcja taka stanowi transakcje zwrotng kupno-sprzedaz,
natomiast dla Funduszu sprzedajgcego takie papiery lub prawa stanowi ona transakcje zwrotng sprzedaz-kupno,
przy czym taka transakcja zwrotna kupno-sprzedaz lub sprzedaz-kupno nie jest regulowana umowg transakcji repo,
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to jest umowa z udzielonym przyrzeczeniem odkupu ani umowa transakcji reverse repo, to jest umowa
z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu.

Transakcja repo (z udzielonym przyrzeczeniem odkupu) oznacza transakcje regulowang umowg, poprzez ktérg
Fundusz przenosi na drugg strone papiery wartosciowe lub gwarantowane prawa do papieréw wartosciowych, gdy
gwarancji takiej udzielita uznana gietda posiadajaca prawo do tych papieréw, przy czym umowa nie zezwala
Funduszowi na przeniesienie ani zastaw danego papieru wartosciowego na rzecz wiecej niz jednego kontrahenta
jednoczesnie, a warunkiem transakcji jest zobowigzanie do odkupu tych papieréw lub zastepczych papieréw
wartosciowych, o tych samych cechach, po okreslonej cenie w przysztym terminie, ktdry zostat ustalony lub zostanie
ustalony przez strone przenoszacg; dla Funduszu sprzedajgcego papiery wartosciowe transakcja ta stanowi umowe
z udzielonym przyrzeczeniem odkupu — transakcja repo, natomiast dla Funduszu kupujgcego papiery stanowi ona
umowe z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu — transakcja reverse repo.

Celem zawierania TFUPW jest realizacja celu inwestycyjnego danego Subfunduszu okreslonego w Statucie,
w szczegoblnosci zawieranie TFUPW ma na celu bardziej efektywne zarzadzanie sSrodkami ptynnymi oraz zwiekszenie
stopy zwrotu z inwestycji.

3. Ogodlne dane, ktore nalezy zgtasza¢ w odniesieniu do poszczegdlnych rodzajéw TFUPW
a. Rodzaje aktywow, ktore mogg by¢ przedmiotem tych transakgji.
Przedmiotem TFUPW mogg by¢ dtuzne papiery wartosciowe.
b. Maksymalny odsetek Aktywow Subfunduszu, ktére mogg by¢ przedmiotem tych transakgji.

Maksymalny odsetek Aktywdéw Subfunduszu, ktére mogg by¢ przedmiotem TFUPW wynosi 30% Wartosci
Aktywéw Netto Subfunduszu.

c. Szacowany odsetek zarzgdzanych aktywéw, ktére bedy przedmiotem poszczegdlnych rodzajéw tych
transakgji.

Towarzystwo szacuje, ze:

a. przedmiotem TFUPW typu transakcje buy-sell back i sell-buy back bedzie do 30% Wartosci Aktywoéw
Netto Subfunduszu,

b. przedmiotem TFUPW typu transakcje repo i reverse repo bedzie do 30% Wartosci Aktywdéw Netto
Subfunduszu.

4. Kryteria wyboru kontrahentéow (w tym status prawny, kraj pochodzenia, minimalny rating kredytowy)

Przy dokonywaniu lokat poprzez zawieranie TFUPW Fundusz bierze sie pod uwage kryteria doboru lokat wtasciwe
dla danego papieru wartosciowego bedgcego przedmiotem transakcji, ze szczegdlnym uwzglednieniem analizy
ptynnosci, jak i kryteria wtasciwe dla oceny kredytowej kontrahenta.

Kontrahentami Funduszu w transakcjach TFUPW bedg podmioty z siedzibg w krajach nalezacych do OECD,
w Panstwach Cztonkowskich nienalezgcych do OECD oraz w Rzeczypospolitej Polskiej.

5. Akceptowalne zabezpieczenia: opis akceptowalnych zabezpieczen w odniesieniu do rodzajéow aktywow,
wystawcy, terminu zapadalnosci, ptynnosci, a takze zasad dywersyfikacji i korelacji zabezpieczen

Akceptowanym zabezpieczeniem TFUPW mogg by¢ S$rodki pieniezne oraz dtuzne papiery wartosciowe,
w szczegdlnosci dtuzne papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Paristwa lub Narodowy Bank Polski. Dtuzne
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papiery wartosciowe przyjmowane jako zabezpieczenie TFUPW beda miaty termin zapadalnosci nie dtuzszy niz 15

lat.

Nie przewiduje sie szczegdtowych zasad dywersyfikacji zabezpieczen, poza ogdlnymi zasadami dywersyfikacji lokat
oraz ograniczeniami inwestycyjnymi przewidzianymi w Statucie.

6. Wycena zabezpieczen: opis stosowanej metody wyceny zabezpieczen i jej uzasadnienie oraz informacja, czy
stosowana jest codzienna wycena wedtug wartosci rynkowej i codzienne zmienne depozyty zabezpieczajace

Wycena zabezpieczen ustalana jest wedtug wartosci godziwej, ustalanej zgodnie z zasadami wyceny okreslonymi w
Prospekcie, w oparciu o postanowienia umow z kontrpartnerami transakcji, jezeli przewidujg one postanowienia
szczegdétowe. Fundusz stosuje codzienng aktualizacje wyceny wartosci zabezpieczen oraz depozytow
zabezpieczajgcych. Fundusz stosuje codzienng aktualizacje wyceny wartosci zabezpieczen oraz depozytéw
zabezpieczajacych.

7. Zarzadzanie ryzykiem: opis ryzyk zwigzanych z TFUPW, jak réwniez ryzyk zwigzanych z zarzadzaniem
zabezpieczeniami, takich jak: ryzyko operacyjne, ryzyko ptynnosci, ryzyko kontrahenta, ryzyko
przechowywania i ryzyka prawne, a takie, w stosownych przypadkach, ryzyk wynikajacych z ponownego
wykorzystania tych zabezpieczen

ZTFUPW oraz z zarzadzaniem zabezpieczeniami tych transakcji zwigzane sg nastepujace rodzaje ryzyka:

1)

2)

3)

4)

5)

6)

ryzyko rynkowe wynikajgce ze zmiennosci cen papieréw warto$ciowych wynikajgcych z ogélnych tendencji
rynkowych panujgcych w kraju i na Swiecie. W szczegdlnosci nalezy liczy¢ sie z mozliwoscig wystgpienia
okresowych spadkéw cen papierdw warto$ciowych, czego nastepstwem bedzie obnizenie Wartosci
Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa;

ryzyko kredytowe emitenta instrumentu finansowego lub podmiotu, na bazie ktérego zostat wyemitowany
instrument finansowy zwigzane z brakiem mozliwosci wypetnienia przez niego przyjetych zobowigzan lub
zagrozeniem wystgpienia takiej sytuacji, a takze wynikajace z pogorszenia sie kondycji finansowej emitenta,
w tym obnizenia ratingu kredytowego przez uznang agencje ratingowa, co moze w efekcie prowadzié¢ do
spadkow wartosci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu;

ryzyko operacyjne zwigzane z poniesieniem przez Fundusz straty wynikajgcej z nieodpowiednich proceséw
wewnetrznych i nieprawidtowosci dotyczacych systemdéw Towarzystwa, zasobdw ludzkich lub wynikajgcej
ze zdarzen zewnetrznych, obejmujgce ryzyko prawne i dokumentacyjne oraz ryzyko wynikajagce ze
stosowanych w imieniu Funduszu procedur zawierania transakgcji, rozliczania i wyceny;

ryzyko ptynnosci — wynika z mozliwosci wystgpienia sytuacji, w ktérej ze wzgledu na niskie obroty danym
papierem wartosciowym nie jest mozliwe dokonanie transakcji pakietem tych papieréw wartosciowych bez
znaczgcego wptywu na jego cene;

ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow — w przypadku zaprzestania lub ograniczenia dziatalnosci
przez Depozytariusza lub subdepozytariusza mogg wystgpi¢ okresowe ograniczenia mozliwosci swobodnego
dysponowania czescig lub catoscig Aktywow Subfunduszu;

ryzyko prawne — ryzyko to przejawia sie w mozliwosci zmian otoczenia prawnego, w ktérym dziata Fundusz,
na ktdére Fundusz nie ma wptywu. W zwigzku ze zmiennoscig otoczenia prawnego, w tym przepiséw
podatkowych, istnieje ryzyko wystgpienia niekorzystnych zmian prawnych skutkujgcych pogorszeniem
sytuacji Uczestnikow Funduszu. Dodatkowo ryzyko prawne wigze sie réwniez z zawieraniem transakcji
z podmiotami dziatajgcymi w obcych jurysdykcjach inaczej okreslajgcych prawa i obowigzki stron transakcji
w zakresie transakgcji;
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7) ryzyko wynikajace z ponownego wykorzystania zabezpieczen — ryzyko to istnieje, gdy kontrahent
subfunduszu dziatajagcego w ramach Funduszu ponownie uzywa papieréw wartosciowych stanowigcych
zabezpieczenie transakcji i dojdzie do sytuacji, w ktérej kontrahent nie odzyska tych papierow
wartosciowych w terminie pozwalajgcym mu na wywigzanie sie z obowigzkéw wynikajgcych z transakcji
zawartej z Funduszem;

8) ryzyko stosowania dzwigni finansowej — ponowne wykorzystanie papierow wartosciowych przyjetych jako
zabezpieczenie transakcji powoduje zwiekszenie dZwigni finansowej, mechanizm dzwigni finansowej
powoduje zwielokrotnienie zyskéw albo strat z transakcji.

8. Opis sposobu przechowywania aktywdéw podlegajacych TFUPW oraz otrzymanych zabezpieczen (np.
u depozytariusza Funduszu)

Aktywa podlegajgce TFUPW przechowywane sg przez Depozytariusza.

9. Opis wszelkich ograniczen (regulacyjnych lub dobrowolnych) dotyczacych ponownego wykorzystania
zabezpieczen

Z zastrzezeniem postanowien Rozporzgdzenia SFTR oraz przepisdw prawa ograniczajgcych wysokosé dzwigni
finansowej poszczegdlnych subfunduszy w ramach Funduszu, nie istniejg prawne ograniczenia dotyczace
ponownego wykorzystania zabezpieczen. Umowy, ktérych strong jest Fundusz, nie zawierajg postanowien, ktore
ograniczatyby ponowne wykorzystanie zabezpieczen.

10.Zasady dotyczace podziatu zyskéw z TFUPW: opis tego, jaki odsetek dochodéw generowanych przez TFUPW
jest przekazywany do Funduszu, a takze opis kosztow i optat przypisanych Towarzystwu lub stronom trzecim
(np. tzw. ,,agent lender”), wraz ze wskazaniem czy s3 to jednostki powigzane z Towarzystwem

Catos¢ dochoddéw generowanych z TFUPW jest przekazywana do Funduszu.

Koszty lub optaty zwigzane z TFUPW, w szczegdlnosci prowizje i optaty bankowe oraz prowizje i optaty transakcyjne,
sg pokrywane przez Subfundusz bezposrednio.

Informacje ujawnione na podstawie art. 6 ust. 1 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2019/2088 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie ujawniania informacji zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem
w sektorze ustug finansowych:

1. Sposdéb w jaki ryzyka dla zré6wnowaionego rozwoju s3 wprowadzane w podejmowanych decyzjach
inwestycyjnych

Czynniki ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju uwzgledniane sg w procesie inwestycyjnym w ramach analizy
fundamentalnej wraz z tzw. analiza SWOT (Strengths — silne strony, Weaknesses — stabe strony, Opportunities —
szanse, okazje i Threats — zagrozenia), jako kategoria ryzyka dla perspektywy rozwoju danej spétki bedacej
przedmiotem oceny w ramach procesu inwestycyjnego realizowanego w zakresie zarzadzania portfelami
inwestycyjnymi Funduszu.

2. Wyniki oceny prawdopodobnego wptywu ryzyk dla zréwnowazonego rozwoju na zwrot z tytutu inwestycji
w subfundusze

Jednoznaczne ilosciowe okreslenie wptywu ryzyk dla zrownowazonego rozwoju na zwrot inwestycji nie jest na ten
moment mozliwe.

Towarzystwo, przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych analizuje wptyw ryzyk dla zrbwnowazonego rozwoju na
zwrot z poszczegdlnych inwestycji dokonywanych przez Subfundusze wchodzgce w sktad Funduszu, uzywajac do
analizy podejscia ,,top-down” gdzie punktem wyjscia jest sytuacja makroekonomiczna oraz podejscia ,bottom-up”,
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gdzie punktem wyjscia jest analiza z perspektywy pojedynczego emitenta stanowigcego przedmiot decyzji
inwestycyjnej.

Zgodnie z podejsciem ,top-down” prawdopodobny wptyw ryzyk dla zréwnowazonego rozwoju na zwrot
z subfunduszy bedzie negatywny, gdyz bedzie skutkowat obnizonym wzrostem gospodarczym.

Z punktu widzenia podejscia ,bottom-up”, wptyw ryzyk dla zrownowazonego rozwoju moze byé negatywny
(w przypadku gdy ich uwzglednienie w swojej strategii biznesowej przez emitenta bedzie wigzato sie z istotnymi
dodatkowymi kosztami lub naktadami inwestycyjnymi) lub pozytywny w przypadku, gdy stanie sie Zrédtem przewagi
konkurencyjnej.

Niniejszy dokument zostat sporzgdzony w Warszawie w dniu 3 pazdziernika 2016 roku i zaktualizowany w dniu

2 grudnia 2016 roku, 15 grudnia 2017 roku, 15 marca 2019 roku, 2 stycznia 2020 roku, 10 marca 2021 roku, 1 lipca

2022 roku oraz 29 pazdziernika 2024 roku.
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