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Dokument ten zawiera informacje o ubezpieczeniowych funduszach ka-
pitałowych, które mogą być dostępne w ramach umowy ubezpiecze-
nia Indywidualne Konto Emerytalne oraz umowy ubezpieczenia Indywi-
dualne Konto Zabezpieczenia Emerytalnego, ich celach inwestycyjnych 
i zasadach działania. 

W ogólnych warunkach ubezpieczenia tych umów znajdziesz definicje 
pojęć, którymi posługujemy się także w tym dokumencie:

	 •	 Towarzystwo, czyli My,
	 •	 Ubezpieczający (Ubezpieczony), czyli Ty

oraz
	 •	 Alokacja Składki (Alokacja),
	 •	 Jednostki Funduszu (Jednostki),
	 •	 Osoba Uprawniona,
	 •	 Rachunek,
	 •	 Uposażony,
	 •	 Uposażony Zastępczy,
	 •	 Wartość Jednostki Funduszu (Wartość Jednostki),
	 •	 Wypłata Środków na rzecz Osoby Uprawnionej,
	 •	 Wypłata Środków na rzecz Ubezpieczającego (Wypłata Środków 

na Twoją rzecz),
	 •	 Wypłata Transferowa na rzecz Osoby Uprawnionej,
	 •	 Wypłata Transferowa na rzecz Ubezpieczającego (Wypłata Trans-

ferowa na Twoją rzecz),
	 •	 Zwrot Środków.

I.	CO OZNACZAJĄ POJĘCIA, KTÓRE PISZEMY WIELKĄ 
LITERĄ

	 1.	 Dzień Roboczy – każdy dzień od poniedziałku do piątku, z wyjąt-
kiem dni ustawowo wolnych od pracy

	 2.	 Dzień Wyceny – dzień, na który wyceniamy aktywa Funduszu, usta-
lamy Wartość Aktywów Netto Funduszu oraz Wartość Jednostki 
Funduszu

	 3.	 Instrumenty Pochodne – prawa majątkowe, których cena rynkowa 
zależy bezpośrednio lub pośrednio od ceny lub wartości papierów 
wartościowych zdefiniowanych w ustawie o obrocie instrumentami 
finansowymi oraz inne prawa majątkowe, których cena rynkowa za-
leży bezpośrednio lub pośrednio od kształtowania się ceny rynkowej 
walut obcych lub od zmiany wysokości stóp procentowych

	 4.	 Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne – Instrumenty Po-
chodne, które są przedmiotem obrotu poza rynkiem zorganizowa-
nym, a ich treść jest lub może być przedmiotem negocjacji między 
stronami

	 5.	 Profil Inwestycyjny – nasza ocena tego, jakim jesteś inwestorem, 
czyli jaki poziom ryzyka inwestycyjnego akceptujesz oraz jakie są 
Twoje oczekiwania dotyczące zysków z inwestycji. Profil ten okre-
ślamy na podstawie Twoich odpowiedzi na pytania z ankiety odpo-
wiedniości ubezpieczenia na życie z elementem inwestycyjnym, któ-
re dotyczą Twojej wiedzy i doświadczenia w dziedzinie ubezpieczeń 
na życie i inwestycji, Twojej sytuacji finansowej oraz akceptowane-
go poziomu ryzyka inwestycyjnego. W Profilu Inwestycyjnym wska-
zujemy również Fundusze dostępne dla danego profilu. Jeśli nie od-
powiesz na pytania z tej ankiety, to nie mamy możliwości określenia 
Twojego Profilu Inwestycyjnego oraz wskazania dostępnych dla Cie-
bie Funduszy. W takiej sytuacji możesz zawrzeć Umowę wyłącznie 
na pisemne żądanie

	 6.	 Subfundusz – subfundusz funduszu inwestycyjnego otwartego z sie-
dzibą w Polsce, subfundusz specjalistycznego funduszu inwestycyj-
nego otwartego, który stosuje zasady i ograniczenia inwestycyjne 
określone dla funduszu inwestycyjnego otwartego, subfundusz Za-
granicznego Funduszu Inwestycyjnego lub instytucji wspólnego in-
westowania z siedzibą za granicą (na zasadach opisanych w czę-
ści dokumentu „Jakie są kategorie i charakterystyki aktywów oraz 
kryteria ich doboru”), w których jednostki uczestnictwa lub tytuły 
uczestnictwa, dalej łącznie zwane jednostkami uczestnictwa, Fun-
dusz lokuje swoje aktywa

	 7.	 Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitałowy (UFK, Fundusz) – część na-
szych aktywów, która została wydzielona w celu gromadzenia i in-
westowania środków pochodzących ze składek ubezpieczeniowych 
zgodnie z tym dokumentem. Fundusze różnią się poziomem ryzy-
ka inwestycyjnego oraz inwestują w jednostki uczestnictwa różnych 
kategorii funduszy i subfunduszy inwestycyjnych, a przez to pośred-
nio w wiele instrumentów finansowych (np. w obligacje, akcje, instru-
menty rynku pieniężnego) 

	 8.	 Umowa – Ubezpieczenie Indywidualne Konto Emerytalne albo 
Ubezpieczenie Indywidualne Konto Zabezpieczenia Emerytalnego, 
które przewidują ochronę ubezpieczeniową w zakresie, który wska-
zujemy w ogólnych warunkach ubezpieczenia danej umowy oraz in-
westowanie składki ubezpieczeniowej w Fundusze

	 9.	 Wartość Aktywów Netto Funduszu – wartość aktywów Funduszu 
pomniejszona o jego zobowiązania

	 10.	 Wartość Godziwa – kwota, za jaką dany składnik aktywów móg-
łby zostać wymieniony, a zobowiązanie uregulowane na warunkach 
transakcji rynkowej; sposób ustalania tej wartości reguluje ustawa 
o rachunkowości 

	 11.	 Zagraniczny Fundusz Inwestycyjny – fundusz inwestycyjny ot-
warty lub spółka inwestycyjna, które uzyskały zezwolenie właści-
wego organu w państwie członkowskim Unii Europejskiej na prowa-
dzenie działalności zgodnie z prawem wspólnotowym regulującym 
zasady zbiorowego inwestowania w papiery wartościowe

II. CZYM JEST FUNDUSZ I JAK LOKUJEMY AKTYWA 
FUNDUSZY

	 1.	 Fundusz tworzą wyodrębnione aktywa, które zbieramy i inwestuje-
my zgodnie z Umową i tym Regulaminem. 

	 2.	 Aktywa Funduszy są naszą własnością. Na zasadach opisanych 
w tym dokumencie decydujemy o formach, kierunkach i sposobach 
ich inwestowania, zarządzania oraz przechowywania. Ty (Ubezpie-
czony), Uposażony, Uposażony Zastępczy ani inne osoby uprawnio-
ne z Umowy nie możecie żądać wydzielenia poszczególnych akty-
wów przypisanych do danego Funduszu. 

	 3.	 Aktywa Funduszy lokujemy z zachowaniem ograniczeń inwestycyj-
nych, które są określone w obowiązujących nas przepisach prawa.

	 4.	 Zasady doboru lokat (w tym Subfunduszy), które stosujemy, gdy 
podejmujemy decyzję o lokowaniu aktywów Funduszy, opisujemy 
w części tego dokumentu „Jakie są kategorie i charakterystyki akty-
wów oraz kryteria ich doboru”. 

	 5.	 Aktywa Subfunduszy lokowane są z zachowaniem zasad dywersyfi-
kacji określonych w ich statutach.

III. JAKIE SĄ ZASADY WYCENY AKTYWÓW 
FUNDUSZU

	 1.	 Aktywa Funduszu wyceniamy zgodnie z zasadami określonymi 
w przepisach powszechnie obowiązującego prawa, w szczególności 
w przepisach o rachunkowości. 

	 2.	 Aktywa Funduszu wyceniamy według Wartości Godziwej, która po-
zwala na rzetelne odzwierciedlenie ich wartości, z zachowaniem za-
sad ostrożnej wyceny. 

	 3.	 Wartość aktywów Funduszu ustalamy na Dzień Wyceny na podsta-
wie wartości z dnia wyceny jednostek uczestnictwa Subfunduszy, 
w których jednostki uczestnictwa lokowane są środki Funduszu.

IV. JAKIE SĄ ZASADY I TERMINY WYCENY 
JEDNOSTEK FUNDUSZU ORAZ ZASADY ICH 
TWORZENIA I UMARZANIA 

	 1.	 Wartość Jednostki Funduszu ustalamy dzieląc Wartość Akty-
wów Netto Funduszu przez liczbę wszystkich Jednostek danego 
Funduszu.
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	 2.	 Wartość Jednostki Funduszu podajemy z dokładnością do 4 miejsc 
po przecinku.

	 3.	 Wartość Jednostki Funduszu określamy na każdy Dzień Roboczy 
oraz na każdy ostatni dzień miesiąca kalendarzowego.

	 4.	 Wyceny Jednostki Funduszu dokonujemy w 1. Dniu Roboczym po 
dniu, na który ustalamy wartość tej Jednostki.

	 5.	 Wycena Jednostki Funduszu może zostać opóźniona lub może nie 
zostać dokonana, jeżeli z przyczyn niezależnych od nas nie dokona-
no wyceny jednostek uczestnictwa Subfunduszy, w które lokowane 
są aktywa Funduszu. W takim przypadku – przez okres, w jakim nie 
jest możliwe ustalenie wartości Jednostki Funduszu oraz przez okres 
zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa 
Subfunduszy – nie są tworzone ani umarzane (nie są rejestrowane 
ani odpisywane) Jednostki tego Funduszu. Oznacza to, że nie reali-
zujemy: Alokacji Składki, Wypłaty Środków na rzecz Osoby Upraw-
nionej, Wypłaty Środków na Twoją rzecz, Wypłaty Transferowej na 
rzecz Osoby Uprawnionej, Wypłaty Transferowej na Twoją rzecz, 
Zwrotu Środków oraz przeliczenia Jednostek Funduszu na Jednostki 
innego Funduszu. Operacje te są realizowane niezwłocznie po usta-
niu przeszkód.

	 6.	 Jednostki Funduszu tworzymy w momencie wpłacenia środków pie-
niężnych do Funduszu, w tym poprzez Alokację Składki. Utworzenie 
Jednostek Funduszu oznacza zwiększenie aktywów Funduszu. Licz-
ba tworzonych Jednostek Funduszu równa jest wartości środków 
pieniężnych, które dodajemy do dotychczasowych aktywów Fundu-
szu, podzielonych przez Wartość Jednostki danego Funduszu, która 
obowiązuje w dniu powstania tej Jednostki Funduszu. 

	 7.	 Jednostki Funduszu umarzamy w momencie dokonywania wypłat 
z Funduszu. Umorzenie Jednostek Funduszu oznacza zmniejszenie 
aktywów Funduszu. Liczba umarzanych Jednostek Funduszu rów-
na jest wartości środków pieniężnych, które wycofujemy z Funduszu, 

podzielonych przez Wartość Jednostki danego Funduszu, która obo-
wiązuje w dniu umorzenia tych Jednostek Funduszu.

V. JAKIE FUNDUSZE MOGĄ BYĆ DOSTĘPNE 
W UMOWIE

	 1.	 W zależności od Twojego Profilu Inwestycyjnego w Umowie mogą 
być dostępne następujące Fundusze: 

	 1)	 Fundusz Obligacji Skarbowych,
	 2)	 Fundusz Obligacji Korporacyjnych,
	 3)	 Fundusz Stabilnego Inwestowania,
	 4)	 Fundusz Zrównoważonego Inwestowania,
	 5)	 Fundusz Rynku Akcji,
	 6)	 Fundusz Akcji Europejskich.
	 2.	 Lista Funduszy, którą wskazujemy powyżej może ulegać zmianom 

w czasie trwania Umowy w przypadkach, które opisujemy w części 
tego dokumentu „W jaki sposób zmieniamy listę Funduszy, które ofe-
rujemy w ramach Umowy”.

	 3.	  Aktualna lista Funduszy oraz informacje o zasadach ich dzia-
łania i Wartościach Jednostek Funduszy znajdują się na stronie 
www.allianz.pl.

VI. JAKIE FUNDUSZE SĄ DOSTĘPNE 
W POSZCZEGÓLNYCH PROFILACH 
INWESTYCYJNYCH

	 1.	 Profile Inwestycyjne oraz dostępne w ramach tych Profili Fundusze 
wskazujemy w tabeli:

Profil Inwestycyjny (od najniższego do 
najwyższego ryzyka inwestycyjnego)

Dostępne Fundusze Ryzyko inwestycyjne

Ostrożny 
W tym profilu stabilność inwestycji jest najważ-
niejsza. Poziom ryzyka inwestycyjnego jest ni-
ski, okresowo średni. Zwrot z inwestycji może 
być jednak niższy niż poziom inflacji, a w pew-
nych okresach nawet ujemny.

Fundusz rekomendowane:
Fundusz Obligacji Skarbowych
Fundusz Obligacji Korporacyjnych

Niskie, okresowo średnie
Niskie, okresowo średnie

Umiarkowany 
W tym profilu istotne jest uzyskanie stabilnych 
stóp zwrotu przy akceptacji średniego poziomu 
ryzyka inwestycyjnego i okresowo podwyższo-
nej zmienności wartości jednostek.

Fundusz rekomendowany: 
Fundusz Stabilnego Inwestowania 

Inne Fundusze dostępne w ramach tego Profilu Inwestycyjnego:
Fundusz Obligacji Skarbowych
Fundusz Obligacji Korporacyjnych

Średnie 

Niskie, okresowo średnie
Niskie, okresowo średnie

Zrównoważony
W tym profilu inwestorzy oczekują wzrostu 
wartości inwestycji w długim okresie, a po-
ziom ryzyka inwestycyjnego jest średni, okreso-
wo podwyższony. Zmienność wartości jedno-
stek może być wyższa niż w przypadku Profilu 
Umiarkowanego.

Fundusz rekomendowany: 
Fundusz Zrównoważonego Inwestowania

Inne Fundusze dostępne w ramach tego Profilu Inwestycyjnego:
Fundusz Stabilnego Inwestowania
Fundusz Obligacji Skarbowych
Fundusz Obligacji Korporacyjnych

Średnie, okresowo podwyższone

Średnie
Niskie, okresowo średnie
Niskie, okresowo średnie

Dynamiczny
W tym profilu charakterystyczna jest skłonność 
do ponoszenia wysokiego ryzyka inwestycyj-
nego w oczekiwaniu na wysokie stopy zwrotu 
w długim horyzoncie inwestycyjnym, przy ak-
ceptacji bardzo wysokiej zmienności warto-
ści jednostek.

Fundusze rekomendowane: 
Fundusz Rynku Akcji
Fundusz Akcji Europejskich

Inne Fundusze dostępne w ramach tego Profilu Inwestycyjnego:
Fundusz Zrównoważonego Inwestowania
Fundusz Stabilnego Inwestowania
Fundusz Obligacji Skarbowych
Fundusz Obligacji Korporacyjnych

Wysokie
Wysokie

Średnie, okresowo podwyższone 
Średnie
Niskie, okresowo średnie
Niskie, okresowo średnie

	 2.	 Twój Profil Inwestycyjny oraz Fundusze, które są dostępne w ra-
mach tego profilu, wskazujemy w propozycji ubezpieczenia, którą 
przedstawiamy po wypełnieniu przez Ciebie ankiety odpowiednio-
ści ubezpieczenia na życie z elementem inwestycyjnym. W cza-
sie trwania Umowy masz dostęp do Funduszy z Twojego Profilu 
Inwestycyjnego.

	 3.	 Jeśli odmawiasz odpowiedzi na pytania z ankiety odpowiednio-
ści ubezpieczenia na życie z elementem inwestycyjnymi i zawie-
rasz Umowę na pisemne żądanie, to masz dostęp do wszystkich 
Funduszy. 

	 4.	 Nie rekomendujemy zmian w Umowie z wykorzystaniem Funduszu 
o wyższym ryzyku inwestycyjnym niż wynika to z Twojego Profilu In-
westycyjnego. Jeśli jednak chcesz uzyskać dostęp do takiego Fun-
duszu, składasz pisemny wniosek o zmianę Umowy. W wyniku takiej 
zmiany będziesz mieć dostęp do Funduszy:

	 •	 z Profilu Inwestycyjnego, w którym jest dostępny Fundusz, o któ-
ry wnioskujesz oraz 

	 •	 z Twojego dotychczasowego Profilu Inwestycyjnego. 
		  Wprowadzenie takich zmian w Umowie potwierdzamy odrębną 

korespondencją. 
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VII. JAKIE SĄ KATEGORIE I CHARAKTERYSTYKI 
AKTYWÓW ORAZ KRYTERIA ICH DOBORU

	 1.	 Środki Funduszu możemy inwestować wyłącznie w następujące ka-
tegorie lokat:

	 1)	 jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych z sie-
dzibą w Polsce,

	 2)	 jednostki uczestnictwa specjalistycznych funduszy inwestycyj-
nych otwartych z siedzibą w Polsce, jeżeli fundusze te:

	 a)	 zbywają jednostki uczestnictwa i dokonują ich odkupu na żą-
danie uczestnika,

	 b)	 stosują zasady i ograniczenia inwestycyjne dla funduszu in-
westycyjnego otwartego określone w ustawie o funduszach 
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami 
inwestycyjnymi,

	 c)	 nie lokują swoich aktywów w sposób określony w art. 113 
ust. 4 ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu al-
ternatywnymi funduszami inwestycyjnymi,

	 3)	 tytuły uczestnictwa emitowane przez Zagraniczne Fundusze 
Inwestycyjne,

	 4)	 tytuły uczestnictwa emitowane przez instytucje wspólnego in-
westowania z siedzibą za granicą, jeżeli:

	 a)	 instytucje te oferują publicznie tytuły uczestnictwa i umarzają 
je na żądanie uczestnika bezpośrednio lub pośrednio z akty-
wów tych instytucji albo zapewniają, że giełdowa wartość ty-
tułów uczestnictwa tych instytucji nie różni się w znaczny spo-
sób od wartości aktywów netto na tytuły uczestnictwa tych 
instytucji, 

	 b)	 instytucje te podlegają nadzorowi właściwego organu nad-
zoru nad rynkiem finansowym lub kapitałowym państwa 
członkowskiego Unii Europejskiej lub państwa należącego 
do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie wzajemności, 
współpraca organu nadzoru z tym organem, 

	 c)	 ochrona interesów posiadaczy tytułów uczestnictwa tych in-
stytucji jest co najmniej taka sama jak ochrona interesu inwe-
storów określona w prawie Unii Europejskiej regulującym za-
sady zbiorowego inwestowania w papiery wartościowe,

	 d)	 instytucje te są obowiązane do sporządzania rocznych i pół-
rocznych sprawozdań finansowych,

	 5)	 depozyty w bankach z siedzibą w Polsce lub w zagranicznych in-
stytucjach kredytowych, płatne na żądanie lub takie, które moż-
na wycofać przed terminem zapadalności.

	 2.	 Fundusz może utrzymywać, wyłącznie w zakresie niezbędnym do 
zaspokojenia bieżących zobowiązań, część aktywów na rachunkach 
bankowych. 

	 3.	 Fundusz może zawierać umowy mające za przedmiot Instrumen-
ty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, 

w szczególności kontrakty terminowe, transakcje fx swap, forward, 
pod warunkiem, że:

	 1)	 zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym Funduszu,
	 2)	 zawarcie umowy ma na celu zmniejszenie ryzyka inwestycyjne-

go związanego ze zmianą kursów walut w związku z lokatami 
Funduszu,

	 3)	 bazę instrumentów pochodnych stanowią kursy walut,
	 4)	 wykonanie umowy nastąpi przez dostawę instrumentów finan-

sowych lub przez rozliczenie pieniężne,
		  a w przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentów Pochod-

nych, dodatkowo pod warunkiem, że: 
	 5)	 kontrahentem jest podmiot z siedzibą w Polsce, w innym pań-

stwie członkowskim Unii Europejskiej, lub w państwie należą-
cym do OECD, podlegający nadzorowi właściwego organu nad-
zoru nad rynkiem finansowym lub kapitałowym w tym państwie 
w zakresie co najmniej takim jak zakres określony w prawie Unii 
Europejskiej,

	 6)	 instrumenty te podlegają w każdym Dniu Roboczym możliwej 
do zweryfikowania, rzetelnej wycenie według wiarygodnie usta-
lonej Wartości Godziwej,

	 7)	 instrumenty te mogą zostać w każdym czasie przez nas zbyte 
lub pozycja w nich zajęta może być w każdym czasie zamknięta.

	 4.	 Decyzję o doborze aktywów do Funduszu podejmujemy uwzględ-
niając przede wszystkim zgodność celu i polityki inwestycyjnej dane-
go Subfunduszu z celem i polityką inwestycyjną Funduszu. Bierzemy 
także pod uwagę przestrzeganie limitów inwestycyjnych dotyczą-
cych poszczególnych składników lokat Funduszu.

	 5.	 Informacje o sposobie lokowania środków Funduszy, ich celu inwe-
stycyjnym i polityce inwestycyjnej, w tym ograniczeniach i limitach 
inwestycyjnych dotyczących poszczególnych składników lokat Fun-
duszy, znajdziesz w części tego dokumentu: „Jakie są cele inwesty-
cyjne, polityka inwestycyjna Funduszy, w tym w szczególności ogra-
niczenia i limity inwestycyjne oraz zasady dywersyfikacji aktywów”. 
Znajdziesz tam również podstawowe informacje o polityce inwesty-
cyjnej Subfunduszy. 

VIII. JAKIE SĄ CELE INWESTYCYJNE, POLITYKA 
INWESTYCYJNA FUNDUSZY, W TYM W 
SZCZEGÓLNOŚCI OGRANICZENIA I LIMITY 
INWESTYCYJNE ORAZ ZASADY DYWERSYFIKACJI 
AKTYWÓW

W tabeli poniżej wymieniamy wszystkie dostępne w Umowie Fundusze 
i opisujemy ich cele inwestycyjne oraz politykę inwestycyjną. Fundusze 
zostały uporządkowane według rosnącego ryzyka inwestycyjnego. 
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Nazwa 
Funduszu

Cel inwestycyj-
ny Funduszu

Ryzyko inwe-
stycyjne Fundu-
szu i gwaran-
cja osiągnięcia 
określonej stopy 
zwrotu

Zmienność war-
tości Jednostki 
Funduszu

Charakterystyka 
aktywów Funduszu 
oraz zasady ich 
dywersyfikacji

Nazwa Subfundu-
szu, w którego jed-
nostki uczestnictwa 
lokuje Fundusz i ka-
tegoria jednostek 
Subfunduszu

Charakterystyka Subfunduszu 
oraz jego cele i polityka 
inwestycyjna

Fundusz  
Obligacji 
Skarbowych

Średniotermi-
nowy i stabil-
ny wzrost war-
tości Jednostki 
Funduszu
poprzez inwe-
stowanie w do-
minującym stop-
niu w skarbowe 
dłużne papie-
ry wartościowe 
oraz skarbowe 
instrumenty ryn-
ku pieniężnego. 

Fundusz nie 
gwarantuje 
osiągnięcia celu 
inwestycyjnego.

Ryzyko inwesty-
cyjne: niskie, okre-
sowo średnie.

Fundusz nie gwa-
rantuje osiągnię-
cia określonej sto-
py zwrotu.

Wartość Jed-
nostki Funduszu 
może wykazywać 
zmienność i pod-
legać tenden-
cjom spadkowym 
przede wszystkim 
w zależności od 
zmian poziomu 
rynkowych stóp 
procentowych 
oraz zmian rynko-
wej wyceny wiary-
godności kredyto-
wej emitentów.

Głównym składni-
kiem lokat Funduszu 
są jednostki uczest-
nictwa wskazanego 
Subfunduszu. Zaan-
gażowanie Funduszu 
w jednostki uczestni-
ctwa tego Subfundu-
szu wynosi nie mniej 
niż 85% wartości akty-
wów Funduszu.

Fundusz inwestując 
w jednostki uczestni-
ctwa Subfunduszu za-
pewnia w pośredni 
sposób dywersyfika-
cję między instrumen-
tami finansowymi, dą-
żąc do osiągnięcia 
celu inwestycyjnego 
przy zamierzonym po-
ziomie ryzyka.

Poza jednostka-
mi Subfunduszu, do 
15% wartości akty-
wów Funduszu może 
być utrzymywane na 
rachunkach banko-
wych w celu zaspoko-
jenia bieżących zobo-
wiązań Funduszu. 

Allianz Polskich Ob-
ligacji Skarbowych 
(jednostki uczestni-
ctwa kategorii „Z”) 
– subfundusz wy-
dzielony w ramach 
Allianz FIO

Subfundusz Allianz Polskich Ob-
ligacji Skarbowych jest subfun-
duszem o charakterze dłużnym, 
a jego celem inwestycyjnym jest 
wzrost wartości aktywów Subfun-
duszu w wyniku wzrostu warto-
ści lokat. 

Subfundusz nie gwarantuje osiąg-
nięcia celu inwestycyjnego.

Subfundusz inwestuje nie mniej 
niż 80% aktywów netto w dłużne 
papiery wartościowe oraz instru-
menty rynku pieniężnego emito-
wane, gwarantowane lub porę-
czone przez Skarb Państwa.

W pozostałej części Subfun-
dusz może inwestować m.in. w de-
pozyty bankowe, listy zastawne 
oraz dłużne papiery wartościo-
we i instrumenty rynku pieniężne-
go inne niż emitowane, gwaranto-
wane lub poręczone przez Skarb 
Państwa.

Subfundusz może zawierać umo-
wy mające za przedmiot In-
strumenty Pochodne w celu 
sprawnego zarządzania port-
felem lub ograniczenia ryzyka 
inwestycyjnego.

Subfundusz stosuje zasady i ogra-
niczenia inwestycyjne okre-
ślone dla funduszu inwesty-
cyjnego otwartego dążąc do 
uzyskania dywersyfikacji ryzyka 
inwestycyjnego.

Fundusz  
Obligacji 
Korporacyj-
nych

Średniotermi-
nowy i stabil-
ny wzrost war-
tości Jednostki 
Funduszu po-
przez inwesto-
wanie na ryn-
ku dłużnych 
papierów war-
tościowych, 
w tym na ryn-
ku instrumen-
tów dłużnych 
emitowanych 
przez przedsię-
biorstwa.

Fundusz nie 
gwarantuje 
osiągnięcia celu 
inwestycyjnego.

Ryzyko inwesty-
cyjne: niskie, okre-
sowo średnie.

Fundusz nie gwa-
rantuje osiągnię-
cia określonej sto-
py zwrotu.

Wartość Jed-
nostki Funduszu 
może wykazywać 
zmienność i pod-
legać tenden-
cjom spadkowym 
przede wszystkim 
w zależności od 
zmian poziomu 
rynkowych stóp 
procentowych 
oraz zmian rynko-
wej wyceny wiary-
godności kredyto-
wej emitentów.

Głównym składni-
kiem lokat Funduszu 
są jednostki uczest-
nictwa wskazanego 
Subfunduszu. Zaan-
gażowanie Funduszu 
w jednostki uczestni-
ctwa tego Subfundu-
szu wynosi nie mniej 
niż 85% wartości akty-
wów Funduszu.

Fundusz inwestując 
w jednostki uczestni-
ctwa Subfunduszu za-
pewnia w pośredni 
sposób dywersyfika-
cję między instrumen-
tami finansowymi, dą-
żąc do osiągnięcia 
celu inwestycyjnego 
przy zamierzonym po-
ziomie ryzyka. 

Poza jednostka-
mi Subfunduszu, do 
15% wartości akty-
wów Funduszu może 
być utrzymywane na 
rachunkach banko-
wych w celu zaspoko-
jenia bieżących zobo-
wiązań Funduszu. 

Allianz Obliga-
cji Plus (jednost-
ki uczestnictwa 
kategorii „Z” ) – 
subfundusz wydzie-
lony w ramach Al-
lianz FIO 

Subfundusz Allianz Obligacji Plus 
jest subfunduszem o charakterze 
dłużnym, a jego celem inwesty-
cyjnym jest wzrost wartości akty-
wów Subfunduszu w wyniku wzro-
stu wartości lokat. 

Subfundusz nie gwarantuje osiąg-
nięcia celu inwestycyjnego.

Subfundusz inwestuje głów-
nie w instrumenty dłużne emi-
towane przez przedsiębiorstwa 
oraz emitowane i gwaran-
towane przez Skarb Pań-
stwa lub Narodowy Bank Pol-
ski, rządy państw członkowskich 
Unii Europejskiej oraz innych 
państw należących do OECD, 
a także przez inne podmioty o wy-
sokiej wiarygodności. 

Subfundusz może inwestować 
również w inne instrumenty fi-
nansowe o charakterze dłużnym 
oraz w depozyty bankowe.

W celu sprawnego zarządzania 
portfelem lub ograniczenia ryzyka 
inwestycyjnego Subfundusz może 
zawierać umowy, których przed-
miotem są Instrumenty Pochodne.

Subfundusz stosuje zasady i ogra-
niczenia inwestycyjne okre-
ślone dla funduszu inwesty-
cyjnego otwartego dążąc do 
uzyskania dywersyfikacji ryzyka 
inwestycyjnego.
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Nazwa 
Funduszu

Cel inwestycyj-
ny Funduszu

Ryzyko inwe-
stycyjne Fundu-
szu i gwaran-
cja osiągnięcia 
określonej stopy 
zwrotu

Zmienność war-
tości Jednostki 
Funduszu

Charakterystyka 
aktywów Funduszu 
oraz zasady ich 
dywersyfikacji

Nazwa Subfundu-
szu, w którego jed-
nostki uczestnictwa 
lokuje Fundusz i ka-
tegoria jednostek 
Subfunduszu

Charakterystyka Subfunduszu 
oraz jego cele i polityka 
inwestycyjna

Fundusz  
Stabilnego  
Inwestowa-
nia 

Średniotermi-
nowy i stabil-
ny wzrost war-
tości Jednostki 
Funduszu po-
przez inwestycje 
w dłużne papie-
ry wartościowe, 
inne instrumen-
ty finanso-
we o charak-
terze dłużnym 
oraz akcje.

Fundusz nie 
gwarantuje 
osiągnięcia celu 
inwestycyjnego.

Ryzyko inwesty-
cyjne: średnie.

Fundusz nie gwa-
rantuje osiągnię-
cia określonej sto-
py zwrotu.

Wartość Jed-
nostki Fundu-
szu może wyka-
zywać zmienność 
i podlegać ten-
dencjom spad-
kowym przede 
wszystkim w za-
leżności od zmian 
poziomu rynko-
wych stóp pro-
centowych, zmian 
rynkowej wyce-
ny wiarygodności 
kredytowej emiten-
tów oraz koniunk-
tury na krajowym 
i zagranicznych 
rynkach akcji. 

Głównym składni-
kiem lokat Funduszu 
są jednostki uczest-
nictwa wskazanego 
Subfunduszu. Zaan-
gażowanie w jed-
nostki uczestnictwa 
tego Subfunduszu 
wynosi nie mniej niż 
85% wartości akty-
wów Funduszu.

Fundusz inwestując 
w jednostki uczestni-
ctwa Subfunduszu za-
pewnia w pośredni 
sposób dywersyfika-
cję między instrumen-
tami finansowymi, dą-
żąc do osiągnięcia 
celu inwestycyjnego 
przy zamierzonym po-
ziomie ryzyka. 

Poza jednostka-
mi Subfunduszu, do 
15% wartości akty-
wów Funduszu może 
być utrzymywane na 
rachunkach banko-
wych w celu zaspoko-
jenia bieżących zobo-
wiązań Funduszu.

Allianz Stabilne-
go Wzrostu (jed-
nostki uczestni-
ctwa kategorii „Z”) 
– subfundusz wy-
dzielony w ramach 
Allianz FIO 

Subfundusz Allianz Stabilnego 
Wzrostu jest subfunduszem o cha-
rakterze mieszanym, a jego celem 
inwestycyjnym jest wzrost warto-
ści aktywów Subfunduszu w wyni-
ku wzrostu wartości lokat. 

Subfundusz nie gwarantuje osiąg-
nięcia celu inwestycyjnego.

Subfundusz inwestuje do 40% 
wartości aktywów netto w ak-
cje i inne instrumenty finansowe 
o charakterze akcyjnym. W pozo-
stałym zakresie środki inwestowa-
ne są w dłużne papiery wartościo-
we i inne instrumenty finansowe 
o charakterze dłużnym.

W celu sprawnego zarządzania 
portfelem lub ograniczenia ryzyka 
inwestycyjnego Subfundusz może 
zawierać umowy, których przed-
miotem są Instrumenty Pochodne.

Subfundusz stosuje zasady i ogra-
niczenia inwestycyjne okre-
ślone dla funduszu inwesty-
cyjnego otwartego dążąc do 
uzyskania dywersyfikacji ryzyka 
inwestycyjnego.

Fundusz  
Zrównowa-
żonego  
Inwestowa-
nia

Długotermino-
wy wzrost war-
tości Jednost-
ki Funduszu 
poprzez inwe-
stycje w akcje 
oraz dłużne pa-
piery wartościo-
we i instrumenty 
rynku pienięż-
nego, przy pod-
wyższonej 
zmienności 
Wartości Jedno-
stek Funduszu.

Fundusz nie 
gwarantuje 
osiągnięcia celu 
inwestycyjnego.

Ryzyko inwe-
stycyjne: śred-
nie, okresowo 
podwyższone.

Fundusz nie gwa-
rantuje osiągnię-
cia określonej sto-
py zwrotu.

Wartość Jed-
nostki Funduszu 
może wykazywać 
zmienność i pod-
legać tenden-
cjom spadkowym 
przede wszyst-
kim w zależności 
od koniunktury na 
krajowym i zagra-
nicznych rynkach 
akcji, zmian po-
ziomu rynkowych 
stóp procento-
wych oraz zmian 
rynkowej wyce-
ny wiarygodno-
ści kredytowej 
emitentów.

Głównym składni-
kiem lokat Funduszu 
są jednostki uczest-
nictwa wskazanego 
Subfunduszu. Zaan-
gażowanie w jed-
nostki uczestnictwa 
tego Subfunduszu 
wynosi nie mniej niż 
85% wartości akty-
wów Funduszu.

Fundusz inwestując 
w jednostki uczestni-
ctwa Subfunduszu za-
pewnia w pośredni 
sposób dywersyfika-
cję między instrumen-
tami finansowymi, dą-
żąc do osiągnięcia 
celu inwestycyjnego 
przy zamierzonym po-
ziomie ryzyka. 

Poza jednostka-
mi Subfunduszu, do 
15% wartości akty-
wów Funduszu może 
być utrzymywane na 
rachunkach banko-
wych w celu zaspoko-
jenia bieżących zobo-
wiązań Funduszu. 

Allianz Zrówno-
ważony (jednost-
ki uczestnictwa 
kategorii „Z” ) – 
subfundusz wydzie-
lony w ramach Al-
lianz FIO 

Subfundusz Allianz Zrównoważo-
ny jest subfunduszem o charakte-
rze mieszanym, a jego celem in-
westycyjnym jest wzrost wartości 
aktywów Subfunduszu w wyniku 
wzrostu wartości lokat. 

Subfundusz nie gwarantuje osiąg-
nięcia celu inwestycyjnego.

Subfundusz inwestuje od 40% do 
60% wartości aktywów netto w ak-
cje oraz od 20% do 60% wartości 
aktywów netto w dłużne papiery 
wartościowe i instrumenty rynku 
pieniężnego. Pozostałą część ak-
tywów netto subfunduszu mogą 
stanowić m.in. depozyty bankowe. 

Subfundusz może zawierać umo-
wy mające za przedmiot In-
strumenty Pochodne w celu 
sprawnego zarządzania port-
felem lub ograniczenia ryzyka 
inwestycyjnego.

Subfundusz stosuje zasady i ogra-
niczenia inwestycyjne okre-
ślone dla funduszu inwesty-
cyjnego otwartego dążąc do 
uzyskania dywersyfikacji ryzyka 
inwestycyjnego.
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Nazwa 
Funduszu

Cel inwestycyj-
ny Funduszu

Ryzyko inwe-
stycyjne Fundu-
szu i gwaran-
cja osiągnięcia 
określonej stopy 
zwrotu

Zmienność war-
tości Jednostki 
Funduszu

Charakterystyka 
aktywów Funduszu 
oraz zasady ich 
dywersyfikacji

Nazwa Subfundu-
szu, w którego jed-
nostki uczestnictwa 
lokuje Fundusz i ka-
tegoria jednostek 
Subfunduszu

Charakterystyka Subfunduszu 
oraz jego cele i polityka 
inwestycyjna

Fundusz  
Rynku Akcji

Długotermino-
wy wzrost war-
tości Jednostki 
Funduszu po-
przez inwesty-
cje na krajowym 
i zagranicznych 
rynkach akcji 
przy znacznie 
podwyższonej 
zmienności war-
tości Jednostki 
Funduszu.

Fundusz nie 
gwarantuje 
osiągnięcia celu 
inwestycyjnego.

Ryzyko inwesty-
cyjne: wysokie.

Fundusz nie gwa-
rantuje osiągnię-
cia określonej sto-
py zwrotu.

Wartość jed-
nostki Funduszu 
może wykazy-
wać bardzo dużą 
zmienność 
(może podlegać 
zarówno krótko-
terminowym, jak 
i długotermino-
wym tendencjom 
spadkowym).
Wartość Jednostki 
Funduszu zależy 
przede wszystkim 
od koniunktury na 
krajowym i zagra-
nicznych rynkach 
akcji. 

Głównym składni-
kiem lokat Funduszu 
są jednostki uczest-
nictwa wskazanego 
Subfunduszu. Zaan-
gażowanie w jed-
nostki uczestnictwa 
tego Subfunduszu 
wynosi nie mniej niż 
85% wartości akty-
wów Funduszu.

Fundusz inwestując 
w jednostki uczestni-
ctwa Subfunduszu za-
pewnia w pośredni 
sposób dywersyfika-
cję między instrumen-
tami finansowymi, dą-
żąc do osiągnięcia 
celu inwestycyjnego 
przy zamierzonym po-
ziomie ryzyka. 

Poza jednostka-
mi Subfunduszu, do 
15% wartości akty-
wów Funduszu może 
być utrzymywane na 
rachunkach banko-
wych w celu zaspoko-
jenia bieżących zobo-
wiązań Funduszu. 

Allianz Selektywny 
(jednostki uczestni-
ctwa kategorii „Z”) 
– subfundusz wy-
dzielony w ramach 
Allianz FIO 

Subfundusz Allianz Selektywny 
jest subfunduszem o charakterze 
akcyjnym, a jego celem inwesty-
cyjnym jest wzrost wartości akty-
wów Subfunduszu w wyniku wzro-
stu wartości lokat. 

Subfundusz nie gwarantuje osiąg-
nięcia celu inwestycyjnego.

Subfundusz lokuje od 80% do 
100% wartości aktywów netto 
w akcje i inne instrumenty opar-
te o akcje (warranty subskrypcyj-
ne, prawa do akcji, prawa pobo-
ru, kwity depozytowe i obligacje 
zamienne).

Instrumenty dłużne mogą stano-
wić od 0% do 20% wartości akty-
wów netto.

W celu sprawnego zarządzania 
portfelem lub ograniczenia ryzyka 
inwestycyjnego Subfundusz może 
zawierać umowy, których przed-
miotem są Instrumenty Pochodne.

Subfundusz stosuje zasady i ogra-
niczenia inwestycyjne okre-
ślone dla funduszu inwesty-
cyjnego otwartego dążąc do 
uzyskania dywersyfikacji ryzyka 
inwestycyjnego

Fundusz Akcji 
Europejskich

Długotermino-
wy wzrost war-
tości Jednostki 
Funduszu po-
przez inwesty-
cje w dominu-
jącym stopniu 
na europejskich 
rynkach akcji 
przy znacznie 
podwyższonej 
zmienności war-
tości Jednostki 
Funduszu.

Fundusz nie 
gwarantuje 
osiągnięcia celu 
inwestycyjnego.

Ryzyko inwesty-
cyjne: wysokie.

Fundusz nie gwa-
rantuje osiągnię-
cia określonej sto-
py zwrotu.

Wartość Jed-
nostki Funduszu 
może wykazy-
wać bardzo dużą 
zmienność 
(może podlegać 
zarówno krótko-
terminowym, jak 
i długotermino-
wym tendencjom 
spadkowym).
Wartość Jednostki 
Funduszu zależy 
przede wszystkim 
od koniunktu-
ry na rynkach ak-
cji, zwłaszcza 
europejskich.

Głównym składni-
kiem lokat Funduszu 
są jednostki uczest-
nictwa wskazanego 
Subfunduszu. Zaan-
gażowanie Fundu-
szu w jednostki tego 
Subfunduszu będzie 
wynosiło nie mniej niż 
85% wartości akty-
wów Funduszu.

Fundusz inwestując 
w jednostki uczestni-
ctwa Subfunduszu za-
pewnia w pośredni 
sposób dywersyfika-
cję między instrumen-
tami finansowymi, dą-
żąc do osiągnięcia 
celu inwestycyjnego 
przy zamierzonym po-
ziomie ryzyka. 

Poza jednostka-
mi Subfunduszu, do 
15% wartości akty-
wów Funduszu może 
być utrzymywane na 
rachunkach banko-
wych w celu zaspo-
kojenia bieżących zo-
bowiązań Funduszu 
lub lokowane w In-
strumenty Pochodne 
w celu ograniczenia 
ryzyka inwestycyjne-
go związanego ze 
zmianą kursów walut 
w związku z lokatami 
Funduszu.

Allianz Euro-
pe Equity Gro-
wth Select (tytuły 
uczestnictwa ka-
tegorii „WT EUR”) 
– subfundusz Za-
granicznego Fun-
duszu Inwestycyj-
nego Allianz Global 
Investors Fund, 
ustanowione-
go jako podmiot 
SICAV z siedzi-
bą w Luksembur-
gu i zarządzanego 
przez spółkę Al-
lianz Global Inve-
stors GmbH. 

SICAV (fr. Socie-
te d’Investissement 
A Capital Variab-
le) to rozpowszech-
niony w Europie 
Zachodniej mo-
del prawny spó-
łek inwestycyjnych, 
w ramach których 
tworzone są i funk-
cjonują fundusze 
inwestycyjne.

Subfundusz jest subfunduszem 
o charakterze akcyjnym, a jego cel 
inwestycyjny to długoterminowy 
wzrost wartości aktywów Subfun-
duszu w wyniku wzrostu warto-
ści lokat.

Subfundusz nie gwarantuje osiąg-
nięcia celu inwestycyjnego.

Subfundusz lokuje przynajmniej 
70% aktywów na europejskich ryn-
kach akcji, z naciskiem na akcje 
wzrostowe przedsiębiorstw o du-
żej kapitalizacji rynkowej.

Pozostałą część aktywów mogą 
stanowić akcje innego typu, depo-
zyty terminowe, depozyty a vista, 
instrumenty rynku pieniężnego 
lub fundusze rynku pieniężnego 
do celów zarządzania płynnością 
oraz inne fundusze inwestycyjne 
typu UCITS i/lub UCI. 

W celu sprawnego zarządzania 
portfelem lub ograniczenia ryzyka 
inwestycyjnego Subfundusz może 
zawierać umowy, których przed-
miotem są Instrumenty Pochodne.

Subfundusz jest produktem in-
westycyjnym, który promuje mię-
dzy innymi aspekt środowiskowy 
lub społeczny, lub oba te aspekty, 
chociaż jego celem nie są zrówno-
ważone inwestycje (art. 8 rozpo-
rządzenia Parlamentu Europej-
skiego i Rady (UE) 2019/2088 
z dnia 27 listopada 2019 r. 
w sprawie ujawniania informa-
cji związanych ze zrównoważo-
nym rozwojem w sektorze usług 
finansowych).

Dodatkowe informacje o Subfunduszach
Informacje o zasadach działania Subfunduszy wydzielonych w ramach Allianz Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (Allianz FIO) zarządzanych przez Towarzystwo 
Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska Spółka Akcyjna, ich polityce inwestycyjnej oraz kryteriach doboru lokat są zawarte w statutach funduszy (inwestycyjnych), pro-
spektach informacyjnych, dokumentach zawierających kluczowe informacje (KID) oraz kartach subfunduszy, dostępnych w dokumentach do pobrania na stronie inter-
netowej www.allianz.pl, w części poświęconej inwestycjom, w zakładce dotyczącej funduszy TFI. 
Informacje dotyczące Subfunduszu Allianz Europe Equity Growth Select, zarządzanego przez Allianz Global Investors GmbH, są dostępne na stronie 
https://pl.allianzgi.com w części Nasze fundusze.

http://www.allianz.pl
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IX. JAKIE RYZYKA INWESTYCYJNE WIĄŻĄ SIĘ 
Z INWESTOWANIEM W JEDNOSTKI FUNDUSZY

	 1.	 Ryzyka inwestycyjne związane z inwestowaniem środków w Fundu-
sze, niezależnie od innych podziałów lub klasyfikacji, które wynika-
ją z odrębnych przepisów prawa, na potrzeby tego Regulaminu po-
dzieliliśmy na 3 grupy: 

	 1)	 niskie ryzyko inwestycyjne, 
	 2)	 średnie ryzyko inwestycyjne,
	 3)	 wysokie ryzyko inwestycyjne.
		  Gdy decydujesz się na inwestowanie w Jednostki Funduszu, weź pod 

uwagę ryzyka inwestycyjne związane z jego polityką inwestycyj-
ną, która określa Subfundusz lub Subfundusze, w którego jednostki 
uczestnictwa Fundusz lokuje swoje aktywa.

	 2.	 Do najważniejszych ryzyk inwestycyjnych, które trzeba wziąć pod 
uwagę, należą:

	 a)	 ryzyko nieosiągnięcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji 
w jednostki Funduszu polega na tym, że rzeczywisty zwrot z in-
westycji może być niższy niż początkowo zakładany lub oczeki-
wany przez Ciebie, co może skutkować tym, że stracisz część lub 
całość zgromadzonych przez Ciebie środków. Fundusz nie gwa-
rantuje osiągnięcia określonej stopy zwrotu. Inwestycje na rynku 
kapitałowym obarczone są ryzykiem, które może powodować 
wahania wartości Jednostek Funduszu,

	 b)	 ryzyko rynkowe, które przejawia się zmiennością wartości in-
strumentów finansowych w wyniku ogólnych tendencji na ryn-
kach finansowych w kraju i na świecie; w szczególności nie mo-
żesz wykluczyć możliwości wystąpienia silnych spadków lub 
długoterminowego trendu spadkowego wartości Jednostek 
Funduszy,

	 c)	 ryzyko selekcji aktywów, które wynika z przyjętych, w ramach 
polityki inwestycyjnej Subfunduszy, proporcji pomiędzy poszcze-
gólnymi rodzajami aktywów oraz doboru poszczególnych skład-
ników aktywów Subfunduszy,

	 d)	 ryzyko kredytowe emitentów instrumentów finansowych, któ-
re wynika z pogorszenia kondycji finansowej emitenta, w tym 
obniżenia jego wiarygodności kredytowej, w szczególności nie 
możesz wykluczyć możliwości spadku wartości wyemitowanych 
przez emitenta instrumentów finansowych i tym samym jed-
nostek uczestnictwa Subfunduszy, a w związku z tym również 
spadku wartości Jednostek Funduszy,

	 e)	 ryzyko specyficzne dotyczące w szczególności instrumentów 
udziałowych, związane z sytuacją poszczególnych spółek (emi-
tentów) i ich kondycją finansową, której pogorszenie może spo-
wodować zmniejszenie wartości akcji i innych instrumentów fi-
nansowych; ryzyko to ograniczamy poprzez lokowanie aktywów 
Funduszu w jednostki uczestnictwa Subfunduszy, których port-
fele papierów wartościowych są zdywersyfikowane,

	 f)	 ryzyko płynności wynikające z możliwości wystąpienia sytua-
cji, w której ze względu na niskie obroty danym instrumentem fi-
nansowym, nie jest możliwe dokonanie transakcji pakietem tych 
instrumentów finansowych bez znaczącego wpływu na ich war-
tość, co może niekorzystnie wpłynąć na ceny jednostek uczestni-
ctwa Subfunduszy, a przez to ceny Jednostek Funduszy. Ryzyko 
płynności obejmuje również ryzyko wstrzymania odkupień jed-
nostek uczestnictwa Subfunduszy, wchodzących w skład akty-
wów Funduszy,

	 g)	 ryzyko walutowe, związane z możliwością straty lub zmniejsze-
nia zysku w wyniku niekorzystnych zmian kursów walut; zmiany 
te negatywnie wpływają na wartość składników aktywów lub 
zobowiązania Funduszy, a przez to także na wartość Jednostek 
Funduszy,

	 h)	 ryzyko inflacji, które może wpłynąć na realną stopę zwrotu z in-
westycji; w szczególności nie możesz wykluczyć, że z uwagi na 
wysoki poziom inflacji realna stopa zwrotu z inwestycji w Jed-
nostki Funduszu okaże się ujemna, pomimo tego, że nominal-
na stopa zwrotu z inwestycji w te Jednostki Funduszu będzie 
dodatnia,

	 i)	 ryzyko likwidacji funduszu inwestycyjnego lub Subfunduszy, 
których jednostki uczestnictwa są przedmiotem lokat Funduszu 
lub Subfunduszy. Taka likwidacja może prowadzić do sprzedaży 
aktywów funduszu inwestycyjnego lub Subfunduszy po zaniżo-
nej wartości, co może skutkować tym, że stracisz część lub całość 
zgromadzonych przez Ciebie środków,

	 j)	 ryzyko zawieszenia wycen Funduszu, związane z możliwością 
zawieszenia wyceny jednostek uczestnictwa funduszu inwesty-
cyjnego lub Subfunduszy, w które Fundusz lokuje swoje aktywa. 
Zawieszenie wyceny jednostek uczestnictwa funduszu inwesty-
cyjnego lub Subfunduszy może wynikać na przykład z odwo-
łania notowań na giełdzie, na której notowane są instrumenty 

finansowe wchodzące w skład aktywów funduszu inwestycyjne-
go lub Subfunduszy lub z braku możliwości ustalenia Wartości 
Godziwej istotnej części aktywów funduszu inwestycyjnego lub 
Subfunduszu, w szczególności nie możesz wykluczyć braku moż-
liwości tworzenia oraz umarzania jednostek Funduszu,

	 k)	 ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Funduszu, co może nega-
tywnie wpłynąć na wartość zgromadzonych przez Ciebie środ-
ków lub zmianę poziomu ryzyka inwestycyjnego Funduszu lub 
spowodować konieczność likwidacji Funduszu,

	 l)	 ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjne-
go lub Subfunduszu, którego jednostki uczestnictwa są przed-
miotem lokat Funduszy, co może negatywnie wpłynąć na war-
tość zgromadzonych przez Ciebie środków lub zmianę poziomu 
ryzyka inwestycyjnego Funduszu lub spowodować konieczność 
zastąpienia dotychczasowego Subfunduszu lub funduszu inwe-
stycyjnego innym Subfunduszem lub funduszem inwestycyjnym.

	 3.	 Ryzyko inwestycyjne związane z inwestowaniem w Jednostki Fun-
duszy ponosisz Ty oraz osoba uprawniona do wypłaty pieniędzy 
z ubezpieczenia. 

X. W JAKI SPOSÓB ZMIENIAMY LISTĘ FUNDUSZY, 
KTÓRE OFERUJEMY W RAMACH UMOWY 

	 1.	 Mamy prawo zmienić Fundusze, które są dostępne w Umowie. 
Zmiana może polegać na likwidacji Funduszu, połączeniu Fundu-
szy, dodaniu nowego Funduszu lub zmianie polityki inwestycyjnej 
Funduszu. 

	 2.	 Mamy prawo zlikwidować Fundusz, połączyć Fundusze lub zmienić 
politykę inwestycyjną Funduszu z istotnych przyczyn, tj. w wyniku: 

	 1)	 likwidacji funduszu inwestycyjnego lub Subfunduszu,
	 2)	 zaprzestania udostępniania przez fundusz inwestycyjny ka-

tegorii jednostek Subfunduszu, w którą lokowane są aktywa 
Funduszu, 

	 3)	 zmiany sytuacji prawnej funduszu inwestycyjnego lub 
Subfunduszu,

	 4)	 istotnej zmiany polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego 
lub Subfunduszu,

	 5)	 połączenia funduszu inwestycyjnego lub Subfunduszu z innym 
funduszem inwestycyjnym lub Subfunduszem, przejęcia fundu-
szu inwestycyjnego lub Subfunduszu przez inny fundusz inwe-
stycyjny lub Subfundusz,

	 6)	 zawieszenia przez fundusz inwestycyjny lub Subfundusz odku-
pywania lub nabywania jednostek uczestnictwa,

	 7)	 rozwiązania z inicjatywy towarzystwa funduszy inwestycyjnych 
zarządzającego funduszem inwestycyjnym lub Subfunduszem 
(dalej TFI), umowy z nami, która reguluje warunki zarządzania 
portfelem instrumentów finansowych, w tym Funduszami,

	 8)	 rozwiązania z naszej inicjatywy umowy z TFI, która reguluje wa-
runki zarządzania portfelem instrumentów finansowych, w tym 
Funduszami, z powodu:

	 a)	 rażącego naruszenia warunków tej umowy lub rażącego na-
ruszenia wykonywania umowy lub 

	 b)	 utraty zaufania do TFI spowodowanej nałożeniem na TFI 
kary przez Komisję Nadzoru Finansowego, Prezesa Urzędu 
Ochrony Konkurencji i Konsumentów lub inny organ do tego 
uprawniony,

	 c)	 podniesienia przez TFI opłat pobieranych z aktywów fundu-
szu inwestycyjnego lub Subfunduszu,

	 d)	 zaistnienia uzasadnionych przesłanek, które wskazują na za-
grożenie wypłacalności TFI, 

	 9)	 objęcia TFI lub rynku, na którym działa, lub rynku, na którym in-
westowane są aktywa funduszu inwestycyjnego lub Subfundu-
szu, sankcjami lub embargami nałożonymi przez instytucje mię-
dzynarodowe lub poszczególne kraje,

	 10)	 objęcia akcjonariusza TFI sankcjami lub embargami nałożonymi 
przez instytucje międzynarodowe lub poszczególne kraje,

		  o ile jednostki uczestnictwa funduszu inwestycyjnego lub Subfundu-
szu, który podlega jednej z wyżej wymienionych zmian stanowią po-
nad 30% aktywów Funduszu lub o ile zmiana uniemożliwia realiza-
cję polityki inwestycyjnej Funduszu lub powoduje brak możliwości 
funkcjonowania Funduszu.

	 3.	 Niezależnie od treści ust. 2 powyżej mamy prawo zmienić politykę 
inwestycyjną Funduszu – poprzez usunięcie możliwości lokowania 
środków Funduszu w jednostki uczestnictwa danego funduszu inwe-
stycyjnego lub Subfunduszu, w który lokowane są aktywa Fundu-
szu, i dodanie możliwości lokowania środków Funduszu w jednost-
ki uczestnictwa innego funduszu inwestycyjnego lub Subfunduszu, 
z uwagi na rozwiązanie z naszej inicjatywy umowy z TFI, która re-
guluje warunki zarządzania portfelem instrumentów finansowych, 
w tym Funduszem, z powodu:
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	 1)	 objęcia TFI lub rynku, na którym działa, lub rynku, na którym in-
westowane są aktywa funduszu inwestycyjnego lub Subfundu-
szu, sankcjami lub embargami nałożonymi przez instytucje mię-
dzynarodowe lub poszczególne kraje,

	 2)	 objęcia akcjonariusza TFI sankcjami lub embargami nałożonymi 
przez instytucje międzynarodowe lub poszczególne kraje.

	 4.	 Istotną przyczyną likwidacji Funduszu lub zmiany polityki inwesty-
cyjnej Funduszu są również okoliczności niezależne od nas, które po-
wodują brak możliwości funkcjonowania Funduszu na warunkach 
wskazanych w Umowie. Takimi okolicznościami w szczególności są 
zmiany w przepisach prawa, nowe wytyczne i rekomendacje wyda-
ne przez Komisję Nadzoru Finansowego oraz zmiany w otoczeniu 
makroekonomicznym, które skutkują brakiem możliwości realizacji 
celu inwestycyjnego we wskazanym horyzoncie inwestycyjnym.

	 5.	 Informację o planowanej zmianie udostępniamy z co najmniej 
30-dniowym wyprzedzeniem. Jeśli z przyczyn od nas niezależnych 
nie jest możliwe udostępnienie informacji z takim wyprzedzeniem, 
to przekazujemy ją niezwłocznie po powzięciu przez nas informacji 
o konieczności wprowadzenia zmiany. 

	 6.	 Informację o zmianie udostępnimy w szczególności za pośredni-
ctwem Twojego indywidualnego konta w internetowym serwisie ob-
sługi na stronie www.allianz.pl lub pisemnie.

	 7.	 Informacja o planowanej zmianie zawiera:
	 1)	 nazwę Funduszu, który będzie podlegać zmianie, i datę, od któ-

rej ta zmiana będzie obowiązywać, 
	 2)	 opis polityki inwestycyjnej Funduszu – w przypadku zmiany poli-

tyki inwestycyjnej Funduszu,
	 3)	 termin, w którym możesz złożyć:
	 a)	 wniosek o przeliczenie Jednostek Funduszu, który podlega 

zmianie, na Jednostki innego Funduszu,

	 b)	 oświadczenie o wyborze Funduszu, w którego Jednostki bę-
dzie alokowana część albo całość składki ubezpieczeniowej, 
która dotychczas była alokowana w Jednostki Funduszu, któ-
ry podlega zmianie. 

	 4)	 informację o wybranym przez nas innym Funduszu, którego cel 
inwestycyjny oraz strategia lokowania aktywów są najbardziej 
zbliżone do celu inwestycyjnego oraz strategii lokowania akty-
wów Funduszu, który podlega zmianie – w przypadku likwidacji 
Funduszu,

	 8.	 W dniu likwidacji Funduszu przeniesiemy środki zgromadzone przez 
Ciebie w Funduszu, który podlega zmianie:

	 1)	 do innego, dostępnego w ramach Twojego Profilu Inwestycyjne-
go Funduszu, który wskazujesz w swoim wniosku lub oświadcze-
niu. Jeżeli wskazujesz Fundusz spoza swojego Profilu Inwestycyj-
nego, to taką dyspozycję składasz pisemnie i traktujemy ją jako 
wniosek o zmianę warunków Umowy na Twoje żądanie, 

	 albo
	 2)	 jeśli nie złożysz takiego wniosku lub oświadczenia albo doku-

menty te nie będą zgodne z postanowieniami Umowy – do Fun-
duszu, który wskazaliśmy w informacji o planowanej zmianie.

	 9.	 Nazwa Subfunduszu lub funduszu inwestycyjnego, w który Fundusz 
inwestuje aktywa, może ulec zmianie. Jest to zmiana niezależna od 
nas i nie wymaga zmiany tego Regulaminu.

	 10.	 Informacja o planowanym dodaniu nowego Funduszu zawiera 
jego nazwę, datę utworzenia oraz cel inwestycyjny i opis polityki 
inwestycyjnej.

Dokument został zatwierdzony uchwałą Zarządu nr 178/2025 i obowią-
zuje od 25 października 2025 r.


