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Sprawozdanie

niezaleznego bieglego rewidenta z badania

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Towarzystwa Funduszy
Inwestycy _}nych Allianz Polska Spoélka Akcyjna

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Nasza opinia

Naszym zdaniem zalaczone roczne polaczone
sprawozdanie finansowe (,,sprawozdanie
finansowe”) Allianz Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
(“Fundusz”), zarzadzanego przez Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska
Spétka Akeyjna (,Towarzystwo™):

+ przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji
majatkowej i finansowej Funduszu na dzien
31 grudnia 2018 r. oraz jego wyniku z
operacji za rok obrotowy zakonczony w tym
dniu zgodnie z majacymi zastosowanie

przepisami ustawy z dn. 29 wrzes$nia 1994 r.

o rachunkowoséci (,,Ustawa o
rachunkowosci” — tekst jednolity Dz. U. z
2019 1., poz. 351, Z p6Zn. zm.) oraz
przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci;

* jest zgodne co do formy i tresci
z obowigzujacymi Towarzystwo przepisami
prawa oraz statutem Funduszu;

« zostalo sporzadzone na podstawie
prawidlowo prowadzonych ksiag
rachunkowych zgodnie z przepisami
rozdzialu 2 Ustawy o rachunkowosci.

Podstawa opinii

Niniejsza opinia jest spdjna z naszym
sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu
Audytu, ktére wydaliémy z dniem niniejszego
sprawozdania.

Przedmiot naszego badania

Przeprowadziliémy badanie rocznego
polaczonego sprawozdania finansowego
Funduszu, ktére zawiera:

+ wprowadzenie do polaczonego
sprawozdania finansowego;

« polaczone zestawienie lokat oraz polaczony
bilans na dziet 31 grudnia 2018 r.;

oraz sporzadzone za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2018 r.:

¢ polaczony rachunek wyniku z operacji;

s polaczone zestawienie zmian w aktywach
netto.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadziliémy zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Badania
w wersji przyjetej jako Krajowe Standardy

Badania przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw (,KSB”) oraz stosownie do
postanowien ustawy z dn. 11 maja 2017 r.

o bieglych rewidentach, firmach audytorskich
i nadzorze publicznym (,,Ustawa o bieglych
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rewidentach” — Dz. U. z 2017 r., poz. 1089,

z pbzn. zm.), a takze Rozporzadzenia UE nr
537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie
szczegblowych wymogdw dotyczacych
ustawowych badan sprawozdan finansowych
jednostek interesu publicznego
(,Rozporzadzenie UE” — Dz. U. UE L158).
Nasza odpowiedzialnoéé zgodnie-z KSB zostala
dalej opisana w sekeji Odpowiedzialno$é
bieglego rewidenta za badanie sprawozdania
finansowego.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére
uzyskali$émy sa wystarczajace i odpowiednie,
aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii.

Nasze podejécie do badania

Niezaleznosé i etyka

Jesteémy niezalezni od Funduszu zgodnie

z Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych
Miedzynarodowej Federacji Ksiegowych
(-Kodeks IFAC”) przyjetym uchwalami
Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw oraz z
innymi wymogami etycznymi, ktére maja
zastosowanie do naszego badania sprawozdan
finansowych w Polsce. Wypekiliémy nasze
inne obowiazki etyczne zgodnie z tymi
wymogami i Kodeksem IFAC. W trakcie
przeprowadzania badania kluczowy biegly
rewident oraz firma audytorska pozostali
niezalezni od Funduszu zgodnie z wymogami
niezalezno$ci okreslonymi w Ustawie o
bieglych rewidentach oraz w Rozporzadzeniu
UE.

Podsumowanie

Zaprojektowali$émy nasze badanie ustalajac
istotno$é i oceniajac ryzyko istotnego
znieksztalcenia sprawozdania finansowego. W
szczegblnosci rozwazyliémy gdzie Zarzad
Towarzystwa dokonal subiektywnych osadow;
na przyklad w odniesieniu do znaczacych
szacunkéw ksiegowych, ktére wymagaly
przyjecia zalozen oraz rozwazenia wystapienia
przyszlych zdarzen, ktére z natury sa
niepewne. Odniesliémy sie réwniez do ryzyka
obejécia przez Zarzad kontroli wewnetrznej, w
tym — wérdd innych spraw — rozwazyliémy czy
wystapily dowody na stronniczoéé Zarzadu,
ktéra stanowilaby ryzyko istotnego
znieksztalcenia spowodowanego oszustwem.

Istotnosé

Na zakres naszego badania mial wplyw
przyjety poziom istotnosci. Badanie
zaprojektowane zostalo w celu uzyskania
racjonalnej pewnoéci czy sprawozdanie
finansowe jako calo$é nie zawiera istotnego
znieksztalcenia. Znieksztalcenia moga powstaé
na skutek oszustwa lub bledu. Znieksztalcenia
sg uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie
oczekiwaé, ze pojedynczo lub lacznie moglyby
wplynaé na decyzje ekonomiczne
uzytkownikéw podjete na podstawie
sprawozdania finansowego.

Na podstawie naszego zawodowego osadu
ustaliliémy progi ilo$ciowe dla istotnosci, w
tym og6lng istotnoéé w odniesieniu do
sprawozdania finansowego jako calo$ci. Progi
te, wraz z czynnikami jako$ciowymi umozliwily
nam okreslenie zakresu naszego badania oraz
rodzaj, czas i zasieg procedur badania, a takze
ocene wplywu znieksztalcen, zaréwno
indywidualnie, jak i lacznie na sprawozdanie
finansowe jako calo$¢.

Koncepcja istotnosci stosowana jest przez
bieglego rewidenta zar6wno przy planowaniu
i przeprowadzaniu badania jak i przy ocenie
wplywu rozpoznanych podczas badania
znieksztalcen oraz nieskorygowanych
znieksztalcen, jesli wystepuja, na sprawozdanie
finansowe, a takze przy formulowaniu opinii
bieglego rewidenta. W zwiazku z powyzszym
wszystkie opinie, o§wiadczenia i stwierdzenia
zawarte w sprawozdaniu bieglego rewidenta
z badania sg wyrazane z uwzglednieniem
jako$ciowego i warto$ciowego poziomu
istotnosci ustalonego zgodnie ze standardami
badania i zawodowym osadem bieglego
rewidenta.
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Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sa to sprawy, ktére
wedlug naszego zawodowego osadu byly
najbardziej znaczace podczas naszego badania
sprawozdania finansowego za biezacy okres.
Obejmuja one najbardziej znaczace ocenione
rodzaje ryzyka istotnego znieksztalcenia, w tym
ocenione rodzaje ryzyka istotnego
znieksztalcenia spowodowanego oszustwem.
Do spraw tych odnie$liémy sie w kontekécie
naszego badania sprawozdania finansowego

jako caloéci oraz przy formulowaniu naszej
opinii oraz podsumowali$émy naszg reakcje na
te rodzaje ryzyka, a w przypadkach, w ktérych
uznali$émy za stosowne przedstawili$my
najwazniejsze spostrzezenia zwigzane z tymi
rodzajami ryzyka. W przypadku badania
sprawozdania finansowego Funduszu nie
uznali$émy Zadnej sprawy za bardziej znaczaca
od innych, ocenianych jako standardowe, w
kontekscie naszego badania.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej za sprawozdanie

finansowe

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za
sporzadzenie, na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksiag rachunkowych, rocznego
sprawozdania finansowego Funduszu, ktére
przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji
majatkowej i finansowej i wyniku z operacji
Funduszu zgodnie z przepisami Ustawy o
rachunkowoéci, przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz z obowiazujacymi
przepisami prawa i statutem Funduszu, a takze
za kontrole wewnetrzng, ktéra Zarzad uwaza za
niezbedna aby umozliwi¢ sporzadzenie
sprawozdania finansowego niezawierajacego
istotnego znieksztalcenia spowodowanego
oszustwem lub bledem.

Sporzadzajgc sprawozdanie finansowe Zarzad
Towarzystwa jest odpowiedzialny za ocene
zdolnos$ci Funduszu do kontynuowania

dzialalnoéci, ujawnienie, jezeli ma to
zastosowanie, spraw zwigzanych z kontynuacja
dzialalnoéci oraz za przyjecie zasady
kontynuacji dzialalno$ci jako podstawy
rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji kiedy
Zarzad albo zamierza dokonad likwidacji
Funduszu, albo zaniechaé prowadzenia
dzialalnoéci albo nie ma zadnej realnej
alternatywy dla likwidacji lub zaniechania
dzialalno$ci.

Zarzad Towarzystwa oraz czlonkowie Rady
Nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia,
aby sprawozdanie finansowe spelnialo
wymagania przewidziane w Ustawie o
rachunkowosci. Czlonkowie Rady Nadzorczej
sa odpowiedzialni za nadzorowanie procesu
sprawozdawczoéci finansowej.

Odpowiedzialnosc¢ bieglego rewidenta za badanie sprawozdania

finansowego

Naszymi celami sa uzyskanie racjonalnej
pewnosci czy sprawozdanie finansowe jako
calo$¢ nie zawiera istotnego znieksztalcenia
spowodowanego oszustwem lub bledem oraz
wydanie sprawozdania z badania zawierajacego
nasza opinie. Racjonalna pewno$é jest
wysokim poziomem pewnoéci, ale nie
gwarantuje, ze badanie przeprowadzone
zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejace
istotne znieksztalcenie. Znieksztalcenia moga
powstawac¢ na skutek oszustwa lub bledu i sa
uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie
oczekiwaé, ze pojedynczo lub lacznie moglyby
wplynaé na decyzje ekonomiczne

uzytkownikéw podjete na podstawie
sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co
do przyszlej rentownosci Funduszu ani
efektywnosci lub skutecznosci prowadzenia
jego spraw przez Zarzad Towarzystwa obecnie
lub w przyszlosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy
zawodowy osad i zachowujemy zawodowy
sceptycyzm, a takze:

» identyfikujemy i szacujemy ryzyka istotnego
znieksztalcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub bledem,
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projektujemy i przeprowadzamy procedury
badania odpowiadajace tym ryzykom i
uzyskujemy dowody badania, ktére sa
wystarczajace i odpowiednie, aby stanowi¢
podstawe dla naszej opinii. Ryzyko
niewykrycia istotnego znieksztalcenia
wynikajacego z oszustwa jest wieksze niz
tego wynikajacego z bledu, poniewaz
oszustwo moze dotyczyé zmowy,
falszerstwa, celowych pominieé¢,
wprowadzenia w blad lub obejécia kontroli
wewnetrznej;

« uzyskujemy zrozumienie kontroli
wewnetrznej stosownej dla badania w celu
zaprojektowania procedur badania, ktére sa
odpowiednie w danych okolicznoéciach, ale
nie w celu wyrazenia opinii na temat
skuteczno$ci kontroli wewnetrznej
Towarzystwa;

« oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych
zasad (polityki) rachunkowoéci oraz
zasadno$¢ szacunkéw ksiegowych oraz
powiazanych ujawnien dokonanych przez
Zarzad Towarzystwa;

+ wyciagamy wniosek na temat
odpowiednio$ci zastosowania przez Zarzad
Towarzystwa zasady kontynuacji
dzialalno$ci jako podstawy rachunkowosci
oraz, na podstawie uzyskanych dowodéw
badania, czy istnieje istotna niepewno$c
zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami,
kt6ére moga poddawaé w znaczaca
watpliwoéé zdolno$é Funduszu do
kontynuacji dzialalnosci. Jezeli dochodzimy
do wniosku, ze istnieje istotna niepewnosé,
wymagane jest od nas zwrdocenie uwagi w
sprawozdaniu bieglego rewidenta na
powigzane ujawnienia w sprawozdaniu
finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sa
nieadekwatne, modyfikujemy nasza opinie.
Nasze wnioski sa oparte na dowodach
badania uzyskanych do dnia sporzadzenia

sprawozdania bieglego rewidenta, jednakze
przyszle zdarzenia lub warunki moga
spowodowadé, ze Fundusz zaprzestanie
kontynuacji dzialalnoéci;

s oceniamy ogblna prezentacje, strukture
i zawarto$¢ sprawozdania finansowego, w
tym ujawnienia, oraz czy sprawozdanie
finansowe przedstawia bedace ich podstawa
transakcje i zdarzenia w sposob
zapewniajacy rzetelng prezentacje.

Komunikujemy sie z Komitetem Audytu
odnoénie, miedzy innymi, do planowanego
zakresu 1 czasu przeprowadzenia badania oraz
znaczacych ustalen badania, w tym wszelkich
znaczacych slaboéci kontroli wewnetrznej,
ktoére zidentyfikujemy podczas badania.

Skladamy Komitetowi Audytu o$wiadczenie, ze
przestrzegali$my stosownych wymogéw
etycznych dotyczacych niezalezno$ci oraz
komunikujemy wszystkie powiazania i inne
sprawy, ktére moglyby by¢ racjonalnie uznane
za stanowigce zagrozenie dla naszej
niezalezno$ci, a tam gdzie ma to zastosowanie,
informujemy o zastosowanych
zabezpieczeniach.

Sposéréd spraw komunikowanych Komitetowi
Audytu ustaliliémy te sprawy, ktére byly
najbardziej znaczace podczas badania
sprawozdania finansowego za biezacy okres 1
dlatego uznali$émy je za kluczowe sprawy
badania. Opisujemy te sprawy w naszym
sprawozdaniu bieglego rewidenta, chyba ze
przepisy prawa lub regulacje zabraniaja
publicznego ujawnienia na ich temat lub gdy,
w wyjatkowych okolicznoéciach, ustalimy, ze
kwestia nie powinna by¢é komunikowana w
naszym sprawozdaniu, poniewaz mozna byloby
racjonalnie oczekiwad, ze negatywne
konsekwencje przewazylyby korzysci dla
interesu publicznego takiego ujawnienia.
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Inne informacje, w tym sprawozdanie z dzialalnosci

Inne informacje

Na inne informacje sklada sie sprawozdanie z
dzialalnoéci Funduszu za rok obrotowy
zakoticzony 31 grudnia 2018 r. (,Sprawozdanie
z dzialalno$ci”).

Odpowiedzialnosé Zarzqdu i Rady
Nadzorczej

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za
sporzadzenie Sprawozdania z dzialalnosci
Funduszu zgodnie z przepisami prawa.

Zarzad Towarzystwa oraz czlonkowie Rady
Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia,
aby Sprawozdanie z dzialalnosci Funduszu
spelialo wymagania przewidziane w Ustawie o
rachunkowosci.

Odpowiedzialnosé bieglego rewidenta

Nasza opinia z badania sprawozdania
finansowego nie obejmuje Sprawozdania z
dzialalnosci.

W zwigzku z badaniem sprawozdania
finansowego naszym obowigzkiem jest
przeczytanie Sprawozdania z dzialalnos$cei, i
czyniac to, rozwazenie czy jest ono istotnie
niespdjne ze sprawozdaniem finansowym, z
nasza wiedzg uzyskana w trakcie badania, lub
w inny spos6b wydaje sie by¢ istotnie
znieksztalcone. Jezeli, na podstawie wykonanej

pracy stwierdzimy istotne znieksztalcenie
Sprawozdania z dzialalnoéci, jesteSmy
zobowigzani poinformowaé o tym w naszym
sprawozdaniu z badania. Naszym obowiazkiem
zgodnie z wymogami Ustawy o bieglych
rewidentach jest réwniez wydanie opinii, czy
Sprawozdanie z dzialalno$ci zostalo
sporzadzone zgodnie z przepisami oraz czy jest
ono zgodne z informacjami zawartymi w
rocznym sprawozdaniu finansowym.

Sprawozdanie z dzialalno$ci Funduszu
uzyskali$my przed data niniejszego
sprawozdania z badania.

Opinia o Sprawozdaniu z dzialalnosct

Na podstawie wykonanej pracy w trakcie
badania, naszym zdaniem, Sprawozdanie z
dzialalno$ci Funduszu:

» zostalo sporzadzone zgodnie z wymogami
art. 49 Ustawy o rachunkowosci;

» jestzgodne z informacjami zawartymi
w sprawozdaniu finansowym.

Ponadto o$wiadczamy, ze w $wietle wiedzy

o Funduszu i jego otoczeniu uzyskanej podczas
naszego badania nie stwierdzili$my

w Sprawozdaniu z dzialalno$ci Funduszu
istotnych znieksztalcen.

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji

Informacja o przestrzeganiu regulacji
ostroznosciowych

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za
przestrzeganie obowiazujacych regulacji
ostroznos$ciowych okreslonych w odrebnych
przepisach.

Naszym obowiazkiem jest poinformowanie w
sprawozdaniu z badania sprawozdania
finansowego, czy Fundusz przestrzega
obowigzujacych regulacji ostroznoéciowych
okreslonych w odrebnych przepisach. Dla
potrzeb niniejszej informacji za odrebne
przepisy rozumiemy Ustawe z dnia 27 maja
2004 r. o funduszach inwestycyjnych

i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami

inwestycyjnymi (Dz. U. z 2018 r. poz. 1355, z
péZn. zm.)

Celem badania sprawozdania finansowego nie
jest przedstawienie opinii o przestrzeganiu
obowiazujacych regulacji ostroznosciowych
okreslonych w odrebnych przepisach
wymienionych powyzej i opinii takiej nie
formulujemy.

W oparciu o wykonana przez nas prace
informujemy, Ze nie stwierdziliémy
przypadkéw nieprzestrzegania przez Fundusz
w okresie od dnia 1 stycznia do 31 grudnia
2018 r. obowiazujacych regulacji
ostroznoéciowych, okreslonych w przepisach
wymienionych powyzej, ktére mialyby istotny
wplyw na sprawozdanie finansowe.
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Oswiadczenie na temat swiadczenia
uslug niebedgcych badaniem
sprawozdania finansowego

Zgodnie z nasza najlepsza wiedza i
przekonaniem o$wiadczamy, ze ushugi
niebedace badaniem sprawozdan finansowych,
ktére $wiadcezyli$my na rzecz Funduszu sa
zgodne z prawem i przepisami obowigzujacymi
w Polsce oraz ze nie $éwiadczyliémy uslug
niebedgcych badaniem, ktére sa zakazane na
mocy art. 5 ust.1 Rozporzadzenia UE oraz art.
136 Ustawy o bieglych rewidentach.

W badanym okresie $§wiadczyliSmy na rzecz
Funduszu usluge przegladu sprawozdania
finansowego za okres od 1 stycznia 2018 r. do
30 czerwca 2018 r.

Wybor firmy audytorskiej

Zostaliémy wybrani do badania rocznego
sprawozdania finansowego Funduszu uchwala
Rady Nadzorczej z dnia 30 maja 2018 r.
Sprawozdanie finansowe Funduszu badamy po
raz pierwszy.

Kluczowym bieglym rewidentem odpowiedzialnym za badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers
Polska spélka z ograniczona odpowiedzialno$cia Audyt sp.k. (dawniej: PricewaterhouseCoopers
Sp. z 0.0.), sp6lki wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 144, ktérego rezultatem jest
niniejsze sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta, jest Tomasz Orlowski.

Podpis jest prawidtowy

Dokument podpisany przez
Data: 2019.03.25 19:58:36

Tomasz Orlowski
Kluczowy Biegly Rewident

Numer w rejestrze 12045

Warszawa, 25 marca 2019 r.

asz Orlowski
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LIST TOWARZYSTWA DO UCZESTNIKOW

POLACZONE ROCZNE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE

SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI
POZOSTALE INFORMACJE
OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA



Roczne sprawozdanie Allianz Specjalistyczny Fundusz inwestycyjny Otwarty za okres od 1 stycznia
2018 roku do 31 grudnia 2018 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z wymogami Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i
zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz.U. 2018 poz. 1355 z p6zn. zm.)
Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska Spotka Akcyjna przedstawia roczne
sprawozdanie alternatywnego funduszu inwestycyjnego Allianz Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty, na ktore sktada sie:

1. List do uczestnikdéw;

2. Potaczone sprawozdanie finansowe funduszu za okres od 1 stycznia 2018 roku do 31 grudnia
2018 roku;

3. Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta z badania sprawozdania finansowego za rok
konczacy si¢ 31 grudnia 2018 roku;

4. Sprawozdanie z dzialalnos$ci Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty za rok
2018;

5. Pozostale informacje o funduszu wymagane do ujawnienia w sprawozdaniu rocznym zgodnie z
przepisami prawa i dokumentami funduszu;

6. Sprawozdania jednostkowe subfunduszy wydzielonych w ramach Allianz Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego wraz ze sprawozdaniami niezaleznego bieglego
rewidenta z badania sprawozdan jednostkowych za rok konczacy si¢ 31 grudnia 2018 roku;

7. Oswiadczenie depozytariusza.

Robert Horberg Stawomir Chwierut Anna Bakatla

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Czlonek Zarzadu

Towarzystwa Funduszy Towarzystwa Funduszy Towarzystwa Funduszy

Inwestycyjnych Inwestycyjnych Inwestycyjnych

Allianz Polska S.A. Allianz Polska S.A. Allianz Polska S.A.
Katarzyna Witek

Osoba odpowiedzialna za
prowadzenie ksiag rachunkowych

Warszawa, dnia 25 marca 2019 roku
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LIST ZARZADU DO UCZESTNIKOW

Szanowni Panstwo,

Przedstawiamy Panstwu sprawozdanie finansowe Allianz Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego z wydzielonymi subfunduszami, zarzadzanego przez Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A. za 2018 rok.

Na 31 grudnia 2018 roku w sktad funduszu wchodzity nastgpujace subfundusze:

Allianz Akcji Rynkow Wschodzacych,

Allianz Artificial Intelligence,

Allianz Defensywna Multistrategia,

Allianz Dynamiczna Multistrategia,

Allianz Obligacji Zmiennokuponowych (do dnia 26.07.2018r. subfundusz funkcjonowat
pod nazwa Dywidendowy Akcji Europejskich),
Allianz Europe Equity Growth Select,

Allianz Global Metals and Mining,

Allianz India Equity,

Allianz Matych Spoétek Europejskich,

Allianz PIMCO Emerging Local Bond,

Allianz PIMCO Emerging Markets Bond,

Allianz PIMCO Global Bond,

Allianz PIMCO Global High Yield Bond,

Allianz Trezor (do dnia 30.01.2019r. subfundusz funkcjonowat pod nazwa Allianz PIMCO
Global Investment Grade Credit),

Allianz PIMCO Global Low Duration Real Return,
Allianz PIMCO Income,

Allianz Structured Return,

Allianz US Short Duration High Income Bond,
Allianz Zbalansowana Multistrategia.

W dniu 27 lipca 2018 roku nastgpita zmiana polityki oraz nazwy subfunduszu Allianz
Dywidendowy Akcji Europejskich na Allianz Obligacji Zmiennokuponowych. Cel
inwestycyjny subfunduszu Allianz Obligacji Zmiennokuponowych realizowany jest poprzez
inwestowanie aktywow w tytuly uczestnictwa funduszu Allianz Global Floating Rate Notes
Plus, zarzadzanego przez Allianz Global Investors.

W 2018 roku w sferze makroekonomicznej pojawity si¢ sygnaly, ze czgs¢ krajow osiagneta juz
szczyt cyklu koniunkturalnego, a wiele najwigkszych gospodarek $wiatowych odnotowalo
znaczace spowolnienie w drugiej potowie roku. W trakcie roku ujawnita si¢ rozbieznos¢ w
tempie wzrostu gospodarczego pomigdzy Stanami Zjednoczonymi oraz pozostatymi
gospodarkami rozwinigtymi, w miejsce obserwowanej wczesniej zsynchronizowanej ekspansji.
Dodatkowy impuls wzrostowy gospodarce amerykanskiej dostarczyta prezydencka reforma
podatkowa, ktéra w znacznym stopniu zamortyzowata obawy o napigcia handlowe. Pozostate
panstwa pozostawaty pod wplywem narastajacych obaw o ksztalt przysziej wymiany handlowej
oraz serii podwyzek cel przez strony konfliktu. Negatywne perspektywy dla wzrostu
gospodarczego potwierdzaly si¢ w kolejnych stabszych danych makroekonomicznych zaréwno
w krajach azjatyckich, jak i gospodarkach europejskich. Takze rynki wschodzace pozostawaty
pod presja, gtownie z uwagi na powazne zawirowania w Argentynie i Turcji. Cho¢ gospodarki
Emerging Markets wygladaty solidnie a perspektywy wzrostu gospodarczego byty
zdecydowanie lepsze niz dla wigkszo$ci rozwinigtych gospodarek, to problemy pojedynczych
panstw zepsuly postrzeganie catej klasy aktywow. Istotnym Zrédtem niepewnos$ci byly rowniez
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zmiany na europejskiej scenie politycznej. Wybory we Wtoszech, przedluzajace sig¢ trudnosci z
utworzeniem rzadu, a w drugiej potowie roku konflikt z Komisja Europejska dotyczacy
przysztego budzetu, zawazyly na sentymencie do wszystkich krajéw peryferyjnych strefy euro.

W 2018 roku na globalnych rynkach instrumentow dtuznych panowata wzmozona zmiennos¢.
Jednym z powodow byla poglebiajaca si¢ rozbieznos¢ polityk pienieznych czolowych bankéw
centralnych oraz rosngca niepewnos¢ zwigzana z globalng sytuacja geopolityczna.
Zmaterializowaly si¢ obawy zwigzane z prezydenturg D.Trumpa, w kontekscie
protekcjonistycznego nastawienia amerykanskiego prezydenta. Po calym roku eskalacji i
deeskalacji konfliktu handlowego na linii Stany Zjednoczone - Chiny, na koniec listopada w
wyniku zawartego na szczycie w Argentynie porozumienia, USA zawiesity wprowadzenie
kolejnych cet i pojawita si¢ nadzieja na wynegocjowanie trwalszego porozumienia. Podwazona
zmienno$¢ byla tez powodowana utrzymujacym si¢ napieciem na potwyspie koreanskim, a pod
koniec rynku obawy inwestoréw zaczal budzi¢ scenariusz ,,twardego Brexitu”.

W 2018 roku Europejski Bank Centralny utrzymywat tagodne i ostrozne nastawienie w polityce
monetarnej. W polowie roku wskazal perspektywe zakonczenia programu skupu aktywow na
koniec 2018 roku, co oznaczalo wydluzenie o kwartal wobec wczesniejszych zatozen, jak
rowniez oglosit perspektywe stabilizacji stop na obecnym poziomie, co najmniej do konca lata
2019 roku. W obliczu akomodacyjnej polityki pieni¢znej EBC, rentownosci niemieckich
obligacji pozostaly pod wptywem sentymentu rynkowego i czynnikéw zwigzanych z polityka
wewnetrzng. Rentowno$ci 10-letnich obligacji na poczatku roku prawie podwoily sig, a
nastepnie spadly notujac w miedzyczasie wahania i konczac rok spadkiem do poziomu 0,24%
(wobec 0,43% na koniec 2017 roku). Rentownosci obligacji krajow peryferyjnych (wykluczajac
Wiochy), mimo wzrostow wywolanych przez zawirowania polityczne (m.in. witasnie we
Witoszech), pozostaly na relatywnie niskich poziomach w stosunku do historycznych Srednich.

Amerykanska Rezerwa Federalna, kontynuowata zacie$nianie polityki monetarnej, dokonujac
czterokrotnego podwyzszenia kosztu pieniadza. Jesienig mogliSmy zaobserwowa¢ zlagodzenie
nastawienia Fed w obliczu silnych zawirowan na rynkach finansowych. Ostatnia podwyzka
nastgpita na grudniowym posiedzeniu Fed. Podwyzki stop procentowych powodowaly wzrost
rentownosci amerykanskich obligacji skarbowych we wszystkich sektorach krzywej
rentownosci. Poczatek czwartego kwartatu przyniost szczyt rentownosci 10-letnich obligacji
amerykanskich skarbowych na poziomie okoto 3,25%, po czym caloroczny wzrost zostat w
duzym stopniu zniwelowany w ostatnich dwoch miesigcach roku. Rok 10-letnie treasuries
zakonczyly na poziomie 2,72% (wobec 2,40% na koniec 2017 roku). W calym roku najsilniej
wzrosty rentownosci o krdtszych terminach zapadalno$ci. W konsekwencji amerykanska
krzywa dochodowosci uleglta dalszemu wyptaszczeniu, co zwiastujace zwykle glebsze
spowolnienie gospodarcze. Rozbieznos$¢ polityk gtownych bankéw centralnych spowodowata,
ze roznica pomiedzy rentowno$cig niemieckich i amerykanskich obligacji jeszcze bardziej sig
rozszerzyta, osiagajac 247 pb na koniec roku.

W 2018 roku sytuacja na rynku obligacji korporacyjnych ulegla znacznemu pogorszeniu, a
rynek europejskiego dlugu korporacyjnego byl stabszy od amerykanskiego praktycznie przez
caty rok. Dla wigkszosci instrumentow, spready kredytowe rosty przez caly okres, przy czym
szczegdlnie dotkliwy okazal si¢ czwarty kwartal. Glownym powodem byty nasilajace si¢ i
czgsciowo materializujace si¢ obawy o amerykanska i globalna gospodarke oraz wzmozony
popyt na bezpieczne aktywa. W ostatnim kwartale najsilniejszego spadku do$wiadczyty,
wczesniej bardzo odporne, amerykanskie obligacje wysokodochodowe (High Yield), dla
ktorych spready kredytowe rozszerzyty si¢ o blisko 200 pb. Na koniec roku spready powyzej
stopy skarbowej wynosity odpowiednio dla rynku amerykanskiego 147 pb dla sektora IG
(wzrost o 56 pb) i 521 pb dla sektora HY (wzrost o 146 pb). Dla obligacji europejskich
denominowanych w EUR, spready wyniosty odpowiednio 94 pb dla sektora IG (wzrost o 60 pb)
1454 pb dla sektora HY (wzrost o 237 pb).
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Poczatek 2018 roku uptynat pod znakiem euforii na rynkach akcji. Rosty rowniez ceny akcji
polskich spotek, ktore byly wspierane m.in. przez naplyw kapitalu na rynki wschodzace. W
lutym sytuacja zaczela sie¢ zmienia¢. Na gietldy wrocita zmienno§¢. Powodami powrotu
zmienno$ci byly m.in.: wzrost stop procentowych w Stanach Zjednoczonych, wzrost
rentownos$ci obligacji skarbowych (zwlaszcza amerykanskich) i problemy kilku krajow
rozwijajacych sie. Z czasem t¢ liste powickszyly obawy o wojne handlowa Stanéw
Zjednoczonych z Chinami. W ostatnich miesigcach 2018 roku ceny akcji spadaty. Pierwsza
przyczyna spadkoéw byly obawy o wojng handlowg migdzy Stanami Zjednoczonymi a Chinami.
Druga przyczyna byt strach o mozliwa recesje w Stanach Zjednoczonych; pod koniec 2018 roku
sytuacja gospodarcza byla bardzo dobra, lecz rynek obligacji skarbowych sugerowat, ze w ciggu
kilku kwartatow gospodarka moze wyraznie spowolni¢. W ostatnich miesigcach 2018 roku
tracity zwlaszcza akcje spotek technologicznych. Akcje te byly wyceniane juz wzglednie
wysoko, a inwestorzy osiagneli spore zyski — dlatego pojawily si¢ warunki do schtodzenia
nastrojow wokot tego segmentu. W sumie w catym 2018 roku na zagranicznych rynkach
dominowaly spadki. Amerykanski S&P 500 stracit 6,24%, NASDAQ Composite znizkowat
3,88%, a Russell 2000 — indeks cen akcji matych i $rednich spoétek — zakonczyt rok nizej o
12,18%. Przecena na europejskich rynkach byta glebsza: Stoxx 600 Europe, szeroki indeks
europejskich duzych spoétek, stracit 13,24%. Na gietdzie we Frankfurcie, podobnie jak w
Stanach Zjednoczonych, wzglednie lepiej zachowywaly si¢ kursy akcji spolek
technologicznych: DAX spadt o 18,26%, MDAX (indeks srednich spotek) znizkowat 17,61%, a
TecDAX (indeks niemieckich spotek technologicznych) zakonczyt rok nizej o 3,12%. Spadki
nie omingty Japonii: Nikkei 225 stracit 12,08%.

Na rynkach wschodzacych sytuacja nie byla tak jednoznaczna, jak na rynkach rozwinietych.
Indeks brazylijskich spotek, Bovespa, wzrost o 15,03% — inwestorzy z nadziejg przywitali
nowego prezydenta tego kraju. Z kolei Shanghai Composite, szeroki indeks chinskich spotek,
stracit 24,59% — gléwna przyczyna byly obawy o skutki zatargu celnego ze Stanami
Zjednoczonymi.

Akcje zwigzane z surowcami znizkowaty na poczatku 2018 roku, w obliczu og6lnego ostabienia
na rynku akcji. W II kwartale wzrosty cen akcji rynkéw rozwinietych sprzyjaty rowniez
spotkom surowcowym. Cena ropy Brent zanotowala wzrosty i osiagngta szczyt powyzej
$85/barytke na poczatku pazdziernika, poniewaz perspektywa ponownych sankcji wobec Iranu i
kryzysu gospodarczego w Wenezueli wywolaty obawy o podaz. W IV kwartale szeroki
niepokdj inwestorow o spowolniajaca gospodarke $wiatowa, wraz z silniejszym dolarem
amerykanskim, spowodowat spadek cen ropy naftowej i wielu innych surowcow. Akcje spotek
surowcowych rowniez zostaty wyprzedane, a gtowne indeksy akcyjne zanotowaty najgorszy
miesigc w pazdzierniku od ponad trzech lat.

W 2018 roku stopy zwrotu jednostek uczestnictwa poszczegdlnych subfunduszy ksztattowaty
si¢ nastepujaco:

Allianz Akcji Rynkéw Wschodzacych: -23,61%
Allianz Artficial Inteligence: -7,62%

Allianz Defensywna Multistrategia: -2,84%
Allianz Dynamiczna Multistrategia: -9,85%
Allianz Obligacji Zmiennokuponowych: -0,29%
Allianz Europe Equity Growth Select: -16,66%
Allianz Global Metals and Mining: -13,77%
Allianz India Equity: -13,04%

Allianz Matych Spotek Europejskich: -16,32%
Allianz PIMCO Emerging Local Bond: -9,93%
Allianz PIMCO Emerging Markets Bond: -6,87%
Allianz PIMCO Global Bond: -1,12%
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Allianz PIMCO Global High Yield Bond: -4,88%

Allianz Trezor: -3,22%

Allianz PIMCO Global Low Duration Real Return: -1,69%
Allianz PIMCO Income: -2,44%

Allianz Structured Return: -2,53%

Allianz US Short Duration High Income Bond: -2,28%
Allianz Zbalansowana Multistartegia: -7,40%'

Korzystajac z okazji chcielibyS§my Panstwu goraco podzickowaé za zaufanie, jakim nas
obdarzyliscie, powierzajac swoje oszczgdnosci w zarzadzanie naszemu Towarzystwu.
Wyrazajac nadziejg, ze jestescie Panstwo zadowoleni z uzyskanych przez nas wynikow
inwestycyjnych, zapewniamy, ze dotozymy wszelkich staran, aby w peini sprosta¢ Panstwa
oczekiwaniom w przysztosci.

Robert Horberg Stawomir Chwierut Anna Bakata
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Czlonek Zarzadu
TFI Allianz Polska S.A. TFI Allianz Polska S.A. TFI Allianz Polska S.A.

Warszawa, dnia 25 marca 2019 roku

"0 ile nie zaznaczono inaczej, wszystkie stopy zwrotu obliczone na podstawie warto$ci jednostek uczestnictwa klasy
A z ostatniego dnia oficjalnej wyceny t.j. 28.12.2018r.129.12.2017r.
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POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES OD 1 STYCZNIA
2018 ROKU DO 31 GRUDNIA 2018 ROKU

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia 1994 r. (tekst jednolity Dz.

U. z 2018 r. poz. 395 z pézn. zm.) Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Allianz

Polska Spotka Akcyjna przedstawia polaczone sprawozdanie finansowe Allianz

Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, na ktore sktada sie:

1. wprowadzenie do potaczonego sprawozdania finansowego;

2. polaczone zestawienie lokat wg stanu na dzien 31 grudnia 2018 roku w wartosciach
zagregowanych w poszczegodlnych pozycjach w tabeli glownej o wartosci 676 131 tys.
zlotych;

3. potaczony bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2018 roku, ktoéry wykazuje aktywa netto
na sume 684 524 tys. ztotych;

4. polaczony rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018
roku wykazujacy strate z operacji w kwocie 40 346 tys. ztotych;

5. potaczone zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2018 roku do
31 grudnia 2018 roku, wykazujace zmniejszenie stanu aktywoéw w  okresie
sprawozdawczym o kwote 118 646 tys. ztotych;

Dane przedstawione w potgczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu wyrazone zostalty w
tysigcach ztotych.

Robert Horberg Stawomir Chwierut Anna Bakata

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Cztonek Zarzadu

Towarzystwa Funduszy Towarzystwa Funduszy Towarzystwa Funduszy

Inwestycyjnych Inwestycyjnych Inwestycyjnych

Allianz Polska S.A. Allianz Polska S.A. Allianz Polska S.A.
Katarzyna Witek

Osoba odpowiedzialna za
prowadzenie ksiag rachunkowych

Warszawa, dnia 25 marca 2019 roku

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A. Strona 6 z 39



Roczne sprawozdanie Allianz Specjalistyczny Fundusz inwestycyjny Otwarty za okres od 1 stycznia 2018
roku do 31 grudnia 2018 roku

WPROWADZENIE

Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,,Fundusz” lub ,,Allianz SFIO”) jest
funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami w rozumieniu Ustawy z
dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (Dz.U. 2018 poz. 1355 z p6zn. zm.). Fundusz powstal na podstawie decyzji
Komisji Nadzoru Finansowego 2z dnia 26 pazdziernika 2009 roku o numerze
DFL/4033/31/36/08/09/U/V1/24-2-1/KM zezwalajacej na jego utworzenie. Allianz SFIO zostat
wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okregowy w
Warszawie w dniu 8 lutego 2010 roku pod numerem RFi 514.

Fundusz i Subfundusze utworzone zostaly na czas nieokreslony. Fundusz nie jest funduszem
powiazanym.

Na dzien bilansowy w sktad Funduszu wchodza nastepujace Subfundusze:

- Subfundusz Allianz Akcji Rynkéw Wschodzacych (data utworzenia: 15.05.2013r., do dnia
30.12.2014r. roku subfundusz funkcjonowat pod nazwa Allianz Total Return, do dnia
20.07.2017r. subfundusz funkcjonowat pod nazwa Allianz Akcji Azjatyckich),

- Subfundusz Allianz Obligacji Zmiennokuponowych (data utworzenia: 18.01.2016r., do
dnia 26.07.2018r. subfundusz funkcjonowat pod nazwa Dywidendowy Akcji
Europejskich),

- Subfundusz Allianz Defensywna Multistrategia (data utworzenia: 18.01.2016r.),

— Subfundusz Allianz Zbalansowana Multistrategia (data utworzenia: 18.01.2016r.),

- Subfundusz Allianz Dynamiczna Multistrategia (data utworzenia: 18.01.2016r.),

- Subfundusz Allianz Matych Spoétek Europejskich (data utworzenia: 18.01.2016r.; do dnia
23.02.2016r. subfundusz funkcjonowat pod nazwg Allianz Obligacji Rynkow
Wschodzacych),

- Subfundusz Allianz Europe Equity Growth Select (data utworzenia: 10.06.2016r.; do dnia
26.07.2016r. subfundusz funkcjonowat pod nazwa Allianz Europa Equity Growth Select),

- Subfundusz Allianz  Artificial Intelligence (data utworzenia: 10.06.2016r; do dnia
11.10.2017r. subfundusz funkcjonowat pod nazwa Allianz Flexi Asia Bond.),

— Subfundusz Allianz Global Metals and Mining (data utworzenia: 10.06.2016r.; do dnia
20.05.2017r. subfundusz funkcjonowat pod nazwg Allianz US Equity),

- Subfundusz Allianz India Equity (data utworzenia: 10.06.2016r.; do dnia 26.07.2016r.
subfundusz funkcjonowat pod nazwa Allianz Japan Equity),

- Subfundusz Allianz PIMCO Global Low Duration Real Return (data utworzenia:
10.06.2016r.; do dnia 26.07.2016r. subfundusz funkcjonowat pod nazwg Allianz Global
Dividend),

- Subfundusz Allianz US Short Duration High Income Bond (data utworzenia: 10.06.2016r.;
do dnia 26.07.2016r. subfundusz funkcjonowat pod nazwa Allianz Income and Growth),

- Subfundusz Allianz Structured Return (data utworzenia: 10.06.2016r.; do dnia 15.12.2017r.
subfundusz funkcjonowat pod nazwa Allianz Pieni¢zny Globalny; do dnia 26.07.2016r.
subfundusz funkcjonowat pod nazwa Allianz Convertible Bond),

— Allianz PIMCO Income (data utworzenia: 08.07.2016r.),

— Allianz PIMCO Global Bond (data utworzenia: 08.07.2016r.),

— Allianz PIMCO Global High Yield Bond (data utworzenia: 08.07.2016r.),

- Allianz Trezor (data utworzenia: 08.07.2016r.; do dnia 30.01.2019r. subfundusz
funkcjonowal pod nazwa Allianz PIMCO Global Investment Grade Credit ; do dnia
29.09.2016r. subfundusz funkcjonowat pod nazwa Allianz PIMCO Investment Grade
Corporate Bond;)

- Allianz PIMCO Emerging Local Bond (data utworzenia: 08.07.2016r.),
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- Allianz PIMCO Emerging Markets Bond (data utworzenia: 08.07.2016r.).
Cel inwestycyjny, specjalizacja i stosowane ograniczenia inwestycyjne

Celami inwestycyjnymi Subfunduszy jest wzrost wartosci aktywow Subfunduszy w wyniku
wzrostu wartosci lokat. Fundusz dotozy wszelkich staran dla realizacji celow inwestycyjnych
Subfunduszy, ale nie gwarantuje ich osiagniecia.

Fundusz realizuje cele inwestycyjne Subfunduszu Allianz Akcji Rynkéw Wschodzacych

poprzez inwestowanie w nastepujace kategorie lokat:

1. tytuly Uczestnictwa Allianz Best Styles Emerging Markets Equity wydzielonego w ramach
funduszu zagranicznego dzialajacego pod nazwa Allianz Global Investors Fund — co
najmniej 60% Aktywow Netto Subfunduszu,

2. akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe i obligacje
zamienne — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci Aktywoéw Netto tego
Subfunduszu

3. listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty
Rynku Pieni¢znego — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Warto$ci Aktywow Netto tego
Subfunduszu

4. $rodki na rachunkach bankowych od 0 (zera) % do 100% przez okres maksymalnie 20 dni w
przypadku przebudowywania portfela,

5. jednostki uczestnictwa - funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuly uczestnictwa
funduszy zagranicznych innych niz wymieniony w punkcie a) powyzej lub tytuly
uczestnictwa instytucji wspolnego inwestowania majacych siedzibe za granicg - od 0 (zera)
% do 35 (trzydziestu pigciu) % Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

Fundusz realizuje cele inwestycyjne Subfunduszu Allianz Obligacji Zmiennokuponowych
poprzez inwestowanie w nastepujace kategorie lokat:

1. tytuly uczestnictwa Allianz Global Floating Rote Notes Plus wydzielonego w ramach
funduszu zagranicznego dziatajacego pod nazwa Allianz Global Investors Fund — od 60
(szescédziesieciu) % Aktywow Netto Subfunduszu

2. akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, obligacje
zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) %
Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu,

3. listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty
Rynku Pienigznego — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) %  Warto$ci Aktywow Netto
Subfunduszu,

4. jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuly uczestnictwa funduszy
zagranicznych innych niz wymieniony w punkcie a) powyzej lub tytuly uczestnictwa
instytucji wspolnego inwestowania majacych siedzibe za granica - od 0 (zera) % do 35
(trzydziestu pigciu) % Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

Fundusz realizuje cele inwestycyjne Subfunduszu Allianz Defensywna Multistrategia poprzez

inwestowanie w nastepujace kategorie lokat:

1. tytuly uczestnictwa Allianz Dynamic Multi Asset Strategy 15 wydzielonego w ramach
funduszu zagranicznego dziatajacego pod nazwa Allianz Global Investors Fund — od 60
(szescédziesieciu) % Aktywow Netto Subfunduszu,

2. akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, obligacje
zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) %
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu,

3. listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty
Rynku Pienigznego — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Warto$ci Aktywow Netto
Subfunduszu,
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jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuly uczestnictwa
funduszy zagranicznych lub tytuly uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania
majacych siedzibe za granicg - od 0 (zera) % do 35 (trzydziestu pigciu) % WartoSci
Aktywow Netto Subfunduszu.

Fundusz realizuje cele inwestycyjne Subfunduszu Allianz Zbalansowana Multistrategia
poprzez inwestowanie w nastepujace kategorie lokat:

1.

tytuly uczestnictwa Allianz Dynamic Multi Asset Strategy 50 wydzielonego w ramach
funduszu zagranicznego dzialajacego pod nazwa Allianz Global Investors Fund — od 60
(szescédziesieciu) % Aktywow Netto Subfunduszu,

akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, obligacje
zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) %
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu,

listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty
Rynku Pienigznego — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Warto$ci Aktywow Netto
Subfunduszu,

jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuly uczestnictwa
funduszy zagranicznych lub tytuly uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania
majacych siedzibe za granica - od 0 (zera) % do 35 (trzydziestu pigciu) % WartosSci
Aktywow Netto Subfunduszu.

Fundusz realizuje cele inwestycyjne Subfunduszu Allianz Dynamiczna Multistrategia poprzez
inwestowanie w nastepujace kategorie lokat:

1.

tytuty uczestnictwa Allianz Dynamic Multi Asset Strategy 75 wydzielonego w ramach
funduszu zagranicznego dziatajacego pod nazwa Allianz Global Investors Fund — od 60
(szesédziesieciu) % Aktywow Netto Subfunduszu,

akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, obligacje
zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) %
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu,

listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty
Rynku Pienigznego — od 0O (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu,

jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuly uczestnictwa
funduszy zagranicznych lub tytuly uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania
majacych siedzibe za granica - od 0 (zera) % do 35 (trzydziestu pigciu) % WartoSci
Aktywow Netto Subfunduszu.

Fundusz realizuje cele inwestycyjne Subfunduszu Allianz Malych Spélek Europejskich poprzez
inwestowanie w nastepujace kategorie lokat:

1.

Tytuty Uczestnictwa Allianz Europe Small Cap Equity wydzielonego w ramach funduszu
zagranicznego dzialajacego pod nazwg Allianz Global Investors Fund — od 60
(szescdziesieciu) % Aktywow Netto Subfunduszu,

akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, obligacje
zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) %
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu,

listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty
Rynku Pienieznego — od 0O (zera) % do 40 (czterdziestu) % Warto$ci Aktywow Netto
Subfunduszu,

jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuly uczestnictwa
funduszy zagranicznych lub tytuly uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania
majacych siedzibe za granica - od 0 (zera) % do 35 (trzydziestu pigciu) % WartoSci
Aktywow Netto Subfunduszu.
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Fundusz realizuje cele inwestycyjne Subfunduszu Allianz Europe Equity Growth Select

poprzez inwestowanie w nastepujace kategorie lokat:

1. Tytuly Uczestnictwa luksemburskiego Allianz Europe Equity Growth Select wydzielonego
w ramach luksemburskiego funduszu zagranicznego dziatajacego pod nazwa Allianz Global
Investors Fund — od 60 (szes¢dziesigciu) % Aktywow Netto Subfunduszu,

2.  akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, obligacje
zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne — od 0 (zera) % do 35 (trzydziestu pigciu) %
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu,

3. listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty
Rynku Pieni¢znego — od 0 (zera) % do 35 (trzydziestu pigciu) % Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu,

4. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa
funduszy zagranicznych innych niz wymieniony w punkcie a) powyzej lub tytuly
uczestnictwa instytucji wspolnego inwestowania majacych siedzibe za granica - od 0 (zera)
% do 35 (trzydziestu pieciu) % Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu.

Fundusz realizuje cele inwestycyjne Subfunduszu Allianz Artificial Intelligence poprzez

inwestowanie w nastepujace kategorie lokat:

1. Tytuly Uczestnictwa luksemburskiego Allianz Global Artificial Intelligence wydzielonego w
ramach luksemburskiego funduszu zagranicznego dziatajacego po nazwa Allianz Global
Investors Fund — od 60 (szes¢dziesigeiu )% Aktywow Netto Subfunduszu,

2. akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, obligacje
zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne — od O (zera) % do 40 (czterdziestu) %
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu,

3. listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty
Rynku Pienieznego — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu,

4. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytulty uczestnictwa
funduszy zagranicznych innych niz wymieniony w punkcie a) powyzej lub tytuly
uczestnictwa instytucji wspolnego inwestowania majacych siedzibe za granicg - od O (zera)
% do 35 (trzydziestu pigciu) % Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

Fundusz realizuje cele inwestycyjne Subfunduszu Allianz Global Metals and Mining poprzez

inwestowanie w nast¢pujace kategorie lokat:

1. Tytuly Uczestnictwa luksemburskiego Allianz Global Metals and Mining wydzielonego w
ramach luksemburskiego funduszu zagranicznego dziatajacego pod nazwag Allianz Global
Investors Fund — od 60 (sze$¢dziesigciu)% Aktywdw Netto Subfunduszu,

2. akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, obligacje
zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne — od O (zera) % do 40 (czterdziestu) %
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu,

3. listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty
Rynku Pienieznego — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu,

4. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuly uczestnictwa
funduszy zagranicznych innych niz wymieniony w punkcie a) powyzej lub tytuly
uczestnictwa instytucji wspolnego inwestowania majacych siedzibg za granicg - od O (zera)
% do 35 (trzydziestu pieciu) % Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

Fundusz realizuje cele inwestycyjne Subfunduszu Allianz India Equity poprzez inwestowanie w

nastepujace kategorie lokat:

1. Tytuly Uczestnictwa luksemburskiego Allianz India Equity wydzielonego w ramach
luksemburskiego funduszu zagranicznego dziatajacego pod nazwg Allianz Global Investors
Fund — od 60 (szes$¢dziesigeiu) % Aktywow Netto Subfunduszu,
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akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, obligacje
zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) %
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu,

listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty
Rynku Pienieznego — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Warto$ci Aktywow Netto
Subfunduszu,

jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuly uczestnictwa
funduszy zagranicznych innych niz wymieniony w punkcie a) powyzej lub tytuly
uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania majacych siedzibg za granica - od 0 (zera)
% do 35 (trzydziestu pieciu) % Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

Fundusz realizuje cele inwestycyjne Subfunduszu Allianz PIMCO Global Low Duration Real
Return poprzez inwestowanie w nastepujace kategorie lokat:

1.

Tytuty Uczestnictwa zagranicznego PIMCO Investors Series PIMCO Global Low Duration
Real Return Fund wydzielonego w ramach luksemburskiego funduszu zagranicznego
dzialajacego pod nazwa PIMCO Funds: Global Investors Series plc -
od 60 (sze$¢dziesigciu) % Aktywow Netto Subfunduszu,

akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, obligacje
zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne — od 0 (zera) % do 35 (trzydziestu pigciu) %
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu,

listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty
Rynku Pieni¢znego — od 0 (zera) % do 35 (trzydziestu pigciu) % Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu,

jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuly uczestnictwa
funduszy zagranicznych innych niz wymieniony w punkcie a) powyzej lub tytuly
uczestnictwa instytucji wspolnego inwestowania majacych siedzibg za granica - od 0 (zera)
% do 35 (trzydziestu pigciu) % Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

Fundusz realizuje cele inwestycyjne Subfunduszu Allianz US Short Duration High Income
Bond poprzez inwestowanie w nastepujace kategorie lokat:

1.

Tytuty Uczestnictwa luksemburskiego Allianz US Short Duration High Income Bond
wydzielonego w ramach luksemburskiego funduszu zagranicznego dziatajacego pod nazwa
Allianz Global Investors Fund — od 60 (szes¢dziesiat )% Aktywoéw Netto Subfunduszu,
akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, obligacje
zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne — od O (zera) % do 40 (czterdziestu) %
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu,

listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty
Rynku Pienigznego — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) %Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu,

jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuly uczestnictwa
funduszy zagranicznych innych niz wymieniony w punkcie a) powyzej lub tytuly
uczestnictwa instytucji wspolnego inwestowania majacych siedzibg za granica - od 0 (zera)
% do 35 (trzydziestu pigciu) % Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

Fundusz realizuje cele inwestycyjne Subfunduszu Allianz Structured Return poprzez
inwestowanie w nastepujace kategorie lokat:

1.

Tytuly Uczestnictwa luksemburskiego Allianz Structured Return wydzielonego w ramach
luksemburskiego funduszu zagranicznego dziatajacego pod nazwa Allianz Global Investors
Fund — od 60 (sze$¢dziesigciu)%Aktywow Netto Subfunduszu,
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akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, obligacje
zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne — od 0 (zera) % do 35 (trzydziestu pigciu) %
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu,

listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty
Rynku Pieni¢znego — od 0 (zera) % do 35 (trzydziestu pieciu) % Warto$ci Aktywow Netto
Subfunduszu,

jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuly uczestnictwa
funduszy zagranicznych innych niz wymieniony w punkcie a) powyzej lub tytuly
uczestnictwa instytucji wspoélnego inwestowania majacych siedzibe za granica - od O (zera)
% do 35 (trzydziestu pieciu) % Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

Fundusz realizuje cele inwestycyjne Subfunduszu Allianz PIMCO Global Bond poprzez
inwestowanie w nastgpujace kategorie lokat:

1.

Tytuly Uczestnictwa PIMCO Global Investors Series Global Bond Fund wydzielonego w
ramach funduszu zagranicznego dzialajacego pod nazwa PIMCO Funds: Global Investors
Series plc -co najmniej 60 (sze§¢dziesigciu) % Aktywoéw Netto Subfunduszu,

akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, obligacje
zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) %
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu,

listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty
Rynku Pieni¢znego — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu,

jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa
funduszy zagranicznych innych niz wymieniony w punkcie a) powyzej lub tytuly
uczestnictwa instytucji wspolnego inwestowania majacych siedzibg za granica - od 0 (zera)
% do 35 (trzydziestu pigciu) % Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

Fundusz realizuje cele inwestycyjne Subfunduszu Allianz PIMCO Global High Yield Bond
poprzez inwestowanie w nastepujace kategorie lokat:

1.

Tytuly Uczestnictwa PIMCO Global Investors Series Global High Yield Bond Fund
wydzielonego w ramach funduszu zagranicznego dziatajacego pod nazwg PIMCO Funds:
Global Investors Series plc — co najmniej 60 (sze$cdziesigciu) % Aktywow Netto
Subfunduszu,

akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, obligacje
zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) %
Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu,

listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty
Rynku Pienigznego — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci Aktywdéw Netto
Subfunduszu,

jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa
funduszy =zagranicznych innych niz wymieniony w punkcie a) powyzej lub tytuly
uczestnictwa instytucji wspolnego inwestowania majacych siedzibe za granicg - od 0 (zera)
% do 35 (trzydziestu pigciu) % Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

Fundusz realizuje cele inwestycyjne Subfunduszu Allianz Trezor poprzez inwestowanie przede
wszystkim w instrumenty dluzne, emitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski, ale takze w inne instrumenty dluzne zapewniajace konkurencyjne
oprocentowanie, emitowane przez inne podmioty o najwyzszej wiarygodno$ci. Ponadto Allianz
Trezor inwestuje w instrumenty rynku pieni¢znego, listy zastawne oraz depozyty bankowe.

Fundusz realizuje cele inwestycyjne Subfunduszu Allianz PIMCO Emerging Local Bond
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poprzez inwestowanie w nastepujace kategorie lokat:

1. Tytuly Uczestnictwa PIMCO Global Investors Series Emerging Local Bond Fund
wydzielonego w ramach funduszu zagranicznego dziatajacego pod nazwa PIMCO Funds:
Global Investors Series plc - co najmniej 60 (szeS¢dziesigciu) % Aktywow Netto
Subfunduszu,

2. akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, obligacje
zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) %
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu,

3. listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty
Rynku Pieni¢znego — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu,

4. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuly uczestnictwa
funduszy zagranicznych innych niz wymieniony w punkcie a) powyzej lub tytuly
uczestnictwa instytucji wspolnego inwestowania majacych siedzibe¢ za granicg - od 0 (zera)
% do 35 (trzydziestu pigciu) % Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu.

Fundusz realizuje cele inwestycyjne Subfunduszu Allianz PIMCO Emerging Markets Bond

poprzez inwestowanie w nastepujace kategorie lokat:

1. Tytuly Uczestnictwa PIMCO Global Investors Series Emerging Markets Bond Fund
wydzielonego w ramach funduszu zagranicznego dziatajacego pod nazwag PIMCO Funds:
Global Investors Series plc — co najmniej 60 (sze$¢dziesieciu) % Aktywdéw Netto
Subfunduszu,

2. akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, obligacje
zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) %
Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu,

3. listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty
Rynku Pieni¢znego — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu,

4. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa
funduszy zagranicznych innych niz wymieniony w punkcie a) powyzej lub tytuly
uczestnictwa instytucji wspolnego inwestowania majacych siedzibe za granicg - od 0 (zera)
% do 35 (trzydziestu pigciu) % Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

Fundusz realizuje cele inwestycyjne Subfunduszu Allianz PIMCO Income poprzez

inwestowanie w nastepujace kategorie lokat:

1. Tytuly Uczestnictwa PIMCO Global Investors Series Income Fund wydzielonego w ramach
funduszu zagranicznego dziatajacego pod nazwa PIMCO Funds: Global Investors Series plc-
co najmniej 60 (szes¢dziesigciu) % Aktywow Netto Subfunduszu,

2. akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, obligacje
zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) %
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu,

3. listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty
Rynku Pienigznego — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci Aktywdéw Netto
Subfunduszu,

4. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuly uczestnictwa
funduszy zagranicznych innych niz wymieniony w punkcie a) powyzej lub tytuly
uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania majacych siedzib¢ za granica - od O (zera)
% do 35 (trzydziestu pigciu) % Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

Zgodnie z art. 101 ust. 5 Ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi (Dz.U. 2018 poz. 1355 z pdzn. zm.) maksymalny poziom
wynagrodzenia za zarzadzanie pobierany w subfunduszach wyodrgbnionych w ramach Allianz
Global Investors i PIMCO Funds zaprezentowany zostat w sprawozdaniach jednostkowych.
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Roczne sprawozdanie Allianz Specjalistyczny Fundusz inwestycyjny Otwarty za okres od 1 stycznia 2018
roku do 31 grudnia 2018 roku

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz jest zarzadzany przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska Spotka
Akcyjna z siedziba w Warszawie, przy ulicy Rodziny Hiszpanskich 1 (wpisane do Rejestru
Przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, Sad Gospodarczy, XIII
Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego po numerem KRS 0000176359), zwane
dalej Towarzystwem. Towarzystwo jest spotka prawa polskiego, w ktorej 100% akcji posiada
Towarzystwo Ubezpieczen i Reasekuracji Allianz Polska Spotka Akcyjna.

Okres sprawozdawczy

Sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku. Dane
porownawcze obejmujg okres roczny od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku. Dniem
bilansowym jest 31 grudnia 2018 roku.

Zalozenie kontynuowania dzialalnos$ci przez Fundusz i Subfundusze

Potaczone sprawozdanie finansowe Funduszu zostato sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania
dziatalnosci przez Fundusz oraz Subfundusze w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci. Zarzad
Towarzystwa nie stwierdza na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego istnienia faktow i
okolicznosci, ktore wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwos$ci kontynuacji dziatalnosci przez
Fundusz oraz Subfundusze w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym na skutek
zamierzonego lub przymusowego zaniechania badZz istotnego ograniczenia dotychczasowej
dzialalno$ci. Na dzien sporzadzenia potaczonego sprawozdania finansowego Funduszu nie
wystapity przestanki rozwigzania Funduszu, okres$lone przepisami o funduszach inwestycyjnych.

Podmiot, ktéry przeprowadzil badanie sprawozdania finansowego

Badanie sprawozdania finansowego Funduszu przeprowadzita PricewaterhouseCoopers sp. z 0.0.
z siedzibg w Warszawie, przy ul. Polnej 11, 00-633 Warszawa, wpisana na list¢ firm audytorskich
pod numerem 144.

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa w poszczegélnych Subfunduszach i cech je
réznicujacych

Fundusz zbywa i przydziela Jednostki Uczestnictwa nastepujacych kategorii: A, Al, A2 .

Na dzien bilansowy w Funduszu znajdowaty si¢ jednostki uczestnictwa kategorii A oraz Al i A2.
Jednostki uczestnictwa kategorii Al i A2 na dzien bilansowy znajdowaty si¢ tylko w subfunduszu
Allianz SFIO US Short Duration High Income Bond i Allianz SFIO PIMCO Global High Yield
Bond.

Jednostki Uczestnictwa kategorii Al i A2 uprawniajg do wyplaty dochodu oraz mogg roézni¢ si¢
wysokos$cig oplaty za zarzadzanie.
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Roczne sprawozdanie Allianz Specjalistyczny Fundusz inwestycyjny Otwarty za okres od 1 stycznia 2018
roku do 31 grudnia 2018 roku

TABELA GLOWNA
31.12.2018 31.12.2017
Allianz Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Wartodd W
artos¢ artos¢
POLACZONE ZESTAWIENIE Wartosc wedtug Procentowy | Warto$¢ wedtug Procentowy
LOK.A:I‘ . wedlug ceny | wyceny na udziatw | wedlug ceny | wyceny na udziat w
na dzien 31 grudnia 2018 r. nabycia w tys. dzien aktywach | nabycia w dzien aktywach
(w tys. zlotych) zlotych bilansowy w ogdlem | tys. zlotych | bilansowy w ogdtem
tys. ztotych tys. ztotych
Akcje 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Prawa do akcji 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Prawa poboru 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Kwity depozytowe 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Listy zastawne 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Dhtuzne papiery warto$ciowe 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Instrumenty pochodne 0 1971 0,28% 0 11260 1,38%
Udzmly w _spolkf;lgh Z ograniczona 0 0 0.00% 0 0 0.00%
odpowiedzialnoscia
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdlnego inwestowania 689 356 674 160 97,29% 792 035 778 235 95,61%
majace siedzibg¢ za granica
Wierzytelnosci 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Weksle 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Depozyty 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Waluty 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Nieruchomosci 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Statki morskie 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Inne 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Lacznie 689 356 676 131 97,57 % 792 035 789 495 96,99 %
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Roczne sprawozdanie Allianz Specjalistyczny Fundusz inwestycyjny Otwarty za okres od 1 stycznia 2018 roku do 31

grudnia 2018 roku

Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
POLACZONY BILANS na dzien 31 grudnia 2018 roku (w tys. zlotych)

31.12.2018 31.12.2017

I. AKTYWA 692 954 814 004
1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 13 825 24 220

2. Naleznosci 2998 289

3. Transakcje przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu 0 0

4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0

- dluzne papiery wartosciowe 0 0

5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 676 131 789 495

- dluzne papiery wartosciowe 0 0

6. Nieruchomosci 0 0

7. Pozostate aktywa 0 0
II. ZOBOWIAZANIA 8430 10 834
III. AKTYWA NETTO (I-II) 684 524 803 170
IV. KAPITAL FUNDUSZU 704 990 782 684
1. Kapitat wptacony 1902 790 1154 245

2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -1 197 800 -371 561
V. DOCHODY ZATRZYMANE -6 776 23 064
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -9 683 -1412

2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 2907 24 476
kaVY\’éﬁi)ST (SPADEK) WARTOSCI LOKAT W ODNIESIENIU DO CENY -13 690 2578
VII. KAPITAL FUNDUSZU I ZAKUMULOWANY WYNIK Z OPERACJI (IV+V+/- 684 524 303 170

VI)
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Roczne sprawozdanie Allianz Specjalistyczny Fundusz inwestycyjny Otwarty za okres od 1 stycznia 2018 roku do 31
grudnia 2018 roku

Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACIJI (w tys. zlotych)
za okres od 1 stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku

01.01.2018 - 01.01.2017 -
31.12.2018 31.12.2017
I. PRZYCHODY Z LOKAT 7771 7 608
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 7222 6 889
2. Przychody odsetkowe 97 379
3. Przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomosci 452 0
4. Dodatnie saldo réznic kursowych 0 0
5. Pozostate 0 340
II. KOSZTY FUNDUSZU 15700 9663
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 11 466 7521
2. Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucje 0 0
3. Optaty dla depozytariusza 560 521
4. Optaty zwiagzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 250 179
5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0
7. Ushugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0
8. Ustugi prawne 0 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
10. Koszty odsetkowe 23 0
11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0
12. Ujemne saldo réznic kursowych 2591 639
13. Pozostate, w tym: 810 803
- oplaty dla agenta transferowego 421 363
- oplaty za przeglad i badanie sprawozdan finansowych 135 118
- oplaty za licencje 118 150
- oplaty bankowe 136 172
III. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO 264 625
IV. KOSZTY FUNDUSZU NETTO (II-III) 15 436 9038
V. PRZYCHODY Z LOKAT NETTO (I-IV) -7 665 -1430
VI. ZREALIZOWANY I NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) -32 681 21 569
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -21 569 25497
z tytutu roznic kursowych -4032 -5 689
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -11 112 -3928
z tytutu roznic kursowych 17 876 -26 413
VII. WYNIK Z OPERAC]I (V+VI) -40 346 20139

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A. Strona 17 z 39




Roczne sprawozdanie Allianz Specjalistyczny Fundusz inwestycyjny Otwarty za okres od 1 stycznia 2018 roku do 31
grudnia 2018 roku

Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO (w tys. zlotych)
za okres od 1 stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku

01.01.2018 -31.12.2018 | 01.01.2017 -31.12.2017

1. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO

1. Wartos$¢ aktywow netto na koniec okresu poprzedniego 803 170 85764
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: -40 346 20 139
a) przychody z lokat netto -7 665 -1430
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -21 569 25497
¢) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -11 112 -3 928
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji -40 346 20139
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem) -606 -276
a) z przychodéw z lokat netto -606 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 -276
¢) z przychod6w ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -77 694 697 543
a) Z.miana kapitatu wpiaconego (powigkszenie z tytutu zbytych 748 545 1039 343
jednostek uczestnictwa)

s 426239 341800
6. Laczna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) -118 646 717 406
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 684 524 803 170
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 741 439 479 252
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Roczne sprawozdanie Allianz Specjalistyczny Fundusz inwestycyjny Otwarty za okres od 1 stycznia 2018 roku do 31
grudnia 2018 roku

SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI ALTERNATYWNEGO FUNDUSZU
INWESTYCYJNEGO ZA ROK 2018

1. Podstawowe informacje o Funduszu

Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,,Fundusz” lub ,,Allianz SFIO”) jest
funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami w rozumieniu Ustawy z
dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (Dz.U. 2018 poz. 1355 z pdzn. zm.). Fundusz powstal na podstawie decyzji
Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 26 pazdziernika 2009 roku o numerze
DFL/4033/31/36/08/09/U/V1/24-2-1/KM zezwalajacej na jego utworzenie. Allianz SFIO zostat
wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okrggowy w
Warszawie w dniu 8 lutego 2010 roku pod numerem RFi 514.

Fundusz i Subfundusze utworzone zostaty na czas nieokre§lony. Fundusz nie jest funduszem
powiazanym.

Na dzien bilansowy w sktad Funduszu wchodza nastepujace Subfundusze:

- Subfundusz Allianz Akcji Rynkéw Wschodzacych (data utworzenia: 15.05.2013r., do
dnia 30.12.2014r. roku subfundusz funkcjonowat pod nazwa Allianz Total Return, do
dnia 20.07.2017r. subfundusz funkcjonowat pod nazwa Allianz Akcji Azjatyckich),

- Subfundusz Allianz Obligacji Zmiennokuponowych (data utworzenia: 18.01.2016r., do
dnia 26.07.2018r. subfundusz funkcjonowal pod nazwa Dywidendowy Akcji
Europejskich),

- Subfundusz Allianz Defensywna Multistrategia (data utworzenia: 18.01.2016r.),

— Subfundusz Allianz Zbalansowana Multistrategia (data utworzenia: 18.01.2016r.),

- Subfundusz Allianz Dynamiczna Multistrategia (data utworzenia: 18.01.2016r.),

- Subfundusz Allianz Matych Spoétek Europejskich (data utworzenia: 18.01.2016r.; do dnia
23.02.2016r. subfundusz funkcjonowat pod nazwa Allianz Obligacji Rynkow
Wschodzacych),

- Subfundusz Allianz Europe Equity Growth Select (data utworzenia: 10.06.2016r.; do dnia
26.07.2016r. subfundusz funkcjonowat pod nazwg Allianz Europa Equity Growth Select),

- Subfundusz Allianz  Artificial Intelligence (data utworzenia: 10.06.2016r; do dnia
11.10.2017r. subfundusz funkcjonowat pod nazwa Allianz Flexi Asia Bond.),

— Subfundusz Allianz Global Metals and Mining (data utworzenia: 10.06.2016r.; do dnia
20.05.2017r. subfundusz funkcjonowat pod nazwa Allianz US Equity),

- Subfundusz Allianz India Equity (data utworzenia: 10.06.2016r.; do dnia 26.07.2016r.
subfundusz funkcjonowat pod nazwa Allianz Japan Equity),

- Subfundusz Allianz PIMCO Global Low Duration Real Return (data utworzenia:
10.06.2016r.; do dnia 26.07.2016r. subfundusz funkcjonowal pod nazwa Allianz Global
Dividend),

- Subfundusz Allianz US Short Duration High Income Bond (data utworzenia:
10.06.2016r.; do dnia 26.07.2016r. subfundusz funkcjonowat pod nazwg Allianz Income
and Growth),

— Subfundusz Allianz Structured Return (data utworzenia: 10.06.2016r.; do dnia
15.12.2017r. subfundusz funkcjonowat pod nazwa Allianz Pieni¢zny Globalny; do dnia
26.07.2016r. subfundusz funkcjonowat pod nazwa Allianz Convertible Bond),

- Allianz PIMCO Income (data utworzenia: 08.07.2016r.),

- Allianz PIMCO Global Bond (data utworzenia: 08.07.2016r.),

- Allianz PIMCO Global High Yield Bond (data utworzenia: 08.07.2016r.),
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- Allianz Trezor (data utworzenia: 08.07.2016r.; do dnia 30.01.2019 subfundusz
funkcjonowal pod nazwg Allianz PIMCO Global Investment Grade Credit ; do dnia
29.09.2016r. subfundusz funkcjonowal pod nazwa Allianz PIMCO Investment Grade
Corporate Bond;)

- Allianz PIMCO Emerging Local Bond (data utworzenia: 08.07.2016r.),

- Allianz PIMCO Emerging Markets Bond (data utworzenia: 08.07.2016r.).

2. Sytuacja Finansowa Funduszu

Aktywa netto na dzien 31 grudnia 2018 roku wynosity 684 524 tys. ztotych.
W 2018 roku Fundusz osiagnat strate z operacji w kwocie: 40 346 tys. zlotych.
Laczne odplywy netto z Funduszu w 2018 roku wyniosty: 77 694 tys. ztotych.

Procentowa zmiana wartosci jednostki uczestnictwa (kategoria A), wg ostatnich wycen w okresach

sprawozdawczych (28.12.2018r. i 29.12.2017r.)

Subfundusz Allianz Akcji Rynkéw Wschodzacych -23,61%
Subfundusz Allianz Defensywna Multistrategia -2,84%
Subfundusz Allianz Dynamiczna Multistrategia -9,85%
Subfundusz Allianz Zbalansowana Multistrategia -7,40%
Subfundusz Allianz Matych Spoétek Europejskich -16,32%
Subfundusz Allianz Obligacji Zmiennokuponowych -0,29%
Subfundusz Allianz Europe Equity Growth Select -16,66%
Subfundusz Allianz Artificial Intelligence -7,62%
Subfundusz Allianz Global Metals and Mining -13,77%
Subfundusz Allianz India Equity -13,04%
Subfundusz Allianz PIMCO Global Low Duration Real Return -1,69%
Subfundusz Allianz US Short Duration High Income Bond -2,28%
Subfundusz Allianz Structured Return -2,53%
Subfundusz Allianz PIMCO Global Bond -1,12%
Subfundusz Allianz PIMCO Global High Yield Bond -4,88%
Subfundusz Allianz Trezor -3,22%
Subfundusz Allianz PIMCO Emerging Local Bond -9,93%
Subfundusz Allianz PIMCO Emerging Markets Bond -6,87%
Subfundusz Allianz PIMCO Income -2,44%

3. Zdarzenia istotnie wplywajace na dzialalno$ci Funduszu, jakie nastapily w roku
obrotowym, a takze po jego zakonczeniu

Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Artificial
Intelligence

W 2018 roku struktura portfela nie ulegla istotnej zmianie. Subfundusz lokowat
przewazajacg czgs¢ aktywow w tytuly uczestnictwa funduszu zrodtowego. Pozostata
cze$¢ aktywow utrzymywana byta na rachunkach bankowych w celu pokrycia potrzeb
ptynno$ciowych Subfunduszu oraz w celach zabezpieczenia waluty funduszu
zroédtowego.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A. Strona 20 z 39
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Na koncu 2018 roku, podstawowym sktadnikiem lokat Subfunduszu byly tytuly
uczestnictwa funduszu Zrodlowego. Oprocz nich, w sktad aktywow wchodzita gtownie
gotowka, utrzymywana na potrzebe zabezpieczenia przed ryzykiem walutowym.
Subfundusz utrzymywat tez pozycje w instrumentach pochodnych ograniczajacych
ryzyko walutowe (w kontraktach forward lub swap).

W 2018 roku cena jednostki uczestnictwa kategorii A spadia o 7,62%. Najwazniejszymi
czynnikami wplywajagcymi na osiggnicty wynik byly: stopa zwrotu z funduszu
zroédtowego, efekt zabezpieczenia kursowego, koszty.

Glownym ryzykiem, ktore ponosi Subfundusz, jest ryzyko zwigzane z ekspozycja na
ceny akcji spotek technologicznych, zwlaszcza notowanych w Stanach Zjednoczonych.

Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Europe Equity
Growth Select

W 2018 roku struktura portfela nie ulegla istotnej zmianie. Subfundusz lokowat
przewazajaca czgs¢ aktywow w tytuly uczestnictwa funduszu zrodtowego. Pozostata
cze$¢ aktywow utrzymywana byta na rachunkach bankowych w celu pokrycia potrzeb
ptynnosciowych Subfunduszu oraz w celach =zabezpieczenia waluty funduszu
zrodtowego.

Na koncu 2018 roku, podstawowym skladnikiem lokat Subfunduszu byly tytuly
uczestnictwa funduszu zrodlowego. Oprocz nich, w sktad aktywoéw wchodzita gtéwnie
gotowka, utrzymywana na potrzebg zabezpieczenia przed ryzykiem walutowym.
Subfundusz utrzymywat tez pozycje w instrumentach pochodnych ograniczajacych
ryzyko walutowe (w kontraktach forward lub swap).

W 2018 roku cena jednostki uczestnictwa Kkategorii A spadta o 16,66%.
Najwazniejszymi czynnikami wptywajacymi na osiggnicty wynik byly: stopa zwrotu z
funduszu zrédlowego, efekt zabezpieczenia kursowego, koszty.

Glownym ryzykiem, ktore ponosi Subfundusz, jest ryzyko zwigzane z ekspozycja na
ceny akcji duzych spotek, o wzrostowym profilu wynikéw finansowych, notowanych na
rynkach Zachodniej Europy.

Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Defensywna
Multistrategia

W 2018 roku struktura portfela nie ulegta istotnej zmianie. Subfundusz lokowat
przewazajaca cze$¢ aktywow w tytuly uczestnictwa funduszu zrédtowego. Pozostata
czes¢ aktywow utrzymywana byta na rachunkach bankowych w celu pokrycia potrzeb
ptynno$ciowych Subfunduszu oraz w celach zabezpieczenia waluty funduszu
zrodtowego.

Na koncu 2018 roku, podstawowym sktadnikiem lokat Subfunduszu byty tytuty
uczestnictwa funduszu zroédlowego. Oprocz nich, w sktad aktywow wchodzita gtownie
gotowka, utrzymywana na potrzebg zabezpieczenia przed ryzykiem walutowym.
Subfundusz utrzymywat tez pozycje w instrumentach pochodnych ograniczajacych
ryzyko walutowe (w kontraktach forward lub swap).

W 2018 roku cena jednostki uczestnictwa kategorii A spadta o 2,84%. Najwazniejszymi
czynnikami wplywajagcymi na osiagnicty wynik byly: stopa zwrotu z funduszu
zrodtowego, efekt zabezpieczenia kursowego, koszty.

Gléwne ryzyka, ktore ponosi Fundusz, sa zwigzane =z inwestowaniem na
zachodnioeuropejskich rynkach obligacji i akcji.
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Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Dynamiczna
Multistrategia

W 2018 roku struktura portfela nie ulegla istotnej zmianie. Subfundusz lokowat
przewazajaca cze$¢ aktywow w tytuly uczestnictwa funduszu zrédtowego. Pozostata
czes¢ aktywow utrzymywana byta na rachunkach bankowych w celu pokrycia potrzeb
ptynno$ciowych Subfunduszu oraz w celach zabezpieczenia waluty funduszu
zrodtowego.

Na koncu 2018 roku, podstawowym sktadnikiem lokat Subfunduszu byty tytuty
uczestnictwa funduszu zrodtowego. Oprocz nich, w sktad aktywoéw wchodzita gtownie
gotowka, utrzymywana na potrzebg¢ zabezpieczenia przed ryzykiem walutowym.
Subfundusz utrzymywat tez pozycje w instrumentach pochodnych ograniczajacych
ryzyko walutowe (w kontraktach forward lub swap).

W 2018 roku cena jednostki uczestnictwa kategorii A spadta o 9,85%. Najwazniejszymi
czynnikami wplywajacymi na osiagniety wynik byly: stopa zwrotu z funduszu
zrodtowego, efekt zabezpieczenia kursowego, koszty.

Gléwne ryzyka, ktore ponosi Fundusz, sa zwigzane 2z inwestowaniem na
zachodnioeuropejskich rynkach akcji i obligacji.

Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Obligacji
Zmiennokuponowych

W 2018 roku zmienita si¢ polityka inwestycyjna tego Subfunduszu. Nazwa
Subfunduszu Allianz Dywidendowy Akcji Europejskich zostata zmieniona na Allianz
Obligacji Zmiennokuponowych, i w zwigzku z tym fundusz zrodlowy zostal zmieniony
z Allianz European Equity Dividend na Allianz Global Floating Rate Notes Plus.
Subfundusz lokowal przewazajaca cze$¢ aktywow w tytulach uczestnictwa funduszu
zrédtowego. Pozostata czes¢ aktywdw utrzymywana byta na rachunkach bankowych w
celu pokrycia potrzeb ptynnosciowych Subfunduszu oraz w celach zabezpieczenia
waluty funduszu zrédlowego.

Na koncu 2018 roku, podstawowym skladnikiem lokat Subfunduszu byly tytuly
uczestnictwa funduszu zrédlowego. Oprocz nich, w sktad aktywow wchodzila gtownie
gotowka, utrzymywana na potrzebe zabezpieczenia przed ryzykiem walutowym.
Subfundusz utrzymywat tez pozycje w instrumentach pochodnych ograniczajacych
ryzyko walutowe (w kontraktach forward lub swap).

W 2018 roku cena jednostki uczestnictwa kategorii A spadta o 0,29%. Najwazniejszymi
czynnikami wplywajacymi na osiagniety wynik byly: stopa zwrotu z funduszu
zrodtowego, efekt zabezpieczenia kursowego, koszty.

Gléwnym ryzykiem, ktore ponosi Subfundusz, jest ryzyko zwigzane z inwestowaniem
na rozwinigtych rynkach korporacyjnych obligacji zmiennokuponowych. Ewentualne
spadki wyceny moga by¢ skutkiem m.in. rozszerzania si¢ spreadow kredytowych na
rozwinigtych rynkach obligacji korporacyjnych.

Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz India Equity
W 2018 roku struktura portfela nie ulegta istotnej zmianie. Subfundusz lokowat
przewazajaca cze$¢ aktywow w tytuly uczestnictwa funduszu zrédtowego. Pozostata
cze$¢ aktywow utrzymywana byta na rachunkach bankowych w celu pokrycia potrzeb
ptynno$ciowych Subfunduszu oraz w celach zabezpieczenia waluty funduszu
zroédtowego.

Na koncu 2018 roku, podstawowym sktadnikiem lokat Subfunduszu byly tytuly
uczestnictwa funduszu zrédlowego. Oprocz nich, w sktad aktywow wchodzilta gtownie
gotowka, utrzymywana na potrzebg zabezpieczenia przed ryzykiem walutowym.
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Subfundusz utrzymywat tez pozycje w instrumentach pochodnych ograniczajacych
ryzyko walutowe (w kontraktach forward lub swap).

W 2018 roku cena jednostki uczestnictwa kategorii A spadla o 13,04%.
Najwazniejszymi czynnikami wptywajacymi na osiagniety wynik byty: stopa zwrotu z
funduszu zrédlowego, efekt zabezpieczenia kursowego, koszty.

Gléwnym ryzykiem, ktére ponosi Subfundusz, jest ryzyko zwigzane z ekspozycja na
ceny akcji spotek notowanych w Indiach.

Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz PIMCO
Emerging Local Bond

W 2018 roku struktura portfela nie ulegla istotnej zmianie. Subfundusz lokowat
przewazajaca cze$¢ aktywow w tytuly uczestnictwa funduszu zrédtowego. Pozostata
czes¢ aktywow utrzymywana byta na rachunkach bankowych w celu pokrycia potrzeb
ptynno$ciowych Subfunduszu oraz w celach zabezpieczenia waluty funduszu
zrodtowego.

Na koncu 2018 roku, podstawowym skladnikiem lokat Subfunduszu byly tytuly
uczestnictwa funduszu zroédlowego. Oprocz nich, w sktad aktywow wchodzita gtownie
gotowka, utrzymywana na potrzebe zabezpieczenia przed ryzykiem walutowym.
Subfundusz utrzymywat tez pozycje w instrumentach pochodnych ograniczajacych
ryzyko walutowe (w kontraktach forward lub swap).

W 2018 roku cena jednostki uczestnictwa kategorii A spadta o 9,93%. Najwazniejszymi
czynnikami wplywajagcymi na osiagnicty wynik byly: stopa zwrotu z funduszu
zrodtowego, efekt zabezpieczenia kursowego, koszty.

Gltowne ryzyka, ktére ponosi Subfundusz, sa zwigzane z inwestowaniem w obligacje
emitowane przez podmioty z krajow rozwijajacych sie, denominowane w lokalnych
walutach. Ewentualny spadek wartosci jednostki moze by¢ spowodowany m.in. przez
wzrost rentownosci obligacji skarbowych emitowanych przez panstwa wschodzace oraz
przez spadek kursow walut krajow wschodzacych.

Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz PIMCO
Emerging Markets Bond

W 2018 roku struktura portfela nie ulegta istotnej zmianie. Subfundusz lokowat
przewazajaca cze$¢ aktywow w tytuly uczestnictwa funduszu zrédtowego. Pozostata
cze$¢ aktywow utrzymywana byta na rachunkach bankowych w celu pokrycia potrzeb
ptynno$ciowych Subfunduszu oraz w celach zabezpieczenia waluty funduszu
zrodtowego.

Na koncu 2018 roku, podstawowym sktadnikiem lokat Subfunduszu byty tytuty
uczestnictwa funduszu zroédlowego. Oprocz nich, w sktad aktywoéw wchodzita gtéwnie
gotowka, utrzymywana na potrzebg zabezpieczenia przed ryzykiem walutowym.
Subfundusz utrzymywat tez pozycje w instrumentach pochodnych ograniczajacych
ryzyko walutowe (w kontraktach forward lub swap).

W 2018 roku cena jednostki uczestnictwa kategorii A spadta o 6,87%. Najwazniejszymi
czynnikami wplywajagcymi na osiaggnicty wynik byly: stopa zwrotu z funduszu
zrodtowego, efekt zabezpieczenia kursowego, koszty.

Gléwnym ryzykiem, ktore ponosi Subfundusz, jest ryzyko zwigzane z inwestowaniem
w obligacje emitowane przez podmioty z krajow rozwijajacych si¢. Ewentualny spadek
wartosci jednostki moze by¢ spowodowany m.in. przez wzrost rentownosci obligacji
skarbowych emitowanych przez panstwa wschodzace.
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Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz PIMCO
Global Bond

W 2018 roku struktura portfela nie ulegla istotnej zmianie. Subfundusz lokowat
przewazajaca cze$¢ aktywow w tytuly uczestnictwa funduszu zrodtowego. Pozostala
czes¢ aktywow utrzymywana byta na rachunkach bankowych w celu pokrycia potrzeb
ptynno$ciowych Subfunduszu oraz w celach zabezpieczenia waluty funduszu
zrodtowego.

Na koncu 2018 roku, podstawowym sktadnikiem lokat Subfunduszu byty tytuly
uczestnictwa funduszu zrodtowego. Oprocz nich, w sktad aktywoéw wchodzita gtownie
gotowka, utrzymywana na potrzebg¢ zabezpieczenia przed ryzykiem walutowym.
Subfundusz utrzymywat tez pozycje w instrumentach pochodnych ograniczajacych
ryzyko walutowe (w kontraktach forward lub swap).

W 2018 roku cena jednostki uczestnictwa kategorii A spadta o 1,12%. Najwazniejszymi
czynnikami wplywajacymi na osiagniety wynik byly: stopa zwrotu z funduszu
zrodtowego, efekt zabezpieczenia kursowego, koszty.

Gléwnym ryzykiem, ktére ponosi Subfundusz, jest ryzyko zwigzane z ekspozycja na
ceny obligacji begdacych przedmiotem obrotu na globalnych rynkach. Ewentualny
spadek warto$ci jednostki moze by¢ spowodowany m.in. przez wzrost rentownos$ci
obligacji skarbowych emitowanych przez panstwa rozwiniete.

Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz PIMCO
Global High Yield Bond

W 2018 roku struktura portfela nie ulegta istotnej zmianie. Subfundusz lokowat
przewazajaca cze$¢ aktywow w tytuly uczestnictwa funduszu zrodtowego. Pozostala
czes¢ aktywow utrzymywana byta na rachunkach bankowych w celu pokrycia potrzeb
ptynnosciowych Subfunduszu oraz w celach zabezpieczenia waluty funduszu
zroédtowego.

Na koncu 2018 roku, podstawowym sktadnikiem lokat Subfunduszu byly tytuly
uczestnictwa funduszu zrodtowego. Oprocz nich, w sktad aktywoéw wchodzita gtownie
gotowka, utrzymywana na potrzebe zabezpieczenia przed ryzykiem walutowym.
Subfundusz utrzymywat tez pozycje w instrumentach pochodnych ograniczajacych
ryzyko walutowe (w kontraktach forward lub swap).

W 2018 roku cena jednostki uczestnictwa kategorii A spadta o 4,88%. Najwazniejszymi
czynnikami wplywajacymi na osiagniety wynik byly: stopa zwrotu z funduszu
zrodtowego, efekt zabezpieczenia kursowego, koszty.

Glownym ryzykiem, ktére ponosi Subfundusz, jest ryzyko zwigzane z ekspozycja na
ceny obligacji emitowanych przez podmioty o podwyzszonym poziomie ryzyka
kredytowego.

Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Trezor

Do dnia 30.01.2019 roku subfundusz funkcjonowat pod nazwa Allianz PIMCO Global
Investment Grade Credit.

W 2018 roku struktura portfela nie ulegta istotnej zmianie. Subfundusz lokowat
przewazajaca cze$¢ aktywow w tytuly uczestnictwa funduszu zrédtowego. Pozostata
cze$¢ aktywow utrzymywana byta na rachunkach bankowych w celu pokrycia potrzeb
ptynnosciowych Subfunduszu.

Na koncu 2018 roku, podstawowym sktadnikiem lokat Subfunduszu byly tytuly
uczestnictwa funduszu zrédlowego. Oprocz nich, w sktad aktywow wchodzilta gtownie
gotowka, utrzymywana na potrzebg¢ zabezpieczenia przed ryzykiem walutowym.
Subfundusz utrzymywat tez pozycje w instrumentach pochodnych ograniczajacych
ryzyko walutowe (w kontraktach forward lub swap).
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W 2018 roku cena jednostki uczestnictwa kategorii A spadta o 3,22%. Najwazniejszymi
czynnikami wplywajagcymi na osiggnicty wynik byly: stopa zwrotu z funduszu
zroédtowego, efekt zabezpieczenia kursowego, koszty.

Glownym ryzykiem, ktére ponosi Subfundusz, jest ryzyko zwigzane z ekspozycja na
ceny obligacji emitowanych przez przedsigbiorstwa o wzglednie niskim poziomie
ryzyka kredytowego.

Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz PIMCO
Global Low Duration Real Return

W 2018 roku struktura portfela nie ulegla istotnej zmianie. Subfundusz lokowat
przewazajaca cze$¢ aktywow w tytuly uczestnictwa funduszu zrédtowego. Pozostata
czes¢ aktywow utrzymywana byta na rachunkach bankowych w celu pokrycia potrzeb
ptynno$ciowych Subfunduszu oraz w celach zabezpieczenia waluty funduszu
zrodtowego.

Na koncu 2018 roku, podstawowym skladnikiem lokat Subfunduszu byly tytuly
uczestnictwa funduszu zrodtowego. Oprocz nich, w sktad aktywoéw wchodzita gtownie
gotowka, utrzymywana na potrzebg zabezpieczenia przed ryzykiem walutowym.
Subfundusz utrzymywat tez pozycje w instrumentach pochodnych ograniczajacych
ryzyko walutowe (w kontraktach forward lub swap).

W 2018 roku cena jednostki uczestnictwa kategorii A spadta o 1,69%. Najwazniejszymi
czynnikami wplywajacymi na osiagniety wynik byly: stopa zwrotu z funduszu
zrodtowego, efekt zabezpieczenia kursowego, koszty.

Gléwnym ryzykiem, ktére ponosi Subfundusz, jest ryzyko zwigzane z ekspozycja na
ceny obligacji charakteryzujacych si¢ niskim poziomem ryzyka stopy procentowej,
potencjalnie korzystajacych na wzro$cie inflacji, emitowanych m.in. przez podmioty ze
Stanow Zjednoczonych i Europy Zachodnie;.

Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz PIMCO
Income

W 2018 roku struktura portfela nie ulegla istotnej zmianie. Subfundusz lokowat
przewazajaca cze$¢ aktywow w tytuly uczestnictwa funduszu zrédtowego. Pozostala
czes¢ aktywow utrzymywana byta na rachunkach bankowych w celu pokrycia potrzeb
ptynno$ciowych Subfunduszu oraz w celach zabezpieczenia waluty funduszu
zrodtowego.

Na koncu 2018 roku, podstawowym sktadnikiem lokat Subfunduszu byty tytuly
uczestnictwa funduszu zrédlowego. Oprocz nich, w sktad aktywow wchodzila gtownie
gotowka, utrzymywana na potrzebe zabezpieczenia przed ryzykiem walutowym.
Subfundusz utrzymywat tez pozycje w instrumentach pochodnych ograniczajacych
ryzyko walutowe (w kontraktach forward lub swap).

W 2018 roku cena jednostki uczestnictwa kategorii A spadta o 2,44%. Najwazniejszymi
czynnikami wplywajacymi na osiagniety wynik byly: stopa zwrotu z funduszu
zrodtowego, efekt zabezpieczenia kursowego, koszty.

Glownym ryzykiem, ktére ponosi Subfundusz, jest ryzyko zwigzane z ekspozycja na
ceny obligacji bedacych przedmiotem obrotu na globalnych rynkach. Ewentualny
spadek wartosci jednostki moze by¢ spowodowany m.in. przez wzrost rentownos$ci
obligacji skarbowych emitowanych przez panstwa rozwinigte.
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Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Akcji Rynkow
Wschodzacych

W 2018 roku struktura portfela nie ulegla istotnej zmianie. Subfundusz lokowat
przewazajaca cze$¢ aktywow w tytuly uczestnictwa funduszu zrodtowego. Pozostala
czes¢ aktywow utrzymywana byta na rachunkach bankowych w celu pokrycia potrzeb
ptynno$ciowych Subfunduszu oraz w celach zabezpieczenia waluty funduszu
zrodtowego.

Na koncu 2018 roku, podstawowym sktadnikiem lokat Subfunduszu byty tytuly
uczestnictwa funduszu zrodtowego. Oprocz nich, w sktad aktywoéw wchodzita gtownie
gotowka, utrzymywana na potrzebg¢ zabezpieczenia przed ryzykiem walutowym.
Subfundusz utrzymywat tez pozycje w instrumentach pochodnych ograniczajacych
ryzyko walutowe (w kontraktach forward lub swap).

W 2018 roku cena jednostki uczestnictwa kategorii A spadla o 23,61%.
Najwazniejszymi czynnikami wptywajacymi na osiagnigty wynik byty: stopa zwrotu z
funduszu zrodlowego, efekt zabezpieczenia kursowego, koszty.

Gléwnym ryzykiem, ktére ponosi Subfundusz, jest ryzyko zwigzane z ekspozycja na
ceny akcji na rynkach wschodzacych.

Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Global Metals
and Mining

W 2018 roku struktura portfela nie ulegta istotnej zmianie. Subfundusz lokowat
przewazajaca czgs¢ aktywow w tytuly uczestnictwa funduszu zrodtowego. Pozostata
cze$¢ aktywow utrzymywana byta na rachunkach bankowych w celu pokrycia potrzeb
ptynnosciowych Subfunduszu oraz w celach zabezpieczenia waluty funduszu
zrodtowego.

Na koncu 2018 roku, podstawowym skladnikiem lokat Subfunduszu byly tytuly
uczestnictwa funduszu zroédlowego. Oprocz nich, w sktad aktywoéw wchodzita gtéwnie
gotowka, utrzymywana na potrzebg zabezpieczenia przed ryzykiem walutowym.
Subfundusz utrzymywal tez pozycje w instrumentach pochodnych ograniczajacych
ryzyko walutowe (w kontraktach forward lub swap).

W 2018 roku cena jednostki uczestnictwa kategorii A spadta o 13,77%.
Najwazniejszymi czynnikami wptywajacymi na osiggniety wynik byly: stopa zwrotu z
funduszu zrédlowego, efekt zabezpieczenia kursowego, koszty.

Gléwnym ryzykiem, ktére ponosi Subfundusz, jest ryzyko zwigzane z ekspozycja na
ceny akcji spotek zajmujacych si¢ wydobyciem rud metali i produkcja metali.

Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Malych
Spoélek Europejskich

W 2018 roku struktura portfela nie ulegla istotnej zmianie. Subfundusz lokowat
przewazajaca czgs¢ aktywow w tytuly uczestnictwa funduszu zrodtowego. Pozostata
czes¢ aktywow utrzymywana byta na rachunkach bankowych w celu pokrycia potrzeb
ptynno$ciowych Subfunduszu oraz w celach zabezpieczenia waluty funduszu
zroédtowego.

Na koncu 2018 roku, podstawowym sktadnikiem lokat Subfunduszu byly tytuty
uczestnictwa funduszu zrédlowego. Oprocz nich, w sktad aktywow wchodzita gtownie
gotowka, utrzymywana na potrzebg¢ zabezpieczenia przed ryzykiem walutowym.
Subfundusz utrzymywat tez pozycje w instrumentach pochodnych ograniczajacych
ryzyko walutowe (w kontraktach forward lub swap).

W 2018 roku cena jednostki uczestnictwa kategorii A spadta o 16,32%.
Najwazniejszymi czynnikami wptywajacymi na osiagniety wynik byly: stopa zwrotu z
funduszu zrodlowego, efekt zabezpieczenia kursowego, koszty.
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Gléwnym ryzykiem, ktére ponosi Subfundusz, jest ryzyko zwigzane z ekspozycja na
ceny akcji matych spotek notowanych na rynkach Zachodniej Europy.

Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Structured
Return

W 2018 roku struktura portfela nie ulegla istotnej zmianie. Subfundusz lokowat
przewazajaca cze$¢ aktywow w tytuly uczestnictwa funduszu zrédtowego. Pozostata
czes¢ aktywow utrzymywana byta na rachunkach bankowych w celu pokrycia potrzeb
ptynno$ciowych Subfunduszu oraz w celach zabezpieczenia waluty funduszu
zrddtowego.

Na koncu 2018 roku, podstawowym skladnikiem lokat Subfunduszu byly tytuly
uczestnictwa funduszu zrodtowego. Oprocz nich, w sktad aktywoéw wchodzita gtownie
gotowka, utrzymywana na potrzebe zabezpieczenia przed ryzykiem walutowym.
Subfundusz utrzymywat tez pozycje w instrumentach pochodnych ograniczajacych
ryzyko walutowe (w kontraktach forward lub swap).

W 2018 roku cena jednostki uczestnictwa kategorii A spadta o 2,53%. Najwazniejszymi
czynnikami wplywajagcymi na osiggnicty wynik byly: stopa zwrotu z funduszu
zrodtowego, efekt zabezpieczenia kursowego, koszty.

Gléwnym ryzykiem, ktére ponosi Subfundusz, jest ryzyko zwigzane z ekspozycja na
zmienno$¢ cen akcji — nagly wzrost oczekiwanej zmienno$ci na rynkach akcji moze
doprowadzi¢ do spadku wartos$ci jednostki Subfunduszu.

Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz US Short
Duration High Income Bond

W 2018 roku struktura portfela nie ulegla istotnej zmianie. Subfundusz lokowat
przewazajaca czgs¢ aktywow w tytuly uczestnictwa funduszu zroédtowego. Pozostata
czes¢ aktywow utrzymywana byta na rachunkach bankowych w celu pokrycia potrzeb
ptynnosciowych Subfunduszu oraz w celach =zabezpieczenia waluty funduszu
zroédtowego.

Na koncu 2018 roku, podstawowym sktadnikiem lokat Subfunduszu byly tytuty
uczestnictwa funduszu zrdédlowego. Oprocz nich, w sktad aktywow wchodzita gtownie
gotowka, utrzymywana na potrzebe zabezpieczenia przed ryzykiem walutowym.
Subfundusz utrzymywat tez pozycje w instrumentach pochodnych ograniczajacych
ryzyko walutowe (w kontraktach forward lub swap).

W 2018 roku cena jednostki uczestnictwa kategorii A spadta o 2,28%. Najwazniejszymi
czynnikami wplywajacymi na osiagniety wynik byly: stopa zwrotu z funduszu
zrodtowego, efekt zabezpieczenia kursowego, koszty.

Glownym ryzykiem, ktére ponosi Subfundusz, jest ryzyko zwigzane z ekspozycja na
ceny obligacji denominowanych w dolarze amerykanskim, emitowanych przez
podmioty o podwyzszonym poziomie ryzyka kredytowego, charakteryzujacych sie
wzglednie krotkim okresem do wykupu i niskim ryzykiem stopy procentowe;.

Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Zbalansowana
Multistrategia

W 2018 roku struktura portfela nie ulegla istotnej zmianie. Subfundusz lokowat
przewazajaca cze$¢ aktywow w tytuly uczestnictwa funduszu zrédtowego. Pozostata
cze$¢ aktywow utrzymywana byta na rachunkach bankowych w celu pokrycia potrzeb
ptynnosciowych Subfunduszu oraz w celach zabezpieczenia waluty funduszu
zroédtowego.

Na koncu 2018 roku, podstawowym sktadnikiem lokat Subfunduszu byty tytuty
uczestnictwa funduszu zrédtowego. Oprocz nich, w sktad aktywow wchodzita gtownie
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gotowka, utrzymywana na potrzebg¢ zabezpieczenia przed ryzykiem walutowym.
Subfundusz utrzymywat tez pozycje w instrumentach pochodnych ograniczajacych
ryzyko walutowe (w kontraktach forward lub swap).

W 2018 roku cena jednostki uczestnictwa kategorii A spadta o 7,40%. Najwazniejszymi
czynnikami wplywajacymi na osiagniety wynik byly: stopa zwrotu z funduszu
zrodtowego, efekt zabezpieczenia kursowego, koszty.

Gléwne ryzyka, ktore ponosi Fundusz, sa zwigzane z inwestowaniem na
zachodnioeuropejskich rynkach akcji i obligacji.

4. Przewidywany rozwo6j Funduszu

Aktywa Funduszu powinny rosng¢ zaréwno z powodu wzrostu wartosci jednostek
uczestnictwa poszczegélnych subfunduszy, jak i z powodu naptywéw. W dlugim
terminie oczekuje si¢, ze wzrost wartosci jednostek uczestnictwa bedzie powigzany z
ryzykiem: bedzie najwigkszy w przypadku subfunduszy posiadajacych ekspozycje na
ceny akcji i najmniejszy w przypadku subfunduszy charakteryzujacych si¢ niskim
ryzykiem, eksponowanych gléwnie na poziom stop procentowych. Bardzo dobra
sytuacja finansowa wszystkich funduszy — w tym wysoka ptynnos¢ portfeli — powinna
si¢ utrzymywac.

5. Opis czynnikéw ryzyka Funduszu

Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, w tym ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna Funduszu.

1) opis ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z polityka inwestycyjna Funduszu, z
uwzglednieniem strategii zarzadzania i szczegélnych strategii inwestycyjnych
stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreSlonym obszarze
geograficznym, w okreSlonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w
odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu
akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych:

a) Ryzyko rynkowe;
Inwestowanie w papiery wartoSciowe wigze si¢ z koniecznos$cig poniesienia
ryzyka rynkowego wynikajacego z faktu, ze ceny papierow wartoSciowych
podlegaja ogélnym tendencjom rynkowym panujacym w kraju i na $wiecie.

b) Ryzyko kredytowe;
Ryzyko kredytowe zwiazane jest z mozliwoscia trwalej lub czasowej utraty przez
emitentow zdolnosci do wywiazywania si¢ z zaciagnietych zobowigzan, w tym
rowniez z trwalg lub czasowa niemoznoscig zaptaty odsetek od zobowigzan.
Sytuacja taka moze mie¢ miejsce w nastepstwie pogorszenia si¢ kondycji
finansowe] emitenta spowodowanego zarO6wno czynnikami wewnetrznymi
emitenta, jak i uwarunkowaniami zewnetrznymi (parametry ekonomiczne,
otoczenie prawne itp.). Pogorszenie si¢ kondycji finansowej emitenta znajduje
swoje odzwierciedlenie w spadku cen dluznych papierow wartoSciowych
wyemitowanych przez ten podmiot, a takze moze prowadzi¢ do spadku cen akcji
tego podmiotu.
W skiad tej kategorii ryzyka wchodzi réwniez ryzyko zwigzane z obnizeniem
ratingu kredytowego emitenta przez agencj¢ ratingowa i wynikajacy z niego
spadek cen dluznych papieréw warto$ciowych bedacy nastgpstwem wymaganej
przez inwestorOw wyzszej premii za ryzyko.
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¢) Ryzyko niewyplacalno$ci gwaranta;
Ryzyko to zwigzane jest z tym, ze w przypadku niewyptacalnosci emitenta
wystapi jednoczesnie niewyplacalno§¢ gwaranta. Mozliwa jest wowczas utrata
znacznych Aktywow Subfunduszu.

d) Ryzyko rozliczenia;
Ryzyko wynikajace z mozliwo$ci nieterminowego rozliczenia lub braku
rozliczenia transakcji  dotyczacych skladnikow portfela inwestycyjnego
Funduszu. Nieterminowe rozliczenie lub brak rozliczenia transakcji moze w
przypadku negatywnego zachowania si¢ cen papierow wartosciowych wptywaé
na spadki wartosci Jednostki Uczestnictwa. Dodatkowo nieterminowe rozliczenia
lub brak rozliczen transakcji moze powodowa¢ koniecznos$¢ poniesienia przez
Subfundusz kosztéw kar umownych wynikajacych z zawartych przez Fundusz
umow.

e) Ryzyko plynnosci;
Ryzyko to wynika z mozliwo$ci wystapienia sytuacji, w ktorej nie jest mozliwe
dokonanie transakcji instrumentami finansowymi bez istotnego wptywu na ich
ceng.

f) Ryzyko walutowe;
W przypadku dokonywania przez Fundusz inwestycji na rynkach zagranicznych,
inwestycji w papiery wartosciowe lub tytuly uczestnictwa denominowane w
walutach obcych, a takze inwestycji w tytuly uczestnictwa funduszy
inwestujacych w papiery wartosSciowe denominowane w walutach obcych,
dodatkowym czynnikiem ryzyka jest poziom kursow walutowych. Wahania
kursu ztotego wzgledem walut obcych mogg przektadac si¢ na wahania wartosci
Jednostki Uczestnictwa.
Dodatkowo poziom kurséw walutowych, jako jeden z gltéwnych parametrow
makroekonomicznych, moze wplywaé na atrakcyjno$¢ inwestycyjng oraz ceny
krajowych papieréw wartosciowych, szczegdlnie w przypadku gwattownych
zmian kurséw walutowych. Wowczas zmiany cen papierow warto§ciowych na
rynku beda wptywaly na zmiany wartosci Jednostki Uczestnictwa.

g) Ryzyko zwigzane z inwestycjami w inne fundusze
Z uwagi na mozliwo$¢ dokonywania na rachunek Subfunduszy lokat w jednostki
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne lub instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za
granica, z inwestycjami tymi wigza si¢ okreSlone kategorie ryzyka
charakterystyczne dla danego funduszu Iub instytucji wspdlnego inwestowania.
Towarzystwo oraz Fundusz nie maja wplywu na sposob zarzadzania oraz nie
majg dostepu do aktualnego sktadu portfela inwestycyjnego w tym do informacji
na temat aktualnego poziomu ryzyka inwestycyjnego tych podmiotow. Moze
wigc zdarzy¢ sig, ze decyzje inwestycyjne funduszy lub instytucji wspolnego
inwestowania beda oddziatywa¢ na Fundusz bezposrednio, co w rezultacie moze
powodowa¢ wahania (w tym spadki) warto$ci Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszy.
Odkupywanie tytuldow uczestnictwa czy certyfikatow przez fundusze Ilub
instytucje wspdlnego inwestowania, w ktore zainwestowal Fundusz moze
podlega¢ ograniczeniom. W przypadku, gdy odkupywanie tytutdéw uczestnictwa
zostaje zawieszone lub jest opdznione, Fundusz bedzie zmuszony do
pozostawienia zainwestowanych $rodkéw w danym funduszy lub instytucji
wspolnego inwestowania przez okres dluzszy niz zamierzony, a zainwestowane
przez niego $rodki nadal beda podlega¢ ryzykom wiasciwym dla tego funduszu
Iub instytucji wspolnego inwestowania. Je§li fundusz lub instytucja wspolnego
inwestowania zostang zlikwidowane lub jesli podmiot zarzadzajacy bedzie miat
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prawo do ogloszenia obligatoryjnego odkupu tytulow uczestnictwa i skorzysta z
takiego prawa, Subfundusz nie bedzie mial mozliwosci dalszego utrzymywania
swoich $rodkow zainwestowanych w funduszu lub instytucji wspdlnego
inwestowania. To samo dotyczy sytuacji, gdy fundusz lub instytucja wspdlnego
inwestowania polaczy si¢ zinnym funduszem. W takim przypadku Fundusz
automatycznie stanie si¢ posiadaczem jednostek w innym funduszu. Powyzsze
wzgledy moga przesadzi¢ o poniesieniu straty przez inwestora.

h) Ryzyko zwiazane z przechowywaniem aktywow;
Zgodnie z Ustawg do prowadzenia rejestru aktywow Subfunduszy zobowigzany
jest niezalezny od Towarzystwa Depozytariusz. Moze wystapi¢ sytuacja, bedaca
wynikiem btedu lezacego po stronie Depozytariusza lub innych zdarzen
zwigzanych z przechowywaniem aktywow, na ktore Towarzystwo nie ma
wplywu, a majaca negatywny wplyw na warto$¢ Aktywoéw Funduszu.

i) Ryzyko zwigzane z koncentracja aktywow lub rynkéw;
Ryzyko to zwiazane jest z nadmiernym zaangazowaniem w jeden lub kilka
instrumentow  finansowych lub sektor rynku, co moze spowodowac
skumulowang strat¢ w przypadku niekorzystnych zmian cen posiadanych
instrumentow finansowych lub zmian na rynku danego sektora.

Jj) Ryzyko zwiazane z inwestowaniem w inne fundusze
Polityka inwestycyjna dopuszcza mozliwos¢ lokowania aktywow Subfunduszys
w tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje
wspolnego inwestowania majace siedzibe zagranica. Z inwestycjami w opisane
instrumenty zwiazany jest szereg ryzyk, w szczegdlnosci ryzyko polityczne,
gospodarcze, podatkowe specyficzne dla danego kraju lub rejonu geograficznego,
bedace miejscem lokowania srodkoéw przez poszczegdlne fundusze. W momencie
podejmowanie decyzji przez Fundusz nie jest znany sklad portfela
inwestycyjnego danego funduszu, jego poziom zaangazowania w poszczegolne
klasy aktywow, a w rezultacie implikowane podwyzszone ryzyko inwestycyjne
oraz mozliwos$¢ spadku wartos$ci jednostek Subfunduszy.

2) Opis ryzyka zwiazanego z uczestnictwem w Funduszu, w tym w szczegolnoSci:

a) Ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki

Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikéw majacych wplyw na poziom
ryzyka zwigzanego z inwestycja;
Fundusz nie gwarantuje osiggni¢cia celu inwestycyjnego Funduszu, a takze
okreslonej stopy zwrotu z dokonanej przez Uczestnika Funduszu inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa. Inwestycje na rynku kapitalowym obarczone sa
ryzykiem, ktore moze powodowaé wahania wartosci Jednostek Uczestnictwa.
Stopa zwrotu Subfunduszu jest zwigzana takze z wilasciwym zarzadzaniem i
podejmowanymi przez Towarzystwo decyzjami inwestycyjnymi. Uczestnicy
Funduszu powinni wzig¢ pod uwage bezposredni wplyw decyzji inwestycyjnych
na rentownos$¢ ich inwestycji.

b) Ryzyko wystapienia szczegélnych okolicznosci, na wystapienie ktérych
Uczestnik Funduszu nie ma wplywu lub ma ograniczony wplyw;
Towarzystwo, jako organ Funduszu, jest uprawnione do podejmowania w
imieniu Funduszu dzialan okre§lonych w Statucie, przy czym Uczestnik
Funduszu nie ma wptywu na fakt podjecia badz niepodjecia tych dziatan.
Ponadto mogg wystapi¢ inne okolicznosci, na ktore Uczestnik Funduszu nie
bedzie miat wptywu, a ktore w znaczacy sposob moga wptywac na optacalnosé
dokonanej inwestycji, w szczegolnosci takie jak:

. Otwarcie likwidacji Funduszu lub Subfunduszu
Fundusz ulega rozwigzaniu, a Subfundusze ulegajg likwidacji po
wystgpieniu przestanek okreslonych w Statucie. Uczestnik Funduszu nie
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ma wplywu na wystgpienie przestanek rozwigzania Funduszu ani
likwidacji Subfunduszy.

o Przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy
inwestycyjnych
Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, moze, bez zgody
Uczestnikow Funduszu, na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem
przeja¢ zarzadzanie Funduszem. Z chwilag wejScia w Zycie zmian w
Statucie dotyczacych oznaczenia towarzystwa funduszy inwestycyjnych
zarzadzajacego Funduszem, Towarzystwo przejmujace zarzadzanie
Funduszem wstgpuje w prawa i obowiazki Towarzystwa bedacego
dotychczas organem Funduszu,

. Zmiana Depozytariusza lub innego podmiotu obstugujacego Fundusz
Depozytariusz i inne podmioty obstugujace Fundusz, wykonuja swoje
czynno$ci na podstawie uméw zawartych z Funduszem. Zmiana tych
umow, a takze zmiana podmiotow z ktérymi umowy s3 zawarte, nie
wymaga zgody Uczestnikow Funduszu.

o Polaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym
Polaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym
polaczenie Subfunduszu z innym subfunduszem moze mie¢ wplyw na
warto$¢ Jednostek Uczestnictwa. Potaczenie Funduszu z innym funduszem
inwestycyjnym, w tym potaczenie Subfunduszu z innym subfunduszem nie
wymaga zgody Uczestnikow Funduszu.

. Przeksztalcenie Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty
Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym w
rozumieniu Ustawy. Istnieje ryzyko, ze Fundusz zostanie przeksztatcony w
fundusz inwestycyjny otwarty. Przeksztalcenia Funduszu dokonuje
Towarzystwo przez zmiang statutu Funduszu, na co Uczestnik Funduszu
nie ma wplywu.

. Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu
Zmiany w zakresie polityki inwestycyjnej Subfunduszu moga skutkowacé
zmiang profilu ryzyka Subfunduszu. Zmiana polityki inwestycyjnej
Subfunduszu nie wymaga zgody Uczestnikow.

¢) Ryzyko inflacji;

Z punktu widzenia Uczestnika Funduszu nalezy podkresli¢, ze poziom inflacji

ma zasadniczy wplyw na wielko$¢ realnej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki

Uczestnictwa. Moze si¢ zdarzy¢, ze z uwagi na wysoki poziom inflacji realna

stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa okaze si¢ ujemna, pomimo

tego, ze nominalna stopa zwrotu z inwestycji w te Jednostki Uczestnictwa bedzie
dodatnia. W zwigzku z tym Uczestnik Funduszu narazony jest na ryzyko utraty
realnej warto$ci inwestycji.

d) Ryzyko zwiazane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w
szczego6lnosci w zakresie prawa podatkowego;

Jednym z najwazniejszych czynnikow prowadzenia dziatalnosci gospodarczej

jest otoczenie prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w

systemie podatkowym, w systemie obrotu gospodarczego, w systemie obrotu

papierami wartosciowymi) moga negatywnie wpltywaé na atrakcyjnosé
inwestycyjng instrumentéw finansowych a tym samym na ich ceny.

Dodatkowo nalezy podkreslic, ze zmiany w systemie prawnym, w tym w

systemie obrotu gospodarczego oraz w systemie podatkowym mogg

niekorzystnie wptywaé na inwestycje Uczestnikow Funduszu. W takim wypadku

Uczestnik Funduszu narazony jest na mozliwo$¢ ponoszenia dodatkowych

obcigzen, ktdére w sposdb znaczacy moga negatywnie wpltywac na realizowane

przez Uczestnika Funduszu stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.
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6. Opis sposobu zarzadzania ryzykiem

W  Towarzystwie, zgodnie z ustawa o funduszach inwestycyjnych 1 zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, wdrozono system zarzadzania ryzykiem,
podlegajacy corocznej ocenie przez bieglego rewidenta. Ustanowiony zostat Wydziat
Zarzadzania Ryzykiem oraz powotany Dyrektor Zarzadzania Ryzykiem podlegly
bezposrednio Wiceprezesowi Zarzadu odpowiedzialnemu za pion finansowy. Usytuowanie
komoérki dedykowanej do zarzadzania ryzykiem wyklucza jakakolwiek podleglos¢ z
departamentami zarzadzajacymi aktywami. W Towarzystwie funkcjonuje Komitet Ryzyka.

Wdrozone zostaly nastepujace regulacje wewngtrzne zwigzane z zarzgdzaniem ryzykiem:

1. Polityka zarzadzania ryzykiem w Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych Allianz
Polska S.A.,

2. Procedura pomiaru ryzyka i zarzadzania nim, w tym ograniczenia ryzyka, na ktore sg
lub moga by¢ narazone fundusze inwestycyjne zarzadzane przez TFI Allianz Polska
S.A., a takze przestrzegania limitow catkowitej ekspozycji Funduszu w przypadku
funduszu inwestycyjnego otwartego oraz ekspozycji AFI, dzwigni finansowej Funduszu
w przypadku alternatywnego funduszu inwestycyjnego i limitow ryzyka kontrahenta.
Zatacznik nr 1 do Polityki,

3. Procedury zarzadzania ryzykiem ptynnosci Funduszy zarzadzanych przez TFI Allianz
Polska S.A. Zatacznik nr 2 do Polityki,

4. Procedura wyboru metody pomiaru catkowitej ekspozycji Funduszu w przypadku

funduszu inwestycyjnego otwartego zarzadzanego przez Towarzystwo Funduszy

Inwestycyjnych Allianz Polska S.A. Zatacznik nr 3 do Polityki,

Regulamin Komitetu Ryzyka w TFI Allianz Polska S.A.,

6. Instrukcja w sprawie przeprowadzania badania ”Analizy Kluczowych Ryzyk” w TFI
Allianz Polska S.A. (TRA),

7. Instrukcja w sprawie identyfikacji oraz raportowania zdarzen ryzyka operacyjnego w
TFI Allianz Polska S.A.

b

Jednym z elementow procesu zarzadzania ryzykiem w Towarzystwie jest system limitow
inwestycyjnych. W celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego we wszystkich zarzadzanych
przez Towarzystwo funduszach inwestycyjnych obowigzuja limity ,,ustawowe”, wynikajace
z ustawy o funduszach inwestycyjnych 1 zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi. Statuty funduszy definiujg dodatkowe ograniczenia inwestycyjne
okreslone w zasadach polityki inwestycyjnej oraz szczegdtowych zasadach dywersyfikacji
lokat, w tym w kryteriach doboru lokat i innych ograniczeniach inwestycyjnych. Ponadto
wprowadzono, zgodnie z Politykg Zarzadzania Ryzykiem, zestaw limitow wewngtrznych.
Proces kontroli limitéw inwestycyjnych odbywa si¢ w trybie on-line oraz w off-line. Tryb
on-line polega na sprawdzeniu poziomu wykorzystania limitow w momencie wprowadzania
zlecenia inwestycyjnego do systemu. Tryb off-line polega na kontroli limitow na koniec
dnia ksiggowego, po zaksiggowaniu raportow agenta transferowego. Naliczenie limitow
przeprowadzane jest przez Wydzial Zarzadzania Ryzykiem, a nastgpnie wyniki
konfrontowane sg z analogiczng analiza wykonang przez Depozytariusza. W trakcie
monitorowania limitow sprawdzana jest zgodno$¢ dziatalno$ci inwestycyjnej z wszystkimi
ograniczeniami przypisanymi do danego funduszu (ustawowe, statutowe, wewnetrzne).
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Przeglady sytemu zarzadzania ryzykiem, zgodnie z

regulacjami wewnetrznymi,

wykonywane sa w okresach poétrocznych. Raporty z przegladow, wraz z wnioskami i
opisem zmian, prezentowane sa podczas posiedzen Komitetu Ryzyka po zakonczeniu roku

oraz po zakonczeniu potrocza.

Robert Horberg Stawomir Chwierut
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Towarzystwa Funduszy Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych Inwestycyjnych
Allianz Polska S.A. Allianz Polska S.A.

Warszawa, dnia 25 marca 2019 roku

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.

Anna Bakata

Cztonek Zarzadu
Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych
Allianz Polska S.A.
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OPIS ISTOTNYCH ZMIAN INFORMACJI WYMIENIONYCH W INFORMACJI DLA
KLIENTA ALTERNATYWNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAISTNIALYCH
W TRAKCIE ROKU 2018

Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Artificial Intelligence
W dniu 14 lutego 2018 roku nastgpila aktualizacja roczna (aktualizacja stop zwrotu i oplat
biezacych za rok 2017). W dniu 14 listopada 2018 roku nastapita zmiana SRRI.

Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Europe Equity
Growth Select

W dniu 14 lutego 2018 roku nastgpita aktualizacja roczna (aktualizacja stop zwrotu i optat
biezacych za rok 2017).

Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Defensywna
Multistrategia

W dniu 14 lutego 2018 roku nastgpila aktualizacja roczna (aktualizacja stop zwrotu i oplat
biezacych za rok 2017).

Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Dynamiczna
Multistrategia

W dniu 14 lutego 2018 roku nastgpila aktualizacja roczna (aktualizacja stop zwrotu i optat
biezacych za rok 2017).

Allianz  Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Obligacji
Zmiennokuponowych

W dniu 14 lutego 2018 roku nastapila aktualizacja roczna (aktualizacja stop zwrotu i oplat
biezacych za rok 2017). W dniu 27 lipca 2018 roku nastgpita zmiana nazwy i polityki
inwestycyjnej (wczesniej Allianz Dywidendowy Akcji Europejskich). W dniu 31 sierpnia 2018
roku nastapila zmiana SRRI.

Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz India Equity
W dniu 14 lutego 2018 roku nastapila aktualizacja roczna (aktualizacja stop zwrotu i oplat
biezacych za rok 2017).

Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz PIMCO Emerging
Local Bond

W dniu 14 lutego 2018 roku nastgpila aktualizacja roczna (aktualizacja stop zwrotu i optat
biezacych za rok 2017).

Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz PIMCO Emerging
Markets Bond

W dniu 14 lutego 2018 roku nastapila aktualizacja roczna (aktualizacja stop zwrotu i oplat
biezacych za rok 2017).

Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz PIMCO Global Bond
W dniu 14 lutego 2018 roku nastapila aktualizacja roczna (aktualizacja stop zwrotu i oplat
biezacych za rok 2017).

Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz PIMCO Global High
Yield Bond

W dniu 14 lutego 2018 roku nastgpila aktualizacja roczna (aktualizacja stop zwrotu i oplat
biezacych za rok 2017).
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Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Trezor
W dniu 14 lutego 2018 roku nastgpila aktualizacja roczna (aktualizacja stop zwrotu i oplat
biezacych za rok 2017).

Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz PIMCO Global Low
Duration Real Return
W dniu 14 lutego 2018 roku nastgpita aktualizacja roczna (aktualizacja stop zwrotu i optat
biezacych za rok 2017).

Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz PIMCO Income
W dniu 14 lutego 2018 roku nastgpita aktualizacja roczna (aktualizacja stop zwrotu i optat
biezacych za rok 2017).

Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Akcji Rynkoéw
Wschodzacych
W dniu 14 lutego 2018 roku nastapila aktualizacja roczna (aktualizacja stop zwrotu i oplat
biezacych za rok 2017). W dniu 30 maja 2018 roku nastgpita zmiana zalecanego horyzontu
inwestycyjnego.

Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Global Metals and
Mining

W dniu 14 lutego 2018 roku nastapila aktualizacja roczna (aktualizacja stop zwrotu i oplat
biezacych za rok 2017).

Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Malych Spélek
Europejskich

W dniu 14 lutego 2018 roku nastgpila aktualizacja roczna (aktualizacja stop zwrotu i oplat
biezacych za rok 2017).

Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Structured Return
W dniu 14 lutego 2018 roku nastgpila aktualizacja roczna (aktualizacja stop zwrotu i oplat
biezacych za rok 2017).

Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz US Short Duration
High Income Bond

W dniu 14 lutego 2018 roku nastgpita aktualizacja roczna (aktualizacja stop zwrotu i oplat
biezacych za rok 2017). W dniu 30 maja 2018 roku nastgpita zmiana zalecanego horyzontu
inwestycyjnego.

Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Zbalansowana
Multistrategia

W dniu 14 lutego 2018 roku nastapila aktualizacja roczna (aktualizacja stop zwrotu i oplat
biezacych za rok 2017).

INFORMACJA DOTYCZACA SYTUACJI NA KONIEC OKRESU OBJETEGO
SPRAWOZDANIEM ROCZNYM ORAZ DZIALALNOSCI W OKRESIE OBJETYM
SPRAWOZDANIEM ROCZNYM SPOLKI NIENOTOWANEJ NA RYNKU
REGULOWANYM, NAD KTORA FUNDUSZ PRZEJAL KONTROLE

Nie dotyczy.
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INFORMACJA O WYNAGRODZENIACH WYPLACONYCH PRZEZ TFI I LICZBIE

PRACOWNIKOW TFI
1) Calkowity koszt wynagrodzen w 2018 roku 8 558 785,87
2)  Calkowity koszt wynagrodzen osob z art. 47a w 2018 roku 4961 141,37
3)  Srednia liczba oséb w spélce w 2018 roku
Osoby 62,87
Etaty 36,22
4) Stanna 31.12.2018 r.
Osoby 67
Etaty 35,51

POZOSTALE INFORMACJE, O KTORYCH MOWA W ART. 222 B USTAWY O
FUNDUSZACH INWESTYCYJNYCH I ZARZADZANIU ALTERNATYWNYMI
FUNDUSZAMI INWESTYCYJNYMI

1.

Udzial procentowy aktywow, ktore sg przedmiotem specjalnych ustalen w zwiazku z ich
nieptynnoscia

Nie dotyczy.

Zmiany regulacji wewngtrznych dotyczacych zarzadzania pltynno$cia

Brak.

Aktualny profil ryzyka oraz systemy zarzadzania ryzykiem stosowane przez podmiot nim
zarzadzajacy

Profil ryzyka oraz system zarzadzania ryzykiem opisany zostat w Sprawozdaniu z
dziatalnosci AFI, w punktach:

1. Opis czynnikow ryzyka Funduszu

2. Opis sposobu zarzadzania ryzykiem

Zmiany maksymalnego poziomu dzwigni finansowej AFI, ktéry moze by¢ stosowany w
ich imieniu, oraz prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczen lub gwarancji
udzielonej na podstawie porozumienia dotyczacego dzwigni finansowej AFI

W roku 2018 nie byto zmian maksymalnego poziomu dzwigni finansowej AFI ani nie byty
zawierane porozumienia dotyczace dzwigni finansowe;j.

W dniu 1 wrzesnia 2017 roku Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
zawart z Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. umowg o limit kredytowy w kwocie 6 000 000
PLN z przeznaczeniem na finansowanie biezacej dziatalnosci. Limit kredytowy przyznany
jest na caly Fundusz. Od kwoty wykorzystanego limitu bank pobiera odsetki wg zmiennej
stopy procentowej, obliczonej na bazie WIBOR 1M z kazdego dnia oraz marzy banku
(0,75% p.a.). W dniu 26 lipca 2018 roku podpisany zostat aneks, w ktorym kwota limitu
kredytowego na Fundusz zwigkszona zostata do 8 000 000 PLN.

Yaczna wysoko$¢ zastosowanej dzwigni finansowej AFI

Wartos¢ Wartos¢
poprzednia w maksymalna w
zlotych zlotych

Wartos¢ aktualna

Ekspozycja AFI -metoda zaangazowania w zlotych

Vﬂi?;ig?cﬁ“bﬁmd“sz Akeji Rynkow 3717913,27 3699 756,64 7332 400,52
Allianz SFIO Defensywna Multistrategia 3047 512,49 2929 174,50 5892 731,30
Allianz SFIO Zbalansowana Multistrategia 3784 204,31 3775 159,32 7499 096,46
Allianz SFIO Dynamiczna Multistrategia 5303 198,75 5273 322,20 10 531 247,14
Allianz SFIO Matych Spotek Europejskich 8520 351,64 8247 120,07 17 083 089,06
Allianz SFIO Obligacji Zmiennokuponowych 17 748 044,76 17 400 819,98 35419 936,08
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Allianz SFIO Europe Equity Growth Select 13 683 046,71 13281 371,23 27204 580,12
Allianz SFIO Artificial Intelligence 20 484 386,96 20212 946,78 40 965 753,80
Allianz SFIO Global Metals and Mining 15 563 623,40 15 696 750,14 31039516,14
Allianz SFIO India Equity 7738 660,73 7674 607,24 15404 767,10
g{laltis:nz SFIO PIMCO Global Low Duration Real 3645 127.97 3633 313.86 7302 958.68
Allianz SFIO US Short Duration High Income Bond 78 993 818,50 79 007 553,20 158 584 806,12
Allianz SFIO Structured Return 29371 710,88 29208 421,04 58 511 637,98
Allianz SFIO PIMCO Global Bond 10 529 801,44 10 467 372,41 21 117 542,68
Allianz SFIO PIMCO Global High Yield Bond 59 560 160,05 60 175 378,64 120 639 324,38
Allianz SFIO Trezor 4576 489,13 4617 090,80 9337 873,48
Allianz SFIO PIMCO Emerging Local Bond 59249 934,70 58 879 220,97 118 928 076,92
Allianz SFIO PIMCO Income 260 719 394,61 259 820 335,53 517 721 259,68
Allianz SFIO PIMCO Emerging Markets Bond 79 390 168,94 78 178 070,81 156 404 772,80

*Dane na dzien ostatniej wyceny oficjalnej 28.12.2018r.

INFORMACJE UJAWNIANE NA PODSTAWIE ROZPORZADZENIA PARLAMENTU
EUROPEJSKIEGO I RADY (UE) 2015/2365 Z DANI 25 LISTOPADA 2015 R. W
SPRAWIE PRZEJRZYSTOSCI TRANSAKCJI FINANSOWYCH Z UZYCIEM
PAPIEROW WARTOSCIOWYCH I PONOWNEGO WYKORZYSTANIA ZMIANY
ROZPORZADZENIA (UE) NR 648/2012 (DZ.URZ. UE L 337/1 Z 23.12.2015)

Definicje i skroty
Transakcja finansowana z uzyciem papierow wartosciowych, TFUPW - transakcje, o ktorych
mowa w art. 3 pkt 11 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia
25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papieréw
warto$ciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 (Dz.
Urz. UE L 337/1 z 23.12.2015)
SWAP Przychodu Calkowitego - transakcje, o ktorych mowa w art. 3 pkt 18 Rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie
przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych i ponownego
wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 (Dz. Urz. UE L 337/1 z
23.12.2015)
Dokonujac lokat Aktywow, Fundusz:

e Moze stosowa¢ Transakcje finansowane z Uzyciem Papierow Wartosciowych

(TFUPW)
e Nie bedzie stosowat transakcji typu swap przychodu catkowitego

Dane dotyczace transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych
Na dzien bilansowy i w okresie sprawozdawczym nie wystapity Transakcje finansowane z
Uzyciem Papierow Wartosciowych.

Dane dotyczgce koncentracji:

— 10 najwigkszych wystawcow zabezpieczen we wszystkich transakcjach finansowanych z
uzyciem papieréw wartosciowych (w podziale na wolumeny papierow wartoSciowych i
towarow otrzymanych jako zabezpieczenie wedtug nazwy/nazwiska wystawcy): nie dotyczy,

— 10 najwazniejszych kontrahentow odrebnie dla poszczegdlnych rodzajow transakcji
finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych (nazwisko/nazwa kontrahenta oraz
wolumen brutto transakcji pozostajacych do rozliczenia): nie dotyczy.
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Zbiorcze dane dotyczace transakcji odrebnie dla poszczegdélnych rodzajow transakceji
finansowanych z uzyciem papieréw warto$ciowych w roku 2018.

L) (e Rodzaj i jakos$¢ Waluta Kraj siedziby Rozliczenie i Jhres -
zapadalno$ci

zabezpieczen zabezpieczen kontrahenta rozrachunek ..
transakeji

finansowanych z uzyciem
papieréw wartos$ciowych

Repo n/d n/d n/d n/d n/d

Reverse repo n/d n/d n/d n/d n/d
Buy-sell-back n/d n/d n/d n/d n/d
Sell-buy-back n/d n/d n/d n/d n/d
Udzielenie pozyczki

papierow wartosciowych wd wd wd wd wd
Zaciagniecie pozyczki

papierow wartosciowych wd wd wd wd wd
Z obowiazkiem

‘;;L‘g;;‘;i‘;; " n/d n/d n/d n/d n/d
kredytowego

Dane dotyczace rentownosci i kosztow dla kazdego rodzaju transakcji finansowanych z
uzyciem papierow warto$ciowych

Rodzaj transakeji finansowanych z uzyciem papieré6w wartosciowych Przychody Koszty
Repo n/d n/d
Reverse repo n/d n/d
Buy-sell-back n/d n/d
Sell-buy-back n/d n/d
Udzielenie pozyczki papieréw wartosciowych n/d n/d
Zaciagnigcie pozyczki papierow wartosciowych n/d n/d
Z obowiazkiem uzupehienia zabezpieczenia kredytowego n/d n/d

Cato$¢ dochodoéw generowanych z TFUPW jest przekazywana do Funduszu.

W zwigzku z zawieraniem TFUPW Fundusz moze ponosi¢ wylacznie koszty przewidziane zapisami
statutu Funduszu.

Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu, wycenia si¢, poczawszy od
dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;j.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu si¢ Funduszu do odkupu,
wycenia si¢, poczgwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty roznicy pomigdzy ceng
odkupu, a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Przechowywanie zabezpieczen otrzymanych przez przedsiebiorstwo zbiorowego
inwestowania w ramach transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych
Zabezpieczania otrzymane przez Fundusz przechowywane sg na rachunkach bankowych i
rachunkach papierow wartosciowych Funduszu w banku petnigcym funkcje depozytariusza
Funduszu.

Przechowywanie zabezpieczen udzielonych przez przedsiebiorstwo zbiorowego
inwestowania w ramach transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych
Zabezpieczania udzielone przez Fundusz przechowywane sg na rachunkach bankowych i
rachunkach papieréw warto$ciowych wskazanych przez kontrahenta.
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Dane dotyczace ponownego wykorzystania zabezpieczen gotowkowych:

Srodki pienigzne otrzymane przez Fundusz w ramach transakcji finansowych z uzyciem
papiero6w wartoSciowych lokowane sa w taki sam sposob, jak pozostate aktywa tego
Subfunduszu. Wynik osiagnigty z tego tytulu wyznaczany jest poprzez oszacowanie wyniku
Subfunduszu przypadajacego na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym,
przypadajacego na $rodki pieniezne otrzymane w ramach tych transakcji w czasie ich trwania.

Robert Horberg Stawomir Chwierut Anna Bakatla

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Cztonek Zarzadu

Towarzystwa Funduszy Towarzystwa Funduszy Towarzystwa Funduszy

Inwestycyjnych Inwestycyjnych Inwestycyjnych

Allianz Polska S.A. Allianz Polska S.A. Allianz Polska S.A.
Katarzyna Witek

Osoba odpowiedzialna za
prowadzenie ksiag rachunkowych

Warszawa, dnia 25 marca 2019 roku
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52 | Bank Pekao

Warszawa. 25 marca 2019 r.

Os$wiadczenie Depozytariusza
Bank Pekao S.A. wypelniajac obowiazki depozytariusza dla Allianz Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z wydzielonymi subfunduszami:
- Subfundusz Allianz PIMCO Emerging Markets Bond,
- Subfundusz Allianz PIMCO Emerging Local Bond,
- Subfundusz Allianz Trezor
- Subfundusz Allianz PIMCO Global High Yield Bond,
- Subfundusz Allianz PIMCO Global Bond,
- Subfundusz Allianz PIMCO Income,
- Subfundusz Allianz Structured Return,
- Subfundusz Allianz US Short Duration High Income Bond,
- Subfundusz Allianz PIMCO Global Low Duration Real Return,
- Subfundusz Allianz India Equity,
- Subfundusz Allianz Global Metals and Mining,
- Subfundusz Allianz Artificial Intelligence,
- Subfundusz Allianz Europe Equity Growth Select,
- Subfundusz Allianz Malych Spoétek Europejskich,
- Subfundusz Allianz Defensywna Multistrategia,
- Subfundusz Allianz Zbalansowana Multistrategia,
- Subfundusz Allianz Dynamiczna Mulltistrategia,
- Subfundusz Allianz Akeji Rynkow Wschodzgeych,

- Subfundusz Allianz Obligacji Zmiennokuponowych

potwierdza, iz dane dotyczace stanow aktywow, w tym w szczegolno$ei aktywow zapisanych
na rachunkach pienigznych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z tych
aktywow wynikajgcych, zawarte w sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres
od 1 stycznia 2018 r. do 31 grudnia 2018 r. sg zgodne ze stanem faktycznym.
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