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Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty

LIST ZARZADU DO UCZESTNIKOW

Szanowni Panstwo,

Mamy przyjemnos¢ przedstawi¢ Panstwu sprawozdanie finansowe Allianz Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego z wydzielonymi subfunduszami, zarzadzanego przez Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych Allianz Polska S.A. za pierwszg potowe 2019 roku.

Na 30 czerwca 2019 roku w skfad funduszu wchodzity subfundusze:

e Allianz Akcji Globalnych,

e Allianz Akcji Matych i Srednich Spétek,
o Allianz Aktywnej Alokacji,

e Allianz Globalny Stabilnego Dochodu,
e Allianz Obligacji Globalnych,

e Allianz Obligacji Plus,

e Allianz Konserwatywny,

e Allianz Polskich Obligacji Skarbowych,
e Allianz Selektywny,

e Allianz Stabilnego Wzrostu,

e Allianz Surowcéw i Energii.

14 stycznia 2019 roku weszta w zycie zmiana nazwy Allianz Lokacyjny, ktéry otrzymat nazwe Allianz
Konserwatywny. 26 stycznia 2019 roku weszty w zycie zmiany polityki inwestycyjnej subfunduszu
Allianz Konserwatywny.

Podsumowanie rynku obligacji w | pétroczu 2019 r.

Pierwsze potrocze 2019 roku byto jednym z najlepszych okresdw na rynku instrumentéw dtuznych w
ostatnich latach, praktycznie w kazdym segmencie rynku dtugu. Pozytywne stopy zwrotu generowaty
aktywa uwazane za bezpieczne oraz te postrzegane, jako bardziej ryzykowne. Gtéwnym powodem
byt powrdt zbieznosci w polityce monetarnej czotowych bankéw centralnych w wyniku dosé
radykalnej rewizji stanowiska amerykarnskiego banku centralnego z restrykcyjnego na tagodne.
Koniec poétrocza przynidst zasadniczg zmiane nastawienia Europejskiego Banku Centralnego, ktory
zapowiedziat gotowos¢ do luzowania polityki monetarnej, jesli perspektywy gospodarcze nie ulegng
poprawie.

Najwazniejszg przyczyng pogtebiania sie tagodnego nastawienia bankéw centralnych byt stabszy
wzrost gospodarczy i obawy o jego perspektywy. Istotna byta tez niepewnos¢ geopolityczna, pomimo
ze konflikt handlowy USA-Chiny ulegt tymczasowe] deeskalacji w trakcie pétrocza. Innymi zrédtami
okresowo zwiekszajgcymi niepewnos$¢ w sferze geopolitycznej byty m.in. Brexit oraz
protekcjonistyczne dziatania USA wobec Meksyku oraz Europy.

W pierwszym potroczu 2019 r. najwyzsze stopy zwrotu w segmencie instrumentow dtuznych
odnotowaty aktywa amerykanskie. Rentownosci amerykanskich 10-letnich obligacji skarbowych
zakonczyty potrocze na poziomie 2% (w poréwnaniu: 2,72% na koniec 2018 roku). Réwnie dobrze
radzita sobie Europa. Niemieckie 10-letnie obligacje skarbowe osiggnety nowa historyczng wartosé na
poziomie -0,33% (w poréwnaniu: 0,24% na koniec 2018 roku). Najwiekszym beneficjentem tagodne;j
polityki ECB oraz pozytywnego sentymentu na rynkach s$wiatowych byty rynki dtuine krajéw
peryferyjnych Strefy Euro: Grecji i Portugali, a stopy zwrotu z indeksdw obligacyjnych tych krajéw
osiggnety dwucyfrowe wartosci. Zdecydowanie najnizsze stopy zwrotu osiggaty rynki azjatyckie,
ktorym caty czas cigzyta nierozwigzana kwestia konfliktu handlowego.

W poszczegélnych klasach obligacji dominowata zasada, czym wyzsze ryzyko obligacji tym wyisza
stopa zwrotu. Na podium znalazty sie amerykanskie obligacje High Yield z dwucyfrowg stopg zwrotu.
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Tuz za mini znalazty sie papiery dtuzne Rynkéw Wschodzacych oraz obligacje korporacyjne
Investment Grade, a stawke zamykaty obligacje skarbowe.

Powrdt apetytu na instrumenty dtuzne spowodowat, iz ponownie coraz wiecej obligacji zakonczyto
potrocze z rentownosciami na ujemnych poziomach. Nawet dla czesci obligacji paiistw Emerging
Markets denominowanych w Euro, rentownosci spadty ponizej zera, m.in. cata krzywa dla obligacji
czeskich, zdecydowana wiekszo$é obligacji polskich i krétkoterminowe obligacje wegierskie.
Podobnie, czes¢ europejskich obligacji korporacyjnych o ratingu nie inwestycyjnym odnotowata
ujemne rentownosci.

Bardzo dobry swiatowy sentyment na rynku obligacji, tylko czesciowo przetozyt sie na polskie
instrumenty dtuzne. Pierwsze cztery miesigce roku nie nalezaty do zbyt udanych, gtdwnie na skutek
obaw zwigzanych z zapowiedzianym przed wyborami nowym impulsem fiskalnym. Ponadto azjatyckie
banki centralne przystgpity do znaczgcej redukcji swoich portfeli. Na poczatku maja, rentownosci
obligacji 10-letnich ponownie znalazty sie na poziomie ponad 3%. Gdy obawy wygasty, polskie
obligacje podazyty za tendencjami na rynkach bazowych. Rentownosci 10-letnich polskich obligacji
zakonczyty pétrocze na poziomie 2,39% (w poréwnaniu: z 2,82% na koniec 2018 roku). Jednoczesnie
jednak, spread rentownosci polskich obligacji do niemieckich bunddéw oraz do amerykanskich
treasuries rozszerzyt sie.

Polski rynek dtugu korporacyjnego byt beneficjentem pozytywnego sentymentu na swiecie. Rdwniez
w Polsce spready zawezity sie. Jednak zainteresowaniem cieszyt sie gtdéwnie papiery dtuzne duzych,
znanych emitentdw, o dobrej kondycji finansowej. Mniejsze podmioty miaty problem z pozyskaniem
finansowania w zwigzku z problemami pojedynczych emitentéw obligacji w 2018 roku.

Podsumowanie rynku akcji i surowcow w | pétroczu 2019 r.

W pierwszym pdtroczu wzrosty ceny akcji na gtéwnych $swiatowych rynkach. Zyskiwaty zwtaszcza
indeksy gietd Zachodniej Europy i Stanéw Zjednoczonych: amerykanski S&P 500 zwyzkowat 17,35%,
niemiecki DAX zyskat 17,42%, a francuski CAC40 zakonczyt pdtrocze wyzej o 17,36%. Indeks MSCI
World, obejmujacy gtéwnie akcje z rynkdéw rozwinietych, wzrést o 15,63%.

Gtéwng przyczyng wzrostow byly oczekiwania odnosnie luzowania polityki pienieznej przez
najwieksze banki centralne. Dzieki sprzyjajagcym sygnatom ptyngcym z bankdéw centralnych,
inwestorzy zwracali mniejszag uwage na dane ekonomiczne, ktére nie napawaty optymizmem.
Globalne ochtodzenie gospodarcze stato sie faktem. Wyniki spétek gietdowych byty zagrozone przez
trwajgce dyskusje dotyczace handlu miedzynarodowego. Oprdécz konfliktu miedzy Stanami
Zjednoczonymi a Chinami, w pierwszym potroczu wybuchto kilka innych, drobniejszych, konfliktéw:
Stany Zjednoczone wprowadzity cta na towary sprowadzane z Meksyku (szybko sie z tego kroku
wycofaty), Japonia ograniczyta eksport niektérych towaréw do Korei Potudniowej, Unia Europejska
weszta w spoér ze Szwajcarig. Obserwatorzy zaczeli wieszczy¢ nadejscie ,ery post-globalnej”, w ktérej
poszczegdlne kraje zamykajg sie na otoczenie; niezaleznie od nadawanych etykiet, utrudnienia w
handlu miedzynarodowym uderzajg w wyniki spotek gietdowych, ktére muszg ptaci¢ cta i
przebudowywad swoje tancuchy dostaw.

W tym otoczeniu ceny surowcow generalnie zachowywaty sie gorzej od cen akcji. Spadty ceny wielu
metali przemystowych, najbardziej wrazliwych na spowolnienie gospodarcze. Ropa naftowa
podrozata w pierwszych miesigcach roku, po spadku w koricdwce 2018 roku; pdzniej byta jednak pod
presjg podazy, ktdra utrzymywata sie na wzglednie wysokim poziomie — napiecia w Zatoce Perskiej
nie wystarczyty do podtrzymania wzrostow. Zwyzkowaty natomiast ceny ztota, ktére korzystato na
spadku rentownosci obligacji i perspektywie niskich stép procentowych. W sumie w pierwszym
potroczu ceny akcji spétek surowcowych wzrosty, choé stabiej niz gtéwne indeksy gietdowe.

Na warszawskiej gietdzie nie panowaty tak dobre nastroje, jak na rynkach Stanéw Zjednoczonych i
Europy Zachodniej. WIG zyskat 4,33%. Na relatywnie stabego zachowanie cen akcji polskich spétek
miato wptyw kilka powoddéw. Po pierwsze, rynki wschodzgace wzrosty stabiej od rozwinietych — MSCI
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Emerging Markets zwyzkowat 9,22%, gdy MSCI World zyskat 15,63%. Po drugie, udziat polskich akgji
w indeksie MSCI Emerging Markets spadt po tym, jak do indeksu wtgczono wiekszg liczbe akcji
chinskich spotek (wptyw zmiany sktadu indeksu byt odczuwalny zwiaszcza w maju). Po trzecie,
fundusze inwestycyjne wcigz borykaty sie z odptywem klientéw. Najlepiej zachowywaty sie ceny akgji
najmniejszych spétek, ktdre odreagowaty czes¢ gtebokich spadkéw z 2018 roku — w pierwszym
po6troczu 2019 roku: WIG20 wzrdst o 2,24%, mWIG40 zyskat 4,43%, a sWIG80 zwyzkowat 11,83%.

Opisane powyzej czynniki na krajowym oraz zagranicznych rynkach finansowych zawaiyty na
wynikach poszczegdlnych subfunduszy Allianz FIO w pierwszej potowie 2019 roku.

W pierwszej potowie 2019 roku stopy zwrotu jednostek uczestnictwa poszczegdlnych subfunduszy
ksztattowaty sie nastepujaco:

e Allianz Akcji Globalnych +13,18%

e Allianz Akcji Matych i Srednich Spétek +6,04%
Allianz Aktywnej Alokacji +3,44%

Allianz Globalny Stabilnego Dochodu +6,36%
Allianz Obligacji Globalnych +4,47%

Allianz Obligacji Plus +1,75%

Allianz Konserwatywny +0,89%

e Allianz Polskich Obligacji Skarbowych +1,35%
e Allianz Selektywny +3,26%

e Allianz Stabilnego Wzrostu +3,38%

e Allianz Surowcéw i Energii +7,65%"

Korzystajgc z okazji chcielibysmy Panistwu gorgco podziekowac za zaufanie, jakim nas Panstwo
obdarzyliscie, powierzajac swoje oszczednosci w zarzgdzanie naszemu Towarzystwu. Wyrazajac
nadzieje, ze jestescie Panstwo zadowoleni z uzyskanych przez nas wynikdw inwestycyjnych,
zapewniamy, ze dotozymy wszelkich staran, aby w petni sprostaé Panstwa oczekiwaniom w
przysztosci.

Podpisano przy uzyciu
kwalifikowanego podpisu
elektronicznego

(podpis)

Prezes Zarzadu

Robert Horberg TFI Allianz Polska S.A.

Podpisano przy uzyciu
kwalifikowanego podpisu
elektronicznego

(podpis)

Wiceprezes Zarzadu

stawomir Chwierut TFI Allianz Polska S.A.

Podpisano przy uzyciu
kwalifikowanego podpisu
elektronicznego

(podpis)

Cztonek Zarzadu

Anna Bakata TFI Allianz Polska S.A.

List Zarzqdu do Uczestnikow sporzqdzony zostat w wersji elektronicznej, podpisy ztoZzone zostaty w formie
kwalifikowanych podpiséw elektronicznych.

Warszawa, dnia 09 sierpnia 2019 roku

! 0 ile nie zaznaczono inaczej, wszystkie stopy zwrotu obliczone na podstawie wartosci jednostek uczestnictwa klasy A z
ostatniego dnia oficjalnej wyceny t.j. 28.06.2019 r. i 28.12.2018 r.
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu polrocznego polaczonego sprawozdania finansowego

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadziliémy przeglad zalaczonego potrocznego polaczonego sprawozdania finansowego
Allianz Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej ,,Funduszem”) z siedziba

w Warszawie przy ulicy Rodziny Hiszpanskich 1, zarzadzanego przez Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych Allianz Polska S.A. (zwane dalej ,, Towarzystwem”), obejmujacego wprowadzenie
do polaczonego sprawozdania finansowego, polgczone zestawienie lokat i polaczony bilans
sporzadzone na dzien 30 czerwca 2019 r. oraz polgczony rachunek wyniku z operacji i polaczone
zestawienie zmian w aktywach netto sporzadzone za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2019 .

Za sporzadzenie i rzetelne przedstawienie polrocznego polaczonego sprawozdania finansowego
zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzeSnia 1994 r. o rachunkowosci (,,Ustawa o rachunkowo$ci” -

Dz. U. z 2019 1., poz. 351) oraz przepisami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia
2007 r. w sprawie szczegoblnych zasad rachunkowo$ci funduszy inwestycyjnych
(,Rozporzadzenie w sprawie szczego6lnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych” — Dz.
U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859), odpowiedzialny jest Zarzad Towarzystwa.

My jesteSmy odpowiedzialni za sformulowanie wniosku na temat pdlrocznego polaczonego
sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przeglqdu

Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do przepisow Miedzynarodowego Standardu Ushlug
Przegladu 2410, Przeglqd srodrocznych informacji finansowych przeprowadzony przez
niezaleznego bieglego rewidenta jednostki przyjetym jako Krajowy Standard Przegladu 2410
uchwala Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 5 marca 2018 r. Przeglad pdlrocznego
polaczonego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan, przede wszystkim do
os6b odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe, oraz przeprowadzaniu procedur
analitycznych oraz innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi
Standardami Badania. Na skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnosci,
ze wszystkie istotne kwestie, ktore zostalyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaly
ujawnione. W zwiazku z tym nie wyrazamy opinii z badania.

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczonq odpowiedzialno$ciq Audyt sp.k.,
(dawniej: PricewaterhouseCoopers sp. z 0.0.)

ul. Polna 11, 00-633 Warszawa, Polska

T: +48 (22) 746 4000, F: +48 (22) 742 4040, www.pwc.com

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Audyt sp.k. (dawniej: PricewaterhouseCoopers sp. z 0.0.) wpisana jest do Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000750050, NIP 526-021-02-28. Siedzibg Spoétki jest Warszawa, ul. Polna 11.
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Whniosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, Ze nic nie zwrocilo naszej
uwagi, co kazaloby nam sadzié, ze zalaczone polroczne polaczone sprawozdanie finansowe nie
przedstawia rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji finansowej Funduszu na dzien 30 czerwca 2019
roku oraz wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2019 r. zgodnie z zasadami
rachunkowosci okre§lonymi w Ustawie o rachunkowosci oraz przepisami Rozporzadzenia w
sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowo$ci funduszy inwestycyjnych.

Przeprowadzajacy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Polska spolka z ograniczong
odpowiedzialno$cig Audyt sp.k. (dawniej: PricewaterhouseCoopers sp. z 0.0.), spotki wpisanej
na liste firm audytorskich pod numerem 144:

Signature Not Verified ;f; ~
Dokument podpisany przez TomaQ’})Howski
Data: 2019.08.12 15:06:28 CEST 2

Tomasz Ortowski
Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 12045

Warszawa,12 sierpnia 2019 r.
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Potgczone sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2019 roku do 30 czerwca 2019 roku
Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia 1994 r. (tekst jednolity Dz. U.
z 2019 r. poz. 351) Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska Spdtka Akcyjna
przedstawia pofgczone sprawozdanie finansowe Allianz Funduszu Inwestycyjnego Otwartego,
na ktore sktada sie:
1. wprowadzenie do potgczonego sprawozdania finansowego;
2. potaczone zestawienie lokat wg stanu na dzied 30 czerwca 2019 roku w wartosciach
zagregowanych w poszczegdlnych pozycjach w tabeli gléwnej o wartosci
1448 285 tys. ztotych;
3. potaczony bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2019 roku, ktéry wykazuje aktywa
netto i kapitaty na sume 1 475 738 tys. ztotych;
4. potgczony rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2019 roku do 30 czerwca
2019 roku wykazujacy zysk z operacji w kwocie 46 299 tys. ztotych;
5. potaczone zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2019 roku do 30
czerwca 2019 roku, wykazujgce zmniejszenie stanu aktywow netto w okresie
sprawozdawczym o kwote 60 188 tys. ztotych;

Dane przedstawione w potgczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu wyrazone zostaty w
tysigcach ztotych.

Podpisano przy uzyciu
kwalifikowanego podpisu
elektronicznego

Prezes Zarzadu

. "
obert Horberg TFI Allianz Polska S.A.

(podpis)

Podpisano przy uzyciu
kwalifikowanego podpisu
elektronicznego

Wiceprezes Zarzadu

Stawomir Chwierut o ) 17 Polska S.A.

(podpis)

Podpisano przy uzyciu
kwalifikowanego podpisu
elektronicznego

(podpis)

Cztonek Zarzadu

Anna Bakata TFI Allianz Polska S.A.

Podpisano przy uzyciu
kwalifikowanego podpisu
elektronicznego

(podpis)

Osoba odpowiedzialna za

Katarzyna Witek prowadzenie ksigg rachunkowych

Potgczone sprawozdanie finansowe sporzqdzone zostato w wersji elektronicznej, podpisy ztozone zostaty
w formie kwalifikowanych podpiséw elektronicznych.

Warszawa, dnia 09 sierpnia 2019 roku

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A. Stronalz11l





Potgczone sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2019 roku do 30 czerwca 2019 roku
Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty

WPROWADZENIE
Informacje ogdine

Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,Fundusz” lub ,Allianz FIO”) jest funduszem
inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami w rozumieniu Ustawy z dnia 27 maja
2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (Dz.U. 2018 poz. 1355 z pdzn. zm.). Fundusz powstat na podstawie decyzji
Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 7 lutego 2007 roku o numerze DFL/VI/4032-27/7-
1/U/06/07/AZ zezwalajacej na jego utworzenie.

Allianz FIO zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez Sad
Okregowy w Warszawie w dniu 3 lipca 2007 roku pod numerem RFi 304.

Na dzien bilansowy w sktad Funduszu wchodzg nastepujace Subfundusze:
— Allianz Akcji Matych i Srednich Spétek (data utworzenia: 08.02.2008r.),
— Allianz Selektywny (data utworzenia: 08.02.2008r.),
— Allianz Aktywnej Alokacji (data utworzenia: 03.07.2007r.),
— Allianz Stabilnego Wzrostu (data utworzenia: 03.07.2007r.),
— Allianz Polskich Obligacji Skarbowych (data utworzenia: 03.07.2007r.),
— Allianz Obligacji Plus (data utworzenia: 03.07.2007r.),
— Allianz Konserwatywny (data utworzenia: 03.07.2007r.; do dnia 18.07.2018r. dziatat pod
nazwag Allianz Pieniezny; do dnia 14.01.2019r. dziatat pod nazwa Allianz Lokacyjny),
— Allianz Akgcji Globalnych (data utworzenia: 08.01.2014r.),
— Allianz Obligacji Globalnych (data utworzenia: 08.01.2014r.),
— Allianz Surowcéw i Energii (data utworzenia: 08.01.2014r.; do dnia 30.08.2015r. dziatat
pod nazwa Allianz Energetyczny),
— Allianz Globalny Stabilnego Dochodu (data utworzenia: 14.10.2015r.).
Fundusz i wchodzace w jego skfad Subfundusze utworzone zostaty na czas nieokreslony. Fundusz
nie jest funduszem powigzanym. Fundusz zbywa jednostki uczestnictwa Subfunduszy
zréznicowane pod wzgledem kategorii. Poszczegdlne kategorie jednostek rdznig sie miedzy sobg
wysokoscig pobieranego wynagrodzenia Towarzystwa.

Cel inwestycyjny, specjalizacja i stosowane ograniczenia inwestycyjne

Celem inwestycyjnym Subfunduszy Allianz Matych i Srednich Spétek, Allianz Selektywny, Allianz
Aktywnej Alokacji, Allianz Stabilnego Wzrostu, Allianz Polskich Obligacji Skarbowych, Allianz
Obligacji Plus, Allianz Akcji Globalnych, Allianz Obligacji Globalnych, Allianz Surowcéw i Energii
oraz Allianz Globalny Stabilnego Dochodu jest wzrost wartosci aktywéw danego Subfunduszu
w wyniku wzrostu wartosci jego lokat, natomiast Subfunduszu Allianz Konserwatywny celem
inwestycyjnym jest osigganie przychoddw z lokat netto tego Subfunduszu.

Allianz Akcji Matych i Srednich Spétek - Fundusz realizuje cel inwestycyjny Allianz Akcji Matych i
Srednich Spétek poprzez inwestowanie Aktywéw tego Subfunduszu w akcje i obligacje zamienne
matych i $rednich spétek oraz inne instrumenty oparte o akcje tych spétek takie jak prawa do
akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i Instrumenty Pochodne, z
zastrzezeniem, ze ich udziat w Wartosci Aktywéw Netto Allianz Akcji Matych i Srednich Spétek
bedzie sie zawierat w przedziale od 70% do 100%. W pozostatym zakresie Aktywa Allianz Akcji
Matych i Srednich Spétek inwestowane sa w instrumenty dtuzne; w tym emitowane, poreczone
lub gwarantowane przez Skarb Paristwa lub Narodowy Bank Polski.
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Allianz Selektywny - Fundusz realizuje cel inwestycyjny Allianz Selektywny poprzez
inwestowanie Aktywow tego Subfunduszu w akcje, obligacje zamienne oraz inne instrumenty
oparte o akcje takie jak prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity
depozytowe i Instrumenty Pochodne, z zastrzezeniem, ze ich udziat w Wartos$ci Aktywdéw Netto
Allianz Selektywny bedzie sie zawierat w przedziale od 70% do 100%. W pozostatym zakresie
Aktywa Allianz Selektywny inwestowane sg w instrumenty dtuzne; w tym emitowane, poreczone
lub gwarantowane przez Skarb Panistwa lub Narodowy Bank Polski.

Allianz Aktywnej Alokacji - Fundusz realizuje cel inwestycyjny Allianz Aktywnej Alokacji poprzez
inwestowanie Aktywéw tego Subfunduszu w akcje, obligacje zamienne oraz inne instrumenty
oparte o akcje takie jak prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity
depozytowe, obligacje zamienne i Instrumenty Pochodne, z zastrzezeniem, ze ich udziat w
Wartosci Aktywow Netto Allianz Aktywnej Alokacji bedzie sie zawierat w przedziale od 0% do
80%. W pozostatym zakresie Aktywa Allianz Aktywnej Alokacji inwestowane sg w instrumenty
dtuzne; w tym emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski.

Allianz Stabilnego Wzrostu - Fundusz realizuje cel inwestycyjny Allianz Stabilnego Wzrostu
poprzez inwestowanie Aktywdow tego Subfunduszu w akcje, obligacje zamienne oraz inne
instrumenty oparte o akcje takie jak prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne,
kwity depozytowe, obligacje zamienne i Instrumenty Pochodne, z zastrzezeniem, ze ich udziat w
Wartosci Aktywdéw Netto Allianz Stabilnego Wzrostu bedzie sie zawierat w przedziale od 0% do
40%. W pozostatym zakresie Aktywa Allianz Stabilnego Wzrostu inwestowane sg w instrumenty
dtuzne; w tym emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski.

Allianz Polskich Obligacji Skarbowych - Fundusz realizuje cel inwestycyjny Allianz Polskich
Obligacji Skarbowych poprzez inwestowanie Aktywow tego Subfunduszu w dtuine papiery
wartosciowe, w tym w szczegdlnosci w obligacje i bony skarbowe oraz Instrumenty Rynku
Pienieznego emitowane przez Skarb Panstwa.

Allianz Obligacji Plus - Fundusz realizuje cel inwestycyjny Allianz Obligacji Plus poprzez
inwestowanie Aktywow tego Subfunduszu w instrumenty diuzne emitowane przez
przedsiebiorstwa oraz emitowane i gwarantowane przez Skarb Pafstwa lub Narodowy Bank
Polski, rzady panstwa cztonkowskich oraz innych panstw nalezacych do OECD, a takze przez inne
podmioty o wysokiej wiarygodnosci.

Allianz Konserwatywny - Fundusz realizuje cel inwestycyjny Allianz Konserwatywny poprzez
inwestowanie Aktywow tego Subfunduszu przede wszystkim w krétkoterminowe instrumenty
dtuzne, emitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, ale takze
w inne instrumenty dtuzne zapewniajgce konkurencyjne oprocentowanie, emitowane przez inne
podmioty o najwyzszej wiarygodnosci.

Allianz Akcji Globalnych - Fundusz realizuje cel inwestycyjny Allianz Akcji Globalnych poprzez
inwestowanie aktywdéw tego Subfunduszu w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
otwartych, tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz tytutu uczestnictwa instytucji
wspdlnego inwestowania majgcych siedzibe za granicg, ktére inwestujg co najmniej potowe
swoich aktywow w akcje dopuszczone do obrotu na rynku zorganizowanym w panstwie innym
niz Rzeczypospolita Polska a takie w obligacje zamienne oraz inne instrumenty oparte o akcje
dopuszczone do obrotu na rynku zorganizowanym w panstwie innym niz Rzeczypospolita Polska.
Ponadto przedmiotem inwestycji Subfunduszu beda papiery wartosciowe w szczegdlnosci akcje,
obligacje zamienne, oraz inne instrumenty oparte o akcje takie jak prawa do akcji, prawa
poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i instrumenty pochodne.

Allianz Obligacji Globalnych - Fundusz realizuje cel inwestycyjny Allianz Obligacji Globalnych
poprzez inwestowanie Aktywéw tego Subfunduszu w jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych otwartych, tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz tytutu uczestnictwa
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instytucji wspdlnego inwestowania majgcych siedzibe za granica, ktére inwestujg co najmniej
potowe swoich aktywéw w dtuine papiery wartosciowe dopuszczone do obrotu na rynku
zorganizowanym w panstwie innym niz Rzeczypospolita Polska a takze poprzez inwestowanie
Aktywow tego Subfunduszu w papiery wartosciowe, w tym w szczegdlnosci w obligacje i bony
skarbowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane przez Skarb Panistwa.
Allianz Surowcéw i Energii - Fundusz realizuje cel inwestycyjny Allianz Surowcéw i Energii w
ramach aktywnego zarzadzania poprzez inwestowanie Aktywéw tego Subfunduszu w jednostki
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych,
tytutu uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania majgcych siedzibe za granicg, certyfikaty
inwestycyjne oraz papiery wartosciowe emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania
typu zamknietego, ktére spetniajg jeden z ponizszych warunkéw:

a) inwestujg swoje aktywa w:

— papiery wartosciowe spétek prowadzacych dziatalno$¢ w zakresie poszukiwania,
wydobywania, przetwarzania lub pozyskiwania surowcow (w tym: ropy naftowej, gazu i
szeroko rozumianej energii) lub,

— papiery wartosciowe spoétek, dla ktérych koszty surowcdédw i energii stanowig znaczng czesé
kosztow produkgcji lub,

— obligacje,

— akcje i obligacje spotek, ktdre sg zwigzane z szerokorozumianym dostarczaniem
technologii;

b) nasladujg indeksy oparte o akcje spotek opisanych w punkcie a) powyzej.

Allianz Globalny Stabilnego Dochodu - Fundusz realizuje cel inwestycyjny Allianz Globalny

Stabilnego Dochodu poprzez inwestowanie Aktywdw tego Subfunduszu w jednostki

uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych, tytutu

uczestnictwa instytucji wspolnego inwestowania majgcych siedzibe za granicg, certyfikaty
inwestycyjne oraz papiery wartosciowe emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania
typu zamknietego ktdre spetniajg jeden z ponizszych warunkéw:

a) koncentrujg sie na inwestowaniu swoich aktywéw w dtuzne papiery wartosciowe
dopuszczone do obrotu na rynku zorganizowanym i/lub akcje dopuszczone do obrotu na
rynku zorganizowanym;

b) realizujg polityke absolutnej stopy zwrotu;

c) nasladujg indeksy rynkéw zorganizowanych.

Zgodnie z art. 101 ust. 5 Ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi (Dz.U. 2018 poz. 1355 z pdin. zm.) maksymalny poziom
wynagrodzenia za zarzadzanie pobierany w subfunduszach wyodrebnionych w ramach Allianz
Global Investors i PIMCO Funds zaprezentowany zostat w sprawozdaniach jednostkowych.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz jest zarzadzany przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska Spétka
Akcyjna z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Rodziny Hiszpanskich 1 (wpisane do Rejestru
Przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, Sad Gospodarczy, Xl
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego po numerem KRS 0000176359), zwane
dalej Towarzystwem. Towarzystwo jest spotka prawa polskiego, w ktdrej 100% akcji posiada
Towarzystwo Ubezpieczen i Reasekuracji Allianz Polska Spétka Akcyjna.
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Okres sprawozdawczy

Sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2019 roku do 30 czerwca 2019 roku.
Dane poréwnawcze obejmujg okres roczny od 1 stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku
oraz w przypadku rachunku wyniku okres pétroczny od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018
roku. Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2019 roku.

Zatozenie kontynuowania dziatalnos$ci Funduszu i Subfunduszy

Poftagczone sprawozdanie finansowe Funduszu zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz oraz Subfundusze w dajacej sie przewidzie¢
przysztosci. Zarzad Towarzystwa nie stwierdza na dzien sporzadzenia potaczonego sprawozdania
finansowego istnienia faktéw i okolicznosci, ktére wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci
kontynuacji dziatalnosci przez Fundusz oraz Subfundusze w okresie co najmniej 12 miesiecy po
dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego
ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci.

Podmiot, ktory przeprowadzit przeglad sprawozdania finansowego

Przeglad sprawozdania finansowego Funduszu przeprowadzita PricewaterhouseCoopers Polska
spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt sp.k. (dawniej: PricewaterhouseCoopers sp. z
0.0.) z siedzibg w Warszawie, przy ul. Polna 11, 00-633 Warszawa, wpisana na liste firm
audytorskich pod numerem 144.

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa w poszczegélnych Subfunduszach i cech je
réznicujacych

Na dzien bilansowy w Funduszu znajdowaty sie jednostki uczestnictwa kategorii A, B, C, D oraz
AliA2.
Jednostki uczestnictwa kategorii A1 na dzien bilansowy znajdowaty sie w subfunduszach: Allianz
Obligacji Globalnych, Allianz Obligacji Plus i Allianz Konserwatywny.
Jednostki uczestnictwa kategorii A2 na dzien bilansowy znajdowaty sie tylko w subfunduszu
Allianz Obligacji Plus.
Poszczegdlne kategorie jednostek w subfunduszach rdéznig sie miedzy sobg wysokoscia
maksymalnego pobieranego wynagrodzenia Towarzystwa.
1) Za zarzadzanie aktywami Subfunduszu Allianz Akcji Matych i Srednich Spétek:
a) 3,5 (trzy i pie¢ dziesigtych) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Akcji Matych i Srednich
Spétek w skali roku— dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Al oraz A2,
b) 2 (dwa) % Wartosci Aktywéw Netto Allianz Akcji Matych i Srednich Spétek w skali roku
— dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B,
c) 1,3 (jeden i trzy dziesigte) % Wartoéci Aktywéw Netto Allianz Akcji Matych i Srednich
Spotek w skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C,
d) 0,95 (dziewiecdziesigt pie¢ setnych) % Wartosci Aktywdw Netto Allianz Akcji Matych i
Srednich Spétek w skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D.
2) Zazarzadzanie aktywami Subfunduszu Allianz Selektywny:
a) 3,5 (trzy i pie¢ dziesigtych) %Wartosci Aktywdw Netto Allianz Selektywny w skali roku
—dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Al oraz A2,
b) 2 (dwa) % Wartosci Aktywdw Netto Allianz Selektywny w skali roku — dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii B,
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c) 1,3 (jedenitrzy dziesigte) % Wartosci Aktywdw Netto Allianz Selektywny w skali roku —
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C,
d) 0,95 (dziewiecdziesiat pie¢ setnych) % Wartosci Aktywdw Netto Allianz Selektywny w
skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D.
3) Za zarzadzanie aktywami Subfunduszu Allianz Aktywnej Alokacji:
a) 3,5 (trzyi piec dziesigtych) % Wartosci Aktywdw Netto Allianz Aktywnej Alokacji w skali
roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Al oraz A2,
b) 1,9 (jeden i dziewie¢ dziesigtych) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Aktywnej Alokaciji
w skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B,
c¢) 1,2 (jeden i dwie dziesigte) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Aktywnej Alokacji w
skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C,
d) 0,9 (dziewiec dziesigtych) % Wartosci Aktywdw Netto Allianz Aktywnej Alokacji w skali
roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D.
4) Za zarzadzanie aktywami Subfunduszu Allianz Stabilnego Wzrostu:
a) 3,5 (trzy i piec dziesigtych) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Stabilnego Wzrostu w
skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Al oraz A2,
b) 1,8 (jeden i osiem dziesigtych) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Stabilnego Wzrostu
w skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B,
c¢) 1,1 (jeden i jedna dziesigta) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Stabilnego Wzrostu w
skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C,
d) 0,8 (osiem dziesigtych) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Stabilnego Wzrostu w skali
roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D.
5) Za zarzadzanie aktywami Subfunduszu Allianz Polskich Obligacji Skarbowych:
a) 2 (dwa) % Wartosci Aktywdéw Netto Allianz Polskich Obligacji Skarbowych w skali roku
—dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Al oraz A2,
b) 1,2 (jeden i dwie dziesigte) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Polskich Obligaciji
Skarbowych w skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B,
c) 0,8 (osiem dziesigtych) % Wartosci Aktywdw Netto Allianz Polskich Obligac;ji
Skarbowych w skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C,
d) 0,65 (szescdziesigt pie¢ setnych) % Wartosci Aktywdw Netto Allianz Polskich Obligacji
Skarbowych w skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D.
6) Za zarzadzanie aktywami Subfunduszu Allianz Obligacji Plus:
a) 2 (dwa) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Obligacji Plus w skali roku — dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii A, Al oraz A2,
b) 1,2 (jeden i dwie dziesigte) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Obligacji Plus w skali
roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B,
c) 0,8 (osiem dziesigtych) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Obligacji Plus w skali roku —
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C,
d) 0,65 (szesédziesiat pie¢ setnych) % Wartosci Aktywéw Netto Allianz Obligacji Plus w
skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D.
7) Za zarzadzanie aktywami Subfunduszu Allianz Konserwatywny:
a) 1,2 (jeden i dwie dziesigte) % Wartosci Aktywéw Netto Allianz Konserwatywny w skali
roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Al oraz A2,
b) 0,6 (szes¢ dziesigtych) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Konserwatywny w skali roku
—dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B,
c) 0,45 (czterdziesci pie¢ setnych) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Konserwatywny w
skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C,
d) 0,3 (trzy dziesigte) % Wartosci Aktywdw Netto Allianz Konserwatywny w skali roku —
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D.
8) Za zarzadzanie aktywami Subfunduszu Allianz Akcji Globalnych:
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a) 3,5 (trzyi piec dziesigtych) % Wartosci Aktywéw Netto Allianz Akcji Globalnych w skali
roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Al oraz A2,
b) 2,2 (dwa i dwie dziesigte) % Wartosci Aktywdw Netto Allianz Akcji Globalnych w skali
roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B,
c¢) 1,8 (jedeniosiem dziesigtych) % Wartosci Aktywdw Netto Allianz Akcji Globalnych w
skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C,
d) 1,6 (jedeniszes¢ dziesigtych) % Wartosci Aktywdw Netto Allianz Akcji Globalnych w
skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D.
9) Za zarzadzanie aktywami Subfunduszu Allianz Obligacji Globalnych:
a) 1,5 (pottora) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Obligacji Globalnych w skali roku — dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Al oraz A2,
b) 1,3 (jeden i trzy dziesigte) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Obligacji Globalnych w
skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B,
c) 1 (jeden) % Wartosci Aktywéw Netto Allianz Obligacji Globalnych w skali roku — dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii C,
d) 0,9(dziewieédziesiat setnych) % Wartosci Aktywdw Netto Allianz Obligacji Globalnych
w skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D.
10) Za zarzadzanie aktywami Subfunduszu Allianz Surowcéw i Energii:
a) 3,5 (trzy i pieé dziesigtych) % Wartosci Aktywdw Netto Allianz Surowcéw i Energii w
skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Al oraz A2,
b) 2 (dwa) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Surowcdéw i Energii w skali roku — dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii B,
c) 1,3 (jeden i trzy dziesigte) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Surowcéw i Energii w
skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C,
d) 0,95 (dziewiecdziesigt piec¢ setnych) % Wartosci Aktywdw Netto Allianz Surowcow i
Energii w skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D.
11) Za zarzadzanie aktywami Subfunduszu Allianz Globalny Stabilnego Dochodu:
a) 3,5 (trzy i pie¢ dziesigtych) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Globalny Stabilnego
Dochodu w skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Al oraz A2,
b) 1,75 (jeden i siedemdziesigt pie¢ setnych)% Wartosci Aktywow Netto Allianz Globalny
Stabilnego Dochodu w skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B,
c) 1,15 (jeden i pietnascie setnych) % Wartosci Aktywdéw Netto Allianz Globalny
Stabilnego Dochodu w skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C,
d) 0,90 (dziewieédziesigt setnych) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Globalny Stabilnego
Dochodu w skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D.
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TABELA GtOWNA

30.06.2019 31.12.2018
Allianz Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Wartost Wartost
o :‘?°}‘e SCNECEORIE Wartos¢ wedtug Procentowy Wartos¢ wedtug Procentowy
;g L= 2019 wedtug ceny wyceny na udziat w wedtug ceny wyceny na udziat w
nabycia w tys. zien aktywac nabycia w tys. zien aktywac|
czeru;ca X r. byci dzien K h byci dzien K h
(w tys. zlotych) ztotych bilansowy w ogotem ztotych bilansowy w ogotem
tys. ztotych tys. ztotych
Akcje 637 426 654 624 43,99% 662 227 634 911 41,05%
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Prawa do akgji 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Prawa poboru 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Kwity depozytowe 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Listy zastawne 45 964 46 136 3,10% 48 578 48 763 3,15%
Dtuzne papiery wartosciowe 592 116 592 199 39,79% 582119 579752 37,49%
Instrumenty pochodne 0 984 0,07% 0 248 0,02%
Udziaty w spétkach z
ograniczong 0 0 0,00% 0 0 0,00%
odpowiedzialnoscig
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Certyfikaty inwestycyjne 39708 44773 3,01% 45158 49 155 3,18%
Tytuty uczestnictwa
eMmitowans praez nstyticle 109 831 109 569 7,36% 183 660 180 984 11,70%
wspolnego inwestowania
majace siedzibe za granicg
Wierzytelnosci 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Weksle 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Depozyty 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Waluty 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Nieruchomosci 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Statki morskie 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Inne 0 0 0,00% 0 0 0,00%
tacznie 1425 045 1448 285 97,32% 1521742 1493813 96,54%

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.
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Potgczone sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2019 roku do 30 czerwca 2019 roku

Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Potaczony Bilans na dzien 30 czerwca 2019 roku (w tys. ztotych)

30.06.2019 31.12.2018

. AKTYWA 1488226 1546 558
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 31784 47 337

2. Naleznosci 8157 5408

3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0

4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 1111396 1067 382

- dfuzne papiery wartosciowe 453376 426 677

5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 336 889 426 431

- dfuzne papiery wartosciowe 138823 153075

6. Nieruchomosci 0 0

7. Pozostate aktywa 0 0

1l. ZOBOWIAZANIA 12 488 10 632
1. Zobowigzania wtasne subfunduszy 12 488 10632

2. Zobowiazania proporcjonalne subfunduszy 0 0
11l. AKTYWA NETTO (I-11) 1475738 1535926
IV. KAPITAL FUNDUSZU 1392799 1499 286
1. Kapitat wptacony 29 567 609 29 468 515

2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -28 174 810 -27 969 229

V. DOCHODY ZATRZYMANE 65 389 69 946
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 69 580 73 838

2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -4 191 -3892
VI. WZROST (SPADEK) WARTOSCI LOKAT W ODNIESIENIU DO CENY NABYCIA 17 550 -33 306
VII. KAPITAL FUNDUSZU | ZAKUMULOWANY WYNIK Z OPERACII (IV+V+/-VI) 1475738 1535926

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.
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Potgczone sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2019 roku do 30 czerwca 2019 roku
Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Potaczony Rachunek Wyniku Z Operacji (w tys. ztotych)
za okres od 1 stycznia 2019 roku do 30 czerwca 2019 roku

01.01.2019 - 01.01.2018 - 01.01.2018-
30.06.2019 31.12.2018 30.06.2018

I. PRZYCHODY Z LOKAT 15 952 35813 19 575
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 6528 17 682 9672

2. Przychody odsetkowe 9231 17 799 9 364

3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0

4. Dodatnie saldo réznic kursowych 190 328 538

5. Pozostate 3 4 1
Il. KOSZTY FUNDUSZU 20 225 39457 23634
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 19 004 36 780 22187

2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0 0

3. Opfaty dla depozytariusza 253 453 262

4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw funduszu 184 530 321

5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0

6. Optaty za ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0 0

7. Opfaty za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0 0

8. Optaty za ustugi prawne 0 0 0

9. Optaty za ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
10. Koszty odsetkowe 80 30 28
11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0
12. Ujemne saldo réznic kursowych 179 579 186
13. Pozostate 525 1085 650
1ll. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO 15 28 12
IV. KOSZTY FUNDUSZU NETTO (lI-111) 20210 39429 23622
V. PRZYCHODY Z LOKAT NETTO (I-1V) -4 258 -3616 -4 047
VI. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) 50 557 -107 739 -56 290
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -299 -1800 16 513

z tytutu roznic kursowych 2340 4 366 24

2. V:/;r::);St (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w 50856 -105 939 72803

z tytutu roznic kursowych -1022 2835 11938

VII. WYNIK Z OPERACII (V+VI1) 46 299 -111 355 -60 337

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.
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Potgczone sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2019 roku do 30 czerwca 2019 roku

Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Potaczone Zestawienie Zmian W Aktywach Netto (w tys. ztotych)

za okres od 1 stycznia 2019 roku do 30 czerwca 2019 roku

01.01.2019 - 01.01.2018 -
30.06.2019 31.12.2018
I. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO

1. Wartosc¢ aktywow netto na koniec okresu poprzedniego 1535926 1468 744
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 46 299 -111 355
a) przychody z lokat netto -4 258 -3616
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -299 -1 800
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 50 856 -105 939
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 46 299 -111 355
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem) 0 -700
a) z przychoddw z lokat netto 0 -580
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 -120
c) z przychodoéw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -106 487 179 237
a) Egszittipuit;t;mﬂf\zc;;\ego (powiekszenie z tytutu zbytych 99 094 1875 640
b)jzen;;aorzeklfEictza:s,lt\r:vig)‘j:ac)onego (zmniejszenie z tytutu odkupionych 205 581 1696 403
6. taczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) -60 188 67 182
7. Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 1475738 1535926
8. Srednia wartos¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 1498 477 1490 088

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.
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"2y | Bank Pekao

Warszawa. 9 sicrpnia 2019 r.

Oswiadczenie Depozytariusza

Bank Pekao S.A. wypelniajgc obowigzki depozytariusza dla Allianz  Funduszu

Inwestycyjnego Otwartego z wydzielonymi subfunduszami:

- Allianz Akcji Matych i Srednich Spolek
- Allianz Aktywnej Alokacji

- Allianz Polskich Obligacji Skarbowych
- Allianz Obligacji Plus

- Allianz Konserwatywny

- Allianz Stabilnego Wzrostu

- Allianz Selektywny

- Allianz Akcji Globalnych

- Allianz Obligacji Globalnych

- Allianz Surowcow i Energii

- Allianz Globalny Stabilnego Dochodu

potwierdza, iz dane dotyczgce stanow aktywow, w tym w szezegolnosei aktywow zapisanych
na rachunkach pienieznych i rachunkach papierow wartosciowych oraz pozytkow 7 tych
aktywow wynikajacych, zawarte w sprawozdaniu finansowym lFunduszu  za  okres

od 1 stycznia 2019 r. do 30 czerwcea 2019 r. sy zgodne ze stanem faktycznym.

PELNOMOCNIK DYREKTO
¥ = PRI ir I i

¥ ZN o Dgpartament Instytuci emictwa

{2 iz alate Biuro/S

Barbara Karpowicz é;

iéhat 8z

Bank Pekao SA
Centrala
Ul Zwarks | Wigury 31 r“‘:. | Departament Instytugj Finansowych 1 Powiemiciwa
02-081 Warszawa tel 22 524 58 65
www pekao com pl |fax 22 534 63 29
Bank Poiska Kasa Opicki Spodka Akcyjna = siedzibg w Warszawre, ul Grzybowska 5357, wpisany pod numerem KRS DD0001484, do Refestru Pr =4 go przez 54d Ref ¥ dla m st /
Warszawy, XIl Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego, NIP: 526-00-06-841; wysokost kapitahs zak 00 | kapitaly go 282 470 034, wedtug sfanu na doen 28 grudnia 2012 ¢ r
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Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Informacje ujawniane na podstawie Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada
2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i ponownego wykorzystania
oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 (Dz.Urz. UE L 337/1 z 23.12.2015)

Informacje ujawniane na podstawie Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem
papierow wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr
648/2012 (Dz.Urz. UE L 337/1 z 23.12.2015) (ponizsze informacje nie podlegaty przeglgdowi pétrocznemu
prowadzonemu przez biegtego rewidenta)

Definicje i skroty

Transakcja finansowana z uzyciem papieréw wartosciowych, TFUPW - transakcje, o ktérych mowa w
art. 3 pkt 11 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada
2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i
ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 (Dz. Urz. UE L 337/1 z
23.12.2015)
SWAP_Przychodu Catkowitego - transakcje, o ktérych mowa w art. 3 pkt 18 Rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci
transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz
zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 (Dz. Urz. UE L 337/1 z 23.12.2015)
Dokonujgc lokat Aktywow, Fundusz:

e Moze stosowac Transakcje finansowane z Uzyciem Papieréw Wartosciowych (TFUPW)

e Nie bedzie stosowat transakcji typu swap przychodu catkowitego

Dane dotyczace transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych

Na dzien bilansowy Subfundusze nie byty strong transakcji finansowanych z uzyciem papieréw
wartosciowych.

W okresie sprawozdawczym wystepowaty transakcje typu sell-buy-back w:

e Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aktywnej Alokacji

e Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Polskich Obligacji Skarbowych

e Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Obligacji Plus

e Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Konserwatywny
Zabezpieczeniem byty obligacje Skarbu Panistwa, walutg zabezpieczer byt PLN. Byly to transakcje z
okresem zapadalnosci od 1 dnia do 1 tygodnia.

W okresie sprawozdawczym wystepowaty transakcje typu buy-sell-back:
e Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Obligacji Plus
e Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Stabilnego Wzrostu

Dane dotyczgce koncentracji:

» 10 najwiekszych wystawcow zabezpieczerh we wszystkich transakcjach finansowanych z uzyciem
papieréw wartosSciowych (w podziale na wolumeny papieréw wartosciowych i towardw
otrzymanych jako zabezpieczenie wedtug nazwy/nazwiska wystawcy) : nie dotyczy,

» 10 najwazniejszych kontrahentéw odrebnie dla poszczegdlnych rodzajéw transakcji
finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych (nazwisko/nazwa kontrahenta oraz wolumen
brutto transakcji pozostajgcych do rozliczenia)

Stronalz5
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Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Informacje ujawniane na podstawie Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada

2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i ponownego wykorzystania
oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 (Dz.Urz. UE L 337/1 z 23.12.2015)

Rodzaj transakcji finansowanych z uzyciem papieréw

wartosciowych

Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Stabilnego Wzrostu

Nazwa kontrahenta

Wolumen brutto transakgcji
pozostajacych do rozliczenia

buy-sell-back m Bank S.A 0
buy-sell-back Bank Pekao S.A. 0
buy-sell-back Santander Bank Polska S.A. 0

Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Polskich Obligacji Skarbowych

Rodzaj transakcji finansowanych z uzyciem papieréw

wartosciowych

Nazwa kontrahenta

Wolumen brutto transakcji
pozostajacych do rozliczenia

sell-buy-back Bank Pekao S.A. 0
sell-buy-back m Bank S.A 0
sell-buy-back Santander Bank Polska S.A. 0

Rodzaj transakcji finansowanych z uzyciem papieréw

wartosciowych

Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Obligacji Plus

Nazwa kontrahenta

Wolumen brutto transakgcji
pozostajacych do rozliczenia

buy-sell-back Bank Pekao S.A. 0
buy-sell-back m Bank S.A 0
buy-sell-back Santander Bank Polska S.A. 0
sell-buy-back Bank Pekao S.A. 0
sell-buy-back m Bank S.A 0
sell-buy-back Santander Bank Polska S.A. 0

Rodzaj transakcji finansowanych z uzyciem papieréw

wartosciowych

Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Konserwatywny

Nazwa kontrahenta

Wolumen brutto transakgji
pozostajacych do rozliczenia

sell-buy-back m Bank S.A 0
sell-buy-back Bank Pekao S.A. 0
sell-buy-back Santander Bank Polska S.A. 0

Rodzaj transakcji finansowanych z uzyciem papieréw

wartosciowych

sell-buy-back

Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aktywnej Alokacji

Nazwa kontrahenta

m Bank S.A

Wolumen brutto transakcji
pozostajacych do rozliczenia

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.
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Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Informacje ujawniane na podstawie Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada
2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i ponownego wykorzystania
oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 (Dz.Urz. UE L 337/1 z 23.12.2015)
]

Zbiorcze dane dotyczace transakcji odrebnie dla poszczegdlnych rodzajow transakcji

finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych w | pétroczu 2019 roku

Rodzaj transakcji finansowanych z Rodzaj i jakos¢ Waluta Kraj siedziby Rozliczenie i 2a :):;r:oéci
uzyciem papieréw wartosciowych zabezpieczen zabezpieczen kontrahenta rozrachunek o s
transakgji
Repo n/d n/d n/d n/d n/d
Reverse repo n/d n/d n/d n/d n/d
Buy-sell-back, w tym: n/d n/d n/d n/d n/d
Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty obligacje Od 1 dnia do 1
Subfundusz Stabilnego Wzrostu Skarbu Paristwa PLN Polska dwustronne tygodnia
Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty obligacje Od 1 dnia do 1
Subfundusz Obligacji Plus Skarbu Paristwa PLN Polska dwustronne tygodnia
Sell-buy-back, w tym:
Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty L .
Subfundusz Polskich Obligacji Obhgac{ € PLN Polska dwustronne 0d1 dn.la do1
Skarbu Panstwa tygodnia
Skarbowych
Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty obligacje Od 1 dnia do 1
Subfundusz Obligacji Plus Skarbu Paristwa PLN Polska dwustronne tygodnia
Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty obligacje Od 1 dnia do 1
Subfundusz Aktywnej Alokacji Skarbu Paristwa PLN Polska dwustronne tygodnia
Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty obl:gar:{e PLN Polska dwustronne Od1 dl‘fla do1
Subfundusz Konserwatywny Skarbu Paristwa tygodnia
Udzielenie pozyczki papieréw
wartosciowych n/d n/d n/d n/d n/d
Zaciagniecie pozyczki papierow
wartosciowych n/d n/d n/d n/d n/d
Z obowigzkiem uzupetnienia
zabezpieczenia kredytowego n/d n/d n/d n/d n/d
Strona3:z5
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Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Informacje ujawniane na podstawie Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada
2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i ponownego wykorzystania
oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 (Dz.Urz. UE L 337/1z 23.12.2015)

Dane dotyczace rentownosci i kosztow dla kazdego rodzaju transakcji finansowanych z uzyciem
papieréow wartosciowych (w tys. ztotych)

Rodzaj transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych Przychody

Repo n/d n/d

Reverse repo n/d n/d

Buy-sell-back, w tym: 57 0
Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Obligacji Plus 16 0
Allianz  Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Stabilnego 41 0
Wzrostu

Sell-buy-back, w tym: 0 84
Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Polskich Obligacji 0 7
Skarbowych
Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Obligacji Plus 0 3
Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aktywnej Alokacji 0 0
Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Konserwatywny 0 75

Udzielenie pozyczki papieréw wartosciowych n/d n/d

Zaciagniecie pozyczki papieréow wartosciowych n/d n/d

Z obowigzkiem uzupetnienia zabezpieczenia kredytowego n/d n/d

Catos¢ dochodéw generowanych z TFUPW jest przekazywana do Funduszu.

W zwigzku z zawieraniem TFUPW Subfundusz moze ponosi¢ wyfacznie koszty przewidziane zapisami
statutu Funduszu.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu, wycenia sie, poczawszy
od dnia zawarcia umowy kupna, metodga skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;j.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu,
wycenia sie, poczagwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty réznicy pomiedzy ceng
odkupu, a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Przechowywanie zabezpieczen otrzymanych przez przedsiebiorstwo zbiorowego inwestowania w
ramach transakgcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych

Zabezpieczania otrzymane przez Fundusz przechowywane sg na rachunkach bankowych i rachunkach
papieréw wartosciowych wskazanego Subfunduszu w banku petnigcym funkcje depozytariusza
Funduszu.

Przechowywanie zabezpieczen udzielonych przez przedsiebiorstwo zbiorowego inwestowania w
ramach transakgcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych

Zabezpieczania udzielone przez Fundusz przechowywane sg na rachunkach bankowych i rachunkach
papieréw wartosciowych wskazanych przez kontrahenta.

Dane dotyczace ponownego wykorzystania zabezpieczen gotéwkowych:

Srodki pieniezne otrzymane przez wskazany Subfundusz w ramach transakcji finansowych z uzyciem
papieréw wartosciowych lokowane sg w taki sam sposdb, jak pozostate aktywa tego Subfunduszu.
Wynik osiggniety z tego tytutu wyznaczany jest poprzez oszacowanie wyniku Subfunduszu
przypadajgcego na jednostke uczestnictwa kategorii A w okresie sprawozdawczym, przypadajacego
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Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Informacje ujawniane na podstawie Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada

2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i ponownego wykorzystania

na S$rodki pieniezne otrzymane w ramach tych transakcji w czasie ich trwania. W okresie

oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 (Dz.Urz. UE L 337/1z 23.12.2015)

sprawozdawczym wynik ten wynidst:
Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Konserwatywny: 84 tys. ztotych;
Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Obligacji Plus: 5 tys. ztotych,
Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aktywnej Alokacji: n/d.

Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Polskich Obligacji Skarbowych: 13 tys.

ztotych.

Prezes Zarzadu
Robert Horberg TFI Allianz Polska S.A.
Stawomir Chwierut Wiceprezes Zarzadu

TFI Allianz Polska S.A.
Anna Bakata Cztonek Zarzadu

TFI Allianz Polska S.A.
Katarzyna Witek Osoba odpowiedzialna za

Dokument sporzqdzony zostat w wersji elektronicznej, podpisy ztoZzone zostaty w formie kwalifikowanych podpisow

prowadzenie ksigg rachunkowych

elektronicznych.

Warszawa, dnia 09 sierpnia 2019 roku

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.

Podpisano przy uzyciu
kwalifikowanego podpisu
elektronicznego

(podpis)

Podpisano przy uzyciu
kwalifikowanego podpisu
elektronicznego

(podpis)

Podpisano przy uzyciu
kwalifikowanego podpisu
elektronicznego

(podpis)

Podpisano przy uzyciu
kwalifikowanego podpisu
elektronicznego

(podpis)
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