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Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu pélrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zalaczonego pélrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Allianz Stabilnego Wzrostu, bedacego
wydzielonym Subfunduszem Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty (zwanego dalej
~Subfunduszem”), z siedzibg w Warszawie przy ulicy Rodziny Hiszpanskich 1, zarzadzanego
przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A. (zwane dalej
~Towarzystwem”), obejmujgcego zestawienie lokat i bilans sporzadzone na dzien 30 czerwea
2018 roku oraz rachunek wyniku z operacji i zestawienie zmian w aktywach netto sporzadzone
za okres od 1 stycznia do 30 czerwea 2018 roku oraz noty objasniajace i informacje dodatkowa.

Za sporzadzenie i rzetelne przedstawienie polrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1694 roku o rachunkowosei (,Ustawa

o rachunkowoéci” - Dz. U. z 2018 1., poz. 395, z p6Zn. zm.) oraz przepisami Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szezegdlnych zasad rachunkowoéci
funduszy inwestycyinych (,Rozporzadzenie w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowoéci
funduszy inwestycyjnych” — Dz. U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859), odpowiedzialny
jest Zarzad Towarzystwa, My jesteémy odpowiedzialni za sformulowanie wniosku na temat
pdtrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez
nas przegladu.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadzili$my stosownie do przepiséw Miedzynarodowego Standardu Uslug
Przegladu 2410, Przeglqd $rédrocznych informacji finansowych przeprowadzony przez
niezaleinego bieglego rewidenta jednostki przyjetego jako Krajowy Standard Przegladu 2410
uchwaly Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 5 marca 2018 r. Przeglad pélrocznego
Jednostkowego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan, przede wszystkim do
0s6b odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe oraz przeprowadzaniu procedur
analitycznych oraz innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi
Standardami Badania. Na skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnosei,
ze wszystkie istotne kwestie, ktore zostalyby zidentytikowane w trakeie badania, zostaly
ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy opinii z badania.

' PricewaterhouseCoopers Sp. z o.0., ul. Lecha Kaczyniskiego 14, 00-638 Warszawa, Polskg,
T: +48 (22) 746 4000, F: +48 (22) 742 4040, wunw.pwe.com

PricewaterhousaCoopers Sp. Z 0.0, wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dia m, st. Warszawy, pod numerem KRS 0000044855,
NIP 526-021-02-28. Kapitat zakladowy wynosi 10.363.900 zlotych. Siedzibg Spol jest Warszawa, ul. Lecha Kaczynskiege 14.
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Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, 7e nic nie zwrécilo naszej
uwagi, co kazaloby nam sadzié, ze zalaczone pélroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie
przedstawia rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji finansowej Subfunduszu na dzien 30 czerwea
2018 r. oraz wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 r. zgodnie z zasadami
rachunkowosci okre§lonymi w Ustawie o rachunkowosci oraz przepisami Rozporzadzenia w
sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestyeyjnych.

Przeprowadzajacy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. spéiki wpisanej na liste
firm audytorskich pod numerem 144:

Tomasz Orlowski

Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 12045

Warszawa, 23 sierpnia 2018 r.



Jednostkowe sprawozdanie za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku Allianz Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Stabilnego Wzrostu

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzeénia 1994 r. (tekst jednolity Dz. U. z
2018 r. poz. 395 z pon. zm.) Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska Spotka
Akeyjna przedstawia sprawozdanie jednostkowe Allianz Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
Subfunduszu Allianz Stabilnego Wzrostu, na ktore skfada sie:

I. zestawienie lokat wg stanu na dzien 30 czerwca 2018 roku w wartoéciach zagregowanych w
poszezegolnych pozycjach w tabeli glownej o wartosei 217 519 tys. zlotych oraz w pozycjach
analitycznych grup sktadnikdw lokat w tabeli uzupetniajacej oraz tabeli dodatkowe;;

2. bilans sporzgdzony na dzien 30 czerwca 2018 roku, ktory wykazuje aktywa netto na sume 228 487
tys. zlotych;

3. rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku
wykazujgcy strate z operacji w kwocie 8 107 tys. zlotych;

4. zestawienie zmian w aktywach netto za okres od | stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku,
wykazujace zmniejszenie stanu aktywow w okresie sprawozdawczym o kwote 18 437 tys. zlotych;
5. noty objasniajgce;

6. informacja dodatkowa.

Dane przedstawione w sprawozdaniu jednostkowym Subfunduszu wyraZzone zostaly w tysigcach
zlotych, za wyjatkiem informacji o wattosci aktywdw netto przypadajacej na jednostke i wyniku z
operacit na jednostke uczestnictwa wyrazonych w zlotych oraz ilosci jednostek uczestnictwa
wyrazonych w sztukach,

Robert Hirberg Stawomir Chwierut .~ Anna Bakala
z{%’ / hues 7/}' .

Prezes Zarzady Wiceprezes Zarzadu Czlonek Zarzadu

Towarzystwa Funduszy Towarzystwa Funduszy Towarzystwa Funduszy

Inwestycyjnych Inwestycyjnych Inwestycyjnych

Allianz Polska S.A. Alltanz Polska S.A. Allianz Polska S.A.

Katarzyna Witek

e {\A(j \\/v\

YOsoba odpowiddzialna za

prowadzenie ksiag rachunkowych

Warszawa, dnia 23 sierpnia 2018 roku
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Jednostkowe sprawozdanie za okres od | stycznia 2018 roku do 30 czerwea 2018 roku Afllianz Fundusz

TABELA GLOWNA

Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Stabilnego Wzrostu

Akcje 85019 85 165 36,65% 74 807 87 562 33.50%
Warranty subskrypcyjne 0 0 0.00% 0 0 0,00%
Prawa do akcji ¢ 0 0.00% | 144 1§ 0.43%
Prawa poboru 0 0 0,00% 0 0 (100%%
Kwitly depozytowe 0 0 0.00% ] 0 0.00%
Listy zastawne 0 0 0,00% il 0 0.00%
Dluzne papiery wartosciowe 36 126 54 748 23.56% 79021 1978 29,90%
Instrumenty pochodne 0 8 0.00% [ 762 (0.29%
Udznal).f w’ §polk§1<{h Z ograniczong o 0 0.00% 0 0 0.00%
odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa 0 ¢ 0,00% 1} 0 0,00%
Certyfikaty inwestycyjne 18 206 19 789 851% 18 206 19737 7.537%
Tytuly uczestnictwa emitowane przez

instytucje wspoinego inwestowania 56 338 57 809 24.87% 69 870 70 595 27.07%
majace siedzibg za granicy

Wierzytelnosci 0 i} 0,00% 4] 0 0,00%
Weksle ¢ 0 0,00% 0 0 (100%
Deporyty 0 0 0,00% 0 0 0.00%
Waluty 0 0 0,00% (] 0 0,00%
Nieruchomosci 0 [¢] 0,00% 0 0 0.00%
Statki morskie 1] 0 0.00% 0 0 0,00%
[nne 0 0 0.00% 0 0 0,00%
Lacznie 215689 217519 93,59% 243054 257 811 98.,78%

Dodatnie wyceny instrumentow pochodnych prezentowane sq w skladnikach lokat, natomiust ujenne wyeeny prezeniowane

sq w zobowigzaniach.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.
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Jednostkowe sprawozdanie za okres od | stycznia 2018 roku do 30 czerwea 2018 roku Allianz Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Stabilnego Wzrostu

TABELE UZUPELNIAJACE

e E e Aktvwnv rynek | Gielda Papierdow
T BIT Studios SA: A .
ISIN: P EUI(I;[';'SS?]U()I 5 - rynek Warto$ciowych 1259 Polska 223 571 0,25%
T T regulowany w Warszawie
AR SA. ISIN- Aktywny rynek | Giclda Papierow
Pl A‘BO.()(;OIHJI 1o - rynek Wartosciowych 34 400 Polska 1072 676 0,29%
) regulowany w Warszawic
. et AKktywny rynek [ Gielda Papierow
Al 13; AL . - - .
D b SASINT ek Wartosciowyeh 37000 Polska 2618 2475 LOT%
o reguiowany w Warszawic
. . . Aktywny rynek | Gielda Papierow
Archicom S A 1SIN: AR a
I,Ir(;gll{&;i?;ﬁ;(\)(;]](?lN - rynek Wartosciowych 65 000 Polska 1 058 991 0.43%
i regutowany w Warszinwie
o . Aktywny rynek | Gielda Papierow
Partner $.AL; ISING | ARIYRAYT o
;}I“;{?I!i,‘[?;fg'ogw ISINCE ek Wartosciowych | 250 000 Polska 550 987 0.43%
i regilonany w Warszawie
. . . Aktywny rynek | Giclda Papierow
Bank Mille SA; YWD :
ank l’ﬁl"i';!‘(‘ﬁ;‘:{‘]‘ag’!‘é - rynck Wartosciowych | 400 892 Polska 3219 32i5 1,38%
T regilowany w Warszawie
DL Dol € A - FCTR- Aktywny rynek | Gielda Papicrow
{},";l{;j'\‘{’ )‘,’,g{,\,'ﬁ"’m' < rynek Wartosciowych 50 000 Polska 6569 5650 2,43%
o regulowany w Warszawie
Bank Zachodn: WBK Aktvwny rynek | Gielda Papierdw
SALISING - rynek Wartosciowych 11000 Polska 3977 3 669 1,58%
I'EBZ0GOH044 regulowany w Warszawic
— _v Aktywny rynek | Gielda Papierow
Benefit Systems SA: T :
e e o | - rynek Wartosciowych 1 806 Polska 1751 1896 0,82%
) ’ ' regulowany w Warszawie
A TN AKtywny rynek | Gielda Papierow
T S " - rynek Wartosciowych 5000 Polska 633 617 0.27%
S N regulowany w Warszawie
A T Aktywny rynek | (Helda Papierow
,(,,Lf ("(”:,m'(;:{"“] . - rynek Wartosciowych 15 700 Polska 3991 3250 1.40%
- regufowany w Warszawig
bty 2ied A Aktywny rynek | Gielda Papierow
e e ey | - rynek Wartosciowyeh 22120 Polska a20 3579 1.54%
U regulowany w Warszawic
e A 1IN Aktvwny rynek | CHelda Papierdw
l(,l“(?;‘r;ti}i (};’gl\]q - tynek Wanosciowych 30 000 Polska £ 807 1 604 0.69%
T ) reguiowany w Warszawie
stcbn @ A - 1cin. | Aktvway rvnek | Giclda Papierdw
Do Poiska > A SN ek Wartosciowych 25 000 Polska 1603 2600 112%
’ ) reguiowany w Warszawie
PR e, | Aktywny rvnek | Gielda Papierow
ff&’}_’ ",)l‘[‘)‘,\f;f)’Q,’l‘r[‘)‘(}z;\z - rynek Wartosciowych §2 000 Polska 1046 888 0,38%
S PR regulowany w Warszawie
Echo Tnvestment SA- Aktywny rvnck | Gielda Papicrow
eIn- BT retipennnig | - TyRek Wartosciowych 300000 Polska 1382 1260 3.54%
[SIN: PLECHPS00019 regulowany w Warszawie
Frca SA- 1SN Aktywny rynek | Gielda Papierow
P ENLA 0013 - 1ynek Wartosciowych 120 000 Polska 1283 1097 0,47%
AL ) regulowany w Warszawie
TN Aktywny rynek | Gielda Papieréw
T iy - rynck Wartosciowych | 125 000 Polska 1192 1118 0,48%
AR - regulowany w Warszawie
- et Aktywny rynek | Gielda Papierdw
i‘;:“;&{?;gi’dﬁm ‘75”\'- - rynek Wartosciowych 22637 Polska 714 477 0.21%
T regulowany w Warszawic
b1 Mkl Lo ©a . | AKBWNY tynek | Gielda Papicrow
:S‘:;L“;j!“l‘(‘)‘g‘lt‘g};;; - rynek Wartosciowych 19 484 Polska 979 923 040%
CU regulowany w Warszawic
s SA:ISIN: Aktywny rynek | Giclda Papierdow
l-"l'];?.irrd(![.{(i(}(.)I‘V - rynick Wartodciowych 240 000 Polska 1212 205 0,52%
) ) - regulowany w Warszawie

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Alfianz Polska 5.A.
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Jednostkowe sprawozdanie za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwea 2018 roku Allianz Fundusz

Inwestycyiny Otwarty Subfundusz Stabilnego Wzrostu

et Aktywny rynek | Gielda Papierow
Ferro SA; ISIN: - rynek Wartosciowych 75 000 Polska 960 013 0.44%
PLFERROO0G016 -
regulowany w Warszawie
_— . Aktywny rynek | Gielda Papierow
Getin Noble Bank SA.; ) - N N < o
ISIN: PLGETBK00012 | rynek Wartosczow_yuh 1 800 000 Polska 2 BYS 1 800 0.77%
regulowany w Warszawie
. Aktywny rynek | Gietda Papierow
Grupa Kety SA; ISIN: < 4 L g 119
PLKETY 000011 - rynek Wartosm-ov\_ych 3 000 Polska 1144 360 0.41%
regulowany w Warszawic
. & Saa- Aktywny rynek | Gielda Papieréw
ING Bank Skaski SA; i i - c "
ISIN: PLBSK0000017 rynek Wartoscnom ch 16000 Polska 1 997 | 790 0.7
regulowany w Warszawie
. Aktywny rynek § Gielda Papierow
Inter Cars SA; ISIN: o R N < 5 ¢
PLINTCS00010 - rynek WaﬁOS‘ClOW.th 9000 Polska 2390 2217 (3.96%
regulowany w Warszawie
< Aktywny rynek | Gietda Papierow
Kghm Polska Miedz SA; . o . S Tel s PN a7 o
ISIN: PLKGHMO000017 | rvnek Wartosuowych 34 600 Polska 3624 2992 1,29%
regulowany w Warszawie
. Aktywny rynck | Gielda Papieréw
Kruk SA; 15IN: . . ) Qo
PLKRKGO00010 - rynek Wartos?mw_ych 15 000 Polska 2943 3000 1.29%
regulowany w Warszawie
Aktywny rynek | Gielda Papierow
LARQ S.A ISIN: . - i ) .
PLCAMMDO0032 - rynek Wan(}scmw_ych 61 606 Polska 961 628 (1. 27%
regulowany w Warszawie
Aktywny rynek | Gielda Papierow
LC Corp SA; ISIN: e 5 - o
PLLCCRPO0OLT - rynek Wartoscfmwp ch 173248 Polska 456 424 0.1 8%
regulowany w Warszawie
Lubelski Wegiel Aktywny rynck | Gielda Papicrow
Bogdanka SA; ISIN: - rynek Wartosciowych 10000 Polska 547 53¢ 0,23%
PLLWBGDOGO16 regulowany w Warszawie
v Aktywny rynek | Gielda Papierdw
m Bank SA: ISIN: . i . tols ,
PLERE00O0012 - rynek descj‘lowlych 5000 Polska 2268 1 999 0.86%
regulowany w Warszawie
. Aktyway rynek | Gielda Papierow
Mangata Holding S.A.. |~ I o N lels
ISIN: PLZTKMAO0017 rynek Warlosgow_ynh 4038 Polska 398 390 G.17%
regulowany w Warszawie
MERCATOR Aktywny rynek | Gietda Papierow
MEDICAL SA; IS8IN: - rynek Wartosciowych 50 886 Polska 1 069 906 0.39%
PLMRCTROGO1S regulowany w Warszawie
) Aktywny rynek | Gielda Papierdw
MFO SA; ISIN: h )
> . . o o] pls o 5 s
PLMFGO0000L3 rynek Warlos‘umv.yuh 29 617 Polska 1212 859 0,37%
regulowany w Warszawic
. Aktywny rynek | Gielda Papieréw
ML Systems: [SIN: AN L. .
PLMLSTMOG015 - rynek Wartosuo»xyeh 30000 Polska 810 840 0.36%
reguiowany w Warszawie
OncoArendi Aktywny rynek | Gielda Papicrow
Therapeutics S.A.; ISIN: | - rynek Warto§ciowych 51000 Polska 1479 1 301 0.56%
PLONCTHO0011 regulowany w Warszawie
A Aktywny rynek | Gielda Papieréw
PKP Cargo S.A. 1SIN: y .
PLPKPCROO0L] - rynek Wanosuowych 20 000 Polska 917 888 (1,38%
regulowany w Warszawie
Polskie Gornictwo . .
- . Akiywny rynek | Gietda Papierdow
Saftowe | GRIOWIIEIWO | rynek Wartosciowych | 400 000 Polska 2694 2284 0.98%
Pl I;’GN[(-JOGOM regulowany w Warszawie
Powszechna Kasa : -
Oszezgdnosci Bank Aktywny rynek Gle!da’P.aplerow i o
e a : - rynek Wartosciowych 130 000 Polska 4214 3544 2.39%
Polski SA; ISIN: X :
PLPKO0000016 regutowany w Warszawie
Powszechny Zakiad Aktywny rynek | Gielda Papierow
Ubezpieczea SA; ISIN: | - rynek Wartosctowych 135000 Polska 5174 3262 2.26%
PLPZUGO0001 1 regulowany w Warszawie
. | Aktywny rynek | Gielda Papierow
P R SA, : :
Pozbud TR SA I |- rymek Wartosciowych | 200 000 Polska 654 740 0.32%
regulowany w Warszawie
Aktywny rynek | Gielda Papierow
R22 S.A L ISIN: i
PLRZZOOOOSC:?}S - rynek Wartosciowych 67117 Polska 1175 1 289 (1.35%
regulowany w Warszawie
. . Aktywny rynek | Gielda Papierow
Rainbow Tours SA; o
ISIN: PLRNBWT00031 |~ rynek Warloscnmyych 26 736 Polska 793 906 0,39%
regulowany w Warszawie
Selvita SA; ISIN: Aktywny rynek | Giclda Papierow - " ‘o
PLSELVT00013 - rynek Wartosciowych 45355 Polska 2036 2581 L%
S5trona 4z 31
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Jednostkowe sprawozdanie za okres od | stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku Allianz Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Stabilnego Wzrostuy

regulowany w Warszawie
Taueon Polska Energia | Aktywny rynek | Gielda Papierow
SALISING - rynek Wartosciowveh 500 060 Polska 1 186 I 145 0,49%
PLTAURNOOOT ] regulowany w Warszawic
— . . Aktywny rynek | Gielda Papieronw
Ten Square Gines S.A S i N o
ISIN: PLESOGMO0016 »_r_\ nek Wﬂl’!UMjIO\'-t.}Ch 16 260 Polska T48 1236 0.53%
repulowany w Warszawie
. R o rerng. | AKtywny rvnek | Giclda Papierow
Vistula Group SAISIN: | 70k Warlosciowych | 208 241 Polska 1041 956 0.41%
PLVSTLAOOGH ] e
regudowany w Warszawic
. A TeTg Aktyway rynek | Giclda Papierow
Wicltan SA. ISIN: - rynck Wartosciowych 70000 Polska £ 226 813 0.35%
PFLWELTNOO0L 2 ) o
regulowany w Warszawie
Wirlualea Polska AKtywny rynek | Gielda Papicrow
Holding S AL [SIN: -rynek Wartosciowyeh 21532 Polska 1119 1094 047%
PLWRTPLOOO27 regufowany w Warszawic
Lacznie 85019 85165 36,65%

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska 5.A.
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Jednostkowe sprawozdanie za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku Allianz Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Stabilnego Wzrostu

TYTULY UCZESTNICTY
GRANICA
Altianz Globat . .
Invesiors - AHianz Nienotowan {;]‘]_Li':;r?loba]
Dynamic Asit \ : ES1OrS -
[-I?é}]ujr":t‘ld E:?]d; cnarynke | Nie dotyczy | Allianz Dynamic :,;ksembu 1 885.3600 7398 6834 2.94%
15T aktywnym Asian High Yield
LU 1664638316 Bond
Allianz Global . -
Investors - Allianz Nienotowan ;?15\1/:131;; (:Iobai
Emerging Markets ‘ : e 126,1430
I:t:!é(ml ‘;'; m:‘;_d" € na rynku Nic dotyczy | AHanz Emerging :.,ukscmbu 412 398 0.17%
Bond: 1SIN: aktywnym Markets Locat 8
LUITH l» 122310 Currency Bond
Alltanz Global . .
Ivestors - Allianz Nienolowan .I:\llfflzf:gr?mbal
" T ’ CS T _
I_,‘urnpx. quun‘} cnarynku | Nie dotyczy | Allianz Europe Luksembu 2170.0400 k4 807 13338 6,69%
Growth Select: M 1 J:4 ’
ISIN: aktywnym Equity Growth
LU0920782991 Sclect
Alliarz Global . .
Investors - Almnz | Nienotowan ;Mi:l‘a":/‘ F"IObal Luksemb | 184.8500 14 484 15935
Earope Small Cap { ¢ narynku | Nie dotyezy nvestors - -Ksemby ’ 6,86%
e TEIN N Alianz Europe g s
Lzquity: TSIN: aktywnym - N
110293315965 Small Cap Equity
Allianz Global Nienotowan Altianz Global
Investors - Allianz | o - | Investors - Luksembu 78,9040 384 384
India Fguity: ESEN: ;ﬁ:i‘\?}::‘:‘l‘l Nie dotyczy Allanz India e 0.16%
1.U10348742635 Y Fqaity
Allianz Global . N
nvestors - Alliarz Nienotowan ;’-‘\:\Egzéﬂobﬂl
1S Short Durt ¢ . - - 3 5 081.6620
}E?f;:';:::l()lz;:_rll;:;:)‘li ¢ narynka Nie dotyczy | Allianz US Short Ir_ukscmbu 18853 18 700 8,05%
I‘SI’;N‘ "1 aktywnym Duration High &
LUT720048146 fncome Bond
Lacznic 10 526,9590 56 338 57 869 24,87%

TABELE DODATKOWE

i. Papicry wartoscione gu
Panstwa. w tym:
Papierycartosciovwe gwrarantowane przez Skarb
Penistwa

arantowane przez Skarb 12 520 i2 104 12 389 5“33%

Obligacia 12520 12104 12389 J3,33%

2. Papicry wartosciowe gwarantowane prrez N3P 0 0 0 0

3. Papiery warlo$ciowe gwarantowane przez 0 0 0 9
Jjednostki samorzadu terytorialnege

4. Papicry wartosciowe gwarantowane przez panstwa
naiezace do QECD (7 wylgezeniem Rzeczypospolite) 0 0 ¢ i
Polskici)

3. Papiery wartosciowe gwarantowane przez
migdzynarodowe instytuge lisansowe. ktérych 0 0 0 0
colenkicm jest Rzeezpospolita Polska lub
przynajmaic jedno z panstw nalezacych do OECD

Strona1lz31
Towarzystwo Funduszy inwestycyjnych Allianz Polska S.A.



Jednostkowe sprawozdanie za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku Allianz Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Stabilnege Wzrostu

5

grupa kapitalowa PZU

AR AW - = : .7k wiﬂfﬁl‘v?c‘? oggféam'
DS0726; ISIN: PLOG00O108866 499 t28%
DS0727; ISIN; PLOG00L09427 4 855 2.09%
Furopejski Fundusz Leasingowy S.A, 2019-10-18 Seria 811 2002 0.86%
Forward USD PLN 12.07.2018 (FXUSDPLNE2072018N00) 2 0,60%
FX Swap EUR PLN 07.06.2018 12.07.2018 (FSEURPLN(O706201812072018N00T) -81 0.00%
FX Swap USD PLN 07.06.2018 12.07.2018 (FSUSDPLNO706201812072018N001) 96 0.00%%
LCC0320; ISIN: PLLCCRPGOG74 I 837 0,79%
LCC0619; 1SIN: PLLCCRPOOD6S 104 0, 48%
OK1018; ISIN: PLGOOO109062 10 0.00%
PS0O718; ISIN: PLOO0OIOTS593 10 0,00%
WS0922; 1SIN: PL000G102646 591 0.23%

Strona12:z31
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Jednostkowe sprawozdanie za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwea 2018 roku Allianz Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Stabilnege Wzrostu

iny Otwarty Subfundusz Stabilneg{) Wzrostu
2018 (w tys. zlotyeh) :

30.06.2048

3227

I. Srodki picnigzne i ich ckmualcﬁly 2179 2825
2, Naleinosci 12715 195
3. Transakeje pray zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu iy 0
4. Skindniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 112917 145 910
- dluZnce papiery wartosciowe 27782 57171
5. Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 104 602 it1 901
- iluzne papicry wartoSciowe 26 996 20 807
6, Nieruchomoscei 0 0
7. Pazostale aktywa 0 0

V. Dochiody Zairzymane

i
L. Kapital wplacony 10 630 220 10 627 484
2. Kapital wyplacony (wielkoié ujcmna) .10 406 889 ~10 393 823

1. Anlﬂ::ﬁlliﬂuﬂﬂ& nierozdysponoware przyc og, z lokat netto 1403 2968
2. Zakumulowany, nicrozdysponewany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 4318 22 904

Liczha jednostek uczestnictwa

1799 953,2602

1 87% 169,8562

Kategoria A

1 746 516,4577

1 825 349,4851

Kategoria B

12 752,7108 12 767,5902
Kategoria C 37 882,1955 38 068,0385
Kategoria D 2 801,8962 2 984,7424
Wartosé aktywdw netto na jednostke uczestnictwa
Kategoria A 126,43 130,94
Kategoria B 140,80 144,59
Kategoria C 144,38 147,76
Kategoria ¥ 143,71 146,85

Bilans nadlezy analizowad leznie = notanti objasnigigoymi oraz informaciyq dodatkoeg, kidre stanowig integralng cze$é jednostkowego

spravosdania finansowego.

Fszysthie posvere wyrgzone s tys. of poza lezhg jedrostek uczesmictwa oraz wartoscig akbnhwéw netto na jednastke uczestnichva presentowrang w

PLY.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.
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Jednostkowe sprawozdanie za okres od | stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku Allianz Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Stabilnego Wzrosiu

3 v Subfundusz Stabilnego Wz
QPERACJII (w tys, zlotych)
#a okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwea 2018 roku

1. Dywidendy i inne udzizly w zyskach

01.01.2018 - - -
30.06.2018

1213 2178
2. Przychody odsetkowe 1530 34979 2214
3. Dodatnie saldo réznic kursowych i} 0 0

4. Pozostale

. Wynagrodzenic dla towarzysiwa

—

4229
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0 0
3. Oplaty dla depozytariusza 39 67 29
4. Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestra aktywow funduszu 44 93 47
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
6. Uslugi w zakresie rachunkowosci 0 0 0
7. Ustagi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 & (i}
8. Ustugi prawne 0 i} 1]
9. Ushugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 [ 0
10. Kosziy odsetkowe 9 3 t]
11. Ujemne saldo roznic kursowych 59 169 223

81 146

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 7222 8 356

-  tytalu réznic kursowych 1 819 -109% -U45

3:;21‘0“ (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w 13 764 6054 3964

- Z tytulu réznic kursowych 959 -584 -380
; 11 409

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa

Kategoria A -4,51 594 591

Kategoria B -3,80 8,89 7,01

Kateporia C -3,38 10,05 8,23

Kategoria D -3,14 10,40 8.37

Rachunek wyniku z operacyi nalezy analizowaé fgconie = notanii objasniaigeymi oraz informaciq dodatkowq. kidre stanowig integraing c¢scé

Jednostkowego sprawozdania _finansonego.

Wzysthie pocycie w tys. =f poza wynikiem = operacii proypadajgeym na jednosthg nezestnictwa prezentowanynt w PLN.

Towarzystwo Funduszy inwestycyjnych Allianz Polska 5.A.
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Jednostkowe sprawozdanie za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku Allianz Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Stabilnego Wzrostu

arty Subfundusz Stabimeé{u Werostu
4 TYWACH O (w tys
za okres od 1 styeznia 2018 roku do 30 czerwea 2018 roku

01.01.2018 - 30.06.2018

01.01.2017 - 31.12.201

L Wartosé aktywow netto na koniec poprzedniego okresu prawezdawcezego 246 924 239752
2. Wynik z operagi za okres sprawozdawezy (razem). w tym: -8 107 11563
a} przychody 7 lekat netio -1 565 -2 847
b) 2realizowany zyvsk (strata) ze zbyeia lokal 7222 8356
¢) werost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) 7 wyeeny lokat -13 764 6 054
3. Zmiana w aktywach nctto 2 tytulu wyniku z operagji -8 1067 11563
4. Dystrybucja dochodéw (przychodow) fundusze (7azem) 0 0
4) z przyvchodow z lokat netto 0 0
b} ze zrealizowanego zvsku 7¢ zbycia tokat 0 0
¢) Z preychodaw ze zbycia lokat 0 1]
§. Zmiany w kapitale w okresic sprawozdawezym (razem), w lym -10:330 -4 391
:11:1?::::Li\l:gg;nniu wplacomego (powickszenie kepitatu z tytulu zbytych jednostek 2736 193 653
t:z:ll:tllr::::‘i\\:;)ltaltl wyplaconego (zmniejszenie kapitalu z tytufu odkupionych jednostek 13 066 198 044
6. Lgezna ziniana aktywow netto w okresie sprawozdawczym -18 437 T2
7. Wartose aklywow netto na koniee okresu sprawozdawczego 228 487 246 924

8. Srednia wartos¢ aklywow netto w okresie sprawozdawezym

AL Zrigna i B et
| Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawezym

240 245

248 550

=79 216,5960 33 056,9291
a) Hiczba zbytyeh jednostek uczestnictwa 20 574,3130 1497 604,2843
Kategona A & 4000783 1492 682,5491
Kategoria B 667,0023 } 378,5324
Kateporia ¢ 1315,0564 2 8290426
Kategoria [} 162,1766 74,1602
b} liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 99 790,9096 F531561.2134
Kategorma A 97 233,1057 I 520 869,0124
Kategorta 3 681,887 3212403
Kategoria C 1 500,8994 1 376,9607
Kategoria D 375,0228 0,0000
¢} saldo zeian -79 216,5960 -33956,9291
Kategoria A -78 833,0274 -37 186,4633
Kategorta 13 -14.8794 1057,2021
Kategoria C -185,8430 1458,0819
Katcgoria D -182.8462 714,1602

2. Liczba jednostek uezestnictwa narastajaco od poczatku dzialalnodei finduszu, w tym:

1799 953,2602

1 879 169,8562

ay liczba zhytyeh jeduostek uezestnictwa

83 842 9159710

83 822 341.6574

Kategoria A

83 779 179,2420

83 760 779.1637

Kategoria 13

14 804,6047

14 1376024

Kategoria C 45 366.1305 44 051,0741
Kategoria 1D 35659918 33738172
b} liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 82 042 962.7108 8E943 17,8012
Kategoria A 82 032 662,7843 81 935 4296786
Kategoria 3 2 051,8939 13700822
Kategoria C 7 4839350 59830356
Kategorta I 764,0976 3890748

¢) saldo zmian

1799 953,2602

I 879 169,8562

Kategoria A

1746 516,4577

I 825 349,43851

Kategoria B 12 752,7108 12 767,5902
Kategoria C 37 882,1955 38 068,0385
Kategoria D 2 861,8962 2 984,7424

111 Zmiana wartosc T qeds e

1. Wartosé aktywow netto na jednostke uczestiictwa na koniee poprzedniego okresu

Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych Allianz Polska 5.A,

nie dotve

ni¢ dotye
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sprawozdawczego

a) Kategoria A 130,94 125.00
b) Kategoria B 144,59 135,70
¢) Kategoria C 147,76 137.71
d) Kategoria D 146,83 136,45
2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczesinictwa na koniec biezgeego okresu

sprawozdawczego

a} Kategoria A 126,43 130,94
b) Kategoria B 140,80 144,39
¢) Kategoria C 144,38 147,76
d) Kategoria D 143.71 F46.85
3. Procentowa zmiana wartosei aklywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie

sprawozdawczym

a) Kategoria A -3 44% 4,73%
b) Kategoria B -2.62% 6.55%
¢} Kategorta C -2.29% 7.30%
d) Kategoria D -2 14% T.62%
4. Minimalna wartoé¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie

sprawozdawcezym

a) Kategoria A 125,69 12524
b) Kategoria B 139,95 13598
¢) Kategeria C 143,51 137.99
&) Kategoria D 142,84 136,74
- data wyceny

Kategoria A 2018-06-28 2017-05-02
Kategoria B 2018-060-28 2017-01-02
Kategoria C 2018-06-28 2017-01-02
Kategoria D 2018-06-28 2017-01-02

5. Maksymalna wartos< aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresic
sprawozdawczym

a) Kategoria A 134,89 132,41
b) Kategoria B 149,11 145,19
¢) Kategoria C 152,45 14816
d) Kategoria D 151,54 147,16
- data wyceny
Kategoria A 2018-01-23 20087-06-02
Kategoria B 2018-08-23 2017-10-16
Kategoria C 2018-01-23 2017-10-16
Kategoria D 2018-01-23 2017-10-16
6. Wartos¢ aktywow netto na jednostkg uczestnictwa wedbug ostatnie) wyceny w okresie
sprawozdawczym
a) Kategoria A 126,43 131,23
b} Kategoria B 140,79 144,90
¢) Kategoria C 144,37 148,06
d) Kategoria D 143,70 147,15
- data wyceny 2018-06-29 2017-12-29
IV Proceiitowy 1id i 3% T 362%
1. Procentowy udzial wynagrodzenia dla towarzystwa 3.43% 3.43%
2. Procentowy udzial wynagrodzeniadla podmiotow prowadzycych dystrybuge 0,00% 0,00%
3. Procentowy udzial oplat dla depozytariusza 0,03% 0,03%
4. Procentowy udzial oplatzwigzanych z prowadzeniem rejestry aktywow funduszu 0,04% 0.04%
5. Procentowy udzial oplat za uslugi w zakresie rachunkowosci 0,00% (,00%
6. Procentowy udziat oplat za ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu 0.00% 0,008

Zestawienie smian w akbwach netto nalesy analizowad lgeznie = notami ohjasniafgcymi oraz informaciq dodatkovwq. ktore stamowiy integralng

coesé jednostkowego spravwosdania finansowego.
* Dane w ujecin FoczHynt.

Towarzystwo Funduszy inwestycyjnych Allianz Polska S.A.
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Jednostkowe sprawozdanie za okres od | stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku Allianz Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Stabilnego Wzrostu
e e

Noty objasniajgce
Nota — I Polityka rachunkowosci Subfunduszu

Ksiggi rachunkowe Subfunduszu prowadzone s zgodnie 7 nastepujacymi regulacjami:

I, Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz.U. 2018 poz 395 z pozn.
zZm.),

2. Ustawa z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi (Dz.U. 2018 poz. 1355 z pézn. zm.),

3. Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szezegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 roku, nr 249, poz. 1859),

4. Zapisy Prospektu Informacyjnego Funduszu oraz Statutu.

L Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Uianenianie | prezentacia informacii w sprawozdaniu jednostkowvim

I. Rokiem obrotowym Subfunduszu jest rok kalendarzowy.

2. Sprawozdanie jednostkowe sporzadzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej. Dane
przedstawione w sprawozdaniu jednostkowym Subfunduszu wyrazone zostaly w tysigcach
zotych, za wyjatkiem informacji o wartosci aktywéw netto przypadajacej na jednostke
uczestnictwa t wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa wyrazonych w zlotych oraz o liczbie
Jednostek uczestnictwa wyrazonych w sztukach.

Uimowanie w ksiggach rachunkowych operacii dotyezgeych Subfimduszu

1. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w okresie,
ktorego dotycza,

2. Nabyte skfadniki lokat ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedlug ceny nabycia z
uwzglednieniem prowizji maklerskiej. Skfadniki lokat nabyte nieodplatnie maja warto$é¢ nabycia
rowng zero. W przvpadku dhuznych papierow wartosciowych z naliczanymi odsetkami wartosé
ustalong w stosunku do ich wartosci nominalnej i wartosé naliczonych odsetek ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych odrebnie.

3. Skladniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skladniki majag przypisang ceng nabycia
wynikajaca z ceny nabycia tych sktadnikow lokat, w zamian za ktore zostaly otrzymane, skorygowang
o ewentualne doplaty lub otrzymane przychody pieniezne.

4. Zysk lub stratg ze zbycia lokat wylicza sie metodg HIFO (Highest In First Out), polegajaca na
przypisaniu sprzedanym skfadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skiadnika lokat, a w przypadku
sktadnikow wycenionych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
Efektywnej Stopy Procentowej, najwyzszej biezacej wartosci ksiggowej. Tak zastosowana metoda
wyliczania zysku lub straty ze zbycia lokat nie ma zastosowania do skladnikow lokat bedgcych
przedmiotem transakcji pozyczki papieréw wartosciowych jak réwniez do papieréw wartosciowych
nabytych przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu.

3. W przypadko wygasniecia zobowiazan z tytulu wystawionych opcjt uznaje sig,
iz wygasnigeiu podlegaja kolejno te zobowigzania, z tytulu ktérych zaciagniecia otrzymano
najnizszg premie netto.

6. Zysk lub strate ze zbycia walut wylicza sie zgodnie z metoda okreslong w punkcie 4.

7. W przypadku gdy jednego dnia dokonuje si¢ transakeji zbycia i nabycia danego skfadnika lokat, w
pierwszej kolejnosci ujmuje sig nabycie danego skladnika lokat.

8. Przyslugujace prawo poboru akeji notowanych na Aktywnym Rynku ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych w dniu, w ktorym na potrzeby wyceny danych akeji wykorzystany jest po raz pierwszy
kurs nicuwzgledniajacy wartosci tego prawa poboru. Niewykorzystane prawo poboru uznaje si¢ za
zbyte, wedlug wartosci rownej zero, w dniu nastepnym po dniu wygasniecia tego prawa.

9. Nalezng dywidende z akeji notowanych na Aktywnym Rynku ujmuje sig w ksiggach rachunkowych w
dniu, w ktdérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajgcy wartosel tego prawa do dywidendy.
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10. Przystugujace prawo poboru akeji nienotowanych na Aktywnym Rynku oraz prawo do otrzymania
dywidendy od akcji nienotowanych na Aktywnym Rynku ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w
dniu nastgpnym po dniu ustalenia tych praw.

11. Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

12. Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat przez Subfundusz ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych
Subfunduszu w dacie zawarcia umowy.,

13. Nabycie lub zbycie skladnikoéw lokat przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie, o ktorym
mowa w § 70a2 statutu oraz skladniki, dla ktorych we wskazanym momencie brak jest
potwierdzenia transakcji, uwzglednia si¢ w najblizszej wycenie aktywow Subfunduszu i ustaleniu
jego zobowiazan.

14. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w walucie, w ktorej sa wyrazone, a takze w walucie
polskiej, po przeliczeniu wedtug sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski na dzien ujecia tych operacji w ksi¢gach rachunkowych subfunduszu. Jezeli operacje dotyczace
subfunduszu sa wyrazone w walutach, dla ktorych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu - ich
wartoéé okreéla sie w relacji do waluty USD, a jezeli nie jest to mozliwe do EUR.

15. Przychody z lokat obejmuja w szczegdlnosei: dywidendy oraz inne udziaty w zyskach, przychody
odsetkowe.

16. Koszty operacyjne Subfunduszu obejmujg w szczegolnosci:

1) wynagrodzenie oraz zwrot kosztéw Depozytariusza przewidzianych w Umowie o
prowadzenie rejestru aktywow wraz z wynagrodzeniem tego podmiotu z tytutu weryfikacji
wyceny Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu | Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na
jednostke Uczestnictwa, a takze z tytutu przechowywania Aktywow Subtunduszu, przy czym
to wynagrodzenie, prowizje, oplaty, koszty i wydatki nie mogg przekroczy¢ 0,1 (Jednej
dziesiatej) % sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku lub kwoty
200 000,00 (dwiescie tysiecy) zlotych rocznie, w zaleZnosci, ktdra z tych wartosci jest
WYZSZa,

2) koszty przegladu i badania ksiag Subfunduszu i sprawozdan finansowych, przy czym koszty
te ogdlem nie moga przekroczy¢ 0,01 (jednej setnej) % Sredniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu w skali roku lub kwoty 20 000,00 (dwadziescia tysigey) zbotych rocznie, w
zaleznosci, ktora z tych wartosci jest wyzsza;

3) koszty prowadzenia ksiag rachunkowych Subfunduszu, w tym koszty licencji na
oprogramowanie stuzgce do wyceny Aktywow Subfunduszu, , przy czym koszty te ogédlem
nie mogg przekroczy¢ kwoty 15 000,00 (pigtnascie tysigcy) ztotych rocznie;

4) wynagrodzenic Agenta Transferowego oraz koszty przygotowywania raportow i analiz
Rejestru Uczestnikow wymaganych prawem, przy czym koszty te ogolem nie mogg
przekroczy¢ 0,08 (o$miu setnych) % $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali
roku lub kwoty 100 000,00 (sto tysiecy) zlotych rocznie, w zaleznoscei, ktéra z tych wartosei
jest wyzsza;

5) podatki, odsetki oplaty i inne obcigzenia i koszty wynikajace z przepisow prawa a takize
wynikajace z wyrokow i postanowien sadow, postanowieni komornikow, decyzji wlasciwych
naczelnych, centralnych i terenowych organéw administracji panstwowej (zespolonej lub
niezespolonej) lub organéw administracji samorzadowej w tym oplaty rejestracyjne 1 optaty
notariaine.

6) koszty podmiotéw zewnetrznych, innych niz Towarzystwo, $wiadczacych na rzecz
Subfunduszu nastepujace ustugi: obstugg prawna oraz ushigi doradztwa podatkowego w celu
prawidlowego zabezpieczenia lub dochodzenia intereséw uczestnikow  przy czym koszty te
ogdltem nie moga przekroczy¢ 0,08 (o$miu setnych) % sredniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu w skali roku lub kwoty 30 000,00 (trzydziestu tysigcy) zlotych rocznie, w
zaleznoscei, ktora z tych wartosci jest wyzsza.

7)  koszty i wydatki transakcyjne zwigzane z dziatalnoscig Subtunduszu, 1.:

a) prowizje i oplaty za raportowanie transakcji Subfunduszu zgodnie z wymogami prawa do
odpowiednich repozytoriow i innych organdw,

b) prowizje 1 oplaty zwigzane z prowadzeniem i obstuga rachunkow bankowych,
przekazywaniem srodkdw pienigznych,
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¢} koszty ponoszone na rzecz instytucji rozliczeniowych,

d) koszty prowizji maklerskich i bankowych,

¢) koszty finansowania Subfunduszu kapitatem obcym.
Pokrycie kosztow operacyjnych Subfunduszu, z wyjatkiem kosztéw z tytutu podatkéw i innych
obciazen nalozonych przez wlasciwe organy panstwowe w zwigzku z dziatalnoscia Subfunduszu,
nast¢puje najwezesniej w terminie ich wymagalnosci. Pokrycie kosztow z tytuhi podatkéw i innych
obcigzen nalozonych przez wiasciwe organy pafistwowe w zwiazku z dziatalnoscia Subfunduszu
nastgpuje w wysokosei i terminach okreslonych przez wlasciwe przepisy.

. Koszty operacyjne Subfunduszu obejmujg takze koszty, stanowiace wynagrodzenie Towarzystwa za

zarzadzanie 1 reprezentowanie Subfunduszu w wysokosci nie wiekszej niz:

a) 3,5 (trzy i pol) % Wartosci Aktywdw Netto Allianz Stabilnego Wzrostu w skali roku — dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Al oraz A2,

b) 1.8 (jeden i osiem dziesigtych) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Stabilnego Wzrostu w skali
roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B,

¢) b1 (Jeden i jedna dziesiata) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Stabilnego Wzrostu w skali roku
- dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C,

d) 0.8 (osiem dziesigtych) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Stabilnego Wzrostu w skali roku — dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii D,

Wynagrodzenie Towarzystwa jest naliczane w kazdym Dnju Wyceny i za kazdy dzien roku liczonego

Jako 365 lub 366 dni w przypadku roku przestepnego, od Wartosci Aktywow Netto z poprzedniego

Dnia Wyceny,

. Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitalu wplaconego badz kapitatu wyplaconego jest dzien

ujgcia zbycia i odkupienia jednostek uczestnictwa przy zastosowaniu wartosci aktywow netto na
Jednostke uczestnictwa wyznaczonej zgodnie z  ustgpem 19.

. Na potrzeby okreslenia wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w okreslonym Dniu

Wyceny nie uwzglednia sig zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitalu wyplaconego,
zwigzanych z wplatami lub wyplatami ujmowanymi zgodnie z ustepem 18.

. Jednostki Uczestnictwa odkupywane sg przez Subfundusz zgodnie z zasada HIFO (Highest In First

Out), co oznacza, iz w pierwszej kolejnosci sa odkupywane Jednostki Uczestnictwa nabyte przez
Uczestnika Subfunduszu po najwyzszej Warto$ci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa.

Metody wyceny, pravicte krvierivm wyboru rynku, w tvm systemu notowan

to

§1
Dniem Wyceny jest dzien, na ktory przypada regularna sesja na Gieldzie Papieréw Wartosciowych
w Warszawie. Aktywa Subfunduszu wycenia sig¢, a zobowiazania Subfunduszu ustala sie w Dniu
Wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego, z zachowaniem zasad
okreslonych w paragrafach ponizszych.
Wartos¢ godziwg skfadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza si¢ w oparciu o
dostepne kursy z godziny 23:00 czasu polskiego z Pnia Wyceny.

§2
Z zastrzezeniem §3, zgodnie z postanowieniami niniejszego paragrafu beda wyceniane nastgpujace
kategorie lokat:
1) akgje,
2) warranty subskrypcyjne,
3) prawa do akcji,
4) prawa poboru,
5) kwity depozytowe,
0) tisty zastawne,
7) dluzne papiery wartosciowe,
8) instrumenty pochodne,
9) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica.
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Aktywa subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania subfunduszu ustala si¢ wedtug wiarygodnie

oszacowanej wartosci godziwej.

2. Warto$¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sig w nastgpujacy
sposob:

1) wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego:

a) w przypadku skladnikéw lokat notowanych w systemie notowan ciaglych, w ktorym
wyznaczany i oglaszany jest kurs zamknigcia - w oparciu o kurs zamknigeia lub
w oparciu o ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs danego skladnika
lokat,

b)  w przypadku skiadnikéw lokat notowanych w systemie notowan ciaglych bez odrgbnego
wyznaczania kursu zamknigcia — w oparciu o ceng Srednig transakcji wazong
wolumenem obrotu z ostatniego dnia, w ktorym zawarto transakcje, z zastrzezeniem, ze
jezeli na Aktywnym Rynku organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny skladnika
lokat korzysta sie z kursu fixingowego,

¢)  w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowan jednolitych — w oparciu
o ostatni kurs ustalony w systemie kursu jednolitego,

2} jezeli w Dniu Wyceny niedostepna jest cena transakcyjna, a na Aktywnym Rynkut organizowana
jest sesja fixingowa, to do wyceny skladnika lokat korzysta si¢ z kursu fixingowego,

3) jezeli w Dniu Wyceny niedost¢pne sa kursy wyznaczone zgodnie z pkt. 1) 12), a na Aktywnym
Rynku dostepne sa ceny w zgloszonych najlepszych ofertach kupna i sprzedazy - do wyceny
wylicza si¢ §rednia arytmetyczna z najlepszych wiarygodnych ofert kupna i sprzedazy, z tym ze
uwzglednienie wylacznie ceny w ofertach sprzedazy jest niedopuszczalne,

4) jezeli w Dniu Wyceny niedostepna jest cena wyznaczona zgodnie z pkt. 1), 2) i 3), lub wolumen
obrotoéw na danym skiadniku lokat jest znaczaco niski, to do wyceny przyjmuje si¢ wartosé z
poprzedniego Dnia Wyceny, w uzasadnionych przypadkach skorygowang w  sposob
umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej w drodze wyceny. w
oparciu o publicznie ogloszona na Aktywnym Rynku ceng nierdznigcego sig istotnie skladnika,
w szczegolnosei o podobnej konstrukeji prawne;j i celu ekonomicznym,

5) jezeli dzien wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku -
wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamknigeia ustalonego
na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamknigcia - innej, ustalonej przez rynck
wartosci stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanego w sposdb umozliwiajacy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej,

6) w przypadku, gdy skladnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym Aktywnym
Rynku, wartoscia godziwa jest kurs ustalony na rynku gléwnym. Przy wyborze rynku glownego
dla danego sktadnika lokat Subfundusz bedzie kierowal sig nastepujacymi zasadami:

a)  wyboru rynku gléwnego dokonuje si¢ na koniec kazdego kolejnego miesigea
kalendarzowego,

b)  keryterium wyboru rynku giéwnego jest wolumen obrotu na danym sktadniku lokat w
okresie ostatniego miesiagca kalendarzowego,

¢) w przypadku, gdy papier wartosciowy nowej emisji wprowadzany jest do obrotu w
momencie niepozwalajgcym na dokonanie pordwnania w petnym okresie wskazanym w
podpunkcie b) to wycena tego papieru wartosciowego opiera si¢ o rynek, w ktorym jako
pierwszym ustalona zostata cena, zgodnie z pkt.1),2) i 3),

7) do momentu ustalenia ceny papieru wartosciowego nowej emisji zgodnie z postanowieniami
powyzszymi, na potrzeby wyceny przyjmuje sig, ze jego wartosé jest réwna wartosci nabycia, z
uwzglednieniem zmian wartosci tych papierow spowodowanych zdarzenitami majacymi wplyw
na ich wartos¢ z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.

§3
1. Warto$é sktadnikéw lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sig, z zastrzezeniem §4,
w nastgpujacy sposob:
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1) obligacje. bony skarbowe, bony pienigzne, listy zastawne, weksle, oraz pozostale instrumenty
rynku pienigznego bedace papierami wartosciowymi — w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowe;j,

2} dluzne papiery wartosciowe zawierajace wbudowane instrumenty pochodne, w tym obligacje
zamienne na akcje:

a) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne sa $ciSle powiazane z wycenianym
papierem dluznym wartodé tego papieru dluznego bedzie wyznaczana przy zastosowaniu
odpowiedniego dla danego papieru dluznego modelu wyceny; zastosowany model wyceny
w zaleznosci od charakterystyki wbudowanego instrumentu pochodnego lub charakterystyki
sposobu naliczania oprocentowania bedzie uwzgledniaé w swajej konstrukeji modele
wyceny poszezegdlnych wbudowanych instrumentéw pochodnych, zgodnie z pkt. 5);
dodatkowo, dane wejsciowe odpowiednie dla danego modelu i uwzgledniajace jego
charakterystyke bgda pochodzi¢ z Aktywnego Rynku,

b) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie s3 $ciéle powigzane z wycenianym
papierem dluznym, wowczas warto$¢ wycenianego papieru dluznego bedzie stanowi¢ sume
wartosci dfuznego papieru wartosciowego (bez wbudowanych instrumentéw pochodnych)
wyznaczonej przy uwzglednieniu  Efektywne] Stopy Procentowej oraz wartosci
wbudowanych instrumentdw pochodnych wyznaczonych w oparciu 0 modele whasciwe dla
poszczegoinych instrumentéw pochodnych zgodnie z pkt. 5),

3) akcje 1 kwity depozytowe:

a) w przypadku akcji oraz kwitow depozytowych opartych na akcjach emitowanych przez
podmioty. dla ktdrych mozna wskazaé emitentow o podobnym profilu i zakresie dziatania,
ktorych akcje sa notowane na Aktywnym Rynku ~ przy wykorzystaniu modeli
wskaznikowych odnoszacych cene akcji do poszczegolnych, wybranych parametrow
finansowych dzialalnosci emitenta (cena/zysk, cena/wartosé ksiggowa, itp.) na podstawie
ceny oglaszanej na Aktywnym Rynku dla akcji emitentdow notowanych na Aktywnym
Rynku,

b) w przypadku akcji oraz kwitow depozytowych opartych na akcjach emitowanych przez
podmioty. dla ktorych nie mozna wskazal emitentow o podobnym profilu i zakresie
dziatania, ktorych akcje sa notowane na Aktywnym Rynku, do wyceny przyjmuje sic
wartosc oszacowang przez wyspecjalizowana niezalezna jednostke $wiadczaca tego rodzaju
ustugi. W pierwszej kolejnosci przyjmuje si¢ warto$¢ podang przez serwis Reuters, W
przypadku braku mozliwosci wykorzystania serwisu Reuters przyjmuje si¢ wartos¢ podang
przez inng wyspecjalizowang, niezalezng jednostke $wiadczacy tego rodzaju ustugi, z ktora
Towarzystwo podpisalo umowe na swiadczenie tego typu ustug. W przypadku, w ktorym
wiecej niz jedna jednostka tego typu oszacowala wartodé akcji przyjmuje sie wartosé
najnizsza,

4) warranty subskrypeyjne, prawa do akcji i prawa poboru — w oparciu o modele wyceny tych lokat
przy zastosowaniu parametrow pobranych z Aktywnego Rynku, przy czym w przypadku gdy
akcje emitenta nie s3 notowane na Aktywnym Rynku, cena akcji zastosowana do modelu
zostanie wyznaczona zgodnie z postanowieniem pkt. 3),

5) instrumenty pochodne w oparciu o modele wyceny powszechnie stosowane dla danego typu
lokaty, przy czym parametry wejSciowe bedg pobierane z Aktywnego Rynku; przy czym bedy
to modele:

a) w przypadku kontraktow terminowych: model zdyskontowanych przeptywow pienieznych,

b) w przypadku opcji: model Blacka-Scholesa,

¢) w przypadku transakcji wymiany walut, stop procentowych: model zdyskontowanych
przeplywow picnigzaych,

6) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytuly uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne oraz instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibg za granica - w
oparciu o ostatnio ogloszona warto$¢ aktywow netto na jednostkg uczestnictwa, certyfikat
inwestycyjny lub tytul uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzed majacych wplyw na warto$¢
godziwa jakie mialy miejsce po dniu ogloszenia wartosci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytul uczestnictwa,
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7) instramenty rynku pieni¢znego niebedace papierami wartosciowymi - w wartosci godziwej,
ustalonej za pomoca odpowiedniego dla danego instrumentu modelu, do ktérego dane bedy
pochodzi¢ z Aktywnego Rynku,

8} depozyty — w wartosci godziwej wyznaczonej jako suma wartosci nominalnej oraz naliczonych

odsetek; przy czym kwotg naliczonych odsetek ustala sig przy zastosowaniu efektywnej stopy

procentowe;j.
2. Modele i metody wyceny sktadnikéw lokat Subfunduszu, o ktérych mowa w ust. 1, podlegaja
uzgodnieniu z Depozytariuszem.
§4
1. Naleznosci z tytuhi udzielonej pozyczki papierow wartosciowych oraz zobowigzania z tytutu
otrzymanej pozyczki papierdw wartosciowych, wycenia si¢ wedtug zasad przyjetych dla tych
papieréw wartosciowych.
§5
1. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia sie,
poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowe;.
2. Zobowigzania z tytulu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu
do odkupu, wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty roznicy
pomigdzy cena odkupu a cena sprzedazy przy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowe;.

§6

1. Aktywa oraz zobowiazania Subfunduszu denominowane w walutach obcych wycenia sig lub vstala
w walucie, w ktérej sg notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku, gdy nie sg notowane na
Aktywnym Rynku — w walucie, w ktérej sa denominowane,

2. Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu, o ktérych mowa w ust. 1, wykazuje si¢ w zlotych, po
przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.

3. Wartos¢ Aktywéw Subfunduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktorych
Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla si¢ w relacji do waluty USD, a jezeli nie jest to
mozliwe — do waluty EUR.

Wyplata dochodow

Dochéd przypadajacy na poszczegdlne kategorie jednostek uczestnictwa wyliczany jest na kazdy dzied
wyceny oficjalnej na podstawie wyniku wypracowanego w tym dniu przez Subfundusz przemnozonego
przez wspolezynnik alokacji dla kazdej z jednostek uczestnictwa. Dochdd za okres to suma tych pozycji
na kazdy dzien wyceny oficjalnej. Sposob ustalenia dochodu okreslony jest w statucie Funduszu,

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci
W biezacym okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian metod ujmowania operacji w ksiggach
rachunkowych oraz metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego.

sci Subfunduszu
Nt 322017
Z tytulu zbytych lokat 11553 184
Z tytulu instrumentow pochodnych 0 0
Z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa 6 0
Z tytulu dywidendy 436 ]
Z tytutu odsetek 0 0
Z tytuly udziclonych pozyczek, w podziale na podmioty udzielajgee pozyczek 0 0
Pozostale, w tym: TOO 11
= tytulu zabecpieccenia niewystandary=owanych instrumentow pochodnych 700 HE
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R i

= tviwly premii imrestyovinef

Razem

Nota - HT Zobowigzania Subfunduszu
NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUX

7 tvtutu nabyvitveh aktywow H 72 12513
Z tytula transakeyi przy zobowigzaniu si¢ funduszu do odkupu 0 ¢
7. vk mstrumentow pochodnych 945 81
7 tvtahe wplat na jednostki ucrestnictwa 94 26
Z tytul odkupionveh jednostek uczestrictwa 473 207
Z tytulu wyplaty dochoddw fundoszu 0 0
Z tytutu krotkoterminowych pozyvezek i kredytow 0
Z tytulu dhugotermunowych podyezek i kredylow 0 0
7 tytulu rezerw 711 749
Pozostale zobowiazania I 331
Razem 3926 13 907

Nota - IV Srodki pienieine i ich ekwiwalenty

Wartosé na dzien

Warstodé na dzien
bitansowy w

Wartodé na dzien

Wartos¢ na dzien
bilansowy w

1k, Sredni w okresic sprawozdawcezym
poziom srodkow piemgznych
wrzymywanych w celu zaspokajania

Waluta

Warlos¢ w dangj

walucie w tys.

Warto$é w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

[ Siruktura srodkow pieniganyel m , bilansowy w walucie bilansowy w walucie
BT e Waluta A . 3 S .
rachunkach hankowych danej walucic w sprawozdania danej walucie w sprawozdania

tys. finansowego w tys. tys. finansowego w tys.

zlotych zlotych
I. Banki: 2179 2815
Bank Pekao SA PI.N 7179 2199 2828 2875

Wartosé w dangj
walucie w tys.

Wartos¢ w walucic
sprawozdania
finansowego w tys.

ITL Ekwiwalenty Srodkdéw picnicinych

30.06.2018

biczacyceh zobowiazan zhotych zlatych
[1. Srednt w okresie sprawozdawezym poziom érodkdw pienieznyel: 6448 5523
PLN 5975 5975 5207 5207
EUR 92 385 53 238
usb 25 88 2 78

31422007

nie dotyczy

nie dotyczy

Nota - V Ryzyka
1. Poziom obcu;zema aktywow 1 zobow;qzan Subiunduszu ryzyklem stopy procentowe]

30.06.2018 - 31.12,2017
_ _Wartosé : Udzial S _Wartusé Udzial
bilansowa w ;| -procentowy w | bilansowa w | -procentowy
tys.zb “akiywach -t tys.zl w aktywach
I, Aktywa ohcigZzone ryzykiem stopy procentowej: 54748 23.56% 77978 29.90%
lAA Skladniki lgkal m.)t()\.\':mc na z'lklywnym ryiku obciqir.mle_ ryzykiem 17752 11.94% £7 171 21.92%
rmiany warlo$ci godziwe] wynikajgeym ze stopy proceniowe]
2. Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku obciazone ryzykiem
zmiany wysokodci przeplywow srodkéw pienigznych wynikageym ze 15363 6.61% 19877 1.62%
stopy procentowet

Towarzystwo Funduszy inwestycyjnych Alfianz Polska 5.A,
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3_. Skladniki' kaa{ ni_eno_lowape na aktywnym rynku obciﬁ;zqne ryzykiem 26 996 11,62% 20 807 7.98%
zmiany wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowe)

4. Skiadniki lokat rienotowane na aktywnym rynku obciazone ryzykiem
znriany wysokosci przephywow $rodkdw pienigznych wynikajaeym ze 24264 10,43% 19 877 7.62%
stopy procentowe]

Za aktywa obcigZone ryzykiem wartosci godziwej, wynikajacym ze stopy procentowej uznane
zostaly wszystkie diuzne papiery wartosciowe. Szczegdlowe zestawienie omawianych sktadnikow
lokat znajduje sic w tabeli uzupelniajacej: ,.dtuzne papiery wartosciowe”,

Za aktywa obcigzone ryzykiem przeptywow srodkéw, wynikajacym ze stopy procentowej uznane
zostaly dluzne papiery warto$ciowe ze zmiennym kuponem. Szczegdtowe zestawienic omawianych
sktadnikow lokat znajduje sie w tabeli uzupebniajacej: ..diuzne papiery wartosciowe™.

Poziom obciazenia aktywow i zobowiazan Subfunduszu ryzykiem kredytowym w podziale na

kategorie bilansowe, w tym:

kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym

30.06.2018 31122007
Warto$é Udzial Wartosé Udzial
bilansowa w | procentowy w | bilansowa w | procentowy
tys. 71 aktywach tys, zl w aktywach
I. Aktywa obcigione ryzykle!n kr_edytuwym inne niz naleznosei i 54 748 23.56% -7 978 29.90%
depozyty O/N wykazane w bilansie
Wartosé - Udzial Wartosé Udzial
IL. Koncentracja ryzyka kredytowego w kategoriach lokat: bilansowa w | procentowy w | bilansowa w | procentowy
tys. zk aktywach tys. zl w aktywach
Paptery Skarbu Panstwa, w tynu: 12 389 5.33% 31 564 12,10%
- Polska 12389 3,33% 31 564 12,10
Obligacje komercy)ne 42 359 18.23% 46 414 17,79%

Ldiuzne papiery wartosciowe”.

Szczegotowe zestawienie omawianych skladnikéw lokat znajduje si¢ w tabeli uzupetniajace;:

Koncentracja ryzyka kredytowego w pozostatych aktywach:

30.06.2018

31.12.2017

Wartos¢ bilansowa w tys, zl

Wartesc bilansowa w tys. zl

Depozyty O/N

0

2320

Nateznosci

12715

195

Ryzyko kredytowe Subfunduszu skoncentrowane jest gféwnie w nastepujacych kategoriach

bilansowych:

— dluzne papiery wartoSciowe notowane i nienotowane na aktywnym rynku,

~ naleznosci,

w szczegdlnosci z uwagi na ryzyko niewyplacalnosci emitenta oraz ryzyko nie odkupienia papteréw

wartosciowych przez druga strone.

3. Poziom obciaZenia aktywdw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym

30.66.2018

31.12.2017

Wartosé bilansowa w tys. zl

Wartesé bilansowa w tys, 21

L. Aktywa obcigZone ryzykiem walutowym

36 040

71 862

I1. Zobowiazania obcigzone ryzykiem walutowym

0

12513

Dia subfunduszu okreslony zostal limit otwartej pozycji walutowej, przekroczenie ktérego uznane
byto by za znaczgca koncentracje ryzyka walutowego. Na dzien bilansowy oraz na 31.12.2017r.
ryzyko walutowe subfunduszu ograniczone jest do akceptowalnej wysokosci, nie przekraczajace)
limitu otwartej pozycji. Subfundusz posiada instrumenty pochodne stanowigce zabezpieczenie
przed ryzykiem walutowym.

Podstawowe narzedzia kontroli ryzyka plynnosci stanowia, okreslone ustawowo i statutowo,
kryteria doboru oraz koncentracji lokat Subfunduszu jak rowniez procedury i regulaminy
wewnetrzne Towarzystwa w zakresie kontroli limitow i monitorowania ryzyka. Limity
inwestycyjne uzaleznione sa roéwniez od oceny biezacej i prognozowanej sytuacji na rynku
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instrumentéw finansowych stanowigcych przedmiot lokat, jak réwniez od oceny stanu finansowego
i perspekiyw rozwoju emitentéw papieréw wartosciowych, ktére majg by¢ przedmiotem inwestycji.
Kontrola ryzyka ptynnosci realizowana jest na biezaco przez zarzadzajgcych funduszami, ktorzy
analizuja stan portfela, sytuacje rynkowa oraz sytuacje emitentéw, natomiast nadzér nad
powyzszym ryzykiem peini Dyrektor Zarzadzania Ryzykiem oraz Inspektor Nadzoru.

W celu pomiaru ryzyka plynnoéci akcji Towarzystwo dokonuje pomiaru stosunku wielkosci
pozycji w danym skladniku lokat do srednich dziennych obrotdw rynkowych na tym skladniku. W
przypadku dluznych papierdow wartosciowych, instrumentéw rynku pienigznego, instrumentéw
pochodnych oraz tytulow uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspolnego inwestowania
ryzyko plynnosci mierzone jest poprzez analize sytuacji finansowej emitentéw/kontrahentow w
zakresie mozliwosci niewywigzania si¢ ze swoich zobowiazan. Do tego celu wykorzystywany
jest m. in. wewnetrzny rating emitentow. Szczegolnym ryzykiem plynnosci jest ryzyko
ograniczenia odkupywania tytuldw uczestnictwa przez fundusze lub instytucje wspdinego
inwestowania, w ktére zainwestowal Subfundusz. W celu minimalizacji ryzyka zarzadzajacy na
biezgco monitoruje sytuacje funduszy lub instytucji wspdlnego inwestowania, w ktérych tytuly
Subfundusz zainwestowat i podejmuje adekwatne decyzje z uwzglednieniem informacji o
zlozonych przez uczestnikow zleceniach nabyé i odkupien.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego i na 30.06.2018 r. fundusz oblicza calkowity
ekspozycje zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Rozwoju i Finanséw z dnia 20 lipca 2017 r. w
sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy
inwestycyjaych (Dz.U. poz. 1444). Decyzja o wyborze metody zostala podjeta 31 lipca 2013 r.
Aktualnie stosowana metoda catkowitej ekspozycji Subfunduszy wydzielonych w ramach
Funduszu jest metoda zaangazowania.
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Jednostkowe sprawozdanie za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku Allianz Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Stabilnego Wzrostu

Nota - VII Transakcje przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

1. Transakcje przy zobowiazaniu sig drugiej strony do odkupu, w tym:
a) transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na Subfundusz prawa whasnosei i ryzyk.
Na dzied bilansowy oraz na koniec poprzedniego roku obrotowego Subfundusz nie posiadal w/w
naleznosci.
b) transakcje, w wyniku ktorych nie nastgpuje przeniesienie na Subfundusz prawa wiasnosci |
ryzyk.
Na dzien bilansowy oraz na koniec poprzedniego roku obrotowego Subfundusz nie posiadal w/w
naleznosci.

2. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu do odkupu, w tym:
a) transakcie, w wyniku ktorych nastgpuje przeniesienie na drugg strong praw wlasnosei i ryzyk
Na dzien bilansowy oraz na koniec poprzedniego roku obrotowego Subfundusz nie posiadal wiw
zobowiazar.
b) transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na druga strong praw whasnosci i ryzyk
Na dzien bitansowy oraz na koniec poprzedniego roku obrotowego Subfundusz nie posiadat w/w
zobowigzan.

3. Naleznodci z tytulu papierdw wartosciowych pozyczonych od Subfunduszu w  trybie
rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych.
Na dzien bilansowy oraz na koniec poprzedniego roku obrotowego Subfundusz nie posiadal w/w
naleznoscei.

4. Zobowiazania z tytulu papierow wartoéciowych pozyczonych przez Subfundusz w trybie
przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach papierow wartosciowych.
Na dzien bilansowy oraz na koniec poprzedniego roku obrotowego Subfundusz nie posiadal w/w
zobowigzan.

Nota - VIIE Kredyty i pozyczki

W okresie sprawozdawczym oraz w okresie poréwnawczym Subfundusz nie zaciggal ani nie udzielat
kredytow i pozyczek.

Nota - IX Waluty i roznice kursowe

1. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU

30.06.2018 32007
. ‘. Warto$ ieh , .- / $ Zied
Pozycja bilansowa Wartodé madies | IR BAE | Wartost ma daien | L LCEC N BEE
bilansowy w danej Y dani bilansowy w danej ) } ) e
walucie w tys. sprawozdania walucie w tys. sprawozdania
finansowego w tys. finansowego w tys.
Skladniki lokat notowane na aktywnym =
rynku 115579 143910
PLN 115579 115579 144 643 144 643
EUR G 0 304 | 267
usp G 0 ¢ 0
Skladniki lokat nienetowane na
aktywaym rynku 101 940 111 901
PLN 48 301 48 301 44 544 40 344
EUR 7 830 3413 17 108 71357
usD 5206 19 488 0 0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2179 2 825
PLN 2179 2179 2 825 2825
Naleznosci 12715 195
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Jednostkowe sprawozdanie za okres od | stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku Allianz Fundusz

Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Stabilnego Wzrosiu

PN 10306 10 306 194 194
EUR 552 2409 0 i
Fransakeje pray zobowigzania si¢ dragiej o
strony do adkupu 0
Zobowigzania 3926 13 907
PEN 2981 2981 [ 313 1313
EUR 130 568 1019 12 594
USD 1ol 377 0 0

H. DODATNIE 1 UWWEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU
1. DODATNIE ROZNICE KURSOWE

61.01.2018 - 30.66.2018 01.61.2017 - 31.12,2017 01.01.2017 - 30.06.2017
Skladniki lokat y " n T - : -
Zrealizowane Niezrealizowa Zrealizowane Niezrealizo Zrealizowane Niezrealizow
ne wane ane
Akcge 0 ] 10 0 1Y 0
Dlezne papiery wartosciowe 0 2 0 ¢ 0 0
Tytuly uczestnictwa emitowanc przez,
instytecic wspolnego inwesiowania 2322 1090 59 0 0 329
majace siedzibg za granica
2. VJEMNE ROZNICE KURSOWE,
01.01.2018 - 30.06.2018 01.01.2017 - 31.12.2017 01.01.2017 - 30.06.2017
Skladniki lokat . . : Niezrealizewa | | . Niezrealizo " Niczrealizow
Zrealizowane Zrealizowane Zrealizowane
ne wane ane
Akeje -41 0 0 0 0 0
Dlwsne papiery warlosciowe 0 0 -t6 -76 0 0
Tytuby uczestniclwa emitowane przez
instytucic wspolnego inwestawania -462 -133 -1 748 -508 -955 -9
majace sicdzibe za granicy
II1. Sredni kurs waluty sprawozdania finansowego wyliczany przez -1 kurs w stosunku do_ | Kurs w sfosunku do | - W afutﬁ
NBP 2 dnis sporzgdzenie sprawozdania finansowego ol o zine 30.06.2018 o Cubaa 31022017 i 0T
Furo 43616 4,170% EUR
Dodar amervkanski 3,7440 34813 usD
Nota - X Pochody i ich dystrybucja
TABELAI
Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Zrealizowany zysk 01.61.2018 - 01.01.2017 - 01012017 -
{strata) ze zbycia lokat" 30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017
t. Skiadniki fokat notowane na aktvivnym rynku 6 961 4798 5937
2. Skladmiki fukat nicnotowane m akbywnyvm rynka 261 3558 2527
RAZEM 7222 8 356 8 464
TABELA 1T
Struktura pozycji rachunku wyniku z eperacji "Wzrost (spadek) 01.01.2018 - 01.01.2017 - 01.01.2017 -
niczrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat" 30.06.2018 31.12,2017 30.06.2017
1. Skladniki tokat notowane na aktywnym rynku -12942 6038 6 460
2. Skladniki lokat nienotowane ma akiywnym rynku -822 16 -2 496
RAZEM -13 764 6054 3964
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Jednostkowe sprawozdanie za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwea 2018 roku Allianz Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Stabilnego Wzrostu

TABELA TH

Eym— I
1. Dochédd wyptacony - przychody ¢ 0 0
2. Dochdd wyptacony - zrealizowany zysk/strata G 4] 0
RAZEM 0 ] 0

Wykaz wyptaconych przychodéw ze zbycia lokat funduszu aktywow niepublicznych.
Nie dotyczy.

Nota - X1 Koszty Subfunduszu

1. Koszty pokrywane przez Towarzystwo.
Towarzystwo nie pokrywato kosztdéw Subtundusz.

2. Koszty funduszu aktywdw niepublicznych zwiazane bezposrednio ze zbytymi lokatami,
Nie dotyczy.

3.  Wynagrodzenie dla Towarzystwa z wyodrebnieniem czgséei zmienngj, uzaleznionej od wynikow
Subfunduszu.
W okresie sprawozdawczym Subfundusz naliczyt wynagrodzenie dla Towarzystwa w wysokosci
4 083 tys. ztotych.
Wynagrodzenie dla Towarzystwa nic zawiera czeSci zmiennej uzaleznionej od wynikdw
Subfundusz.

Nota - XII Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH
UCZESTNICTWA

. Warto$é aktywdw netio w tys. 21 228 487 246 924 239752

30.06.2018 31.12.2017 31.12.2016

15. Wartos¢ aktywOw netto na poszczegiine kategorie jednostek uczestnictwa

1. Kategorta A 126,43 130,94 125,00
2. Kategoria B 140,80 144,39 13570
3. Kategoria C 144,38 147,76 137.71
4. Kategoria D 14370 t46.83 136,45
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Jednostkowe sprawozdanie za okres od | stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku Allianz Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Stabilnege Wzrostu

INFORMACJA DODATKOWA

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
Jednostkowym za biezacy okres sprawozdawczy.

Brak.

Informacje o znaczgcych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w

Zestawienic oraz objasnienie réznic pomi¢dzy danymi ujawnionymi w  sprawozdaniu
jednostkowym i w poréwnywalnych danych finansowych, a uprzednio sporzadzonymi j

Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wptyw wywotanych tym

skutkéw finansowych na sytuacie majatkowa i finansowa, plynnos¢ oraz wynik z operacji i

Informacja o wystepowaniu niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dzialalnosci

Na dzien sporzadzenia sprawozdania jednostkowego Subfunduszu nie wystepuje niepewnosé co do

2.
sprawozdaniu jednostkowym.
Brak.
3.
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi,
Brak.
4,
rentownos¢ Subfunduszu.
Brak.
5.
Subfunduszu.
mozliwosci kontynuowania dzialainosci.
6.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu jednostkowym.
Brak.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania jednostkowego Subfunduszu brak innych informacji, poza
zaprezentowanymi powyzej, ktore moglyby w istotny sposéb wplyna¢ na oceng sytuacji majatkowej,
finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

Robert Horberg

Stawomir Chwierut Anna Bakatla

ot % A

Prezes Zarzadu
Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych

Allianz Polska S.A.

Wiceprezes Zarzadu
Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych
Allianz Polska S.A.

CzloneK Zarzadu
Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych
Allianz Polska S.A.

Katarzyna Witek

9/ OO WO N) t\r«/\
Osoba odpowie zlalna 7a
prowadzenie ksiag rachunkowych

Warszawa, dnia 23 sierpnia 2018 roku
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