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Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu pélrocznego polaczonego sprawozdania finansowego

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.

Wprowadzenie

PrzeprowadziliSmy przeglad zalaczonego polrocznego polaczonego sprawozdania finansowego
Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (zwanego dalej ,, Funduszem”), z siedzibg
w Warszawie przy ulicy Rodziny Hiszpaniskich 1, zarzadzanego przez Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych Allianz Polska S.A. (zwane dalej , Towarzystwem™), obejmujacego wprowadzenie
do polaczonego sprawozdania finansowego, polaczone zestawienie lokat i polaczony bilans
sporzadzone na dzien 30 czerwea 2018 roku oraz polaczony rachunek wyniku z operacji i
polaczone zestawienie zmian w aktywach netto sporzadzone za okres od 1 stycznia do 30 czerwea
2018.

Za sporzadzenie i rzetelne przedstawienie pélrocznego polaczonego sprawozdania finansowego
zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku o rachunkowoéci (,Ustawa o rachunkowoséci” -
Dz.U.z 2018 r., poz. 395, z p6Zn. zm.) oraz przepisami Rozporzadzenia Ministra Finansow z
dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
(,Rozporzadzenie w sprawie szczegolnych zasad rachunkowoécei funduszy inwestycyjnych” — Dz.
U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859), odpowiedzialny jest Zarzad Towarzystwa.

My jestesmy odpowiedzialni za sformulowanie wniosku na temat pélrocznego polaczonego
sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do przepiséw Migdzynarodowego Standardu Uslug
Przegladu 2410, Przeglqd srédrocznych informacyi finansowych przeprowadzony przez
niezaleznego bieglego rewidenta jednostki przyjetego jako Krajowy Standard Przegladu 2410
uchwalg Krajowej Rady Bieglych Rewidentow z dnia 5 marca 2018 r. Przeglad polrocznego
polaczonego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan, przede wszystkim do
0s6b odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiggowe oraz przeprowadzaniu procedur
analitycznych oraz innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi
Standardami Badania. Na skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnosci,
ze wszystkie istotne kwestie, ktore zostalyby zidentyfikowane w trakeie badania, zostaly
ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy opinii z badania.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., ul. Lecha Kaczyriskiego 14, 00-638 Warszawa, Polska,
T: +48 (22) 746 4000, F: +48 (22) 742 4040, www.pwe.com

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sgd Rejonowy dla m st Warszawy, pod numerem KRS 0000044655,
NIP 526-021-02-28. Kapital zakladowy wynosi 10.363 800 zlotych. Siedziba Spéiki jest Warszawa, ul. Lecha Kaczyrskiego 14
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Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, Ze nic nie zwrocilo naszej
uwagi, co kazaloby nam sadzi¢, ze zalaczone pélroczne sprawozdanie finansowe nie przedstawia
rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji finansowej Funduszu na dzien 30 czerwca 2018 r. oraz
wyniku z operacji i przeplywow pienig¢znych za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 r. zgodnie
z zasadami rachunkowosci okre$§lonymi w Ustawie o rachunkowosci, (oraz) przepisami
Rozporzadzenia w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosei funduszy inwestycyjnych.

Przeprowadzajacy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spolki wpisanej na liste
firm audytorskich pod numerem 144:

W-L Oucoctlu
Tomasz Orlowski
Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 12045

Warszawa, 23 sierpnia 2018 r.




Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
\
LIST ZARZADU DO UCZESTNIKOW

Szanowni Panstwo,

Przedstawiamy  Panstwu  sprawozdanie  finansowe Allianz  Specjalistycznego  Funduszu
[nwestycyjnego  Otwartego z wydzielonymi subfunduszami, zarzadzanego przez Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A. za pierwsze polrocze 2018 roku.

Na 30 czerwea 2018 roku w sklad funduszu wehodzily nastepujace subfundusze:

® Allianz Akcji Rynkoéw Wschodzacych,

°  Allianz Artificial Intelligence,

® Allianz Defensywna Multistrategia,

e Allianz Dynamiczna Multistrategia,

e Allianz Obligacji Zmiennokuponowych,

* Allianz Europe Equity Growth Select,

* Allianz Global Metals and Mining,

* Allianz India Equity,

® Allianz Malych Spolek Europejskich,

* Allianz PIMCO Emerging Local Bond,

e Allianz PIMCO Emerging Markets Bond.

e Allianz PIMCO Global Bond,

* Allianz PIMCO Global High Yield Bond,

e Allianz PIMCO Global Investment Grade Credit.
*  Allianz PIMCO Global Low Duration Real Return.
e Allianz PIMCO Income,

e Allianz Structured Return.

* Allianz US Short Duration High Income Bond.
e Allianz Zbalansowana Multistrategia.

W dniu 27 lipca 2018 roku nastapila zmiana polityki nazwy subfunduszu Allianz Dywidendowy Akcji
Europejskich na Allianz Obligacji Zmiennokuponowych. Cel inwestycyjny subfunduszu Allianz
Obligacji  Zmiennokuponowych realizowany jest poprzez inwestowanie aktywow w tytuly
uczestnictwa funduszu Allianz Global Floating Rate Notes Plus, zarzadzanego przez Allianz Global
Investors.

Celem inwestycyjnym wszystkich subfunduszy jest wzrost wartosci aktywow w wyniku wzrostu
wartosci lokat.

W pierwszym pélroczu 2018 roku na globalnym rynku dlugu panowala wzmozona zmiennosé.
Utrzymala si¢ rozbieznosé¢ polityk czolowych bankow centralnych oraz wzrosla niepewno$é zwiazana
z globalng sytuacja geopolityczna. Zmaterializowaly sie obawy zwiazane z prezydenturg D. Trumpa
w kontekscie protekcjonistycznego nastawienia amerykanskiego prezydenta. Nadal utrzymywaly si¢
napigcia na polwyspie koreanskim. ktore przynajmniej tymczasowo zakoinczyla ogélna deklaracja
nowych relacji oraz zobowigzanie si¢ rezimu do denuklearyzacji podjete na czerwcowym szczycie
przywodeow USA i Korei Polnocnej.
W sferze realnej gospodarki pojawily sie sygnaly. Ze liczne gospodarki swiatowe osiagnely juz szczyt
cyklu koniunkturalnego. co oznacza, ze wiele panstw czeka spowolnienie wzrostu gospodarczego.
Ujawnila sig¢ rowniez rozbieznos¢ w tempie wzrostu gospodarczego migdzy USA oraz pozostalymi
gospodarkami rozwinigtymi w miejsce obserwowanej wezesniej zsynchronizowanej ekspansji.
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Dodatkowy impuls wzrostowy gospodarce amerykanskiej dostarczyla prezydencka reforma
podatkowa. Natomiast dodatkowym negatywnym czynnikiem dla licznych gospodarek byly
narastajgce i coraz bardziej realne obawy o zmniejszenie globalnego wzrostu w wyniku eskalacji
konfliktu handlowego. Znaczacym negatywnym czynnikiem szczegolnie dla rynkow wschodzgeych
byl rowniez umacniajacy sie dolar oraz wzrost awersji do ryzyka wynikajacy z nasilenia konfliktu
handlowego, a takze obaw o rosnaca inflacje napedzang czesciowo wzrostem cen ropy. Doprowadzilo
to do powaznych zawirowan m.in. w Argentynie i Turcji. Zrodlem niepewnoscei politycznej byly
rowniez gospodarki europejskie. Wybory we Wloszech, a nastgpnie przedluzajgce sie¢ trudnosci z
utworzeniem rzadu zawazyly na sentymencie do wszystkich krajow peryferyjnych strefy euro.
Powodow do obaw dostarczyty rowniez Niemey, gdzie na poczatku polrocza przedluzaly si¢ rozmowy
koalicyjne, a na sam koniec polrocza rzadzaca koalicja przetrwala kryzys dotyczacy polityki
migracyjnej.

Europejski Bank Centralny utrzymywal lagodne i ostrozne nastawienie w prowadzonej polityce
monetarnej, ktérego znaczaco nie zmienily nawet czerwcowe decyzje. EBC na ostatnim posiedzeniu
polrocza wskazal perspektywe zakoriczenia programu skupu aktywow na koniec 2018 roku. co
oznaczalo wydluZenie o kwartal wobec wezesniejszych zalozen. Jednoczesnie zmnigjszyl skalg skupu
z 30 do 15 mld EUR miesiecznie oraz zakomunikowal reinwestycje zapadajacych srodkow w 2019
roku. Wskazal rowniez perspektywe stabilizacji stop na obecnym poziomie, co najmniej do korica lata
2019 roku. W obliczu utrzymywania akomodacyjnej polityki pieni¢znej przez EBC rentownosci
niemieckich obligacji pozostaly pod wplywem sentymentu rynkowego i czynnikow zwigzanych z
polityka wewnetrzng, co oznaczalo zmienno$¢. Rentownosci niemieckich obligacji 2- i 5-letnich
pozostaly ujemne. Rentownosci 10-letnich obligacji na poczatku roku prawie podwoily sig, a spadaly
notujgc w migdzyczasie wahania i konczac polrocze spadkiem do poziomu 0,3% (wobec 0.43% na
koniec 2017). Rentownosci obligacji krajow peryferyjnych mimo wzrostdw wywolanych przez
zawirowania polityczne pozostaly na relatywnie niskich poziomach w stosunku do historycznych
srednich korzystajac z tagodnej polityki EBC.

Amerykafiska Rezerwa Federalna kontynuowala zacie$nianie polityki monetarnej, dokonujac
dwukrotnego podwyzszenia kosztu pieniadza (lacznie 7 podwyzek w obecnym cyklu trwajgcym od
konca 2015 roku). Pierwsza podwyzka w marcu zostala oceniona, jako golgbia. Nastgpnie w miare
przyblizania si¢ inflacji do celu komunikaty byly lagodne. w maju zmieniono oczekiwania odnosnie
inflacji ze wzrostu na stabilizacje i zakomunikowano tolerancje dla przekroczenia 2% celu
inflacyjnego. Kolejna podwyzka miala migjsce W czerweu i towarzyszylo jej podwyzszenie
prognozowanej liczby podwyzek w 2018 roku do czterech z szacowanych poprzednio trzech.
Dodatkowym narzedziem polityki monetarnej tozsamym z podnoszeniem kosztu pieniadza jest
rowniez trwajaca od ostatniego kwartatu 2017 roku redukeja sumy bilansowej. W obliczu rosngcych
Stop rentownosci wzdluz calej amerykanskiej krzywej dochodowosci kontynuowaly wzrosty
rozpoczgte w polowie 2017 roku. W drugim kwartale rentownosci 10-letnich obligacji amerykanskich
przekroczyly chwilowo psychologiczng barierg 3%, ostatecznie koficzac polrocze na poziomie 2,86%
(wobec 2,40% na koniec 2017 roku). Najsilniej wzrosly rentownosci o krotszych terminach
zapadalnosci. W konsekwencji amerykariska krzywa dochodowosci ulegla dalszemu wyplaszczeniu, a
roznica rentownosci dlugo i krotkoterminowych osiagnela najnizszy poziom od ponad dekady.
Wzmoglo to obawy inwestorow o perspektywy spowolnienia amerykanskiej gospodarki, a nawet
recesji, jesli krzywa uleglaby odwroceniu. Rozbieznosé polityk gléwnych bankow centralnych
spowodowala, ze spread pomigdzy rentownoscig niemieckich i amerykanskich obligacji jeszcze
bardziej rozszerzyl sig do 256pb osiggajac nigdy nieobserwowany historyczny poziom.

Sytuacja na rynku diugu Korporacyjnego ulegla pogorszeniu w pierwszym polroczu biezacego roku.
Jedynie amerykanskie obligacje wysokodochodowe (High Yield/HY) pozostaly odporne na
kumulacje  niesprzyjajacych czynnikow  rynkowych.  Natomiast europejskie  obligacje
wysokodochodowe oraz amerykanskie i europejskie obligacje o ryzku inwestycyjnym (Investment
Grade/IG) radzily sobie gorzej. Powodem byl wzrost rentownosci amerykanskich obligacji
skarbowych oraz wzrost awersji do ryzyka. Spready powyzej stopy skarbowej rozszerzyly si¢ dla
prawie wszystkich klas obligacji. Na koniec roku spready powyzej stopy skarbowej wynosily

Strona2 z 4

Towarzystwo Funduszy Inmwestyeyinyeh Allianz Polska S.A.



R ey ey

Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

odpowiednio dla rynku amerykanskiego: 110pb dla sektora IG i 358 pb da sektora HY oraz dla
obligacji europejskich denominowanych w EUR: S9pb dla sektora IG i 341pb dla sektora HY.
Negatywne tendencje wplynely rowniez na aktywa dluzne rynkéw wschodzacych (Emerging Markets)
denominowane zaréwno w lokalnej walucie, jaki i dolarze amerykanskim. Spready rozszerzyly si¢ o
46pb do poziomu 251 pb.

Indeksy akeyjne na rynkach wschodzacych zanotowaly w pierwszej potowie 2018 roku spadki
spowodowane rosngcymi napieciami w handlu migedzy USA i1 Chinami i w konsekwencji odplywem
Kapitalu. Indeks Shanghai Composite znizkowal 13,90%. Dolar amerykanski istotnie zyskal na
wartosei w Il kwartale i to mialo istotny wplyw na stopy zwrotu akeji rynkow wschodzacych.
Dodatkowo. na negatywne postrzeganie Emerging Markets wplyw mialy réwniez problemy w
poszcezegolnych krajach takich jak Turcja i Argentyna. W Turcji nastapilo mocne oslabienie sie¢ liry
tureckiej po zapowiedziach wigkszego wplywu prezydenta na bank centralny. W Argentynie
deprecjacja peso byla kontynuowana w warunkach wysokiej inflacji, pomimo wysilkéw banku
centralnego zmierzajacych do powstrzymania spadku waluty.

Inwestorzy nie obawiali sie Jednoczesnie istotnego wplywu wojny handlowej na spolki europejskie:
niemiecki DAX co prawda spadl 0 4,73%, ale juz francuski CAC40 wzrést o 6.42%, a brytyjski FTSE
100, mimo obaw o przebieg i skutki Brexitu. zakonezyl pierwsze polrocze wyzej 0 0,21%.

Wsrad swiatowych rynkow akeji pozytywnie wyroznil sie amerykanski NASDAQ. W pierwszym
polroczu indeks NASDAQ Composite zyskal 8,79%. Ceny akejispolek technologicznych rosty m.in. z
nastepujacych powodow: po pierwsze, wiele spolek z tego sektora poprawialo wyniki finansowe; po
drugie, akcje spolek technologicznych przyciggaly kapital, zach¢cony niska wrazliwoscig wynikow
finansowych spolek technologicznych na ogdlng koniunkture gospodarczy. Szeroki indeks S&P 500
zyskal w pierwszym polroczu znacznie mniej: 1,67%.

Akcje zwiazane z surowcami znizkowaly w lutym i marcu, w obliczu ogolnego ostabienia na rynku
akcji. Obawy zwigzane z presja inflacyjna i wyzszymi rentownosciami obligacji spowodowaly, ze na
poczatku lutego rynek akeji odezul najwickszy tygodniowy spadek od dwoch lat. Dane o produkcji w
Chinach ulegly oslabieniu w pierwszym kwartale i spowodowaly, Ze inwestorzy zmniejszyli swoje
dlugie pozycje netto w kontraktach terminowych na miedz. Spolki surowcowe byly pod presja
spadkow cen metali przemystowych. Wzrosty cen akcje rynkéw rozwinigtych w II kwartale 2018 roku
sprzyjaly rowniez spolkom surowcowym. Wigkszos¢ rynkow osiagnela szczyt w polowie i pod koniec
maja, ale w czerwcu nastapily spadki w zwigzku z obawami o nasilajacg si¢ wojn¢ handlowa
pomicdzy USA i jej glownymi partnerami handlowymi (w szczegdlnosci Chinami). Cena ropy Brent
osiggnela szezyt powyzej $80/barytke, poniewaz perspektywa ponownych sankcji wobec Iranu i
Kryzysu gospodarczego w Wenezueli wywolaly obawy o podaz. Rosnaca cena ropy pozytywnie
wplyngla na akcje surowcowe i spolki ktore wydobywaja metale przemyslowe i szlachetne.

W pierwszym polroczu 2018 roku stopy zwrotu jednostek uczestnictwa poszezegdlnych subfunduszy
ksztaltowaly si¢ nastepujaco:

Allianz Akcji Rynkow Wschodzacych -8,97%
Allianz Artficial Inteligence +10.25%

Allianz Defensywna Multistrategia -0.44%
Allianz Dynamiczna Multistrategia -0,25%
Allianz Obligacji Zmiennokuponowych -0,30%
Allianz Europe Equity Growth Select +1.63%
Allianz Global Metals and Mining -0,96%
Allianz India Equity -8.89%

Allianz Malych Spolek Europejskich +6.41%
Allianz PIMCO Emerging Local Bond -7.58%
Allianz PIMCO Emerging Markets Bond -5.76%
Allianz PIMCO Global Bond -0,67%

e Allianz PIMCO Global High Yield Bond -2.02%

® o o o o @ o ® © o @
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Allianz PIMCO Global Investment Grade Credit -2.78%
Allianz PIMCO Global Low Duration Real Return -0,42%
Allianz PIMCO Income -1.95%

Allianz Structured Return -1,09%

Allianz US Short Duration High Income Bond -0.62%
Allianz Zbalansowana Multistartegia -0,67%'

e © o o o o

Korzystajac z okazji cheielibysmy Panstwu goraco podzigkowa¢ za zaufanie, jakim nas obdarzyliscie,
powierzajgc swoje oszczednosci w zarzadzanie naszemu Towarzystwu. Wyrazajac nadzieje, Ze
Jestescie Panstwo zadowoleni z uzyskanych przez nas wynikéw inwestycyjnych, zapewniamy, ze
dolozymy wszelkich starafi, aby w pelni sprosta¢ Pafstwa oczekiwaniom w przyszlosci.

Robert Horberg Stawomir Chwierut Anna Bakala

e 7 M,/ /;,W L

Prezes Zarza Wiceprezes Zarzadu Czlonek Zarzadu
TFI Allianz Polska S.A. TFI Allianz Polska S.A. TF1 Allianz Polska S.A.

Warszawa. dnia 23 sierpnia 2018 roku

O ile nic zaznaczono inaczej, wszystkie stopy zwrotu obliczone na podstawie wartosci jednostek uczestnictwa klasy A z
ostatniego dnia oficjalnej wyceny tj. 29.06.2018 r. i 29.12.2017 r
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Polgezone sprawozdanie finansowe za okres od 1 styceznia 2018 roku do 30 czerwcea 2018 roku
Allianz Specjalistyezny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (tekst jednolity Dz.

U. z 2018 r. poz. 395 z pozn. zm.) Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Allianz

Polska  Spolka  Akcyjna  przedstawia  polaczone sprawozdanie  finansowe  Allianz

Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, na ktore sklada sie:

I wprowadzenie do polgczonego sprawozdania finansowego;

2. polaczone zestawienie lokat wg stanu na dzien 30 czerwea 2018 roku w wartodciach

zagregowanych w poszezegdlnych pozycjach w tabeli glownej o wartosci 722 535 tys.

zlotvch:

polaczony bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2018 roku. ktory wykazuje aktywa

netto na sume 719 939 tys. zlotych:

4. polaczony rachunek wyniku z operacji za okres od | stycznia 2018 roku do 30 czerwca
2018 roku wykazujacy strate z operacji w kwocie 19 913 tys. zlotych:;

5. polgczone zestawienie zmian w aktywach netto za okres od | stycznia 2018 roku do
30 czerwea 2018 roku. wykazujace zmniejszenie stanu  aktywow w  okresie
sprawozdawczym o kwotg 83 231 tys. zlotych;

fd

Dane przedstawione w polaczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu wyrazone zostaly w
tysigcach zlotvch.

Robert Horberg Slawomir Chwierut Anna Bakala
E ! {7 -
% t—
Prezes Zarzy Wiceprezes Zarzadu Czlonek Zarzadu
Towarzystwa Funduszy Towarzystwa Funduszy Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych Inwestycyjnych Inwestycyjnych
Allianz Polska S.A. Allianz Polska S.A. Allianz Polska S.A.

Katarzyna Witek

WO / 1% ‘é"fﬁ

Warszawa, dnia 23 sierpnia 2018 roku
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Polgczone sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku
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WPROWADZENIE

Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,,Fundusz” lub ,,Allianz SFIO”) jest
funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami w rozumieniu Ustawy z
dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (Dz.U. 2018 poz. 1355 z pézn. zm.). Fundusz powstal na podstawie decyzji
Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 26 pazdziernika 2009 roku o numerze
DFL/4033/31/36/08/09/U/V1/24-2-1/KM zezwalajacej na jego utworzenie. Allianz SFIO zostal
wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okregowy w
Warszawie w dniu 8 lutego 2010 roku pod numerem RFi 514.

Fundusz i Subfundusze utworzone zostaly na czas nieokreslony. Fundusz nie jest funduszem
powigzanym.

Na dzien bilansowy w sktad Funduszu wchodza nastepujace Subfundusze:

- Subfundusz Allianz Akcji Rynkéw Wschodzacych (data utworzenia: 15.05.2013r., do dnia
30.12.2014r. roku subfundusz funkcjonowat pod nazwa Allianz Total Return, do dnia
20.07.2017r. subfundusz funkcjonowat pod nazwa Allianz Akcji Azjatyckich),

- Subfundusz Allianz Obligacji Zmiennokuponowych (data utworzenia: 18.01.2016r., do
dnia  26.07.2018r. subfundusz funkcjonowat pod nazwa Dywidendowy Akcji
Europejskich),

- Subfundusz Allianz Defensywna Multistrategia (data utworzenia: 18.01.2016r.),

= Subfundusz Allianz Zbalansowana Multistrategia (data utworzenia: 18.01.2016r.),

- Subfundusz Allianz Dynamiczna Multistrategia (data utworzenia: 18.01.2016r.),

- Subfundusz Allianz Matych Spotek Europejskich (data utworzenia: 18.01.2016r.; do dnia
23.02.2016r. subfundusz funkcjonowal pod nazwa Allianz Obligacji Rynkéw
Wschodzacych),

= Subfundusz Allianz Europe Equity Growth Select (data utworzenia: 10.06.2016r.; do dnia
26.07.2016r. subfundusz funkcjonowal pod nazwa Allianz Europa Equity Growth Select),

— Subfundusz Allianz  Artificial Intelligence (data utworzenia: 10.06.2016r; do dnia
11.10.2017r. subfundusz funkcjonowat pod nazwa Allianz Flexi Asia Bond.),

- Subfundusz Allianz Global Metals and Mining (data utworzenia: 10.06.2016r.; do dnia
20.05.2017r. subfundusz funkcjonowat pod nazwa Allianz US Equity),

- Subfundusz Allianz India Equity (data utworzenia: 10.06.2016r.; do dnia 26.07.2016r.
subfundusz funkcjonowat pod nazwg Allianz Japan Equity),

- Subfundusz Allianz PIMCO Global Low Duration Real Return (data utworzenia:
10.06.2016r.; do dnia 26.07.2016r. subfundusz funkcjonowat pod nazwa Allianz Global
Dividend),

— Subfundusz Allianz US Short Duration High Income Bond (data utworzenia: 10.06.2016r.:
do dnia 26.07.2016r. subfundusz funkcjonowat pod nazwa Allianz Income and Growth),

- Subfundusz Allianz Structured Return (data utworzenia: 10.06.2016r.; do dnia 15.12.2017r.
subfundusz funkcjonowal pod nazwa Allianz Pienigzny Globalny; do dnia 26.07.2016r.
subfundusz funkcjonowat pod nazwa Allianz Convertible Bond),

- Allianz PIMCO Income (data utworzenia: 08.07.2016r.),

- Allianz PIMCO Global Bond (data utworzenia: 08.07.2016r.),

- Allianz PIMCO Global High Yield Bond (data utworzenia: 08.07.2016r.),

- Allianz PIMCO Global Investment Grade Credit (data utworzenia: 08.07.2016r.; do dnia
29.09.2016r. subfundusz funkcjonowal pod nazwa Allianz PIMCO Investment Grade
Corporate Bond),

- Allianz PIMCO Emerging Local Bond (data utworzenia: 08.07.2016r.),

- Allianz PIMCO Emerging Markets Bond (data utworzenia: 08.07.2016r.).
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Cel inwestycyjny, specjalizacja i stosowane ograniczenia inwestycyjne

Celami inwestycyjnymi Subfunduszy jest wzrost wartosci aktywéw Subfunduszy w wyniku
wzrostu wartosci lokat. Fundusz dotozy wszelkich staran dla realizacji celéw inwestycyjnych
Subfunduszy, ale nie gwarantuje ich osiagniecia.

Fundusz realizuje cele inwestycyjne Subfunduszu Allianz Akeji Rynkéw Wchodzacych
poprzez inwestowanie w nastepujace kategorie lokat:

I;

tytuly Uczestnictwa Allianz Best Styles Emerging Markets Equity wydzielonego w ramach
funduszu zagranicznego dzialajacego pod nazwa Allianz Global Investors Fund — co
najmniej 60% Aktywow Netto Subfunduszu,

akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akeji, prawa poboru, kwity depozytowe i obligacje
zamienne — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci Aktywow Netto tego
Subfunduszu

listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty
Rynku Pienigznego — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci Aktywoéw Netto tego
Subfunduszu

srodki na rachunkach bankowych od 0 (zera) % do 100% przez okres maksymalnie 20 dni w
przypadku przebudowywania portfela,

Jednostki uczestnictwa - funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuly uczestnictwa
funduszy zagranicznych innych niz wymieniony w punkcie a) powyzej lub tytuly
uczestnictwa instytucji wspolnego inwestowania majacych siedzibe za granica - od 0 (zera)
% do 35 (trzydziestu pigciu) % Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu.

Fundusz realizuje cele inwestycyjne Subfunduszu Allianz Obligacji Zmiennokuponowych

j

poprzez inwestowanie w nastepujgce kategorie lokat:

tytuly uczestnictwa Allianz Global Floating Rote Notes Plus wydzielonego w ramach
funduszu zagranicznego dzialajacego pod nazwg Allianz Global Investors Fund — od 60
(szesédziesigeiu) % Aktywow Netto Subfunduszu

akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, obligacje
zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) %
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu,

listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty
Rynku Pienigznego — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) %  Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu,

Jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa funduszy
zagranicznych innych niz wymieniony w punkcie a) powyzej lub tytuly uczestnictwa
instytucji wspolnego inwestowania majacych siedzibe za granica - od 0 (zera) % do 35
(trzydziestu pigciu) % Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

Fundusz realizuje cele inwestycyjne Subfunduszu Allianz Defensywna Multistrategia poprzez
inwestowanie w nastgpujace kategorie lokat:

1

tytuly uczestnictwa Allianz Dynamic Multi Asset Strategy 15 wydzielonego w ramach
funduszu zagranicznego dzialajacego pod nazwa Allianz Global Investors Fund — od 60
(szescdziesigciu) % Aktywow Netto Subfunduszu,

akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, obligacje
zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) %
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu,

listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty
Rynku Pienigznego — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu,
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4.

jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuly uczestnictwa
funduszy zagranicznych lub tytuly uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania
majacych siedzibg za granicg - od 0 (zera) % do 35 (trzydziestu pieciu) % Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu.

Fundusz realizuje cele inwestycyjne Subfunduszu Allianz Zbalansowana Multistrategia
poprzez inwestowanie w nastepujace kategorie lokat:

L

tytuly uczestnictwa Allianz Dynamic Multi Asset Strategy 50 wydzielonego w ramach
funduszu zagranicznego dziatajacego pod nazwa Allianz Global Investors Fund — od 60
(szescdziesigciu) % Aktywdw Netto Subfunduszu,

akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akgji, prawa poboru, kwity depozytowe, obligacje
zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) %
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu,

listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty
Rynku Pienigznego — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartoéci Aktywéw Netto
Subfunduszu,

Jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuly uczestnictwa
funduszy zagranicznych lub tytuly uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania
majacych siedzibg za granica - od 0 (zera) % do 35 (trzydziestu pieciu) % Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu.

Fundusz realizuje cele inwestycyjne Subfunduszu Allianz Dynamiczna Multistrategia poprzez
inwestowanie w nastepujace kategorie lokat:

I

tytuly uczestnictwa Allianz Dynamic Multi Asset Strategy 75 wydzielonego w ramach
funduszu zagranicznego dzialajacego pod nazwa Allianz Global Investors Fund — od 60
(szesédziesigeiu) % Aktywow Netto Subfunduszu,

akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, obligacje
zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) %
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu,

listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty
Rynku Pienigznego — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu,

jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuly uczestnictwa
funduszy zagranicznych lub tytuly uczestnictwa instytucji wspolnego inwestowania
majacych siedzibe za granica - od 0 (zera) % do 35 (trzydziestu pigciu) % Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu.

Fundusz realizuje cele inwestycyjne Subfunduszu Allianz Malych Spétek Europejskich poprzez
inwestowanie w nastepujace kategorie lokat:

I

Tytuly Uczestnictwa Allianz Europe Small Cap Equity wydzielonego w ramach funduszu
zagranicznego dziatajacego pod nazwg Allianz Global Investors Fund — od 60
(szescdziesigeiu) % Aktywow Netto Subfunduszu,

akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akgji, prawa poboru, kwity depozytowe, obligacje
zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) %
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu,

listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty
Rynku Pienigznego — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu,

jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuly uczestnictwa
funduszy zagranicznych lub tytuly uczestnictwa instytucji wspolnego inwestowania
majgcych siedzibe za granica - od 0 (zera) % do 35 (trzydziestu pieciu) % Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu.
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Fundusz realizuje cele inwestycyjne Subfunduszu Allianz Europe Equity Growth Select

poprzez inwestowanie w nastepujace kategorie lokat:

I. Tytuly Uczestnictwa luksemburskiego Allianz Europe Equity Growth Select wydzielonego
w ramach luksemburskiego funduszu zagranicznego dzialajgcego pod nazwa Allianz Global
Investors Fund — od 60 (szes¢dziesieciu) % Aktywow Netto Subfunduszu,

2. akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, obligacje
zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne — od 0 (zera) % do 35 (trzydziestu pigciu) %
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu,

3. listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty
Rynku Pieni¢znego — od 0 (zera) % do 35 (trzydziestu pigciu) % Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu,

4. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuly uczestnictwa
funduszy zagranicznych innych niz wymieniony w punkcie a) powyzej lub tytuly
uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania majgcych siedzibe za granicg - od 0 (zera)
% do 35 (trzydziestu pigciu) % Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

Fundusz realizuje cele inwestycyjne Subfunduszu Allianz Artificial Intelligence poprzez

inwestowanie w nastepujace kategorie lokat:

1. Tytuly Uczestnictwa luksemburskiego Allianz Global Artificial Intelligence wydzielonego w
ramach luksemburskiego funduszu zagranicznego dzialajgcego po nazwa Allianz Global
Investors Fund — od 60 (szes¢dziesigciu )% Aktywow Netto Subfunduszu,

2. akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, obligacje
zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) %
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu,

3. listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty
Rynku Pienieznego — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu,

4.  jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuly uczestnictwa
funduszy zagranicznych innych niz wymieniony w punkcie a) powyzej lub tytuly
uczestnictwa instytucji wspélnego inwestowania majacych siedzibe za granicg - od 0 (zera)
% do 35 (trzydziestu pigciu) % Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu.

Fundusz realizuje cele inwestycyjne Subfunduszu Allianz Global Metals and Mining poprzez

inwestowanie w nastgpujace kategorie lokat:

1. Tytuly Uczestnictwa luksemburskiego Allianz Global Metals and Mining wydzielonego w
ramach luksemburskiego funduszu zagranicznego dziatajgcego pod nazwa Allianz Global
Investors Fund — od 60 (szes¢dziesieciu)% Aktywow Netto Subfunduszu,

2. akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, obligacje
zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) %
Wartosci Aktywdow Netto Subfunduszu,

3. listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty
Rynku Pienigznego — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci Aktywdéw Netto
Subfunduszu,

4. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuly uczestnictwa
funduszy zagranicznych innych niz wymieniony w punkcie a) powyzej lub tytuly
uczestnictwa instytucji wspélnego inwestowania majacych siedzibe za granicg - od 0 (zera)
% do 35 (trzydziestu pigciu) % Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu.
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Fundusz realizuje cele inwestycyjne Subfunduszu Allianz India Equity poprzez inwestowanie w
nastepujace kategorie lokat:

L.

Tytuly Uczestnictwa luksemburskiego Allianz India Equity wydzielonego w ramach
luksemburskiego funduszu zagranicznego dzialajacego pod nazwa Allianz Global Investors
Fund — od 60 (szes¢dziesigciu) % Aktywow Netto Subfunduszu,

akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akgji, prawa poboru, kwity depozytowe, obligacje
zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) %
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu,

listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty
Rynku Pienigznego — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci Aktywoéw Netto
Subfunduszu,

Jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuly uczestnictwa
funduszy zagranicznych innych niz wymieniony w punkcie a) powyzej lub tytuly
uczestnictwa instytucji wspolnego inwestowania majacych siedzibe za granica - od 0 (zera)
% do 35 (trzydziestu pigciu) % Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

Fundusz realizuje cele inwestycyjne Subfunduszu Allianz PIMCO Global Low Duration Real
Return poprzez inwestowanie w nastepujace kategorie lokat:

L

Tytuly Uczestnictwa zagranicznego PIMCO Investors Series PIMCO Global Low Duration
Real Return Fund wydzielonego w ramach luksemburskiego funduszu zagranicznego
dziatajacego pod nazwa PIMCO Funds: Global Investors Series plc — od 60 (sze$édziesigciu
)% Aktywéw Netto Subfunduszu,

akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, obligacje
zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne — od 0 (zera) % do 35 (trzydziestu pieciu) %
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu,

listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty
Rynku Pienigznego — od 0 (zera) % do 35 (trzydziestu pieciu) % Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu,

Jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuly uczestnictwa
funduszy zagranicznych innych niz wymieniony w punkcie a) powyzej lub tytuly
uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania majacych siedzibe za granicg - od 0 (zera)
% do 35 (trzydziestu pigciu) % Warto$ci Aktywoéw Netto Subfunduszu.

Fundusz realizuje cele inwestycyjne Subfunduszu Allianz US Short Duration High Income
Bond poprzez inwestowanie w nastgpujgce kategorie lokat:

I;

Tytuly Uczestnictwa luksemburskiego Allianz US Short Duration High Income Bond
wydzielonego w ramach luksemburskiego funduszu zagranicznego dziatajacego pod nazwa
Allianz Global Investors Fund — od 60 (sze$édziesigt )% Aktywow Netto Subfunduszu,
akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, obligacje
zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu)
% Wartosci Aktywdow Netto Subfunduszu,

listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty
Rynku Pienigznego — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) %Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu,

Jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuly uczestnictwa
funduszy zagranicznych innych niz wymieniony w punkcie a) powyzej lub tytuly
uczestnictwa instytucji wspolnego inwestowania majacych siedzibe za granica - od 0 (zera)
% do 35 (trzydziestu pigciu) % Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.
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Fundusz realizuje cele inwestycyjne Subfunduszu Allianz Structured Return poprzez

inwestowanie w nastgpujgce kategorie lokat:

l. Tytuly Uczestnictwa luksemburskiego Allianz Structured Return wydzielonego w ramach
luksemburskiego funduszu zagranicznego dzialajacego pod nazwa Allianz Global Investors
Fund — od 60 (sze$¢dziesigeiu)%Aktywow Netto Subfunduszu,

2. akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, obligacje
zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne — od 0 (zera) % do 35 (trzydziestu pieciu) %
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu,

3. listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty
Rynku Pienigznego — od 0 (zera) % do 35 (trzydziestu pigciu) % Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu,

4. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuly uczestnictwa
funduszy zagranicznych innych niz wymieniony w punkcie a) powyzej lub tytuly
uczestnictwa instytucji wspolnego inwestowania majacych siedzibe za granica - od 0 (zera)
% do 35 (trzydziestu pigciu) % Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu.

Fundusz realizuje cele inwestycyjne Subfunduszu Allianz PIMCO Global Bond poprzez

inwestowanie w nastgpujace kategorie lokat:

I. Tytuly Uczestnictwa PIMCO Global Investors Series Global Bond Fund wydzielonego w
ramach funduszu zagranicznego dzialajacego pod nazwa PIMCO Funds: Global Investors
Series plc -co najmniej 60 (sze$¢dziesieciu) % Aktywdw Netto Subfunduszu,

2. akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, obligacje
zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) %
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu,

3. listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty
Rynku Pienigznego — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu,

4. Jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuly uczestnictwa
funduszy zagranicznych innych niz wymieniony w punkcie a) powyzej lub tytuly
uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania majacych siedzibe za granica - od 0 (zera)
% do 35 (trzydziestu pigciu) % Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu.

Fundusz realizuje cele inwestycyjne Subfunduszu Allianz PIMCO Global High Yield Bond

poprzez inwestowanie w nastgpujace kategorie lokat:

. Tytuly Uczestnictwa PIMCO Global Investors Series Global High Yield Bond Fund
wydzielonego w ramach funduszu zagranicznego dziatajacego pod nazwa PIMCO Funds:
Global Investors Series plc - co najmniej 60 (sze$édziesieciu) % Aktywéw Netto
Subfunduszu,

2. akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, obligacje
zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) %
Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu,

3. listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty
Rynku Pieni¢znego — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu,

4. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuly uczestnictwa
funduszy zagranicznych innych niz wymieniony w punkcie a) powyzej lub tytuly
uczestnictwa instytucji wspolnego inwestowania majacych siedzibe za granica - od 0 (zera)
% do 35 (trzydziestu pieciu) % Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu.
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Polgczone sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku
Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Fundusz realizuje cele inwestycyjne Subfunduszu Allianz PIMCO Global Investment Grade

Credit poprzez inwestowanie w nastepujace kategorie lokat:

1. Tytuly Uczestnictwa PIMCO Global Investors Series Global Investment Grade Credit Fund
wydzielonego w ramach funduszu zagranicznego dziatajacego pod nazwa PIMCO Funds:
Global Investors Series plc - co najmniej 60 (szesédziesieciu) % Aktywéw Netto
Subfunduszu,

2. akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akeji, prawa poboru, kwity depozytowe, obligacje
zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) %
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu,

3. listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty
Rynku Pienigznego — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu,

4. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuly uczestnictwa
funduszy zagranicznych innych niz wymieniony w punkcie a) powyzej lub tytuty
uczestnictwa instytucji wspolnego inwestowania majacych siedzibe za granica - od 0 (zera)
% do 35 (trzydziestu pigciu) % Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu.

Fundusz realizuje cele inwestycyjne Subfunduszu Allianz PIMCO Emerging Local Bond

poprzez inwestowanie w nastgpujace kategorie lokat:

. Tytuly Uczestnictwa PIMCO Global Investors Series Emerging Local Bond Fund
wydzielonego w ramach funduszu zagranicznego dziatajacego pod nazwa PIMCO Funds:
Global Investors Series plc - co najmniej 60 (sze$édziesigciu) % Aktywéw Netto
Subfunduszu,

2. akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akgji, prawa poboru, kwity depozytowe, obligacje
zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) %
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu,

3. listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty
Rynku Pienigznego — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu,

4. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuly uczestnictwa
funduszy zagranicznych innych niz wymieniony w punkcie a) powyzej lub tytuly
uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania majacych siedzibe za granica - od 0 (zera)
% do 35 (trzydziestu pigciu) % Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu.

Fundusz realizuje cele inwestycyjne Subfunduszu Allianz PIMCO Emerging Markets Bond

poprzez inwestowanie w nastepujace kategorie lokat:

1. Tytuly Uczestnictwa PIMCO Global Investors Series Emerging Markets Bond Fund
wydzielonego w ramach funduszu zagranicznego dziatajacego pod nazwa PIMCO Funds:
Global Investors Series plc — co najmniej 60 (szesédziesieciu) % Aktywow Netto
Subfunduszu,

2. akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, obligacje
zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) %
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu,

3. listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty
Rynku Pienigznego — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu,

4. Jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuly uczestnictwa
funduszy zagranicznych innych niz wymieniony w punkcie a) powyzej lub tytuly
uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania majacych siedzibe za granica - od 0 (zera)
% do 35 (trzydziestu pieciu) % Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.
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Polgczone sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwea 2018 roku
Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Fundusz realizuje cele inwestycyjne Subfunduszu Allianz PIMCO Income poprzez

inwestowanie w nastgpujace kategorie lokat:

1. Tytuly Uczestnictwa PIMCO Global Investors Series Income Fund wydzielonego w ramach
funduszu zagranicznego dziatajacego pod nazwa PIMCO Funds: Global Investors Series plc-
co najmniej 60 (szes¢dziesigciu) % Aktywow Netto Subfunduszu,

2. akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, obligacje
zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) %
Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu,

3. listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty
Rynku Pienigznego — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci Aktywoéw Netto
Subfunduszu,

4. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuly uczestnictwa
funduszy zagranicznych innych niz wymieniony w punkcie a) powyzej lub tytuty
uczestnictwa instytucji wspélnego inwestowania majacych siedzibe za granica - od 0 (zera)
% do 35 (trzydziestu pigciu) % Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu.

Zgodnie z art. 101 ust. 5 Ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi (Dz.U. 2018 poz. 1355 z pdézn. zm.) maksymalny poziom
wynagrodzenia za zarzadzanie pobierany w subfunduszach wyodrebnionych w ramach Allianz
Global Investors i PIMCO Funds zaprezentowany zostat w sprawozdaniach jednostkowych.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz jest zarzadzany przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska Spotka
Akceyjna z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Rodziny Hiszpanskich 1 (wpisane do Rejestru
Przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, Sad Gospodarczy, X111
Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego po numerem KRS 0000176359), zwane
dalej Towarzystwem. Towarzystwo jest spotka prawa polskiego, w ktorej 100% akcji posiada
Towarzystwo Ubezpieczen i Reasekuracji Allianz Polska Spotka Akcyjna.

Okres sprawozdawczy

Sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku. Dane
porownawcze obejmujg okres roczny od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku oraz w
przypadku rachunku wyniku okres pétroczny od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku.
Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2018 roku.

Zalozenie kontynuowania dzialalnosci przez Fundusz i Subfundusze

Potaczone sprawozdanie finansowe Funduszu zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziafalnosci przez Fundusz oraz Subfundusze w dajacej sie przewidzieé przysztoéci. Zarzad
Towarzystwa nie stwierdza na dziefi sporzadzenia sprawozdania finansowego istnienia faktow i
okolicznosci, ktére wskazywalyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuacji dziatalnosci przez
Fundusz oraz Subfundusze w okresie co najmniej 12 miesigcy po dniu bilansowym na skutek
zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia dotychczasowej
dziafalnosci. Na dzien sporzadzenia polaczonego sprawozdania finansowego Funduszu nie
wystapily przeslanki rozwigzania Funduszu, okreslone przepisami o funduszach inwestycyjnych.
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Polgczone sprawozdanic finansowe za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwea 2018 roku
Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Podmiot, ktéry przeprowadzil przeglad sprawozdania finansowego

Przeglad sprawozdania finansowego Funduszu przeprowadzita PricewaterhouseCoopers sp. z 0.0.
z siedzibg w Warszawie, przy ul. Lecha Kaczynskiego 14, 00-638 Warszawa, wpisana na liste
firm audytorskich pod numerem 144.

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa w poszczegélnych Subfunduszach i cech je
roznicujacych

Fundusz zbywa i przydziela Jednostki Uczestnictwa nastepujacych kategorii: A, A1, A2 .

Na dzien bilansowy w Funduszu znajdowaly si¢ jednostki uczestnictwa kategorii A oraz Al i A2.
Jednostki uczestnictwa kategorii A1 i A2 na dzien bilansowy znajdowaly sie tylko w subfunduszu
Allianz SFIO US Short Duration High Income Bond i Allianz SFIO PIMCO Global High Yield
Bond.

Jednostki Uczestnictwa kategorii Al i A2 uprawniaja do wyplaty dochodu oraz moga rézni¢ sie
wysokoscig oplaty za zarzadzanie.
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Polaczone sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku
Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

TABELA GLOWNA
30.06.2018 31.12.2017

Allianz Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty ke it
POL arto.
LgK‘:CTZONE ZESTAWIENIE Wartosé wedlug Procentow | Warto$¢ wedlug Procentow

: wedlug ceny | wyceny na | y udziat w | wedlug ceny | wycenyna | y udzial w
na dzien 30 czerwcea 2018 r. nabyciaw tys.|  dzien aktywach habyciawtys.| dzien aktywach

(w tys. zlotych) zlotych bilansowy w | ogélem zlotych bilansowy w | ogolem
tys. zlotych tys. zlotych

Akcje 0 0 0.00% 0 0 0,00%
Warranty subskrypeyjne 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Prawa do akeji 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Prawa poboru 0 0 0,00% 0 0 0.00%
Kwity depozytowe 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Listy zastawne ] 0 0,00% 0 0 0.00%
Dtuzne papiery wartosciowe 0 0 0,00% 0 0 0.00%
Instrumenty pochodne 0] 285 0,04% 0 11260 1.38%
Udma]y w !_spo]kfic'h 7 ograniczong 0 0 0.00% 0 0 0.00%
odpowiedzialnoscia
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00% 0 0 0.00%
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0.00% 0 0 0,00%
Tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspélnego inwestowania 707 832 722 250 97.32% 792 035 778 235 95.61%
majace siedzibg za granica
Wierzytelnosci 0 0 0.00% 0 0 0,00%
Weksle 0 0 0,00% 0 0 0.00%
Depozyty 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Waluty 0 0|  0.00% 0 0|  0.00%
Nieruchomosci 0 0 0,00% 0 0 0.00%
Statki morskie 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Inne 0 0 0.00% 0 0 0.00%
L.acznie 707 832 722 535 97.35% 792 035 789 495 96,99%
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Polgczone sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwea 2018 roku

Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
POLACZONY BILANS na dzien 30 czerwea 2018 roku (w tys. zlotych)

30.06.2018 31.12.2017

I. AKTYWA 742172 814 004

1. Srodki pienigzne iich ekwiwalenty 10224 24220

2, Naleznosci 9413 289

3. Transakcje przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu 0 0

4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0

- diuzne papiery wartosciowe 0 0

5. Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 722 535 789 495

- diuzne papiery wartosciowe 0 0

6. Nieruchomosci 0 0

7. Pozostale aktywa 0 0

II. ZOBOWIAZANIA 22233 10 834

HL AKTYWA NETTO (I-1I) 719939 803170

IV. KAPITAL FUNDUSZU 719 366 782 684

1. Kapitat wplacony 1 648 253 1154245

2. Kapital wyplacony (wiclkosé ujemna) -928 887 -371 561

V. DOCHODY ZATRZYMANE -3 667 23 064

1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -6 430 -1412

2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 2763 24476
VL. WZROST (SPADEK) WARTOSCI LOKAT W ODNIESIENIU DO CENY

NABYCIA 4240 -2578

VIL. KAPITAL FUNDUSZU I ZAKUMULOWANY WYNIK Z OPERACJI (IV+V+/-VI) 719 939 803 170
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Potaczone sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku
Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACIJI (w tys. zlotych)

za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku

01.01.2018 - 01.01.2017 - 01.01.2017 -
30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017
I. PRZYCHODY Z LOKAT 3748 7 608 3484
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 3569 6 889 2991
2. Przychody odsetkowe 44 379 176
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0
4. Dodatnie saldo roznic kursowych 135 0 0
5. Pozostale 0 340 317
II. KOSZTY FUNDUSZU 8905 9663 3172
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 6168 7521 2205
2. Wynagrodzenia dlapodmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0 0
3. Oplaty dla depozytariusza 284 521 253
4. Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru gtywow funduszu 141 179 52
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
6. Uslugi w zakresie rachunkowosci 0 0 0
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0 0
o 8. Uslugi prawne (; B 0 0
9. Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
10. Koszty odsetkowe 0 0 0
11, Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 15 0 0
12. Ujemne saldo réznic kursowych 1852 639 244
13. Pozostale, w tym: 445 803 418
- oplaty dia agenta transferowego 233 363 190
- oplaty za przeglad i badanie sprawozdan finansowych 78 118 80
- oplaty za licencje 58 150 59
- oplaty bankowe 76 172 89
II. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO 139 625 440
IV. KOSZTY FUNDUSZU NETTO (11-111) 8766 9038 2732
V. PRZYCHODY Z LOKAT NETTO (I-1V) -5018 -1430 752
VI. ZREALIZOWANY I NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) -14 895 21 569 7 457
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia loka. w tym: =21 713 25 497 14 963
= tytutu roznic kursowych 9362 -5 689 -1 630
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 6818 -3 928 -7 506
= ttulu roznic kursowych 31550 -26413 -12932
VIL WYNIK Z OPERACJI (V+VI) -19913 20 139 8209

Rachunek wyniku =z operacji nalezy analizowaé fgeznie z notami objasniajgcymi oraz

stanowig integralng czesé jednostkowego sprawozdania finansowego.
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Polaczone sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwea 2018 roku
Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO (w tys. zlotych)

za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku

01.01.2018 - 01.01.2017 -
30.06.2018 31.12.2017
1. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO
1. Warto$¢ aktyw6w netto na koniec okresu poprzedniego 803170 85764
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawezy (razem), w tym: -19913 20139
a) przychody z lokat neto -5018 -1 430
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 21713 25497
¢©) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 6818 -3 928
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji -19913 20139
4. Dystrybucja dochodéw (przychoddéw) funduszu (razem) 0 -276
a) z przychodow z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 -276
c) z przychodow ze zbycia lokat 0 0
S. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawezym (razem), w tym: -63 318 697 543
a) zmiana kapitatu wplaconego (powigkszenie z tytulu zbytych 494 008 1 039 343
Jednostek uczestnictwa)
b) zmiana kapzta!u wyplaconego (zmniejszenie z tytulu 557326 341 800
odkupionych jednostek uczestnictwa)
6. Laczna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawcezym (3-4+/-5) -83 231 717 406
7. Warto$¢ aktywéw netto na koniec okresu sprawozdawezego 719939 803170
8. Srednia warto§é aktywow netto w okresie sprawozdawczym 783 083 479 252
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Warszawa, 23 sierpnia 2018 r.

Oswiadczenie Depozytariusza
Bank Pekao S.A. wypelniajgc obowigzki depozytariusza dla Allianz Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z wydzielonymi subfunduszami:
- Subfundusz Allianz PIMCO Emerging Markets Bond,
- Subfundusz Allianz PIMCO Emerging Local Bond
- Subfundusz Allianz PIMCO Gloebal Investment Grade Credit,
- Subfundusz Allianz PIMCO Global High Yield Bond,
- Subfundusz Allianz PIMCO Global Bond,
- Subfundusz Allianz PIMCOQO Income,
- Subfundusz Allianz Structured Return,
- Subfundusz Allianz US Short Duration High Income Bond,
- Subfundusz Allianz PIMCO Global Low Duration Real Return,
- Subfundusz Allianz India Equity,
- Subfundusz Allianz Global Metals and Mining,
- Subfundusz Allianz Artificial Intelligence,
- Subfundusz Allianz Europe Equity Growth Select,
- Subfundusz Allianz Matych Spétek Europejskich,
- Subfundusz Allianz Defensywna Multistrategia,
- Subfundusz Allianz Zbalansowana Multistrategia,
- Subfundusz Allianz Dynamiczna Multistrategia
- Subfundusz Allianz Akcji Rynkéw Wschodzacych,

- Subfundusz Allianz Obligacji Zmiennokuponowych

potwierdza, iz dane dotyczgcee standw aktywow, w tym w szczegdlnosci aktywow zapisanych
na rachunkach pieni¢znych i rachunkach papieréw warto$ciowych oraz pozytkow z tych
aktywow wynikajgcych, zawarte w sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres

r. sg zgodne ze stanem faktycznym.

od | stycznia 2018 r. do 30 czerwca 2018
DY RE Brg g
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