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Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadzili$my przeglad zalaczonego pdlrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Allianz Suroweéw i Energii, bedacego
wydzielonym Subfunduszem Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty (zwanego dalej
~Subfunduszem”), z siedziba w Warszawie przy ulicy Rodziny Hiszpaniskich 1, zarzadzanego
przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A. (zwane dalej

»lowarzystwem”), obejmujacego zestawienie lokat i bilans sporzadzone na dziefi 30 czerwea
2018 roku oraz rachunek wyniku z operacji i zestawienie zmian w aktywach netto sporzadzone
za okres od 1 stycznia do 30 czerwea 2018 roku oraz noty objaéniajace i informacje dodatkowa.

Za sporzadzenie i rzetelne przedstawienie polrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci (,,Ustawa

o rachunkowosci” - Dz. U. z 2018 r., poz. 395, z p6Zn. zm.) oraz przepisami Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowoéci
funduszy inwestycyjnych (,Rozporzadzenie w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosei
funduszy inwestycyjnych” — Dz. U. z dnia g1 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859), odpowiedzialny
jest Zarzad Towarzystwa. My jesteémy odpowiedzialni za sformulowanie wniosku na temat
polrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez
nas przegladu.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadziliémy stosownie do przepiséw Miedzynarodowego Standardu Uslug
Przegladu 2410, Przeglqd $rédrocznych informacyi finansowych przeprowadzony przez
niezaleznego bieglego rewidenta jednostki przyjetego jako Krajowy Standard Przegladu 2410
uchwala Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 5 marca 2018 r. Przeglad pélrocznego
Jednostkowego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan, przede wszystkim do
0s0b odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiggowe oraz przeprowadzaniu procedur
analitycznych oraz innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi
Standardami Badania. Na skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnoéci,
ze wszystkie istotne kwestie, ktére zostalyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaly
ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy opinii z badania.

' PricewaterhouseCoopers Sp. z 6.0., ul. Lecha Kaczyriskiego 14, 00-638 Warszawa, Polska,
T: +48 (22) 746 4000, F: +48 (22) 742 4040, www.pwe.com

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0 wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dia m. st Warszawy, pod numerem KRS 0000044655,
NIP 526-021-02-28. Kapital zakiadowy wynosi 10.363.900 ziotych. Siedzibg Spalki jest Warszawa, ul. Lecha Kaczyrskiego 14.
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Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, Ze nic nie zwrécilo naszej
uwagi, co kazaloby nam sgdzié, Ze zalaczone poiroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie
przedstawia rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji finansowej Subfunduszu na dziei 30 czerwea
2018 r. oraz wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 r. zgodnie z zasadami
rachunkowoéci okreslonymi w Ustawie o rachunkowoéci oraz przepisami Rozporzadzenia w
sprawie szczegdlnych zasad rachunkowoséci funduszy inwestycyjnych.

Przeprowadzajacy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. spétki wpisanej na liste
firm audytorskich pod numerem 144:

/3/ Ot O/ocmiu

Tomasz Orlowski
Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 12045

Warszawa, 23 sierpnia 2018 r.



Jednostkowe sprawozdanie za okres od | stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku Allianz Fundusz
inwestycyjny Otwarty Subfundusz Surowcéw i Energii

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnic z wymogami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (tekst jednolity Dz. U. z
2018 r. poz. 395 z poin. zm.) Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska Spotka
Akeyjna przedstawia sprawozdanie jednostkowe Allianz Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
Subfunduszu Allianz Surowcow i Energii, na ktére sktada sie:

l. zestawienie lokat wg stanu na dzied 30 czerwca 2018 roku w wartosciach zagregowanych w
poszczegolnych pozycjach w tabeli glownej o wartosci 17 192 tys. ztotych oraz w pozycjach
analitycznych grup skiadnikow lokat w tabeli uzupelniajacej oraz tabeli dodatkowej;

2. bilans sporzgdzony na dzien 30 czerwca 2018 roku, ktory wykazuje aktywa netto na sume 17 478
tys. zlotych:

3. rachunek wyniku z operacji za okres od | stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku
wykazujacy stratg z operacji w kwocie 357 tys. zlotych;

4. zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerweca 2018 roku,
wykazujgce zmnigjszenie stanu aktywow w okresie sprawozdawezym o kwote 3 936 tys. zlotych;
5. noty objasniajace;

6. informacja dodatkowa.

Dane przedstawione w sprawozdaniu jednostkowym Subfunduszu wyrazone zostaly w tysiacach
zlotych, za wyjatkiem informacji o wartodci aktywow netto przypadajacej na jednostke i wyniku z
operacji na jednostkg uczestnictwa wyrazonych w zlotych oraz iloci jednostek uczestnictwa
wyrazonych w sztukach.

Robert Horberg Stawomir Chwierut . Anna Bakata

W ’ /:%f/ pie //ﬁd“ v
Prezes Zarzadu | _ Wiceprezes Zarzadu Czionek Zarzadu
Towarzystwa Funduszy Towarzystwa Funduszy Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnyeh Inwestycyjnych Inwestycyinych

Allianz Polska S.A. Allianz Polska S.A. Allianz Polska S.A.

Katarzyna Witek

Oscba odpoyviedzialna za

prowadzenie ksiag rachunkowych

Warszawa, dnia 23 sierpma 2018 roku
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Jednostkowe sprawozdanie za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku Allianz Fundusz

TABELA GLOWNA

Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Surowcdw i Ener,

gii

0,00%

0 | 0 3,00% i
Warranty subskeypcyjne 0 a 0,00% 0 0 0,00%
Prawa do akeji 0 0 0,00% ) 0 0,00%
Prawa poboru 0 0 0,00% G 0 0.00%
Kwity depozytowe 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Listy zastawne i] 0 0,00% 0 1] 0,00%%
Dluzne papiery wartosciowe ¢ 0 0.00% 0 0 0.00%
Instrumenty pochodne 0 3 ,03% 0 296 1,38%
Udziaty w spotkach z
ograniczong 0 G 0.00% 0 0 0.00%
odpowiedzialnoscia
Jednostki uczestnictwa 0 0 (,00% 0 0 0,00%
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Ty{il!y uczestnictwa _
emitowane przez instylucje 15314 17187 96.16% 19161 16984 92 88%
wspolnego inwestowania
majace siedzibe za granica
Wierzytelnosci 0 0 0,00% 0 0 0.00%
Weksle 1] 0 (1,00% 4] 0 (1,00%
Depozyty ¢ 0 0,00% { 4] 0,00%
Watuaty 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Nieruchomosei Q 0 0.00% 0 0 0.00%
Statki morskie 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Inne 0 0 0,060% G 0 0,00%
Laczaie 15314 17192 96,19% 19 161 20 280 94,26%

Dodatnie wyceny instrumentéw pochodnych prezentowane sq w skiadnikach lokat, natomiast ujemie wyceny prezeniowans sy

w zobowigzaniach.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska 5.A,
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Jednostkowe sprawozdanie za okres od | stycznia 2018 roku do 30 czerwea 2018 roku Allianz Fundusz

Alianz l"t_l.l_ld_l'l_s'z"lni#ésiycyj ny Otwarty Subfundusz Surowcdw i Energi
___Bl NS na dzie 30 czerwea 2018 (w tys. zlotych)

AL

Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Surowcow i Energii

30.06.2018%

3122017

1. Sradki pieniczne i ich chwiwalenty 473 1210
2. Naleznosei 206 24
3. Transakeje przy zobowigzaniu si¢ drugief strony do odkupu 0 0
4. Skladuiki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 5303 4 071
- Huine papiery wartosciowse i} o
5. Skladniki tokat nienotowane na aktywaym rynkn, w tym: 11 889 16 209
- dluZne papicry wartadciowe 0 0
6. NieruchomoSci 0 U
7. Pozostale aktywa 0 0

IV, Kapital fund

L. Kapital wplacony

129 259

3

123 510

2. Kapital wyplacony {(wictko§¢ ujemna)

-107 475

98 147

V. Dochody 22
1. Zakumuolowane. nicrozdyspenowane przychody z lokat nctte -1 890 -1 563
-4 070 -3 483

2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

V1. Wrrost (spadek)

VII, Kapital fundu

Liczba jednostek uczestnictwa

175 201,2694

211 453,9614

Kategoria A 153 715,121 189 742,37558
Kategoria B 9 144,5420 9 139,6856
Kategoria 12 341,6153 12 5719063
Wartosé aktywdw netto na jednostke unczestnictwa

Kategoria A 99,37 101,01
Kategoria B 163,14 104,32
Rategoria C 102,12 102,93

Bilans nalezy analizowad fgeznie = notami objasniafgeymi oraz informacia dodatkowg, kicre stanowiq integralng czgsé jednostkowego

sprasvocdunia finansovego.

Wezvstkie posyeje wyrazone w ivs. =i poza liczbg jednostek uczesinichva oraz wartoSciq aktywaw netfo na jednosthke uczestnichra prezentovany

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.

Strona 5z 24



Jednostkowe sprawozdanie za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku Allianz Fundusz

iy Otwarty Subfundusz Surowcow i Ené

£, OPERACI (w tys. zlotyeh)
2018 roku do 30 czerwea 2018 roko

B R

Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Surowcow i Energii

OLOL2T-
3112207

1. Pywidendy i inne udzialy w zyskach

2, Przychody odsetkowe

3. Dedatnie saldo réznic kursowych

4. Pozostale

e '@p ae’

1. Wynagrodzenie dla towarzystwa

2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 1} 0

3. Oplaty dla depozytariusza | 31 25

4, Oplaty zwigzane 2 prowadzeniem rejestru aktywow 4 1 6

funduszu

5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 4 0 0

6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0 0

7. Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0 ¢

8. Uslugi prawne 0 0 8

9, Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne [ 0 1]

10. Koszty odsetkowe 0 0 0

11. Ujemne saldo réznic kursowych 24 80 42

12, Pozostale 22 61 42

Oplaty dla agenta transferowego 8 34 235

Oplaty za przeglad i badanie sprawozdan finansowych 7 it 7

Oplaty za licencje 3 6 3
7

- z tytulu réinic kursewych -395 -868 -4
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny pry {718

lokat, w tym: - )

« Z tytulu réznic kursowych 893 -1 395

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa

Kategoria A -1,64 -3.56 -10,17
Kategoria B -1,19 2,60 -4.92
Kategoria C 0,82 -1,83 -9.39

Rachunek wyniku = operacji nalezy analizowad lgcznie 2 notami objasniaigevmi oraz informaciyg dodatkowq, kidre stanowiy integralng czsé
Jednastkowego sprawocdania finansowego.
Wszystkie pozycie w tys. =f poza wynikiem = operacyi proypadajgeym na jednosthg uczestichra prezentowanym w PLN.

Strona 61z 24
Towarzystwo Funduszy inwestycyjnych Allianz Polska $.A.



Jednostkowe sprawozdanie za okres od | stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku Allianz Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Surowcow i Energii

‘Allianz Fundusz Inwestyeyjny Otwarty Subfundusz Surowcéw i Encrgii
lotych) za okres od 01 tyceznia 2018 roku do 30 czerwea 2018 roku

Pl i
1. Wartosd aktywow netto na koniec poprzedniego okresu prawozdawezego

WIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO (w tys.

01.01.2018 - 36.06.2618 01.01.2017 - 31.12,2047

24958

IL Zmiana liczy jed -

cstnictwa w okresie sprawozdawezym

-36 252.6920

21414
2. Wynik z operagi za okres sprawozdawezy (razem), w tym: -357 -1 107
a) przychody z bokat netto =327 -880
b) rrealizowany 7zysk (strata) ze zbycia lokat -587 I 491
¢) wzrost (spadek) niczrealizowancgo zysku (straty) 2 wyceny lokat 557 -1 718
3. Zmiana w aktywach retto 2 tytuluwyniku z operag -357 -1 107
4. Dystrybucja dochodow (przychodow) fundusza (razem) 0 0
a} 2 przychodow z lokat netto 0 0
b} ze zrcalizowancgo zysku ze zhycia fokat 0 0
) 7 przychodow ze zhycia lokat 0 0
3. Zmiany w Kapitate w okresic sprawozdawesym (razem), w tym: -3 579 -2437
31/]3::::!:1{\!;:|)ma[u wplaconego (powickszenie kapitahu z tytulu zbytyveh jedhostek 5749 13 406
Ez::}:llt:::‘l::;;;mlu wyplaconego (zemiejszenie kapitalu z tytulu odkupionych jednostek 9328 .15 843
6. Laczna zmiana aktywow netto w okeesie sprawozdawezym -3 936 -3 544
7. Wartos¢ aktywow netto na koniee okresu sprawozdawczego 17 478 21414
8, Srednia wartogé aktywow netto w oktesic sprawozdawezym 19 694 25784

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Alfianz Polska 5.A.

1. Zimiana Hezby jednostek v <27 023,3552
a) liczba zbytveh jednostek sczestnictwa 57 247,5391 132 562,1910
Kategoria A 57 6042689 117 974,50%1
Kategoria I3 2426810 F 830,7206
Kategoria (! 05892 12 756,9613
b liezba edkupionych jednostek uczestnictwa 93 500,231 159 585,5462
Kategoria A 93 0315323 158 040,1050
Kategoria 3 237.8246 [ 1656311
Kategoria € 2308742 3798101
¢) saldo zmian -36 252.6920 -27023,3552
Kategoria A -36027,2634 -40 065,5959
Kategoria 3 4.8564 665,0895
Kategoria -230,2850 12 377,1512
2. Liczba jednostek uczestnictva narastajaco od poczatku dziglalnose fundusza, w tym: 175 201,2694 214539614
a} liczba zbytyeh jednostek uczestnictwa 1224 345,5984 1 167 098,0593
Kategoria A 1 200 491,4023 1143 4871334
Kategoria B 10 901,8965 10 659.2155
Kategorin C 12 9522996 129517104
b) liczba odkupionych jednostek uczestaictwa 1049 144,3290 955 644,0979
Kategoria A 1046 776,2902 953 744,757%
Kategoria B 1757.3545 1 519.5299
Kategoria ¢ 6100843 3798101
¢ saldo zmian 175 20,2694 2114539614
Kategoria A 153 7i5,1121 189 742,3755
Kategoria B 9 144.5420 9 139.6856

Strona 7z 24



Jednostkowe sprawozdanie za okres od | stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku Allianz Fundusz
Inwestycyiny Otwarty Subfundusz Surowcow i Energii

Kategoria C 12 341.6153 12 571,0003

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

nie dotyczy
- o= myrrrT——

nie dotyczy

: i it e
akiywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu

1. Wartosé

sprawozdawczego

a} Kategoria A 101,01 104,57
b) Kategoria B 104.32 106,92
¢) Kategoria C 102,93 104,76
2. Warto$cé aktywow netto na jednostk¢ uczestnictwa na koniec biezacego okresu

sprawozdawczego

a) Kategoria A 9637 101.0t
b} Kategoria B 103,14 104,32
¢) Kategoria C 102,12 10293
3. Procentowa zmiana wartosci aktywdw netto na jednostke uczesmictwa w okresie

sprawozdawczym

a) Kategoria A -1,62 -3.40
b) Kategoria B -k 13 -2.43
¢) Kategoria C -0,79 -1,75
4. Minimalna wartoéé aklywow netto na jednostke uczestnictwa w okresic

sprawozdawczym

a) Kategoria A 95,34 92 99
b) Kategoria B 98,70 95,54
c) Kategonia C 97.54 93.92
- data wyceny

Kategoria A 2(H 8-03-28 2087-06-22
Kategoria B 2018-03-28 2017-06-22
Kategoria C 2018-03-28 2017-06-22
3. Maksymalna wartesé aklywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie

sprawozdawczym

a) Kategoria A 103,70 105,92
b) Kategoria B 107,47 108,44
¢} Kategoria C 105,80 106,34

- data wyceny

Kategoria A 2018-G1-26 200 7-02-3
Kategoria B 2018-0t-26 2017-02-13
Kategoria C 2018-01-26 20017-02-13
6. Warto$d aklywdw netto na jednostke uczestnictwa wedlug ostatniej wyceny w okresie

sprawozdawczym

a) Kategoria A 99.38 101,03
b) Kategoria B 103,14 104,33
cy Kategorta C 102.12 102,94
- data wyceny 2018-06-29 2017-12-29

1. Procentowy udzial wynagrodzenia dla towarzystwa 2.85% 2.89%
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotdw prowadzacych dystrybuge 0,00% 0,00%
3. Procentowy udzial oplat dla depozytarinsza 0,05% 0.12%
4. Procentowy udziat oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0.04% 0.04%
5. Procentowy udzial oplat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0.00% 0,00%
6. Procentowy udziat oplat za uslugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu 0.00% 0,00%

Zestawienie zthian w akiywach aetio nale2y apalizowad Igezmie z nolami objosrigggeymi orez informaciq dodarkow, kidre stanewiy ntegralng cesé
Jedaosthowege sprawozdania finansowego.
* Dane w ujgcit roczrym.
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Jednostkowe sprawozdanie za okres od | stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku Allianz Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Surowcow i Energii

Noty objasniajace
Nota - I Polityka rachunkowosci Subfunduszu

Ksiggi rachunkowe Subfunduszu prowadzone sa zgodnie z nastgpujacymi regulacjami:
I. Ustawa z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z2018 r. poz. 395z
poZn. zm.),
2. Ustawa z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi (Dz.U. 2018 poz. 1355 z pdzn, zm.),
3. Rozporzgdzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdinych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 roku, nr 249, poz. 1859),
4. Zapisy Prospektu Informacyjnego Funduszu oraz Statutu,

L. Opis proyjetych zasad rachunkowosci

Ujavwenianie i prezentacia informacii w sprawozdaniu jednostkowym

I. Rokiem obrotowym Subfunduszu jest rok kalendarzowy.

2. Sprawozdanie jednostkowe sporzadzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej. Dane
przedstawione w sprawozdaniu jednostkowym Subfunduszu wyrazone zostaly w tysiacach
zlotych, za wyjatkiem informacji o wartosci aktywow netto przypadajacej na jednostke
uczestinictwa i wyniku z operacji na jednostkg vczestnictwa wyrazonych w ziotych oraz o liczbie
Jednostek uczestnictwa wyrazonych w sztukach,

Uimowanie w ksiggach rachunkowych operacii dotvezacyeh Subfunduszu

. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych Subfunduszu w okresie,
ktorego dotycza.

2. Nabyte skladniki lokat ujmuje si¢ w ksi¢gach rachunkowych Subfunduszu wedtug ceny nabycia z
uwzglednicniem prowizji maklerskiej. Skladniki lokat nabyte nicodplatnie maja warto$¢ nabycia
rowng zero. W przypadku dhuznych papierdéw wartosciowych z naliczanymi odsetkami wartoéé
ustalong w stosunku do ich wartosci nominalnej i wartos¢ naliczonych odsetek ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych odrebnie.

3. Skladniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skladniki maja przypisang cene nabycia
wynikajgcq z ceny nabycia tych sktadnikow lokat, w zamian za ktore zostaly otrzymane, skorygowana
o ewentualne doplaty lub otrzymane przychody pieniezne.

4. Zysk tub strat¢ ze zbycia lokat wylicza si¢ metodg HIFO (Highest In First Qut), polegajaca na
przypisaniu sprzedanym skladnikom najwyzszej ceny nabycia danego skladnika lokat, a w przypadku
sktadnikow wycenionych w wysokodci skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
Efektywnej Stopy Procentowej, najwyzszej biezacej wartosci ksiegowej. Tak zastosowana metoda
wyliczania zysku [ub straty ze zbycia lokat nie ma zastosowania do skladnikdéw lokat bedacych
przedmiotem transakcji pozyczki papieréw wartosciowych jak réwniez do papieréw wartosciowych
nabytych przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu.

5. W przypadku wygasniecia zobowigzan z tytulu wystawionych opcji uznaje si¢, iz wygasnigciu

podlegaja kolejno te zobowiazania, z tytulu ktorych zaciagniecia otrzymano najnizszg premig

netto.

Zysk lub stratg ze zbycia walut wylicza si¢ zgodnie z metodag okreslong w punkcie 4.

W przypadku gdy jednego dnia dokonuje sie transakeji zbycia i nabycia danego skladnika lokat, w

pierwszej kolejnosei uimuje sig nabycie danego skiadnika lokat.

8. Przyslugujagce prawo poboru akcji notowanych na Aktywnym Rynku ujmuje sig¢ w ksiggach
rachunkowych w dniu, w ktoérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy
kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa poboru. Niewykorzystane prawo poboru uznaje si¢ za
zbyte, wedlug wartosci rownej zero, w dniu nastepnym po dniu wygasnigcia tego prawa.

9. Nalezng dywidende z akeji notowanych na Aktywnym Rynku ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w
dniu, w ktorym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajgey wartosei tego prawa do dywidendy.

e
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Jednostkowe sprawozdanie za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku Aliianz Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Surowcow i Energii

Przystugujace prawo poboru akeji nienotowanych na Aktywnym Rynku oraz prawo do otrzymania
dywidendy od akcji nienotowanych na Aktywnym Rynku ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w
dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw,

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.
Nabycie albo zbycie skiadnikow lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiggach rachunkowych
Subfunduszu w dacie zawarcia umowy.

. Nabycie lub zbycie skladnikow lokat przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie, o ktorym

mowa w § 70a2 statutu oraz skladniki, dla ktorych we wskazanym momencie brak jest

potwierdzenia transakcji, uwzglednia si¢ w najblizszej wycenie aktywow Subfunduszu i ustaleniu

Jjego zobowigzan.

Operacije dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w walucie, w ktdrej s3 wyrazone, a takze w walucie

polskiej, po przeliczeniu wedlug Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank

Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiggach rachunkowych subfunduszu. Jezeli operacje dotyczace

subfunduszu sg wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu - ich

wartoéé okresla si¢ w relacji do waluty USD, a jezeli nie jest to mozliwe do EUR.

Przychody z lokat obejmuja w szczegdinosei: dywidendy oraz inne udzialy w zyskach, przychody

odsetkowe.

Koszty operacyjne Subfunduszu obejmujg w szczegolnosci:

1) wynagrodzenie oraz zwrot kosztéw Depozytariusza przewidzianych w Umowie o prowadzenie
rejestru aktywow wraz z wynagrodzeniem tego podmiotu z tytutu weryfikacji wyceny Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu i Wartoéci Aktywdw Netto Subfunduszu na jednostke Uczestnictwa,
a takze z tytulu przechowywania Aktywéw Subfunduszu, przy czym wynagrodzenie to, prowizje,
oplaty, koszty i wydatki nie moga przekroczy¢ 0,1 (jednej dziesigtej) % Sredniej Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku lub kwoty 300 000,00 (trzysta tysigcy) ztotych rocznie,
w zaleznosci od tego ktora z tych wartosei jest wyzsza,

2) koszty przegladu i badania ksiag Subfunduszu i sprawozdan finansowych, w tym koszty zwigzane
z audytem Subfunduszu, zlecanych analiz i opinii bieglego rewidenta, przygotowania oraz
akceptacji modeléw wyceny Aktywow Subfunduszu, przy czym koszty te ogdlem nie mogy
przekroczyé 0,015 (pigtnastu tysigeznych) % sredniej Wartodci Aktywow Netto Subfunduszu w
skali roku lub kwoty 45 000,00 (czterdziesci pigé tysigey) zlotych rocznie, w zaleznosci od tego
ktéra z tych wartosci jest wyZzsza;

3) koszty administracyjne i organizacyjne zwigzane z obshugg Zgromadzenia Inwestorow, przy czym
koszty te ogdlem nie moga przekroczy¢ kwoty 10 000,00 (dziesig tysigey) zlotych rocznie;

4) koszty prowadzenia ksigg rachunkowych Subfunduszu, w tym koszty licencji na oprogramowanie
stuzace do wyceny Aktywéw Subfunduszu, przy czym koszty te ogélem nie moga przekroczy¢
kwoty 100 000,00 (sto tysigcy) ziotych rocznie;

5) koszty Agenta Transferowego, przy czym koszty te ogdlem nie moga przekroczy¢ kwoty
100 000,00 (sto tysiecy) ztotych rocznie;

6) podatki, odsetki i optaty wymagane przez wlasciwe organy administracji publicznej, a takze inne
obciazenia wynikajace z przepiséw prawa lub nalozone przez wiladciwe organy pafstwowe i
samorzadowe, w tym oplaty rejestracyjne, a takze oplaty notariaine;

7) koszty ogloszefi wymaganych postanowieniami Statutu lub przepisami prawa, koszty druku i
publikacji materialow informacyjnych o Subfunduszu;

8) koszty likwidacji Subfunduszu, w tym wynagrodzenie likwidatora, przy czym koszty te¢ ogdlem
nie moga przekroczyé kwoty 100 000,00 (stu tysiecy) zlotych a wynagrodzenie likwidatora nie
moze przekroczy¢ kwoty 50 000,00 (pigédziesigciu tysigey) zlotych;

9} koszty podmiotdéw zewnetrznych, innych niz Towarzystwo, $wiadczacych na rzecz Subfunduszu
nastepujgce ustugi: obstuge prawna, ustugi doradztwa podatkowego oraz uslugi doradziwa
zwiagzanego 2 dzialalnoscig inwestycyjna Subfunduszu przy czym koszty te ogdlem nie moga
przekroczyé kwoty 30 000,00 (trzydziesei tysigey) zlotych rocznie;

10) koszty i wydatki transakeyjne zwigzane z dziatalnoscig Subfunduszu ¢):

a) prowizje i oplaty za raportowanie transakeji Subfunduszu zgodnie z wymogami prawa do
odpowiednich repozytoridw 1 innych organow,
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Jednostkowe sprawozdanie za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwcea 2018 roku Allianz Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Surowcow i Energii

b) prowizje i oplaty zwigzane z prowadzeniem i obsluga rachunkow bankowych,
przekazywaniem $rodkow pienieznych,
¢) koszty ponoszone na rzecz instytucji rozliczeniowych,
d) koszty prowizji maklerskich i bankowych,
e) koszty finansowania Subfunduszu kapitalem obcym, w szezegélnosci koszty odsetek od
zaciagnictych przez Fundusz kredytéw i pozyczek.
Pokrycie kosztow operacyjnych Subfunduszu, z wyjatkiem kosztow z tytulu podatkéw iinnych
obcigzen natozonych przez whasciwe organy panstwowe w zwigzku z dziatalnoscia Subfunduszu,
nastepuje najwezesniej w terminie ich wymagalnosci. Pokrycie kosztow z tytutu podatkéw i innych
obciazen nalozonych przez wilasciwe organy patistwowe w zwiazku z dziatalnoscia Subfunduszu
nastepuje w wysokosci i terminach okreslonych przez wlasciwe przepisy.
Koszty operacyjne Subfunduszu obejmuja takze koszty, stanowiace wynagrodzenie Towarzystwa za
zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu w wysokoséci nie wigkszej niz:\
a) 4 (cztery) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Surowcow i Energii w skali roku — dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii A, Al oraz A2,
b) 2 (dwa) % Wartosci Aktywéw Netto Allianz Surowcow i Energii w skali roku — dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii B,
¢) 1.3 (jeden i trzy dziesiate) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Surowceow i Energii w skali roku —
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C,
d) 0.95 (dziewigtdziesiat pie¢ setnych) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Surowedéw i Energii w
skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D.
Wynagrodzenie Towarzystwa jest naliczane w kazdym Dniv Wyceny i za kazdy dzien roku liczonego
Jako 365 lub 366 dni w przypadku roku przestepnego, od Wartosci Aktywow Netto z poprzedniego
Dnia Wyceny.
Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego badz kapitatu wyplaconego jest dzien
ujecia zbycia i odkupienia jednostek uczestnictwa przy zastosowaniu wartosci aktywdw netto na
Jednostke uczestnictwa wyznaczonej zgodnie z  ustepem 19.
Na potrzeby okreslenia wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w okreslonym Dniu
Wyceny nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitalu wyplaconego,
zwigzanych z wplatami lub wyplatami ujmowanymi zgodnie z ustepem 18.
Jednostki Uczestnictwa odkupywane sa przez Subfundusz zgodnie z zasadg HIFO (Highest In First
Out). co oznacza, iz w pierwszej kolejnosci s odkupywane Jednostki Uczestnictwa nabyte przez
Uczestnika Subfunduszu po najwyzszej Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa.

Metody wyeeny, prayviele krylerium wyhoru pymku, w tym svsiemuy nofowan

[

§1
Dniem Wyceny jest dziei, na ktory przypada regularna sesja na Gieldzie Papierow Wartosciowych
w Warszawie. Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowiazania Subfunduszu vstala si¢ w Dniu
Wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego, z zachowaniem zasad
okreslonych w paragrafach ponizszych.
Wartos$¢ godziwg skiadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza si¢ w oparciu o
dostepne kursy z godziny 23:00 czasu polskiego z Dnia Wyceny.

§2
Z zastrzezeniem §3, zgodnie z postanowieniami niniejszego paragrafu bedg wyceniane nastgpujace
kategorie lokat:
1) akcje,
2) warranty subskrypcyjne,
3 prawa do akcji,
4) prawa poboru,
5) kwity depozytowe,
6) listy zastawne,
7) diuzne papiery wartosciowe,
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Jednostkowe sprawozdanie za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku Allianz Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Surowcow i Energii

8) instrumenty pochodne,

9) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibg za granicg.

Aktywa subfunduszu wycenia si¢, a zobowigzania subfunduszu ustala sig wedhug wiarygodnie

oszacowangj wartosci godziwej.

2. Wartos¢ godziwa sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sig¢ w nastepujacy
sposob:

1) wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego:

a)  w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowan cigglych, w kiorym
wyznaczany i oglaszany jest kurs zamknigcia — w oparciu o kurs zamknigcia lub
w oparciu o ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs danego skladnika
lokat,

b)  w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowa ciaglych bez odrebnego
wyznaczania kursu zamknigcia — w oparciu o ceng Srednig transakcji wazong
wolumenem obrotu z ostatniego dnia, w ktorym zawarto transakcj¢, z zastrzezeniem, z¢
jezeli na Aktywnym Rynku organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny sktadnika
lokat korzysta si¢ z kursu fixingowego,

<) w przypadku sktadnikdw lokat notowanych w systemie notowan jednolitych - w oparciu
o ostatni kurs ustalony w systemie kursu jednolitego,

2) jezeli w Dniu Wyceny niedostgpna jest cena transakcyjna, a na Aktywnym Rynku organizowana
jest sesja fixingowa, to do wyceny skfadnika lokat korzysta sig z kursu fixingowego,

3) jezeli w Dniu Wyceny niedostgpne sa kursy wyznaczone zgodnie z pkt. 1) i 2), a na Aktywnym
Rynku dostepne sa ceny w zgtoszonych najlepszych ofertach kupna i sprzedazy - do wyceny
wylicza sig $rednig arytmetyczna z najlepszych wiarygodnych ofert kupna i sprzedazy, z tym ze¢
uwzglednienie wylacznie ceny w ofertach sprzedazy jest niedopuszczalne,

4) jezeli w Dniu Wyceny niedostepna jest cena wyznaczona zgodnie z pkt. 1), 2) i 3), lub wolumen
obrotdw na danym sktadniku lokat jest znaczaco niski, to do wyceny przyjmuje si¢ wartosc z
poprzedniego Dnia Wyceny, w uzasadnionych przypadkach skorygowana w  sposcb
umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej w drodze wyceny, w
oparciu o publicznie ogloszona na Aktywnym Rynku ceng nierdznigcego sig istotnie skladnika,
w szczegdlnosei o podobnej konstrukeji prawnej i celu ekonomicznym,

5) jezeli dzien wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku -
wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamknigcia ustalonego
na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamknigcia - innej, ustalonej przez rynek
wartosci stanowigeej jego odpowiednik, skorygowanego w sposob umozliwiajacy uzyskanic
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej,

6) w przypadku, gdy skfadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym Aktywnym
Rynku, wartoscig godziwa jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Przy wyborze rynku glownego
dia danego skfadnika lokat Subfundusz begdzie kierowat si¢ nast¢pujacymi zasadami:

a)  wyboru rynku glownego dokonuje si¢ na koniec kazdego kolejnego miesigea
kalendarzowego,

b)  kryterium wyboru rynku gléwnego jest wolumen obrotu na danym skfadniku lokat w
okresie ostatniego miesigca kalendarzowego,

¢}  w przypadku, gdy papier wartosciowy nowej emisji wprowadzany jest do obrotu w
momencie niepozwalajgcym na dokonanie poréwnania w pelnym okresie wskazanym w
podpunkcie b} to wycena tego papieru wartosciowego opiera si¢ o rynek, w ktérym jako
pierwszym ustalona zostala cena, zgodnie z pkt.1), 2} i 3},

7) do momentu ustalenia ceny papieru wartosciowego nowej emisji zgodnie z postanowieniami
powyZszymi, na potrzeby wyceny przyjmuje sig, Ze jego wartos¢ jest rowna wartosct nabycia, z
uwzglednieniem zmian wartosci tych papieréw spowodowanych zdarzeniami majacymi wplyw
na ich wartos¢ z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.
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Jednostkowe sprawozdanie za okres od I styeznia 2018 roku do 30 czerwea 2018 roku Allianz Fundusz
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§3
I. Wartos¢ skladnikéw lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie, z zastrzezeniem §4,

w nastgpujacy sposob:

1) obligacje, bony skarbowe, bony pienigzne, listy zastawne, weksle, oraz pozostale instrumenty
rynku pienigznego bedace papierami wartosciowymi — w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowane) przy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej,

1) dluzne papiery wartosciowe zawierajgce wbudowane instrumenty pochodne, w tym obligacje
zamienne na akcje:

a) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne sa Scisle powigzane z wycenianym
papierem dfuznym warto$é tego papieru dluznego bedzie wyznaczana przy zastosowaniu
odpowiedniego dla danego papieru diuznego modelu wyceny; zastosowany model wyceny
w zaleznosci od charakterystyki wbudowanego instrumentu pochodnego lub charakterystyki
sposobu naliczania oprocentowania bedzie uwzgledniaé w swojej konstrukcji modele
wyceny poszezegdlnych wbudowanych instrumentow pochodnych, zgodnie z pkt. 5);
dodatkowo, dane wejsciowe odpowiednie dla danego modelu i uwzgledniajgce jego
charakterystyk¢ beda pochodzi¢ z Aktywnego Rynku,

b} w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sg scisle powigzane z wycenianym
papierem dluznym, wowcezas warto$é wycenianego papicru dfuznego bedzie stanowié¢ sume
wartosci diuznego papieru wartosciowego (bez wbudowanych instrumentéw pochodnych)
wyznaczone] przy uwzglednieniu  Efektywnej Stopy Procentowej oraz wartosci
whudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczonych w oparciu o modele wlasciwe dla
poszczegdlnych instrumentow pochodnych zgodnie z pkt. 5),

3) akeje i kwity depozytowe:

a} w przypadku akeji oraz kwitdw depozytowych opartych na akcjach emitowanych przez
podmioty, dla ktérych mozna wskazaé¢ emitentow o podobnym profilu i zakresie dziatania,
ktorych akcje sa notowane na Aktywnym Rynku - przy wykorzystaniu modeli
wskaznikowych odnoszacych cene akcji do poszczegdlnych, wybranych parametrow
finansowych dzialalnosci emitenta (cena/zysk, cena/wartos¢ ksiegowa, itp.) na podstawie
ceny oglaszanej na Aktywnym Rynku dla akcji emitentdw notowanych na Aktywnym
Rynku,

b) w przypadku akeji oraz kwitéw depozytowych opartych na akcjach emitowanych przez
podmioty, dla ktorych nie mozna wskazaé¢ emitentéw o podobnym profilu i zakresie
dzialania, ktorych akcje sa notowane na Aktywnym Rynku, do wyceny przyjmuje sig¢
wartos¢ oszacowana przez wyspecjalizowana niezalezna jednostke Swiadczaca tego rodzaju
ushugi. W pierwszej kolejnosci przyjmuje si¢ wartos¢ podang przez serwis Reuters. W
przypadku braku mozliwosci wykorzystania serwisu Reuters przyjmuje sig warto$¢ podang
przez inng wyspecjalizowang, niezalezng jednostkg swiadczaca tego rodzaju ustugi, z ktora
Towarzystwo podpisalo umowe na $wiadezenie tego typu ushug. W przypadku, w ktérym
wiece} niz jedna jednostka tego typu oszacowala wartos¢ akcii przyjmuje si¢ wartosé
nainizsza,

4) warranty subskrypcyjne, prawa do akeji i prawa poboru — w oparciu o modele wyceny tych lokat
przy zastosowaniu parametrow pobranych z Aktywnego Rynku, przy czym w przypadku gdy
akcje emitenta nie sa notowane na Aktywnym Rynku, cena akcji zastosowana do modelu
zostanie wyznaczona zgodnie z postanowieniem pkt. 3),

5) instrumenty pochodne w oparciu o modele wyceny powszechnie stosowane dla danego typu
lokaty, przy czym parametry wejsciowe beda pobierane z Aktywnego Rynku; przy czym bedg
to modele:

a) w przypadku kontraktéw terminowych: modet zdyskontowanych przeplywow pienigznych,

b) w przypadku opcji: model Blacka-Scholesa,

¢) w przypadku transakcji wymiany walut, stop procentowych: model zdyskontowanych
przeptywdéw pienigznych,

6) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytuly uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne oraz instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibg za granicg - w
oparciu o ostatnio ogloszong wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat
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inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzen majacych wplyw na wartosc
godziwa jakie mialy miejsce po dniu ogloszenia wartosci aktywdw netto na jednostkg
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytul uczestnictwa,

7) instrumenty rynku pienigznego niebedace papierami wartosciowymi - w wartosci godziwej,
ustalonej za pomoca odpowiedniego dla danego instrumentu modelu, do ktérego dane bgda
pochodzi¢ z Aktywnego Rynku,

8) depozyty ~ w wartosci godziwej wyznaczonej jako suma wartosci nominalnej oraz naliczonych

odsetek; przy czym kwote naliczonych odsetek ustala si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy

procentowej,
2. Modele i metody wyceny sktadnikéw lokat Subfunduszu, o ktorych mowa w ust. |, podlegajg
uzgodnieniu z Depozytariuszem.
§4
1. Naleznosci z tytulu udzielonej pozyczki papierow warto$ciowych oraz zobowigzania z tytulu
otrzymanej pozyczki papierow warto$ciowych, wycenia si¢ wedhug zasad przyjetych dla tych
papierow wartosciowych.
§5
1. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia sig,
poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowane) przy
zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej.
2. Zobowiazania z tytwlu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu
do odkupu, wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty roznicy
pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy przy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowe;.

§6

1. Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu denominowane w walutach obcych wycenia sig lub ustala
w walucie, w ktdrej sa notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku, gdy nie s3 notowane na
Aktywnym Rynku — w walucie, w ktorej s3 denominowane.

2. Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu, o ktérych mowa w ust. 1, wykazuje si¢ w zlotych, po
przeliczeniu wedlug ostatniego dostgpnego sredniego kursu wyliczonego dla dane) waluty przez
Narodowy Bank Polski.

3. Wartoé¢ Aktywow Subfunduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktorych
Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla si¢ w relacji do waluty USD, a jezeli nie jest to
mozliwe — do waluty EUR.

Wyplata dochodow

Dochéd przypadajacy na poszczegdlne kategorie jednostek uczestnictwa wyliczany jest na kazdy dzien
wyceny oficjalngj na podstawie wyniku wypracowanego w tym dniv przez Subfundusz przemnozonego
przez wspotczynnik alokacji dla kazdej z kategorii jednostek uczestnictwa. Dochod za okres to suma
tych pozycji na kazdy dzien wyceny oficjalnej. Sposob ustalenia dochodu okreslony jest w statucie
Funduszu.

Onis woprowadzonveh zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W biezgcym okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian metod uymowania operacji w ksiggach
rachunkowych oraz metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego.

Nota - II Naleznosci Subfunduszu

Z tytutu zbytych lokat 0 0
Z tytutu instrumentdw pochodnych 1] 0
Z tytwtu zbytych jednostek uczestnictwa ] 3
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Z tytulu dywidendy 0 0
£ tytulu odsetek 0 0
Z tytulu udziclonych pozyezek. w podziale na podmioty wdziclajace pozyczek 0 0
Pozostate. w tvm; 206 21

= ntudu cabespieczenia nievystandaryzowanych instrunientow pochodnych 205 20

= il preii frreshopinef ! i
Razem 206 24

Nota - Il Zobowigzania Subfunduszu

Z tytulu nabytych aktywow 0 G
Z vt transakeji prey zobowiazaniv sig fimduszu do odkupu 0 it
Z tytulu mstrumentow pochodnych 225 24
Z tyiadu wplat m jednostki uczestnictwa o 8
£ tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa 1310 G
Z tytuln wyplaty dochodoéw funduszu Y ¢
7 tytutu krotkoterminowych pozyezek i kredytow 0 0
£ tytulu dhugoterminowyceh poavezek i kredytow 0] 1]
7. tytuha rezernw 55 64
Pozostale zobowiazania 3 4
Razem 393 100

Nota - IV Srodki pienieine i ich ekwiwalenty

Wartosé na drden

Wartos€ na dzieh
hilansowy w

Wartosé

na

Wartos€ na dzien
bilansowy w

L Struktura Srodkow pieniginyveh na Walut bilansowy w danei walucie dzien bilansowy walucie
rachunkach bankowych aluta PHAnSOWY “f Aanel sprawezdania | w danej walucie | sprawozdania
' walucie w tys, ) i
finansowego w W tys. finansowego w
tys, zlotych tys. zlotych
{. Banki; 473 1210
PLLN 473 473 1280 1210

Bank Pekao SA

. ’artm’: w

e

Warto§é w

11, Sredni w okresic sprawozdawczym waluecie Wartoéé w walucie
poziom Srodkéw picnigznych Lo Waluia Warméfﬁ w.dane‘; sprawozdania | danej walucic w{ sprawezdania
utrzymywanych w celu zaspokajania walucie w fys, finansowego w tys. finansowego w
bicigcych zobowigzan tys. zlotych tys. zhotych
. Sredni w okresic sprawozdawezym 1021 1339
poriom $rodikow picniginych:
PLN 896 896 284 1284
EUR 5 23 4 16
GBP 0 0 0 1
UspD 29 10

11, Ekwiwalenty Srodkow picnicizaych

30.06.2018

31.12.2017

nic dotyczy

nie dotyezy

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.
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Nota - V Ryzyka

1. Poziom obciazenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej:
a) aktywa obcigzone ryzykiem wartodci godziwej, wynikajagcym ze stopy procentowe;:
- sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku: nie dotyczy,
- skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku: nie dotyczy.
Za aktywa obcigZone ryzykiem wartosci godziwej, wynikajgcym ze stopy procentowej uznane
zostaly diuzne papiery wartosciowe.
b) aktywa obcigzone ryzykiem przeptywéw srodkow pienigznych, wynikgacych ze stopy
procentowej:
- skladniki iokat notowane na aktywnym rynku: nie dotyczy,
- sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku: nie dotyczy.
Za aktywa obcigzone ryzykiem przepltywow $rodkow, wynikajagcym ze stopy procentowej uznane
zostaly dluzne papiery wartoéciowe ze zmiennym kuponem.
2. Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym w podziale na
kategorie bilansowe, w tym:
kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym

30.06.2018 31.12.2017
Wartos¢ Udziat Wartosé Udial
bilansowa w | procentowy w | bilansowa w | procentowy
tys. zl aktywach tys, zi w aktywach
. Aktywa obcigzone ryzykac‘m kr'edytowym inne niz naleznosci i wid wid wid wid
depozyty O/N wykazane w bilansie
Wartosé Udziat Wartosé Udzial
1I. Koncentracja ryzyka kredytowego w kategoriach lokat: bilansowa w | procentowy w | bilansowa w | procentowy
tys. zl aktywach tys. 21 w aktywach
Nie dotyczy n/d n/d n/d n/d
Koncentracja ryzyka kredytowego w pozostalych aktywach: 30.06.2018 31.12.2017
Wartosé bilansowa w tys, | Warto$é bilansowa w tys.
zl zl
Depozyty O/N 4] P77
Naleznosct 206 24

Ryzyko kredytowe Subfunduszu skoncentrowane jest glownie w nastgpujgcych Kategoriach
bilansowych:
~ naleZznosci,
w szezegolnosei z uwagi na ryzyko niewyplacalnosdci emitenta.
3. Poziom obciazenia aktywow i zobowiazan Subfunduszu ryzykiem walutowym

36.06.2018 31.12.2017

Wartosé bilansowa w
tys. zl

Wartos¢ bilansowa w
tys. zl

1. Aktywa ohcigzone ryzykiem walutowym 17188 19 984

Dla subfunduszu okreslony zostal limit otwartej pozycji walutowej, przekroczenie ktdrego uznane
bylo by za znaczaca koncentracje ryzyka walutowego. Na dziefl bilansowy oraz na 31.12.2016 r.
ryzyko walutowe subfunduszu ograniczone jest do akceptowalnej wysokosei, nie przekraczajace)
limitu otwartej pozycji. Subfundusz posiada instrumenty pochodne stanowiace zabezpieczenie
przed ryzykiem walutowym.

4. Podstawowe narzedzia kontroli ryzyvka plynnosei stanowia, okreslone ustawowo i statutowo,
kryteria doboru oraz koncentracji lokat Subfunduszu jak rowniez procedury i regulaminy
wewnetrzne Towarzystwa w zakresie kontroli limitdow i monitorowania ryzyka. Limity
inwestycyjne uzaleinione sa réwniez od oceny biezacej t prognozowanej sytuacji na rynku
nstrumentow finansowych stanowigcych przedmiot lokat, jak réwniez od oceny stanu finansowego
i perspektyw rozwoju emitentow papierow wartosciowych, ktdre maja by¢ przedmiotem inwestycji.
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W
Kontrola ryzyka ptynnosei realizowana jest na biezgco przez zarzadzajacych funduszami, ktorzy
analizujg stan portfela, sytuacje rynkowg oraz sytuacje emitentéw, natomiast nadzor nad
powyzszym ryzykiem pelni Dyrektor Zarzadzania Ryzykiem oraz Inspektor Nadzoru.
W celu pomiaru ryzyka plynnosci akeji Towarzystwo dokonuje pomiary stosunku wielkosci
pozycji w danym skfadniku lokat do $rednich dziennych obrotow rynkowych na tym skladniku. W
przypadku diuznych papierow wartosciowych, instrumentéw rynku pienieznego, instrumentéw
pochodnych oraz tytukdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspélnego inwestowania
ryzyko plynnosci mierzone jest poprzez analize sytuacji finansowej emitentéw/kontrahentéw w
zakresie mozliwosci niewywiazania si¢ ze swoich zobowiazan. Do tego celu wykorzystywany
Jest m. in. wewngtrzny rating emitentow. Szezegdlnym ryzykiem plynnosci jest ryzyko
ograniczenia odkupywania tytuléw uczestnictwa przez fundusze lub instytucje wspdlnego
inwestowania, w ktore zainwestowal Subfundusz. W celu minimalizacji ryzyka zarzadzajacy na
biezgco monitoruje sytuacje funduszy lub instytucji wspélnego inwestowania, w ktorych tytuly
Subfundusz zainwestowal i podejmuje adekwatne decyzje z uwzglednieniem informacji o
zlozonych przez uczestnikow zleceniach naby¢ i odkupien.
Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego i na 30.06.2018 r. Fundusz oblicza catkowitg
ekspozycjg zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Rozwoju i Finanséw z dnia 20 lipca 2017 r. w
sprawie sposobu. trybu oraz warunkéw prowadzenia dzialalnosci przez towarzystwa funduszy
inwestycyjnych (Dz.U. poz. 1444). Decyzja o wyborze metody zostala podjeta 31 lipca 2013 r.
Aktualnie stosowang metoda catkowite] ekspozycji Subfunduszy wydzielonych w ramach
Funduszu jest metoda zaangazowania.
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Jednostkowe sprawozdanie za okres od | stycznia 2018 roku do 30 czerwea 2018 roku Allianz Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Surowcow i Energii

Nota - VII Transakeje przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

[. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu, w tym:
a) transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na Subfundusz prawa wlasnosct i ryzyk.
Na dzien bilansowy oraz na koniec poprzedniego roku obrotowego Subfundusz nie posiadat
w/w naleznosci.
a) transakcje, w wyniku ktérych nie nastgpuje przeniesienie na Subfundusz prawa whasnosci i
ryzyk.
Na dzied bilansowy oraz koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego Subfundusz nie
posiadat w/w naleznosci.
2. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu do odkupu, w tym:
a) transakcje, w wyniku ktérych nastgpuje przeniesienie na druga strong praw wlasnosci i ryzyk
Na dzien bilansowy oraz na koniec poprzedniego roku obrotowego Subfundusz nie posiadal
w/w zobowiazan.
b) transakcje, w wyniku ktorych nie nastgpuje przeniesienie na druga strong praw wlasnosci i
ryzyk
Na dzieii bilansowy oraz na koniec poprzedniego roku obrotowego Subfundusz nie posiadal
w/w zobowigzan.
3. Naleznosci z tytulu papieréw wartosciowych pozyczonych od Subfunduszu w  trybie
rozporzadzenia o pozyczkach papierow wartosciowych.
Na dzien bilansowy oraz na koniec poprzedniego roku obrotowego Subfundusz nie posiadat w/w
naleznosci.
4. Zobowiazania z tytulu papieréw wartosciowych pozyczonych przez Subfundusz w trybie
przepisoéw rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych.
Na dziefi bilansowy oraz na koniec poprzedniego roku obrotowego Subfundusz nic posiadat wiw

zobowigzan

Nota - VHI Kredyty i pozyczki

W okresie sprawozdawczym oraz w okresie porownawczym Subfundusz nie zaciagal ani nie udziclat

kredytow i pozyczek.

Nota - IX Waluty i roznice Kursowe

1. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU

30062018 31122017
SRS S L | Wartesé na daied Wartos na dricd
Pozycja bilansowa: Wartos$ na dzied bilansowy w Wartos¢ na dzien wal c'z
U bilansowy w danej | walucie - bilansowy w danej L ‘L ‘: .
walucie w tys. sprawozdania walucie w tys. :il:lila:((}) ea:na'
- | finansowego w tys. " ty‘: gow
Skladniki lokat notowane na aktywnym rynkn 5303 4071
EUR 0 4] 152 632
GBP 441 2172 398 2813
UsD 836 3131 180 626
Skladniki lokat nienotowane na aktywnym
rynku Fl 889 16 209
EUR 1932 8426 2928 12211
UsSD 1 630 3463 I 148 3998
Srodki pienigine i ich ekwiwalenty 473 1210
PLN 473 473 1210 1210
Naleznosci 206 24
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Jednostkowe sprawozdanie za okres od | stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku Allianz Fundusz

Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Surowcéw i Energii
e e T e e

PLN 205 205 23 23
uspD 0 | 0 1
Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej 0 0
strony do odkupu
Zobowigzania 393 160
PLN 168 168 76 76
EUR 23 99 6 24
usD 34 126 0 0

L. DODATNIE I UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU
1. DODATNIE ROZNICE KURSOWE

Tytuly uczestnictwa emitowan
przez instytucje wspdlnego
inwestowania majace siedzibe
za granicg

16

2, UJEMNE ROZNICE KURSOWE

Tytaly uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspolnego
inwestowania majace siedzibe
Za granica

«411

-871

-1 393

-442

-t 274

Euro 43616 4,1709 EUR
Dolar amerykanski 3.7440 34813 UsD
Funt szterling 49270 4,7001 GBP

Nota - X Dochody i ich dystrybucja

TABELA 1

1. Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku -62 =752 -413
2. Skladniki fokat nienotowane na aktywnym rynku -525 2243 [ 818
RAZEM -587 I 491 1405
TABELA I

1. Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 441 -1 080 -1 509
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywaym rynkuo 116 -638 -2171
RAZEM 557 -1 718 -3 680

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.
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Jednostkowe sprawozdanie za okres od | stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku Allianz Fundusz
Inwestycyiny Otwarty Subfundusz Surowcow i Energii

TABELA I

1. Dochod wyptacony - przychody 0 0 0
2. Dochod wyplacony - zreatizowany zysk/strata 0 0 0
RAZEM 0 0 0

Wykaz wyptaconych przychoddow ze zbycia lokat funduszu aktywow niepublicznych.
Nie dotyczy.

Nota - X1 Koszty Subfunduszu

okrywane przez Towarzystwo.

Kosz

Pozostale, w tym:

- optaty dla agenta transferowego

Lacznie

2. Koszty funduszu aktywow niepublicznych zwiazane bezposrednio ze zbytymi lokatami.

Nie dotyezy.
Wynagrodzenie dla Towarzystwa z wyodrebnieniem czesci zmiennej, uzaleznionej od wynikow

Funduszu.
W okresie sprawozdawczym Subfundusz naliczyl wynagrodzenie dla Towarzystwa w wysokoscei

278 tys. zlotych. Wynagrodzenie dla Towarzystwa nie zawiera czesci zmienngj uzaleznionej od

wynikow Subfundusz.

Nota - XII Dane porownawcze o jednostkach uczestnictwa

[1. Wartos¢ aktywow neito na peszezegdlne kategorie jednostek uczestnictwa
1. Kategoria A 99,37 101,01 104,57
2. Kategoria B 103,14 104,32 106,92
3. Kategoria C 102,12 102,93 104,76
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Jednostkowe sprawozdanic za okres od | stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku Allianz Fundusz

_ [nwestycyiny Otwarty Subfundusz Surowcdw i Energii
CheA R Stttk Syt il -

INFORMACJA DODATKOWA

|. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczgcych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
Jednostkowym za biezacy okres sprawozdawczy.
Brak.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nicuwzglednionych w
sprawozdaniu jednostkowym.,
Brak.

3. Zestawienic oraz objasnienie roznic pomiedzy danymi ujawnionymi w  sprawozdaniu
Jednostkowym i w pordownywalnych danych finansowych, a uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

Brak.

4. Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywotlanych tym
skutkow finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, plynnosé¢ oraz wynik z operacji i
rentownosé Subfunduszu.

Brak.

5. Informacgja o wystepowaniu niepewnosci co do mozliwosei kontynuowania dzialalnosci
Subfunduszu.
Na dzien sporzadzenia sprawozdania jednostkowego Subfunduszu nie wystepuje niepewnosé co do
mozliwosci kontynuowania dzialalnosci.

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu jednostkowym.
Zgodnie z art. 101 ust. 5 Ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi (Dz.U. 2018 poz. 56 z pdzn. zm.) prezentujemy maksymalny poziom
wynagrodzenia za zarzadzanie pobierany w subfunduszach wyodrebnionych w ramach Allianz
Global Investors i PIMCO Funds:

Tytuly uczestnictwa emitow instytucje wspélnego inwestowania majqce siedzibe za granica | . TTRKsymalny poziom
ytuly uczestictwa emitowane przez instytucje wspblnege inwestowania majgce siedzibg za granies | - wynagrodzenia .
Black Rock Fund Advisors: 15IN: FEOOIDELAPI2 0.10%
GO UCHTS ETF Solutions ple; ISIN: 1EO0BAWPHX27 0.30%
Staie Strect Globat Advisorstd: ISIN: [EQOBWBXM492 0,15%
Vankck Investrnents Lid: ISIN: FEGOBOOPOY 84 0,53%
Allianz Giobat fnvestors - Allianz Global Agricultural Trends IT; ISIN: LUG342691812 1.08%
ARianz Globat Investors - Allianz Global Metals and Mining; 1SIN: LU0604768290 0.95%
PIMCO Funds: Globad Investors Series ple Commaodity Real Retum Fund Inst Ace USD; 1SIN:
00131 BXIR58 0. 74%
PIMCO Funds: Global tavestors Series ple MLP & Energy Infrastructure Fund Institutional EUR H Ace;
ISIN: TEOOBRSISW33 2.20%
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Jednostkowe sprawozdanie za okres od | stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku Allianz Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Surowcoéw i Energii

Na dzien sporzadzenia sprawozdania jednostkowego Subfunduszu brak innych informacji, poza
zaprezentowanymi powyzej, ktore moglyby w istotny sposéb wplynaé na oceng sytuacji
majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

Robert Horberg Stawomir Chwierut Anna Bakata

foinf o Py
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Czlonek Zarzadu
Towarzystwa Funduszy Towarzystwa Funduszy Towarzystwa Funduszy
[nwestycyjnych Inwestycyjnych Inwestycyjnych
Allianz Polska S.A. Allianz Polska S.A. Allianz Polska S.A.

Katarzyna Witek
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Warszawa, dnia 23 sierpnia 2018 roku
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