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Raport niezaleinego bieglego rewidenta
z przegladu poélrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.

Wprowadzenie

PrzeprowadziliSmy przeglad zalgczonego pélrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Allianz PIMCO Global
Investment Grade Credit, bedacego wydzielonym Subfunduszem Allianz Specjalistyczny
Fundusz Inwestycyjny Otwarty (zwanego dalej ,Subfunduszem™), z siedzibg w Warszawie przy
ulicy Rodziny Hiszpanskich 1, zarzadzanego przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
Allianz Polska S.A. (zwane dalej ,Towarzystwem”), cbejmujacego zestawienie lokat i bilans
sporzadzone na dzier 30 czerwca 2018 roku oraz rachunek wyniku z operacji i zestawienie
zmian w aktywach netto sporzadzone za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 roku oraz noty
objasniajace i informacje dodatkowe.

Za sporzadzenie i rzetelne przedstawienie polrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowoéci (,Ustawa

o rachunkowos$ci” - Dz. U. z 2018 r., poz. 395, z pdin. zm.) oraz przepisami Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (., Rozporzadzenie w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych” — Dz. U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859), odpowiedzialny
jest Zarzad Towarzystwa. My jeste$émy odpowiedzialni za sformulowanie wniosku na temat
polrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez
nas przegladu.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadziliémy stosownie do przepiséw Miedzynarodowego Standardu Uslag
Przegladu 2410, Przeglqd $rédrocznych informagji finansowych przeprowadzony przez
niezaleznego bieglego rewidenta jednostki przyjetego jako Krajowy Standard Przegiadu 2410
uchwala Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 5 marca 2018 r. Przeglad pélrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan, przede wszystkim do
os6b odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe oraz przeprowadzaniu procedur
analityeznych oraz innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi
Standardami Badania. Na skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnoéci,
ze wszystkie istotne kwestie, ktore zostalyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaly
ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy opinii z badania.

' PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., ul. Lecha Kaczyriskiego 14, 00-638 Warszawa, Polska,
T: +48 (22) 746 4000, F: +48 (22) 742 4040, wunu.pwe.cont

PricewsaterhouseCoopers Sp. z 0. o wpisana jest do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez $3d Rejonowy dia m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000044655,
NIP? 526-021-02-28. Kapital zaktadowy wynost 10,363,900 ziotych. Sledzibg Spdiki jest Warszawa, ul. Lecha Kaczyriskiego 14
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Whniosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, e nic nie zwrécilo naszej
uwagi, co kazaloby nam sadzi¢, ze zalaczone polroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie
przedstawia rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji finansowej Subfunduszu na dzie 30 czerwea
2018 r. oraz wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwea 2018 r. zgodnie z zasadami
rachunkowosci okre§lonymi w Ustawie o rachunkowoéci oraz przepisami Rozporzadzenia w
sprawie szczegdlnych zasad rachunkowoséci funduszy inwestycyjnych.

Przeprowadzajacy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. sp6tki wpisanej na liste
firm audytorskich pod numerem 144:

S oragn, Cutecly
Tomasz Orlowski

Biegly Rewident

Numer ewidencyjny 12045

Warszawa, 23 sierpnia 2018 r.



Jednosikowe sprawozdanie za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku Allianz Specjalistyczny
Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz PIMCO Global Investment Grade Credit

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (tekst jednolity Dz. U. z
2018 r. poz. 395 z pézn. zm.) Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska Spotka
Akcyjna przedstawia sprawozdanie jednostkowe Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny
Otwarty Subfundusz Allianz PIMCO Global Investment Grade Credit, na ktore sklada sie:

1. zestawienie lokat wg stanu na dzien 30 czerwca 2018 roku w wartodciach zagregowanych w
poszczegolnych pozycjach w tabeli glownej o wartoéci 8 304 tys. zlotych oraz w pozycjach
analitycznych grup skiadnikow lokat w tabeli uzupetniajacej oraz tabeli dodatkowej;

2. bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2018 roku, ktory wykazuje aktywa netto na sumeg 8 530
tys. zlotych;

3. rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku
wykazujgey stratg z operacji w kwocie 187 tys. zlotych;

4. zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku,
wykazujgce zwigkszenie stanu aktywow w okresie sprawozdawczym o kwotg 2 321 tys. zlotych;

5. noty objasniajace:

6. informacja dodatkowa.

Dane przedstawione w sprawozdaniu jednostkowym Subfunduszu wyrazone zostaly w tysiacach
zlotych, za wyjatkiem informacji o wartosci aktywow netto przypadajacej na jednostke i wyniku z
operacji na jednostke uczestnictwa wyrazonych w zlotych oraz ilosci jednostek uczestnictwa
wyrazonych w sztukach.

Robert Hérberg Stawomir Chwierut Anna Bakala
e
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Warszawa, dnia 23 sierpnia 2018 roku
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Jednostkowe sprawozdanie za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku Allianz Specjalistyczny
Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz PIMCO Global Investment Grade Credit

TABELA GLOWNA

Akcje 0 0.00% 0 0 0.60%
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Prawa do akeji 1] 0 0.00% 0 0 0,00%
Prawa poboru 0 il 0,00% 0 0 0,00%
Kwity depozytowe 0 ] 0,00% 0 0 0.00%%
Listy zastawne 0 0 0,000 0 0 0.00%
Dhuzne papiery wartosciowe 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Instrumenty pochodne 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Udziaty w spoikach z

ograniczona Q4 0 0,00% 0 0 0.00%
odpowiedzialnodcia

Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Certyfikaly inweslycyine 0 0,00% 0 0 0.00%
Tytuly uczesinictwa

cmitowane przez instytucie § 525 § 304 97.23% 5976 6029 96.90%
wspé]ncgo inwestowartia

majgce siedzibg za granica

Wierzyielnosci 0 0 0.00% 0 1] 0,00%
Weksle 0 1] 0,00% 0 0 0.00%
Depozyty ¢ 0 0.00% 0 0 0.00%
Waluty 1] 0 0,00% ] 0 0,00%
Nieruchomosci 1] 0 0,00% G 0 0,00%
Statki morskie 0 0 0,00% 1] 0 0,00%
Inne 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Lacznie 8525 8304 97,23% 5976 6029 96,90%

Doduatnie wyceny instrumentow pochodnych prezentowane sq w skfadnikach lokat, natomiast ujemne wyceny prezentowane Sy

w zobowigzaniach.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska 5.A.
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Jednostkowe sprawozdanie za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku Allianz Specjalistyczny
Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz PIMCO Global Investment Grade Credit

TABELE UZUPELNIAJACE

‘GRANIC,

TYTULY UCZES

PIMCO
e B Funds:
P_.IM( 01 findh. Global
CHobal investors Thvestors
Series ple Global  { Nienotowane Nie Serics ple
Investment Grade | na rynku ISR B P Irlandia 815 728.2940 8525 8 304 97.23%
R A L dotyezy | Global
Credit Fund Inst aktywnym luvestmeat
PLN:ISEN: (}racic
- /S
IEOBWCS2K02 Credit Fund
Inst PLLN
Lycznic 815 728.2940 8525 8 304 97,23%

Towarzystwo Funduszy inwestycyfnych Allianz Polska 5.A.
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Jednostkowe sprawozdanie za okres od 1 styczmia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku Allianz Specjalistyczny
Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz PYMCO Global Investment Grade Credit

S ey

1. Kapital wplacony

1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 236 192
2. Naleznosci 1 1
3. Transakeje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
4. Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: [ (1]
- dluine papiery wartoSciowe (] 0
5. Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 8 304 6029
- dhuine papiery wartoSciowe 0 0
6. Nieruchomosci 0 1]
7. Pozostale aktywa 0 0

2. Kapital wyplacony (wielkosé njemna)

A %

1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto

2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

Liczba jednostek uczestnictwa

85 301,2351

60 364,1836

Wartosé aktywéw netto na jednostke nczestmictwa

100,00

102,86

Bitans naleZy analizowaé lgconie = notami abjasniaigeymi oraz informaciq dodatkowq, kidre stanowiy itegralng czgsé Jednostkinrego

spravvocdania finanisowego.

Wszystkie pozycje seyrazone w tys. =t poza liczby jednostek uczestnictwa oraz wartoscig aktwow netto na Jednosthe tezestpicha

presenfowang w PLN.

Towarzystwo Funduszy inwestycyjnych Allianz Polska S.A.
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lednostkowe sprawozdanie za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku Allianz Specjalistyczny
Fundusz Inwestycyjny Otwarly Subfundusz PIMCO Global Investment Grade Credit

#ny I undusz Inwestyeyir

‘Allianz Specjali
‘RACHL

01.01.2018 -

Mwarty Subfundusz PEMCO Global Investment Grade Credit
lotych) zaokres od 01 styczniz 2008 roku do 30 czerwea 20£8 roku

01.01.2017 -

01.01.2017 -
30,06.2017

L. Prayehody, o
L. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 148 203 104
2. Preychody odsetkowe 1 3 1
3. Dodatnie saldo rdznic kursowyeh 0 0 i}
4. Pozostale 4 0 &
11, Koszty fundn 611 |
1. Wynagrodzenie dla tqnwarzg-st\:a 47 104 44
2. Wynagrodzenia dia podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0 0
3. Oplaty dla depozytariusza 3 13 10
4. Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszn 1 3 i
5. Oplaty za zexwolenia oraz rejestracyine 0 0 0
6. T'shugi w zakresie rachunkowasci 0 0 0
7. Vslugi w zakresic zarzadzania aktvwami funduszu 0 0 0
8. Uishugi prawne 0 0 0
9. Ushugi wydawnicze, w tym poligraficzne 6 0 0
1k Koszty adsethowe 0 0 0
11, Hjemne saldo véinic kursowych 0 0 ¢
12, Pozostale, w tym: 10 26 17
Ciplaty dla agenta transferovwego i 1i 8
Oplaty za proeglyd | badanie spravosdas finansowych 4 ¢ 4
Oplan za licencje 4 6 3
Oplaty bankowe 1 3 2

Vi

Lrea ; : .
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbyeia lokat, w tym: -11 94 -5
- 2 fytubi roznic kursowych 0 0 0
12\:':]\:'zr()st (spadek) niczrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w 274 110 124
- 7 tytulu rainic kursowych 0 0 0

Wynik 7 operacji przypadajacy na jednostle uczestnictva

-2,86

4,48

3,08

Rachunek sevnik = operacii nalezy analizowad igeznie = nofami objasniajgcymi oraz informacyq dodatkowg, kidre stanowiq integralng czgs¢

jednasthkonrego spranvozdania finansowego.

Wzysthie posvege w vs, of poza wynikiem = operacyi proypadajqcym na jednosike uczestnichya prezentowasym w PLN.

Towarzystwo Funduszy inwestycyjnych Allianz Polska S.A.
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Jednostkowe sprawozdanie za okres od | stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku Allianz Specjalistyczny
Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz PIMCO Global Investment Grade Credit

1. Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzcdmego okresu prawozdawczego

8. Srednia wartosé aktywow netto w ol\rcsu, sprawozdawezym

1. Zmiana l:czby Jednostek uczestnictwa w okresie 5prawmddwuym

6209
2. Wynik z operagji za okres sprawozdawczy {razem), w tyn: -187 295
a) przychody z lokat netto 98 91
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -1t 94
¢) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -274 110
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operagji -187 295
4. Dystrybucja dochodow {przychodow) fundusa (razem) 0 0
a) z przychodéw z lokat netto 0 0
b} ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
c} z przychodow ze zbyceia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w lynt: 2508 3294
a} zmia:_m kapitatu wplaconego {(powiekszenie kapitalu z tytulu zbytych jednostek 3102 8 786
uczestpictwa)
b) zmiana kapitalu wyplaconego @mniejszenie kapitalu z tytulu odkupionych 0.
jednostek uczestnictwa) -394 -5 492
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym 23 3 589
7. Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 8530 6209

7436

6727

337272393

24 937.0513
a} liczba zbytych jednostek uczestnictwa 308237678 872320146
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 5 886,7163 53 504,7753
¢) saldo zmian 24 9370515 337272393

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosdei funduszu, w
tym:

853012351

60 364,1836

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

144 692,7267

113 868,9589

b} liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

59 391,4916

533047733

¢) saldo zmian

85 301.2351

60 3641836

3. Przewtdywana liczba jednostek uezestnictwa

1. Wartosc ak[ywow nelto na Jednostl\q; uczestnluwa na komcc poprudmc"o ()Lrusu

nie dotyczy

nie dotyczy

L. Procentowy udzial wynagrodzenia dla towarzystwa

102,86 98,37
sprawozdawczego
2. Warto§cé aktywow netto na jednostkg uczestnictwa na koniec biezgcego okresu 100.00 107 86
sprawozdawczego ? <o
3. Procentowa zntiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie o -
, -2.78% 4.36%
sprawozdawezym
4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie 99 53 0824
sprawozdawczym 2 )
- data wyceny 2018-05-17 2017-01-25
. Mak §¢ Gw ne j Lg uczestmictw (resie - -
5 aksymalr_la warlos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie 102,65 103.25
sprawozdawczym
- data wyceny 2018-01-04 2017-12-13
6, Wartos$ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedlug ostatriej wyeeny w 100.01 102.87
okresie sprawozdawczym : :
- data wyceny 2017-12-29

20018-06-29

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allionz Polska 5.A.

[.27% 1,55%
2, Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybuge 0,00% 0.00%
3. Procentowy udziat oplat dla depozytarinsza 0,00% 0,00%
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lednostkowe sprawozdanie za okres od | stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku Allianz Specjalistyczny

Fundusz Inwestycyiny Otwarty Subfundusz PIMCO Global Investment Grade Credit

4. Procentowy udzial oplat zwigzanych z prowadzeniem refestri itywow funduszu 0.00% 0.00%
5. Procentowy udzial optat za uslugi w zakresie rachimkowosci 0,00% 0,00%
6. Procentowy wdzial oplat za ushugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0,00% 0.00%

Aestawiertie zpiian w akbnvach retto nalesy analizowad lgeznie = notami abjasiaigeymi oras informaciq dodatkowq, ktcre stanowig

integralng czesé jednostkowego spravozdania finansowego.
* Deane w wjecin rocziv,

Towarzystwo Funduszy inwestycyinych Allianz Polska 5.A.
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Jednostkowe sprawozdanie za okres od | stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku Allianz Specjalistyczny

Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz PIMCO Global Investment Grade Credit

Noty objasniajace

Nota — I Polityka rachunkowosci Subfunduszu

Ksiegi rachunkowe Subfunduszu prowadzone sa zgodnie z nasigpujacymi regulacjami:

1.

2.

3.

4.

Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz, U. 22018 r. poz. 395 z
pdZn, zm.),

Ustawa z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi (Dz.U. 2018 poz. 1355 z p6zn. zm.),

Rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 roku, nr 249, poz. 1859),

Zapisy Prospektu Informacyjnego Funduszu oraz Statutu.

L Opis pryyjetych zasad rachunkowosci

Ujawnianie i§ prezentacia informacji w sprawozdaniu jednostkowym

1.
2.

Rokiem obrotowym Subfunduszu jest rok kalendarzowy.

Sprawozdanie jednostkowe sporzadzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej. Dane
przedstawione w sprawozdaniu jednostkowym Subfunduszu wyrazone zostaly w tysigcach
zlotych, za wyjatkiem informacji o wartosci aktywow netto przypadajgce] na jednostke
uczestnictwa i wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa wyrazonych w zlotych oraz o liczbie
jednostek uczestnictwa wyrazonych w sztukach.

Uimowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczgeyeh Subfunduszu

I.

2.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie¢ w ksiggach rachunkowych Subfunduszu w okresie.
ktérego dotycza.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wedlug ceny nabycia z
uwzglednieniem prowizji maklerskiej. Skiadniki lokat nabyte nieodplatnie maja wartos¢ nabycia
réwna zero. W przypadku dluznych papierdw wartosciowych z naliczanymi odsetkami wartosc
ustalong w stosunku do ich wartosci nominalnej i warto$¢ naliczonych odsetek ujmuje si¢ w
ksiegach rachunkowych odrgbnie.

Sktadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skladniki majg przypisang ceng nabycia
wynikajaca z ceny nabycia tych skladnikoéw lokat, w zamian, za ktére zostaly otrzymane,
skorygowang o ewentualne doplaty lub otrzymane przychody pienigzne.

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza si¢ metodg HIFO (Highest In First Out), polegajgca na
przypisaniu sprzedanym skiadnikom najwyiszej ceny nabycia danego skladnika lokat, a w
przypadku sktadnikéw wycenionych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezacej wartosci ksiggowej. Tak
zastosowana metoda wyliczania zysku lub straty ze zbycia lokat nie ma zastosowania do
skiadnikow lokat bedacych przedmiotem transakcji pozyczki papierdw wartosciowych jak rowniez
do papieréw wartosciowych nabytych przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupienia.

W przypadku wygasniecia zobowigzan z tytuly wystawionych opcji uznaje sig, iz wygasnigciu
podlegaja kolejno te zobowigzania, z tytuhu, ktérych zaciagnigcia otrzymano najnizsza premig
netto.

Zysk lub strate ze zbycia walut wylicza si¢ zgodnie z metoda okreslong w punkcie 4.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonuje si¢ transakcji zbycia 1 nabycia danego skiadnika lokat, w
pierwszej kolejnosci ujmuje si¢ nabycie danego sktadnika lokat.

Przystugujace prawo poboru akcji notowanych na Aktywnym Rynku ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych w dniu, w ktorym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz
pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa poboru. Niewykorzystane prawo poboru
uznaje si¢ za zbyte, wedlug wartosci rownej zero, w dniu nastgpnym po dniu wygasnigcia tego
prawa.
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Nalezng dywidendg z akcji notowanych na Aktywnym Rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych
w dniu, w ktdérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs
rynkowy nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa do dywidendy.

Przyshigujgce prawo poboru akcji nienotowanych na Aktywnym Rynku oraz prawo do otrzymania
dywidendy od akcji nienotowanych na Aktywnym Rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w
dniu nastgpnym po dniu ustalenia tych praw.

. Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.
. Nabycie albo zbycie skladnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych

Subfunduszu w dacie zawarcia umowy.

. Nabycie lub zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie, o ktorym

mowa w § 17, ust. 10 statutu oraz skladniki, dla ktérych we wskazanym momencie brak jest
potwierdzenia transakeji, uwzglednia si¢ w najblizszej wycenie aktywdw Subfunduszu i ustaleniu
Jego zobowigzai.

. Operacje dotyczace Subfundusza ujmuje si¢ w walucie, w ktdrej sa wyrazone, a takze w walucie

polskiej, po przeliczeniu wedlug sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski na dzien ujgcia tych operacji w ksiggach rachunkowych Subfunduszu. Jezeli operacje
dotyczace Subfunduszu sa wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza
kursu - ich warto$¢ okresla sie w relacji do waluty USD, a jezeli nie jest to mozliwe do EUR.

. Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnosci: dywidendy oraz inne udziaty w zyskach, przychody

odsetkowe.

Aktywa Subfunduszu obcigzane sa w szczegdlnosei nastepujacymi kosztami:

1) wynagrodzenie state Towarzystwa;

2) wynagrodzenic oraz zwrot kosztow Depozytariusza przewidzianych w Umowie o prowadzenie
rejestre aktywdw Funduszu, w czesci dotyczacej Subfunduszu, wraz z wynagrodzeniem tego
podmiotu z tytulu weryfikacji wyceny Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu i Wartosei
Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa, a takze z tytulu przechowywania
Aktywow Funduszu 1 weryfikacji wyceny Wartosci Aktywow Netto Funduszu, w czesei
dotyczacej Subfunduszu, przy czym wynagrodzenie to, prowizje, oplaty, koszty i wydatki nie
moga przekroczy¢ 0,1 % (lednej dziesigtej procenta) Sredniej WAN Subfunduszu w skali roku
Tub kwoty 200 000,00 (dwiedcie tysiecy) zlotych rocznie, w zaleznosci, ktdra z tych wartosei
jest wyzsza;

3) Kkoszty przegladu i badania ksiag i sprawozdan finansowych, przy czym koszty te ogélem nie
moga przekroczy¢ 0,015 (pietnastu tysiecznych) % sredniej WAN Subfunduszu w skali roku
lub kwoty 20 000,00 (dwadziescia tysigey) ztotych rocznie, w zaleznosci, ktéra z tych wartosci
jest wyzsza;

4) koszty prowadzenia ksigg rachunkowych Subfunduszu, w tym koszty licencji na
oprogramowanie stuzgce do wyceny Aktywow Subfunduszu, przy czym koszty te ogolem nie
moga przekroczy¢ kwoty 75 000,00 (siedemdziesiat pigc tysigey) zlotych rocznie;

5) wynagrodzenie Agenta Transferowego oraz koszty przygotowywania raportow i analiz
Rejestru Uczestnikéw wymaganych prawem, przy czym koszty te ogolem nie moga
przekroczyvé 0,08 (o$miu setnych) % sredniej Wartodei Aktywow Netto Subfunduszu w skali
roku lub kwoty 100 000,00 (sto tysiecy) zlotych rocznie, w zaleznosci, ktdra z tych wartosci jest
WYZSZA;

6) podatki, odsetki oplaty i inne obcigzenia i koszty wynikajace z przepisow prawa a takze
wynikajgce z wyrokdw i postanowien sadow, postanowien komornikow, decyzji wlasciwych
naczelnych, centralnych i terenowych organdéw administracji panstwowej (zespolonej lub
niezespolonej) lub organdw administracji samorzadowej w tym oplaty rejestracyjne i oplaty
notarialne;

7} koszty ogloszeft wymaganych postanowieniami Statutu lub przepisami prawa, koszty druku i
publikacji materialéw informacyjnych o Funduszu oraz koszty wysylki korespondencji;

8) koszty likwidacji Funduszu: wynagrodzenie likwidatora za caty okres likwidacji oraz koszty
sporzadzenia i zbadania sprawozdan finansowych na otwarcie i zamkniecie likwidacji, koszty
zamkniecia ksigg, koszty zloZenia srodkéw do depozytu sadowego, (jezeli do takigj sytuacji
dojdzie) przypadajace na Subfundusz, przy czym wynagrodzenie likwidatora nie moze
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przekroczyé wysokosci 50 000 (pigédziesieciu tysigey) netto PLN. Towarzystwo, moze
pokrywa¢ koszty likwidacji Subfunduszu zwigzanej z likwidacja Funduszu, z wiasnych
srodkow, w tym z Wynagrodzenia Towarzystwa;

9) koszty likwidacji Subfunduszu niezwiazanej z likwidacja Funduszu: wynagrodzenie
likwidatora za caly okres likwidacji oraz koszty sporzadzenia i zbadania sprawozdan
finansowych na otwarcie i zamkniecie likwidacji, koszty zamkniecia ksiag, koszty ztozenia
srodkéw do depozytu sadowego, (jezeli do takiej sytuacji dojdzie) przypadajace na Subfundusz,
przy czym wynagrodzenie likwidatora nie moze przekroczy¢ wysokosei 50 000 (pigcdziesigeiu
tysiecy) netto PLN. Towarzystwo, moze pokrywaé koszty likwidacji Subfunduszu Allianz
PIMCO Global Investment Grade Credit, z wlasnych $rodkow, w tym z Wynagrodzenia
Towarzystwa;

10} koszty podmiotdw zewnetrznych, innych niz Towarzystwo, swiadczacych na rzecz Funduszu
nastepujace ustugi: obsluge prawna, ustugi doradztwa podatkowego, przy czym koszty te
ogotem nie moga przekroczy¢ 0,08 (o$miu setnych) % Sredniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu w skali roku fub kwoty 30 000,00 (trzydziesci tysigey) zlotych rocznie;

11) koszty i wydatki transakcyjne zwiazane z dziatalnoscia Subfunduszu, tj.:

a) prowizje i oplaty za raportowanie transakcji Subfunduszu zgodnie z wymogami prawa

do odpowiednich repozytoriéw i innych organodw,
b) prowizje i oplaty zwiazane z prowadzeniem i obslugg rachunkéw bankowych,
przekazywaniem srodkow pienigznych,

c) koszty ponoszone na rzecz instytucji rozliczeniowych,

d) koszty prowizji maklerskich i bankowych,

e) koszty finansowania Funduszu kapitalem obcym.
Koszty, o ktorych mowa w pkt. 6), 7)1 11) stanowig koszty nielimitowane Subfunduszu.
Na pokrycie kosztow z punktow od 1) do 5) oraz kosztow z ust. 5 punkt 10 i punkt 1) lit a) lit b) lit
c) tworzy sie kazdego dnia, w danym roku obrotowym, w cigzar kosztéw operacyjnych
Subfunduszu, rezerwe w kwocie rownej wysokosci naliczonego w tym dniu Wynagrodzenia
Towarzystwa i kosztow.
Za zarzadzanie i reprezentowani¢ Subfunduszu Allianz PIMCO Global Investment Grade Credit
Towarzystwo pobiera, po zakoficzeniu kazdego miesigea kalendarzowego, Wynagrodzenie
Towarzystwa w wysokosct nie wiekszej niz 2,5% (dwa i pol) Wartosci Aktywdw Netio
Subfunduszu Allianz PIMCO Global Investment Grade Credit w skali roku. W Uchwale Zarzadu
nr 2 z dnia 23 sierpnia 2016 r. wysokos¢ oplaty ustalona zostata na poziomie 1,55% Wartosci
Aktywdw Netto w skali roku.
Wynagrodzenie Towarzystwa jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien roku
liczonego, jako 365 Iub 366 dni w przypadku roku przestgpnego, od Wartodci Aktywow Netto
Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny.
Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitalu wplaconego bad? kapitalu wyplaconego jest dzien
ujecia zbycia 1 odkupienia jednostek uczestnictwa przy zastosowaniu wartosci aktywow netto na

jednostke uczestnictwa wyznaczonej zgodnie z ustgpem (8.

Na potrzeby okreslenia wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w okreslonym Dniu

Wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitatu wyplaconego,
zwigzanych z wplatami lub wypiatami ujmowanymi zgodnie z ustgpem 17.
Jednostki Uczestnictwa odkupywane sg przez Subfundusz zgodnie z zasadg HIFO (Highest In First

Out), co oznacza, iz w pierwszej kolejnosei sg odkupywane Jednostki Uczestnictwa nabyte przez

Uczestnika Subfunduszu pe najwyzszej Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa.

Merody wyceny, przviete krvierium wyboru rynku, w tym systemu notowan

§1
Dniem Wyceny jest dzien, na ktory przypada regularna sesja na Gieldzie Papieréw Wartosciowych
w Warszawie. Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ w Dniu
Wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego, z zachowaniem zasad
okreslonych w paragrafach ponizszych.
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Wartos¢ godziwg skladnikow lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza si¢ w oparciu o
dostgpne kursy z godziny 23: 00 czasu polskiego z Pnia Wyceny.

§2
I, Z zastrzezeniem §3, zgodnie z postanowieniami niniejszego paragrafu bedg wyceniane nastepujace
kategorig lokat:
hy akcje.
2) warranty subskrypcyjne,
3 prawa do akcji.
4) prawa poboru,

5 kwity depozylowe,
6) listy zastawne,
7 diuzne papiery wartosciowe,

8) instrumenty pochodne, a takze prawa majatkowe, ktorych cena zalezy bezposrednio lub
posrednio od oznaczonych, co do gatunku rzeczy, okreslonych rodzajow energii, miernikdw i
timitow wielkosei produkcji lub emisji zanieczyszezen, dopuszczone do obrotu na gietdach
towarowych,

9) certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych majacych siedzibg na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, a takze tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne oraz instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granicy.

Aktywa subfunduszu wycenia si¢, a zobowigzania subfunduszu ustala si¢ wedtug wiarygodnie

oszacowanej wartosci godziwej.

2. Wartos¢ godziwa skladnikow lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza si¢ w nastepujacy
sposob:

t) wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego:

a) w przypadku skladnikéw lokat notowanych w systemie notowan ciaglych, w ktérym
wyznaczany i ogtaszany jest kurs zamknigcia — w oparciu o kurs zamknigcia lub
w oparciu o ostatni dostgpny w momencie dokonywania wyceny kurs danego skladnika

lokat,
b)  wprzypadku skladnikéw lokat notowanych w systemie notowan ciagtych bez odr¢bnego
wyznaczania kursu zamknigcia —~ w oparciu o cen¢ $rednia transakcji wazong

wolumenem obrotu z ostatniego dnia, w ktorym zawarto transakcje, z zastrzezeniem, ze
jezeli na Aktywnym Rynku organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny skiadnika
lokat korzysta sie z kursu fixingowego,

¢) w przypadku skladnikow lokat notowanych w systemie notowan jednolitych — w oparciu
o ostatni kurs ustalony w systemie kursu jednolitego,

2} jezeli w Dniu Wyceny niedostgpna jest cena transakcyjna, a na Aktywnym Rynku organizowana
jest sesja fixingowa, to do wyceny skfadnika lokat korzysta sig¢ z kursu fixingowego,

3} jezeli w Dniu Wyceny niedostepne sg kursy wyznaczone zgodnie z pkt. 1)1 2), a na Aktywnym
Rynku dostgpne sa ceny w zgloszonych najlepszych ofertach kupna i sprzedazy - do wyceny
wylicza sig érednia arytmetyczng z najlepszych wiarygodnych ofert kupna i sprzedazy, z tym,
ze uwzglednienie wylacznie ceny w ofertach sprzedazy jest niedopuszczalne,

4) jezeli w Dniu Wyceny niedostepna jest cena wyznaczona zgodnie z pkt. 1), 2) i3), lub wolumen
obrotéw na danym skladniku lokat jest znaczaco niski, to do wyceny przyjmuje si¢ wartos¢ z
poprzednicgo Dnia Wyceny, w uzasadnionych przypadkach skorygowana w sposob
umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej w drodze wyceny, w
oparciu o publicznie ogloszona na Aktywnym Rynku ceng nieroznigcego sig istotnie skladnika,
w szczegolnosci o podobnej konstrukeji prawnej i celu ekonomicznym,

5) jezeli dzien wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku -
wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamknigcia ustalonego
na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamknigcia - inngj, ustalonej przez rynek
wartosci stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanego w sposob umozliwiajacy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej,
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6) w przypadku, gdy skfadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym Aktywnym
Rynku, warto$cia godziwa jest kurs ustatony na rynku gléwnym. Przy wyborze rynku glownego
dla danego skiadnika lokat Subfundusz bedzie kierowat si¢ nastgpujgcymi zasadami:

a)  wyboru rynku gléwnego dokonuje si¢ na koniec kazdego kolejnego miesigea
kalendarzowego,

b)  kryterium wyboru rynku gléwnego jest wolumen obrotu na danym sktadniku lokat w
okresie ostatniego miesiaca kalendarzowego,

¢) w przypadku, gdy papier wartosciowy nowej emisji wprowadzany jest do obrotu w
momencie niepozwalajacym na dokonanie porownania w pelnym okresie wskazanym w
podpunkcie b) to wycena tego papieru wartoéciowego opiera sig o rynek, w ktérym jako
pierwszym ustalona zostala cena, zgodnie z pkt.1), 2} i 3),

7) do momentu ustalenia ceny papieru wartosciowego nowej emisji zgodnie z postanowieniami
powyzszymi, na potrzeby wyceny przyjmuje sig, Ze jego wartosé jest rowna wartosci nabycia, z
uwzglednieniem zmian wartosci tych papierow spowodowanych zdarzeniami majacymi wplyw
na ich wartos¢ z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.

§3
1. Wartosé sktadnikéw lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sig, z zastrzezeniem §4,

w nastepujacy sposob:

1) obligacje, bony skarbowe, bony pieni¢zne, listy zastawne, weksle, oraz pozostate instrumenty
rynku pieni¢znego bedace papierami wartodciowymi — w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy =zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej z uwzglednieniem
potencjalnych odpiséw z tytulu trwalej utraty wartosci, jezeli ich utworzenie okaze sig
konieczne,

2) dhuzne papiery wartosciowe zawierajace wbudowane instrumenty pochodne:

a) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne sa Scisle powigzane z wycenianym
papierem diuznym wartosé tego papieru dluznego bgdzie wyznaczana przy zastosowaniu
odpowiedniego dla danego papieru diuznego modelu wyceny; zastosowany model wyceny
w zaleznosci od charakterystyki wbudowanego instrumentu pochodnego lub charakterystyki
sposcbu naliczania oprocentowania bedzie uwzgledniac w swojej konstrukcji modele
wyceny poszczegdlnych wbudowanych instrumentéw pochodnych, zgodnie z pkt. 5):
dodatkowo, dane wejsciowe odpowiednie dla danego modelu i uwzgledniajace jego
charakterystyke beda pochodzi¢ z Aktywnego Rynku,

b) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sg scisle powigzane z wycentanym
papierem dhuznym, wowczas wartos¢ wycenianego papieru dluznego bgdzie stanowic¢ sumg
wartosci dluznego papieru wartosciowego (bez wbudowanych instrumentéw pochodnych)
wyznaczone] przy uwzglednieniu Efektywnej Stopy Procentowe) oraz wartosci
wbudowanych instrumentow pochodnych wyznaczonych w oparciu o inodele whasciwe dla
poszezegodlnych instrumentéw pochodnych zgodnie z pkt. 5),

3) akcje 1 kwity depozytowe:

a) w przypadku akcji oraz kwitdw depozytowych opartych na akcjach emitowanych przez
podmioty, dla ktérych mozna wskaza¢ emitentdw o podobnym profilu i zakresie dzialania,
ktérych akcje sa notowane na Aktywnym Rynku — przy wykorzystaniu modeli
wskaznikowych odnoszgcych ceng akcji do poszezegdlnych, wybranych parameteow
finansowych dzialalnosci emitenta (cena/zysk, cena/warto$¢ ksiggowa, itp.) na podstawie
ceny oglaszanej na Aktywnym Rynku dla akcji emitentéw notowanych na Aktywnym
Rynku,

b) w przypadku akcji oraz kwitéw depozytowych opartych na akcjach emitowanych przez
podmioty, dla ktérych nie mozna wskaza¢ emitentdéw o podobnym profilu i zakresie
dziatania, ktérych akcje sa notowane na Aktywnym Rynku, do wyceny przyjmuje sig¢
warto$é oszacowang przez wyspecjalizowang niezalezng jednostke swiadczacy tego rodzaju
ustugi. W pierwszej kolejnosci przyjmuje si¢ wartos¢ podang przez serwis Reuters. W
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przypadku braku mozliwosci wykorzystania serwisu Reuters przyjmuje sie wartoéé podana
przez inng wyspecjalizowang, niezalezng jednostke¢ swiadczacy tego rodzaju ushugi, z ktdra
Towarzystwo podpisalo umowe na $wiadczenie tego typu ustug. W przypadku, w ktérym
wigcej niz jedna jednostka tego typu oszacowala wartosé akcji przyjmuje sie warto$é
najnizsza,

4) warranty subskrypcyjne, prawa do akeji i prawa poboru — w oparciu o modele wyceny tych lokat

przy zastosowaniu parametrow pobranych z Aktywnego Rynku, przy czym w przypadku, gdy

akcje emitenta nie sg notowane na Aktywnym Rynku, cena akcji zastosowana do modelu

zostanie wyznaczona zgodnie z postanowieniem pkt. 3),

instrumenty pochodne w oparciu 0 modele wyceny powszechnie stosowane dla danego typu

lokaty, przy czym parametry wejsciowe beda pobierane z Aktywnego Rynku; przy czym beda

to modele:

a) w przypadku kontraktow terminowych: model zdyskontowanych przeplywdw pienieznych,

b} w przypadku opcji: model Blacka-Scholesa,

¢) w przypadku transakcji wymiany walut, stop procentowych: model zdyskontowanych
przeplywow pienigznych,

6) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytuly uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne oraz instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granica - w
oparciu o ostatnio ogloszong wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat
inwestycyjny lub tytuf uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzefi majgcych wplyw na warto$é
godziwa, jakie mialy miejsce po dniu ogloszenia wartosci aktywdw netto na jednostke
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa,

7) instrumenty rynku pienigznego niebedace papierami wartosciowymi - w wartoéci godziwej,
ustalonej za pomoca odpowiedniego dla danego instrumentu modelu, do ktorego dane beda
pochodzi¢ z Aktywnego Rynku,

8) depozyty — w wartosci godziwej wyznaczonej, jako suma wartosei nominalnej oraz naliczonych
odsetek: przy czym kwotg naliczonych odsetek ustala si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;.

Modele i metody wyceny skladnikéw lokat Subfunduszu, o ktérych mowa w ust. 1, podlegaja

uzgodnieniu z Depozytariuszem.

5

et

§4
Naleznosci z tytulu udzielonej pozyczki papierdow warto$ciowych oraz zobowigzania z tytulu
otrzymanej pozyczki papierdw warto$ciowych, wycenia sie wedlug zasad przyjetych dia tych
papierow wartosciowych.

§5
Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia sig,
poczgwszy od dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu Efekiywnej Stopy Procentowej.
Zobowiazania z tytwlu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu
do odkupu, wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty réznicy
pomiedzy cena odkupu a ceng sprzedazy przy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowe;j.

§6
Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu denominowane w walutach obcych wycenia sig fub ustala
w walucie, w ktorej sg notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku, gdy nie sa notowane na
Aktywnym Rynku - w walucie, w ktdrej sg denominowane,
Akiywa oraz zobowigzania Subfunduszu, o kitérych mowa w ust. 1, wykazuje si¢ w zlotych, po
przeliczeniu wedhig ostatniego dostgpnego sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.
Wartosé¢ Aktywow Subfunduszu notowanych fub denominowanych w walutach, dla ktorych
Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla si¢ w relacji do waluty USD, a jezeli nie jest to
mozliwe — do waluty EUR.
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Wyplata dochodiéw

Dochéd przypadajacy na poszezegélne kategorie jednostek uczestnictwa wyliczany jest na kazdy dzien
wyceny oficjalnej na podstawie wyniku wypracowanego w tym dniu przez Subfundusz przemnozonego
przez wspélezynnik alokacji dla kazdej z kategorii jednostek uczestnictwa. Dochéd za okres to suma
tych pozycji na kazdy dzien wyceny oficjalnej. Sposob ustalenia dochodu okreslony jest w statucie
Funduszu.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci
W biezacym okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian metod ujmowania operacji w ksiggach
rachunkowych oraz metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego.

Nota - 11 Nalezno$ci Subfunduszu

Z tytutu zbytych lokat 0 0
Z tytuly instrumentow pochodnych 0
Z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa 0 0
Z tytutu dywidendy 0 &
Z tytulu odselek 0 0
Z tytulu udzielonych pozyczek, w podziale na podmioty udzielajace pozyczek 0 0
Pozostale, w tym: i |
= pytufu premif inwestycyjnej I !
Razem 1 1

Nota - III Zobowiazania Subfunduszu

Z tytutu nabytych aktywow 0 0
Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu si¢ funduszu do odkupu 0 0
Z tytulu instrumentéw pochodnych 0 i}
Z tytutu wplat ma jednostki uczestnictwa 0 0
Z tywlu odkupionych jednostek uczestnictwa 0 0
Z tytdu wyplaty dochodow funduszu 0 0
Z tyiudu krokoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytdu dlugoterminowych poarezek i kredytow 0 0
Z tytulu rezerw I 12
Pozostale zobowiazania, w tym: 0 |

Zobowigzania publiccnoprawne o !
Razem 11 i3
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Nota - IV Srodki pieni¢ine i ich ekwiwalenty

Wartoseé na dzien

Waluta Warto§é na Wartosé na dzien Wartosé na
dzien bilansowy bilansowy w dzien bilansowy bilansowy w
L Strukiura srodkow picni¢znyvch na w danej walucie walucie w danej walucie walucie
rachunkach bankowych w tys. sprawozdania w tys. sprawozdania
finansowego w finansowego w
tvs, zlotych tys. zlotveh
L. Banki: 236 192
Rank Pekao SA 236 236

IL. Sredni w okresie sprawozdawezym
poziom Srodkaw pieniginych
atrzymywanych w celu zaspokajania
biezgcych zobowigzai

PLN

Waluta

Wartosé w
danej walucie w
fys.

Wartosé w
walucie
sprawozdania
finansowego w
tys. zlotych

Warto§é w
danej walucie w
tys.

192

Wartoséw
walucie
sprawozdania
finansowego w
tys. zlotych

1L Sredni w okresie sprawozdawezym
poziom srodkow pieniginych:

183

358

1. Ekwiwalenty Srodkédw pieniginych

PLN

183

30.062018

312

358

2n7

358

nie dotyvery

nie dodyczy

Nota - V Ryzyka

1. Poziom obcigzenia aktywow i zobowiazan Subfundusz ryzykiem stopy procentowe;j:
a) aktywa obciazone ryzykiem wartosci godziwej, wynikajacym ze stopy procentowej:
- skladniki tokat notowane na aktywnym rynku: nie dotyczy,
- skdadniki tokat nienotowane na aktywnym rynku: nie dotyczy.
Za aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwe), wynikajacym ze stopy procentowej uznane
zostaly wszystkie dluzne papiery wartodciowe.
b) aktywa obcigzone ryzykiem przeplywow srodkdw pienieznych, wynikajacych ze stopy

procentowej:

- skladniki lokat notowane na aktywnym rynku: nie dotyczy,

- skladniki fokat nienotowane na aktywnym rynku: nie dotyczy.
Za aktywa obcigzone ryzykiem przeplywow érodkow, wynikajacym ze stopy procentowej uznane
zostaly dluzne papiery wartosciowe ze¢ zmiennym kuponem.

?d

kategorie bilansowe, w tym:

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfundusz ryzykiem kredytowym w podziale na

a) kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obeigzenie ryzykiem kredytowym

Koncentracja ryzyka kredytowego w pozostatych aktywach:

30.06,2018 31.12.2017
Wartosé Udzial Wartosé Udziat
bilansowa w | procentowy w | bilansowa w | procentowy
tys. zl aktywach tys, zi w aktywach
E Aktywa nhf‘iatmw ryzykiern kr.cdy!ow.vm inne niz nalezuosei i w/d n/d wid a/d
depozyty O/N wykazane w bilansic
Wartosé Udzial Wartosé Udzial
N. Koncentracja rvzyka kredytowego w kategoriach lokat: bilansowa w | procentowy w | bilansowa w | procentowy
tys, zt aktywach tys. zi w aktywach
Nie dotvery n/d n/d n/d n/d
30.06.2018 31.12.2017

Wartosé bilansowa w tys.

zl

Wartoé¢ bilansowa w tys.

71

Depozyty O/N

0

Naleznosel

]

Towarzystwo Funduszy inwestycyjnych Allianz Polska 5.A.
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Ryzyko kredytowe Subfundusz skoncentrowane jest gldwnie w nastgpujacych kategoriach
bilansowych:

- naleznosci,

w szezegdlnosei 2 uwagi na ryzyko niewyplacalnoscei emitenta.

3. Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym.

30.06.2018 3n1z.2m7
Wartodé bilansowa w Wartosé bilansowa w
tys. zl fys. 21
I. Aktywa obeigzone ryzykiem walutowym 0 {0
i1. Zobowigzania obcigZone ryzykiem walutowym 0 0

Dla subfunduszu okreslony zostat limit otwartej pozycji walutowej, przekroczenie, ktorego uznane
bylo by za znaczacg koncentracje ryzyka walutowego. Na dzienn bilansowy oraz na dzien
31.12.2017 roku ryzyko walutowe subfunduszu ograniczone jest do akceptowalnej] wysokosci,
nieprzekraczajacej limitu otwartej pozycji. Subfundusz posiada instrumenty pochodne stanowiace
zabezpieczenie przed ryzykiem walutowym.

Podstawowe narzedzia kontroli ryzyka plynnosei stanowis, okreslone ustawowo i statufowo,
kryteria doboru oraz koncentracji lokat Subfunduszu jak rowniez procedury i regulaminy
wewnetrzne Towarzystwa w zakresie kontroli limitdéw 1 monitorowania ryzyka. Limity
inwestycyjne uzaleznione sa rowniez od oceny biezacej i prognozowanej sytuacji na rynku
instrumentow finansowych stanowiacych przedmiot lokat, jak réwniez od oceny stanu
finansowego i perspektyw rozwoju emitentow papierow wartosciowych, ktore majg by¢
przedmiotem inwestycji. Kontrola ryzyka plynnosci realizowana jest na bieZaco przez
zarzadzajacych funduszami, ktérzy analizuja stan portfela, sytuacje rynkowa oraz sytuacje
emitentdw, natomiast nadzor nad powyzszym ryzykiem pelni Dyrekior Zarzadzania Ryzykiem
oraz Inspektor Nadzoru.

W celu pomiaru ryzyka plynnosci akcji Towarzystwo dokonuje pomiarn stosunku wielkoscei
pozycji w danym skladniku lokat do srednich dziennych obrotow rynkowych na tym sktadniku. W
przypadku diuznych papierdw wartoéciowych, instrumentdw rynku pienigznego, instrumentow
pochodnych oraz tytuldw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspolnego inwestowania
ryzyko ptynnosci mierzone jest poprzez analize sytuacji finansowej emitentow/kontrahentow w
zakresie mozliwosci niewywigzania sig¢ ze swoich zobowiazan. Do tego celu wykorzystywany
jest m. in. wewnetrzny rating emitentdéw. Szczegdéinym ryzykiem plynnosci jest ryzyko
ograniczenia odkupywania tytulow uczestnictwa przez fundusze [ub instytucje wspdlnego
inwestowania, w ktére zainwestowal Subfundusz. W celu mimmatizac) ryzyka zarzadzajacy na
biezaco monitoruje sytuacje funduszy lub instytucji wspolnego inwestowania, w ktorych tytuly
Subfundusz zainwestowal i podejmuje adekwatne decyzje z uwzglgdnieniem informacji o
nabyciach i umorzeniach jednostek uczestnictwa.

Nota - VI Instrumenty pochodne

Na koniec biezgcego okresu sprawozdawczego Subfundusz nie posiadat instrumentéw pochodnych,

Nota - VII Transakcje przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

1.

Transakeje przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu, w tym:

a) transakcje, w wyniku, ktorych nastepuje przeniesienie na Subfundusz prawa whasnosci i ryzyk.
Na dzien bilansowy i na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego Subfundusz nie postadal
w/w naleznosci.

b) transakcje, w wyniku, ktorych nie nastgpuje przeniesienie na Subfundusz prawa wlasnosci |
ryzyk.

Na dzien bilansowy i na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego Subfundusz nie posiadal
w/w naleznosci.

Transakcje przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu do odkupu, w tym:
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a) transakeje, w wyniku, ktorych nastgpuje przeniesienie na drugg strone praw wlasnoscei i ryzyk
Na dzien bilansowy i na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego Subfundusz nie posiadat
w/w zobowigzan.
b) transakcje, w wyniku, ktérych nie nastepuje przeniesienie na drugg strong praw wiasnosci i
rvzyk.
Na dzien bilansowy i na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego Subfundusz nie posiadat
w/w zobowigzan.

3. Naleznosci z tytutu papierdw wartosciowych pozyczonych od Subfunduszu w  trybie
rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych.
Na dzieni bilansowy i na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego Subfundusz nie posiadal
w/w naleznosci.

4. Zobowigzania z tytuhu papieréw wartosciowych pozyczonych przez Subfundusz w trybie
przepisow rozporzadzenia o pozyczkach papierow wartosciowych.
Na dzien bilansowy i na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego Subfundusz nie posiadat
w/w zobowigzai.

Nota - VIH Kredyty i pozyezki

W dniu T wrzesnia 2017 roku Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty zawarl z Bankiem
Polska Kasa Opieki S.A. umowe o limit kredytowy w kwocie 6 000 000 PLN z przeznaczeniem na
finansowanie biezgcej dziatalnosci. Limit kredytowy przyznany jest na caly Fundusz. Od kwoty
wykorzystancgo limitu bank pobiera odsetki wg zmiennej stopy procentowej, obliczonej na bazie
WIBOR IM z kazdego dnia oraz marzy banku (0,75% p.a.). W dniu 26 lipca 2018 roku podpisany zostat
ancks, w kiorvm kwota limitu kredytowego na Fundusz zwigkszona zostala do 8 000 000 PLN

Wartosé limitu wykorzystanego przez Subfundusz na dzieni bilansowy prezentowana jest w Nocie 111 w
linit ..Zobowiazania z tytulu krotkoterminowych pozyczek i kredytow”™. Na dzien bilansowy

Subfundusz nie korzystal z limitu kredytowego.

Nota - IX Waluty i réznice kursowe

I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU

30.06.2018 - 31122017
L Wartosé na dzich oo | Warto§é na dzich .
Pozycia bilansowa \{vartqsé na dznen' bilansowy w walucie \:‘;artosé nu dmen_ bilansowy w walucie
bllamtm“fy W :lsnej sprawozdania b':‘;;ﬁgz“:f‘:}mj : sprawozdania .
: walncle w lys. ﬁnansow_ego_v_v tys. ; ¥s. finansowego w tys,
Skladniki lokat notowane na aktywnym Py 0
rynku
PIN 1} 0 [} U
Skladniki tokat nienotowane na 8 304 6029
akévwayvm ryoku
PLLN 83304 8304 6029 6029
Srodki picnigzne i ich ckwiwalenty 236 192
PEN 236 236 192 192
Naleinofci 1 !
PLN 1 ] l 1
Fransakeje przy zobowigzaniu si¢ 9 0
drugicj strony do odkupu
Zobowigzania 1n 13
PLLN 11 11 13 13

2. Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu z podzialem na zrealizowane i

niczrealizowane.

W biezacym okresie sprawozdawczym Subfundusz nie posiadat lokat denominowanych w

walutach obcych.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych Ailionz Polska 5.A.
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Nota - X Dochody i ich dystrybucja

TABELA &

Struktura pozycji ‘Fachunku wymku z operaqi "Zreallzowany zysk
(strata) ze zbycla lokat" : X . e

b
30:06.2018

61012017 -

31.12.2017

01.61.2017 -
30.06.2017

1. Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku

0

2. Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku

«11

94

RAZEM

94

TABELA 1

' Struktura pozycji rachunky wymku 4 operacjl "Wzrnst (spndek)_ E

nlezreahmwanego zysku (straty) zwyceny lokat" S

01012018

30,06.2018 :

Cotor2017- |
sLazany |

,m‘m 2017

30*06 2017

1. Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku

0

2. Skladniki lokat nienctowane na aktywnym rynku

=274

1o

RAZEM

-274

11

TABELA I

Wyplata dochodéw

01.01.2018 -
30,06.2018

0181207 -
. 3122017

01.01.2017 -
30,06.2017

1. Dochod wypiacony przychody

0

2. Dochod wyptacony - zrealizowany zysk/sirata

0

RAZEM

Wykaz wyplaconych przychodow ze zbycia lokat funduszu aktywdw niepublicznych.
Nie dotyczy.

Nota - X1 Koszty Subfunduszu

1. Koszty pokrywane przez Towarzystwo

KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

01.01.2018 -

L0 30.06.2018

- 01012047 -
L 3L12.2017 -

01912017 -

30,06.2017

1. Oplaty dladepozytariusza

13

2. Optaty zwiazane z prowadzeniem rejestru &tywow funduszu

3

3. Pozostale, w tym:

15

Oplaty dla agenta transferowego

Oplaty za proeglad | badanie spravosdan finansowych

Oplaty za licencje

7

Oplary barnkowe

f

{

Razem

10

3t

2,
Nie dotyczy.

Subfunduszu.

Koszty funduszu aktywow niepublicznych zwigzane bezposrednio ze zbytymi lokatami,

Wynagrodzenie dla Towarzystwa z wyodrgbnieniem czgéci zmiennej, uzaleznionej od wynikow

W okresie sprawozdawczym Subfundusz naliczyt wynagrodzenie dla Towarzystwa w wysokosci
47 tys. zlotych. Wynagrodzenie dla Towarzystwa nie zawiera cz¢$ci zmiennej uzaleznionej od

wynikow Subfunduszu.

Towarzystwo Funduszy inwestycyjnych Allianz Polska S.A.
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Nota - XII Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O

JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA . = 30.06.2018 . o JARA0NT e 31122016
1. Wartodé akbywaow netto w tys, z] 8530 6209 2620
1L Wartosé aktywadw netio na jednostke uczestnictwa 180,00 102,86 98,37

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska $.A.
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INFORMACJA DODATKOWA

1.

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
jednostkowym za biezgcy okres sprawozdawczy.
Brak.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nicuwzglednionych w
sprawozdaniu jednostkowym.
Brak.

3. Zestawienic oraz objasnienie roznic pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
jednostkowym i w poréwnywalnych danych finansowych, a uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

Brak.

4. Dokonane korekty btedow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wptyw wywolanych tym
skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, plynnoé¢ oraz wynik z operacji i
rentowno$é¢ Subfunduszu.

Brak.

5. Informacja o wystepowaniu niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnose
Subfunduszu.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania jednostkowego Subfunduszu nie wystgpuje ntepewnosé, co
do mozliwosci kontynuowania dziatainosci.

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu jednostkowym.

Zgodnie z art. 101 ust. 5 Ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi (Dz.U. 2018 poz. 1355 z pdZn. zm.) prezentujemy maksymalny
poziom wynagrodzenia za zarzadzanie pobierany w subfunduszach wyodrgbnionych w ramach
PIMCO Funds:

Tytuly uczestnictwa emitows:mc przez mstytucje wspélnego inwestowania majqcn . Maﬁsyigza'll;ykpozium wynagrodzenia
 siedzibe za granics - . : .

PIMCO Funds: Global [nvestors Senes plL Globa] [nvestment (Jrade (rcdnl und lml PL N; 0,405
ISIN: IEQOBWCS52K02 ;
Na dzien sporzadzenia sprawozdania jednostkowego Subfunduszu brak innych informacji, poza
zaprezentowanymi, powyzej, ktore moglyby w istotny sposob wplynal na oceng sytuacji
majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

Robert Hérberg Stawomir Chwieruf Anna Bakala

Ut o < P By

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Czlonek Zarzadu
Towarzystwa Funduszy Towarzystwa Funduszy Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych Inwestycyjnych Inwestycyjnych
Allianz Polska S.A. Allianz Polska S.A. Allianz Polska S.A.

Katarzyna Witek

2\9%&\ WU\,\E‘\}\J@, [\}O ;/3‘\‘3({/}

Osoba odpowiedzialna za
prowadzenielksiag rachunkowych

Warszawa, 23 sierpnia 2018 roku
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