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Sprawozdanie jednostkowe za okres od 01 stycznia 2020 roku do 31 grudnia 2020 roku Allianz Specjalistyczny
Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Plan Emerytalny 2055

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. (tekst jednolity Dz. U. z
2021 r. poz. 217 z pdzn. zm.) Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska Spétka
Akcyjna  przedstawia sprawozdanie jednostkowe Allianz  Specjalistycznego  Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Subfunduszu Plan Emerytalny 2055, na ktére sktada sie:

1. zestawienie lokat wg stanu na dzieA 31 grudnia 2020 roku w wartosciach zagregowanych w
poszczegblnych pozycjach w tabeli gtéwnej o wartosci 9 278 tys. ztotych oraz w pozycjach
analitycznych grup sktadnikdw lokat w tabeli uzupetniajgcej oraz tabeli dodatkowej;

2. bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2020 roku, ktéry wykazuje aktywa netto na sume 10 258
tys. ztotych;

3. rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2020 roku do 31 grudnia 2020 roku wykazujgcy
zysk z operacji w kwocie 1 170 tys. ztotych;

4. zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2020 roku do 31 grudnia 2020 roku,
wykazujgce zwiekszenie stanu aktywow netto w okresie sprawozdawczym o kwote 10 110. tys.
ztotych;

5. noty objasniajace;

6. informacja dodatkowa.

Dane przedstawione w sprawozdaniu jednostkowym Subfunduszu wyrazone zostaty w tysigcach
ztotych, za wyjatkiem informacji o wartosci aktywéw netto przypadajgcej na jednostke i wyniku z
operacji na jednostke uczestnictwa wyrazonych w ztotych oraz ilosci jednostek uczestnictwa
wyrazonych w sztukach.

Robert Horberg Prezes Zarzadu Podpisano przy uzyciu
kwalifikowanego podpisu
TFI Allianz Polska S.A. elektronicznego
(podpis)
Stawomir Chwierut Wiceprezes Zarzadu Podpisano przy uzyciu
. kwalifikowanego podpisu
TFI Allianz Polska S.A. elektronicznego
(podpis)
Anna Bakata Cztonek Zarzadu Podpisano przy uzyciu
kwalifikowanego podpisu
TFI Allianz Polska S.A. elektronicznego
(podpis)
Katarzyna Witek Osoba odpowiedzialna za Podpisano przy uzyciu
prowadzenie ksigg kwalifikowanego podpisu
rachunkowych elektronicznego

(podpis)

Sprawozdanie jednostkowe sporzqdzone zostato w wersji elektronicznej, podpisy ztozone zostaty w formie
kwalifikowanych podpiséw elektronicznych.

Warszawa, dnia 15 marca 2021 roku
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Sprawozdanie jednostkowe za okres od 01 stycznia 2020 roku do 31 grudnia 2020 roku Allianz Specjalistyczny

Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Plan Emerytalny 2055

TABELA GtOWNA

Akcje 5831 6528 63,11% 61 62 36,06%
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Prawa do akgji a7 56 0,54% 0 0 0,00%
Prawa poboru 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Kwity depozytowe 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Listy zastawne 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Dtuzne papiery wartosciowe 2084 2124 20,53% 26 26 14,21%
Instrumenty pochodne 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Udziaty w spétkach z

ograniczong 0 0 0,00% 0 0 0,00%
odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Tytuty uczestnictwa

;T;::‘::g":ﬂ:;g;‘::f:;f;’e 442 570 5,51% 32 32 17,49%
majace siedzibe za granica

Wierzytelnosci 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Weksle 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Depozyty 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Waluty 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Nieruchomosci 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Statki morskie 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Inne 0 0 0,00% 0 0 0,00%
tacznie 8404 9278 89,69% 119 120 67,76%

Dodatnie wyceny instrumentow pochodnych prezentowane sq w sktadnikach lokat, natomiast ujemne wyceny prezentowane sq

w zobowigzaniach.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.
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Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Plan Emerytalny 2055

TABELE UZUPEENIAJACE

. Aktywny rynek - | Euronext
Unilever; ISIN: s ] o
GBOOB1ORZP7S rynek Derivatives 255 | Holandia 51 58 0,56%
regulowany Amsterdam
Veolia Aktywny rynek - .
Environnement; rynek Etjjr;)next Paris 580 | Francja 51 54 0,52%
ISIN: FRO000124141 | regulowany
. Aktywny rynek - | Gietda Papieréw
11 BIT Studios SA; . o
ISIN: PL11BTS00015 rynek Wartoscmwych 78 | Polska 32 37 0,36%
regulowany w Warszawie
AB SA; ISIN: fkntllmy el s\;?rl:zs?:\f r:r:N 475 | Polska 10 15 0,14%
PLAB00000019 v v o
regulowany w Warszawie
Aktywny rynek - | Gietda Papieréw
Ambra SA; ISIN: L o
PLAMBRAO0013 rynek Wartosaowych 1185 | Polska 20 23 0,22%
regulowany w Warszawie
. . Aktywny rynek - | Gietda Papieréw
Amica Wronki SA; - o
ISIN: PLAMICA00010 rynek Wartoscmw.ych 244 | Polska 27 36 0,35%
regulowany w Warszawie
. Aktywny rynek - | Gietda Papieréw
Amrest Holdings SE; - . . 5
ISIN: ES0105375002 rynek Wartoscmm{ych 2 616 | Hiszpania 73 72 0,70%
regulowany w Warszawie
Aktywny rynek - | Gietda Papieréw
Apator SA; ISIN: - o
PLAPATR00018 rynek Wa rtoscmm{ych 5 | Polska 0 0 0,00%
regulowany w Warszawie
) Aktywny rynek - | Gietda Papieréw
Archicom S.A.; ISIN: . o
PLARHCMOO0016 rynek Wartoscmm{ych 1256 | Polska 21 29 0,28%
regulowany w Warszawie
Asbisc Enterprises Aktywny rynek - | Gietda Papieréw
PLC; ISIN: rynek Wartosciowych 3458 | Cypr 11 28 0,27%
CY1000031710 regulowany w Warszawie
Aktywny rynek - | Gietda Papieréw
Asseco Poland SA; L o
ISIN: PLSOETB00016 rynek Wartosaowych 1528 | Polska 107 104 1,02%
regulowany w Warszawie
Asseco South Aktywny rynek - | Gietda Papieréw
Eastern Europe SA; rynek Wartosciowych 480 | Polska 19 21 0,20%
ISIN: PLASSEE00014 | regulowany w Warszawie
Aktywny rynek - | Gietda Papieréw
Atal SA; ISIN: - o
PLATALO00046 rynek Wartosaowych 1398 | Polska 47 45 0,43%
regulowany w Warszawie
Aktywny rynek - | Gietda Papieréw
Auto Partner S.A,; - o
ISIN: PLATPRT00018 rynek Wartosaowych 4259 | Polska 20 34 0,33%
regulowany w Warszawie
Bank Handlowy w Aktywny rynek - | Gietda Papieréw
Warszawie SA; ISIN: [ rynek Wartosciowych 3| Polska 0 0 0,00%
PLBH00000012 regulowany w Warszawie
. ) Aktywny rynek - | Gietda Papieréw
Bank Millennium SA; .. o
ISIN: PLBIGO000016 rynek Wartoscmwych 23200 | Polska 77 76 0,73%
regulowany w Warszawie
Aktywny rynek - | Gietda Papieréw
Bank Pekao SA; ISIN: .. o
PLPEKAOOOOL6 rynek Wartoscmwych 717 | Polska 44 44 0,43%
regulowany w Warszawie

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.

Strona3z32






Sprawozdanie jednostkowe za okres od 01 stycznia 2020 roku do 31 grudnia 2020 roku Allianz Specjalistyczny
Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Plan Emerytalny 2055

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.

) Aktywny rynek - | Gietda Papieréw
Benefit Systems SA; - o
ISIN: PLBNETS00018 rynek Wartoscmwych 71 | Polska 53 59 0,57%
regulowany w Warszawie
Budimex SA; ISIN: fkntlﬁvny el S\;:{r(:zs?op\: rcor:N 17 | Polska 3 5 0,05%
PLBUDMX00013 Y v ks
regulowany w Warszawie
. Aktywny rynek - | Gietda Papieréw
CD Projekt Red SA; L. o
ISIN: PLOPTTCO0011 rynek Wartoscmwych 2 293 | Polska 811 630 6,09%
regulowany w Warszawie
Aktywny rynek - | Gietda Papieréw
Comarch SA; ISIN: L. o
PLCOMARO0O12 rynek Wartoscmm{ych 176 | Polska 36 34 0,33%
regulowany w Warszawie
Aktywny rynek - | Gietda Papieréw
Cyfrowy Polsat SA; - o
ISIN: PLCERPT00013 rynek Wartoscmw.ych 10 794 | Polska 284 327 3,16%
regulowany w Warszawie
Aktywny rynek - | Gietda Papieréw
DataWalk S.A.; ISIN: - o
PLPILABOOO12 rynek Wartoscmwych 258 | Polska 14 50 0,48%
regulowany w Warszawie
Develia S.A. (ex: LC Aktywny rynek - | Gietda Papieréw
Corp S.A.); ISIN: rynek Wartosciowych 16 696 | Polska 35 33 0,32%
PLLCCRPO0017 regulowany w Warszawie
. Aktywny rynek - | Gietda Papieréw
Dino Polska S.A.; L. o
ISIN: PLDINPLOOO11 rynek Wartosaom{ych 2 325 | Polska 465 673 6,52%
regulowany w Warszawie
DOM Development [ Aktywny rynek - | Gietda Papieréw
SA; ISIN: rynek Wartosciowych 800 | Polska 84 91 0,88%
PLDMDVL00012 regulowany w Warszawie
Aktywny rynek - | Gietda Papieréw
Enea SA; ISIN: . o
PLENEAOOO013 rynek Wartosaom{ych 34 | Polska 0 0 0,00%
regulowany w Warszawie
Aktywny rynek - | Gietda Papieréw
Ferro SA; ISIN: = o
PLFERRO00016 rynek Wartosaow.ych 2 716 | Polska 47 68 0,66%
regulowany w Warszawie
Aktywny rynek - | Gietda Papieréw
Grupa Azoty SA; - 1
ISIN: PLZATRMO00012 rynek Wartosuowych 1| Polska 0 0 0,00%
regulowany w Warszawie
Aktywny rynek - | Gietda Papieréw
Grupa Kety SA; ISIN: . o
PLKETY000011 rynek Wartosaow.ych 143 | Polska 51 70 0,68%
regulowany w Warszawie
Aktywny rynek - | Gietda Papieréw
Grupa Lotos SA; ISIN: , . o
PLLOTOS00025 rynek Wartosaom{ych 3038 | Polska 112 126 1,22%
regulowany w Warszawie
Aktywny rynek - | Gietda Papieréw
Inter Cars SA; ISIN: . o
PLINTCS00010 rynek Wartoscmw.ych 212 | Polska 41 50 0,48%
regulowany w Warszawie
Jastrzebska Spétka Aktywny rynek - | Gietda Papieréw
Weglowa SA; ISIN: rynek Wartosciowych 3176 | Polska 78 82 0,79%
PLISW0000015 regulowany w Warszawie
Kghm Polska Miedz | Aktywny rynek - | Gietda Papierow
SA; ISIN: rynek Wartosciowych 2926 | Polska 361 536 5,18%
PLKGHMO000017 regulowany w Warszawie
Aktywny rynek - | Gietda Papieréw
Kruk SA; ISIN: .. o
PLKRK0000010 rynek Wartosaom{ych 409 | Polska 42 58 0,56%
regulowany w Warszawie
. Aktywny rynek - | Gietda Papieréw
LiveChat Software; L. o
ISIN: PLLVTSEG0010 rynek Wartosaom{ych 536 | Polska 28 56 0,54%
regulowany w Warszawie
LPP SA; ISIN: fkr:\e/\livny el SJE:?E:?&T r:r:N 44 | polska 299 366 3,54%
PLLPP0000011 v v e
regulowany w Warszawie
Strona 41z 32
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Aktywny rynek - | Gietda Papieréw
rynek Wartosciowych 400 | Polska 75 72 0,70%
regulowany w Warszawie

m Bank SA; ISIN:
PLBREO000012

Aktywny rynek - | Gietda Papieréw
rynek Wartosciowych 21 | Polska 11 14 0,14%
regulowany w Warszawie

Neuca SA; ISIN:
PLTRFRM00018

Aktywny rynek - | Gietda Papieréw
rynek Wartosciowych 1890 | Polska 53 78 0,75%
regulowany w Warszawie

Oponeo.pl SA; ISIN:
PLOPNPLO0013

Orange Polska S.A; Aktywny rynek - | Gietda Papieréw

- o
ISIN: PLTLKPLO0O17 rynek Wartoscmm{ych 30506 | Polska 205 201 1,94%
regulowany w Warszawie
Aktywny rynek - | Gietda Papieréw
PGS Software SA; = o
ISIN: PLSETWROO015 rynek Wartoscmw.ych 1874 | Polska 21 24 0,23%
regulowany w Warszawie

Playway S.A.; ISIN: Aktywny rynek - | Gietda Papieréw

i 0,
PLPLAYWOOO15 rynek Wartoscmw.ych 228 | Polska 116 144 1,39%
regulowany w Warszawie
Polski Koncern Aktywny rynek - | Gietda Papieréw
Naftowy Orlen SA; rynek Wartosciowych 505 | Polska 32 29 0,28%
ISIN: PLPKNO000018 | regulowany w Warszawie

Powszechna Kasa

Oszczednosci Bank Aktywny rynek - | Gietda Papieréw

i 0,

Polski SA; ISIN: Zni:(owan wi\rlzss?aov\;vizch 3 646 | Polska 90 105 1,02%
PLPKO0000016 & v
Powszechny Zaktad | Aktywny rynek - | Gietda Papieréw
Ubezpieczen SA; rynek Wartosciowych 5300 | Polska 115 172 1,66%
ISIN: PLPZU0000011 | regulowany w Warszawie

Aktywny rynek - | Gietda Papieréw
R22 S.A.; ISIN: - 9
PLR220000018 rynek Wartosaom{ych 1710 | Polska 51 59 0,57%

regulowany w Warszawie

Ryvu Therapeutics Aktywny rynek - | Gietda Papieréw

S.A.; ISIN: rynek Wartosciowych 1365 | Polska 82 67 0,65%
PLSELVT00013 regulowany w Warszawie
Santander Bank Aktywny rynek - | Gietda Papieréw
Polska S.A.; ISIN: rynek Wartosciowych 574 | Polska 117 107 1,04%
PLBZ00000044 regulowany w Warszawie

. Aktywny rynek - | Gietda Papieréw
Selvita S.A.; ISIN: . o
PLSLVCR00029 rynek Wartosaowych 1630 | Polska 67 80 0,77%

regulowany w Warszawie

Ten Square Games Aktywny rynek - | Gietda Papieréw

S.A.; ISIN: rynek Wartosciowych 168 | Polska 84 93 0,90%
PLTSQGMO00016 regulowany w Warszawie

Ultimate Games Aktywny rynek - | Gietda Papieréw

S.A.; ISIN: rynek Wartosciowych 536 | Polska 14 17 0,16%
PLULTGMO00013 regulowany w Warszawie

Wielton SA; ISIN: Aktywny rynek - | Gietda Papieréw

- o
PLWELTNO0012 rynek Wartoscmw.ych 3 | Polska 0 0 0,00%
regulowany w Warszawie
Wirtualna Polska Aktywny rynek - | Gietda Papieréw
Holding S.A.; ISIN: rynek Wartosciowych 1228 | Polska 88 114 1,10%
PLWRTPL00027 regulowany w Warszawie
GN Store Nord A/S; rA':Z:’"V rynek- | NASDAQ OMX 500 | Dana 5 o 0.58%
ISIN: DK0010272632 v Copenhagen et
regulowany
Stany
Abbott Laboratories; rAkr:Z:my rynek - New York Stock 138 Zjednoczone 47 57 0.55%
ISIN: US0028241000 | Y Exchange Ameryki =27
regulowany , .
Pétnocnej
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Aktywny rynek - Stany
Becton Dickinson; , nZk vy New York Stock 52 Zjednoczone 47 49 0.47%
ISIN: US0758871091 v Exchange Ameryki R
regulowany . .
Pétnocne;j
Stany
Chemed Aktywny rynek - X
Corporation; ISIN: rynek Exec“rg:r: Stock 25 ZAj:]denolfizone 47 50 0,48%
US16359R1032 regulowany 8 mervkl
Pétnocnej
. Stany
Newmont Mining Aktywny rynek - X
Corp; ISIN: rynek Efc"}:;:r: Stock 1229 ZA’r:‘:_‘”Olfim“e 294 277 2,68%
US6516391066 regulowany 8 merykl
Pétnocnej
Aktywny rynek - Stany
VMware Inc.; ISIN: r nZk yry New York Stock 36 Zjednoczone 48 45 0.43%
US9285634021 v Exchange Ameryki 437
regulowany . .
Pétnocnej
. Aktywny rynek -
Barrick Gold Corp; Toronto Stock o
ISIN: CAO679011084 rynek Exchange 3047 | Kanada 314 260 2,51%
regulowany
Semperit AG Aktywny rynek -
Holding; ISIN: rynek Wiener Borse 3250 | Austria 302 364 3,52%
AT0000785555 regulowany
tacznie 5831 6528 63,11%

. . Aktywny rynek - | Gietda Papieréw
Pure Biologics S.A.; - o
ISIN: PLPRBLGO0036 rynek Wartoscmm{ych 521 | Polska 47 56 0,54%
regulowany w Warszawie
tacznie a7 56 0,54%
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2055

1. O terminie

wykupu do 1 52 53 53 0,51%

roku

a) Obligacje 52 53 53 0,51%
Aktywny rynek - | Catalyst Gietda Papieréw .

KRUO0621; ISIN: , . Zmienne o

PLKRKO000341 rynek Wartosac.>wych w Kruk SA Polska 2021-06-08 3,32% 1000 2 2 2 0,02%
regulowany Warszawie

DS1021; ISIN: Inny aktywny Bloomberg Generic Price , State o

PLO000106670 | rynek (BGN) Skarb Panstwa Polska 2021-10-25 5,75% 1000 15 16 16 0,15%

OKO0521; ISIN: Inny aktywny Bloomberg Generic Price , o

PLO000111274 | rynek (BGN) Skarb Panstwa Polska 2021-05-25 | n/d 1000 12 12 12 0,12%

PS0421; ISIN: Inny aktywny Bloomberg Generic Price , State o

PLO000108916 | rynek (BGN) Skarb Panstwa Polska 2021-04-25 2,00% 1000 4 4 4 0,04%

PS0721; ISIN: Inny aktywny Bloomberg Generic Price , State o

PLO000109153 | rynek (BGN) Skarb Panstwa Polska 2021-07-25 1,75% 1000 19 19 19 0,18%

b) Bony 0 0 0 0,00%

skarbowe

¢) Bony 0 0 0 0,00%

pieniezne

d) Inne 0 0 0 0,00%

2. O terminie

wykupu 1983 2031 2071 20,02%

powyzej 1 roku

a) Obligacje 1983 2031 2071 20,02%
Aktywny rynek - | Catalyst Gietda Papierow Bank

FPC0630; ISIN: . State o

PLO000500278 rynek Wartoscpwych w Gos,.podarstwa Polska 2030-06-05 2,125% 1000 585 595 601 5,81%
regulowany Warszawie Krajowego
Aktywny rynek - | Catalyst Gietda Papierow Bank

FPC0725; ISIN: o State o

PLO000S00286 rynek Wartoscpwych w Gos’podarstwa Polska 2025-07-03 1,25% 1000 100 99 102 0,98%
regulowany Warszawie Krajowego

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.
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2055
——— —— ——
. | Aktywny rynek - | Catalyst Gietda Papieréw Gietda Papierow .
GPWO122; ISIN: rynek Wartosciowych w Wartosciowych w | Polska 2022-01-31 Zmienne 100 20 2 2 0,02%
PLGPWO0000074 . . 1,23%
regulowany Warszawie Warszawie SA
Aktywny rynek - | Catalyst Gietda Papieréow . .
PK10622; ISIN: L. Polski Koncern Zmienne o
PLPKNOODO182 rynek Wartoscu.)wych w Naftowy Orlen SA Polska 2022-06-20 1,45% 100 30 3 3 0,03%
regulowany Warszawie
Aktywny rynek - | Catalyst Gietda Papieréow . .
PKN0722; ISIN: , . Polski Koncern Zmienne o
PLPKNO000190 rynek Wartosmc.>wych w Naftowy Orlen SA Polska 2022-07-13 1,48% 100 20 2 2 0,02%
regulowany Warszawie
DS0725; ISIN: Inny aktywny Bloomberg Generic Price , State o
PLO000108197 | rynek (BGN) Skarb Panstwa Polska 2025-07-25 3,25% 1000 50 55 57 0,55%
DS0726; ISIN: Inny aktywny Bloomberg Generic Price , State o
PLO000108866 | rynek (BGN) Skarb Paristwa Polska 2026-07-27 2.50% 1000 70 75 78 0,75%
DS0727; ISIN: Inny aktywny Bloomberg Generic Price , State o
PLO000109427 | rynek (BGN) Skarb Paristwa Polska 2027-07-26 2.50% 1000 43 46 48 0,46%
DS1023; ISIN: Inny aktywny Bloomberg Generic Price , State o
PLO000107264 | rynek (BGN) Skarb Parstwa Polska 2023-10-25 4,00% 1000 98 110 109 1,05%
DS1029; ISIN: Inny aktywny Bloomberg Generic Price , State o
PLO000111498 | rynek (BGN) Skarb Panstwa Polska 2029-10-25 2.75% 1000 70 77 80 0,77%
0OKO0722; ISIN: Inny aktywny Bloomberg Generic Price . o
PLO000112165 | rynek (BGN) Skarb Panstwa Polska 2022-07-25 | n/d 1000 40 39 40 0,39%
PS0123; ISIN: Inny aktywny Bloomberg Generic Price , State o
PLO000110151 | rynek (BGN) Skarb Panstwa Polska 2023-01-25 2.50% 1000 69 72 74 0,72%
PS0422; ISIN: Inny aktywny Bloomberg Generic Price , State o
PLO000109492 | rynek (BGN) Skarb Panstwa Polska 2022-04-25 2.25% 1000 94 97 98 0,95%
PS0424; ISIN: Inny aktywny Bloomberg Generic Price , State o
PLO000111191 | rynek (BGN) Skarb Panstwa Polska 2024-04-25 2,50% 1000 90 96 98 0,95%
PS1024; ISIN: Inny aktywny Bloomberg Generic Price , State o
PLO000111720 | rynek (BGN) Skarb Panstwa Polska 2024-10-25 225% 1000 50 53 54 0,52%
WS0428; ISIN: Inny aktywny Bloomberg Generic Price , State o
PLO000107611 | rynek (BGN) Skarb Panstwa Polska 2028-04-25 2.75% 1000 30 31 35 0,34%
WS0922; ISIN: Inny aktywny Bloomberg Generic Price , na. State o
PLO000102646 rynek (BGN) Skarb Panstwa Polska 2022-09-23 5,75% 1000 89 99 99 0,96%
Bank
FPC0427; ISIN: Inny aktywny Bloomberg Valuation State o
PLO000500260 | rynek Service (BVAL) Gos.podarstwa Polska 2027-04-27 1,875% 1000 125 127 131 1,27%
Krajowego
FPC1140; ISIN: Inny aktywny Bloomberg Valuation Bank State
’ . - - 9
PLO000500302 rynek Service (BVAL) Gos.podarstwa Polska 2040-11-27 2375% 1000 200 196 199 1,92%
Krajowego
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|
120823; ISIN: Inny aktywny Bloomberg Valuation . e State o
PLO000105359 | rynek Service (BVAL) Skarb Panstwa Polska 2023-08-25 2,75% 1259 110 157 161 1,56%
b) Bony 0 0 0 0,00%
skarbowe
¢) Bony 0 0 0 0,00%
pieniezne
d) Inne 0 0 0 0,00%

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.

Woystandaryzowane instrumenty pochodne 0 0 0,00%
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne 281 454,59 -29 0,00%
(F:;\éﬁr?;frtjlch);golzoi%gf)z1 2‘;(‘:;\2:}3‘:13"‘9 na rynku | e dotyczy Bank Pekao SA Polska EUR 8000 0 0,00%
(F;(s;"‘K’z‘;L?\ﬁ';:;';012%;;22%02(1’3‘835021 :’:;\;Eﬁa"e narynku | \ie dotyczy Bank Pekao SA Polska DKK 79 000 2 0,00%
(F;(s?g:gf;lzz:;';ozzzdigbzzozzooz13&?5021 2‘;(‘:;\2:}3‘:13"‘9 na kU | e dotyczy Bank Pekao SA Polska EUR 103 314,75 -10 0,00%
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Black Rock Fund Advisors; ISIN: Aktywny rynek - . Black Rock Fund Stany Zjednoczone o

IEO0B3ZWOK18 rynek regulowany Borsa Italiana Advisors Ameryki Pétnocnej 525,0000 152 108 1,91%

BNP Paribas Asset Management | Aktywny rynek - ) BNP Paribas Asset . o

SAS; ISIN: FRO011550672 rynek regulowany EuronextParis EUR | /- agement sas | Fan9ia 2125,0000 81 103 0,99%

Amundi; ISIN: LU1681038326 Aktywny rynek - Euronext Paris USD | Amundi Francja 25,0000 9 14 0,14%
rynek regulowany

Lyxor Intl Asset Management; Aktywny rynek - Xetra Lyxor Intl Asset . o

ISIN: LU2197908721 rynek regulowany Germany_GT_EUR Management Francja 195,0000 76 9 0,96%

Xtrackers; ISIN: LU0B39027447 | AKEywny rynek - Xetra Xtrackers Wielka Brytania 1500,0000 124 156 1,51%
rynek regulowany Germany_GT_EUR

tacznie 4 374,0000 442 570 5,51%

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.
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TABELE DODATKOWE

1. Papiery wartosciowe gwarantowane

0,
przez Skarb Panstwa, w tym: 1963 2075 2115 20,44%
Papiery \Al/artosuowe gwarantowane przez Obligacja 1963 2075 2115 20,44%
Skarb Panistwa
2. Papiery wartosciowe gwarantowane 0 0 0 0
przez NBP
3. Papiery wartosSciowe gwarantowane 0 0 0 0

przez jednostki samorzadu terytorialnego

4. Papiery wartosciowe gwarantowane
przez panstwa nalezgce do OECD (z 0 0 0 0
wytgczeniem Rzeczypospolitej Polskiej)
5. Papiery warto$ciowe gwarantowane
przez miedzynarodowe instytucje
finansowe, ktérych cztonkiem jest 0 0 0 0
Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej
jedno z panstw nalezacych do OECD

Grupa Kapitatowa Asseco Poland S.A. 125 1,22%
Grupa Kapitatowa PZU S.A. 216 2,09%
el e e e
DS0725; ISIN: PLO000108197 57 0,55%
DS0726; ISIN: PLO000108866 78 0,75%
DS0727; ISIN: PLO000109427 48 0,46%
DS1021; ISIN: PLO000106670 16 0,15%
DS1023; ISIN: PLO000107264 109 1,05%
DS1029; ISIN: PLO000111498 57 0,55%
Forward EUR PLN 10.02.2021 (FXEURPLN10022021N001) 0 0,00%
FPC0427; ISIN: PLO000500260 131 1,27%
FPCO0630; ISIN: PLO000500278 428 4,14%
FPCO725; ISIN: PLO000500286 102 0,98%
FPC1140; ISIN: PLO000500302 199 1,92%
FX Swap DKK PLN 18.12.2020 05.02.2021 ") 0,00%

| (ESDKKPIN1812202005022021NOOTY
oy 10 0.00%
120823; ISIN: PLO0O00105359 161 1,56%
OKO0521; ISIN: PLO0O00111274 12 0,12%
OKO0722; ISIN: PLO0O00112165 40 0,39%
PS0123; ISIN: PLO000110151 74 0,72%
PS0421; ISIN: PLO000108916 4 0,04%
PS0422; ISIN: PLO000109492 98 0,95%
PS0424; ISIN: PLO000111191 98 0,95%
PS0721; ISIN: PLO000109153 19 0,18%
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|
PS1024; ISIN: PLO000111720

8 0,08%
WS0428; ISIN: PL0000107611 35 0,34%
WS0922; ISIN: PL0000102646 99 0,96%

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.
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Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Plan Emerytalny 2055

Bilans na dzien 31 grudnia 2020 (w tys. ztotych)

31.12.2020

31.12.2019

1. $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty 994 42
2. Naleznosci 73 21
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 9278 120
- dtuzne papiery wartosciowe 2124 26
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0
- dtuzne papiery wartosciowe 0 0
6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostate aktywa 0 0
1. Kapitat wptacony 9366 147
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -279 0
S ) I
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 64 0
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 280 0
Liczba jednostek uczestnictwa 93 689,4984 1470,3414
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 109,48 100,85

Bilans nalezy analizowac tqcznie z notami objasniajgcymi oraz informacjq dodatkowgq, ktére stanowiq integralng czes¢ sprawozdania

jednostkowego.

Wszystkie pozycje wyrazone w tys. zt poza liczbq jednostek uczestnictwa oraz wartosciq aktywow netto na jednostke uczestnictwa

prezentowang w PLN.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.
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Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Plan Emerytalny 2055
Rachunek wyniku z operacji (w tys. ztotych) za okres od 01 stycznia 2020 roku do 31 grudnia 2020 roku

01.01.2020 - 17.04.2019 -
31.12.2020 31.12.2019
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 59 0
2. Przychody odsetkowe 25 0
3. Dodatnie saldo réznic kursowych 0 0
4. Pozostate 0 0
e A) I
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 16 0
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0
3. Optaty dla depozytariusza 13 1
4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywoéw funduszu 1 0
5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0
8. Ustugi prawne 0 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
10. Koszty odsetkowe 0 0
11. Ujemne saldo réznic kursowych 1 0
12. Pozostate, w tym: 49 2
Opfaty dla agenta transferowego 49 2

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 280 0
- 2 tytutu réznic kursowych 8 0
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 826 1
- 2 tytutu réznic kursowych -8 0

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa

0,85

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowaé tqcznie z notami objasniajgcymi oraz informacjq dodatkowq, ktdre stanowiq integralng

czes¢ sprawozdania jednostkowego.

Wszystkie pozycje w tys. zt poza wynikiem z operacji przypadajgcym na jednostke uczestnictwa prezentowanym w PLN.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.
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Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Plan Emerytalny 2055
Zestawienie zmian w aktywach netto (w tys. ztotych) za okres od 01 stycznia 2020 roku do 31 grudnia 2020 roku

01.01.2020 - 17.04.2019 -

31.12.2020 31.12.2019
1. Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 148 0
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 1170 1
a) przychody z lokat netto 64 0
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 280 0
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 826 1
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 1170 1
4. Dystrybucja dochodéw (przychoddéw) funduszu (razem) 0 0
a) z przychodéw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
c) z przychoddw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 8940 147
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 9219 147
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek 279 0
uczestnictwa)
6. taczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym 10 110 148
7. Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 10 258 148
8. Srednia wartos¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 4944 63

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 92 219,1570 1470,3414
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 94 968,9410 1470,3414
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 2 749,7840 0,0000
¢) saldo zmian 92 219,1570 1470,3414
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosci funduszu, w tym: 93 689,4984 1470,3414
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 96 439,2824 1470,3414
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 2 749,7840 0,0000
c) saldo zmian 93 689,4984 1470,3414
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa nie dotyczy nie dotyczy
1. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu

sprawozdawczego 100,85 n/d
:’;I\’l;/;gs;;:;léx\;v:w netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezgcego okresu 109,48 100,85
i.);r\zcoezr;';mz:;nn:lana wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie 8,56% 0,85%
4. Minimalna warto$¢ aktywdow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 77,20 99,29
- data wyceny 2020-03-12 2019-12-10
5. Maksymalna wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 109,91 101,15
- data wyceny 2020-12-29 2019-12-27
;.):I;/\:’rot;)j;f\zlé';\;\;v"éw netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie 109,36 100,87
- data wyceny 2020-12-30 2019-12-30
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1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 0,34% 0,00%
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0,00% 0,00%
3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,06% 0,00%
4. Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywoéw funduszu 0,00% 0,00%
5. Procentowy udziat opfat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00% 0,00%
6. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu 0,00% 0,00%

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowaé tqcznie z notami objasniajgcymi oraz informacjq dodatkowq, ktdre stanowiq
integralng czes¢ sprawozdania jednostkowego.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.
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Noty objasniajace
Nota — | Polityka rachunkowosci Subfunduszu

Ksiegi rachunkowe Subfunduszu prowadzone sg zgodnie z nastepujacymi regulacjami:

1. Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2021 r. poz. 217 z
pdzn. zm.),

2. Ustawa z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi (Dz.U. 2018 poz. 1355 z pdzn. zm.),

3. Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 roku, nr 249, poz. 1859),

4. Zapisy Prospektu Informacyjnego Funduszu oraz Statutu.

I.  Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu jednostkowym

1. Rokiem obrotowym Subfunduszu jest rok kalendarzowy.

2. Sprawozdanie jednostkowe sporzgdzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej. Dane
przedstawione w sprawozdaniu jednostkowym Subfunduszu wyrazone zostaty w tysigcach
ztotych, za wyjatkiem informacji o wartosci aktywow netto przypadajgcej na jednostke
uczestnictwa i wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa wyrazonych w ztotych oraz o liczbie
jednostek uczestnictwa wyrazonych w sztukach.

Uimowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczgcych Subfunduszu

1. Podstawa zapisu w ksiegach rachunkowych Funduszy/Subfunduszy s dowody ksiegowe.

2. Operacje dotyczace Funduszy/Subfunduszy ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Funduszy/
Subfunduszy w okresie, ktérego dotycza.

3. Nabyte skfadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Funduszy/Subfunduszy wedtug ceny
nabycia z uwzglednieniem prowizji maklerskiej. Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie majg wartos¢
nabycia réwng zero. W przypadku dtuznych papieréw wartosciowych z naliczanymi odsetkami
wartosc¢ ustalong w stosunku do ich wartosci nominalnej i warto$¢ naliczonych odsetek ujmuje sie w
ksiegach rachunkowych odrebnie.

4. Sktadniki lokat Funduszy/Subfunduszy otrzymane w zamian za inne sktadniki majg przypisang cene
nabycia wynikajgcg z ceny nabycia tych sktadnikdow lokat, w zamian za ktére zostaty otrzymane,
skorygowang o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pieniezne.

5. Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metodg HIFO (Highest In First Out), polegajacg na
przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skfadnika lokat, a w przypadku
sktadnikow wycenionych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy zastosowaniu
efektywne] stopy procentowej, najwyzszej biezgcej wartosci ksiegowej. Tak zastosowana metoda
wyliczania zysku lub straty ze zbycia lokat nie ma zastosowania do sktadnikéw lokat bedacych
przedmiotem transakcji pozyczki papieréw wartosciowych jak réwniez do papieréw wartosciowych
nabytych przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupienia.

6. W przypadku wygasniecia zobowigzan z tytutu wystawionych opcji uznaje sie, iz wygasnieciu
podlegajg kolejno te zobowigzania, z tytutu ktdrych zaciggniecia otrzymano najnizszg premie netto.

7. Zysklub strate ze zbycia walut wylicza sie zgodnie z metodg okreslong w punkcie 5.

8. W przypadku gdy jednego dnia dokonuje sie transakcji zbycia i nabycia danego skfadnika lokat, w
pierwszej kolejnosci ujmuje sie nabycie danego skfadnika lokat.

9. Przystugujace prawo poboru akcji notowanych na Aktywnym Rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy
kurs nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa poboru. Niewykorzystane prawo poboru uznaje sie za
zbyte, wedtug wartosci rownej zero, w dniu nastepnym po dniu wygasniecia tego prawa.
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na Aktywnym Rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w
dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa do dywidendy

Przystugujace prawo poboru akcji nienotowanych na Aktywnym Rynku oraz prawo do otrzymania
dywidendy od akcji nienotowanych na Aktywnym Rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu
nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych funduszu w
dacie zawarcia umowy.

Nabycie lub zbycie sktadnikéw lokat przez fundusz w dniu wyceny po momencie, o ktérym mowa w
rozdziatach  opisujgcych  Wycene Aktywéw  Funduszu (oraz  Subfunduszy) statutow
Funduszy/Subfunduszy oraz sktadniki, dla ktérych we wskazanym momencie brak jest potwierdzenia
transakcji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywdéw funduszu i ustaleniu jego zobowigzan.
Operacje dotyczace Funduszy/Subfunduszy ujmuje sie w walucie, w ktdrej sg wyrazone, a takze w
walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych funduszu. Jezeli
operacje dotyczgce funduszu sg wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza
kursu - ich wartos¢ okresla sie w relacji do waluty USD, a jezeli nie jest to mozliwe do EUR.
Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnosci: dywidendy oraz inne udziaty w zyskach, przychody
odsetkowe

Koszty pokrywane przez Fundusze/Subfundusze opisane sg w statutach Funduszy w rozdziatach
dot. rodzajéw, maksymalnej wysokosci, sposobu kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajgcych
Fundusze/Subfundusze, w tym Wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktorych najwczesniej
moze nastgpic pokrycie poszczegdlnych rodzajow kosztow.

Koszty i wydatki zwigzane z dziatalnos$cig prowadzong przez poszczegdlne Subfundusze Allianz
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, w odniesieniu do jednostek uczestnictwa kategorii D, bedg
pokrywane na zasadach okreslonych w umowach o wnoszenie sktadek pracownikéw do funduszu
inwestycyjnego w ramach zaktadowego pracowniczego programu emerytalnego, zawartych w
celu utworzenia pracowniczych programéw emerytalnych, do ktérych zastosowanie majg
przepisy art. 13a ustawy z 20 kwietnia 2004 roku o pracowniczych programach emerytalnych.

W tym celu dodane zostaty nowe konta z analitykg na kategorie jednostek uczestnictwa /
certyfikatéw inwestycyjnych:

410 1001%, 410 1201%, 410 8101%, 410 9001%, 420 1001%, 430 1001%, 440 4001%, 440 7101%,
450 2001% oraz konta korespondencyjne z zespotu 6% (610 1001%, 610 1201%, 610 8101%, 610
9001%, 620 1001%, 630 1001%, 640 4001%, 640 7101%, 650 2001%) oraz konta 217% i 717%. Na
kontach 217% w korespondencji z 717% ksiegowane bedg przekroczenia limitéw kosztow na
kategorie JU. W przypadku, kiedy limit kosztéw kwotowy ma wartos¢ 0,00 (w systemie jest
parametr okreslajagcy, ktdry koszt i dla jakiej kategorii jest pokrywany przez TFl), naliczenie , Limit
kosztéw — kategorie JU” wyksiegowywaé bedzie z kont 4% w korespondencji z odpowiednim
kontem 6% (wyzerowanie kosztu).

Koszty, ktérych, zgodnie z wymogami przewidzianymi dla pracowniczych programéw
emerytalnych, o ktérych mowa w art. 13a ust. 1 ustawy o pracowniczych programach
emerytalnych w zwigzku z art. 50 ust. 1 — 5 ustawy z 4 pazdziernika 2018 roku o pracowniczych
planach kapitatowych, w czesci przypadajgcej na jednostki uczestnictwa kategorii (do tej kategorii
wnoszone sg sktadki pracownikéw do funduszu inwestycyjnego w ramach zaktadowych
pracowniczych programéw emerytalnych) pokrywane sg przez TFI

W szczegdlnosci sg to koszty:

e Koszty przegladu i badania

e Koszty licencji

e Koszty ustug prawnych

Koszty i wydatki zwigzane z dziatalnoscig prowadzong przez poszczegdlne Subfundusze Allianz
Plan Emerytalny Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego pokrywane sg na
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18.

19.

zasadach okreslonych w art. 50 ustawy z 4 pazdziernika 2018 roku o pracowniczych planach
kapitatowych.

Kwoty kosztéw do wyznaczenia ewentualnego przekroczenia limitdow pobierane sg z
odpowiednich kont do ewidencji kosztédw (salda kont zawierajg urealnienia rezerw wykonanych
w roku biezgcym, a dotyczacych lat ubiegtych). Oznacza to, ze wartosci kosztéw do wyliczenia
limitdw pobierane sg narastajgco od poczatku roku.

Srednia Wartosci Aktywéw Netto wyliczana jest wg stanu aktywéw na koniec dnia wyceny, po
wgraniu raportu agenta transferowego. Przy wyliczaniu $redniej Wartosci Aktywdow Netto
uwzgledniane sg dni wolne i weekendy. Dla dni, w ktérych nie byta dokonywana wycena, WAN do
wyliczenia Sredniej Wartosci Aktywéw Netto pobierany jest z ostatniego dostepnego dnia wyceny.
Srednia Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu dla kategorii jednostek uczestnictwa liczona jest
analogicznie jak opisana powyzej Srednia Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu.

Liczba dni, na ktérg bedzie dzielona suma s$rednich Wartosci Aktywéw Netto Funduszu /
Subfunduszu to ilos¢ dni od poczatku roku do poprzedniego otwartego dnia (jesli dzi$ jest dzien
D, to liczba dni w mianowniku do wyliczenia $redniej powinna by¢ réwna liczbie dni w roku do
dnia D-1, tacznie z nim).

W przypadku limitu wyrazonego % WAN kwota limitu w danym dniu wyliczana bedzie
proporcjonalnie, proporcjg dni od poczatku roku do ilosci dni w danym roku (365 lub 366), tj. limit
bedzie rést proporcjonalnie kazdego dnia, czyli w dniu 01/01 w roku nieprzestepnym limit bedzie
wyliczony nastepujgco: (Sredni WAN * %)/ 365*1, w dniu 02/01 w roku nieprzestepnym limit bedzie
wyliczony nastepujgco: (Sredni WAN * %)/ 365*2; w dniu 30/01 w roku nieprzestepnym limit bedzie
wyliczony nastepujgco: (Sredni WAN * %)/ 365*30 itd.

W przypadku limitu wyrazonego kwotowo kwota limitu w danym dniu wyliczana bedzie
proporcjonalnie, proporcjg dni od poczatku roku do ilosci dni w danym roku (365 lub 366), tj. limit
bedzie rdst proporcjonalnie kazdego dnia, czyli jesli limit tgczny na rok to 20 000,00 to 01/01 w roku
nieprzestepnym limit wyniesie 20 000/365*1, 02/01 w roku nieprzestepnym limit wyniesie
20 000/365*2; 30/01 w roku nieprzestepnym limit wyniesie 20 000/365*30 itd.

Na pokrycie wynagrodzenia Towarzystwa tworzy sie kazdego dnia w danym roku obrotowym, w
ciezar kosztow operacyjnych Funduszu, rezerwe w kwocie rownej wysokosci naliczonego w tym dniu
Wynagrodzenia Towarzystwa.

Rezerwy na koszty oraz Wynagrodzenie Towarzystwa naliczane sg w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy
dzien roku liczonego jako 365 lub 366 dni w przypadku roku przestepnego, od Wartosci Aktywow
Netto z poprzedniego Dnia Wyceny. Ptatnosci z tytutu kosztéw operacyjnych zmniejszajg uprzednio
utworzong rezerwe.

Dla funduszy otwartych na poczatku kazdego miesigca ustalane podstawy kosztéw
zarachowywanych na kazdy Dzied Wyceny. Postawy potwierdzane sg przez Depozytariusza.
Dla funduszy zamkniety wysokosc rezerw kosztowych ustalana jest na kazdy Dzieh Wyceny.
Postawg kosztow jest wartos¢ ptatnosci (dokonanej na podstawie faktury lub wynikajacej z
umowy) dokonanej w poprzednim okresie rozliczeniowym dotyczgcej danego kosztu.

TFI moze w drodze uchwaty Zarzadu podja¢ decyzje o pokrywaniu kosztéw i wydatkéw zwigzanych
z dziatalnoscig prowadzong przez poszczegdlne Subfundusze / Fundusze.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego badz kapitatu wypfaconego jest dzien
ujecia zbycia i odkupienia jednostek uczestnictwa / zbycia i odkupienia certyfikatéw inwestycyjnych
przy zastosowaniu wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa danej kategorii / certyfikat
inwestycyjny danej kategorii wyznaczonej zgodnie z  ustepem 19.

Na potrzeby okresélenia wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa danej kategorii /
certyfikat inwestycyjny danej kategorii w okreslonym Dniu Wyceny nie uwzglednia sie zmian w
kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub wyptatami
ujmowanymi zgodnie z ust. 18.

20. Jednostki Uczestnictwa / Certyfikaty inwestycyjne odkupywane sg przez Fundusz zgodnie z zasadg

HIFO (Highest In First Out), co oznacza, iz w pierwszej kolejnosci sg odkupywane Jednostki
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21.

Uczestnictwa / Certyfikaty inwestycyjne nabyte przez Uczestnika Funduszu po najwyzszej
Wartosci Aktywdw Netto na jednostke uczestnictwa / certyfikat inwestycyjny.

Dziatajac zgodnie z brzmieniem art. 146 ust. 7 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, Towarzystwo nie moze pobiera¢ wynagrodzenia ani
obcigza¢ funduszu kosztami zwigzanymi z lokowaniem aktywéw funduszu w jednostki
uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez to
Towarzystwo. Obowigzek ten Towarzystwo realizuje poprzez naliczanie w funduszu inwestujgcym
petnej kwoty optaty za zarzadzanie w wysokosci okre$lonej statutem lub Uchwatg Zarzadu, a
nastepnie korygowanie jej w cze$ci odpowiadajgcej wartosci instrumentu funduszu, w ktéry
ulokowat srodki fundusz inwestujacy o wartos¢ opfaty za zarzgdzanie pobieranej w funduszu, w
ktory ulokowat srodki fundusz inwestujacy.

W przypadku, gdyby w funduszu, w ktéry ulokowat srodki fundusz inwestujacy, pobrane zostato
wynagrodzenie zmienne od wynikdw Towarzystwa w zakresie zarzgdzania tym funduszem, to
wysokos¢ tego wynagrodzenia w czesci naliczonej od aktywdéw zainwestowanych w ten fundusz
przez fundusz inwestujacy zostanie potracona z rezerwy na statg optate za zarzadzanie.
Obowigzek ustawowy realizowany bedzie w kazdym oficjalnym dniu wyceny poczawszy od
pierwszej wyceny oficjalnej funduszu inwestujgcego, nastepujacej po dniu nabycia jednostek
uczestnictwa / przydziatu certyfikatow inwestycyjnych funduszu, w ktéry ulokowat srodki fundusz
inwestujacy.

Pomniejszenie optaty liczone jest od dnia nabycia jednostek uczestnictwa / przydziatu
certyfikatéw inwestycyjnych funduszu, w ktéry ulokowat srodki fundusz inwestujgcy.
Pomniejszenie opfaty przestaje by¢ naliczane od dnia umorzenia jednostek uczestnictwa /
przydziatu certyfikatow inwestycyjnych funduszu, w ktéry ulokowat srodki fundusz inwestujacy.

Metody wyceny, przyjete kryterium wyboru rynku, w tym systemu notowan

Aktywa Funduszu / Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu / Subfunduszu ustala sie w
Dniu Wyceny.
Wartos$¢ godziwg sktadnikdw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w oparciu o
dostepne kursy z godziny 23:00 (dwudziestej trzeciej) czasu polskiego z Dnia Wyceny.
Na Dziern Wyceny Fundusz / Subfunduszu dokonuje:

e wyceny Aktywow Funduszu/ Subfunduszu,

e ustalenia wartosci zobowigzan Funduszu,

e ustalenia Wartosci Aktywoéw Netto Funduszu przypadajacej na dane kategorie jednostek

uczestnictwa / certyfikatéw inwestycyjnych,
e ustalenia Wartosci Aktywdéw Netto Funduszu przypadajgcej na dane kategorie jednostek
uczestnictwa / certyfikatow inwestycyjnych.

Warto$¢ Aktywdéw Netto Funduszu / Subfunduszu ustala sie pomniejszajgc Warto$¢ Aktywow
Funduszu / Subfunduszu o jego zobowigzania w Dniu Wyceny.
Wartos$¢ Aktywow Netto Funduszu / Subfunduszu przypadajgca na dane kategorie jednostek
uczestnictwa / certyfikatow inwestycyjnych jest rowna Wartosci Aktywdéw Netto Funduszu /
Subfunduszu w Dniu Wyceny przypadajgcej na dane kategorie jednostek uczestnictwa /
certyfikatéw inwestycyjnych podzielong przez ilo$¢ / liczbe danej kategorie jednostek uczestnictwa
/ certyfikatéw inwestycyjnych w Dniu Wyceny. Na potrzeby okreslenia Wartos¢ Aktywow Netto
Funduszu / Subfunduszu przypadajgcej na dane kategorie jednostek uczestnictwa / certyfikatow
inwestycyjnych w Dniu Wyceny nie sg uwzgledniane zmiany w kapitale wptaconym / wyptaconym
ujete w rejestrze uczestnikéw w Dniu Wyceny.
Ksiegi rachunkowe Funduszu / Subfunduszu prowadzone sg w walucie polskiej.
Aktywa Funduszu / Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu / Subfunduszu ustala sie
wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej.
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§2

Lokaty notowane na Aktywnym Rynku
1. Z zastrzezeniem zapisdw dotyczacych lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku, zgodnie z
postanowieniami ponizszych punktéw, bedg wyceniane nastepujace kategorie lokat Funduszu:

1)
2)
3)
4)
5)
6)
7)
8)
9)

akcje;

prawa do akgcji;

prawa poboru;

kwity depozytowe;

listy zastawne;

warranty subskrypcyjne;

dtuzne papiery wartosciowe;

instrumenty pochodne;

certyfikaty inwestycyjne oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz
instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica.

2. Wartos¢ godziwg sktadnikow lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w nastepujgcy
sposdb:

1)

2)

3)

5)

6)

wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego:

a) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowan ciggtych, w ktorym
wyznaczany i ogtaszany jest kurs zamkniecia — w oparciu o kurs zamkniecia lub w oparciu
o ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs danego sktadnika lokat,

b) w przypadku sktadnikdéw lokat notowanych w systemie notowan ciggtych bez odrebnego
wyznaczania kursu zamkniecia — w oparciu o cene $rednig transakcji wazong wolumenem
obrotu z ostatniego dnia, w ktérym zawarto transakcje, z zastrzezeniem, ze jezeli na
Aktywnym Rynku organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny sktadnika lokat korzysta
sie z kursu fixingowego,

c) w przypadku sktadnikdw lokat notowanych w systemie notowan jednolitych —w oparciu o
ostatni kurs ustalony w systemie kursu jednolitego;

jezeli w Dniu Wyceny niedostepna jest cena transakcyjna, a na Aktywnym Rynku organizowana

jest sesja fixingowa, to do wyceny sktadnika lokat korzysta sie z kursu fixingowego;

jezeli w Dniu Wyceny niedostepne sg kursy wyznaczone zgodnie z pkt. 1) i 2), a na Aktywnym

Rynku dostepne sg ceny w zgtoszonych najlepszych ofertach kupna i sprzedazy — do wyceny

wylicza sie Srednig arytmetyczng z najlepszych wiarygodnych ofert kupna i sprzedazy; z tym,

ze uwzglednienie wytgcznie ceny w ofertach sprzedazy jest niedopuszczalne,

jezeli w Dniu Wyceny niedostepna jest cena wyznaczona zgodnie z pkt. 1), 2) i 3), lub wolumen

obrotéw na danym sktadniku lokat jest znaczgco niski, to do wyceny przyjmuje sie wartosc z

poprzedniego Dnia Wyceny; skorygowang w sposéb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie

oszacowanej wartosci godziwej w drodze wyceny, w oparciu o publicznie ogtoszong na

Aktywnym Rynku cene nierdznigcego sie istotnie sktadnika, w szczegélnosci o podobnej

konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym,

jezeli dzien wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku -

wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia

ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez
rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanego w sposéb umozliwiajgcy
uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej,

w przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym Aktywnym

Rynku, wartos$cig godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Przy wyborze rynku gtéwnego

dla danego sktadnika lokat, z wytgczeniem dtuznych papieréw wartosciowych wyemitowanych

przez Skarby Panstw, Fundusz bedzie kierowat sie nastepujgcymi zasadami:

a) wyboru rynku gtéownego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca

kalendarzowego,
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b) kryterium wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obrotu na danym sktadniku lokat w
okresie ostatniego miesigca kalendarzowego,

c) w przypadku, gdy papier wartosciowy nowej emisji wprowadzany jest do obrotu w
momencie niepozwalajgcym na dokonanie poréwnania w okresie wskazanym w punkcie
b), to wycena tego papieru wartosciowego opiera sie o rynek, w ktédrym jako pierwszym
ustalona zostata cena, zgodnie z pkt. 1), 2) i 3),

d) w przypadku, gdy niemozliwe jest ustalenie rynku gtéwnego zgodnie ppkt. a), b), c)
dopuszcza sie, do momentu kolejnego wyboru rynku, przyjecie za wartos¢ godziwg cene
instrumentu udostepniong przez serwis informacyjny Bloomberg (w pierwszej kolejnosci
wykorzystana zostanie wartos¢ publikowana jako Bloomberg Generic Price (BGN), w
drugiej — Bloomberg Valuation service (BVAL)).

Za sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku uznaje sie sktadniki lokat, dla ktérych rynek

gtéwny wyznaczony zostat zgodnie z ppkt. a)- d).

7) Dla dtuinych papieréw wartosciowych wyemitowanych w PLN przez Skarb Panstwa,
notowanych na rynku Treasury Bond Spot, dla ktérych organizowana jest sesja fixingowa
(16.30), rynkiem gtéwnym jest Treasury Bond Spot.

Dla papieréw wyemitowanych w PLN przez Skarb Panstwa, dla ktérych nie jest organizowana

procedura fixing zastosowana zostanie wartos¢ publikowana jako Bloomberg Generic Price

(BGN), w drugiej — Bloomberg Valuation service (BVAL).

Jezeli kurs BGN/BVAL nie bedzie dostepny, obligacje bedg wyceniane w skorygowanym koszcie

nabycia z zastosowaniem efektywnej stopy procentowe;.

8) Dla dtuznych papieréow wartosciowych wyemitowanych przez Skarby Panstw w walucie innej
niz PLN, dla ktérych udostepniane sg ceny w serwisie informacyjnym Bloomberg rynkiem
gtéwnym jest w pierwsze] kolejnosci wartos¢ publikowana jako Bloomberg Generic Price
(BGN), w drugiej — Bloomberg Valuation service (BVAL). Jezeli kurs BGN/BVAL nie bedzie
dostepny, obligacje bedg wyceniane w skorygowanym koszcie nabycia z zastosowaniem
efektywnej stopy procentowe;j.

9) Do momentu ustalenia ceny papieru wartoSciowego nowej emisji zgodnie z postanowieniami
powyzszymi, na potrzeby wyceny przyjmuje sie, Zze jego wartos$¢ jest rowna wartosci nabycia,
z uwzglednieniem zmian wartosci tych papieréw spowodowanych zdarzeniami majgcymi
wplyw na ich wartos¢ z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.

Lokaty nienotowane na Aktywnym Rynku
Wartos¢ sktadnikdw lokat Funduszu nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie, z
zastrzezeniem postanowien dotyczacych pozyczek papierdw wartosciowych, w nastepujacy sposéb:
1) obligacje, bony skarbowe, bony pieniezne, listy zastawne, weksle, oraz pozostate instrumenty
rynku pienieznego bedace papierami wartosciowymi — w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej z uwzglednieniem
potencjalnych odpiséw z tytutu trwatej utraty wartosci, jezeli ich utworzenie okaze sie
konieczne;
2) dtuzne papiery wartosciowe zawierajgce wbudowane instrumenty pochodne:

a) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne s3 $ci$le powigzane z wycenianym
papierem dtuznym wartos¢ tego papieru dtuznego bedzie wyznaczana przy zastosowaniu
odpowiedniego dla danego papieru dtuznego modelu wyceny; zastosowany model wyceny
w zaleznosci od charakterystyki wbudowanego instrumentu pochodnego Ilub
charakterystyki sposobu naliczania oprocentowania bedzie uwzglednia¢é w swojej
konstrukcji modele wyceny poszczegdlnych wbudowanych instrumentéw pochodnych,
zgodnie z pkt. 5) ponizej. Dodatkowo, dane wejsciowe odpowiednie dla danego modelu i
uwzgledniajace jego charakterystyke bedg pochodzi¢ z Aktywnego Rynku,

b) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sg $ciSle powigzane z
wycenianym papierem dtuznym, wéwczas warto$¢ wycenianego papieru dtuznego bedzie
stanowi¢ sume wartosci diuznego papieru wartosciowego (bez wbudowanych
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instrumentédw pochodnych) wyznaczonej przy uwzglednieniu Efektywnej Stopy
Procentowej oraz wartosci wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczonych w
oparciu o modele wtasciwe dla poszczegdlnych instrumentéw pochodnych zgodnie z pkt.
5) ponizej;

3) akcje i kwity depozytowe:

a) w przypadku akcji oraz kwitdow depozytowych opartych na akcjach emitowanych przez
podmioty, dla ktérych mozna wskazaé emitentéw o podobnym profilu i zakresie dziatania,
ktorych akcje sg notowane na Aktywnym Rynku — przy wykorzystaniu modeli
wskaznikowych odnoszgcych cene akcji do poszczegdlnych, wybranych parametréow
finansowych dziatalnosci emitenta (cena/zysk, cena/wartos¢ ksiegowa, itp.) na podstawie
ceny ogtaszanej na Aktywnym Rynku dla akcji emitentow notowanych na Aktywnym
Rynku,

b) w przypadku akcji oraz kwitéw depozytowych opartych na akcjach emitowanych przez
podmioty, dla ktérych nie mozna wskazaé emitentdw o podobnym profilu i zakresie
dziatania, ktérych akcje sg notowane na Aktywnym Rynku, do wyceny przyjmuje sie
wartos¢ oszacowang przez wyspecjalizowang niezalezng jednostke $wiadczgcy tego
rodzaju ustugi. W pierwszej kolejnosci przyjmuje sie wartos¢ podang przez serwis Reuters.
W przypadku braku mozliwosci wykorzystania serwisu Reuters przyjmuje sie wartosc
podang przez inng wyspecjalizowang, niezalezng jednostke Swiadczacg tego rodzaju
ustugi, z ktérg Towarzystwo podpisalo umowe na $wiadczenie tego typu ustug. W
przypadku, w ktérym wiecej niz jedna jednostka tego typu oszacowata wartos¢ akcji
przyjmuje sie wartos¢ najnizsza.

4) warranty subskrypcyjne, prawa do akcji i prawa poboru — w oparciu o modele wyceny tych
lokat przy zastosowaniu parametréw pobranych z Aktywnego Rynku; przy czym, w przypadku
gdy akcje emitenta nie s3 notowane na Aktywnym Rynku, cena akcji zastosowana do modelu
zostanie wyznaczona zgodnie z postanowieniem pkt. 3) powyzej;

5) niewystandaryzowane instrumenty pochodne - w oparciu o modele wyceny powszechnie
stosowane dla danego typu lokaty, przy czym parametry wejsciowe bedg pobierane z
Aktywnego Rynku; a beda to modele:

a) w przypadku kontraktéw terminowej wymiany ptatnosci walutowych i odsetkowych - w
wartosci godziwej przy zastosowaniu metody zdyskontowanych przeptywow pienieznych
polegajgcej na kalkulacji wartosci oczekiwane]j kazdego przeptywu oraz jej zdyskontowaniu
na Dzien Wyceny przy uzyciu stép procentowych z krzywych rentownosci, odpowiednich dla
danego typu instrumentu i waluty,

b) w przypadku opcji: model Blacka-Scholesa,

6) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytuty uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne oraz instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granicg - w
oparciu o ostatnio ogtoszong wartos¢ aktywdéw netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat
inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzen majgcych wptyw na wartosc
godziwg jakie miaty miejsce po dniu ogtoszenia wartosci aktywdéw netto na jednostke
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa;

7) instrumenty rynku pienieznego nie bedgce papierami wartosciowymi - w wartosci godziwej,
ustalonej za pomocg odpowiedniego dla danego instrumentu modelu, do ktérego dane bedg
pochodzi¢ z Aktywnego Rynku;

8) depozyty — w wartosci godziwej wynikajgcej z sumy wartosci nominalnej oraz naliczonych
odsetek; przy czym kwote naliczonych odsetek ustala sie przy zastosowaniu Efektywnej Stopy
Procentowej.

Modele i metody wyceny sktadnikow lokat Funduszu, o ktérych mowa w pkt. 1 i 2, podlegaja
uzgodnieniu z Depozytariuszem.

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do
wysokosci skorygowanej ceny nabycia — warto$¢ godziwa wynikajgca z ksigg rachunkowych Funduszu
stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia.
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W przypadku instrumentéw dfuznych emitowanych przez podmioty inne niz Skarb Panstwa, dla
ktorych ogtoszono zawieszenie notowan w zwigzku z przedterminowym wykupem od dnia
nastepujgcego po dniu ostatniego notowania az do wykupu stosowana jest wycena w skorygowanej
cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowe;j.

Powyzsze ustalenie obowigzuje takze w przypadku, gdy w wyniku wyboru rynku do wyceny w biezgcym
miesigcu przyjmowane sg notowania rynkowe.

Podstawg amortyzacji jest wartos¢ godziwa ustalona w ostatnim dniu notowania.

Pozyczki papieréw wartosciowych

1. Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papierdw wartosciowych oraz zobowigzania z tytutu
otrzymanej pozyczki papierdw wartosciowych, wycenia sie wedtug zasad przyjetych dla tych
papierow wartosciowych.

Papiery wartosciowe nabyte (zbyte) z przyrzeczeniem odkupu

1. Papiery wartosSciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu, wycenia sieg,
poczgwszy od dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

2. Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do
odkupu, wycenia sie, poczagwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty rdznicy
pomiedzy ceng odkupu, a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Aktywa i zobowiqgzania denominowane w walutach obcych

1. Aktywa Funduszu oraz zobowigzania Funduszu denominowane w walutach obcych wycenia sie lub
ustala w walucie, w ktérej sg notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane
na Aktywnym Rynku —w walucie, w ktdrej sg denominowane.

2. Aktywa Funduszu oraz zobowigzania Funduszu, o ktdrych mowa w ust. 1, wykazuje sie w ztotych,
po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.

3. Wartos¢ Aktywow Funduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy
Bank Polski nie wylicza kursu, okresla sie w relacji do waluty USD, a jezeli nie jest to mozliwe do
waluty Euro.

Wypftata dochodow
Wyptata dochodéw odbywa sie na zasadach i w terminach okreslonych w Statucie Funduszy /
Subfunduszy.

Wspdiny rachunek naby¢ Funduszu (dot. funduszy otwartych)
Podziat salda rachunku naby¢ Funduszu (na ktérym rejestrowane sg wptaty z tytutu np. programoéw
systematycznego oszczedzania oraz wptaty w ramach programu PPK) przesyta agent transferowy. W
przypadku, jesli agent transferowy nie przesle podziatu salda z dnia D do godziny 10 w dniu D+1, saldo
rachunku naby¢ Funduszu dzielone jest proporcjonalnie do udziatu aktywdéw netto danego
subfunduszu wchodzacego w sktad tego Funduszu do catosci jego aktywdw netto z dnia wyceny D-1
(aktywa netto po wgraniu raportu agenta transferowego).
W przypadku wyspecjalizowanych programéw ze sktadka alokowang za dokonang wptate rozumie sie
wptyniecie srodkéw pienieznych na wspdlny rachunek naby¢ Funduszu.
W przypadku PPK wptate uznaje sie za dokonang w przypadku tgcznego spetnienia nastepujacych
warunkéw:
a) zostata zawarta Umowg o prowadzenie PPK w imieniu i na rzecz danego Uczestnika PPK;
b) wptyniecie srodkdw pienieznych na rachunek masowych ptatnosci Funduszu wydzielony dla
danego Pracodawcy i prowadzony przez Depozytariusza;
c) otrzymanie przez Fundusz dokumentu lub informacji umozliwiajgcej przyporzadkowanie
otrzymanej.

Strona 24 z 32

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.





Sprawozdanie jednostkowe za okres od 01 stycznia 2020 roku do 31 grudnia 2020 roku Allianz Specjalistyczny
Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Plan Emerytalny 2055

Do momentu przelewu srodkdw na rachunki naby¢ odpowiednich subfunduszy kwota wynikajaca z

podziatu salda

rachunku funduszu aktywami

netto lub podziatu przestanego przez agenta

transferowego bedzie ksiegowana w poszczegdlnych subfunduszach jako naleznos¢ i zobowigzanie.
Warto$¢ ta pozostanie bez wptywu na aktywa netto subfunduszy do momentu przeliczenia na

jednostki przez agenta transferowego.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie, ktérego dotyczy niniejsze sprawozdanie finansowe, nie byto zmian zasad rachunkowosci.

Nota - Il Naleznosci Subfunduszu

NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU 31.12.2020 31.12.2019
Z tytutu zbytych lokat 0 0
Z tytutu instrumentdéw pochodnych 0 0
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 62 21
Z tytutu dywidendy 11 0
Z tytutu odsetek 0 0
Z tytutu udzielonych pozyczek, w podziale na podmioty udzielajace pozyczek 0 0
Pozostate 0 0
Razem 73 21
Nota - lll Zobowiazania Subfunduszu
NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU 31.12.2020 31.12.2019
Z tytutu nabytych aktywéw 0 18
Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu 0 0
Z tytutu instrumentéw pochodnych 30 0
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 53 17
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 1 0
Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu 0 0
Z tytutu krotkoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu rezerw 3 0
Pozostate zobowigzania 0 0
Razem 87 35
Nota - IV Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
31.12.2020 31.12.2019
Wartosé na dzien . L,
‘s . . Wartos¢ na dzien
Wartosé na bilansowy w Wartos¢ na ) .
. PR . . S bilansowy w walucie
1. Struktura srodkéw pienieznych na dzien bilansowy walucie dzien bilansowy .
Waluta R R . . . sprawozdania
rachunkach bankowych w danej walucie sprawozdania w danej walucie )
) finansowego w tys.
w tys. finansowego w tys. w tys.
ztotych
ztotych
1. Banki: 994 42
Bank Pekao SA PLN 990 990 37 37
Bank Pekao SA EUR 0 0 0 2
Bank Pekao SA usD 1 4 1 3
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01.01.2020 - 31.12.2020 17.04.2019 - 31.12.2019
1. Sredni w okresie sprawozdawczym Wartosé w walucie Wartos¢ w walucie
poziom Srodkéw pienieznych Wartosé¢ w sprawozdania Wartos$é w sprawozdania
utrzymywanych w celu zaspokajania danej walucie w | finansowego w tys. | danej waluciew | finansowego w tys.
biezacych zobowigzan Waluta tys. ztotych tys. ztotych
1. Sredni w okresie sprawozdawczym
poziom $rodkoéw pienieznych: 343 17
PLN 341 341 15 15
EUR 0 1 0 1
usD 0 1 0 1
1ll. Ekwiwalenty Srodkéw
pienieznych 31.12.2020 31.12.2019
nie dotyczy nie dotyczy

Nota - V Ryzyka
1. Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej:

31.12.2020 31.12.2019
Wartoéé bilansowa Udziat _Wartosc Udziat
e procentowy w bilansowaw | procentowy w
. aktywach tys. zt aktywach
I. Aktywa obcigzone ryzykiem stopy procentowej: 2124 20,53% 26 14,21%

1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku
obcigzone ryzykiem zmiany wartosci godziwe;j 2124 20,53% 26 14,21%
wynikajagcym ze stopy procentowej

2. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku
obcigzone ryzykiem zmiany wysokosci przeptywoéw 9 0,09% 0 0,00%
srodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowe;j

3. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku
obcigzone ryzykiem zmiany wartosci godziwe;j 0 0,00% 0 0,00%
wynikajgcym ze stopy procentowej

4. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku
obcigzone ryzykiem zmiany wysokosci przeptywéw 0 0,00% 0 0,00%
Srodkéw pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowej

2. Poziom obcigzenia aktywdéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym w podziale na
kategorie bilansowe, w tym:
kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym

31.12.2020 31.12.2019
J Udziat Wartos¢ Udziat
Wartos¢ bilansowa .
procentowy w | bilansowa w tys. | procentowy
w tys. zt

aktywach zt w aktywach

l. Akfyw’a ?bC|azone ryzyl'qem'kredytowym inne niz 2124 20,53% 26 14,21%
naleznosci wykazane w bilansie
U Udziat Wartos¢ Udziat
. . Wartos¢ bilansowa .

1l. Koncentracja ryzyka kredytowego w kategoriach lokat: wtvs. 2l procentowy w | bilansowa w tys. | procentowy

ys. aktywach zt w aktywach
Papiery Skarbu Parstwa, w tym: 1082 10,46% 26 14,21%
- Polska 1082 10,46% 26 14,21%
Papiery komercyjne 1042 10,07% 0 0,00%

31.12.2020 31.12.2019
Koncentracja ryzyka kredytowego w pozostatych aktywach: Warto<é bilansowa w Warto<¢ bilansowa
tys. zt w tys. zt

Depozyty O/N 989 37
Naleznosci 73 21

Strona 26 z 32

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.





Sprawozdanie jednostkowe za okres od 01 stycznia 2020 roku do 31 grudnia 2020 roku Allianz Specjalistyczny
Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Plan Emerytalny 2055

3. Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym.

31.12.2020 31.12.2019
Wartosc bilansowaw | Wartos¢ bilansowa
tys. zt w tys. zt
I. Aktywa obcigzone ryzykiem walutowym 1848 37
1l. Zobowigzania obcigzone ryzykiem walutowym 0 5

4. Podstawowe narzedzia kontroli ryzyka ptynnosci stanowia, okreslone ustawowo i statutowo,

kryteria doboru oraz koncentracji lokat Subfunduszu jak réwniez procedury i regulaminy
wewnetrzne Towarzystwa w zakresie kontroli limitdw i monitorowania ryzyka. Limity inwestycyjne
uzaleznione sg rowniez od oceny biezgcej i prognozowanej sytuacji na rynku instrumentéw
finansowych stanowigcych przedmiot lokat, a takze od oceny stanu finansowego i perspektyw
rozwoju emitentéw papieréw wartosciowych, ktére majg by¢ przedmiotem inwestycji. Kontrola
ryzyka ptynnosci realizowana jest na biezgco przez zarzadzajacych funduszami, ktérzy analizujg
stan portfela, sytuacje rynkowg oraz sytuacje emitentéw, natomiast nadzér nad powyiszym
ryzykiem petni Dyrektor Zarzagdzania Ryzykiem oraz Inspektor Nadzoru.
W celu pomiaru ryzyka ptynnosci akcji Towarzystwo dokonuje pomiaru stosunku wielkos$ci pozycji
w danym skfadniku lokat do s$rednich dziennych obrotéw rynkowych tym skfadnikiem. W
przypadku dtuznych papieréw wartosciowych, instrumentéw rynku pienieznego, instrumentéw
pochodnych oraz tytutdéw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspolnego inwestowania
ryzyko ptynnosci mierzone jest poprzez analize sytuacji finansowej emitentéw/kontrahentow w
zakresie mozliwosci niewywigzania sie ze swoich zobowigzan. Do tego celu wykorzystywany
jest m. in. wewnetrzny rating emitentow. Szczegdlnym ryzykiem ptynnosci jest ryzyko
ograniczenia odkupywania tytutéw uczestnictwa przez fundusze lub instytucje wspdlnego
inwestowania, w ktére zainwestowat Subfundusz. W celu minimalizacji ryzyka zarzadzajacy na
biezgco monitoruje sytuacje funduszy lub instytucji wspdlnego inwestowania, w ktérych tytuty
Subfundusz zainwestowat i podejmuje adekwatne decyzje z uwzglednieniem informacji o
nabyciach i umorzeniach jednostek uczestnictwa.
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Nota VI - Instrumenty pochodne

2055

Na dzien 31.12.2020

Rodzaj Wartos¢ Wartos¢ przysztych Wartosci przysztych
L . . . . . . - - Data
Instrument pochodny Typ zajetej pozycji instrumentu Cel otwarcia pozycji | otwartej pozycji | ptatnosci funduszu ptatnosci kontrahenta L .
zapadalnosci
pochodnego (w tys. z1) (w tys.) (w tys.)

Forward EUR PLN 10.02.2021 . . zabezpieczenie

(FXEURPLN10022021N001) Pozycja krotka Forward portfela 0 8 | EUR 36 | PLN 2021-02-10
FX Swap EUR PLN 11.12.2020 28.01.2021 . , zabezpieczenie

(FSEURPLN1112202028012021N001) Pozycja krotka FX swap portfela -17 91 | EUR 404 | PLN 2021-01-28
FX Swap DKK PLN 18.12.2020 05.02.2021 . , zabezpieczenie

(FSDKKPLN1812202005022021N001) Pozycja krétka FX swap portfela -2 79 | DKK 47 | PLN 2021-02-05
FX Swap EUR PLN 22.12.2020 10.02.2021 . . zabezpieczenie

(FSEURPLN2212202010022021N001) Pozycja krotka FX swap portfela -10 103 | EUR 467 | PLN 2021-02-10

Na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego Subfundusz nie posiadat instrumentédw pochodnych.
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Nota - VIl Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

NOTA-7 TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO 31.12.2020 31.12.2019
ODKUPU
I. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu, w tym: 0 0
1. Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na fundusz praw wiasnosci i 0 0
ryzyk
2. Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na fundusz praw 0 0
wtasnosci i ryzyk
Il. Transakcje przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu, w tym: 0 0
1. Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na drugg strone praw 0 0
wtasnosci i ryzyk
2. Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na drugg strone praw 0 0
wtasnosci i ryzyk
11l. Naleznosci z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych od funduszu w trybie 0 0
przepisdw rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych
IV. Zobowiazania z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych przez fundusz w 0 0
trybie przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych

Nota - VIl Kredyty i pozyczki

W biezgcym oraz porédwnawczym okresie sprawozdawczym Subfundusz nie zaciggat ani nie udzielat

kredytow i pozyczek.

Nota - IX Waluty i réznice kursowe
1. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU

Pozycja bilansowa

31.12.2020

31.12.2019

Wartosc na dzien
bilansowy w danej
walucie w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w tys. zt

Wartos¢ na dzien
bilansowy w danej
walucie w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w tys. zt

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 994 42
PLN 990 990 37 37
EUR 0 0 0 2
usb 1 4 1 3

Naleznosci 73 21
PLN 73 73 21 21

Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do 0 0

odkupu

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 9278 120
PLN 7433 7433 88 88
CAD 89 261 0 0
DKK 97 60 0 0
EUR 224 1033 6 24
usD 131 491 2 8

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 0 0

Zobowigzania 87 35
PLN 57 57 30 30
DKK 3 2 0 0
EUR 6 28 0 2
usbD 0 0 1 3
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1l. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU

1. DODATNIE ROZNICE KURSOWE

Sktadniki lokat

01.01.2020 - 31.12.2020

17.04.2019 - 31.12.2019

Zrealizowane

Niezrealizowane

Zrealizowane

Niezrealizowane

Akcje 3 11 0 0
Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspdlnego inwestowania majace siedzibe za 6 18 0 0
granica
2. UJEMNE ROZNICE KURSOWE
01.01.2020 - 31.12.2020 17.04.2019 - 31.12.2019

Sktadniki lokat

Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane
Akcje 0 -38 0 0
Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspdlnego inwestowania majace siedzibe za -1 0 0 0
granica
111. Sredni kurs waluty sprawozdania finansowego wyliczany przez kurs w stosunku do kurs w stosunku do waluta
NBP z dnia sporzadzenie sprawozdania finansowego zt na 31.12.2020 zt na 31.12.2019
Euro 4,6148 4,2585 EUR
Dolar amerykanski 3,7584 3,7977 usD
Dolar kanadyjski 2,9477 2,9139 CAD
Korona dunska 0,6202 0,5700 DKK

Nota - X Dochody i ich dystrybucja

TABELA |
Strul.(tura pc:zyc;l rachunku wyniku z operacji "Zrealizowany zysk (strata) ze 01.01.2020 - 31.12.2020 17.04.2019 - 31.12.2019
zbycia lokat
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 256 0
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 24 0
RAZEM 280 0
TABELA I
DL TE e I ERIT L LU U A LR S 01.01.2020-31.12.2020 | 17.04.2019 - 31.12.2019
niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 856 1
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku -30 0
RAZEM 826 1
TABELA Il
Wyptata dochodéw 01.01.2020 - 31.12.2020 17.04.2019 - 31.12.2019
1. Dochdd wyptacony - przychody 0 0
2. Dochéd wyptacony - zrealizowany zysk/strata 0 0
RAZEM 0 0

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.
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Wykaz wyptaconych przychoddw ze zbycia lokat funduszu aktywéw niepublicznych.
Nie dotyczy.

Nota - XI Koszty Subfunduszu

1. Koszty pokrywane przez Towarzystwo
KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO 01.01.2020 - 31.12.2020 17.04.2019 - 31.12.2019
1. Optaty dla depozytariusza 10 1
2. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 1 0
3. Pozostate, w tym: 49 2
Opfaty dla agenta transferowego 49 2
Razem 60 3

2. Koszty funduszu aktywdw niepublicznych zwigzane bezposrednio ze zbytymi lokatami.
Nie dotyczy.

3.  Wynagrodzenie dla Towarzystwa z wyodrebnieniem czesci zmiennej, uzaleznionej od wynikow
Subfunduszu.

WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA 01.01.2020 - 31.12.2020 17.04.2019 - 31.12.2019

1. Cze$¢ stata wynagrodzenia 16 0
2. Czes$¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw funduszu 0 0
RAZEM 16 0

Nota - XIl Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA 31.12.2020 31.12.2019
I. Wartos¢ aktywow netto w tys. zt 10 258 148
1. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 109,48 100,85

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.
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INFORMACJA DODATKOWA

1.

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu
jednostkowym za biezgcy okres sprawozdawczy.

Brak.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu jednostkowym.

Brak.

Zestawienie oraz objasnienie rdéznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
jednostkowym i w poréwnywalnych danych finansowych, a uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

Brak.

Dokonane korekty btedéow podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych tym
skutkéw finansowych na sytuacje majatkowg i finansowg, ptynnos¢ oraz wynik z operacji i
rentownos$¢ Subfunduszu.

Brak.

Informacja o wystepowaniu niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci
Subfunduszu.

Wybuch pandemii koronawirusa SARS-CoV-2 w marcu 2020 roku spowodowat gwattowne spadki
cen wiekszosci klas aktywdéw, w tym réwniez akcji. W kolejnych miesigcach sytuacja ta ulegta
jednak znaczacej poprawie, do czego przyczynita sie m.in. ekspansywna polityka monetarna
bankéw centralnych na catym Swiecie (obnizki stdp procentowych, implementacja programow
luzowania ilosciowego) oraz szybka reakcja rzgdéw poszczegdlnych panstw w zakresie stymulacji
fiskalnej. Pozwolito to czesci indeksdow gietdowych na catkowite odrobienie spadkow
odnotowanych w pierwszym kwartale.

Wyniki finansowe Subfunduszu zalezg od wielu czynnikdéw. Nie jest mozliwe w jednoznaczny
sposéb wyodrebni¢ wyptywu czynnikdéw zwigzanych z pandemia koronawirusa SARS-CoV-2. Nie
jest réwniez mozliwe, aby jednoznacznie wskazac jak ten wptyw bedzie wygladat w przysztosci.
Pandemia koronawirusa spowolnita rozwéj catego rynku Pracowniczych Planéw Kapitatowych.
Pracodawcy skupili caty wysitek na zachowaniu ciggtosci biznesu i utrzymaniu zatrudnienia.
Zdecydowana wiekszo$¢ firm z drugiej fali PPK zdecydowata sie na opdznienie wprowadzenia
plandw i przesuniecie ich na listopad 2020r.

Whptaty pracodawcow z pierwszej fali sg kontynuowane na poziomie zblizonym sprzed pandemii.
Na dzien sporzadzenia sprawozdania jednostkowego Subfunduszu nie wystepuje niepewnosé co
do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci.

Wdrozenie pracy zdalnej w marcu 2020 roku nie miato wptywu na procesy zarzadzania i
prowadzenia ksigg rachunkowych.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu jednostkowym.

Poréwnywalnos¢ danych poréwnawczych jest ograniczona, ze wzgledu na rézne dtugosci okresu
sprawozdawczego i okresu, za ktdre zostaty sporzgdzone dane poréwnawcze, ktére obejmuja
okres od 17 kwietnia 2019 roku od momentu rejestracji Funduszu, a de facto transakcje od 18
listopada 2019 roku, czyli od dnia otwarcia ksigg rachunkowych. Na dzied sporzadzenia
sprawozdania jednostkowego Subfunduszu brak innych informacji, poza zaprezentowanymi
powyzej, ktére mogtyby w istotny sposdb wptyngc na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej,
wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.
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Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta z badania

Dla Walnego Zgromadzenia oraz Rady Nadzorczej Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych

Allianz Polska Spoétka Akcyjna

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Nasza opinia

Naszym zdaniem, zatagczone roczne
jednostkowe sprawozdanie finansowe
(,sprawozdanie finansowe”):

e przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuac;ji
majatkowej i finansowej Subfunduszu Plan
Emerytalny 2055 (“Subfundusz”),
zarzgdzanego przez Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska
Spotka Akcyjna (, Towarzystwo”) na dzien
31 grudnia 2020 r. oraz jego wyniku z
operacji za rok obrotowy zakonczony w tym
dniu zgodnie z majgcymi zastosowanie
przepisami ustawy z dn. 29 wrzesnia 1994
r. o rachunkowosci (,Ustawa o
rachunkowo$ci” — tekst jednolity Dz. U. z
2021 r., poz. 217, z pdzn. zm.) oraz
przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci;

e jest zgodne co do formy i tresci
z obowigzujgcymi przepisami prawa oraz
statutem Funduszu;

e zostato sporzgdzone na podstawie
prawidtowo prowadzonych ksiag
rachunkowych zgodnie z przepisami
rozdziatu 2 Ustawy o rachunkowosci.

Przedmiot naszego badania

PrzeprowadziliSmy badanie rocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu, ktére zawiera:

e zestawienie lokat na dzien 31 grudnia
2020 r.;

e bilans na dzien 31 grudnia 2020 r.;

oraz sporzadzone za rok obrotowy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2020 r.:

e rachunek wyniku z operacji;
e zestawienie zmian w aktywach netto, oraz

e noty objasniajgce i informacje dodatkowa.

Podstawa opinii

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy zgodnie
z Krajowymi Standardami Badania

w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw
Badania przyjetymi uchwatg przez Krajowg
Rade Biegtych Rewidentow (,KSB”) oraz
stosownie do postanowien ustawy z dn.

11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach,
firmach audytorskich i nadzorze publicznym
(,Ustawa o biegtych rewidentach” — Dz. U.
22020 r., poz. 1415, z p6zn. zm.). Nasza
odpowiedzialno$¢ zgodnie-z KSB zostata dale;j
opisana w sekcji Odpowiedzialno$¢ biegtego

rewidenta za badanie sprawozdania
finansowego.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére
uzyskaliSmy sg wystarczajgce i odpowiednie,
aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii.

Niezaleznosé

Jestesmy niezalezni od Subfunduszu oraz
Towarzystwa zgodnie z Miedzynarodowym
Kodeksem Etyki Zawodowych Ksiegowych

(w tym Miedzynarodowymi Standardami
Niezaleznosci) wydanym przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Etycznych dla

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczonq odpowiedzialno$ciq Audyt sp.k.,

ul. Polna 11, 00-633 Warszawa, Polska

T: +48 (22) 746 4000, F: +48 (22) 742 4040, www.pwc.com

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt sp.k. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000750050, NIP 526-021-02-28. Siedzibg Spotki jest Warszawa, ul. Polna 11.
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Ksiegowych (“Kodeks IESBA”) przyjetym
uchwatg Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw
oraz z innymi wymogami etycznymi, ktore
majg zastosowanie do naszego badania
sprawozdan finansowych w Polsce.
WypehiliSmy nasze inne obowigzki etyczne
zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem IESBA.

W trakcie przeprowadzania badania kluczowy
biegly rewident oraz firma audytorska pozostali
niezalezni od Subfunduszu oraz Towarzystwa
zgodnie z wymogami niezaleznosci
okreslonymi w Ustawie o biegtych
rewidentach.

Nasze podejscie do badania

Podsumowanie

Zaprojektowalismy nasze badanie ustalajgc
istotnos¢ i oceniajac ryzyko istotnego
znieksztatcenia sprawozdania finansowego.
W szczegdlnosci rozwazyliSmy gdzie Zarzad
Towarzystwa dokonat subiektywnych osgdéw;
na przyktad w odniesieniu do znaczacych
szacunkow ksiegowych, ktére wymagaty
przyjecia zatozen oraz rozwazenia wystgpienia
przysztych zdarzen, ktére z natury sg
niepewne. Odnieslismy sie réwniez do ryzyka
obejscia przez Zarzad Towarzystwa kontroli
wewnetrznej, w tym — wsrdd innych spraw —
rozwazylismy czy wystgpity dowody na
stronniczos¢ Zarzgdu Towarzystwa, ktora
stanowitaby ryzyko istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem.

Istotnosé

Na zakres naszego badania miat wptyw
przyjety poziom istotnosci. Badanie
zaprojektowane zostato w celu uzyskania

racjonalnej pewnosci czy sprawozdanie
finansowe jako cato$é nie zawiera istotnego
znieksztatcenia. Znieksztatcenia mogg
powstac na skutek oszustwa lub btedu.
Znieksztatcenia sg uwazane za istotne, jezeli
mozna racjonalnie oczekiwac, ze pojedynczo
lub tgcznie mogtyby wptyna¢ na decyzje
ekonomiczne uzytkownikéw podjete na
podstawie sprawozdania finansowego.

Na podstawie naszego zawodowego osgdu
ustalilismy progi ilosciowe dla istotnosci, w tym
0golng istotnos¢ w odniesieniu do
sprawozdania finansowego jako catosci. Progi
te, wraz z czynnikami jakosciowymi umozliwity
nam okreslenie zakresu naszego badania oraz
rodzaj, czas i zasieg procedur badania, a takze
ocene wptywu znieksztatcen, zaréwno
indywidualnie, jak i tgcznie na sprawozdanie
finansowe jako catosé.

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za
sporzadzenie, na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksigg rachunkowych, rocznego
sprawozdania finansowego, ktére przedstawia
rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowe;j

i finansowej i wyniku z operacji Subfunduszu
zgodnie z przepisami Ustawy

o rachunkowos$ci, przyjetymi zasadami
(politykag) rachunkowosci oraz

z obowigzujgcymi przepisami prawa i statutem
Funduszu, a takze za kontrole wewnetrzna,
ktérg Zarzad Towarzystwa uwaza za
niezbedng aby umozliwi¢ sporzgdzenie
sprawozdania finansowego niezawierajgcego

istotnego znieksztatcenia spowodowanego
oszustwem lub btedem.

Sporzadzajgc sprawozdanie finansowe Zarzagd
Towarzystwa jest odpowiedzialny za ocene
zdolnosci Subfunduszu do kontynuowania
dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to
zastosowanie, spraw zwigzanych

z kontynuacjg dziatalno$ci oraz za przyjecie
zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy
rachunkowosci, z wyjatkiem sytuac;ji kiedy
Zarzad Towarzystwa albo zamierza dokonac¢
likwidacji Subfunduszu, albo zaniechaé
prowadzenia dziatalnosci albo nie ma zadnej
realnej alternatywy dla likwidacji lub
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zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Towarzystwa oraz czionkowie Rady
Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia,
aby sprawozdanie finansowe spetniato
wymagania przewidziane w Ustawie

o rachunkowosci. Czlonkowie Rady
Nadzorczej sg odpowiedzialni za
nadzorowanie procesu sprawozdawczosci
finansowe;j.

Odpowiedzialnos$¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej
pewnosci czy sprawozdanie finansowe jako
catos¢ nie zawiera istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem lub btedem oraz
wydanie sprawozdania z badania
zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna
pewnosé jest wysokim poziomem pewnosci,
ale nie gwarantuje, ze badanie
przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze
wykryje istniejgce istotne znieksztatcenie.
Znieksztatcenia mogg powstawac na skutek
oszustwa lub btedu i sg uwazane za istotne,
jezeli mozna racjonalnie oczekiwag, ze
pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptyng¢ na
decyzje ekonomiczne uzytkownikow podjete
na podstawie sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co
do przysztej rentownosci Subfunduszu ani
efektywnosci lub skutecznosci prowadzenia
jego spraw przez Zarzad Towarzystwa obecnie
lub w przyszto$ci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy
zawodowy osad i zachowujemy zawodowy
sceptycyzm, a takze:

e identyfikujemy i szacujemy ryzyka istotnego
znieksztatcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub btedem,
projektujemy i przeprowadzamy procedury
badania odpowiadajgce tym ryzykom
i uzyskujemy dowody badania, ktére sg
wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowié
podstawe dla naszej opinii. Ryzyko
niewykrycia istotnego znieksztatcenia
wynikajgcego z oszustwa jest wieksze niz
tego wynikajgcego z btedu, poniewaz
oszustwo moze dotyczyé zmowy,
fatszerstwa, celowych pominie¢,
wprowadzenia w btgd lub obejscia kontroli
wewnetrzne;j;

e uzyskujemy zrozumienie kontroli
wewnetrznej stosownej dla badania w celu
zaprojektowania procedur badania, ktére sg
odpowiednie w danych okolicznosciach, ale
nie w celu wyrazenia opinii na temat

skutecznosci kontroli wewnetrznej
Towarzystwa;

e oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych
zasad (polityki) rachunkowosci oraz
zasadnos$¢ szacunkow ksiegowych oraz
powigzanych ujawnieh dokonanych przez
Zarzad Towarzystwa;

e wyciggamy wniosek na temat
odpowiednio$ci zastosowania przez Zarzgd
Towarzystwa zasady kontynuac;ji
dziatalnosci Subfunduszu jako podstawy
rachunkowosci oraz, na podstawie
uzyskanych dowodow badania, czy istnieje
istotna niepewnos¢ zwigzana ze
zdarzeniami lub warunkami, ktére mogag
poddawaé w znaczacg watpliwos¢ zdolnose
Subfunduszu do kontynuacji dziatalnosci.
Jezeli dochodzimy do wniosku, ze istnieje
istotna niepewnos$¢, wymagane jest od nas
zwrocenie uwagi w sprawozdaniu biegtego
rewidenta na powigzane ujawnienia
w sprawozdaniu finansowym lub, jezeli
takie ujawnienia sg nieadekwatne,
modyfikujemy naszg opinie. Nasze wnioski
sg oparte na dowodach badania
uzyskanych do dnia sporzadzenia
sprawozdania biegtego rewidenta, jednakze
przyszte zdarzenia lub warunki moga
spowodowag, ze Subfundusz zaprzestanie
kontynuacji dziatalno$ci;

e oceniamy 0golng prezentacje, strukture
i zawartos¢ sprawozdania finansowego,
w tym ujawnienia, oraz czy sprawozdanie
finansowe przedstawia bedace ich
podstawg transakcje i zdarzenia w sposéb
zapewniajacy rzetelng prezentacje.

Komunikujemy sie z Komitetem Audytu
odnosnie, miedzy innymi, do planowanego
zakresu i czasu przeprowadzenia badania oraz
znaczgcych ustalen badania, w tym wszelkich
znaczgcych stabosci kontroli wewnetrznej,
ktore zidentyfikujemy podczas badania.
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Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji

Informacja o przestrzeganiu regulaciji Celem badania sprawozdania finansowego nie
ostroznosciowych jest przedstawienie opinii o przestrzeganiu
obowigzujgcych regulacji ostroznosciowych
Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny okreslonych w odrgbnych przepisach
za przestrzeganie obowigzujgcych regulacji wymienionych powyzej i opinii takiej nie
ostroznosciowych okreslonych w odrebnych formutujemy.
przepisach.
W oparciu o wykonang przez nas prace
Naszym obowiazkiem jest poinformowanie informujemy, Ze nie StWIeI’dZIllémy w okresie
w sprawozdaniu z badania sprawozdania od dnia 1 stycznia do 31 grudnia 2020 r.
finansowego, czy Subfundusz jest zgodny przypadkéw niezgodnosci Subfunduszu
z obowigzujgcymi regulacjami z obowigzujgcymi regulacjami
ostrozno$ciowymi okre$lonymi w odrebnych ostrozno$ciowymi, okreslonymi w przepisach
przepisach. Dla potrzeb niniejszej informaciji za wymienionych powyzej, ktére miatyby istotny
odrebne przepisy rozumiemy Ustawe z dnia wplyw na sprawozdanie finansowe.

27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych
i zarzagdzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (Dz. U. z 2020 r. poz. 95,

z pézn. zm.).

Kluczowym bieglym rewidentem odpowiedzialnym za badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers
Polska spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt sp.k., spétki wpisanej na liste firm

audytorskich pod numerem 144, ktérego rezultatem jest niniejsze sprawozdanie niezaleznego
biegtego rewidenta, jest Tomasz Ortowski.

Signature Not Verified (A
Dokument podpisany przez Toma_s:’;))rlowski
Data: 2021.03.19 16:11:32 CET 7

Tomasz Ortowski

Kluczowy Biegly Rewident

Numer w rejestrze 12045

Warszawa, 19 marca 2021 r.
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