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Allianz Plan Emerytalny Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

LIST ZARZADU DO UCZESTNIKOW

Szanowni Panstwo,

Przedstawiamy Panistwu sprawozdanie finansowe Allianz Plan Emerytalny Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z wydzielonymi subfunduszami, zarzadzanego przez
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A. za pierwsze poétrocze 2020 rok.

Fundusz zostat utworzony w celu inwestowania $rodkéw Pracowniczych Planéw Kapitatowych
zarzadzanych przez Towarzystwo na podstawie ustawy z dnia 4 pazdziernika 2018 roku o
pracowniczych planach kapitatowych. Fundusz uzyskat wpis do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych
dniu 17 kwietnia 2019 roku. Pierwsza wycena jednostek inwestycyjnych Fundusz miata miejsce 18
listopada 2019 roku.

Na koniec okresu sprawozdawczego Towarzystwo zarzgdzato Funduszem, w ktédrym wydzielonych
byto osiem subfunduszy:

e Allianz Plan Emerytalny 2025,

e Allianz Plan Emerytalny 2030,

e Allianz Plan Emerytalny 2035,

e Allianz Plan Emerytalny 2040,

e Allianz Plan Emerytalny 2045,

e Allianz Plan Emerytalny 2050,

e Allianz Plan Emerytalny 2055,

e Allianz Plan Emerytalny 2060.

Wytacznym przedmiotem dziatalnosci Funduszu jest lokowanie skfadek nalezgcych uczestnikéw
Pracowniczych Planéw Kapitatowych. Polityki inwestycyjne poszczegdlnych subfunduszy okreslone
zostaty na zasadach zgodnych z przepisami ustawy z dnia 4 pazdziernika 2018 roku o pracowniczych
planach kapitatowych.. Szczegétowy sposéb inwestowania aktywéw subfunduszu opisany jest w
statucie Funduszu.

Podsumowanie wydarzen na rynku akcji w pierwszym poétroczu 2020 roku

Pierwsza potowa 2020 roku charakteryzowata sie wysoka zmiennoscig na rynkach finansowych. W
pierwszym kwartale obawy zwigzane z nagtym rozprzestrzenianiem sie wirusa COVID-19 poza
Chinami wywotaty gwattowne spadki na wiekszosci klas aktywdéw, w tym réwniez na akcjach.
Dodatkowo, negatywny wptyw na ceny akcji miata sytuacja zwigzana z rynkiem ropy — Arabia
Saudyjska zdecydowata sie na zwiekszenie wydobycia ropy powodujgc spadki cen tego surowca.
Gtéwne indeksy europejskie, podobnie jak wiekszo$¢ indeksdw na Swiecie, zanotowaty w marcu
dwucyfrowe spadki.

Gwattowna przecena akcji, do ktorej doszto w lutym i marcu, miata dwie przyczyny. Pierwszg byta
obawa o sytuacje fundamentalng gietdowych spétek. Drugg przyczyng zatamania byt brak ptynnosci.
W sukurs rynkom finansowym przyszty programy skupu obligacji, ogtoszone przez banki centralne,
ktore nie tylko zwiekszyty naptyw pienigdza na rynki, ale co réwnie wazne, zwiekszyty wiare, ze nie
dojdzie do kryzysu finansowego. Obnizki stop procentowych pomogty takze indeksom akcji w inny
sposob: bardzo niskie oprocentowanie depozytéw bankowych sprawito, ze wyceny akcji okazaty sie
atrakcyjne dla wielu inwestorow. W drugim kwartale na globalnych rynkach finansowych panowaty
pozytywne nastroje i indeksy akcyjne kontynuowaty, rozpoczete w drugiej potowie marca odbicie.
Pomimo istotnych wzrostow w drugim kwartale, indeks akcji rynkdéw rozwinietych zakoniczyt pierwsza
potowe roku spadkiem: MSCI World stracit 6,6%. Wzrosty zanotowaty spétki technologiczne: NASDAQ
Composite zakoniczyt pierwszg potowe roku wyzej o 12,1%, podczas gdy szeroki amerykanski indeks
S&P 500 znizkowat 4,0%. Gietdy europejskie zachowaty sie troche gorzej: STOXX Europe 600 spadt
13,3%. W tym regionie relatywnie lepiej zachowat sie rynek niemiecki — DAX znizkowat 7,1%.
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W pierwszej potowie 2020 roku rynki wschodzgce byty mniej odporne na sytuacje zwigzang z
koronawiruem niz rynki rozwiniete - MSCI Emerging Markets stracit 10,7%. Na tle zaréwno krajéw
rozwinietych jak i rozwijajgcych sie, warszawska gietda zachowata sie gorzej: WIG zanotowat spadek o
14,3%. Na polskim rynku najlepiej zachowywaty sie kursy akcji matych spétek, co zostato
odzwierciedlone we wzroscie indeksu sWIG80 o 11,4%.

Podsumowanie wydarzen na rynku surowcéw w pierwszym pétroczu 2020 roku

W pierwszej potowie 2020 roku ceny ropy byty bardzo zmienne. Na poczatku roku, ograniczenia
gospodarcze w Chinach zwigzane koronawirusem spowodowaty spadek popytu na rope. W pierwszej
potowie marca, zatamanie sie rozmdéw na temat produkcji ropy miedzy Arabig Saudyjska a Rosjg,
pogtebity spadki cen tego surowca. Dodatkowo, obostrzenia gospodarcze zwigzane z pandemig w
Europie i USA spowodowaty spadek cen ropy Brent do poziomu $23/barytke pod koniec marca. W
kwietniu nastgpito porozumienie organizacji krajow eksportujacych rope (OPEC+) dotyczace
ograniczenia wydobycia ropy a w kolejnych miesigcach stopniowe zniesienie ograniczen
gospodarczych spowodowaty wzrost cen ropy Brent do poziomu $41/barytke pod koniec czerwca.
Ztoto kontynuowato trend wzrostowy, ktéry rozpoczat sie w 2019 roku. Obnizki stép procentowych w
Stanach Zjednoczonych sprawity, ze alternatywny koszt zwigzany z inwestowaniem w zfoto spadt.
Ztoto byto takze wspierane przez zakupy prowadzone przez niektére banki centralne. W pierwszej
pofowie roku notowania ztota wzrosty o 17%.

Metale przemystowe z jednej strony byty pod presjg spadajgcego popytu w pierwszym kwartale —
ceny miedzi, niklu i aluminium zanotowaty dwucyfrowe spadki. W drugim kwartale ta tendencja sie
odwrécita. Wsparciem dla cen metali przemystowych okazaty sie zapowiedzi programéw
infrastrukturalnych w Chinach i innych regionach oraz obawy dotyczace podazy tych surowcéw.

Podsumowanie rynku obligacji w pierwszej pétroczu 2020 r.

Pierwsze 6 miesiecy 2020 r. na rynku dtugu stato pod znakiem pandemii, obaw o jej skutki i dziatan
zapobiegawczych zaréwno ze strony polityki fiskalnej jak i pienieznej. W marcu wystgpity silne
turbulencje rynkowe zwigzane z problemami ptynnosciowymi na rynku, co doprowadzito do przecen
praktycznie wszystkich aktywéw. Woéwczas do gry weszty banki centralne, ktére rozpoczety skup
obligacji w ramach swoich programoéw QE, nie ograniczajac sie wytacznie do obligacji rzadowych czy
pandemicznych (quasi-rzagdowych), ale takze interweniujgc na rynku obligacji korporacyjnych, w tym
tych z formalnie nie inwestycyjnym profilem kredytowym. W efekcie straty poniesione na bardziej
ryzykownych aktywach z przetomu 1 i 2 kwartatu zostaty w znacznym stopniu zmniejszone.

W skutek wybuchu pandemii w skali globalnej doszto do obnizenia poziomu stép procentowych, co
stanowito wsparcie dla rynku dtugu, a rentownosci obligacji skarbowych nie rzadko znajduja sie w
granicach historycznie niskich poziomdéw. Z drugiej strony pandemia doprowadzita do wejscia w
globalng recesje zwiekszajgcay ryzyko wystgpienia fali bankructw, co przynajmniej czesciowo widaé¢ w
dos¢ wysokim spreadzie kredytowym jak i koszcie ubezpieczenia ryzyka kredytowego. Fala bankructw
swoj kulminacyjny moment prawdopodobnie osiggnie w momencie wychodzenia recesji, a jej
rozmiar zdaje sie by¢ uzalezniony od dtugosci reces;ji.

Przez pierwsze pétrocze stopy zwrotu na poszczegdlnych klasach aktywéw byty bardzo mocno
zréznicowane. O ile obligacje skarbowe dalej wypracowaty zysk, np. amerykanski US Treaseries ok.
3%, to im wieksze ryzyko tym gorsze wyniki danej klasy aktywéw. Stopy zwrotu na obligacjach z
ratingiem inwestycyjnym byty niewiele nizsze niz papieréw skarbowych, natomiast obligacje
wysokodochodowe odnotowaty wyraznie ujemny wynik (-5%). Z kolei, na rynkach wschodzacych
papiery w twardej walucie zachowywaty sie relatywnie lepiej (strata rzedu 1%), a gorszy wynik
odnotowywaty papiery w walucie lokalnej (-3,5%). Na tym tle polski dtug prezentowat sie relatywnie
dobrze. Dobrym wynikom sprzyjat cykl obnizek stép procentowych (stopa referencyjna wynosi
obecnie 0,1%). W walce ze skutkami pandemii wykorzystywane sg srodki z PFR i BGK, a emisje
,covidowych” obligacji z gwarancjami Skarbu Panstwa cieszg sie duzym zainteresowaniem rynku. W
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pieniezne NBP, ale takze obligacje WZ i krdtkie obligacje ze statym kuponem.

Sytuacja na krajowym rynku obligacji korporacyjnych réwniez ulegta duzej zmianie ze wzgledu na
problemy ptynnosciowe. Wyzwaniem dla obligatariuszy bedzie spadek stawki WIBOR, co wptynie w
niedtugim czasie na osiggane przychody biezgce z obligacji (efekt widoczny z opdznieniem wraz z
resetowaniem kupondéw). Rynek pierwotny niemalze przestat istnie¢, za wyjgtkiem rolowania

zapadajgcych obligacji.

Od pierwszej potowie 2020 roku stopy zwrotu poszczegdlnych subfunduszy przedstawiaty sie

nastepujaco:

Korzystajgc z okazji chcielibysmy Panstwu gorgco podziekowac za zaufanie, jakim obdarzyli nas
Uczestnicy Funduszu, powierzajagc swoje oszczednosci w zarzadzanie naszemu Towarzystwu.

Allianz Plan Emerytalny 2025 +2,21%,
Allianz Plan Emerytalny 2030 -0,53%,
Allianz Plan Emerytalny 2035 -2,85%,
Allianz Plan Emerytalny 2040 -2,74%,
Allianz Plan Emerytalny 2045 -5,31%,
Allianz Plan Emerytalny 2050 -5,40%,
Allianz Plan Emerytalny 2055 -5,25%,
Allianz Plan Emerytalny 2060 -6,09%'.

Zapewniamy, ze dotozymy wszelkich staran, aby sprosta¢ Parnstwa oczekiwaniom w przyszfosci.

Robert Horberg

Stawomir Chwierut

Anna Bakata

Prezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu

TFI Allianz Polska S.A.

Cztonek Zarzadu

Warszawa, dnia 7 sierpnia 2020 roku

i Stopa zwrotu obliczona na podstawie wartosci certyfikatéw inwestycyjnych z ostatniego dnia oficjalnej wyceny t.j. 30.06.2020 r. i

30.12.2019 .

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.

TFI Allianz Polska S.A.

Podpisano przy uzyciu kwalifikowanego
podpisu elektronicznego

(podpis)

Podpisano przy uzyciu kwalifikowanego
podpisu elektronicznego

TFI Allianz Polska S.A.

(podpis)

Podpisano przy uzyciu kwalifikowanego
podpisu elektronicznego

(podpis)
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu potrocznego
polaczonego sprawozdania finansowego

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zatgczonego pétrocznego potgczonego sprawozdania finansowego Allianz
Plan Emerytalny Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, zwanego dalej ,Funduszem”

Z siedzibg w Warszawie przy ulicy Rodziny Hiszpanskich 1, zarzgdzanego przez Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych Allianz Polska S.A. (zwane dalej ,Towarzystwem?”), obejmujgcego wprowadzenie do
potrocznego potaczonego sprawozdania finansowego, potaczone zestawienie lokat i potgczony bilans
sporzadzony na dzieh 30 czerwca 2020 r. oraz potgczony rachunek wyniku z operacji i potgczone
zestawienie zmian w aktywach netto sporzgdzone za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2020 r.

Za sporzadzenie i rzetelne przedstawienie potrocznego potgczonego sprawozdania finansowego zgodnie
z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowosci” - Dz. U. z 2019 r.,
poz. 351, z pdzn. zm.) oraz przepisami Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r.

w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (,Rozporzadzenie w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych” — Dz. U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249,
poz. 1859), odpowiedzialny jest Zarzad Towarzystwa. My jestesSmy odpowiedzialni za sformutowanie
wniosku na temat poétrocznego potgczonego sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego
przez nas przegladu.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do przepiséw Miedzynarodowego Standardu Ustug Przeglgdu
2410, Przeglad $rodrocznych informacji finansowych przeprowadzony przez niezaleznego biegtego
rewidenta jednostki przyjetym jako Krajowy Standard Przeglagdu 2410 uchwatg Krajowej Rady Biegtych
Rewidentdéw. Przeglad pétrocznego potaczonego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu
zapytan, przede wszystkim do oséb odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe, oraz
przeprowadzaniu procedur analitycznych oraz innych procedur przeglgdu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami
Badania. Na skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie,
ktére zostatyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaty ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy
opinii z badania.

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnos$cig Audyt sp. k., ul. Polna 11, 00-633 Warszawa, Polska; T: +48 (22) 746 4000,
F: +48 (22) 742 4040, www.pwc.pl

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Audyt sp. k., wpisana jest do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000750050, NIP 526-021-02-28. Siedzibg Spoétki jest Warszawa, ul. Polna 11.



http://www.pwc.pl/
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Whniosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przeglgdu stwierdzamy, ze nic nie zwrécito naszej uwagi,
co kazatoby nam sgdzi¢, ze zatgczone poéitroczne potgczone sprawozdanie finansowe nie przedstawia
rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji finansowej Funduszu na dzien 30 czerwca 2020 r. oraz wyniku

z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2020 r. zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi
w Ustawie o rachunkowosci oraz przepisami Rozporzadzenia w sprawie szczegoélnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Przeprowadzajacy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Audyt sp.k., spotki wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 144

Signature Not Verified

Dokument podpisany przez Tomasz Ortow
Data: 2020.08.07 14:50:54 CEST a

Tomasz Ortowski

Biegty Rewident
Numer ewidencyjny 12045

Warszawa, 7 sierpnia 2020 r.
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Potfaczone sprawozdanie finansowe za okres od 1stycznia 2020 roku do 30 czerwca 2020 roku
Allianz Plan Emerytalny Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (tekst jednolity Dz. U. z 2019r.
poz. 351 z pdin. zm.) Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska Spétka Akcyjna
przedstawia potgczone sprawozdanie finansowe Allianz Plan Emerytalny Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego, na ktére sktada sie:

1. wprowadzenie do potaczonego sprawozdania finansowego;

2. potaczone zestawienie lokat wg stanu na dzien 30 czerwca 2020 roku w wartosciach
zagregowanych w poszczegdlnych pozycjach w tabeli gtdwnej o] wartosci
39 801 tys. ztotych;

3. potaczony bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2020 roku, ktéry wykazuje aktywa netto i
kapitaty na sume 42 005 tys. ztotych;

4. pofaczony rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2020 roku do 30 czerwca 2020 roku
wykazujgcy zysk z operacji w kwocie 1 532 tys. ztotych;

5. potaczone zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2020 roku do 30 czerwca
2020 roku, wykazujgce zwiekszenie stanu aktywow netto w okresie sprawozdawczym o kwote 39 645
tys. ztotych;

Dane przedstawione w potgczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu wyrazone zostaty w tysigcach
ztotych.

Podpisano przy uzyciu
kwalifikowanego podpisu
elektronicznego

Prezes Zarzadu

. "
obert Horberg TFI Allianz Polska S.A.

(podpis)

Podpisano przy uzyciu
kwalifikowanego podpisu
elektronicznego

Wiceprezes Zarzadu

Stawomir Chwierut TFI Allianz Polska S.A.

(podpis)

Podpisano przy uzyciu
kwalifikowanego podpisu
elektronicznego

Cztonek Zarzadu

Anna Bakata TFI Allianz Polska S.A.

(podpis)

Podpisano przy uzyciu
kwalifikowanego podpisu
elektronicznego

Osoba odpowiedzialna za

Katarzyna Witek prowadzenie ksigg rachunkowych

(podpis)
Potgczone sprawozdanie finansowe sporzgdzone zostato w wersji elektronicznej, podpisy ztozone zostaty w formie

kwalifikowanych podpiséw elektronicznych.

Warszawa, dnia 7 sierpnia 2020 roku
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Potfaczone sprawozdanie finansowe za okres od 1stycznia 2020 roku do 30 czerwca 2020 roku
Allianz Plan Emerytalny Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

WPROWADZENIE

Informacje ogdine

Allianz Plan Emerytalny Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,,Fundusz” lub ,Allianz PE”) jest
specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami w rozumieniu
Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi (Dz.U. 2018 poz. 1355 z pdzn. zm.). Stosowanie do tresci art. 15a ust. 1
Ustawy, utworzenie Funduszu nie wymagato uzyskania zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego.
Allianz PE zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okregowy w
Warszawie w dniu 17 kwietnia 2019 roku pod nr RFI 1639.

Na dzien bilansowy w sktad Funduszu wchodzg nastepujace Subfundusze:

1) Allianz Plan Emerytalny 2025 (data utworzenia: 17.04.2019r., otwarcie ksigg rachunkowych i
pierwsza wycena jednostek uczestnictwa Subfunduszu miaty miejsce 18.11.2019r.),

2) Allianz Plan Emerytalny 2030 (data utworzenia: 17.04.2019r., otwarcie ksigg rachunkowych i
pierwsza wycena jednostek uczestnictwa Subfunduszu miaty miejsce 18.11.2019r.),

3) Allianz Plan Emerytalny 2035 (data utworzenia: 17.04.2019r., otwarcie ksigg rachunkowych i
pierwsza wycena jednostek uczestnictwa Subfunduszu miaty miejsce 18.11.2019r.),

4) Allianz Plan Emerytalny 2040 (data utworzenia: 17.04.2019r., otwarcie ksigg rachunkowych i
pierwsza wycena jednostek uczestnictwa Subfunduszu miaty miejsce 18.11.2019r.),

5) Allianz Plan Emerytalny 2045 (data utworzenia: 17.04.2019r., otwarcie ksigg rachunkowych i
pierwsza wycena jednostek uczestnictwa Subfunduszu miaty miejsce 18.11.2019r.),

6) Allianz Plan Emerytalny 2050 (data utworzenia: 17.04.2019r., otwarcie ksigg rachunkowych i
pierwsza wycena jednostek uczestnictwa Subfunduszu miaty miejsce 18.11.2019r.),

7) Allianz Plan Emerytalny 2055 (data utworzenia: 17.04.2019r., otwarcie ksigg rachunkowych i
pierwsza wycena jednostek uczestnictwa Subfunduszu miaty miejsce 18.11.2019r.),

8) Allianz Plan Emerytalny 2060 (data utworzenia: 17.04.2019r., otwarcie ksigg rachunkowych i
pierwsza wycena jednostek uczestnictwa Subfunduszu miaty miejsce 18.11.2019r.).

Fundusz i wchodzace w jego sktad Subfundusze utworzone zostaty na czas nieokreslony. Fundusz nie
jest funduszem powigzanym. Fundusz zbywa jednostki uczestnictwa Subfunduszy zréznicowane pod
wzgledem kategorii. Poszczegdlne kategorie jednostek réznig sie miedzy sobg wysokoscig pobieranego
wynagrodzenia Towarzystwa.

Cel inwestycyjny, specjalizacja i stosowane ograniczenia inwestycyjne

Celem inwestycyjnym Subfunduszy Allianz Plan Emerytalny 2025, Allianz Plan Emerytalny 2030, Allianz
Plan Emerytalny 2035, Allianz Plan Emerytalny 2040, Allianz Plan Emerytalny 2045, Allianz Plan
Emerytalny 2050, Allianz Plan Emerytalny 2055, Allianz Plan Emerytalny 2060 jest wzrost wartosci
aktywow danego Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci jego lokat.

Allianz Plan Emerytalny 2025 - Fundusz realizuje cel inwestycyjny Allianz Plan Emerytalny 2025
poprzez inwestowanie Aktywow tego Subfunduszu gtdéwnie w Instrumenty Dtuzne lub Instrumenty
Udziatowe, przy czym przy realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu uwzgledniana bedzie
koniecznos$¢ ograniczania poziomu ryzyka inwestycyjnego w zaleznosci od wieku Uczestnika PPK, w taki
sposéb, iz udziaty Czesci Udziatowej i CzeSci Dtuinej w wartosci Aktywow Subfunduszu beda
ksztattowaty sie w sposdb okreslony w § 24 ust. 1 Statutu Funduszu.

Allianz Plan Emerytalny 2030 - Fundusz realizuje cel inwestycyjny Allianz Plan Emerytalny 2030
poprzez inwestowanie Aktywow tego Subfunduszu gtéwnie w Instrumenty Dtuine lub Instrumenty
Udziatowe, przy czym przy realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu uwzgledniana bedzie
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konieczno$¢ ograniczania poziomu ryzyka inwestycyjnego w zaleznosci od wieku Uczestnika PPK, w taki
sposob, iz udziaty Czesci Udziatowej i Czesci Dtuznej w wartosci Aktywow Subfunduszu bedg
ksztattowaty sie w sposdb okreslony w § 32 ust. 1 Statutu Funduszu.

Allianz Plan Emerytalny 2035 - Fundusz realizuje cel inwestycyjny Allianz Plan Emerytalny 2035
poprzez inwestowanie Aktywdw tego Subfunduszu gtéwnie w Instrumenty Dtuzne lub Instrumenty
Udziatowe, przy czym przy realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu uwzgledniana bedzie
koniecznos$¢ ograniczania poziomu ryzyka inwestycyjnego w zaleznosci od wieku Uczestnika PPK, w taki
sposéb, iz udziaty Czesci Udziatowej i Czesci Dtuinej w wartosci Aktywoéw Subfunduszu beda
ksztattowaty sie w sposdb okreslony w § 40 ust. 1 Statutu Funduszu.

Allianz Plan Emerytalny 2040 - Fundusz realizuje cel inwestycyjny Allianz Plan Emerytalny 2040
poprzez inwestowanie Aktywdw tego Subfunduszu gtéwnie w Instrumenty Dtuzne lub Instrumenty
Udziatowe, przy czym przy realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu uwzgledniana bedzie
konieczno$¢ ograniczania poziomu ryzyka inwestycyjnego w zaleznosci od wieku Uczestnika PPK, w taki
sposob, iz udziaty Czesci Udziatowej i Czesci Dtuznej w wartosci Aktywoéw Subfunduszu beda
ksztattowaty sie w sposdb okreslony w § 48 ust. 1 Statutu Funduszu.

Allianz Plan Emerytalny 2045 - Fundusz realizuje cel inwestycyjny Allianz Plan Emerytalny 2045
poprzez inwestowanie Aktywdw tego Subfunduszu gtéwnie w Instrumenty Dtuzne lub Instrumenty
Udziatowe, przy czym przy realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu uwzgledniana bedzie
konieczno$¢ ograniczania poziomu ryzyka inwestycyjnego w zaleznosci od wieku Uczestnika PPK, w taki
sposob, iz udziaty Czesci Udziatowej i Czesci Dtuznej w wartosci Aktywoéw Subfunduszu beda
ksztattowaty sie w sposdb okreslony w § 56 ust. 1 Statutu Funduszu.

Allianz Plan Emerytalny 2050 - Fundusz realizuje cel inwestycyjny Allianz Plan Emerytalny 2050
poprzez inwestowanie Aktywow tego Subfunduszu gtéwnie w Instrumenty Dtuzne lub Instrumenty
Udziatowe, przy czym przy realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu uwzgledniana bedzie
koniecznos¢é ograniczania poziomu ryzyka inwestycyjnego w zaleznosci od wieku Uczestnika PPK, w taki
sposéb, iz udziaty Czesci Udziatowej i Czesci Dtuinej w wartosci Aktywoéw Subfunduszu beda
ksztattowaty sie w sposdb okreslony w § 64 ust. 1 Statutu Funduszu.

Allianz Plan Emerytalny 2055 - Fundusz realizuje cel inwestycyjny Allianz Plan Emerytalny 2055
poprzez inwestowanie Aktywow tego Subfunduszu gtéwnie w Instrumenty Dtuzne lub Instrumenty
Udziatowe, przy czym przy realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu uwzgledniana bedzie
koniecznos¢ ograniczania poziomu ryzyka inwestycyjnego w zaleznosci od wieku Uczestnika PPK, w taki
sposéb, iz udziaty Czesci Udziatowej i Czesci Dtuinej w wartosci Aktywoéw Subfunduszu beda
ksztattowaty sie w sposéb okreslony w § 72 ust. 1 Statutu Funduszu.

Allianz Plan Emerytalny 2060 - Fundusz realizuje cel inwestycyjny Allianz Plan Emerytalny 2060
poprzez inwestowanie Aktywodw tego Subfunduszu gtéwnie w Instrumenty Dtuzne lub Instrumenty
Udziatowe, przy czym przy realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu uwzgledniana bedzie
koniecznos$¢ ograniczania poziomu ryzyka inwestycyjnego w zaleznosci od wieku Uczestnika PPK, w taki
sposéb, iz udziaty Czesci Udziatowej i Czesci Dtuinej w wartosci Aktywoéw Subfunduszu beda
ksztattowaty sie w sposéb okreslony w § 80 ust. 1 Statutu Funduszu.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz jest zarzadzany przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska Spotka Akcyjna z
siedzibg w Warszawie, przy ulicy Rodziny Hiszpanskich 1 (wpisane do Rejestru Przedsiebiorcow
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, Sad Gospodarczy, Xlll Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego po numerem KRS 0000176359), zwane dalej Towarzystwem.
Towarzystwo jest spétkg prawa polskiego, w ktérej 100% akcji posiada Towarzystwo Ubezpieczen i
Reasekuracji Allianz Polska Spotka Akcyjna.
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Okres sprawozdawczy

Sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2020 roku do 30 czerwca 2020 roku.
Poréwnywalnos¢ danych poréwnawczych jest ograniczona, ze wzgledu na rézne dtugosci okresu
sprawozdawczego i okresu, za ktére zostaty sporzagdzone dane poréwnawcze, ktére obejmujg okres od
17 kwietnia 2019 roku od momentu rejestracji Funduszu, a de facto transakcje od 18 listopada 2019
roku, czyli od dnia otwarcia ksigg rachunkowych. Niniejsze sprawozdanie jest pierwszym pdtrocznym
potgczonym sprawozdaniem finansowym Funduszu, dlatego nie zostaty w nim zaprezentowane dane
porownawcze za okres od 1 stycznia 2019 roku do 30 czerwca 2019 roku. Dniem bilansowym jest 30
czerwca 2020 roku.

Zatozenie kontynuowania dziatalnosci Funduszu i Subfunduszy

Pofaczone sprawozdanie finansowe Funduszu zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci przez Fundusz oraz Subfundusze w dajacej sie przewidzieé przysztosci. Zarzagd Towarzystwa
nie stwierdza na dzien sporzadzenia potgczonego sprawozdania finansowego istnienia faktow i
okolicznosci, ktére wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuacji dziatalnosci przez Fundusz
oraz Subfundusze w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub
przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci.

Podmiot, ktéry przeprowadzit przeglad sprawozdania finansowego

Przeglad sprawozdania finansowego Funduszu przeprowadzita PricewaterhouseCoopers Polska spoétka
z ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt sp.k. (dawniej: PricewaterhouseCoopers sp. z 0.0.) z siedzibg
w Warszawie, przy ul. Polna 11, 00-633 Warszawa, wpisana na liste firm audytorskich pod numerem
144,

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa w poszczegdlnych Subfunduszach i cech je réznicujacych
Wszystkie Subfundusze zbywajg jednostki uczestnictwa niezréznicowane pod wzgledem kategorii.

Wybuch epidemii koronawirusa SARS-CoV-2 w marcu spowodowat gwattowne spadki cen wiekszosci
klas aktywdw, w tym réwniez akcji. W kolejnych miesigcach sytuacja ta ulegta jednak znaczacej
poprawie, do czego przyczynita sie m.in. ekspansywna polityka monetarna bankéw centralnych na
catym sSwiecie (obnizki stép procentowych, implementacja programéw luzowania iloSciowego) oraz
szybka reakcja rzadéw poszczegdlnych panstw w zakresie stymulacji fiskalnej. Pozwolito to czesci
indeksow gietdowych na catkowite odrobienie spadkéw odnotowanych w pierwszym kwartale.

Wyniki finansowe Subfunduszy zalezg od wielu czynnikéw. Nie jest mozliwe w jednoznaczny sposéb
wyodrebni¢ wyptywu czynnikdw zwigzanych z pandemig koronawirusa SARS-CoV-2. Nie jest rowniez
mozliwe, aby jednoznacznie wskazac jak ten wptyw bedzie wyglgdat w przysztosci

Pandemia koronawirusa spowolnita rozwdéj catego rynku Pracowniczych Plandw Kapitatowych.
Pracodawcy skupili caty wysitek na zachowaniu ciggtosci biznesu i utrzymaniu zatrudnienia.
Zdecydowana wiekszos¢ firm z drugiej fali PPK zdecydowata sie na opdznienie wprowadzenia planow i
przesuniecie ich na listopad 2020r.

Woptaty pracodawcéw z pierwszej fali sg kontynuowane na poziomie zblizonym sprzed pandemii.
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TABELA GEOWNA
30.06.2020 31.12.2019
Allianz Plan Emerytalny
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny
Otwarty - Wartos¢  [Wartos¢ wedtug | Procentowy Wartoée wedtu Wartos¢ wedtug | Procentowy
Po{ac.zo’ne Sktadniki Lokat wedtug ceny wyceny na udziat w ceny nabvcia wg wyceny na udziat w
na dzieri 30 czerwca 2020r. nabycia w tys. |dzieri bilansowy | aktywach X Z zioz h dzien bilansowy | aktywach
(w tys. ztotych) ztotych w tys. ztotych ogotem ¥s. ¥ w tys. ztotych ogdtem
Akcje 21476 23 086 54,12% 799 812 29,05%
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Prawa do akgji 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Prawa poboru 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Kwity depozytowe 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Listy zastawne 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Dtuzne papiery wartosciowe 12 580 12 876 30,18% 498 499 17,85%
Instrumenty pochodne 0 0 0,00% 0 0 0,00%
UdZ|afy. w s‘poika’ch z ograniczong 0 0 0,00% 0 0 0,00%
odpowiedzialnoscig
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Tytuty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdlnego inwestowania majace 3567 3839 9,00% 416 416 14,88%
siedzibe za granica
Wierzytelnosci 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Weksle 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Depozyty 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Waluty 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Nieruchomosci 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Statki morskie 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Inne 0 0 0,00% 0 0 0,00%
tacznie 37623 39 801 93,30% 1710 1727 61,68%
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Allianz Plan Emerytalny Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Potaczony Bilans na dzien 30 czerwca 2020 roku (w tys. ztotych)

30.06.2020 31.12.2019

. AKTYWA 42 659 2795
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2035 691

2. Naleznoéci 823 377

3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0

4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 39801 1727

- dtuzne papiery wartosciowe 12 876 499

5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0

- dtuzne papiery wartosciowe 0 0

6. Nieruchomosci 0 0

7. Pozostate aktywa 0 0

Il. ZOBOWIAZANIA 654 435
1. Zobowigzania wtasne subfunduszy 654 435

2. Zobowigzania proporcjonalne subfunduszy 0 0
1ll. AKTYWA NETTO (I-11) 42 005 2360
IV. KAPITAL FUNDUSZU 40 459 2346
1. Kapitat wptacony 40 750 2347

2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -291 -1
V. DOCHODY ZATRZYMANE -524 0
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 158 0

2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -682 0
VI. WZROST (SPADEK) WARTOSCI LOKAT W ODNIESIENIU DO CENY NABYCIA 2070 14
VII. KAPITAL FUNDUSZU | ZAKUMULOWANY WYNIK Z OPERACII (IV+V+/-VI) 42 005 2360
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Potaczony Rachunek Wyniku Z Operacji (w tys. ztotych)

Allianz Plan Emerytalny Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

za okres od 17 kwietnia 2019 roku do 30 czerwca 2020 roku

01.01.2020 - 17.04.2019 -
30.06.2020 31.12.2019
I. PRZYCHODY Z LOKAT 168 0
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 91 0
2. Przychody odsetkowe 77 0
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0
4. Dodatnie saldo réznic kursowych 0 0
5. Pozostate 0 0
Il. KOSZTY FUNDUSZU 259 40
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 0 0
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0
3. Optaty dla depozytariusza 45 7
4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdéw funduszu 0 0
5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
6. Optaty za ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0
7. Optaty za ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu 0 0
8. Optaty za ustugi prawne 0 0
9. Optaty za ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
10. Koszty odsetkowe 0 0
11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0
12. Ujemne saldo réznic kursowych 10 0
13. Pozostate, w tym: 204 33
Optaty dla agenta transferowego 204 33
11l. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO 249 40
IV. KOSZTY FUNDUSZU NETTO (lI-111) 10 0
V. PRZYCHODY Z LOKAT NETTO (I-1V) 158 0
VI. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) 1374 14
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -682 0
z tytutu roznic kursowych 56 0
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 2 056 14
z tytutu roznic kursowych -95 0
VII. WYNIK Z OPERACII (V+V1) 1532 14
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Allianz Plan Emerytalny Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Potaczone Zestawienie Zmian W Aktywach Netto (w tys. ztotych)
za okres od 1 stycznia 2020 roku do 30 czerwca 2020 roku
01.01.2020 - 17.04.2019 -
30.06.2020 31.12.2019
I. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO
1. Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 2360 0
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 1532 14
a) przychody z lokat netto 158 0
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -682 0
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 2 056 14
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 1532 14
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem) 0 0
a) z przychodow z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
c) z przychoddw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 38113 2 346
a) z.mlana kapitatu wplaconego subfunduszy (powiekszenie z tytutu zbytych 38403 2347
jednostek uczestnictwa)
b) zmiana kapitatu wyptaconego subfunduszy (zmniejszenie z tytutu odkupionych 290 1
jednostek uczestnictwa)
6. taczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) 39 645 2360
7. Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 42 005 2 360
8. Srednia wartos¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 20 896 1039
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A | Bank Pekao

Warszawa, 7 sierpnia 2020 r.

Oswiadczenie Depozytariusza

Bank Pekao S.A. wypelniajac obowiazki depozytariusza dla Allianz Plan Emerytalny

Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z wydzielonymi subfunduszami:

- subfundusz Allianz Plan Emerytalny 2025
- subfundusz Allianz Plan Emerytalny 2030
- subfundusz Allianz Plan Emerytalny 2035
- subfundusz Allianz Plan Emerytalny 2040
- subfundusz Allianz Plan Emerytalny 2045
- subfundusz Allianz Plan Emerytalny 2050
- subfundusz Allianz Plan Emerytalny 2055
- subfundusz Allianz Plan Emerytalny 2060

potwierdza, iz dane dotyczace stanow aktywow, w tym w szczegodlnosci aktywow zapisanych na
rachunkach pieni¢znych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkow z tych aktywow
wynikajacych, zawarte A4 sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres

od 1 stycznia 2020 r. do 30 czerwca 2020r. sg zgodne ze stanem faktycznym.

Signed by /

Signed by / Podpisano przez:

Podpisano przez:

Agnieszka

Barttomiej Styputkowska

Brzezinski

Date / Data: 2020-

Date / Data: 2020- 08-07 08:21

08-07 09:13

Bank Pekao S.A.
Centrala

{:\Pq ul. Zwirki i Wigury 31 {:\Pq Departament Instytucji Finansowych i Powiernictwa
02-091 Warszawa tel. 22 524 58 66
www.pekao.com.pl fax 22 534 63 29

Bank Polska Kasa Opieki Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. Grzybowska 53/57, wpisany pod numerem KRS: 0000014843, do Rejestru Przedsigebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st.
Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego; NIP: 526-00-06-841; wysokos¢ kapitatu zaktadowego i kapitatu wpfaconego: 262 470 034, wedfug stanu na dziers 28 grudnia 2012 r.
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Allianz Plan Emerytalny Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Inne informacje ujawniane w zwigzku z wymogami prawa

INFORMACIJE UJAWNIANE NA PODSTAWIE ROZPORZADZENIA PARLAMENTU EUROPEIJSKIEGO |
RADY (UE) 2015/2365 Z DNIA 25 LISTOPADA 2015R. W SPRAWIE PRZEJRZYSTOSCI TRANSAKCII
FINANSOWYCH Z UZYCIEM PAPIEROW WARTOSCIOWYCH | PONOWNEGO WYKORZYSTANIA
ZMIANY ROZPORZADZENIA (UE) NR 648/2012 (DZ.URZ. UE L 337/1 Z 23.12.2015)

(ponizsze informacje nie podlegaty przeglgdowi péfrocznemu prowadzonemu przez biegtego rewidenta)

Definicje i skroty
Transakcja finansowana z uzyciem papierdw wartosciowych, TFUPW - transakcje, o ktérych mowa w
art. 3 pkt 11 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015
r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i ponownego
wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 (Dz. Urz. UE L 337/1 2 23.12.2015)
SWAP Przychodu Catkowitego - transakcje, o ktédrych mowa w art. 3 pkt 18 Rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015r. w sprawie przejrzystosci transakcji
finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany
rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 (Dz. Urz. UE L 337/1 2 23.12.2015)
Dokonujgc lokat Aktywow, Fundusz:

e Moze stosowac Transakcje finansowane z Uzyciem Papieréw Wartosciowych (TFUPW)

e Nie bedzie stosowat transakcji typu swap przychodu catkowitego

Dane dotyczgace transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych
Na dzien bilansowy nie wystgpity Transakcje finansowane z Uzyciem Papieréw Wartosciowych.

W okresie sprawozdawczym wystepowaty transakcje typu sell-buy-back w:

e Subfundusz Allianz Plan Emerytalny 2060 (3 transkacje).
W okresie sprawozdawczym nie wystepowaty transakcje typu buy-sell-back.

Dane dotyczace koncentracji

» 10 najwiekszych wystawcow zabezpieczernh we wszystkich transakcjach finansowanych z uzyciem
papierow wartosciowych (w podziale na wolumeny papieréw wartosciowych i towardéw
otrzymanych jako zabezpieczenie wedtug nazwy/nazwiska wystawcy): nie dotyczy,

» 10 najwazniejszych kontrahentéw odrebnie dla poszczegélnych rodzajow transakc;ji
finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych (nazwisko/nazwa kontrahenta oraz wolumen
brutto transakcji pozostajgcych do rozliczenia)

Subfundusz Allianz Plan Emerytalny 2060

Rodzaj transakcji finansowanych z uzyciem papieréw Wolumen brutto transakcji

Nazwa kontrahenta

wartosciowych pozostajacych do rozliczenia

sell-buy-back Santander Bank Polska S.A. 0

Zbiorcze dane dotyczace transakcji odrebnie dla poszczegélnych rodzajéw transakcji finansowanych
Z uzyciem papierow wartosciowych w 2019 roku

Rodzaj tra.\ns.a\kql flnz.ms’owanych Rodzaj i jakos¢ Waluta Kraj siedziby Rozliczenie i Okres -
z uzyciem papierow zapadalnosci

zabezpieczen zabezpieczen kontrahenta rozrachunek .
transakcji

wartosciowych

Repo n/d n/d n/d n/d n/d
Reverse repo n/d n/d n/d n/d n/d
Buy-sell-back n/d n/d n/d n/d n/d
Sell-buy-back, w tym: n/d n/d n/d n/d n/d
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Subfundusz Allianz Plan obligacje Skarbu 0Od 1 dnia do 1
Emerytalny 2060 Paristwa PLN Polska dwustronne tygodnia
Udzielenie pozyczki papieréw
wartosciowych n/d n/d n/d n/d n/d
Zaciagniecie pozyczki papieréw
wartosciowych n/d n/d n/d n/d n/d
Z obowigzkiem uzupetnienia n/d n/d n/d n/d n/d

zabezpieczenia kredytowego

Dane dotyczace rentownosci i kosztow dla kazdego rodzaju transakcji finansowanych z uzyciem
papieréw wartosciowych

Rodzaj transakc dw wartosciowych Przychody

Repo n/d n/d
Reverse repo n/d n/d
Buy-sell-back n/d n/d
Sell-buy-back, w tym: n/d n/d

Subfundusz Allianz Plan Emerytalny 2060 0 0
Udzielenie pozyczki papieréw wartosciowych n/d n/d
Zaciggniecie pozyczki papieréw warto$ciowych n/d n/d
Z obowigzkiem uzupetnienia zabezpieczenia kredytowego n/d n/d

Catos¢ dochoddéw generowanych z TFUPW jest przekazywana do Funduszu.

W zwigzku z zawieraniem TFUPW Fundusz moze ponosi¢ wytgcznie koszty przewidziane zapisami
statutu Funduszu. Papiery wartoSciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu,
wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw
wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia sie, poczagwszy od dnia zawarcia
umowy sprzedazy, metodg korekty rdéinicy pomiedzy ceng odkupu, a ceng sprzedazy, przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Przechowywanie zabezpieczenn otrzymanych przez przedsiebiorstwo zbiorowego inwestowania w
ramach transakcji finansowanych z uzyciem papieréow wartosciowych

Zabezpieczania otrzymane przez Fundusz przechowywane sg na rachunkach bankowych i rachunkach
papieréw wartosciowych Funduszu w banku petnigcym funkcje depozytariusza Funduszu.

Przechowywanie zabezpieczen udzielonych przez przedsiebiorstwo zbiorowego inwestowania w
ramach transakgcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych

Zabezpieczania udzielone przez Fundusz przechowywane sg na rachunkach bankowych i rachunkach
papieréw wartosciowych wskazanych przez kontrahenta.

Dane dotyczace ponownego wykorzystania zabezpieczen gotéwkowych

Srodki pieniezne otrzymane przez wskazany Subfundusz w ramach transakgji finansowych z uzyciem
papieréw wartosciowych lokowane sg w taki sam sposdb, jak pozostate aktywa tego Subfunduszu.
Wynik osiggniety z tego tytutu wyznaczany jest poprzez oszacowanie wyniku Subfunduszu
przypadajgcego na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, przypadajgcego na srodki
pieniezne otrzymane w ramach tych transakcji w czasie ich trwania. W okresie sprawozdawczym wynik
ten wyniodst:

e Subfundusz Allianz Plan Emerytalny 2060: nie dotyczy
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INFORMACJE, O KTORYCH MOWA W ART. 222 B USTAWY O FUNDUSZACH INWESTYCYJNYCH |
ZARZADZANIU ALTERNATYWNYMI FUNDUSZAMI INWESTYCYJNYMI
(ponizsze informacje nie podlegaty przeglgdowi péfrocznemu prowadzonemu przez biegtego rewidenta)

1. Udziat procentowy aktywdw, ktére sg przedmiotem specjalnych ustalen w zwigzku z ich
nieptynnoscia
Brak.

2. Zmiany regulacji wewnetrznych dotyczacych zarzadzania ptynnoscia
Brak.

3. Aktualny profil ryzyka oraz systemy zarzadzania ryzykiem stosowane przez podmiot nim
zarzadzajacy

3.1.0pis czynnikéw ryzyka Funduszu

Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, w tym ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu.

1) Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z politykg inwestycyjng Subfunduszu, z
uwzglednieniem strategii zarzagdzania i szczegdlnych strategii inwestycyjnych stosowanych w
odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub
sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu
odzwierciedlenia indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych:
a) ryzyko rynkowe;
Inwestowanie w papiery wartoSciowe wigze sie z koniecznoscig poniesienia ryzyka rynkowego
wynikajgcego z faktu, ze ceny papierdw wartosciowych podlegajg ogdlnym tendencjom
rynkowym panujgcym w kraju i na swiecie.
b) ryzyko kredytowe;
Ryzyko kredytowe zwigzane jest z mozliwoscig trwatej lub czasowej utraty przez emitentéow
zdolnosci do wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan, w tym réowniez z trwatg lub
czasowg nhiemoznoscig zaptaty odsetek od zobowigzan. Sytuacja taka moze mieé¢ miejsce w
nastepstwie pogorszenia sie kondycji finansowej emitenta spowodowanego zaréwno
czynnikami wewnetrznymi emitenta, jak i uwarunkowaniami zewnetrznymi (parametry
ekonomiczne, otoczenie prawne itp.). Pogorszenie sie kondycji finansowej emitenta znajduje
swoje odzwierciedlenie w spadku cen dtuznych papieréw warto$ciowych wyemitowanych
przez ten podmiot, a takze moze prowadzi¢ do spadku cen akcji tego podmiotu.
W sktad tej kategorii ryzyka wchodzi réwniez ryzyko zwigzane z obnizeniem ratingu
kredytowego emitenta przez agencje ratingowa i wynikajgcy z niego spadek cen dtuznych
papieréow wartosciowych bedacy nastepstwem wymaganej przez inwestorow wyzszej premii
za ryzyko.
c) ryzyko niewyptacalnosci gwaranta;
Ryzyko to zwigzane jest z tym, ze w przypadku niewyptacalnosci emitenta wystgpi jednoczesnie
niewyptacalnos$¢ gwaranta. Mozliwa jest wowczas utrata znacznych Aktywdéw Subfunduszu.
d) ryzyko rozliczenia;
Ryzyko wynikajgce z mozliwosci nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczenia transakgji
dotyczacych sktadnikéw portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Nieterminowe rozliczenie lub
brak rozliczenia transakcji moze w przypadku negatywnego zachowania sie cen papieréw
wartosciowych wptywac na spadki wartosci Jednostki Uczestnictwa. Dodatkowo nieterminowe
rozliczenia lub brak rozliczenn transakcji moze powodowac koniecznos$é poniesienia przez
Subfundusz kosztéw kar umownych wynikajgcych z zawartych przez Fundusz umaéw.
e) ryzyko ptynnosci;
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Ryzyko to wynika z mozliwosci wystgpienia sytuacji, w ktérej nie jest mozliwe dokonanie
transakcji instrumentami finansowymi bez istotnego wptywu na ich cene.

f)  ryzyko walutowe;

W przypadku dokonywania przez Subfundusz inwestycji na rynkach zagranicznych, inwestycji
w papiery wartosciowe lub tytuty uczestnictwa denominowane w walutach obcych, a takze
inwestycji w tytuty uczestnictwa funduszy inwestujgcych w papiery wartosciowe
denominowane w walutach obcych, dodatkowym czynnikiem ryzyka jest poziom kurséw
walutowych. Wahania kursu ztotego wzgledem walut obcych mogg przektadac sie na wahania
wartosci Jednostki Uczestnictwa.

Dodatkowo poziom kursow walutowych, jako jeden z gtdwnych parametrow
makroekonomicznych, moze wptywaé na atrakcyjno$¢ inwestycyjng oraz ceny krajowych
papieréw wartosciowych, szczegdlnie w przypadku gwattownych zmian kurséw walutowych.
Wodwczas zmiany cen papierdw wartosciowych na rynku beda wptywaty na zmiany wartosci
Jednostki Uczestnictwa.

g) ryzyko zwigzane z inwestycjami w inne fundusze;

Z uwagi na mozliwos¢ dokonywania na rachunek Subfunduszu lokat w jednostki uczestnictwa
innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych majacych siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granicg, z inwestycjami
tymi wigzg sie okreslone kategorie ryzyka charakterystyczne dla danego funduszu lub instytucji
wspodlnego inwestowania, w szczegdlnosci ryzyko polityczne, gospodarcze, podatkowe
specyficzne dla danego kraju lub rejonu geograficznego, bedgce miejscem lokowania srodkéw
przez poszczegdélne fundusze. Towarzystwo oraz Fundusz nie majg wptywu na sposéb
zarzadzania oraz nie majg dostepu do aktualnego sktadu portfela inwestycyjnego w tym do
informacji na temat aktualnego poziomu ryzyka inwestycyjnego tych podmiotéw. Moze wiec
zdarzy¢ sie, ze decyzje inwestycyjne funduszy lub instytucji wspdlnego inwestowania beda
oddziatywa¢ na Subfundusz bezposrednio, co w rezultacie moze powodowac wahania (w tym
spadki) wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Odkupywanie tytutdéw uczestnictwa czy certyfikatow przez fundusze lub instytucje wspdlnego
inwestowania w ktére zainwestowat Subfundusz moze podlegac ograniczeniom. W przypadku,
gdy odkupywanie tytutéw uczestnictwa zostaje zawieszone lub jest opdznione, Subfundusz
bedzie zmuszony do pozostawienia zainwestowanych srodkéw w danym funduszu lub
instytucji wspolnego inwestowania przez okres dtuzszy niz zamierzony, a zainwestowane przez
niego $rodki nadal beda podlega¢ ryzykom witasciwym dla tego funduszu lub instytucji
wspdlnego inwestowania. Jesli funduszy lub instytucja wspdlnego inwestowania zostang
zlikwidowane lub jesli podmiot zarzadzajacy bedzie miat prawo do ogtoszenia obligatoryjnego
odkupu tytutéw uczestnictwa i skorzysta z takiego prawa, Subfundusz nie bedzie miat
mozliwosci dalszego utrzymywania swoich $rodkéw zainwestowanych w funduszu lub
instytucji wspdlnego inwestowania. To samo dotyczy sytuacji, gdy fundusz lub instytucja
wspdlnego inwestowania potaczy sie z innym funduszem. W takim przypadku Subfundusz
automatycznie stanie sie posiadaczem jednostek w innym funduszu. Powyzsze wzgledy moga
przesadzi¢ o poniesieniu straty przez inwestora.

h) ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow;

Zgodnie z Ustawg do prowadzenia rejestru aktywow Subfunduszy zobowigzany jest niezalezny
od Towarzystwa Depozytariusz. Moze wystgpic sytuacja, bedgca wynikiem btedu lezgcego po
stronie Depozytariusza lub innych zdarzen zwigzanych z przechowywaniem aktywéw, na ktore
Towarzystwo nie ma wptywu, a majgca negatywny wptyw na wartosé¢ Aktywow Subfunduszu.
i)  ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkow;

Ryzyko to zwigzane jest z nadmiernym zaangazowaniem w jeden lub kilka instrumentéw
finansowych lub sektor rynku, co moze spowodowac¢ skumulowang strate w przypadku
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niekorzystnych zmian cen posiadanych instrumentéw finansowych lub zmian na rynku danego
sektora.

2) Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu, w tym w szczegdlnosci:
a) ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z
uwzglednieniem czynnikdw majacych wptyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja
Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, a takze okreslonej stopy
zwrotu z dokonanej przez Uczestnika Funduszu inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.
Inwestycje na rynku kapitatowym obarczone s3 ryzykiem, ktére moze powodowaé wahania
wartosci Jednostek Uczestnictwa. Stopa zwrotu Subfunduszu jest zwigzana takze z wtasciwym
zarzadzaniem i podejmowanymi przez Towarzystwo decyzjami inwestycyjnymi. Uczestnicy
Funduszu powinni wzig¢ pod uwage bezposredni wptyw decyzji inwestycyjnych na rentownosé
ich inwestycji.
b) ryzyko wystgpienia szczegdlnych okolicznosci, na wystgpienie ktorych Uczestnik
Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw;
Towarzystwo, jako organ Funduszu, jest uprawnione do podejmowania w imieniu Funduszu
dziatan okreslonych w Statucie, przy czym Uczestnik Funduszu nie ma wptywu na fakt podjecia
badz niepodjecia tych dziatan. Ponadto mogg wystgpi¢ inne okolicznosci, na ktére Uczestnik
Funduszu nie bedzie miat wptywu, a ktére w znaczgcy sposéb mogg wptywaé na optacalnosé
dokonanej inwestycji, w szczegdlnosci takie jak:
e otwarcie likwidacji Funduszu lub Subfunduszu
Fundusz ulega rozwigzaniu, a Subfundusze ulegaja likwidacji po wystgpieniu
przestanek oraz na zasadach okreslonych w Ustawie o PPK, Ustawie lub Statucie.
Uczestnik Funduszu nie ma wptywu na wystgpienie przestanek rozwigzania Funduszu
ani likwidacji Subfunduszy.
e przejecie zarzagdzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych
Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, moze, z zastrzezeniem art. 92 Ustawy o
PPK, na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem przejgé¢ zarzagdzanie Funduszem.
Z chwilg wejscia w zycie zmian w Statucie dotyczacych oznaczenia towarzystwa
funduszy inwestycyjnych zarzadzajgcego Funduszem, Towarzystwo przejmujgce
zarzadzanie Funduszem wstepuje w prawa i obowigzki Towarzystwa bedacego
dotychczas organem Funduszu,
e zmiana Depozytariusza lub innego podmiotu obstugujgcego Fundusz
Depozytariusz i inne podmioty obstugujgce Fundusz, wykonujg swoje czynnosci na
podstawie umoéw zawartych z Funduszem. Zmiana tych uméw, a takze zmiana
podmiotéw z ktérymi umowy sg zawarte, nie wymaga zgody Uczestnikéw Funduszu.
e potaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym
Potaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym potgczenie
Subfunduszu z innym subfunduszem moze mie¢ wptyw na wartos¢ Jednostek
Uczestnictwa. Zasady dotyczace potaczenia Funduszu z innym funduszem
inwestycyjnym, w tym potgczenia Subfunduszu z innym subfunduszem okresla Ustawa
o PPK, Ustawa oraz Statut.
o przeksztatcenie Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty
Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym w rozumieniu
Ustawy. Nie wystepuje ryzyko przeksztatcenia Funduszu w fundusz inwestycyjny
otwarty.
e zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu
Zmiany w zakresie polityki inwestycyjnej Subfunduszu mogg skutkowac zmiang profilu
ryzyka Subfunduszu. Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu nie wymaga zgody
Uczestnikow.
c) ryzyko inflacji;
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Z punktu widzenia Uczestnika Funduszu nalezy podkresli¢, ze poziom inflacji ma zasadniczy
wpltyw na wielkos¢ realnej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa. Moze sie
zdarzyé, ze z uwagi na wysoki poziom inflacji realna stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa okaze sie ujemna, pomimo tego, ze nominalna stopa zwrotu z inwestycji w te
Jednostki Uczestnictwa bedzie dodatnia. W zwigzku z tym Uczestnik Funduszu narazony jest
na ryzyko utraty realnej wartosci inwestycji.
d) ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w szczegdlnosci w
zakresie prawa podatkowego;
Jednym z najwazniejszych czynnikdw prowadzenia dziatalnosci gospodarczej jest otoczenie
prawne. Zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie podatkowym, w systemie obrotu
gospodarczego, w systemie obrotu papierami wartosciowymi) mogg negatywnie wptywac na
atrakcyjnosé inwestycyjng instrumentéw finansowych (a tym samym na ich ceny), jak réwniez
na warunki prowadzenia, w tym efektywnos¢, dziatalnosci lokacyjnej Funduszu.
Dodatkowo nalezy podkredli¢, ze zmiany w systemie prawnym, w tym w systemie obrotu
gospodarczego, w systemie podatkowym, w systemie emerytalnym, czy dotyczace
pracowniczych planéw kapitatowych lub funduszy zdefiniowanej daty, o ktérych mowa w
Ustawie o PPK, mogg niekorzystnie wptywac na inwestycje Uczestnikéw Funduszu. W takim
wypadku Uczestnik Funduszu narazony jest m.in. na mozliwosé ponoszenia dodatkowych
obcigzen, ktére w sposdb znaczacy mogg negatywnie wptywaé na realizowane przez
Uczestnika Funduszu stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

3.2. Opis zarzadzania ptynnoscia

Zarzadzanie ptynnoscia realizowane jest poprzez:

a) analize i zarzadzanie pozycjg ptynnosci krotko -, Srednio — i dtugoterminowa Funduszu,

b) mierzenie ptynnosci dla poszczegdlnych aktywow Funduszu,

c) analize struktury portfela Funduszu pod wzgledem ryzyka ptynnosci Funduszu,

d) analize wptywu kazdej decyzji inwestycyjnej dotyczacej aktywoéw Funduszu na ptynnos$¢ Funduszu,

e) zarzadzanie i prognozowanie spodziewanych wptywéw do Funduszu i wyptywdéw z Funduszu
srodkow pienieznych,

f)  analize warunkéw rynkowych i ich wptywu na pozycje ptynnosci Funduszu,

g) ustanowienie limitdw wewnetrznych, ktére odpowiadajg poziomowi ryzyka ptynnosci Funduszu.

Ptynnos$¢ instrumentu, zgodnie z wewnetrznymi procedurami okres$lana jest jako czas potrzebny na

uptynnienie danej ekspozycji w normalnych warunkach rynkowych. Cyklicznie przeprowadzane sg testy

warunkéw skrajnych z uwzglednieniem scenariuszy dla ryzyka ptynnosci w tym analiza historycznych

maksymalnych wyptywéw srodkéw z funduszy w celu weryfikacji czy czes¢ aktywdw ptynnych jest

wystarczajgca do pokrycia nieoczekiwanych potrzeb ptynnosciowych oraz wrazliwos¢ ceny sprzedazy

na ryzyko rynkowe w nadzwyczajnych okolicznosciach.

Czesc aktywow, w wysokosci niezbednej do zaspokojenia biezgcych zobowigzan, utrzymywana jest w

postaci lokat na rachunkach bankowych w bankach o stabilnej sytuacji finansowe;j.

3.3. Opis sposobu zarzadzania ryzykiem

W Towarzystwie, zgodnie z ustawg o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi, wdrozono system zarzadzania ryzykiem, podlegajgcy corocznej ocenie
przez biegtego rewidenta. Ustanowiony zostat Wydziat Zarzgdzania Ryzykiem oraz powotany Dyrektor
Zarzadzania Ryzykiem podlegly bezposrednio Wiceprezesowi Zarzadu odpowiedzialnemu za pion
finansowy. Usytuowanie komoérki dedykowanej do zarzadzania ryzykiem wyklucza jakgkolwiek
podlegtosc z departamentami zarzgdzajgcymi aktywami. W Towarzystwie funkcjonuje Komitet Ryzyka.
Wdrozone zostaty nastepujace regulacje wewnetrzne zwigzane z zarzgdzaniem ryzykiem:

1. Polityka zarzgdzania ryzykiem w Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.,
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2.  Procedura pomiaru ryzyka i zarzadzania nim, w tym ograniczenia ryzyka, na ktdre sg lub mogag by¢
narazone fundusze inwestycyjne zarzagdzane przez TFl Allianz Polska S.A., a takze przestrzegania
limitéw catkowitej ekspozycji Funduszu w przypadku funduszu inwestycyjnego otwartego oraz
ekspozycji AFI, diwigni finansowej Funduszu w przypadku alternatywnego funduszu
inwestycyjnego i limitéw ryzyka kontrahenta. Zatgcznik nr 1 do Polityki zarzadzania ryzykiem w
Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.,

3. Procedury zarzadzania ryzykiem ptynnosci Funduszy zarzadzanych przez TFI Allianz Polska S.A.
Zatgcznik nr 2 do Polityki zarzagdzania ryzykiem w Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych Allianz
Polska S.A,,

4. Procedura wyboru metody pomiaru catkowitej ekspozycji Funduszu w przypadku funduszu
inwestycyjnego otwartego zarzgdzanego przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz
Polska S.A. Zatacznik nr 3 do Polityki zarzadzania ryzykiem w Towarzystwie Funduszy
Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.,

5. Regulamin Komitetu Ryzyka w TFI Allianz Polska S.A.,

6. Instrukcja w sprawie przeprowadzania badania "Analizy Kluczowych Ryzyk” w TFI Allianz Polska
S.A. (TRA),

7. Instrukcja w sprawie identyfikacji oraz raportowania zdarzen ryzyka operacyjnego w TFI Allianz
Polska S.A.

Jednym z elementéw procesu zarzadzania ryzykiem w Towarzystwie jest system limitéw
inwestycyjnych. W celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego we wszystkich zarzadzanych przez
Towarzystwo funduszach inwestycyjnych obowigzujg limity ,,ustawowe”, wynikajgce z ustawy o
funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi. Statuty
funduszy definiujg dodatkowe ograniczenia inwestycyjne okreslone w zasadach polityki inwestycyjnej
oraz szczegotowych zasadach dywersyfikacji lokat, w tym w kryteriach doboru lokat i innych
ograniczeniach inwestycyjnych. Ponadto wprowadzono, zgodnie z Politykg Zarzadzania Ryzykiem,
zestaw limitow wewnetrznych. Proces kontroli limitdw inwestycyjnych odbywa sie w trybie on-line
oraz w off-line. Tryb on-line polega na sprawdzeniu poziomu wykorzystania limitdbw w momencie
wprowadzania zlecenia inwestycyjnego do systemu. Tryb off-line polega na kontroli limitéw na koniec
dnia ksiegowego, po zaksiegowaniu raportdow agenta transferowego. Naliczenie limitow
przeprowadzane jest przez Wydziat Zarzadzania Ryzykiem, a nastepnie wyniki konfrontowane sg z
analogiczng analizg wykonang przez Depozytariusza. W trakcie monitorowania limitéw sprawdzana
jest zgodnos¢ dziatalnosci inwestycyjnej z wszystkimi ograniczeniami przypisanymi do danego
funduszu (ustawowe, statutowe, wewnetrzne).

Przeglady sytemu zarzadzania ryzykiem, zgodnie z regulacjami wewnetrznymi, wykonywane sg w
okresach pdtrocznych. Raporty z przeglagddéw, wraz z wnioskami i opisem zmian, prezentowane sg
podczas posiedzen Komitetu Ryzyka po zakonczeniu roku oraz po zakorczeniu pétrocza.

4. Zmiany maksymalnego poziomu diwigni finansowej AFl, ktéry moze by¢ stosowany w ich
imieniu, oraz prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczen lub gwarancji udzielonej na
podstawie porozumienia dotyczacego dzwigni finansowej AFI
W | pétroczu 2020 nie byto zmian maksymalnego poziomu dzwigni finansowej AFl ani nie byty
zawierane porozumienia dotyczgce dzwigni finansowej.
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5. taczna wysokosc¢ zastosowanej dzwigni finansowej AFI na dzien 30 czerwca 2020 roku

Ekspozycja AFI - metoda Wartosc aktualnaw  Warto$¢ maksymalna ) Udziat
. . Udziat aktualny
zaangazowania* ztotych w zfotych maksymalny
Allianz SFIO Plan Emerytalny 2025 2200723,76 4525503,88 97,26% 200,00%
Allianz SFIO Plan Emerytalny 2030 3612548,52 7449 040,18 96,99% 200,00%
Allianz SFIO Plan Emerytalny 2035 5762 078,94 11895302,38 96,88% 200,00%
Allianz SFIO Plan Emerytalny 2040 6553 494,18 13 475 560,64 97,26% 200,00%
Allianz SFIO Plan Emerytalny 2045 6 205 586,60 12772 705,46 97,17% 200,00%
Allianz SFIO Plan Emerytalny 2050 5590107,49 11483 565,64 97,36% 200,00%
Allianz SFIO Plan Emerytalny 2055 4111708,53 8454 945,02 97,26% 200,00%
Allianz SFIO Plan Emerytalny 2060 1411 989,20 2899747,48 97,39% 200,00%
Prezes Zarzadu Podpisano przy uzyciu
kwalifikowanego podpisu
Robert Horberg TFI Allianz Polska S.A. elektronicznego
(podpis)
Stawomir Chwierut Wiceprezes Zarzadu Podpisano przy uzyciu

kwalifikowanego podpisu
elektronicznego

TFI Allianz Polska S.A.

(podpis)

Anna Bakata Cztonek Zarzadu Podpisano przy uzyciu

TFI Allianz Polska S.A. kwalifikowanego podpisu
elektronicznego

(podpis)

Katarzyna Witek Osoba odpowiedzialna za Podpisano przy uzyciu

prowadzenie ksiag rachunkowych  kWalifikowanego podpisu
elektronicznego

(podpis)

Dokument sporzqdzony zostat w wersji elektronicznej, podpisy ztoZzone zostaty w formie kwalifikowanych podpisow
elektronicznych.

Warszawa, dnia 7 sierpnia 2020 roku
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