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30 czerwca 2015 roku

I. WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

A) Zarzadzajacy

Allianz Polska Otwarty Fundusz Emerytalny jest zarzadzany przez Powszechne Towarzystwo Emerytalne
Allianz Polska Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, przy ul. Rodziny Hiszpanskich 1, wpisane do
Krajowego Rejestru Sqdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, Sad Gospodarczy
XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000055443.

B) Nazwa Funduszu

Allianz Polska Otwarty Fundusz Emerytalny zostal utworzony na podstawie zezwolenia Urzedu Nadzoru
nad Funduszami Emerytalnymi wydanego dnia 4 maja 1999 r. i wpisany w rejestrze funduszy
emerytalnych prowadzonym przez VIl Wydzial Cywilny Rejestrowy Sadu Okregowego w Warszawie pod
numerem RFe 17.

C) Cel inwestycyjny

Celem dzialalnosci lokacyjnej Funduszu jest wzrost wartosci aktywoéw netto w dtugim okresie osiggany
poprzez wzrost wartosci lokat. Podstawa oceny efektywnosci Funduszu jest por6wnanie osigganej stopy
zwrotu ze stopami zwrotu osiggnietymi przez konkurencyjne otwarte fundusze emerytalne, a w
szczegolnosci w odniesieniu do mediany, $redniej arytmetycznej oraz Sredniej wazonej (Srednig
wielko$cig aktywow funduszy w danym okresie) stop zwrotu osiaganych przez konkurencyjne otwarte
fundusze emerytalne.

D) Ograniczenia inwestycyjne

1) W dzialalnosci lokacyjnej do korica stycznia 2014 r. stosowane byly ograniczenia inwestycyjne
zgodne z przepisami ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 r. o organizacji i funkcjonowaniu funduszy
emerytalnych (tekst jednolity Dz. U. z 2013 r., poz. 989 ze zm.), rozporzadzenia rady ministréw z
dnia 26 kwietnia 2011 r. w sprawie okreslenia maksymalnej cze$ci aktywéw otwartego funduszu
emerytalnego, jaka moze zosta¢ ulokowana w poszczegdlnych kategoriach lokat (Dz. U. z 2011 r.
nr90, poz. 516), rozporzadzenia rady ministrow z dnia 26 kwietnia 2011 r. w sprawie
dodatkowych ograniczen w zakresie prowadzenia dzialalnosci lokacyjnej przez fundusze
emerytalne (Dz. U. z 2011 r. nr 90, poz. 517) oraz rozporzadzenia ministra finanséw z dnia
23 grudnia 2003 r. w sprawie ogdlnego zezwolenia na lokowanie aktywéw funduszy emerytalnych
poza granicami kraju (Dz. U. z 2003 r. nr 229, poz. 2286 ze zm.).

2) 0d 1 lutego 2014 r. w dzialalnos$ci lokacyjnej stosowane sa ograniczenia zgodne z przepisami
ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 r. o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych (tekst
jednolity Dz. U. z 2013 r., poz. 989 ze zm.), rozporzadzenia rady ministrow z dnia 28 stycznia
2014 r. w sprawie dodatkowych ograniczen w zakresie prowadzenia dziatalnosci lokacyjnej przez
fundusze emerytalne (Dz. U. z 2014 r. poz. 139), rozporzadzenia rady ministréw z dnia
17 stycznia 2014 r. w sprawie okreslenia maksymalnej czesci aktywéw otwartego funduszu
emerytalnego, jaka moze zosta¢ ulokowana w poszczegdlnych kategoriach lokat (Dz. U. z 2014 r.,
poz. 116) oraz ustawy z dnia 6 grudnia 2013 r. o zmianie niektoérych ustaw w zwigzku okresleniem
zasad wyplat emerytur ze srodkow zgromadzonych w otwartych funduszach emerytalnych (Dz. U.
z 2013 r., poz.1717), w ktorej wprowadzono dla otwartych funduszy emerytalnych minimalny
limit inwestycji w akcje oraz zakaz inwestycji w niektdre kategorie lokat.

W szczegdlnosci, zgodnie z zapisami ustawy z dnia 6 grudnia 2013 r. o zmianie niektérych ustaw
w zwiazku okresleniem zasad wyplat emerytur ze $rodkéw zgromadzonych w otwartych
funduszach emerytalnych (Dz. U.z 2013 1., poz.1717):
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a) do dnia 31 grudnia 2017 r., }aczna wartos¢ lokat aktywow otwartego funduszu emerytalnego w
akcje i prawa do akcji nie moze by¢ mniejsza niz:
- 75% wartosci aktywow funduszu do dnia 31.12.2014r.
- 55% wartosci aktywéw funduszu do dnia 31.12.2015r.
- 35% wartosci aktywow funduszu do dnia 31.12.2016r.
- 15% wartosci aktywé6w funduszu do dnia 31.12.2017r.

b) od dnia 01.02.2014 r. aktywa otwartych funduszy emerytalnych nie moga by¢ lokowane w
nastepujacych kategoriach lokat:
- obligacjach, bonach i innych papierach wartosciowych, emitowanych przez Skarb Panstwa
lub Narodowy Bank Polski, a takze pozyczkach i kredytach, udzielanych tym podmiotom;
- obligacjach, bonach i innych papierach wartosciowych, emitowanych przez rzady lub banki
centralne panstw bedacych czlonkami Unii Europejskiej lub stronami umowy o Europejskim
Obszarze Gospodarczym, lub czlonkami Organizacji Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju, a
takze pozyczkach i kredytach, udzielanych tym podmiotom;
- obligacjach i innych dluznych papierach warto$ciowych, opiewajacych na $wiadczenia
pieniezne, gwarantowanych lub poreczanych przez Skarb Panistwa lub Narodowy Bank Polski,
a takze depozytach, kredytach i pozyczkach gwarantowanych lub poreczanych przez te
podmioty;
- obligacjach i innych dluznych papierach warto$ciowych, opiewajacych na s$wiadczenia
pieniezne, gwarantowanych lub poreczanych przez rzady lub banki centralne panstw
bedacych czlonkami Unii Europejskiej lub stronami umowy o Europejskim Obszarze
Gospodarczym, lub czlonkami Organizacji Wspolpracy Gospodarczej i Rozwoju, a takze
depozytach, kredytach i pozyczkach gwarantowanych lub poreczanych przez te podmioty;
- obligacjach emitowanych przez Bank Gospodarstwa Krajowego na zasadach okreslonych w
ustawie z dnia 27 pazdziernika 1994 r. o autostradach platnych oraz o Krajowym Funduszu
Drogowym gwarantowanych przez Skarb Parnistwa;
- obligacjach, bankowych papierach warto$ciowych lub listach zastawnych emitowanych przez
Bank Gospodarstwa Krajowego gwarantowanych przez Skarb Paristwa.

3) Jezeli z niezaleznych od Funduszu przyczyn, opisanych w art. 149 ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 r.
o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych (tekst jednolity Dz. U. z 2013 r., poz. 989
Z€ zm.), naruszone zostang powyzsze zasady, Fundusz obowiazany jest podja¢ niezwlocznie kroki,
zgodnie z art. 149, w celu dostosowania dzialalnosci lokacyjnej do wymogoéw okreslonych w
prawie.

E) Okres sprawozdawczy

Sprawozdanie finansowe jest sporzadzone za okres od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015 roku,
natomiast dane poréwnawcze obejmujg okres od 1 stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku.

F) Kontynuowanie dziatalnosci

Sprawozdanie finansowe Funduszu zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dzialalnosci
przez Fundusz w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Nie istniejg okolicznosci wskazujace na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci Funduszu.

G) Zasady rachunkowosci

Sprawozdanie finansowe Funduszu zostalo sporzadzone zgodnie z ustawg z dnia 29 wrze$nia 1994 r.
orachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2013 r., poz. 330 ze zm.) oraz rozporzadzeniem ministra
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finanséow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy
emerytalnych (Dz. U. z 2013 r., poz. 876 ze zm.).
Operacje Funduszu ujmowane sa w ksiegach rachunkowych na podstawie dowodéw ksiegowych,
ktorymi sa wyciagi bankowe, potwierdzenia zawarcia transakcji z biur maklerskich i bankéw, wyciagi
zrachunku papieréw wartosciowych u Depozytariusza i Subdepozytariuszy, raporty Agenta
Transferowego oraz wewnetrzne noty ksiegowe.

1) Kapital Funduszu

Zmiany w kapitale uyjmowane sa w ksiegach Funduszu na dzien przeliczenia. Podstawa zapisow w
Ksiedze Gléwnej Funduszu jest raport Agenta Transferowego o zmianach w kapitale.

a) Zwiekszenia kapitatu
Wplaty srodkéw za czlonkéw Funduszu dokonywane przez Zaklad Ubezpieczen Spolecznych
ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzien, w ktérym przekazane $rodki zasilily odrebny
rachunek bankowy zwany rachunkiem przeliczeniowym.
Na podstawie wyciggu bankowego i po ustaleniu, ktérego czionka Funduszu dotycza
przekazane srodki, Agent Transferowy przelicza srodki na jednostki rozrachunkowe wedtug
wartos$ci jednostki rozrachunkowej z dnia, w ktérym nastapi przyporzadkowanie srodkéw
indywidualnemu czlonkowi Funduszu.
Indywidualna kwote kapitalu ustala sie, pomniejszajac o optate od sktadki kwote srodkow
przekazanych za czlonka Funduszu. Tak ustalona kwota dzielona jest przez warto$¢ jednostki
rozrachunkowej w celu wyznaczenia liczby jednostek rozrachunkowych, ktére zapisywane sa
w rejestrze cztonka Funduszu.

b) Zmniejszenia kapitalu
Umorzenie jednostek rozrachunkowych cztonka Funduszu powoduje zmniejszenie kapitatu.
Indywidualna kwote umorzenia stanowi kwota iloczynu liczby jednostek rozrachunkowych
czlonka Funduszu i warto$ci jednostki rozrachunkowej wedlug wartosci na dzien
poprzedzajacy dzien przeliczenia jednostek rozrachunkowych na srodki pieniezne.

2) Kapital rezerwowy

Zmiany w kapitale rezerwowym ujmowane sa w ksiegach Funduszu na dzien przeliczenia.

W momencie rozwigzania kapitalu rezerwowego réznice powstatle w wyniku zmiany wartosci
jednostek rozrachunkowych na kapitale rezerwowym w stosunku do warto$ci nominalnej
jednostek rozrachunkowych zgromadzonych na rachunku rezerwowym sg odnoszone na kapitat
rezZerwowy.

Podstawa zapisow w Ksiedze Glownej Funduszu jest raport Agenta Transferowego o zmianach
w kapitale rezerwowym.

3) Kapital premiowy
Zmiany w kapitale premiowym ujmowane sa w ksiegach Funduszu na dzien przeliczenia.
W momencie rozwigzania kapitalu premiowego réznice powstale w wyniku zmiany wartos$ci
jednostek rozrachunkowych na kapitale premiowym w stosunku do wartosci nominalnej
jednostek rozrachunkowych zgromadzonych na rachunku premiowym sa odnoszone na kapitat
premiowy.
Podstawag zapisow w Ksiedze Gléwnej Funduszu jest raport Agenta Transferowego o zmianach
w kapitale premiowym.
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4)

5)

6)

7)

8)

9)

Kapital czesci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego

Do 01 lipca 2014 r. zmiany w kapitale czesci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego ujmowane byty
w ksiegach Funduszu na dzien przeliczenia. Podstawa zapiséw w Ksiedze Gléwnej Funduszu byt
raport Agenta Transferowego o zmianach w kapitale czesci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego.
Zgodnie z zapisami ustawy z dnia 6 grudnia 2013 r. o zmianie niektérych ustaw w zwigzku
okresleniem zasad wyplat emerytur ze srodkéw zgromadzonych w otwartych funduszach
emerytalnych (Dz. U. z 2013 r., poz.1717), w dniu 01 lipca 2014 r. Towarzystwo wycofato srodki
przechowywane na rachunku czesci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego oraz zamknelo
rachunek czesci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego.

W momencie rozwiazania kapitatu czes$ci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego r6znice powstate
w wyniku zmiany wartosci jednostek rozrachunkowych zgromadzonych na rachunku czesci
dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego w stosunku do ich wartosci nominalnej zostaly odniesione
na kapital czesci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego i wykazane w sprawozdaniu finansowym
w kapitale Funduszu w pozycji VIL. Bilansu.

Transakcje nabycia (zbycia) sktadnikéw portfela inwestycyjnego

Dniem ujecia w ksiegach rachunkowych Funduszu transakcji nabycia (zbycia) sktadnikéw
portfela inwestycyjnego jest data zawarcia umowy.

W przypadku umowy majacej za przedmiot zbycie skladnikéw portfela inwestycyjnego
znaleznymi odsetkami, odsetki od sprzedanych sktadnikéw portfela inwestycyjnego ujmuje sie
w ksiegach rachunkowych Funduszu w dniu zawarcia umowy, wedlug wartosci na dzien
rozliczenia umowy, uznajac przychéd z tytutu odsetek w wysokosci zgodnej z zawarta umowa.

Transakcje nabycia (zbycia) aktywéw denominowanych w obcych walutach

Do korica 2014 r. w/w transakcje ujmowane byly w ksiegach rachunkowych Funduszu na dzien
rozliczenia transakcji. Od poczatku 2015 r. dniem ujecia w ksiegach rachunkowych Funduszu
transakcji nabycia (zbycia) aktywéw denominowanych w walutach panstw bedacych czlonkami
UE lub stronami umowy o EOG, lub czlonkami OECD, jest data przeprowadzenia transakcji.

Transakcje pozostate

W przypadku umowy majacej za przedmiot nabycie (zbycie) praw majatkowych innych niz te,
o ktorych mowa w pkt 5) i 6), prawa te ujmuje sie w ksiegach rachunkowych jako nabyte (zbyte)
w dacie rozliczenia umowy.

Sktadniki portfela inwestycyjnego

Nabyte sktadniki portfela inwestycyjnego ujete sa w cenach nabycia. Cena nabycia sktadnikéw
portfela inwestycyjnego nabytych nieodplatnie wynosi zero.

W przypadku dltuznych papieréw wartosciowych z naliczanymi odsetkami wartos¢ ustalong
w stosunku do ich wartosci nominalnej i wartos¢ naliczonych odsetek ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych lacznie.

Cena nabycia obejmuje prowizje maklerskie oraz inne optaty, w tym obcigzenia o charakterze
publiczno-prawnym, z wylaczeniem wynagrodzenia Depozytariusza.

Prawa z papieréw warto$ciowych

a) Prawo do dywidendy
Prawo do dywidendy zostaje ujete w ksiegach Funduszu w dniu, w ktérym akcje sg po raz
pierwszy notowane bez prawa do dywidendy.

b) Prawo poboru

6  Powszechne Towarzystwo Emerytalne Allianz Polska Spotka Akcyjna



Sprawozdanie finansowe Allianz Polska Otwartego Funduszu Emerytalnego za okres potroczny konczacy sie
30 czerwca 2015 roku

Prawo poboru zostaje ujete w ksiegach Funduszu w dniu, w ktérym akcje sa po raz pierwszy

notowane bez prawa poboru.

W przypadku, gdy na rynkach zagranicznych przyjete sa odmienne metody niz okreslone w ppkt.
a) i b), nabyte prawa ujmuje sie zgodnie z metodami okreslonymi na tych rynkach, w dniu

uzyskania dokumentu potwierdzajacego istnienie oraz wartos¢ tych praw.

10) Przychody z inwestycji
a) Przychody z tytutu dywidend

Dywidendy z akcji stanowia przychdd i zwiekszaja wynik finansowy Funduszu. Dywidendy
ujmuje sie jako przych6d w korespondencji z naleznosciami w dniu, w ktérym akcje sa po raz
pierwszy notowane bez prawa do dywidendy. Wyplacona dywidenda pomniejsza naleznosci

Funduszu z tytulu dywidend.
b) Przychody z tytutu odsetek od lokat i rachunkéw bankowych

Odsetki sq naliczane memorialowo proporcjonalnie do uplywu czasu od dnia nastepnego po
dniu otwarcia lokaty do dnia zapadalnosci lokaty. Pierwszym dniem naliczenia odsetek od

lokaty jest dzien nastepny po dniu zapisania lokaty w ksiegach Funduszu.

Jezeli termin wygasniecia lokaty nastepuje po dniu bilansowym, odsetki sa naliczane
memorialowo proporcjonalnie do uplywu czasu od dnia nastepnego po dniu otwarcia lokaty

do dnia bilansowego.

c¢) Przychody z tytulu odsetek od obligacji

Ustalenie wartos$ci naleznych odsetek nastepuje zgodnie z publikowang przez emitenta tabela

odsetek.

Rozpoczecie naliczania przychodéw z tytulu odsetek od zakupionych obligacji nastepuje

w dniu nastepnym po dniu rozliczenia transakcji nabycia obligacji.

d) Przychody z tytutu dyskonta od dtuznych papieréw wartosciowych

Amortyzacji metodg liniowa podlega dyskonto dla krétkoterminowych dluznych papierow
wartosciowych niedopuszczonych do publicznego obrotu, nabytych ponizej nominatu oraz dla
dtuznych papieréw wartosciowych dopuszczonych do publicznego obrotu, lecz nienotowanych

na rynku regulowanym.

e) Zrealizowane i niezrealizowane dodatnie r6znice kursowe

Zrealizowane dodatnie réznice kursowe od sprzedazy skladnikoéw portfela inwestycyjnego

zalicza sie do zrealizowanych zyskéw z inwestycji.

Zrealizowane dodatnie réznice kursowe z rozliczenia aktywéw i zobowigzan Funduszu

wplywaja na przychody operacyjne.

Niezrealizowane dodatnie r6znice kursowe od wyceny sktadnikéw portfela inwestycyjnego

zalicza sie do niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny inwestycji.

Niezrealizowane dodatnie réznice kursowe z wyceny aktywow i zobowigzan Funduszu

wplywaja na przychody operacyjne.

Réznice z wyceny lokat denominowanych w obcych walutach wynikaja z poréwnania kurséw
walutowych sredniego NBP z kursem sprzedazy banku, z ktérego ustug Fundusz korzysta,

z dnia wprowadzenia do ksiag tego skladnika portfela inwestycyjnego.

11) Koszty operacyjne
a) Koszty depozytariusza
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Wynagrodzenie depozytariusza obcigza aktywa Funduszu. Depozytariusz otrzymuje
wynagrodzenie za przechowywanie i weryfikacje aktywdéw, obstuge rachunku papierow
wartosciowych irachunkéw bankowych Funduszu, rozliczanie transakcji oraz zwrot oplat
ponoszonych na rzecz Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych, Subdepozytariuszy i
zagranicznych instytucji depozytowo-rozliczeniowych.

b) Koszty zarzadzania

Koszty zarzadzania Funduszem przez Towarzystwo obciazaja aktywa Funduszu. Do momentu
osiagniecia przez aktywa netto Funduszu wartosci 8 mld zl kwota wynagrodzenia obliczana
jest na kazdy dzien ustalania wartosci aktywoéw netto Funduszu, w wysokosci 0,045% wartosci
aktywdéw netto w skali miesigca. Po przekroczeniu tego progu do momentu osiagniecia przez
aktywa netto Funduszu wartosci 20 mld zt kwota wynagrodzenia obliczana jest na kazdy dzien
ustalania wartosci aktywéw netto Funduszu, w wysokosci 3,6 min zt powiekszonej o 0,04%
nadwyzki wartosci aktywow netto ponad 8 mld zt w skali miesigca.

c¢) Koszty zasilenia rachunku premiowego
Koszty zasilenia rachunku premiowego obciazaja aktywa Funduszu. Wartos¢ srodkow
przeznaczonych na tworzenie rachunku premiowego obliczana jest na kazdy dzien ustalania
wartosci aktywow netto Funduszu, w wysokosci 0,005% wartosci aktywéw netto w skali
miesigca.

d) Amortyzacja premii
Amortyzacji metodg liniowa podlega premia dla krétkoterminowych dluznych papieréw
warto$ciowych niedopuszczonych do publicznego obrotu, nabytych powyzej nominatu oraz
dla dluznych papierow wartosciowych dopuszczonych do publicznego obrotu, lecz
nienotowanych na rynku regulowanym.

e) Odsetki od zaciggnietych kredytéw i pozyczek
Odsetki sg naliczane memorialowo proporcjonalnie do uplywu czasu od dnia nastepnego po
dniu zaciggniecia przez Fundusz kredytu do dnia splaty. Jezeli termin splaty kredytu nastepuje
po dniu bilansowym, odsetki sa naliczane memorialowo proporcjonalnie do uplywu czasu od
dnia nastepnego po dniu zaciggniecia kredytu do dnia bilansowego.

f) Zrealizowane i niezrealizowane ujemne réznice kursowe
Zrealizowane ujemne réznice kursowe od sprzedazy skladnikow portfela inwestycyjnego
zalicza sie do zrealizowanych strat z inwestycji.
Zrealizowane ujemne rdéznice kursowe z rozliczenia aktywéw i zobowigzan Funduszu
wplywajg na koszty operacyjne.
Niezrealizowane ujemne réznice kursowe od wyceny skladnikow portfela inwestycyjnego
zalicza sie do niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny inwestycji.
Niezrealizowane ujemne réznice kursowe z wyceny aktywéw i zobowigzan Funduszu wplywaja
na koszty operacyjne.

Réznice z wyceny lokat denominowanych w obcych walutach wynikaja z poréwnania kurséw
walutowych sredniego NBP z kursem sprzedazy banku, z ktorego ustug Fundusz korzysta,
z dnia wprowadzenia do ksiag tego sktadnika portfela inwestycyjnego.

g) Koszty danin publiczno-prawnych
Koszty danin publiczno-prawnych, jezeli Fundusz nie jest zwolniony z ich uiszczania na
podstawie odrebnych przepiséw i jezeli ich ponoszenie jest zwigzane z prowadzong przez
Fundusz dzialalnoscig statutowa, obciazaja aktywa Funduszu.

8  Powszechne Towarzystwo Emerytalne Allianz Polska Spotka Akcyjna



Sprawozdanie finansowe Allianz Polska Otwartego Funduszu Emerytalnego za okres potroczny konczacy sie
30 czerwca 2015 roku

H) Wycena sktadnikéw portfela inwestycyjnego

1)

2)

3)

4)

5)

Wycena aktywow i zobowigzan funduszy emerytalnych nastepuje wedlug wartosci rynkowej,
z zachowaniem zasady ostroznosci.

Papiery warto$ciowe wyceniane sg w oparciu o kurs wyceny — jest to $rednia dzienna cena
transakcji wazona wolumenem obrotu, a jezeli nie jest oficjalnie opublikowana na rynku wyceny,
kursem wyceny jest:

a) dlarynku Treasury BondSpot Poland (dawniej MTS Poland):
—  kurs fixingowy, a jezeli nie jest oficjalnie opublikowany na rynku wyceny, to
— kurs odniesienia podawany przez organizatora rynku wyceny,
b) dla pozostatych rynkéw wyceny:
— kurs zamkniecia, a jezeli nie jest oficjalnie opublikowany na rynku wyceny, to
— ostatni kurs jednolity z dnia wyceny, a jezeli nie jest oficjalnie opublikowany na rynku

wyceny, to
— kurs odniesienia podawany przez organizatora rynku wyceny.

W przypadku braku kursu wyceny z dnia wyceny papiery wartosciowe sg wyceniane w oparciu o
kurs wyceny z ostatniego dnia, w ktérym zostal ustalony.

W przypadku dluznych skarbowych papieréw wartosciowych, dla ktérych ustalany jest kurs
fixingowy na Treasury BondSpot Poland, rynkiem wyceny jest Treasury BondSpot Poland.

Wycena dtuznych papieréw wartosciowych

a) Bony skarbowe
Bony skarbowe wyceniane sa metoda liniowej amortyzacji dyskonta.

b) Obligacje
Warto$¢ obligacji ustala sie na podstawie kursu nominatu z notowan gieldowych. Wartos¢
obligacji powieksza sie o wartos¢ naleznych w dniu wyceny odsetek.
Dluzne papiery warto$ciowe niedopuszczone do publicznego obrotu, nabyte z dyskontem lub
premig sa wyceniane metoda liniowej amortyzacji dyskonta lub premii.

Wycena akcji

Wartos¢ akgji, ktére znajdujq sie w portfelu Funduszu, ustala sie na podstawie ceny rynkowe;j.
Akcje dopuszczone do publicznego obrotu, lecz nienotowane na rynku regulowanym, wycenia sie
wedlug ceny nabycia na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publiczne;j.

Akcje notowane na regulowanym rynku pozagieldowym podlegajgq wycenie na podstawie sredniej
ceny transakcji wazonej wolumenem obrotu z ostatniego dnia, w ktérym zawarto transakcje
w czasie dnia obrotu.

Zgodnie z § 14 rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 9 marca 2004 r. w sprawie szczegétowych
zasad wyceny aktyw6éw i zobowiazan funduszy emerytalnych (Dz. U. z 2004 r. nr 51, poz. 493
zezm.) Fundusz moze dokonaé¢ wyceny wartosci aktywow wedlug okreslonej przez siebie
szczegOtowej metodologii wyceny, ktora podlega zatwierdzeniu przez Urzad Komisji Nadzoru
Finansowego.

W okresie sprawozdawczym, zgodnie z §14 rozporzadzenia Rady Ministréw z dnia 9 marca 2004 r.
w sprawie szczegolowych zasad wyceny aktywow i zobowiazan funduszy emerytalnych (Dz. U.
22004 r. nr 51, poz. 493 ze zm.), Fundusz stosowal szczegélowe metodologie wyceny
uwzgledniajagce min. metode zdyskontowanych przeplywdéw pienieznych.

Wycena zobowigzan
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6)

7)

Zobowiazania Funduszu wyceniane sa w kwocie wymagalnej zaplaty.

Wycena operacji w walutach obcych

W ciagu okresu sprawozdawczego ujmuje sie w ksiegach rachunkowych, wyrazone w walutach
obcych, operacje Funduszu dotyczace srodkéw pienieznych, lokat, naleznosci i zobowigzan,
udzialéw i papieréw wartosciowych — po przeliczeniu na walute polska wedlug sredniego kursu
wyliczanego i oglaszanego przez Narodowy Bank Polski na dzieri wyceny.

Warto$¢ aktywow Funduszu wyrazong w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala
$redniego kursu, okres$la sie w relacji do wskazanej przez Fundusz waluty odniesienia, dla ktorej
$redni kurs jest wyliczany i ogltaszany przez Narodowy Bank Polski na dzien wyceny.

Zasada HIFO

W przypadku sprzedazy sktadnikéw portfela inwestycyjnego Funduszu stosuje sie zasade HIFO, to
znaczy jako pierwszy sprzedazy podlega ten skladnik, ktéry zostal zakupiony po najwyzszej cenie.

I) Pozostate

1)

2)

W rezultacie weryfikacji rozliczenn z platnikami skitadek, Zaktad Ubezpieczen Spolecznych
zidentyfikowal wystepowanie nadplat sktadek przekazanych do systemu emerytalnego w latach
1999 - 2014. W zwiagzku z ograniczeniami funkcjonalnymi systemu informatycznego ZUS,
nadplaty nie mogly zosta¢ wycofane w ubieglych latach.

Zgodnie z informacja przekazana przez ZUS na dzieni 03 stycznia 2014 r., nominalna wartos¢
srodkéw do zwrotu przez Allianz Polska Otwarty Fundusz Emerytalny oraz Otwarty Fundusz
Emerytalny Warta z w/w tytutu wyniosta: 35 866 860,56 zl.

Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego Fundusz nie uzyskal od ZUS
wymaganych informacji, ktére umozliwialyby przeliczenie jednostek rozrachunkowych na srodki
pieniezne podlegajace wyplacie z indywidualnych rachunkéw czlonkéw Funduszu i wykazanie ich
jako zobowigzania w bilansie Funduszu. W zwigzku z powyzszym kwota nienaleznych skladek
zakwalifikowana przez ZUS do zwrotu, prezentowana jest w sprawozdaniu finansowym w kapitale
Funduszu w pozycji IV. Bilansu.

Nienalezne sktadki podlegaja sukcesywnemu wycofywaniu przez ZUS, zgodnie z art. 100a ustawy
z dnia 28 sierpnia 1997 r. o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych (tekst jednolity
Dz.U. z 2013 r., poz. 989 ze zm.). Ostateczna kwota zobowigzania Funduszu zostanie ustalona po
przestaniu przez ZUS informacji niezbednych do umorzenia kapitatu czlonkowskiego i bedzie
uzalezniona od wartosci jednostki na dzienn dokonania umorzenia nienaleznie przekazanych
sktadek.

Z dniem 1 lutego 2014 r. weszly w Zycie zapisy ustawy z dnia 6 grudnia 2013 r. o zmianie
niektérych ustaw w zwigzku okresleniem zasad wyplat emerytur ze srodkéw zgromadzonych w
otwartych funduszach emerytalnych (Dz. U. z 2013 r., poz.1717). Wprowadzone zmiany dotycza
m.in.:

a) obnizenia maksymalnej wysokosci optaty od sktadki.
0d 01 lutego 2014r. fundusze emerytalne moga pobiera¢ optate od sktadki w maksymalnej
wysokosci 1,75 % wplacanych sktadek.

b) wprowadzenia dla otwartych funduszy emerytalnych minimalnego limitu inwestycji w akcje
oraz zakazu inwestycji w niektore kategorie lokat, o ktorych mowa w czesci D) pkt 2)
Wprowadzenia do sprawozdania finansowego.

c) jednorazowego przeniesienia 51,5% wartosci srodkéw cztonkéw do FUS
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W dniu 3 lutego 2014 r. otwarte fundusze emerytalne umorzyly 51,5 % jednostek
rozrachunkowych zapisanych na rachunku kazdego czlonka funduszu i przekazaly do Zaktadu
Ubezpieczenn Spoltecznych nastepujace aktywa o wartosci odpowiadajacej sumie wartosci
umorzonych jednostek rozrachunkowych:

- obligacje i bony emitowane przez Skarb Panstwa;

- obligacje emitowane przez Bank Gospodarstwa Krajowego na zasadach okreslonych w
ustawie z dnia 27 pazdziernika 1994 r. o autostradach platnych oraz o Krajowym Funduszu
Drogowym (Dz.U.z 2012 r. poz. 931, ze zm.), gwarantowane przez Skarb Panistwa;

- inne papiery warto$ciowe opiewajace na $wiadczenia pieniezne, gwarantowane lub
poreczane przez Skarb Panstwa;

- srodki pieniezne denominowane w walucie polskiej.

W dniu 3 lutego 2014 r. Fundusz umorzyl 135 014 284,2954 jednostek rozrachunkowych
zapisanych na rachunkach Czlonkéw Funduszu i przekazal do Zakladu Ubezpieczen
Spotecznych aktywa o lacznej warto$ci 4 676 894 810,38 zl.

d) stopniowego przenoszenia srodkéw do ZUS
W dniu 11 listopada 2014 r. jednorazowo do Zakladu Ubezpieczerr Spolecznych zostaly
przekazane srodki os6b majacych ustalone prawo do okresowej emerytury kapitalowej, tych
ktére ukonczyly wiek emerytalny, mialy ustalone prawo do emerytury czesciowej lub zgtosity
wniosek o ich przyznanie, o wartosci 133 673 999,31 zl. Dodatkowo, przez 10 lat przed
osiggnieciem przez czlonka otwartego funduszu wieku emerytalnego $rodki zgromadzone w
Funduszu bedg stopniowo przekazywane do ZUS.

e) likwidacji czesci dodatkowej funduszu gwarancyjnego
W dniu 1 lipca 2014 r. Towarzystwo wycofato wszystkie srodki przechowywane na rachunku
czesci dodatkowej funduszu gwarancyjnego o wartosci 35 432 662,27 zl oraz dokonalo jego
zamkniecia.

f) wprowadzenia dobrowolnosci cztonkostwa w Funduszu.
W okresie od 1 kwietnia do 31 lipca 2014 r. czlonkowie Funduszu mogli zlozy¢ w Zaktadzie
Ubezpieczen Spolecznych oswiadczenie o przekazywaniu do Funduszu skladki emerytalne;j.
Sktadki emerytalne czlonkow, ktérzy tego nie zrobili, od 1 lipca 2014 r. odprowadzane sg do
ZUS. Poczawszy od 2016 r., raz na 4 lata, cztlonek Funduszu bedzie mial mozliwo$¢ zmiany
decyzji i zlozenia oswiadczenia do ZUS.

3) W zwiazku z wejsciem w Zycie z dniem 1 lutego 2014 r. zapiséw ustawy z dnia 6 grudnia 2013 r. o

zmianie niektdorych ustaw w zwigzku okresleniem zasad wyplat emerytur ze S$rodkow
zgromadzonych w otwartych funduszach emerytalnych (Dz. U. z 2013 r., poz.1717) Fundusz w
sposéb bierny naruszyl zasady dziatalnosci lokacyjnej poprzez posiadanie w aktywach
nastepujacych instrumentéw finansowych: obligacji spétek American Heart of Poland S.A. i Can-
Pack S.A. oraz akcji sp6tki Biomed-Lublin Wytwdrnia Surowic i Szczepionek S.A. W/w instrumenty
finansowe znajdowaly sie w portfelu Funduszu na dzien 30 czerwca 2014 .

Jednoczesnie Fundusz uzyskal zgode na przedtuzenie do 12 miesiecy okresu na dostosowanie
dzialalnosci lokacyjnej Funduszu prowadzonej w zakresie lokat, w ktére aktywa Funduszu nie
moga by¢ lokowane, do wymogéw ustawy z dnia 28 sierpnia 1997r. o organizacji i
funkcjonowaniu funduszy emerytalnych (tekst jednolity Dz. U. z 2013 r., poz. 989 ze zm.). Do dnia
31 stycznia 2015r. Fundusz dostosowat dziatalnos¢ lokacyjna do wymogow ustawy.
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4) W dniu 25 marca 2014 r. Komisja Nadzoru Finansowego wydata decyzje zezwalajaca na przejecie

zarzadzania Otwartym Funduszem Emerytalnym Warta przez Powszechne Towarzystwo
Emerytalne Allianz Polska Spétke Akcyjna. Na mocy decyzji Komisji Nadzoru Finansowego:

a) w dniu 26 maja 2014 r. Powszechne Towarzystwo Emerytalne Allianz Polska Spétka Akcyjna
przejeto zarzadzanie Otwartym Funduszem Emerytalnym Warta i rozpoczelo jego likwidacje;

b) w dniu 19 wrze$nia 2014 r. nastgpilo zakonczenie likwidacji Otwartego Funduszu
Emerytalnego Warta oraz przeniesienie jego aktywow do Allianz Polska Otwartego Funduszu
Emerytalnego;

¢) w dniu 19 wrzesnia 2014 r. Allianz Polska Otwarty Fundusz Emerytalny dokonal przeliczenia
jednostek rozrachunkowych Otwartego Funduszu Emerytalnego Warta na jednostki
rozrachunkowe Allianz Polska Otwartego Funduszu Emerytalnego.

Przeliczenie jednostek rozrachunkowych Otwartego Funduszu Emerytalnego Warta na jednostki
rozrachunkowe Funduszu przeprowadzone zostalo w nastepujacy sposob:

a) na podstawie salda jednostek rozrachunkowych w Otwartym Funduszu Emerytalnym Warta z
dnia przeliczenia (czyli w dniu 19 wrze$nia 2014 r. wedlug wyceny z dnia 18 wrzesnia 2014 r.),
dla kazdego rachunku zostalo wyliczone prawidlowe saldo jednostek rozrachunkowych (JR)
dla Funduszu wg algorytmu:

Saldo jednostek = (Saldo JRw OFE Warta * warto$¢ JR w OFE Warta) / wartos¢ JRw
rozrachunkowych w Funduszu Funduszu
Poniewaz wg wyceny z dnia 18 wrze$nia 2014 r. wartos¢ jednostki rozrachunkowej w OFE
Warta (39,23 zl) bytla wyzsza niz wartos$¢ jednostki rozrachunkowej w Funduszu (36,87 z})
nowe saldo jednostek rozrachunkowych w Funduszu bylto zawsze wyzsze (lub takie samo przy
odpowiednio niskiej lub zerowej liczbie jednostek rozrachunkowych) niz saldo jednostek
rozrachunkowych w OFE Warta.

b) dodatkowo ze wzgledu na zaokraglenia matematyczne (zapisywanie liczby jednostek
rozrachunkowych z dokladnoscig do jednej dziesieciotysiecznej) wykonywane bylo dzialanie
korygujace saldo 0 0,0001 JR (+/-), tak aby w kazdym przypadku byta zachowana zasada:

Saldo JR OFE Warta Wartosc jednostki Nowe saldo JR Wartos¢ jednostki
zgromadzonych rozrachunkowej Funduszu rozrachunkowej
na gachun ku k?;enta X OFEWartawgwycenyz = zgromadzonych X Funduszu wg wyceny z
dnia 18.09.2014r. na rachunku klienta dnia 18.09.2014r.

¢) na kazdym rachunku, dla ktérego wedlug algorytmu z pkt a) i b) réznica sald w obu
funduszach byla rézna, zostala utworzona techniczna transakcja dodajaca na rachunku liczbe
jednostek rozrachunkowych wynikajaca z réznicy sald w obu funduszach. Transakcja jako
techniczna miata zerowa wartos¢ kwotowa.

d) powyzszy mechanizm zapewnil zgodnos¢ wartosci srodkéw przeniesionych z OFE Warta do
Funduszu na poziomie kazdego rachunku cztonka bytego OFE Warta. Identyczny mechanizm
zostal rébwniez zastosowany dla przeliczenia rachunku premiowego.

Polaczenie aktywéw Otwartego Funduszu Emerytalnego Warta z aktywami Funduszu nie
spowodowalo znaczacych zmian metodologii wyceny aktywéw. Wycena papieréw wartosciowych
nie wystepujacych w portfelu inwestycyjnym Funduszu przed przejeciem jest prowadzona
zgodnie z metodologiami stosowanymi przez Otwarty Fundusz Emerytalny Warta.
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II. BILANS
Bilans Allianz Polska Otwartego Funduszu Emerytalnego (w zlotych)
Wedlug stanu na dzien
BILANS
30 czerwca 2014 r. | 30 czerwca 2015r.
L Aktywa 4682287024,43 6 860850 226,31
1. Portfel inwestycyjny 4651594527,72 6 809 729 155,03
2. Srodki pieniezne 2966 363,64 7736599,61
a) na rachunkach biezacych 0,00 0,00
b) na rachunku przeliczeniowym 2966 363,64 7736599,61
- na rachunku wplat 0,00 0,00
- na rachunku wyplat 2965432,28 7735 668,25
- do wyjasnienia 931,36 931,36
¢) na pozostalych rachunkach 0,00 0,00
3. Naleznosci 27726 133,07 43384 471,67
a) z tytutu zbytych sktadnikéw portfela inwestycyjnego 4540 698,07 0,00
b) z tytutu dywidend 22940525,48 42970311,83
¢) z tytulu pozyczek 0,00 0,00
d) z tytulu odsetek 0,00 0,00
e) od Towarzystwa 17711,01 44 255,77
f) z tytutu wplat na rachunek premiowy 226 872,36 369 904,07
g) pozostale naleznosci 326,15 0,00
4, Rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
IL. Zobowigzania 11 188 204,80 8716 745,70
1. Z tytutu nabytych sktadnikow portfela inwestycyjnego 7361 555,33 0,00
2. Z tytutu pozyczek i kredytow 0,00 0,00
3. Wobec cztonkéw 326,15 0,00
4. Wobec Towarzystwa 0,00 0,00
5. Wobec depozytariusza 0,00 77 955,30
6. Z tytutu nieprzeliczonych jednostek na rachunku rezerwowym 0,00 0,00
7. Z tytutu nieprzeliczonych jednostek na rachunku premiowym 226 872,36 369 904,07
8. Pozostate zobowigzania 3318 194,84 8081 665,23
9. Rozliczenia miedzyokresowe 281 256,12 187 221,10
1L Aktywa netto (I -1I) 4671098 819,63 6852133 480,61
| \A Kapital Funduszu 1266 827 035,69 1568046171,40
V. Kapital rezerwowy -3602 904,49 -6515 031,93
VL Kapital premiowy -13716,39 -195 953,52
VIL Kapital czesci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego * 24 439 190,42 -15523 657,65
VIII. | Zakumulowany, nierozdysponowany wynik finansowy 3383449214,40 5306321 952,31
1. Zakumulowany, nierozdysponowany wynik z inwestycji 1809110 366,66 2840 105929,75
2. feilrl;lllvrg:}l,(;}/;/any, nierozdysponowany, zrealizowany zysk (strata) 615 647 463.41 922 367 720,32
3. Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny inwestycji 958 691 384,33 1543848 302,24
4. Zakumulowane przychody z tytulu pokrycia szkody 0,00 0,00
IX. Kapitaly i zakumulowany, nierozdysponowany wynik finansowy

razem (IV +V + VI + VII + VIII)

4671098 819,63

6852133 480,61

* opis pozycji w pkt G. 4) sprawozdania finansowego
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I1I. RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
Rachunek zyskoéw i strat Allianz Polska Otwartego Funduszu Emerytalnego (w ztotych)

Za okres
RACHUNEK ZYSKOW I STRAT od 1 stycznia do od 1 stycznia do
30 czerwca 2014 r. | 30czerwca2015r.
Przychody operacyjne 96 959 193,97 97 427 526,55
Przychody portfela inwestycyjnego 96 849 076,55 97 254 585,17
a) dywidendy i udzialy w zyskach 58309 864,17 71590179,01
b) odsetki, w tym: 38539212,38 25664 406,16
- odsetki od dluznych papieréw wartosciowych 36 350 990,85 22 807 886,46
;N(ﬁiggl((;ii gvc\i]}(liceg)ozytéw bankowych i bankowych papieréw 2188221,53 285651970
- pozostate 0,00 0,00
c) odpi§ dysko)nt'a od d}uZny(}h papieréw warto$ciowych nabytych 0.00 0.00
ponizej wartosci nominalnej ’ ’
d) przychody z tytutu udzielonych pozyczek i kredytow 0,00 0,00
e) przychody z tytutu udzielonych pozyczek w papierach
wartosciowych 0,00 0,00
f) pozostale przychody portfela inwestycyjnego 0,00 0,00
Przychody ze srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych 87471,84 59 026,67
R()Zr}ice_ kursowe dodatr_lig powstale w zwigzku z wyceng praw rr_lajatkowych
paych sl porla s e i i pessss| 3o
bedacych cztonkami UE lub stronami umowy o EOG, lub czlonkami OECD
Pozostale przychody 0,00 0,00
Koszty operacyjne 15628 195,66 20892 893,42
1. | Koszty zarzadzania Funduszem 14633 369,99 18 637 070,73
2. | Koszty zasilenia rachunku premiowego 1632 816,39 2070 785,70
3. | Koszty wynagrodzenia depozytariusza 335 066,65 447 214,02
4. | Koszty portfela inwestycyjnego, w tym: 0,00 0,00
a) amortyzacja premii od dluznych papieréw wartosciowych
nabytych powyzej warto$ci nominalnej 0,00 0,00
b) pozostale koszty inwestycyjne 0,00 0,00
Koszty zaciagnietych pozyczek i kredytow 0,00 0,00
oty bl vupecn ko Fundus odian onzmes| s
Réznice kursowe ujemne powstate w zwigzku z wyceng praw majatkowych
wyni.kaja}c.ych ze skladl}ik(‘)\/y portfelg inw., a takze srodkéw piepieinych, 6921571 266 158,03
nalezno$ci oraz zobowigzan denominowanych w walutach paristw
bedacych cztonkami UE lub stronami umowy o EOG, lub cztonkami OECD
Koszty danin publiczno - prawnych 0,00 249 626,03
Pozostale koszty 0,00 0,00
. | Wynik z inwestycji (I-II) 81330998,31 76534 633,13
IV. | Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -47 230 508,54 134510113,60
1. | Zrealizowany zysk (strata) z inwestycji 132021 050,55 21270797,63
2. | Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny inwestycji -179 251 559,09 113239 315,97
V. | Wynik z operacji (Il + IV) 34100 489,77 211044 746,73
VL. | Przychody z tytulu pokrycia szkody 0,00 0,00
VII. | Wynik finansowy (V + VI) 34100 489,77 211044 746,73
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IV. ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Zestawienie zmian w kapitale wlasnym Allianz Polska Otwartego Funduszu Emerytalnego (w zlotych)

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Za okres

od 1 stycznia do
30 czerwca 2014r.

od 1 stycznia do

30 czerwca 2015r.

I Kapitaly razem Funduszu na poczatek okresu sprawozdawczego 9104271 189,70 6669 338 950,36
1. | Kapital Funduszu na poczatek okresu sprawozdawczego 5733655 333,37 1596 219893,44
1.1. | Zmiany w kapitale Funduszu -4 466 828 297,68 -28173 722,04
a) zwiekszenia z tytutu: 223022 037,34 88 066 814,55
- wplat czlonkéw 220505 768,33 83872 185,37
- otrzymanych wplat transferowych 2512 456,36 4194512,41
- pokrycia szkody 3812,59 116,77
- pozostate 0,06 0,00
b) zmniejszenia z tytutu: -4 689 850 335,02 -116 240 536,59
- wyplat transferowych -992 439,19 -11 699 973,49
- wyplat osobom uprawnionym -2762 215,91 -3429652,61
- wyplaty do Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych z tyt. ustalenia prawa do
okresowej emerytury kapitalowej oraz innych wyplat realizowanych na -58522,48 0,00
rzecz Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych
- zwrotu blednie wptaconych sktadek -2497 620,50 -15423 432,79
- pozostate -4 683 539 536,94 -85687477,70
1.2. | Kapital Funduszu na koniec okresu sprawozdawczego 1266 827 035,69 1568046 171,40
2. Kapital rezerwowy Funduszu na poczatek okresu sprawozdawczego -3 586 621,06 -6 492 559,26
2.1. | Zmiany w kapitale rezerwowym -16 283,43 -22472,67
a) zwiekszenia z tytutu: 1256 718,56 1337302,36
- wplat Towarzystwa 0,00 0,00
- przeniesienia $rodkéw z rachunku premiowego 1256 718,56 1337302,36
b) zmniejszenia z tytutu: -1273 001,99 -1359 775,03
- wyplat na rzecz Towarzystwa -1273 001,99 -1359775,03
- pozostate 0,00 0,00
2.2. | Kapital rezerwowy Funduszu na koniec okresu sprawozdawczego -3602 904,49 -6515031,93
3. | Kapital premiowy Funduszu na poczatek okresu sprawozdawczego 414 562,34 -141 931,75
3.1. | Zmiany w kapitale premiowym -428278,73 -54 021,77
a) zwiekszenia z tytutu: 1870712,91 2061 241,68
- wplat Towarzystwa 1870712,91 2061 241,68
b) zmniejszenia z tytutu: -2298 991,64 -2115 263,45
- zasilenia rachunku rezerwowego -1256 718,56 -1337 302,36
- zasilenia Funduszu -1 042 273,08 =777 961,09
- pozostate 0,00 0,00
3.2. | Kapital premiowy Funduszu na koniec okresu sprawozdawczego -13716,39 -195 953,52
ls(sg‘tl\a;(l) Zc(zigzslc S:;;tkowej Funduszu Gwarancyjnego na poczatek okresu 2443919042 115523 657,65
4.1. | Zmiany w kapitale czesci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego* 0,00 0,00
4.2, ls(;lg‘tl\a’l(l) Zc(zigzﬁlc g:;;tkowej Funduszu Gwarancyjnego na koniec okresu 24 439190,42 15523 657,65
5. Wynik finansowy 3383449214,40 5306321952,31

II. | Kapitaly razem w dyspozycji Funduszu na koniec okresu

4671098 819,63

6852133 480,61

* opis pozycji w pkt G. 4) sprawozdania finansowego

15 Powszechne Towarzystwo Emerytalne Allianz Polska Spotka Akcyjna




Sprawozdanie finansowe Allianz Polska Otwartego Funduszu Emerytalnego za okres pdtroczny koriczacy sie 30 czerwca 2015 roku

V. ZESTAWIENIE PORTFELA INWESTYCYINEGO

Zestawienie portfela inwestycyjnego Allianz Polska Otwartego Funduszu Emerytalnego

ZESTAWIENIE PORTFELA INWESTYCYJNEGO
wedlug stanu na dzien:
i 30 czerwca 2014r. 30 czerwca 2014r.
Instrument finansowy . .
x Wartos¢ nabycia | Wartos¢ biezaca Udzial w ,, Wartos¢ nabycia Wartos¢ biezaca Udzialw
Tlo$¢ (wszt.) (wl) (w) aktywach | Ilos¢ (wszt.) (wl) (wl) aktywach
(w%) (w%)
Obligacje emitowane przez Skarb Paristwa 40804 000,00 42 794 460,00 0,91% 40 804 000,00 43034 260,00 0,63%
Obligacje emitowane przez Bank Gospodarstwa Krajowego na
zasadach okreslonych w ustawie z dnia 27.10.1994r. o autostradach 36543 926,42 44553518,09 0,95% 87484 556,42 109 652 108,09 1,60%
platnych oraz o Krajowym Funduszu Drogowym
IDS1022 - 2022/10/25 - 5,75% 37787 36543 926,42 44553 518,09 0,95% 87787 87484 556,42 109652 108,09 1,60%
Depozyty w bankach krajowych w walucie polskiej 198353 165,67 | 198353 165,67 4,24% 259020 868,84 259020 868,84 3,78%
Deutsche Bank Polska S.A. -2014/07/01 - 2,40% 198 353 165,67 198353 165,67 4,24% 0,00 0,00 0,00%
Deutsche Bank Polska S.A. -2015/07/01-1,15% 0,00 0,00 0,00% 109020 868,84 109020 868,84 1,59%
Bank Polska Kasa Opieki S.A. -2014/07/14-1,75% 0,00 0,00 0,00% 150 000 000,00 150 000 000,00 2,19%
Obligacje inne niZ wymienione w pkt 11* bankowe papiery
wartosciowe lub listy zastawne, emitowane przez Bank 30000 000,00 30105 000,00 0,64% 125000 000,00 125 852 650,00 1,83%
Gospodarstwa Krajowego
BGK0219-2019/02/19-2,21% 0 0,00 0,00 0,00% 80000 80000 000,00 80658 400,00 1,18%
Listy zastawne 2000 000,00 2023200,00 0,04% 17 000 000,00 17079 950,00 0,25%
Dluzne papiery wartosciowe emitowane przez jednostki samorzadu 33555372,21| 41023 682,40 0,88% 68 425 403,68 79035 117,40 1,15%
terytorialnego bedace przedmiotem oferty publicznej
Dluzne papiery wartosciowe emitowane przez jednostki samorzadu 4167 000,00 4169958,57 0,09% 3333 600,00 3335558,49 0,05%
terytorialnego, niebedace przedmiotem oferty publicznej
Zabezpieczone catkowicie dluzne papiery wartosciowe emitowane
przez inne podmioty niz jednostki samorzady terytorialnego, bedace | ;5 409 000,00 | 11943997824 2,55% 118400000,00 | 119129 403,20 1,74%
przedmiotem oferty publicznej na terytorium Rzeczypospolitej ’ ’ ’ ’ ’ ’
Polskiej
MMP0520 - 2020/05/10-4,91% 1184 118 400 000,00 119439978,24 2,55% 1184 118400 000,00 119129 403,20 1,74%
Zabezpieczone calkowicie obligacje i inne dluzne papiery
wartosciowe podmiotsw innych niz jednostki samorzady 116 000 000,00 | 118005 118,50 2,52% 110915 000,00 | 112746 806,20 1,64%
terytorialnego lub ich zwiazki, niebedace przedmiotem oferty
publicznej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
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Santander Consumer Bank S.A. - 2016/02/12 - 4,05% 50 50 000 000,00 50948 068,50 1,09% 50 50 000 000,00 50790 616,50 0,74%
WSP0917 - 2018/09/25 - 6,16% 5000 46000 000,00 46 840 450,00 1,00% 5000 43 450 000,00 44259 650,00 0,65%
Niezabezpieczone calkowicie obligacje i inne dluzne papiery

10. ;""/f,‘ggz;‘;"‘;z;gzlﬁ‘;‘gf: ﬁ::ﬁ:i;ﬁiﬁt;ﬁ?ﬁ?ﬁﬁ: tsg’r‘;}t'(‘)‘r‘iﬁi: 212703 786,39 | 216201 808,41 4,62% 339268500,00 | 343 110409,72 5,00%
Rzeczypospolitej Polskiej
Niezabezpieczone calkowicie obligacje i inne dluzne papiery

11. g‘;‘;:g:f;‘;‘f’g;g;’;;‘;;‘;z;‘l‘t’g’;‘g}‘s’&lj‘l‘;g‘c’g::f;ﬁ’:’:;‘:ny';‘f::ty 69100000,00 | 72012 495,90 1,54% 94060 000,00 96 968 386,90 1,41%
publicznej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
GHE0118 - 2018/01/29 - 7,00% 6910 69 100 000,00 72012 495,90 1,54% 6910 69 100 000,00 71805 334,10 1,05%

12. ﬁzk:i‘;ysgg;;l;l‘l‘g;°l‘,’3;‘l§°e§‘ na rynku regulowanym na terytorium 2743254476,24 | 3 686 884 480,93 78,74% 3877638567,98 | 5375614188,92 78,35%
Alior Bank S.A. 697678 45264 492,20 57509 597,54 1,23% 903 884 60781 759,34 80725 880,04 1,18%
Asseco Poland SA. 1147077 62394 876,87 47339867,79 1,01% 1363897 65222911,89 79078 748,06 1,15%
Bank Handlowy w Warszawie S.A. 739997 56104 796,06 88570 240,93 1,89% 1073285 82124 604,28 107 146 041,55 1,56%
Bank Millennium S.A. 7364905 33898 714,89 57593557,10 123%| 10365312 44802 869,16 68100 099,84 0,99%
Bank Polska Kasa Opieki S.A. 1230157 | 16328573988 | 212115971,51 4,53% 1829363 226 843 930,69 326760 819,06 4,76%
Bank Zachodni WBK S.A. 502396 | 14706798117 | 185288 668,76 3,96% 747670 209 858 649,89 252293 764,80 3,68%
Budimex S.A. 375378 33958 642,19 4461367530 0,95% 577 040 51598 715,82 94259 484,00 1,37%
CCCSA. 273838 17682153,71 31009415,12 0,66% 507 685 29284 642,54 8871795375 1,29%
Cyfrowy Polsat S.A. 3517683 54876 470,72 78620 215,05 1,68% 4885106 76 988 454,32 115 044 246,30 1,68%
Echo Investment S.A. 9456010 50051 389,38 63544 387,20 136% | 12845063 57041 438,43 85933 471,47 1,25%
Globe Trade Centre S.A. 9569148 |  104431794,22 75022 120,32 1,60% | 13157657 140912 315,89 7881436543 1,15%
Grupa Kety S.A. 376 760 46089 469,95 85377 583,60 1,82% 499 562 56 830 389,72 150 747 829,12 2,20%
Grupa Lotos S.A. 1753638 4717497536 64937215,14 1,39% 3055793 75604 553,56 90970 957,61 1,33%
ING Bank Slaski S.A. 1037340 6626605894 | 137862 486,00 2,94% 1399940 84 835 662,38 178 576 346,40 2,60%
Inter Cars S.A. 257476 13718 585,06 47102 659,44 1,01% 341961 18961 874,91 75908 502,78 1,11%
KGHM Polska MiedZ S.A. 940979 5409399478 | 11711424634 2,50% 1361592 71693 975,12 145118 475,36 2,12%
Kruk SA. 732771 31227 234,07 65 568 349,08 1,40% 847392 37746 307,49 130083 145,92 1,90%
LPPSA. 20471 46804384,93 | 171863 256,95 3,67% 24381 46195 143,41 160577 410,77 2,34%
Lubelski Wegiel "Bogdanka’ S.A. 1193 647 9973182423 | 14172170831 3,03% 1685618 138 881 706,31 88933 205,68 1,30%
MBank S.A. 330488 70865439,18 | 166658 488,64 3,56% 471995 108 833 568,57 194 806 496,35 2,84%
PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. 3917916 65 355 426,06 85841 539,56 1,83% 7541520 140612 164,14 138990 213,60 2,03%
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PKO Bank Polski S.A. 9953 867 307 423 463,95 374464 476,54 8,00% 14565075 442111 128,69 452 245578,75 6,59%
PKP Cargo S.A. 774317 60398 553,41 60 745 168,65 1,30% 1141563 89118 342,88 95172 107,31 1,39%
Polski Koncern Naftowy ORLEN S.A. 4946 642 156 967 403,63 202367 124,22 4,32% 6 856 606 210806 862,96 502932 050,10 7,33%
Polskie Gornictwo Naftowe i Gazownictwo S.A. 17 818 508 64138 613,62 92834 426,68 1,98% 24834580 92304 312,67 162418 153,20 2,37%
Powszechny Zaklad Ubezpieczen S.A. 532517 187 448 559,71 235186 133,05 5,02% 805192 289962 048,05 348 793 070,56 5,08%
TVN S.A. 4280512 52871700,14 65277 808,00 1,39% 5436 881 63 689513,68 103518 214,24 1,51%
1. | rmvareborsbedas prsdmitem ey il i
14. | Inne krajowe instrumenty finansowe 59000 000,00 60502 302,30 1,29% 0,00 0,00 0,00%
I Razem lokaty krajowe 3663 881726,93 | 4636069 169,01 99,01% 5141350496,92 | 6684579707,76 97,43%
1. ﬁ;‘éﬁﬁfﬁ;ﬁg‘ggg{ﬁiﬁgﬁf regulowanym w paristwach 15759527,95 | 1552535871 0,33% 109733 614,87 | 12514944727 1,82%
I Razem lokaty zagraniczne 15759527,95 15525 358,71 0,33% 109733 614,87 125149447,27 1,82%
Il | Razem lokaty 3679641254,88 | 4651594527,72 99,34% 5251084111,79 | 6809729155,03 99,25%

* pkt Zestawienia portfela inwestycyjnego bedacego czescig Zatgcznika nr 1 do Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy emerytalnych (Dz.

U.z2013r., poz. 876 ze zm.)

Warszawa, dnia 28 lipca 2015 roku

Agnieszka Nogajczyk-Simeonow
Prezes Zarzadu

Eliza Piotrowicz
menedzer ds. ksiegowosci

Grzegorz Zubrzycki
Wiceprezes Zarzadu

Jerzy Nowak

czlonek Zarzadu
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