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) Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

A) Zarzdzapcy

Allianz Polska Otwarty Fundusz Emerytalny jest zdrany przez Powszechne Towarzystwo
Emerytalne Allianz Polska Spotka Akcyjna z siedzdy Warszawie, przy ul. Rodziny
Hiszpaiskich 1, wpisane do Krajowego Rejestrud®vego prowadzonego przezdS
Rejonowy dla m.st. Warszawy,a® Gospodarczy XX Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru §dowego, pod numerem KRS 0000055443.

B) Nazwa Funduszu

Allianz Polska Otwarty Fundusz Emerytalny wpisanyejestrze funduszy emerytalnych pod
numerem RFe 17.

C) Cel inwestycyjny

Celem dziatalnéci lokacyjnej Funduszu jest wzrost wastbaktywow netto oagany poprzez
wzrost wartéci lokat. Poziomem odniesienia dla realizacji zamveego celu jesérednia
wazona stopa zwrotu wszystkich otwartych funduszy.

D) Ograniczenia inwestycyjne
1) Aktywa Funduszu magby¢ lokowane w nagpujacych kategoriach lokat:

a) obligacjach, bonach i innych papierach wégstowych emitowanych przez Skarb
Paistwa lub Narodowy Bank Polski, a takw payczkach i kredytach udzielanych
tym podmiotom;

b) obligacjach i innych dinych papierach warfciowych, opiewajcych na
swiadczenia pierizne, gwarantowanych lub pmzanych przez Skarb RPgtwa albo
Narodowy Bank Polski, a tak depozytach, kredytach i pazkach
gwarantowanych lub peczanych przez te podmioty;

c) depozytach bankowych i bankowych papierach waibavych, w walucie polskiej;

d) depozytach bankowych i bankowych papierach wgarevych, w walutach pestw
bedacych cztonkami OECD oraz innych fsw, z ktorymi Rzeczpospolita Polska
zawarta umowy 0 popieraniu i wzajemnej ochroniedastycji, z tymze waluty te
moaa by¢ nabywane wyicznie w celu rozliczenia higcych zobowizan Funduszu;

e) akcjach spotek notowanych na regulowanym rynkudgielym, a take notowanych
na regulowanym rynku gieldowym prawach poboru, @ew do akcji oraz
obligacjach zamiennych na akcje tych spotek;

f) akcjach spdétek notowanych na regulowanym rynku getdowym lub
zdematerializowanych zgodnie z przepisami ustawyolwocie instrumentami
finansowymi (tekst jednolity Dz. U. z 2005 nr 183%z. 1538 ze zm.), akcjach
spotek niekdacych przedmiotem obrotu na rynku regulowanym, azdak
notowanych na regulowanym rynku pozagietdowym ldbraaterializowanych, lecz
nienotowanych na rynku regulowanym prawach pobprawach do akcji oraz
obligacjach zamiennych na akcje tych spétek;

g) akcjach narodowych funduszy inwestycyjnych;

h) certyfikatach inwestycyjnych emitowanych przez fusze inwestycyjne zamkite;

i) jednostkach uczestnictwa zbywanych przez fundusmeestycyjne otwarte lub
specjalistyczne fundusze inwestycyjne otwarte;
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]) obligacjach i innych diinych papierach warfociowych emitowanych przez
jednostki samorglu terytorialnego, ich zweki lub miasto stoteczne Warszawa,
zdematerializowanych zgodnie z przepisami ustawgtocej mowa w lit. f);

k) innych niz zdematerializowane obligacjach i innych aiych papierach
wartasciowych emitowanych przez jednostki sanyolz terytorialnego, ich zweki
lub miasto stoteczne Warszawa,

[) obligacjach przychodowych;

m) zdematerializowanych zgodnie z przepisami ustawykt@ej mowa w lit. f),
obligacjach emitowanych przez inne podmiotyz njednostki samoegdu
terytorialnego, ich zvazki, miasto stoteczne Warszawa, ktore zostaly zaieezone
w wysokaci odpowiadajcej petnej wartéci nominalnej i ewentualnemu
oprocentowaniu;

n) innych niz zdematerializowane obligacjach i innych Ziych papierach
wartasciowych emitowanych przez inne podmioty z njednostki samowgdu
terytorialnego, ich zwaizki, miasto stoleczne Warszawa, ktére zostaly zaieezone
w wysokaci odpowiadajcej wartgci nominalnej wraz z ewentualnym
oprocentowaniem;

0) obligacjach i innych dinych papierach waréoiowych emitowanych przez spotki
publiczne, innych ri papiery wartéciowe, o ktérych mowa w lit. m) i n);

p) zdematerializowanych zgodnie z przepisami ustawykt@ej mowa w lit. f),
obligacjach i innych dtnych papierach wargoiowych, innych nt w lit. j) i m);

q) listach zastawnych;

r) kwitach depozytowych, w rozumieniu ustawy o obrangrumentami finansowymi
(tekst jednolity Dz. U. z 2005 nr 183, poz. 1538zme), dopuszczonych do obrotu
na rynku regulowanym na terytorium RzeczypospoRtskiej;

s) obligacjach emitowanych przez Bank Gospodarstwajorego na zasadach
okreslonych w ustawie z dnia 27 pdziernika 1994r. o autostradach ptatnych oraz o
Krajowym Funduszu Drogowym (tekst jednolity Dz.2J2004 nr 256, poz. 2571 ze
zm.).

2) Aktywa Funduszu magby¢ lokowane w jednostkach uczestnictwa zbywanychzrze
fundusze inwestycyjne otwarte oraz specjalistycimedusze inwestycyjne otwarte,
jezeli polityka inwestycyjna tych funduszy inwestycygh, wynikajca z ich statutéw i
okresowo podawana do publicznej wiaddpip zgodnie z odinymi przepisami,
polega na lokowaniu aktywow wadznie w kategoriach lokat, o ktérych mowa w
pkt 1) i pkt 12), z zastrzeniem ograniczaeokreslonych w pkt 4)-6).

3) Rada Ministrow mege okréli¢, w drodze rozpoemlzenia, inne kategorie lokatzni
wymienione w pkt 1), z tynke lokaty w prawach pochodnych masnie¢ na celu
ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwanego z lokowaniem aktywow Funduszu,
majac na wzgédzie typy ryzyka, ktore powinny By ograniczone, dogbnasé
instrumentow umdiwiajacych zmniejszenie ryzyka, movos¢ wyceny tych
instrumentow oraz efekty ich stosowania.

4) Lokaty w kategoriach lokat, o ktérych mowa w pktlit) a)-m) i p)-s) oraz w pkt 3),
powinny stanowd tacznie nie mniej i 90% wartdci aktywow Funduszu.

5) Lokaty w poszczegolnych kategoriach lokat, o kthrypowa w pkt 1) lit. b)-0),
podlegag nastpujacym ograniczeniom:

a) w przypadku lokat, o ktérych mowa w pkt 1) lit. ¢)ie wikcej niz 5% wartgci
aktywow Funduszu me by ulokowane w jednym banku albo w dwdéch lub
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wickszej liczbie bankow daacych podmiotami zwizanymi, przy czym w
przypadku jednego dowolnie wybranego banku lub grigankoéw ledacych
podmiotami zwazanymi limit ten mae wynosé 7,5%;

b) w przypadku lokat, o ktorych mowa w pkt 1) lit. mie wiccej niz 2% wartgci
aktywow Funduszu ne by ulokowane w certyfikatach inwestycyjnych
wyemitowanych przez jeden fundusz inwestycyjny zaitk, z zastrzeeniem
pkt 6);

c) w przypadku lokat, o ktorych mowa w pkt 1) lit. nie wicej niz 5% wartgci
aktywow Funduszu mme by ulokowane w jednostkach uczestnictwa zbywanych
przez jeden fundusz inwestycyjny otwarty lub jedspecjalistyczny fundusz
inwestycyjny otwarty, przy czym nie wiej niz 15% wartdci aktywow Funduszu
moze by ulokowane dcznie we wszystkich funduszach inwestycyjnych otyar
oraz specjalistycznych funduszach inwestycyjnyowaotych zarzdzanych przez
jedno towarzystwo funduszy inwestycyjnych;

d) taczna warté¢ lokat aktywéw Funduszu we wszystkich papierachtegarowych
jednego emitenta albo dwdéch lubgkszej liczby emitentow dzlacych podmiotami
zwiazanymi nie mae przekrocz§ 5% wartdgci tych aktywow;

e) taczna wartéc lokat aktywdéw Funduszu w kategorii lokat, o ktdrymowa w pkt 1)
lit. d), nie mae przekroczy 5% wartdci tych aktywow.

6) Fundusz mge dokonywa lokaty w certyfikaty inwestycyjne lub obligacje gawane
przez jeden fundusz sekurytyzacyjny do 5% waitewoich aktywdw.

7) Lokaty aktywow Funduszu w poszczegdlnych kategbrlakat nie mog przekroczy:

a) 20% wartdci aktywow — w przypadku lokaty w depozytach bankokw i
bankowych papierach wakmowych w walucie polskiej;

b) 40% wartdci aktywow — w przypadku lokaty w listach zastawmyev tym nie
wiegcej niz 15% w listach zastawnych niedopuszczonych ddiganego obrotu;

c) 40% wartdci aktywéw — w przypadku lokaty w akcjach, prawadb akcji,
obligacjach zamiennych na akcje, prawach poborutekpdotowanych na
regulowanym rynku gietdowym oraz akcjach narodowigoiduszy inwestycyjnych,
przy czym lokaty w akcjach, prawach do akcji, oatigach zamiennych na akcje
oraz prawach poboru spoétek notowanych na rynku obeglym nie mog
przekroczy 7,5% wartéci aktywow (przy tych ograniczeniach uwgghiane §
réwniez koszty zakupu akcji nowej emisji, do ktérych upréay prawa poboru);

d) 10% wartdci aktywéw — w przypadku lokaty w akcjach, prawadb akciji,
obligacjach zamiennych na akcje oraz prawach polsmpdiek notowanych na
regulowanym rynku pozagietdowym oraz spoétek niemaimych na regulowanym
rynku gietdowym i na regulowanym rynku pozagietdowyecz dopuszczonych do
publicznego obrotu (przy tych ograniczeniach uwdglane § rowniez koszty
zakupu akcji nowej emisji, do ktérych uprawnigrawa poboru);

e) 10% wartdci aktywow — w przypadku lokaty w kwitach depozyimh
dopuszczonych do publicznego obrotu na rynku regamym, na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej;

f) 10% wartdci aktywow — w przypadku lokaty w certyfikatach iestycyjnych
emitowanych przez fundusze inwestycyjne zareteni

g) 15% wartdci aktywow — w przypadku lokaty w jednostkach utaetwa
zbywanych przez fundusze inwestycyjne otwarte lpecglistyczne fundusze
inwestycyjne otwarte;
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h) 40% wartdci aktywéw — w przypadku lokaty w obligacjach i yul diuznych
papierach wartiiowych emitowanych przez jednostki sanyola terytorialnego,
ich zwiazki lub miasto stotleczne Warszawa, ktére zostahpudaczone do
publicznego obrotu;

i) 20% wartdci aktywoéw — w przypadku lokaty w obligacjach i yol diuznych
papierach wartiwiowych emitowanych przez jednostki sanyolz terytorialnego,
ich zwiazki lub miasto stoleczne Warszawa, ktore nig dopuszczone do
publicznego obrotu;

) 40% wartdci aktywow — w przypadku lokaty w zabezpieczonyehwysokaci
wartagsci nominalnej wraz z ewentualnym oprocentowaniembligacjach
emitowanych przez podmioty inneznjednostki samordu terytorialnego, ich
zwiazki lub miasto stoteczne Warszawa, ktore zostajyudaczone do publicznego
obrotu;

k) 10% wartdci aktywow — w przypadku lokaty w zabezpieczonyshwysokaci
wartasci nominalnej wraz z ewentualnym oprocentowaniebiigacjach i innych
dtuznych papierach wargoiowych emitowanych przez podmioty inne fednostki
samoradu terytorialnego, ich zweki lub miasto stoteczne Warszawa, ktére nie
zostaty dopuszczone do publicznego obrotu;

[) 20% wartdci aktywow — w przypadku lokaty w obligacjach pragdowych;

m) 10% wartdci aktywow — w przypadku lokaty w niezabezpieczdnybligacjach i
innych diwznych papierach warfciowych emitowanych przez spétki publiczne;

n) 5% wartgci aktywow — w przypadku lokaty w niezabezpieczdnybligacjach i
innych dleznych papierach wargoiowych, ktorych emitentem jest spotka
niepubliczna, ktore zostaty dopuszczone do pubéignrobrotu.

8) Lokaty aktywow Funduszu w kategoriach lokat, o ktbr mowa w pkt 7) lit. ¢)-g),
mog stanowé tacznie nie wecej niz 60% wartgci aktywow Funduszu.

9)

a) Lokaty aktywoéw Funduszu w kategorie lokat, o ktdrynowa w pkt 7) lit. c)-e), nie
mog stanowé wigcej niz 10% jednej emisji, a gdy udziat papierow waciowych
spotki w aktywach Funduszu nie przekracza 1%, pkainduszu mag stanowt
nie wiecej niz 20% jednej emisji akcji spotki; przy czymsfiepomicdzy papierami
wartgsciowymi réznych emisji, ale tego samego emitenta, nie gpgh zadne
réznice w zakresie uprawnieprzystugujcych ich posiadaczom, ograniczenie to
stosuje si tacznie do wszystkich emisji.

b) Suma aktywow Funduszu ulokowanych w emisjach adqfitek, w ktérych lokaty
Funduszu stanowiwiecej niz 10% jednej emisji akcji, nie me stanowd wigcej niz
5% wartdci aktywOw Funduszu, przy czym §je pomicdzy papierami
wartgsciowymi réznych emisji, ale tego samego emitenta, nie gpgh zadne
réznice w zakresie uprawnieprzystugujcych ich posiadaczom, ograniczenie to
stosuje si tacznie do wszystkich emisji.

10)Lokaty aktywow Funduszu w kategorie lokat, o ktdrynowa w pkt 7) lit. f), nie mag
stanow¢ wiecej niz 35% jednej emisji, przy czym §e pomiedzy papierami
wartasciowymi réznych emisji, ale tego samego emitenta, nie gptgh zadne ranice
w zakresie uprawnie przystugugcych ich posiadaczom, ograniczenie to stosuge Si
tacznie do wszystkich emisiji.
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11)taczna warté¢ lokat aktywow Funduszu ulokowanych w listach zasigch jednego
emitenta albo dwoch lub wkszej liczby emitentow dalacych podmiotami zvezanymi
nie mae przekroczy 10% wartdci tych aktywow.

12)

a) Aktywa Funduszu mag by¢ lokowane poza granicami kraju w papierach
wartasciowych emitowanych przez spotki notowane na paustaych gietdach
rynkéw kapitatowych pastw obcych bdacych cztonkami OECD lub innych fistw
obcych, a take w papierach skarbowych emitowanych przezdyzlub banki
centralne tych psstw oraz tytutach uczestnictwa emitowanych przestyincje
wspolnego inwestowania mage siedzih w tych pastwach, jeeli instytucje te
oferuja publicznie tytuty uczestnictwa i umarzgg nazadanie uczestnika.

b) taczna warté¢ lokat aktywow Funduszu w kategorii lokat, o ktdrymowa w
lit. @), nie mae przekroczy 5% wartdci tych aktywow.

c) Do lokat, o ktérych mowa w lit. a), zastosowaniejgnagraniczenia wskazane w
poprzednich punktach.

13)W celu obliczenia maksymalnej @zi aktywéw Funduszu w poszczegolnych
kategoriach lokat, dla ustalenia zgoétioz obowhzujacymi ograniczeniami, do
wartasci diuznych papierow warkeiowych zalicza si wartaé¢ naliczonych odsetek na
dziean wyceny.

14)Aktywa Funduszu nie magoy¢ lokowane w:

a) akcjach lub innych papierach waitmowych emitowanych przez PTE Allianz
Polska S.A. zamdzapce Funduszem,

b) akcjach lub innych papierach waitmowych emitowanych przez akcjonariusza PTE
Allianz Polska S.A. zardzapcego Funduszem,

c) akcjach lub innych papierach waitowych emitowanych przez podmiotgdace
podmiotami zwazanymi w stosunku do podmiotow okienych w lit. @) i b).

15)Fundusz nie mee:

a) zbywa swoich aktywow:

- PTE Allianz Polska S.A.,

— czionkom zarzdu lub rady nadzorczej PTE Allianz Polska S.A.,

— o0sobom zatrudnionym w PTE Allianz Polska S.A.,

— 0sobom pozostagym z osobami wymienionymi w dwoch poprzedegich
punktach w zwizku magenskim, stosunku pokrewistwa lub powinowactwa
do drugiego stopnia watznie,

— akcjonariuszom PTE Allianz Polska S.A.,

— podmiotowi zwazanemu w stosunku do PTE Allianz Polska S.A.,

— podmiotowi zwazanemu w stosunku do akcjonariuszy PTE Allianz kols

S.A;
b) nabywa za swoje aktywa aktywow od ktéregokolwiek z podido wymienionych
w lit. a);
C) udziel& pazyczek, gwarancji i p@czen, z zastrzegeniem pkt 1) i pkt 12) lit. a) oraz
pkt 16).
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16)Fundusz mge udzielé z aktywow payczek srodkéw pienéznych podmiotom, o
ktorych mowa w pkt 1) lit. e) i f), przy czym pyczki takie g rbwnoznaczne z lokat
w akcjach tych podmiotow.

17)Fundusz mge udzielé pozyczek papieréw wartgiowych kedacych przedmiotem
obrotu na rynku regulowanym, zgodnie z przepisastawy 0 obrocie instrumentami
finansowymi (tekst jednolity Dz. U. z 2005 nr 18#z. 1538 ze zm.) oraz przepisami
wydanymi na jej podstawie.

18)Pazyczki i kredyty zacignigte przez Fundusz nie mo@rzekraczéa 1,5% wartdci
jego aktywow.

19)W ramach dziatalniei lokacyjnej poza granicami kraju, Funduszz@@owierzy, w
zakresie okrdonym w pkt 12), zarmlzanie swoimi aktywami podmiotom maym
siedzilz na obszarze patw, o jakich mowa w tym punkcie, ktére sprawnione do
prowadzenia dzialal$oi w zakresie zarglzania cudzymi aktywami na mocy
przepiséw obowizujacych w tych pastwach.

20)

a) Aktywa funduszu nie magby¢ lokowane w banku, ktéry jest:
— akcjonariuszem PTE Allianz Polska S.A.,
— podmiotem zwjzanym w stosunku do PTE Allianz Polska S.A.,
— podmiotem zwgzanym w stosunku do akcjonariuszy PTE Allianz PalISKA.

b) Fundusz nie mae zawierd z podmiotami, o ktérych mowa w lit. a), uméw lub
dokonyw& innych czynnéci prawnych zwizanych z lokowaniem aktywow
Funduszu.

c) Ograniczenie, o ktéorym mowa w lit. a) i b), nie yity lokat w depozytach
bankowych o terminie zapadakud nie diwzszym n# 14 dni, o 4cznej wartéci nie
wiekszej ni 2% wartdci aktywow Funduszu.

d) Ograniczenie, o ktérym mowa w lit. b), nie dotyc@yiadczenia ustug w ramach
dziatalngci maklerskiej.

21)Fundusz nie mae nabywdé jednostek uczestnictwa zbywanych przez fundusze
inwestycyjne otwarte lub specjalistyczne funduszeveistycyjne otwarte, lub
certyfikatow inwestycyjnych emitowanych przez fusde inwestycyjne zamksie,
zaradzane przez towarzystwo funduszy inwestycyjnyclhydgo akcjonariuszamis
akcjonariusze PTE Allianz Polska S.A. lub podmibtyimi zwigzane.

22)Fundusz nie mae nabywa tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instygucj
wspolnego inwestowania magp siedzite w paistwach lkedacych cztonkami OECD lub
innych pastwach, jeeli akcjonariuszami (udzialowcami) tej instytucjia s
akcjonariusze PTE Allianz Polska S.A. lub jednosteminupce w stosunku do tych
akcjonariuszy w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 37aust z dnia 29 wrzsia 1994 r. o
rachunkowséci (tekst jednolity Dz. U. z 2009 nr 152, poz. 1223zm.).

23)Jeeli z niezalenych od Funduszu przyczyn, opisanych w art. 14@wstz dnia
28 sierpnia 1997 r. o organizacji i funkcjonowafumduszy emerytalnych, naruszone
zostam powyzsze zasady, Fundusz obawany jest podic niezwtocznie kroki,
zgodnie z art. 149, w celu dostosowania dziakdndokacyjnej do wymogow
okreslonych w prawie.
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E) Okres sprawozdawczy

Sprawozdanie finansowe jest spmlzone za okres od 1 stycznia 2009 roku do
31 grudnia 2009 roku, natomiast dane poréwnawcegnulp okres od 1 stycznia 2008 roku
do 31 grudnia 2008 roku.

F) Kontynuowanie dziatalrei

Sprawozdanie finansowe Funduszu zostalo spaone przy zalgeniu kontynuowania
dziatalngci przez Fundusz w dgjej st przewidzi€ przyszigci. Nie istniep okoliczngci
wskazujce na zagrzenie kontynuowania dziataléa Funduszu.

G) Zasady rachunkovgai

Sprawozdanie finansowe Funduszu zostato splaone zgodnie z ustaw dnia 29 wrzénia
1994 r. o rachunkowgi (tekst jednolity Dz. U. z 2009 nr 152, poz. 1228 zm.) oraz
rozporzdzeniem ministra finansoéw z dnia 24 grudnia 200w sprawie szczegolnych zasad
rachunkoweéci funduszy emerytalnych (Dz. U. z 2007 nr 248,.(4&847).

Operacje Funduszu ujmowane sv ksigach rachunkowych na podstawie dowodow
ksiggowych, ktorymi § wyciagi bankowe, potwierdzenia zawarcia transakcji zr biu
maklerskich i bankéw, wyag z rachunku papieréw wakiowych u Depozytariusza, raporty
Agenta Transferowego oraz wegtrzne noty ksigowe.

1) Kapitat Funduszu

a) Zwickszenia kapitatu

Woptaty srodkéw za czionkéw Funduszu dokonywane przez Zakdbezpiecze
Spotecznych ujmuje siw ksiggach rachunkowych na daiew ktérym przekazane
srodki zasility odebny rachunek bankowy zwany rachunkiem przeliczegow

Na podstawie wyagu bankowego i po ustaleniu, ktérego cztonka Funduotycz
przekazandgrodki, Agent Transferowy przeliczaodki na jednostki rozrachunkowe
wedtug wartdci jednostki rozrachunkowej z dnia wptaty lub dniaktérym nastpi
przyporadkowaniesrodkow indywidualnemu cztonkowi Funduszu.

Indywidualra kwote kapitatu ustala gj pomniejszajc o optat od skiadki kwaot
srodkow przekazanych za cztonka Funduszu. Tak usasfevota dzielona jest przez
wartas¢  jednostki rozrachunkowej w celu wyznaczenia liczgdnostek
rozrachunkowych, ktére zapisywangeve rejestrze cztonka Funduszu.

b) Zmniejszenia kapitatu

Umorzenie jednostek rozrachunkowych cztonka Funglysawoduje zmniejszenie
kapitatu. Indywiduala kwote umorzenia stanowi kwota iloczynu liczby jednostek
rozrachunkowych cztonka Funduszu i wadojednostki rozrachunkowej wedtug
wartcsci na dzié poprzedzajcy dzien przeliczenia jednostek rozrachunkowych na
srodki pienkzne.

Zmiany w kapitale ujmowaneasw kskgach Funduszu na daieprzeliczenia.
Podstaw zapisow w Ksidze Gtownej Funduszu jest raport Agenta Transfegone
zmianach w kapitale.

2) Kapitat rezerwowy
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Zmiany w kapitale rezerwowym ujmowanes sv ksikgach Funduszu na daie
przeliczenia.

W momencie rozwizania kapitatlu rezerwowego aice powstate w wyniku zmiany
wartasci jednostek rozrachunkowych na kapitale rezerwowyrstosunku do warkgi
nominalnej jednostek rozrachunkowych zgromadzonyahrachunku rezerwowymg s
odnoszone na kapitat rezerwowy.

Podstaw zapisow w Ksjdze Gléwnej Funduszu jest raport Agenta Transfegone
zmianach w kapitale rezerwowym.

3) Kapitat premiowy

Zmiany w kapitale premiowym ujmowanea sw kskgach Funduszu na daie
przeliczenia.

W momencie rozwizania kapitalu premiowego mdice powstate w wyniku zmiany
wartasci jednostek rozrachunkowych na kapitale premiowynstosunku do wartai
nominalnej jednostek rozrachunkowych zgromadzonyahrachunku premiowymas
odnoszone na kapitat premiowy.

Podstaw zapisow w Ksidze Gléwnej Funduszu jest raport Agenta Transfegone
zmianach w kapitale premiowym.

4) Kapitat czsci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego

Zmiany w kapitale ogci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego ujmowanews
ksiggach Funduszu na dai@rzeliczenia.

Podstaw zapisow w Ksidze Gidwnej Funduszu jest raport Agenta Transfegose
zmianach w kapitale ezci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego.

5) Transakcje nabycia (zbycia) sktadnikow portfelaéstycyjnego

Dniem ugcia w kskgach rachunkowych Funduszu transakcji nabycia {apyc
sktadnikéw portfela inwestycyjnego jest data zaveamnowy.

W przypadku umowy magej za przedmiot zbycie sktadnikéw portfela inwegigego

z nalenymi odsetkami, odsetki od sprzedanych skladnik@stfela inwestycyjnego
ujmuje s¢ w ksiggach rachunkowych Funduszu w dniu zawarcia umowsgciug
wartasci na dzié rozliczenia umowy, uznag przychéd z tytutu odsetek w wysacko
zgodnej z zawagtumows.

6) Transakcje pozostate

W przypadku umowy magej za przedmiot nabycie (zbycie) praw atlepwych innych
niz te, o ktérych mowa w pkt 5), prawa te ujmuje wi ksiegach rachunkowych jako
nabyte (zbyte) w dacie rozliczenia.

7) Skiadniki portfela inwestycyjnego

Nabyte sktadniki portfela inwestycyjnegoetg 2 w cenach nabycia. Cena nabycia
sktadnikéw portfela inwestycyjnego nabytych nieadpie wynosi zero.

W przypadku dianych papieréow warteiowych z naliczanymi odsetkami waiéo
ustalora w stosunku do ich waréoi nominalnej i warté¢ naliczonych odsetek ujmuje
si¢ w ksiegach rachunkowychy¢znie.

Cena nabycia obejmuje prowizje maklerskie.
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8) Prawa z papierow wariciowych

a) Prawo do dywidendy

Prawo do dywidendy zostajectg w kstgach Funduszu w dniu, w ktorym akcie s
po raz pierwszy notowane bez prawa do dywidendy.

b) Prawo poboru

Prawo poboru zostajeatg w kstgach Funduszu w dniu, w ktorym akcpe® raz
pierwszy notowane bez prawa poboru.

9) Przychody z inwestycji

a) Przychody z tytutu dywidend
Dywidendy z akcji stanowi przychod i zwkszap wynik finansowy Funduszu.
Dywidendy ujmuje s jako nalenosci. Wyptacona dywidenda pomniejsza
naleznosci Funduszu z tytutu dywidend.

b) Przychody z tytutu odsetek od lokat i rachunkéwKkmamych

Odsetki § naliczane memoriatowo proporcjonalnie do uptywuastz od dnia
nastpnego po dniu otwarcia lokaty do dnia zapadantokaty. Pierwszym dniem

naliczenia odsetek od depozytu jest dzieastpny po dniu zapisania lokaty w

ksiggach Funduszu.
Jezeli termin wyganiecia lokaty nasfpuje po dniu bilansowym, odsetkj saliczane

memoriatowo proporcjonalnie do uptywu czasu od drd@stpnego po dniu otwarcia
lokaty do dnia bilansowego.

c) Przychody z tytutu odsetek od obligacji

Ustalenie wartéci naleznych odsetek nagiuje zgodnie z publikowan przez

emitenta tabalodsetek.
Rozpoczcie naliczania przychodéw z tytulu odsetek od zadoych obligacii

nastpuje w dniu nagpnym po dniu rozliczenia transakcji nabycia obljgac

d) Przychody z tytutu dyskonta od dlwych papieréw warteiowych

Amortyzacji metod liniowa podlega dyskonto dla krotkoterminowych iiych
papierow wartéciowych niedopuszczonych do publicznego obrotu, ytyain
ponizej nominatu, oraz dla dhmych papieréw wartziowych dopuszczonych do
publicznego obrotu, lecz nienotowanych na rynkwleganym.

e) Dodatnie ra@nice pomé¢dzy wartgcia obligacji przekazanych przez SkarnBava a
wartcscia zobownzan Zaktadu UbezpieczeSpotecznych z tytutu nieprzekazanych

sktadek do Funduszu

Rd&znica pome¢dzy wartdcia obligacji, ktére Skarb Ratwa przekazat w zamian za
zobowhnzanie Zaktadu UbezpiecazeSpotecznych z tytutu nieprzekazanych sktadek
do Funduszu, a wadoia zobowhzania, o ile jest dodatnia, stanowi przychdd

Funduszu.
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f) Zrealizowane dodatnie dice kursowe

W ciagu okresu sprawozdawczego ujmuje \&i ksiegach rachunkowych, wyktane

w walutach obcych, operacje Funduszu datgezrodkéw piengznych, udziatow i
papierow wartéciowych — po przeliczeniu na wadupolsky wedtugsredniego kursu
wyliczanego i ogtaszanego przez Narodowy Bank Polakdzié wyceny. Warté¢
aktywow Funduszu wyrang w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie
ustalasredniego kursu, okéta sk w relacji do wskazanej przez Fundusz waluty
odniesienia, dla ktorejredni kurs jest wyliczany i ogtaszany przez Narogddank
Polski na dzig wyceny.

Zrealizowane dodatnie #dice kursowe od sprzeda sktadnikbw portfela
inwestycyjnego zaliczasio zrealizowanych zyskow z inwestycji.

Zrealizowane dodatnie xdice kursowe z rozliczenia aktywéw i zobawa
Funduszu wptywajna przychody operacyjne.

g) Niezrealizowane dodatnieadice kursowe

Niezrealizowane dodatnie mdice kursowe od wyceny skiadnikbw portfela
inwestycyjnego zaliczagdo niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny irnwes
Niezrealizowane dodatnie ndice kursowe z wyceny aktywow i zobawan
Funduszu wptywaj na przychody operacyjne.

Rdznice z wyceny lokat denominowanych w obcych walotawynikap z
porownania kursow walutowycliredniego NBP z kursem sprzeglabanku, z
ktérego ustug Fundusz korzysta, z dnia wprowadzeluaksag tego skiadnika
portfela inwestycyjnego.

10)Koszty operacyjne
a) Koszty Depozytariusza

Wynagrodzenie Depozytariusza op@ aktywa Funduszu. Depozytariusz otrzymuje
wynagrodzenie za przechowywanie aktywow, za ohkshaghunkéw bankowych
Funduszu, za rozliczanie transakcji oraz optatyosaone na rzecz Krajowego
Depozytu Papierow Wardoiowych.

b) Koszty zaradzania

Koszty zarzdzania Funduszem przez Towarzystwo giaja aktywa Funduszu.
Kwota wynagrodzenia obliczana jest nadwpadzien ustalania wartai zaradzanych
aktywéw netto Funduszu, w wysalad 0,045% wartéci aktywow netto w skali
mieshca.

c) Koszty zasilenia rachunku premiowego

Koszty zasilenia rachunku premiowego abaja aktywa Funduszu. Waldé
srodkéw przeznaczonych na tworzenie rachunku preegowvobliczana jest na
kazdy dzien ustalania wartai zaradzanych aktywéw netto Funduszu, w wysako
0,005% wartéci aktywodw netto w skali miesta.

d) Amortyzacja premii

Amortyzacji metod liniowa podlega premia dla krotkoterminowych #hych
papierow wartéciowych niedopuszczonych do publicznego obrotu, yhain
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powyzej nominatu, oraz dla dhamych papieréw wartziowych dopuszczonych do
publicznego obrotu, lecz nienotowanych na rynkwleganym.

e) Odsetki od zaagnictych kredytoéw i payczek

Odsetki g§ naliczane memoriatowo proporcjonalnie do uptywuastz od dnia
nastpnego po dniu zaggniccia przez Fundusz kredytu do dnia sptatyelldermin
sptaty kredytu nagpuje po dniu bilansowym, odsetky :aliczane memoriatowo
proporcjonalnie do uptywu czasu od dnia ppsego po dniu zaggniecia kredytu
do dnia bilansowego.

f) Ujemne ré@nice pomé¢dzy wartgcia obligacji przekazanych przez SkarbnBava a
wartcscia zobownzan Zaktadu UbezpieczeSpotecznych z tytutu nieprzekazanych
sktadek do Funduszu

Rd&znica pomedzy wartgcia obligacji, ktére Skarb Ratwa przekazat w zamian za
zobowhnzanie Zaktadu UbezpiecazeSpotecznych z tytutu nieprzekazanych sktadek
do Funduszu, a waoia zobowhzania, o ile jest ujemna, stanowi koszt pokrywany
z aktywow Funduszu.

g) Zrealizowane ujemne #dice kursowe

Zrealizowane ujemne #rdice kursowe od sprzeda skladnikéw portfela
inwestycyjnego zaliczasido zrealizowanych strat z inwestyciji.

Zrealizowane ujemne f@ice kursowe z rozliczenia aktywOw i zobawén
Funduszu wptywajna koszty operacyjne.

h) Niezrealizowane ujemne dice kursowe

Niezrealizowane ujemne mdice kursowe od wyceny skiadnikbw portfela
inwestycyjnego zaliczasido niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny inwes
Niezrealizowane ujemne dice kursowe z wyceny aktywOw i zobawan
Funduszu wptywajna koszty operacyjne.

R&znice z wyceny lokat denominowanych w obcych walatawynikap z
poréwnania kurséw walutowycliredniego NBP z kursem sprzeglabanku, z
ktérego ustug Fundusz korzysta, z dnia wprowadzeluakshg tego skiladnika
portfela inwestycyjnego.

H) Wycena sktadnikoéw portfela inwestycyjnego

Wycena aktywow i zobowrzan funduszy emerytalnych naguje wedtug wartéci rynkowej,

z zachowaniem zasady 0Sin@sCi.

Papiery wartéciowe wycenianesgsw oparciu o kurs wyceny — jest §oednia dzienna cena
transakcji waona wolumenem obrotu, azgi nie jest oficjalnie opublikowana na rynku
wyceny, kursem wyceny jest:

a) dlarynku MTS Poland:
- kurs fixingowy, a jeeli nie jest oficjalnie opublikowany na rynku wygero
- kurs odniesienia podawany przez organizatorauymgceny,

b) dla pozostatych rynkéw wyceny:
- kurs zamkngcia, a jeeli nie jest oficjalnie opublikowany na rynku wyggro
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- ostatni kurs jednolity z dnia wyceny, &g nie jest oficjalnie opublikowany
na rynku wyceny, to
- kurs odniesienia podawany przez organizatorauymgceny.

W przypadku braku kursu wyceny z dnia wyceny papwartgiciowe $ wyceniane w
oparciu o kurs wyceny z ostatniego dnia, w ktorystat ustalony.

W przypadku dhanych skarbowych papierow wagtdowych, dla ktorych ustalany jest kurs
fixingowy na MTS Poland, rynkiem wyceny jest MTSI&al.

1) Wycena dtanych papieréw warteiowych
a) Bony skarbowe

Bony skarbowe wyceniana metod, liniowej amortyzacji dyskonta.

b) Obligacje

Wartas¢ obligacji ustala si na podstawie kursu nominatu z notewgietdowych.
Wartas¢ obligacji poweksza s¢ o wart@gé naleznych w dniu wyceny odsetek.
Dluzne papiery warta&iowe niedopuszczone do publicznego obrotu, nalzyte
dyskontem lub premi s wyceniane metagd liniowej amortyzacji dyskonta lub
premii.

Zgodnie z 8§ 14 rozposdzenia Rady Ministrow z dnia 9 marca 2004 r. w sjea
szczegotowych zasad wyceny aktywow i zolkxzah funduszy emerytalnych (Dz. U.
z 2004 nr 51, poz. 493 ze zm.) Funduszzendokona wyceny wartéci obligacji
wedtug okrélonej przez siebie szczegotowej metodologii wycekira podlega
zatwierdzeniu przez Usgd Komisji Nadzoru Finansowego.

2) Wycena akcji

Wartas¢ akcji, ktore znajdwj sie w portfelu Funduszu, ustalagsna podstawie ceny
rynkowej.

Akcje dopuszczone do publicznego obrotu, lecz ricemane na rynku regulowanym,
wycenia s¢ wedtug ceny nabycia na rynku pierwotnym lub w yw&zej ofercie
publiczne.

Akcje notowane na regulowanym rynku pozagietdowymdlegaj wycenie na
podstawiesredniej ceny transakcji wanej wolumenem obrotu z ostatniego dnia, w
ktoérym zawarto transakew czasie dnia obrotu.

) Wycena zobowizan
Zobowigzania Funduszu wyceniang\s kwocie wymagalnej zaptaty.
J) Wycenasrodkdéw piengznych

Srodki pienkzne, lokaty, nalenosci i zobowhzania wyraone w walucie obcej as
przeszacowywane wedtug kurgedniego NBP obowkujacego w dniu wyceny.

K) Zasada HIFO

W przypadku sprzeds sktadnikéw portfela inwestycyjnego Funduszu sgpssi zasad
HIFO, to znaczy jako pierwszy sprzegigpodlega ten skiadnik, ktory zostat zakupiony po
najwyzszej cenie.
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L) Kapitat zgromadzony na rachunku premiowym

Fundusz dokonuje raz w miesu przeliczeniasrodkOw przeznaczonych na zasilenie
rachunku premiowego na jednostki rozrachunkowe. TGatmadzonesrodki podlega
umorzeniu, po ustaleniu pozycji Funduszu w rankiniguyletniej sredniej waonej stopy
zwrotu otwartych funduszy emerytalnych, odpowiedn# okres trzyletni, keczacy sk w
marcu i wrzéniu danego roku kalendarzowego. Z uwagi nanice w wartdci jednostki
rozrachunkowej, wedtug ktérej naptije nabycie i umorzenie jednostek rozrachunkowych
rachunku premiowego, megvyshpic¢ réznice ewidencyjne, dotyaze kapitatu premiowego.
Na dzieéhm 31 grudnia 2009 roku #hica, ktOrejzrédio opisano jak wiej, wynosita
135.678,39 ztotych. Pozostaje ona bez wplywu niagemartas¢ rachunku premiowego.

M) Dodatnie/ujemne tice pomédzy wartdcia obligacji przekazanych przez Skarb
Paistwa a wartécia zobowhzan Zaktadu Ubezpiecze Spotecznych =z tytutu
nieprzekazanych sktadek do Funduszu

Od dnia 01 stycznia 2009r. zgodnie z zapisami ustawinia 23 lipca 2003 r. 0 przeju
przez Skarb Restwa zobowizaa Zakladu Ubezpiecze Spotecznych 2z tytutu
nieprzekazanych sktadek do otwartych funduszy etakrych (Dz. U. nr 149, poz. 1450 ze
zm.), Skarb Pastwa nie przekazuje do otwartych funduszy emerytdinobligacji z tego
tytutu.

W zwiazku z tym, w okresie sprawozdawczym nie wp#y dodatnie/ujemne tdnice
pomiedzy wartdcia obligacji przekazanych przez SkarbnBava a wartécia zobowhzan
Zaktadu UbezpieczeSpotecznych z tytutu nieprzekazanych sktadek dudbszu.

N) Pozostate

1) W roku obrotowym kaczacym st w dniu 31 grudnia 2009 r. Fundusz kontynuowat
spos6b wyceny obligacji EIB0526. Wasto biezaca powyszych papierow
wartasciowych jest ustalana wedlug waitd godziwej w oparciu o szczegotaw
metodolog¢ wyceny, zgodnie z 8§14 rozpadzenia Rady Ministrow z dnia 9 marca
2004r. w sprawie szczegotowych zasad wyceny aktywomobowhzan funduszy
emerytalnych.

2) W rezultacie weryfikacji rozlicze z ptatnikami skladek, Zaklad Ubezpiefize
Spotecznych zidentyfikowat wygtowanie nadptat sktadek przekazanych do systemu
emerytalnego w latach 1999-2008. W gzku z ograniczeniami funkcjonalnymi
systemu informatycznego ZUS, nadpfaty nie mogtytaosvycofane w ubiegtych
latach.

Zgodnie z informagj przekazas przez ZUS w dniu 2 grudnia 2009 r., nominalna
wartas¢ srodkéw do zwrotu z wiw tytutu wyniosta: 39.232.088 zi.

Do dnia sporzdzenia niniejszego sprawozdania finansowego Fundigszzyskat od
ZUS wymaganych informacji, ktore urmaviatyby przeliczenie jednostek
rozrachunkowych nasrodki pienkzne podlegajce wyptacie z indywidualnych
rachunkéw czionkéw Funduszu i wykazanie ich jakdo@miazania w bilansie
Funduszu. W zwizku z powyszym kwota nienalaych sktadek zakwalifikowana
przez ZUS do zwrotu, prezentowana jest w sprawamdénansowym w Kapitale
funduszu w pozycji IV. Bilansu.

Nienalene skftadki podlegaj sukcesywnemu wycofywaniu przez ZUS, zgodnie z
art. 100a ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 r. o argaji i funkcjonowaniu funduszy
emerytalnych (tekst jednolity Dz. U. z 2010 nr Bdz. 189 ze zm.). Ostateczna kwota
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zobowhzania Funduszu zostanie ustalona po przestaniuz pAdS informacji
niezlednych do umorzenia kapitatu cztonkowskiegoedbie uzaleniona od wartéci
jednostki na dzie dokonania umorzenia nienafee przekazanych sktadek.

3) W sprawozdaniu finansowym za okres rocznydaacy sk 31 grudnia 2008 r., dla
niektérych  papierow warfciowych wykazanych w Zestawieniu portfela
inwestycyjnego omyitkowo podano wadto nabycia powikszora o amortyzagj

dyskonta.
ZESTAWIENIE PORTFELA INWESTYCYJNEGO
wedlug stanu na dzié 31 grudnia 2008 r.
Lp. Instrument finansowy Warto §¢ nabycia
byto powinno byé réznica
2. | Obligacje skarbowe 2.619.271.861,783 2.619.266.727,82 -5.133,91
DS1015 - 2015/10/24 - 6,25% 156.788.129,5Y 156.787.000,00 -1.129,57
DS1017 - 2017/10/25 - 5,25% 224.826.047,30 224.826.047,12 -0,18
PS0412 - 2012/04/25 - 4,75% 340.846.363,98 340.846.189,40 -174,58
PS0413 - 2013/04/25 - 5,25% 245.673.544,97 245.672.763,41 -781,56
OKO0710 - 2010/07/25 35.011.348,02 35.008.300,00 -3.048,02
I. |Razem lokaty krajowe 3.738.258.082,96 3.738.252.949,0b -5.133,91
lll. | Razem lokaty 3.738.258.082,96 3.738.252.949,05 -5.133,91
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1)

Bilans

Bilans Allianz Polska Otwartego Funduszu Emerytginév ztotych)

Wedtug stanu na dzié

BILANS - .
31 grudnia 2008 r.| 31 grudnia 2009 r,
l. Aktywa 3.646.787.917,28 5.075.166.811,59
Portfel inwestycyjny 3.641.132.863,31 5.046.939.564,14
2. Srodki pienkzne 5.227.810,06 27.733.719,5¢
a) na rachunkach kigcych 0,00 0,00
b) na rachunku przeliczeniowym 5.227.810,04 27.733.622,62
- na rachunku wptat 4.393.822,74 26.027.352,2¢
- na rachunku wyptat 833.055,91 1.705.338,99
- do wyja&nienia 931,36 931,36
¢) na pozostatych rachunkach 0,00 96,94
3. Naleznosci 427.243,91 493.527,89
a) z tytutu zbytych skfadnikéw portfela inwestyegpgo 168.488,13 0,00
b) z tytutu dywidend 0,00 0,00
c) z tytutu payczek 0,00 0,00
d) z tytutu odsetek 0,00 0,00
e) od Towarzystwa 68.524,56 228.522,80Q
f) z tytutu wptat na rachunek premiowy 190.231,22 265.005,09
g) pozostate nalmosci 0,00 0,00
4. Rozliczenia midzyokresowe 0,00 0,00
II. Zobowi gzania 1.968.492,16 22.259.641,21
1. Z tytutu nabytych sktadnikéw portfela inwestyeggo 0,00 19.063.691,2¢
2. Z tytutu payczek i kredytow 0,00 0,00
3. Wobec cztonkoéw 552.880,64 0,00
4. Wobec Towarzystwa 200.196,40 948.611,25
5. Wobec depozytariusza 0,00 0,00
6. Z tytutu nieprzeliczonych jednostek na rachurdaerwowym 0,00 0,00
7. Z tytutu nieprzeliczonych jednostek na rachupkemiowym 190.231,22 265.005,09
8. Z tytutu nieprzeliczor)ych jednostek na rachunkéci dodatkowej 0.00 0.00
Funduszu Gwarancyjnego ' '
9. Pozostate zobowzania 889.127,98 1.798.540,44
10. Rozliczenia nedzyokresowe 136.055,92 183.793,17
M. Aktywa netto (I - I) 3.644.819.425,12 5.052.907.170,38
V. Kapitat Funduszu 2.911.990.725,3p 3.754.859.775,10
V. Kapitat rezerwowy -3.485.227,5( -3.517.139,18
VI. Kapitat premiowy 264.948,03 326.391,46
VIl.  |Kapitat cz e¢sci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego 9.739.190,42 15.939.190,42
VI, [Zakumulowany, nierozdysponowany wynik finansowy 726.309.788,87 1.285.298.952,58
1. Zakumulowany, nierozdysponowany wynik z inwegtyc 548.274.175,88 705.032.180,38
2. iﬁivléusrgléljci)wany, nierozdysponowany, zrealizowargkzZgtrata) z 344.160.125,02 300.027.817.78
3. Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny inwestycj -166.124.512,08 280.238.954,42
Zakumulowane przychody z tytutu pokrycia niedabo 0,00 0,00
IX. f;ﬂﬁ%ff@T‘j,'f"jrv"i‘/r;l)’;”\iﬁﬁ‘)’z"ys"onowa”y wynk finansowy 3.644.819.425,12 5.052.907.170,38
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1)

Rachunek zyskow i strat

Rachunek zyskéw i strat Allianz Polska Otwartegaduszu Emerytalnego (w ztotych)

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Za okres

od 1 stycznia do
31 grudnia 2008 r.

od 1 stycznia do
31 grudnia 2009 r.

Przychody operacyjne

160.414.338,4

182.950.917,4

3

}

3
1. Przychody portfela inwestycyjnego 159.710.913,87 182.695.595,2
a) dywidendy i udziaty w zyskach 25.735.501,33 25.513.851,43
b) odsetki, w tym: 131.451.798,76 155.583.554,6
- odsetki od dhanych papieréw wartziowych 123.724.678,61 152.334.680,1
\'N‘;‘r"jg'i‘év‘;sc‘ﬂfpozytéw bankowych i bankowych pajie 7.727.120,18 3.248.874,54
- pozostate 0,00 0,00
ﬁl‘ESSEhdgi‘?é’er}t@é’r?@ffﬁﬁ'ﬁn?ni‘?ﬂfw warkgiowych 2.522.302,26 1.598.189,1(
d) przychody z tytutu udzielonych pgczek i kredytow 0,00 0,00
\(/ev)arr)trozé)é?(?vc\)/szhz tytutu udzielonych p@zek w papierach 0.00 0.00
f) pozostale przychody portfela inwestycyjnego 1.311,50 0,00
2. E;}ligr\;\?yi%zérodkéw pien¢znych na rachunkach 642.197.64 242.926.14
3. | R&nice kursowe dodatnie 61.117,18 12.396,10
4. Pozostate przychody 109,78 0,00
Il. |Koszty operacyjne 20.641.668,0% 26.192.912,96
1. Koszty zargdzania Funduszem 18.725.278,62 22.777.144,43
2. Koszty zasilenia rachunku premiowego 2.080.586,6( 2.530.793,84
3. Koszty wynagrodzenia depozytariusza 797.601,97 1.020.374,9(
4, Koszty portfela inwestycyjnego, w tym: 907,04 0,00
a) amortyzacja premii od dinych papieréw warteiowych
nabytych powyej wartgci nominalnej 0,00 0,00
b) pozostate koszty inwestycyjne 907,04 0,00
Koszty zacignietych pazyczek i kredytow 71.092,00 0,00
Zgromadzonymi na rachunku promionym | 109296326 221861
7. R&nice kursowe ujemne 59.165,08 86.460,99
8. Pozostate koszty 0,00 0,00
. |Wynik z inwestycji (I - 1) 139.772.670,38 156.758.004,5
IV. |Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -580.620.716,89 402.231.159,2
1. | Zrealizowany zysk (strata) z inwestycji -10.474.859,87 -44.132.307,24
2 Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny inwestycj -570.145.857,02 446.363.466,4
. | Wynik z operacji (Ill + V) -440.848.046,51 558.989.163,7
VI. |Przychody z tytutu pokrycia niedoboru 0,00 0,00
VII. | Wynik finansowy (V + VI) -440.848.046,51 558.989.163,7
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o

}

D

D

D

O

IV)  Zestawienie zmian w aktywach netto Funduszu
Zestawienie zmian w aktywach netto Allianz Polskw@tego Funduszu Emerytalnego (w
ztotych)
Za okres
31 grudnia 2008r. | 31 grudnia 2009r.
A. | Zmiana wartosci aktywéw netto
I. | Warto $¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu 3.458.509.113,01 3.644.819.4251
sprawozdawczego
II.  |Wynik finansowy w okresie sprawozdawczym, w tym -440.848.046,51 558.989.163,7
- wynik z inwestycji 139.772.670,38 156.758.004,5
- zrealizowany zysk (strata) z inwestycji -10.474.859,87 -44.132.307,24
- niezrealizowany zysk (strata) z wyceny inwestycj -570.145.857,02 446.363.466,4%
- przychody z tytutu pokrycia niedoboru 0,00 0,00
lll. |Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym, wtym: 627.158.358,62 849.098.581,55
- zwigkszenia kapitatu z tytutu wptat przeliczonych ndrjestki X
rozrachunkowe 799.856.645,02 1.018.252.244,8
- zmniejszenia kapitatu z tytutlu umorzenia jedeksbzrachunkowych -172.698.286,40 -169.153.663,3
IV. %”qiﬁrll)a zmiana wartdci aktywOw netto w okresie sprawozdawczym 186.310.312.11 1.408.087.745.2
V. | Wartosé aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego (W) 3.644.819.425,1p 5.052.907.170,3
B. | Zmiana liczby jednostek rozrachunkowych

Zmiana liczby jednostek rozrachunkowych w okrese sprawozdawczym, w tym:

- liczba wszystkich jednostek rozrachunkowych oezgek okresu
sprawozdawczego

132.418.217,714

158.495.109,255

- liczba wszystkich jednostek rozrachunkowych ani&c okresu
sprawozdawczego

158.495.109,255

193.862.713,605

- liczba jednostek rozrachunkowych na rachunkemgawym na

0,0000! 0,0000!
pocatek okresu sprawozdawczego
- liczba jednostek rozrachunkowych na rachunkemeawym na konied 0,0000 0,0000
okresu sprawozdawczego
- liczba jednostek rozrachunkowych na rachunkunprerym na 13.339,756( 14.788,6824
pocatek okresu sprawozdawczego
- liczba jednostek rozrachunkowych na rachunkunprerym na koniec 14.788,6824 17.968,9894

okresu sprawozdawczego

- liczba jednostek rozrachunkowych na rachunkgaidodatkowej
Funduszu Gwarancyjnego na patek okresu sprawozdawczego

403.461,2544

481.472,9557

- liczba jednostek rozrachunkowych na rachunkgaidlodatkowej
Funduszu Gwarancyjnego na koniec okresu sprawozsec

481.472,9557

728.442,4034

l

Zmiana warto §ci aktywOw netto na jednostl¢ rozrachunkowsa

- warta¢ aktywow netto na jednostkozrachunkow na koniec

poprzedniego okresu sprawozdawczego 26,12 23,00
- wartc¢ aktywow netto na jednostkozrachunkow na koniec okresu

sprawozdawczego 23,00 26,06
- procentowa zmiana wagm aktywOw netto na jednostk i 0 0
rozrachunkow w okresie sprawozdawczym 11,94% 13,30%
- mlnlmalna warté¢ aktywow netto na jednostkozrachunkow w 2154 2158
okresie sprawozdawczym

- maksymalna warté aktywow netto na jednostkozrachunkow w 26.04 26.11
okresie sprawozdawczym ' '

- warta¢ aktywow netto na jednostkozrachunkow na ostatni dzie 23.00 26.06

wyceny w okresie sprawozdawczym
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V)

Zestawienie zmian w kapitale wkasnym

Zestawienie zmian w kapitale wlkasnym Allianz Pol€ksvartego Funduszu Emerytalnego (w
ztotych)

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Za okres

31 grudnia 2008r.

od 1 stycznia do

od 1 stycznia do
31 grudnia 20009r.

Kapitaly razem Funduszu na pocatek okresu
sprawozdawczego

3.458.509.113,01L

3.644.819.425,1p

1. | Kapitat Funduszu na pocatek okresu sprawozdawczego 2.286.802.371,51 2.911.990.725,3D

1.1.| Zmiany w kapitale Funduszu 625.188.353,79  842.869.049,80
a) zwikszenia z tytutu: 794.957.177,38 1.007.427.995,78
- wpfat cztonkéw 504.696.530,2Y  568.457.790,70
- otrzymanych wptat transferowych 290.235.523,86  438.963.391,81
- pokrycia szkody 25.123,25 6.498,25
- pozostate 0,00 315,02

b) zmniejszenia z tytutu:

-169.768.823,5

D

-164.558.945,9

- wyptat transferowych -159.554.594,47  -144.476.193,1

- wyptat osobom uprawnionym -1.861.183,041 -2.563.897,94
- zwrotu bkdnie wptaconych sktadek -8.353.046,07 -17.518.104,06
- pozostate 0,00 -750,86

Kapitat Funduszu na koniec okresu sprawozdawczego

2.911.990.725,3

D

3.754.859.775,1

Kapitat rezerwowy Funduszu na pocgtek okresu

B
D

D

sprawozdawczego -3.522.788,23 -3.485.227,5(
2.1.| Zmiany w kapitale rezerwowym 37.560,73 -31.911,68
a) zwkkszenia z tytutu: 937.030,14 2.170.472,22
- wplat Towarzystwa 0,00 0,00
- przeniesieniarodkéw z rachunku premiowego 937.030,14 2.170.472,22
b) zmniejszenia z tytutu: -899.469,41 -2.202.383,9(
- wyptat na rzecz Towarzystwa -899.469,41 -2.202.383,9(
- pozostate 0,00 0,00
2.2. SK;?\'{/\;&\(’;;E;GV)\;\;\/Z%V;)(/) Funduszu na koniec okresu -3.485.227 5( -3.517.139,18
3. spargi}va(:zpdr;vnvw(i:c;\gol:unduszu na pocatek okresu 232.503,93 264.948,03
3.1.| Zmiany w kapitale premiowym 32.444,10 61.443,43
a) zwkkszenia z tytutu: 2.062.437,5( 2.453.776,84
- wpfat Towarzystwa 2.062.437,5( 2.453.776,84
b) zmniejszenia z tytutu: -2.029.993,4( -2.392.333,42
- zasilenia rachunku rezerwowego -937.030,14 -2.170.472,22
- zasilenia Funduszu -1.092.963,2¢6 -221.861,2(
- pozostate 0,00 0,00
3.2. SK;g\tQaéfézvrcL()zvgéoFunduszu na koniec okresu 264.948,03 326.391 .46
4. | Kapitat czgsci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego na

pocztek okresu sprawozdawczego

7.839.190,42

9.739.190,42
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4.1.| Zmiany w kapitale ogci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego 1.900.000,0( 6.200.000,0(
a) zwkkszenia z tytutu: 1.900.000,0( 6.200.000,0(

- wptat Towarzystwa 1.900.000,0( 6.200.000,0(

b) zmniejszenia z tytutu: 0,00 0,00

- zasilenia Funduszu 0,00 0,00

0,00 0,00

- wyptat na rzecz Towarzystwa

4.2.

Kapitat czesci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego na
koniec okresu sprawozdawczego

9.739.190,42

15.939.190,42

Wynik finansowy

726.309.788,87

1.285.298.952,5

Kapitaty razem w dyspozycji Funduszu na koniecokresu (1.2

+22+32+4.2+5)

3.644.819.425,1p

5.052.907.170,3
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Vi)

Zestawienie portfela inwestycyjnego

Zestawienie portfela inwestycyjnego Allianz Pol€kavartego Funduszu Emerytalnego

ZESTAWIENIE PORTFELA INWESTYCYJNEGO

wedtug stanu na dzié

31 grudnia 2008 r. 31 grudnia 2009 r.
Instrument finansowy llos¢ Warto$é nabycia | Warto$¢ biezaca | Udziat w llos¢ Warto$é nabycia | Warto$¢ biezaca | Udziat w
(w szt.) (w zh (w zh) aktywach | (w szt.) (w zh (w zh aktywach
(w %) (w %)
Bony skarbowe 56.252.060,00  58.536.689,20 1,61% 0,00 0,00 0,00%
BS090415 - 2009/04/15 2.500 23.494.395,00 24.565.691,52 0,67% 0 0,00 0,00 0,00%
BS090610 - 2009/06/10 2.000 18.720.440,00  19.434.039,81 0,53% 0 0,00 0,00 0,00%
BS090617 -2009/06/17 1.000 9.361.100,0( 9.705.123,12 0,27% 0 0,00 0,00 0,00%
BS090708 - 2009/07/08 500 4.676.125,0( 4.831.834,74 0,14% 0 0,00 0,00 0,00%
Obligacje skarbowe 2.619.266.727,822.713.610.698,08  74,41% 3.045.954.223,8[7 3.132.641.161,96 61,71%
DZ0109 - 2009/01/18 - 6,62% 8.659 8.674.955,04 9.196.983,67 0,25% 0 0,00 0,00 0,00%
DZz0709 - 2009/07/18 - 7,69% 6.300 6.184.469,61 6.567.624,0( 0,18% 0 0,00 0,00 0,00%
DZ0110 - 2010/01/18 — 7,55% 11.000 10.764.600,00  11.779.240,00 0,32% 1.000 977.100,00 1.071.780,0( 0,02%
DZ1111 - 2011/11/24 — 4,35% 88.625 88.181.875,00 88.745.530,00 2,43% 88.625 88.181.875,00  88.315.698,75% 1,74%
DS0509 - 2009/05/24 - 6,00% 101.240 96.579.438,82 104.604.205,20 2,87% 0 0,00 0,00 0,00%
DS1109 - 2009/11/24 - 6,00% 1.000 630.000,00 1.010.680,0( 0,03% 0 0,00 0,00 0,00%
DS1110 - 2010/11/24 - 6,00% 138.582 141.598.982,20 141.087.562,56 3,87% 93.582 94.220.982,20  95.676.365,16 1,89%
DS1013 - 2013/10/24 - 5,00% 39.077 37.226.875,50  39.003.535,24 1,07% 39.077 37.226.875,50  38.823.781,04 0,76%
DS1015 - 2015/10/24 - 6,25% 152.000 156.787.000,00 161.202.080,00 4,42% 162.0000 167.287.000,00 166.137.480,00 3,27%
DS1017 - 2017/10/25 - 5,25% 238.876 224.826.047,12 238.909.442,64 6,55%| 283.876 268.883.547,12 271.709.074,64 5,35%
DS1019 - 2019/10/25 - 5,50% 55.755 53.746.688,05 56.518.843,50 1,55%| 286.012] 273.723.274,62 274.085.299,60 5,40%
120816 - 2016/08/24 - 3,00% 106.8P5 113.749.208,59 111.421.717,35 3,06% 116.825 124.691.408,59 128.730.770,10 2,54%
120823 - 2023/08/25 - 2,75% 10.0p0  9.540.100,0¢ 9.804.827,5¢ 0,27% 10.000 9.540.100,0( 10.143.497,72 0,20%
PP1013 - 2013/10/24 — 4,52% 70.000 70.070.000,00  68.392.800,00 1,88% 70.000 70.070.000,00  70.694.400,00 1,39%
PS0310 - 2010/03/24 - 5,75% 340.000346.773.500,00 356.292.800,00 9,77% 55.000 55.028.000,00  57.663.100,00 1,14%
PS0511 - 2011/05/24 - 4,25% 249.988241.112.051,79 251.045.449,24 6,88%| 219.988 211.853.051,79 224.900.332,04 4,43%
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PS0412 - 2012/04/25 - 4,75% 349.616340.846.189,40 356.059.422,88  9,76%| 334.61 325.939.189,40 344.062.209,68  6,78%
PS0413 - 2013/04/25 - 5,25% 254.841245.672.763,41 264.259.923,36  7,25%| 254.841 245.672.763,4]1 263.724.75726  520%
PS0414 - 2014/04/25 - 5,75% 30.00 29.817.000,00  31.841.400,00  0,87%| 363.552 366.797.404,82 378.741.202,56  7,46%
PS0415 - 2015/04/25 - 5,50% 0 0,00 0,000 0,000  50.000, 49.296.400,00 51.023.500,00  1,00%
WS0922 - 2022/09/23 - 5,75% 93.911 93.999.448,00 98.024.301,80  2,69%| 180.874 179.027.442,13 175.393.517,80  3,46%
WS0429 - 2029/04/25 - 5,75% 0 0,00 0,000  0,00%  31.000 29.894.210,00  30.456.880,00  0,60%
WS0437 - 2037/04/25 - 5,00% 1.000  900.010,04 974.138,00  0,03% 1.000 900.010,04 873.050,00  0,02%
WZ0911 - 2011/09/24 — 4,34% 15.000 15.022.500,00  14.966.700,00  0,41%|  25.000, 24.987.500,00  25.146.250,00  0,49%
WZ0118 - 2018/01/25 — 4,40% 187.131 187.257.773,95 182.215.068,63  5,00%| 107.131] 107.071.023,95 104.743.050,01  2,06%
OK0709 - 2009/07/25 27.863 25.500.369,30  27.049.400,40  0,74% 0 0,00 0,00]  0,00%
OK0710 - 2010/07/25 40.000 35.008.300,00  36.944.000,00  1,01%|  40.000  35.008.300,00  39.132.000,00  0,77%
OKO0711 - 2011/07/25 5000 4.347.750,00  4.382.500,00  0,12%|  60.000| 53.070.750,00  55.866.000,00  1,10%
OK0112- 2012/01/25 D 0,00 0,000  0,00% 175.000 153.469.570,00 158.340.000,00  3,12%
OKO0712 - 2012/07/25 D 0,00 0,000  0,000%  44.134  38.687.613,3% 38.899.707,60  0,77%
EIB0526 - 2026/05/05 9.900 34.448.832,00 41.310.522,00  1,13% 9.900|  34.448.832,00 38.287.458,00  0,75%
Ef‘zpe'zeré’lg";‘gtgé:,l';’t‘yvz gwarantowane lub pogczane 14.200.000,00  14.608.803,80  0,40% 96.389.799,19  97.743.252,46  1,93%
ggisl'jgz*foogelefgm’owe SA.- 142| 1420000000 14.608.803,80  0,40% 142| 1420000000 14.476.951,12  0,29%
Bank Gospodarstwa Krajowego -

2012108110 - 5.22% 0 0,00 0,00/  0,00% 10| 10.000.000,00  10.203.079,50  0,20%
IPS1014 - 2014/10/24 — 5,75% 0,00 0,000  0,00%  45.000 44.442.600,00  45.031.950,00  0,89%
IDS1018 - 2018/10/24 — 6,25% 0,00 0,00  0,00% 28171 27.747.199,19 28.031.271,84  0,55%
Depozyty w bankach krajowych 40.349.753,82 40.349.753,82  1,11% 37.763.361,59  37.763.361,59  0,74%
Deutsche Bank Polska S.A. - 2009/01/02 - 6,40% 40.349.753,82  40.349.753,82  1,11% 0,00 0,000  0,00%
Deutsche Bank Polska S.A. - 2010/01/04 — 3,35% 0,00 0,000  0,00% 37.763.361,59  37.763.361,59  0,74%
Eri?ﬂi wartosciowe emitowane przez banki 34.730.000,00  35.533.633,96  0,97% 34.730.000,00  35.435.554,66  0,70%
Noble Bank S.A. - 2010/07/16 — 5,19% 40 19.730.000,00  20.155.469,56  0,55% 40|  19.730.000,00  20.156.768,26  0,40%
Noble Bank S.A. - 2010/09/15 — 6,34% 30 15.000.000,00 15.378.164,40  0,42% 30|  15.000.000,00 15.278.786,40  0,30%
Papiery wartosciowe emitowane przez jednostki 0,00 0,00 0,00% 42.267.800,00  44.641.708,71 0,88%
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samorzdu terytorialnego

Miasto Krakéw - 2019/06/25 — 6,86% 0 0,00 0,000  0,00% 4.167]  4.167.000,00  4.171.7087]1  0,08%
Miasto Warszawa - 2019/10/25 — 6,70% 0 0,00 0,000  0,00%| 40.000] 38.100.800,00 40.470.000,00  0,80%
Niezabezpieczone catkowicie dine papiery

wartosciowe inne ng zdematerializowane, a 103.000.000,00 104.216.434,60 2,86% 103.000.000,00 103.838.491,40 2,05%
emitowane przez spotki publiczne

Ciech S.A. - 2012/12/14 — 5,66% 150 15.000.000,00 15.055.401,00  0,41% 150|  15.000.000,00 15.039.543,00  0,30%
g'gf(;) Trade Centre S.A. - 2013/05/15 + 100|  10.000.000,00  10.111.156,00  0,28% 100/  10.000.000,00  10.079.523,00  0,20%
S"E‘;f;) Trade Centre S.A. - 2014/04/28 - 120|  12.000.000,00 12.174.591,60  0,34% 120|  12.000.000,00 12.119.884.80  0,24%
gg'lszljb'gfznﬁrzyj&owy Orlen S.A. - 160/  16.000.000,00  16.387.472,00  0,45% 160/  16.000.000,00  16.263.881,60  0,32%
;’;g’(yfank Polski S.A. - 2017/10/30 — 300/  30.000.000,00 30.401.556,00  0,83% 300/  30.000.000,00 30.270.081,00  0,60%
TVN S.A. - 2013/06/14 — 7,04% 200 20.000.000,00 20.086.258,00  0,55% 200|  20.000.000,00  20.065.578,00  0,39%
Akcje spotek notowanych na rynku oficjalnych 870.454.407,41 674.276.849,90  18,49% 1.341.465.553,04 1.594.876.033,36 31,43%
notowan Gieldy Papieréw Wartosciowych

Agora S.A. 120586  4.324.166,43  1.955.904,92  0,05%| 120.586  4.324.166,48  2.695.097,10  0,05%
Alma Market S.A. 119360  3.700.222,00  2.585.380,92  0,07%| 118.394  3.670.214,00  3.088.899,46  0,06%
Ambra S.A. 300.53]  2.855.101,5( 477.853,83  0,01% 0 0,00 0,000  0,00%
AmRest Holdings SE 30.909 3.593.241,89 153586821  0,04% 30909  3.593.24189  2.500.538,10  0,05%
Apator S.A. 192.226  4.471.232,16  1.816.53570  0,05%| 472.226  9.354.332,66  7.513.11566  0,15%
Asseco Poland S.A. 722712 40.924.998,62 34.285.457,28  0,94%| 1.098.179  62.034.236,68 69.525.712,49  1,37%
Astarta Holding N.V. 105.806  2.012.00500  1.148.960,75  0,03%| 105.895  2.012.00500  4.236.858,95  0,08%
Bank BPH S.A. 37.248  5.085.433,07  1.305.367,1%5  0,04%|  37.243]  5.085.433,07 3.128.784,43  0,06%
Bank Handlowy w Warszawie S.A. 104937 6.724.379,87  5.067.407,73  0,14%| 184.937  9.983.632,56  13.195.254,95  0,26%
Bank Millenium S.A. 3.480.300 22.742.839,08  9.988.461,00  0,27%| 3.748504 17.012.423,80  17.992.819,20  0,35%
Bank Polska Kasa Opieki S.A. 555.407 78.147.238,10 71.027.631,51  1,95%| 993583 129.983.651,15 161.318.13588  3,18%
Bank Zachodni WBK S.A. 204.817 34.022.903,58 22.652.760,20  0,62%| 404.400  55.405.084,48 76.807.692,00  1,51%
BRE Bank S.A. 85.854 22.806.009,72 17.154.487,74  0,47%| 202.916 41.621.156,61 52.764.247.48  1,04%
Budimex S.A. 0 0,00 0,000  0,00%| 1421724  8.202.47562 10.436.846,52  0,21%
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Ceramika Nowa Gala S.A. 1.602.641 6.707.978,5( 4.054.681,73 0,11%| 2.561.616 9.424.604,05 7.428.686,4( 0,15%
Cersanit S.A. 865.576 28.492.010,84 12.516.228,96 0,34%| 1.582.171 37.382.549,83  26.026.712,9% 0,51%
CEZ AS. 125.851 19.003.807,80  15.796.817,52 0,43% 287.922 39.170.175,66  38.832.040,14 0,77%
Ciech S.A. 110.52p 4.066.737,45 2.618.360,94 0,07% 150.526 5.388.481,29 5.607.093,5( 0,11%
Cinema City International N.V. 234.462 5.111.382,8( 3.634.161,0( 0,10% 340.494 7.300.244,59 9.346.560,3( 0,18%
Comarch S.A. 19.472 2.015.023,43 1.173.966,88 0,03% 0 0,00 0,00 0,00%
Comp S.A. 30.000 2.704.050,0( 1.143.000,0( 0,03% 30.000 2.704.050,0( 1.981.500,0( 0,04%
Cyfrowy Polsat S.A. 1.144.447 15.028.759,39  15.450.034,50 0,42%| 1.269.746 16.740.663,06  17.166.965,92 0,34%
Dom Development S.A. 75.570  6.423.450,0( 1.451.699,7( 0,04% 75.570 6.423.450,0( 3.251.777,1( 0,06%
Echo Investment S.A. 3.388.980 23.254.370,07 7.286.307,0( 0,20%| 4.072.411 25.732.759,69  17.185.574,42 0,34%
Elektrobudowa S.A. 79.548 9.265.829,81  12.411.078,96 0,34% 99.296 12.526.828,7¢  16.244.825,60 0,32%
Elektrotim S.A. 139.766 2.952.646,6¢ 1.108.344,38 0,03% 139.766 2.952.646,6¢ 1.793.197,78 0,04%
Emperia Holding S.A. 141.005 2.791.856,82 7.571.968,5( 0,21% 151.005 3.354.034,92  12.402.040,65% 0,24%
Energomonta- P6tnoc S.A. 200.000 2.600.780,0( 1.582.000,0( 0,04% 300.000 4.003.826,03 3.894.000,0( 0,08%
Erbud S.A. 63.569 4.657.161,59 1.427.759,74 0,04% 63.569 4.657.161,59 3.023.341,64 0,06%
Eurocash S.A. D 0,00 0,00 0,00% 685.641 7.278.927,41  10.600.009,86 0,21%
Fabryka Farb i Lakiero@niezka S.A. 193.322 4.418.736,6¢ 4.976.108,2¢ 0,14% 282.720 7.505.322,81  11.125.032,00 0,22%
Firma Oponiarska &bica S.A. 41.960 1.163.379,75 1.591.123,2( 0,04% 41.960 1.163.379,75 2.799.571,2( 0,06%
Getin Holding S.A. 2.933.504 38.502.246,06  14.520.844,80 0,40%| 3.697.9664 43.367.206,61  33.096.795,70 0,65%
Getin Noble Bank S.A. 233.581 3.013.388,44 738.115,96 0,02% 233.581 3.013.388,44 1.195.934,72 0,02%
Globe Trade Centre S.A. 997.125 32.046.518,20  15.176.242,50 0,42%| 1.590.789 39.383.936,54  40.962.816,7% 0,81%
Graal S.A. 254,571 6.825.862,29 1.965.288,12 0,05% 0 0,00 0,00 0,00%
Grupa Kty S.A. 75.783 11.847.123,04 4.568.199,24 0,13% 229.355 26.468.833,98  27.850.577,65% 0,55%
Grupa Lotos S.A. 230.719  8.988.560,91 2.766.320,81 0,08%| 1.203.123 31.303.301,50  38.451.811,08 0,76%
ING BankSlaski S.A. 35.164 19.870.700,70  15.112.588,50 0,42% 74.362 41.340.481,21 57.964.435,3$ 1,14%
Inter Cars S.A. 257.476 13.718.585,06 6.635.156,52 0,18% 257.476) 13.718.585,06 20.322.580,6§3 0,40%
Jutrzenka Holding S.A. 1.431.820 1.641.666,77 2.534.321,4( 0,07%| 1.440.884 1.654.201,3¢ 5.950.850,92 0,12%
KGHM Polska Mied S.A. 426.2071 23.027.099,07 12.163.947,78 0,33% 793.207 38.166.718,28  84.056.145,79 1,66%
Koelner S.A. 12.000 745.562,4( 97.440,00 0,00% 12.000 745.562,4( 173.880,0( 0,00%
Kopex S.A. 50.000 2.503.750,0( 512.500,0d 0,02% 166.496 4.736.239,92 4.317.241,2§ 0,09%
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Kredyt Bank S.A. 528.631  6.749.010,41  5.980.389,23  0,17%| 428.631]  5.263.428,68  5.130.713,07  0,10%
LC Corp S.A. 138.620 901.088,5( 80.404,87  0,00%| 138.629 901.088,5( 216.261,24  0,00%
LPP S.A. 4172  8.314.147,01  4.873.104,60  0,13%|  10.188  17.494.834,29  16.171.208,64  0,32%
Lubelski Wegiel "Bogdanka” S.A. ) 0,00 0,000  0,00% 110.516  5.550.44505  7.835.584,40  0,15%
Mercor S.A. 103.000  2.482.502,33  2.317.500,00  0,06%| 423.584  8.440.209,63  7.747.351,36  0,15%
'\N";/I)I\Lla'\f]gggﬁr,\%i{) ag;gg/gi;tarsasag 0 0,00 0,00 0,00%|  14.000,  2.986.267,60  3.695.020,00  0,07%
Mondi Swiecie S.A. 139.828  6.257.789,54  5.542.583,72  0,15%| 249.033  13.633.022,91 19.173.050,67  0,38%
NG2 S.A. 49.680  2.041.361,14  1.836.669,60  0,05%| 186.632  7.117.354,5]  9.016.191,92  0,18%
North Coast S.A. 332.643  1.114.387,5f 329.326,47  0,01%| 227.083 760.728,05 288.39541  0,01%
Optopol Technology S.A. 30.000  600.000,00 418.500,00  0,01%|  30.000 600.000,00 595.500,00  0,01%
Orbis S.A. 47.662 693.950,1§  1.539.005,98  0,04%|  47.662 693.950,1§  2.116.669,42  0,04%
P.A. Nova S.A, 32.000  1.216.000,00 735.360,00  0,02%|  32.000  1.216.000,0( 734.40004  0,01%
PBG S.A. 166.510 14.868.117,84 32.920.692,10  0,90%| 197.124  21.608.05529 40.595.716,56  0,80%
Pekaes S.A. 317.312 293279546  2.852.634,88  0,08%| 317.312  2.932.79546  3.090.618,88  0,06%
Petrolinvest S.A. 1.300 295.100,00 52.117,00  0,00% 1.300 295.100,00 30.914,00  0,00%
Pfleiderer Grajewo S.A. 188.560 4.222.546,73  1.231.296,80  0,03%| 188.560  4.222.546,73  2.918.908,80  0,06%
PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. 0 0,00 0,00 0,00%| 1.617.400 38.276.665,55  39.496.908,00 0,78%
PKO Bank Polski S.A. 2.189.786 55.181.246,49 77.803.096,58  2,13%| 4.361.78§ 111.230.539,00 165.180.83582  3,25%
Polimex - Mostostal S.A. 5.924.068 25.619.749,11 17.890.68536  0,49%| 3.547.361  7.537.603,27 14.047.549,56  0,28%
Polish Energy Partners S.A. 371.354 2.882.110,89  7.200.554,06  0,20%| 451.354  5.604.824,21  14.935.303,86  0,29%
Polska Grupa Farmaceutyczna S.A. 40192 2.154.047,45  1.089.605,12  0,03%|  25.739]  1.370.415,77 955.174,29  0,02%
Polski Koncern Misny Duda S.A. 1.426.134  3.029.316,5¢ 1.711.360,8( 0,05% 0 0,00 0,00 0,00%
Polski Koncern Naftowy ORLEN S.A. 2.148.269 73.771.575,72 55.253.221,48  152%| 4.078.245 126.295.055,838 138.537.982,65  2,73%
g‘;';'g\'fjni‘t’vrvrgcé"": Naftowe i 7.725.65§  24.481.1012]1 27.966.871,10  0,77%| 10.342.514  33.819.336,4]  39.404.978,34  0,78%
Projprzem S.A. 180.000  7.034.742,00  2.437.200,00  0,07%| 269.000  8.422.63596  4.018.860,00  0,08%
Qumak-Sekom S.A. 419.395 5.042.237,55  4.315574,5%  0,12%| 483.098  5.709.307,81  6.140.17558  0,12%
RUCH S.A. 104530  1.672.480,0( 683.626,20  0,02% 0 0,00 0,000  0,00%
Sanockie Zaklady Przemystu GUMOWego 455 590 733117032 2.378.179,80  0,07%| 455500  7.331.170.32  4.642.462.10  0,09%

Stomil Sanok S.A.
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Selena FM S.A. 120.929  3.961.685,5( 798.131,4( 0,02%| 451.334 8.496.710,18 7.270.990,74 0,14%
Synthos S.A. 7.631.548  4.087.640,23 3.357.881,12 0,09%) 13.873.733 10.574.264,72  16.093.530,28 0,32%
Talex S.A. 88.412 1.790.338,64 1.233.347,4( 0,03% 88.412 1.790.338,64 966.343,14 0,02%
Telekomunikacja Polska S.A. 2.744.434 42.395.609,81 54.312.348,86 1,49%| 2.816.857 41.538.964,58  44.647.183,4% 0,88%
Torfarm S.A. 74.000 3.404.000,0( 3.080.620,0( 0,09% 114.930 5.564.661,02 8.409.428,1( 0,17%
TVN S.A. 304.171 6.817.546,3( 4.072.849,69 0,11%| 2.567.83Q 33.658.840,79  36.694.290,70 0,72%
Ulma Construccion Polska S.A. 3.135 783.750,00 137.407,05 0,00% 0 0,00 0,00 0,00%
Warimpex Finanz- und Beteiligungs AG 40.000 1.713.200,0( 205.200,04 0,01% 40.000 1.713.200,0( 361.200,00 0,01%
Wielton S.A. 255.000 2.344.593,11 606.900,0( 0,02%| 255.000 2.344.593,11 1.035.300,0( 0,02%
Zaktady Azotowe Putawy S.A. 46.3Y7  5.769.201,43 2.495.546,37 0,07% 56.377 6.580.983,41 4.425.030,73 0,09%
Zaktady Chemiczne Police S.A. 192.5310 1.699.472,81 941.373,90 0,03% 0 0,00 0,00 0,00%
I Razem lokaty krajowe 3.738.252.949,05 3.641.132.863,3L  99,85% 4.701.570.737,60 5.046.939.564,14 99,44%
Il Razem lokaty zagraniczne 0,00 0,00 0,00% 0,00 0,00 0,00%
Il |Razem lokaty 3.738.252.949,05 3.641.132.863,3L  99,85% 4.701.570.737,69 5.046.939.564,14 99,44%
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VIl) Dodatkowe informacje i objasnienia

1) Dane uzupetniage o pozycjach bilansu za poprzedni izay okres sprawozdawczy w

odniesieniu do pozycji:

a) Srodki pienkzne na rachunkach bigcych — pozycja nie wyspita.

b) Srodki pienkzne na rachunku przeliczeniowym wptat, w tym:

31 grudnia 2008 r. 31 grudnia 2009 r.
srodki wptacone za cztonkéw 4.393.822,79 23.527.352,28
srodki wptacone na rachunek rezerwowy 0,00 0,00
srodki wptacone na rachunek premiowy 0,00 0,00
g(\?vc:;\kriavr;@;?r?ggg na rachunekeszi dodatkowej Funduszu 0.00 2.500.000,0(
srodki z tytutu otrzymanych wyptat transferowych 0|0 0,00
inne srodki 0,00 0,00
Razem 4.393.822,79 26.027.352,28

c) Srodki piengzne na rachunku przeliczeniowym wyptat, w tym:

31 grudnia 2008 r. 31 grudnia 2009 r.

srodki przeznaczone na wyptaty transferowe 0,00 0,00
srodki przeznaczone na wyptaty osobom upavianym 1.157,01 4.098,79
;rr(;(::}(iiowergscz Towarzystwa z tytutu naliczonegdadku 0.00 0.00
srodki na rzecz Towarzystwa z tytutu rachunku rezemego 0,0d 0,00
srodki nienaleéne 831.898,90 1.701.240,19
srodki wycofane z rachunku rezerwowego 0,00 0,00
srodki wycofane z rachunku i dodatkowej Funduszu

Gwarancyjnego 0,00 0,00
inne srodki 0,00 0,00
Razem 833.055,91 1.705.338,9¢

d) Nalezndsci z tytutu zbytych sktadnikow portfela inwestycggo, w tym:

31 grudnia 2008 r. 31 grudnia 2009 r.
akcji i praw z nimi zwazanych 168.488,13 0,00
obligacji skarbowych 0,00 0,00
bonéw 0,00 0,00
pozostatych obligacji 0,00 0,00
certyfikatow 0,00 0,00
bankowych papieréw wartoiowych 0,00 0,00
jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
listéw zastawnych 0,00 0,00
praw pochodnych 0,00 0,00
innych 0,00 0,00
Razem 168.488,13 0,00
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e) Naleznasci z tytutu odsetek — pozycja nie wygita.

f) Naleznosci od Towarzystwa z tytutu:

31 grudnia 2008 r. 31 grudnia 2009 r.
rachunku rezerwowego 0,00 0,00
rachunku premiowego 190.231,27 265.005,09
rachunku cgsci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego 0,00 0,00
pokrycia niedoboru 0,00 0,00
innych 68.524,56 228.522,8(
Razem 258.755,78 493.527,89

g) Zobowizania z tytutu nabytych sktadnikow portfela inwesin

ego, w tym:

31 grudnia 2008 r.

31 grudnia 2009 r.

akcji i praw z nimi zwazanych 0,00 19.063.691,26
obligacji skarbowych 0,00 0,00
bonéw 0,00 0,00
pozostatych obligacji 0,00 0,00
certyfikatow 0,00 0,00
bankowych papieréw wartoiowych 0,00 0,00
jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
listéw zastawnych 0,00 0,00
praw pochodnych 0,00 0,00
innych 0,00 0,00
Razem 0,00 19.063.691,26

h) Zobowigzania z tytutu pgyczek i kredytow — pozycja nie wygliita.

i) Zobowigzania wobec cztonkéw z tytutu:

31 grudnia 2008 r.

31 grudnia 2009 r.

wplat 552.880,64 0,00
wyptat do zaktadéw emerytalnych 0,00 0,00
wyplat transferowych 0,00 0,00
pokrycia szkody 0,00 0,00
innych 0,00 0,00
Razem 552.880,64 0,00

j) Zobowizania wobec Towarzystwa z tytutu:

31 grudnia 2008 r.

31 grudnia 2009 r.

wycofania nadptaty 0,00 0,00
optaty od skfadki 200.196,40 948.611,25
optat transferowych 0,00 0,00
optat za zargdzanie 0,00 0,00
optat z rachunku rezerwowego 0,00 0,00
innych 0,00 0,00
Razem 200.196,40 948.611,25
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k) Zobowigzania pozostate z tytutu:

31 grudnia 2008 r. 31 grudnia 2009 r.
wyptat bezpérednich 0,00 0,00
wyptlat bezpérednich ratalnych 0,00 0,00
innych 889.127,98 1.798.540,44
Razem 889.127,98 1.798.540,44
l) Informacje dotyczce portfela inwestycyjnego, w tym rodzaje instrutdan

pochodnych — pozycja nie wysgita.

2) Dane uzupetniage o pozycjach rachunku zyskow i strat za poprzedriezacy okres

sprawozdawczy w odniesieniu do pozycji:

a) Przychody od:

Za okres roczny Za okres roczny
konczacy sig konczacy sig
31 grudnia 2008 r. | 31 grudnia 2009 r.
rachunkowsrodkéw piengznych 642.197,6( 242.926,16
depozytéw bankowych 7.727.120,15 3.248.874,54
obligaciji 123.726.099,89 152.334.680,13
bankowych papieréw wartoiowych 0,00 0,00
listow zastawnych 0,00 0,00
kredytéw 0,00 0,00
innych, w tym: 28.318.920,79 27.124.436,63
- dywidend i udziatéw w zyskach 25.735.501,33 25.513.851,43
boﬁldﬁ%f\‘jvgﬂz?gtgrﬁi‘:‘ﬁ?gh papierow wart. nabytych 2.522.302,28 1.598.189, 1
- pozostate 61.117,18 12.396,10Q
Razem 160.414.338,43 182.950.917,46

b) Rdéznice kursowe dodatnie ¢ig w zrealizowanym lub niezrealizowanym zysku

(stracie) z inwestycji — pozycja nie wypta.

c) Wynagrodzenie Depozytariusza z tytutu:

Za okres roczny Za okres roczny
konczacy sie konczacy sie
31 grudnia 2008 r. | 31 grudnia 2009 r.
refinansowania optat na rzecz innych podmiotéwdugich 61.313,10 125.870,85
refinansowania optat na rzecz subdepozytariuszy 00,0 0,00
optat za przechowywanie 698.239,08 849.779,05
opfat za rozliczanie 11.336,00 17.368,00
weryfikacji wartgci jednostki 0,00 0,00
prowadzenia rachunkow i przelewéw 26.713,79 27.357,00
innych 0,00 0,00
Razem 797.601,97 1.020.374,9(

d) Rd&znice kursowe ujemne ¢tp w zrealizowanym lub niezrealizowanym zysku (S&a

Z inwestycji — pozycja nie wygpita.
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e) Zrealizowany zysk (strata) z inwestycji — z:

Za okres roczny Za okres roczny
konczacy sig konczacy sig
31 grudnia 2008 r. | 31 grudnia 2009 r.
akcji i praw z nimi zwazanych -28.042.865,98 -37.892.224,43
obligacji skarbowych 17.568.006,11 -6.240.082,81
bonéw 0,00 0,00
pozostatych obligacji 0,00 0,00
certyfikatéw 0,00 0,00
bankowych papieréw wartoiowych 0,00 0,00
jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
listéw zastawnych 0,00 0,00
praw pochodnych 0,00 0,00
innych 0,00 0,00
Razem -10.474.859,87 -44.132.307,24

f) Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny inwestych:

Za okres roczny
konczacy sig
31 grudnia 2008 r.

Za okres roczny
konczacy sig
31 grudnia 2009 r.

akcji i praw z nimi zwazanych

-612.442.645,18

449.588.037,83

obligacji skarbowych 42.296.788,11 -5.146.444,39
bonéw 0,00 0,00
pozostatych obligacji 0,00 1.921.873,01
certyfikatéw 0,00 0,00
bankowych papieréw wartoiowych 0,00 0,00
jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
listow zastawnych 0,00 0,00
praw pochodnych 0,00 0,00
innych 0,00 0,00
Razem -570.145.857,02 446.363.466,45

g) Przychody z tytutu pokrycia niedoboru — pozycjawigspita.

3) Koszty otwartego Funduszu pokrywane przez powszedlomwarzystwo, w tym:

Za okres roczny Za okres roczny
konczacy sig konczacy sig
31 grudnia 2008 r. | 31 grudnia 2009 r.
koszty prowadzenia i obstugi rachunkéw bankowych 0,80 508,00
koszty payczek i kredytow 0,00 0,00
koszty przechowywania 0,00 0,00
koszty transakcyjne 0,00 0,00
koszty zarzdzania 0,00 0,00
inne 94.477,01 208.148,1¢9
Razem 94.977,01 208.656,19
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Warszawa, dnia 25 marca 2010 roku

Agnieszka Nogajczyk-Simeonow Iwona Hykawy Grzegoubrzycki
Prezes Zardu cztonek Zarglu cztonek Zaradu

Tomasz Kostuj
dyrektor Departamentu
Finansow i Kontrolingu

32 Powszechne Towarzystwo Emerytalne Allianz Polskat@pAkcyjna



