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Sprawozdanie finansowe Allianz Polska Otwartego Funduszu Emerytalnego za okres potroczny konczacy sie
30 czerwca 2016 roku

I. WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

A) Zarzadzajacy

Allianz Polska Otwarty Fundusz Emerytalny jest zarzadzany przez Powszechne Towarzystwo Emerytalne
Allianz Polska Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, przy ul. Rodziny Hiszpanskich 1, wpisane do
Krajowego Rejestru Sqdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, Sad Gospodarczy
XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000055443.

B) Nazwa Funduszu

Allianz Polska Otwarty Fundusz Emerytalny zostal utworzony na podstawie zezwolenia Urzedu Nadzoru
nad Funduszami Emerytalnymi wydanego dnia 4 maja 1999 r. i wpisany w rejestrze funduszy
emerytalnych prowadzonym przez VIl Wydzial Cywilny Rejestrowy Sadu Okregowego w Warszawie pod
numerem RFe 17.

C) Cel inwestycyjny

Celem dzialalnosci lokacyjnej Funduszu jest wzrost wartosci aktywoéw netto w dtugim okresie osiggany
poprzez wzrost wartosci lokat. Podstawa oceny efektywnosci Funduszu jest por6wnanie osigganej stopy
zwrotu ze stopami zwrotu osiagnietymi przez konkurencyjne otwarte fundusze emerytalne,
awszczegolnosci w odniesieniu do mediany, sredniej arytmetycznej oraz $redniej wazonej ($rednig
wielko$cig aktywow funduszy w danym okresie) stop zwrotu osiaganych przez konkurencyjne otwarte
fundusze emerytalne.

D) Ograniczenia inwestycyjne

1) W dzialalnosci lokacyjnej stosowane sa ograniczenia zgodne z przepisami ustawy z dnia
28 sierpnia 1997 r. o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych (tekst jednolity Dz. U.
22016 r. poz. 291 ze zm.), rozporzadzenia rady ministrow z dnia 28 stycznia 2014 r. w sprawie
dodatkowych ograniczen w zakresie prowadzenia dzialalnosci lokacyjnej przez fundusze
emerytalne (Dz. U. z 2014 1. poz. 139), rozporzadzenia rady ministrow z dnia 17 stycznia 2014 r. w
sprawie okreslenia maksymalnej czesci aktywow otwartego funduszu emerytalnego, jaka moze
zosta¢ ulokowana w poszczegolnych kategoriach lokat (Dz. U. z 2014 r., poz. 116) oraz ustawy z
dnia 6 grudnia 2013 r. o zmianie niektérych ustaw w zwigzku okresleniem zasad wyplat emerytur
ze $rodkow zgromadzonych w otwartych funduszach emerytalnych (Dz. U.z 2013 r., poz.1717), w
ktérej wprowadzono dla otwartych funduszy emerytalnych minimalny limit inwestycji w akcje
oraz zakaz inwestycji w niektére kategorie lokat.

W szczegdlnosci, zgodnie z zapisami ustawy z dnia 6 grudnia 2013 r. o zmianie niektérych ustaw
w zwiazku okresleniem zasad wyptat emerytur ze S$rodkéw zgromadzonych w otwartych
funduszach emerytalnych (Dz. U.z 2013 r., poz.1717):
a) do dnia 31 grudnia 2017 r., faczna warto$¢ lokat aktywéw otwartego funduszu emerytalnego
w akcje i prawa do akcji nie moze by¢ mniejsza niz:
- 75% wartosci aktywow funduszu do dnia 31.12.2014r.
- 55% warto$ci aktywoéw funduszu do dnia 31.12.2015r.
- 35% wartosci aktywow funduszu do dnia 31.12.2016r.
- 15% wartosci aktywoéw funduszu do dnia 31.12.2017r.
b) od dnia 01.02.2014 r. aktywa otwartych funduszy emerytalnych nie moga by¢ lokowane
w nastepujacych kategoriach lokat:
- obligacjach, bonach i innych papierach wartosciowych, emitowanych przez Skarb Paristwa
lub Narodowy Bank Polski, a takze pozyczkach i kredytach, udzielanych tym podmiotom;
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- obligacjach, bonach i innych papierach wartosciowych, emitowanych przez rzady lub banki
centralne panstw bedacych cztonkami Unii Europejskiej lub stronami umowy o Europejskim
Obszarze Gospodarczym, lub czlonkami Organizacji Wspodtpracy Gospodarczej i Rozwoju,
a takze pozyczkach i kredytach, udzielanych tym podmiotom;

- obligacjach i innych dluznych papierach warto$ciowych, opiewajacych na $wiadczenia
pieniezne, gwarantowanych lub poreczanych przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski,
a takze depozytach, kredytach i pozyczkach gwarantowanych lub poreczanych przez te
podmioty;

- obligacjach i innych dluznych papierach warto$ciowych, opiewajacych na $wiadczenia
pieniezne, gwarantowanych lub poreczanych przez rzady lub banki centralne panstw
bedacych czlonkami Unii Europejskiej lub stronami umowy o Europejskim Obszarze
Gospodarczym, lub czlonkami Organizacji Wspolpracy Gospodarczej i Rozwoju, a takze
depozytach, kredytach i pozyczkach gwarantowanych lub poreczanych przez te podmioty;

- obligacjach emitowanych przez Bank Gospodarstwa Krajowego na zasadach okreslonych
w ustawie z dnia 27 pazdziernika 1994 r. o autostradach platnych oraz o Krajowym Funduszu
Drogowym gwarantowanych przez Skarb Parnstwa;

- obligacjach, bankowych papierach warto$ciowych lub listach zastawnych emitowanych przez
Bank Gospodarstwa Krajowego gwarantowanych przez Skarb Paristwa.

2) Jezeli z niezaleznych od Funduszu przyczyn, opisanych w art. 149 ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 r.
o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych (tekst jednolity Dz. U. z 2016 r. poz. 291 ze
zm.), naruszone zostang powyzsze zasady, Fundusz obowiazany jest podjac¢ niezwlocznie kroki,
zgodnie z art. 149, w celu dostosowania dzialalnosci lokacyjnej do wymogdéw okreslonych w
prawie.

E) Okres sprawozdawczy

Sprawozdanie finansowe jest sporzadzone za okres od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016 roku,
natomiast dane por6wnawcze obejmuja okres od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015 roku.

F) Kontynuowanie dziatalnosci

Sprawozdanie finansowe Funduszu zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dzialalnosci
przez Fundusz w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Nie istniejg okoliczno$ci wskazujace na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci Funduszu.

G) Zasady rachunkowosci

Sprawozdanie finansowe Funduszu zostalo sporzadzone zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzes$nia 1994 r.
orachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2013 r., poz. 330 ze zm.) oraz rozporzadzeniem ministra
finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy
emerytalnych (tekst jednolity Dz. U.z 2015 r., poz. 1675).

Operacje Funduszu ujmowane sa w ksiegach rachunkowych na podstawie dowodéw ksiegowych,
ktorymi sg wyciagi bankowe, potwierdzenia zawarcia transakcji z biur maklerskich i bankéw, wyciagi
zrachunku papierébw wartosciowych u Depozytariusza i Subdepozytariuszy, raporty Agenta
Transferowego oraz wewnetrzne noty ksiegowe.

1) Kapital Funduszu

Zmiany w kapitale uyjmowane sa w ksiegach Funduszu na dzien przeliczenia. Podstawa zapiséw w
Ksiedze Glownej Funduszu jest raport Agenta Transferowego o zmianach w kapitale.

a) Zwiekszenia kapitatu
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2)

3)

4)

Whplaty $rodkéw za czlonkéw Funduszu dokonywane przez Zaktad Ubezpieczen Spolecznych
ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzien, w ktérym przekazane $rodki zasilily odrebny
rachunek bankowy zwany rachunkiem przeliczeniowym.

Na podstawie wyciggu bankowego i po ustaleniu, ktérego czionka Funduszu dotycza
przekazane srodki, Agent Transferowy przelicza $rodki na jednostki rozrachunkowe wedtug
wartosci jednostki rozrachunkowej z dnia, w ktérym nastgpi przyporzadkowanie srodkéw
indywidualnemu cztonkowi Funduszu.

Indywidualng kwote kapitatu ustala sie, pomniejszajac o oplate od sktadki kwote $rodkow
przekazanych za cztonka Funduszu. Tak ustalona kwota dzielona jest przez wartos¢ jednostki
rozrachunkowej w celu wyznaczenia liczby jednostek rozrachunkowych, ktére zapisywane sq
w rejestrze cztonka Funduszu.

b) Zmniejszenia kapitatu
Umorzenie jednostek rozrachunkowych cztonka Funduszu powoduje zmniejszenie kapitatu.
Indywidualng kwote umorzenia stanowi kwota iloczynu liczby jednostek rozrachunkowych
cztonka Funduszu i wartosci jednostki rozrachunkowej wedlug wartosci na dzien
poprzedzajacy dzien przeliczenia jednostek rozrachunkowych na srodki pieniezne.

Kapital rezerwowy

Zmiany w kapitale rezerwowym ujmowane sg w ksiegach Funduszu na dzien przeliczenia.

W momencie rozwigzania kapitalu rezerwowego roznice powstale w wyniku zmiany wartos$ci
jednostek rozrachunkowych na kapitale rezerwowym w stosunku do wartosci nominalnej
jednostek rozrachunkowych zgromadzonych na rachunku rezerwowym sg odnoszone na kapitat
reZerwowy.

Podstawag zapisow w Ksiedze Gléwnej Funduszu jest raport Agenta Transferowego o zmianach
w kapitale rezerwowym.

Kapital premiowy

Zmiany w kapitale premiowym ujmowane sg w ksiegach Funduszu na dzien przeliczenia.

W momencie rozwigzania kapitalu premiowego réznice powstale w wyniku zmiany wartosci
jednostek rozrachunkowych na kapitale premiowym w stosunku do wartosci nominalnej
jednostek rozrachunkowych zgromadzonych na rachunku premiowym sg odnoszone na kapitat
premiowy.

Podstawa zapisow w Ksiedze Glownej Funduszu jest raport Agenta Transferowego o zmianach
w kapitale premiowym.

Kapital czesci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego

Zgodnie z zapisami ustawy z dnia 6 grudnia 2013 r. o zmianie niektérych ustaw w zwigzku
okresleniem zasad wyplat emerytur ze srodkéw zgromadzonych w otwartych funduszach
emerytalnych (Dz. U. z 2013 r., poz.1717) w dniu 01 lipca 2014 r. Towarzystwo wycofato srodki
przechowywane na rachunku czes$ci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego oraz zamknelo
rachunek czesci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego.

W momencie umorzenia kapitatu czesci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego ujemne réznice
powstate w wyniku zmiany warto$ci jednostek rozrachunkowych zgromadzonych na rachunku
cze$ci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego w stosunku do ich wartosci nominalnej (w kwocie
15523 657,65) zostaly odniesione na kapital czesci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego
iwykazane w sprawozdaniu finansowym w kapitale Funduszu w pozycji VII. ,Bilansu” oraz w
pozycji 4. ,Zestawienia zmian w kapitale wtasnym”.
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5)

6)

7)

8)

9)

W maju 2016 r. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Towarzystwa podjelo uchwale w celu
pokrycia ujemnej wartosci kapitalu czesci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego z
zakumulowanego nierozdysponowanego wyniku z inwestycji. W praktyce oznacza to zmiane
prezentacji tej pozycji i przeniesienie jej w ,Bilansie” z pozycji VII. ,Kapital czesci dodatkowej
Funduszu Gwarancyjnego” do pozycji VIIL1. ,Zakumulowany nierozdysponowany wynik z
inwestycji”. Powyzsza zmiana nie miala wplywu na wynik finansowy Funduszu w roku 2016.

Transakcje nabycia (zbycia) sktadnikéw portfela inwestycyjnego

Dniem ujecia w ksiegach rachunkowych Funduszu transakcji nabycia (zbycia) sktadnikéw
portfela inwestycyjnego jest data zawarcia umowy.

W przypadku umowy majacej za przedmiot zbycie skladnikéw portfela inwestycyjnego
znaleznymi odsetkami, odsetki od sprzedanych sktadnikéw portfela inwestycyjnego ujmuje sie
w ksiegach rachunkowych Funduszu w dniu zawarcia umowy, wedlug wartosci na dzien
rozliczenia umowy, uznajgc przychéd z tytutu odsetek w wysokosci zgodnej z zawartg umowa.

Transakcje nabycia (zbycia) aktywéw denominowanych w obcych walutach

Transakcje nabycia (zbycia) aktywéw denominowanych w walutach panistw bedacych czlonkami
UE lub stronami umowy o EOG, lub czlonkami OECD ujmowane sg w ksiegach rachunkowych
Funduszu na dzieni przeprowadzenia transakcji.

Transakcje pozostate

W przypadku umowy majacej za przedmiot nabycie (zbycie) praw majatkowych innych niz te,
o ktorych mowa w pkt 5) i 6), prawa te ujmuje sie w ksiegach rachunkowych jako nabyte (zbyte)
w dacie rozliczenia umowy.

Sktadniki portfela inwestycyjnego

Nabyte sktadniki portfela inwestycyjnego ujete sa w cenach nabycia. Cena nabycia sktadnikow
portfela inwestycyjnego nabytych nieodptatnie wynosi zero.

W przypadku dluznych papieréw wartosciowych z naliczanymi odsetkami warto$¢ ustalong
w stosunku do ich wartosci nominalnej i wartos¢ naliczonych odsetek ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych lacznie.

Cena nabycia obejmuje prowizje maklerskie oraz inne oplaty, w tym obcigzenia o charakterze
publiczno-prawnym, z wylaczeniem wynagrodzenia Depozytariusza.

Prawa z papieréw warto$ciowych

a) Prawo do dywidendy
Prawo do dywidendy zostaje ujete w ksiegach Funduszu w dniu, w ktérym akcje sg po raz
pierwszy notowane bez prawa do dywidendy.

b) Prawo poboru
Prawo poboru zostaje ujete w ksiegach Funduszu w dniu, w ktérym akcje sa po raz pierwszy
notowane bez prawa poboru.

W przypadku, gdy na rynkach zagranicznych przyjete sa odmienne metody niz okreslone w ppkt.
a) i b), nabyte prawa ujmuje sie zgodnie z metodami okreslonymi na tych rynkach, w dniu
uzyskania dokumentu potwierdzajacego istnienie oraz wartos¢ tych praw.

10) Przychody z inwestycji

a) Przychody z tytutu dywidend
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b)

d)

Dywidendy z akcji stanowia przychdd i zwiekszaja wynik finansowy Funduszu. Dywidendy
ujmuje sie jako przych6d w korespondencji z naleznosciami w dniu, w ktérym akcje sg po raz
pierwszy notowane bez prawa do dywidendy. Wyplacona dywidenda pomniejsza naleznosci
Funduszu z tytulu dywidend.

Przychody z tytutu odsetek od lokat i rachunkéw bankowych

Odsetki sg naliczane memorialowo proporcjonalnie do uplywu czasu od dnia nastepnego po
dniu otwarcia lokaty do dnia zapadalnosci lokaty. Pierwszym dniem naliczenia odsetek od
lokaty jest dzier nastepny po dniu zapisania lokaty w ksiegach Funduszu.

Jezeli termin wygasniecia lokaty nastepuje po dniu bilansowym, odsetki sa naliczane
memorialowo proporcjonalnie do uplywu czasu od dnia nastepnego po dniu otwarcia lokaty
do dnia bilansowego.

Przychody z tytutu odsetek od obligacji

Ustalenie wartosci naleznych odsetek nastepuje zgodnie z publikowana przez emitenta tabela
odsetek.

Rozpoczecie naliczania przychodéw z tytulu odsetek od zakupionych obligacji nastepuje
w dniu nastepnym po dniu rozliczenia transakcji nabycia obligacji.

Przychody z tytutu dyskonta od dtuznych papieré6w wartosciowych

Amortyzacji metodg liniowa podlega dyskonto dla krdétkoterminowych dltuznych papieréw
wartosciowych niedopuszczonych do publicznego obrotu, nabytych ponizej nominatu oraz dla
dtuznych papieréw wartosciowych dopuszczonych do publicznego obrotu, lecz nienotowanych
na rynku regulowanym.

Zrealizowane i niezrealizowane dodatnie r6znice kursowe

Zrealizowane dodatnie réznice kursowe od sprzedazy skladnikoéw portfela inwestycyjnego
zalicza sie do zrealizowanych zyskéw z inwestycji.

Zrealizowane dodatnie réznice kursowe z rozliczenia aktywéw i zobowigzan Funduszu
wplywajq na przychody operacyjne.

Niezrealizowane dodatnie r6znice kursowe od wyceny sktadnikéw portfela inwestycyjnego
zalicza sie do niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny inwestycji.

Niezrealizowane dodatnie réznice kursowe z wyceny aktywoéw i zobowiazan Funduszu
wplywaja na przychody operacyjne.

Réznice z wyceny lokat denominowanych w obcych walutach wynikaja z poréwnania kurséw
walutowych sredniego NBP z kursem sprzedazy banku, z ktérego ustug Fundusz korzysta,
z dnia wprowadzenia do ksiag tego skladnika portfela inwestycyjnego.

11) Koszty operacyjne

a)

b)

Koszty depozytariusza

Wynagrodzenie depozytariusza obcigza aktywa Funduszu. Depozytariusz otrzymuje
wynagrodzenie za przechowywanie i weryfikacje aktywow, obstuge rachunku papieréw
wartosciowych irachunkéw bankowych Funduszu, rozliczanie transakcji oraz zwrot optat
ponoszonych na rzecz Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych, Subdepozytariuszy
i zagranicznych instytucji depozytowo-rozliczeniowych.

Koszty zarzadzania

Koszty zarzadzania Funduszem przez Towarzystwo obciazajg aktywa Funduszu. Do momentu
osiagniecia przez aktywa netto Funduszu wartosci 8 mld zt kwota wynagrodzenia obliczana
jest na kazdy dzien ustalania warto$ci aktywoéw netto Funduszu, w wysokosci 0,045% wartos$ci
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aktywéw netto w skali miesigca. Po przekroczeniu tego progu do momentu osiaggniecia przez
aktywa netto Funduszu wartos$ci 20 mld zt kwota wynagrodzenia obliczana jest na kazdy dzien
ustalania wartosci aktywow netto Funduszu, w wysokosci 3,6 mln zt powiekszonej o 0,04%
nadwyzki wartosci aktyw6éw netto ponad 8 mld zt w skali miesigca.

c¢) Koszty zasilenia rachunku premiowego
Koszty zasilenia rachunku premiowego obcigzaja aktywa Funduszu. Warto$¢ srodkow
przeznaczonych na tworzenie rachunku premiowego obliczana jest na kazdy dzien ustalania
wartosci aktywow netto Funduszu, w wysokosci 0,005% wartosci aktywéw netto w skali
miesigca.

d) Amortyzacja premii
Amortyzacji metoda liniowa podlega premia dla krétkoterminowych dluznych papieréow
wartosciowych niedopuszczonych do publicznego obrotu, nabytych powyzej nominatu oraz
dla dtuznych papieréow wartosciowych dopuszczonych do publicznego obrotu, lecz
nienotowanych na rynku regulowanym.

e) Odsetki od zaciagnietych kredytéw i pozyczek
Odsetki sg naliczane memorialowo proporcjonalnie do uplywu czasu od dnia nastepnego po
dniu zaciagniecia przez Fundusz kredytu do dnia splaty. Jezeli termin splaty kredytu nastepuje
po dniu bilansowym, odsetki sg naliczane memoriatlowo proporcjonalnie do uplywu czasu od
dnia nastepnego po dniu zaciggniecia kredytu do dnia bilansowego.

f) Zrealizowane i niezrealizowane ujemne réznice kursowe
Zrealizowane ujemne réznice kursowe od sprzedazy skladnikéw portfela inwestycyjnego
zalicza sie do zrealizowanych strat z inwestycji.
Zrealizowane ujemne réznice kursowe z rozliczenia aktywéw i zobowigzan Funduszu
wplywaja na koszty operacyjne.
Niezrealizowane ujemne réznice kursowe od wyceny skltadnikéw portfela inwestycyjnego
zalicza sie do niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny inwestycji.
Niezrealizowane ujemne roznice kursowe z wyceny aktyw6w i zobowigzan Funduszu wplywaja
na koszty operacyjne.

Rdznice z wyceny lokat denominowanych w obcych walutach wynikajg z poréwnania kurséw
walutowych $redniego NBP z kursem sprzedazy banku, z ktérego ustug Fundusz korzysta,
z dnia wprowadzenia do ksiag tego skladnika portfela inwestycyjnego.

g) Koszty danin publiczno-prawnych
Koszty danin publiczno-prawnych, jezeli Fundusz nie jest zwolniony z ich uiszczania na
podstawie odrebnych przepiséw i jezeli ich ponoszenie jest zwigzane z prowadzona przez
Fundusz dzialalnoscig statutowa, obciazajq aktywa Funduszu.

H) Wycena sktadnikéw portfela inwestycyjnego

1) Wycena aktywow i zobowigzan funduszy emerytalnych nastepuje wedlug wartosci rynkowej,
z zachowaniem zasady ostroznosci.

Papiery warto$ciowe wyceniane sg w oparciu o kurs wyceny — jest to $rednia dzienna cena
transakcji wazona wolumenem obrotu, a jezeli nie jest oficjalnie opublikowana na rynku wyceny,
kursem wyceny jest:

a) dla rynku Treasury BondSpot Poland (dawniej MTS Poland):
—  kurs fixingowy, a jezeli nie jest oficjalnie opublikowany na rynku wyceny, to
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2)

3)

4)

5)

6)

— kurs odniesienia podawany przez organizatora rynku wyceny,

b) dla pozostalych rynkow wyceny:
kurs zamkniecia, a jezeli nie jest oficjalnie opublikowany na rynku wyceny, to
— ostatni kurs jednolity z dnia wyceny, a jezeli nie jest oficjalnie opublikowany na rynku

wyceny, to
— kurs odniesienia podawany przez organizatora rynku wyceny.

W przypadku braku kursu wyceny z dnia wyceny papiery wartosciowe sg wyceniane w oparciu
o kurs wyceny z ostatniego dnia, w ktérym zostal ustalony.

W przypadku dluznych skarbowych papieréw wartosciowych, dla ktérych ustalany jest kurs
fixingowy na Treasury BondSpot Poland, rynkiem wyceny jest Treasury BondSpot Poland.

Wycena dluznych papieréw wartosciowych

a) Bony skarbowe
Bony skarbowe wyceniane sa metoda liniowej amortyzacji dyskonta.

b) Obligacje
Wartos¢ obligacji ustala sie na podstawie kursu nominalu z notowan gieldowych. Wartos¢
obligacji powieksza sie o wartos$¢ naleznych w dniu wyceny odsetek.
Dluzne papiery wartosciowe niedopuszczone do publicznego obrotu, nabyte z dyskontem lub
premia sg wyceniane metodgq liniowej amortyzacji dyskonta lub premii.

Wycena akcji

Wartos¢ akgji, ktore znajduja sie w portfelu Funduszu, ustala sie na podstawie ceny rynkowe;.
Akcje dopuszczone do publicznego obrotu, lecz nienotowane na rynku regulowanym, wycenia sie
wedlug ceny nabycia na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publiczne;.

Akcje notowane na regulowanym rynku pozagieldowym podlegaja wycenie na podstawie sredniej
ceny transakcji wazonej wolumenem obrotu z ostatniego dnia, w ktéorym zawarto transakcje
w czasie dnia obrotu.

Zgodnie z § 14 rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 9 marca 2004 r. w sprawie szczegétowych
zasad wyceny aktywéw i zobowigzan funduszy emerytalnych (Dz. U. z 2004 r. nr 51,
poz. 493 ze zm.) Fundusz moze dokona¢ wyceny wartosci aktywéw wedtug okreslonej przez siebie
szczegblowej metodologii wyceny, ktéra podlega zatwierdzeniu przez Urzad Komisji Nadzoru
Finansowego.

W okresie sprawozdawczym, zgodnie z §14 rozporzadzenia Rady Ministréw z dnia 9 marca 2004 r.
w sprawie szczegélowych zasad wyceny aktywow i zobowigzan funduszy emerytalnych
(Dz.U.z2004 r. nr 51, poz. 493 ze zm.), Fundusz stosowal szczegélowe metodologie wyceny
uwzgledniajace min. metode zdyskontowanych przeplywdéw pienieznych.

Wycena zobowigzan

Zobowigzania Funduszu wyceniane sag w kwocie wymagalnej zaplaty.

Wycena operacji w walutach obcych

W ciagu okresu sprawozdawczego ujmuje sie w ksiegach rachunkowych, wyrazone w walutach
obcych, operacje Funduszu dotyczace srodkéw pienieznych, lokat, naleznosci i zobowigzan,
udzialéw i papieréw wartosciowych — po przeliczeniu na walute polska wedlug sredniego kursu
wyliczanego i ogtaszanego przez Narodowy Bank Polski na dzien wyceny.
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Wartos¢ aktywéw Funduszu wyrazong w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala
Sredniego kursu, okres$la sie w relacji do wskazanej przez Fundusz waluty odniesienia, dla ktérej
$redni kurs jest wyliczany i oglaszany przez Narodowy Bank Polski na dzien wyceny.

7) Zasada HIFO

W przypadku sprzedazy skltadnikéw portfela inwestycyjnego Funduszu stosuje sie zasade HIFO, to
znaczy jako pierwszy sprzedazy podlega ten sktadnik, ktéry zostal zakupiony po najwyzszej cenie.

I) Pozostate

W rezultacie weryfikacji rozliczen z ptatnikami sktadek, Zaktad Ubezpieczen Spotecznych zidentyfikowal
wystepowanie nadptat sktadek przekazanych do systemu emerytalnego w latach 1999 - 2015. W zwigzku
z ograniczeniami funkcjonalnymi systemu informatycznego ZUS, nadplaty nie mogly zosta¢ wycofane w
ubieglych latach.

Zgodnie z informacja przekazang przez ZUS na dzien 31 grudnia 2015 r., nominalna wartos$¢ srodkéw do
zwrotu przez Allianz Polska Otwarty Fundusz Emerytalny oraz z subkont w ZUS z w/w tytutu wyniosta:
43643 667,91z}

Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego Fundusz nie uzyskal od ZUS wymaganych
informacji, ktére umozliwialyby przeliczenie jednostek rozrachunkowych na S$rodki pieniezne
podlegajace wyplacie z indywidualnych rachunkéw cztonkéw Funduszu i wykazanie ich jako
zobowigzania w bilansie Funduszu. W zwiazku z powyzszym kwota nienaleznych skladek
zakwalifikowana przez ZUS do zwrotu, prezentowana jest w sprawozdaniu finansowym w kapitale
Funduszu w pozycji IV. Bilansu.

Nienalezne sktadki podlegajg sukcesywnemu wycofywaniu przez ZUS, zgodnie z art. 100a ustawy z dnia
28 sierpnia 1997 r. o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych (tekst jednolity Dz. U. z 2013
r., poz. 989 ze zm.). Ostateczna kwota zobowigzania Funduszu zostanie ustalona po przestaniu przez ZUS
informacji niezbednych do umorzenia kapitatu cztonkowskiego i bedzie uzalezniona od wartosci
jednostki na dzieni dokonania umorzenia nienaleznie przekazanych sktadek.

10 Powszechne Towarzystwo Emerytalne Allianz Polska Spotka Akcyjna



Sprawozdanie finansowe Allianz Polska Otwartego Funduszu Emerytalnego za okres potroczny konczacy sie
30 czerwca 2016 roku

II. BILANS

Bilans Allianz Polska Otwartego Funduszu Emerytalnego (w zlotych)

BILANS

Wedlug stanu na dzien

30 czerwca 2015 .

30 czerwca 2016.

L Aktywa 6 860 850 226,31 6212692 689,91

1. Portfel inwestycyjny 6809 729 155,03 6 157 780 245,08

2. Srodki pieniezne 7736599,61 9539 140,10

a) na rachunkach biezacych 0,00 0,00

b) na rachunku przeliczeniowym 7736599,61 9538 834,66

- na rachunku wplat 0,00 2737 345,50

- na rachunku wyplat 7735 668,25 6 800 557,80

- do wyjasnienia 931,36 931,36

¢) na pozostatych rachunkach 0,00 305,44

3. Naleznosci 43384 471,67 45373 304,73

a) z tytutu zbytych sktadnikéw portfela inwestycyjnego 0,00 16210178,17

b) z tytutu dywidend 42970311,83 28785411,39

¢) z tytulu pozyczek 0,00 0,00

d) z tytulu odsetek 0,00 0,00

e) od Towarzystwa 44 255,77 65 894,09

f) z tytutu wplat na rachunek premiowy 369 904,07 311 821,08

g) pozostale naleznosci 0,00 0,00

4, Rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00

IL Zobowigzania 8716 745,70 10 896 741,25

1. Z tytutu nabytych sktadnikow portfela inwestycyjnego 0,00 670149,94

2. Z tytutu pozyczek i kredytow 0,00 0,00

3. Wobec czlonkéw 0,00 2700 057,32

4, Wobec Towarzystwa 0,00 47 744,29

5. Wobec depozytariusza 77 955,30 0,00

6. Z tytutu nieprzeliczonych jednostek na rachunku rezerwowym 0,00 0,00

7. Z tytutu nieprzeliczonych jednostek na rachunku premiowym 369 904,07 311 821,08

8. Pozostate zobowigzania 8081 665,23 6990 750,54

9. Rozliczenia miedzyokresowe 187 221,10 176 218,08

1L Aktywa netto (I -1I) 6852133 480,61 6201 795 948,66

Iv. Kapital Funduszu 1568046171,40 1554245198,52

V. Kapital rezerwowy -6515031,93 -6 494 198,12

VL Kapital premiowy -195953,52 -222 346,62

VIL Kapital czesci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnegol) -15523 657,65 0,00

VIII. | Zakumulowany, nierozdysponowany wynik finansowy 5306321 952,31 4654267 294,88

1. Zakumulowany, nierozdysponowany wynik z inwestycji 2840 105929,75 2989474716,93

2. feilrl;lllvrg:}l,(;}/;/any, nierozdysponowany, zrealizowany zysk (strata) 922 367 72032 894631 18822

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny inwestycji 1543 848 302,24 770161 389,73

4. Zakumulowane przychody z tytulu pokrycia szkody 0,00 0,00
IX. Kapitaly i zakumulowany, nierozdysponowany wynik finansowy

razem (IV +V + VI + VII + VIII)

6852133 480,61

6201 795 948,66

" opis pozycji w czesci ,Wprowadzenie do sprawozdania finansowego” pkt G.4).
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III. RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

Rachunek zyskoéw i strat Allianz Polska Otwartego Funduszu Emerytalnego (w ztotych)

Za okres
RACHUNEK ZYSKOW I STRAT od 1 stycznia do od 1 stycznia do
30 czerwca 2015r. | 30czerwca2016r.
I Przychody operacyjne 97 427 526,55 105454 471,99
1. Przychody portfela inwestycyjnego 97 254 585,17 104 612 784,81
a) dywidendy i udzialy w zyskach 71590179,01 78 455 200,41
b) odsetki, w tym: 25664 406,16 26 157 584,40
- odsetki od dluznych papieréw wartosciowych 22 807 886,46 24605 148,61
- odset,kl_ od depozytéw bankowych i bankowych papieréw 285651970 1552 435,79
wartosciowych
- pozostate 0,00 0,00
¢) odpis dyskonta od dluznych papieré6w wartosciowych nabytych 0.00 0.00
ponizej wartosci nominalnej ’ ’
d) przychody z tytutu udzielonych pozyczek i kredytow 0,00 0,00
e) przychody z tytutu udzielonych pozyczek w papierach
s 0,00 0,00
wartosciowych
f) pozostale przychody portfela inwestycyjnego 0,00 0,00
Przychody ze srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych 59 026,67 37714,33
3. Roznice kursowe dodatnie powstate w zwigzku z wyceng praw
majatkowych wynikajacych ze sktadnikow portfela inwestycyjnego, a takze
$rodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowiazan denominowanych w 113914,71 803 972,85
walutach panistw bedacych cztonkami UE lub stronami umowy o EOG, lub
cztonkami OECD
4. Pozostale przychody 0,00 0,00
IL. Koszty operacyjne 20892 893,42 19228 113,05
1. Koszty zarzadzania Funduszem 18637 070,73 16 853 248,87
2. Koszty zasilenia rachunku premiowego 2070785,70 1872 583,16
3. Koszty wynagrodzenia depozytariusza 447 214,02 417 165,54
4. Koszty portfela inwestycyjnego, w tym: 0,00 0,00
a) amortyzacja premii od dtuznych papieréw wartosciowych
h . : . 0,00 0,00
nabytych powyzej wartosci nominalnej
b) pozostale koszty inwestycyjne 0,00 0,00
Koszty zaciggnietych pozyczek i kredytow 0,00 0,00
Przychody z tytu_lu uzupelnienia aktywow Funduszu $rodkami 777 961,09 -609380.26
zgromadzonymi na rachunku premiowym
7. Réznice kursowe ujemne powstale w zwigzku z wycena praw majatkowych
wym'kaje}cych ze skladr.nkov’v portfela} inw., a takze srodkow plepleznych, 266 158,03 271972,57
nalezno$ci oraz zobowiazan denominowanych w walutach panistw
bedacych cztonkami UE lub stronami umowy o EOG, lub czlonkami OECD
8. Koszty danin publicznoprawnych 249 626,03 422523,17
9. Pozostate koszty 0,00 0,00
IlI. | Wynik z inwestycji (I - II) 76534 633,13 86226 358,94
IV. | Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 134510113,60 -232 439 365,92
1. | Zrealizowany zysk (strata) z inwestycji 21270797,63 -16 787 838,51
2. Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny inwestycji 113239 315,97 -215651 527,41
V. | Wynik z operacji (Il +1V) 211044 746,73 -146 213 006,98
VI. | Przychody z tytulu pokrycia szkody 0,00 0,00
VII. | Wynik finansowy (V + VI) 211044 746,73 -146 213 006,98
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IV. ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Zestawienie zmian w kapitale wlasnym Allianz Polska Otwartego Funduszu Emerytalnego (w zlotych)

Za okres
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM od 1 stycznia do od 1 stycznia do
30 czerwca 2015r. | 30 czerwca 2016r.
I Kapitaly razem Funduszu na poczatek okresu sprawozdawczego 6669338 950,36 6343 807 012,65
1. | Kapital Funduszu na poczatek okresu sprawozdawczego 1596 219 893,44 1550024 215,90
1.1. | Zmiany w kapitale Funduszu -28173 722,04 4220982,62
a) zwiekszenia z tytutu: 88 066 814,55 82880977,15
- wplat czlonkéw 83 872 185,37 81948 576,50
- otrzymanych wplat transferowych 419451241 931630,61
- pokrycia szkody 116,77 770,04
b) zmniejszenia z tytutu: -116 240 536,59 -78 659 994,53
- wyplat transferowych -11699973,49 -815925,51
- wyplat osobom uprawnionym -3429652,61 -2 885135,30
- wyplaty do Zakladu Ubezpieczen Spolecznych z tyt. ustalenia prawa do
okresowej emerytury kapitalowej oraz innych wyplat realizowanych na rzecz 0,00 0,00
Zaktadu Ubezpieczen Spolecznych
- zwrotu blednie wptaconych sktadek -15423 432,79 -3390707,13
- pozostale -85 687 477,70 -71 568 226,59
1.2. | Kapital Funduszu na koniec okresu sprawozdawczego 1568046 171,40 1554245 198,52
2. | Kapital rezerwowy Funduszu na poczatek okresu sprawozdawczego -6 492 559,26 -6 488 455,91
2.1. | Zmiany w kapitale rezerwowym -22472,67 -5742,21
a) zwiekszenia z tytutu: 1337302,36 1299 655,29
- wplat Towarzystwa 0,00 0,00
- przeniesienia $rodkéw z rachunku premiowego 1337302,36 1299 655,29
b) zmniejszenia z tytutu: -1359775,03 -1305 397,50
- wyplat na rzecz Towarzystwa -1359775,03 -1305 397,50
2.2. | Kapital rezerwowy Funduszu na koniec okresu sprawozdawczego -6515031,93 -6 494 198,12
3. | Kapital premiowy Funduszu na poczatek okresu sprawozdawczego -141 931,75 -209 049,20
3.1. | Zmiany w kapitale premiowym -54 021,77 -13297,42
a) zwiekszenia z tytutu: 2061 241,68 1895 738,13
- wplat Towarzystwa 2061 241,68 1895 738,13
b) zmniejszenia z tytutu: -2115 263,45 -1909 035,55
- zasilenia rachunku rezerwowego -1337 302,36 -1299 655,29
- zasilenia Funduszu =777 961,09 -609 380,26
3.2. | Kapital premiowy Funduszu na koniec okresu sprawozdawczego -195 953,52 -222 346,62

Kapital czesci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego na poczatek okresu

1) -15523 657,65 -15523 657,65
sprawozdawczego

4.1. | Zmiany w kapitale czesci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego -
przeniesienie ujemnej kwoty kapitalu na zakumulowany 0,00 15523 657,65
nierozdysponowany wynik z inwestycji z lat poprzednich

4.2. | Kapital czesci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego na koniec okresu

-15523 657,65 0,00
sprawozdawczego

5. | Wynik finansowy 5306321 952,31 4654267 294,88

II. | Kapitaly razem w dyspozycji Funduszu na koniec okresu sprawozdawczego | 6852133 480,61 6201 795 948,66

1 opis pozycji w czesci , Wprowadzenie do sprawozdania finansowego” pkt G.4).
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V. ZESTAWIENIE PORTFELA INWESTYCYJNEGO

Zestawienie portfela inwestycyjnego Allianz Polska Otwartego Funduszu Emerytalnego

ZESTAWIENIE PORTFELA INWESTYCYINEGO
wedlug stanu na dzien:
i 30 czerwca 2015 . 30 czerwca 2016 .
Instrument finansowy N -
2 Warto$¢ nabycia | Wartos¢ biezaca Udzial w . Warto$¢ nabycia Wartos¢ biezaca Udziatw
Tlos¢ (w szt.) (w) (w) aktywach Tlos¢ (w szt.) (wal) (wl) aktywach
(w%) (w%)
Obligacje emitowane przez Skarb Paristwa 40 804 000,00 43034 260,00 0,63% 0,00 0,00 0,00%
Obligacje emitowane przez Bank Gospodarstwa Krajowego na
zasadach okre$lonych w ustawie z dnia 27.10.1994r. o autostradach 87484 556,42 109 652 108,09 1,60% 0,00 0,00 0,00%
platnych oraz o Krajowym Funduszu Drogowym
IDS1022 - 2022/10/25 - 5,75% 87787 87484 556,42 109652 108,09 1,60% 0 0,00 0,00 0,00%
Depozyty w bankach krajowych w walucie polskiej 259020868,84 | 259020 868,84 3,78% 140 828 082,51 140 828 082,51 2,27%
Deutsche Bank Polska S.A. -2015/07/01-1,15% 109020 868,84 109020 868,84 1,59% 0,00 0,00 0,00%
Bank Polska Kasa Opieki S.A. -2015/07/14-1,75% 150000 000,00 150 000 000,00 2,19% 0,00 0,00 0,00%
Deutsche Bank Polska S.A. -2016/07/01 - 0,65% 0,00 0,00 0,00% 140 828 082,51 140 828 082,51 2,27%
Obligacje inne niZ wymienione w pkt 11* bankowe papiery
wartosciowe lub listy zastawne, emitowane przez Bank 125000 000,00 125 852 650,00 1,83% 221016 600,00 222435 980,00 3,58%
Gospodarstwa Krajowego
BGK0219-2019/02/19-2,04% 80000 80000 000,00 80658 400,00 1,18% 166 000 165998 600,00 167 225 080,00 2,69%
Listy zastawne 17 000 000,00 17079 950,00 0,25% 97 000 000,00 97 348 652,00 1,57%
Dluzne papiery wartosciowe emitowane przez jednostki samorzadu 68425403,68| 79035117,40 1,15% 79081 564,65 86467 559,10 1,39%
terytorialnego bedace przedmiotem oferty publicznej
Dluzne papiery wartosciowe emitowane przez jednostki samorzadu 3333 600,00 3335558,49 0,05% 92258 600,00 9333145845 1,50%
terytorialnego, niebedace przedmiotem oferty publicznej
EIB0521 - 2021/05/25 - 2,25% ‘ 0 0,00 0,00 0,00% 90 000 89758 400,00 90 829 800,00 1,46%
Zabezpieczone calkowicie dluzne papiery warto$ciowe emitowane
przez inne podmioty niZ jednostld samorzady terytorialnego, bedace | ¢ 400 000,00 119129403,20 1,74% 140000 000,00 | 140809 420,60 2,26%
przedmiotem oferty publicznej na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej
MMP0520 - 2020/05/10-4,91% ‘ 1184 118 400 000,00 119129 403,20 1,74% 1220 122 000 000,00 122789 620,60 1,98%
Zabezpieczone calkowicie obligacje i inne dluzne papiery
wartosciowe podmiotow innych niz jednostld samorzady 110915 000,00 | 112 746 806,20 1,64% 145826 000,00 | 147037 762,00 2,37%
terytorialnego lub ich zwigzki, niebedace przedmiotem oferty
publicznej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
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Niezabezpieczone calkowicie obligacje i inne dluzne papiery
wartosciowe, dla ktdrych podmiotami zobowiazanymi do spelnienia

10. swiadczer sa spotki notowane na rynku regulowanym na terytorium 339268500,00 | 343110409,72 5,00% 418 877 098,60 424111 354,55 6,83%
Rzeczypospolitej Polskiej
CPS0721 -2021/07/21 - 4,25% 0 0,00 0,00 0,00% 62651 62761 598,60 64539 927,65 1,04%
Niezabezpieczone calkowicie obligacje i inne dluzne papiery

11. ;’;’;‘;’ttglfl‘l‘r’:’l"ﬁzzgg;;ﬁ;‘l;f)‘l‘l‘t’g"l’,‘g’;‘s‘l{l‘gj"l‘;g‘c‘f‘;rr;’egé‘#l’l"(‘)’ ;‘I‘ny';‘f;‘;y 94060000,00| 96 968 386,90 1,41% 94,060 000,00 97 915 369,70 1,58%
publicznej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
GHE0118-2018/01/29 - 7,00% 6910 69 100 000,00 71805334,10 1,05% 6910 69 100 000,00 72444 094,50 1,17%

12. ﬁzkg‘;;sgi?;ﬂ:’etj"l‘,’:’j;’lﬁce? na rynku regulowanym na terytorium 3877638567,98 | 5375614 188,92 78,35% 3579742541,46 | 4339418687,07 69,85%
Alior Bank S.A. 903 884 60 781 759,34 80725 880,04 1,18% 903 884 60 781 759,34 47001 968,00 0,76%
Amrest Holdings SE 162 347 15626 914,13 23 655581,37 0,34% 492596 72479693,70 107 597 744,28 1,73%
Asseco Poland S.A. 1363 897 65222911,89 79078 748,06 1,15% 1363897 65222911,89 71209062,37 1,15%
Bank Handlowy w Warszawie S.A. 1073285 82124 604,28 107 146 041,55 1,56% 1073285 82124 604,28 77029 664,45 1,24%
Bank Polska Kasa Opieki S.A. 1829363 226 843 930,69 326 760 819,06 4,76% 1859363 230989 128,64 253 468 364,16 4,08%
Bank Zachodni WBK S.A. 747670 209 858 649,89 252293 764,80 3,68% 762670 213 666 129,44 201001 678,50 3,24%
Budimex S.A. 577040 51598 715,82 94 259 484,00 1,37% 577040 51598 715,82 99320 124,80 1,60%
CCCS.A. 507 685 29284 642,54 88717 953,75 1,29% 484 866 26486 767,31 78111912,60 1,26%
Cyfrowy Polsat S.A. 4885106 76 988 454,32 115044 246,30 1,68% 4959672 78 839979,35 109112 784,00 1,76%
Echo Investment S.A. 12 845 063 57041 438,43 85933471,47 1,25% 11345063 46 108 772,46 90533 602,74 1,46%
Fabryki Mebli Forte S.A. 1032529 29661 237,14 57573 817,04 0,84% 1032529 29661 237,14 66 825 276,88 1,08%
Globe Trade Centre S.A. 13157 657 140912 315,89 78 814 365,43 1,15% 17236530 163223 751,20 113071 636,80 1,82%
Grupa Kety S.A. 499 562 56 830 389,72 150 747 829,12 2,20% 499562 56 830 389,72 156243 011,12 2,51%
Grupa Lotos S.A. 3055793 75604 553,56 90970957,61 1,33% 1514498 27986278,18 46 343 638,80 0,75%
ING Bank Slqski S.A. 1399940 84 835662,38 178 576 346,40 2,60% 1436192 89025 760,51 177 240 454,72 2,85%
Inter Cars S.A. 341961 18961 874,91 75908 502,78 1,11% 341961 18961 874,91 88188322,29 1,42%
KGHM Polska Miedz S.A. 1361592 71693 975,12 145118 475,36 2,12% 1141592 46733 041,47 74 888 435,20 1,21%
Kruk S.A. 847392 37746 307,49 130083 145,92 1,90% 665370 26049011,34 132967 540,80 2,14%
LPPS.A. 24 381 4619514341 160577 410,77 2,34% 23050 43155098,64 116 331 506,00 1,87%
Lubelski Wegiel "Bogdanka" S.A. 1685618 138 881 706,31 88933 205,68 1,30% 0 0,00 0,00 0,00%
MBank S.A. 471995 108 833 568,57 194 806 496,35 2,84% 471995 108 833 568,57 146 332 609,85 2,36%
PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. 7541520 140612 164,14 138990 213,60 2,03% 6491520 116 382 265,44 77 508 748,80 1,25%
PKO Bank Polski S.A. 14565075 442111 128,69 452 245578,75 6,59% 14725075 446 158 787,16 344566 755,00 5,55%
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Sprawozdanie finansowe Allianz Polska Otwartego Funduszu Emerytalnego za okres pdtroczny koriczacy sie 30 czerwca 2016 roku

PKP Cargo S.A. 1141563 89118 342,88 9517210731 1,39% 838 180 64 138 908,26 27752139,80 0,45%
Polski Koncern Naftowy ORLEN S.A. 6856606 | 210806862,96|  502932050,10 7,33% 6556 606 196 358 684,25 453 389 304,90 7,30%
Polskie Gérnictwo Naftowe i Gazownictwo S.A. 24834580 92304312,67| 16241815320 237%| 22834580 81072935,90 125 133 498,40 2,01%
Powszechny Zaklad Ubezpieczen S.A. 805192 289962 048,05 348 793 070,56 5,08% 7 557 540 267 838 089,18 215541 040,80 3,47%
TVN SA. 5436 881 63689513,68| 10351821424 1,51% 0 0,00 0,00 0,00%
13. E;i‘é‘;‘;l‘)igs"l‘};‘i‘ﬂ;‘gg]"s"g; na rynku regulowanym na terytorium 0,00 0,00 0,00% 27347 478,00 36191 469,60 0,58%
1. | rovepsborubedaspredmioem ey el v
I | Razem lokaty krajowe 5141350496,92 | 6684579707,76 97,43% 5036037 965,22 | 5825895 795,58 93,78%
1. ﬁ;‘éﬁﬁfﬁ;ﬂgﬁg{ﬁg;gﬁf regulowanym w parstwach 109733 614,87 | 125149447,27 1,82% 338741586,63 | 33188444950 5,34%
I Razem lokaty zagraniczne 109733 614,87 125149 447,27 1,82% 338741586,63 331 884 449,50 5,34%
Il |Razem lokaty 5251084 111,79 | 6809 729 155,03 99,25% 5374779551,85 | 6157 780 245,08 99,12%

Dpkt 11 Zestawienia portfela inwestycyjnego bedqcego czescig Zalqcznika nr 1 do Rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy emerytalnych
(Dz.U.z20157T.poz. 1675)

Warszawa, dnia 20 lipca 2016 roku

Grzegorz Zubrzycki
Wiceprezes Zarzadu

Eliza Piotrowicz
Menedzer ds. ksiegowosci

Jerzy Nowak
Czlonek Zarzadu
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