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) Wprowadzenie do sprawozdania finansowego
A) Zarzmdzapcy

Allianz Polska Otwarty Fundusz Emerytalny jest zdeany przez Powszechne Towarzystwo
Emerytalne Allianz Polska Spoétka Akcyjna z siedabWarszawie, przy ul. Rodziny Hisajskich 1,
wpisane do Krajowego Rejestruddwego prowadzonego przezdSRejonowy dla m.st. Warszawy,
Sad Gospodarczy XX Wydziat Gospodarczy Krajowego Beje Sidowego, pod numerem KRS
0000055443.

B) Nazwa Funduszu

Allianz Polska Otwarty Fundusz Emerytalny wpisany rejestrze funduszy emerytalnych pod
numerem RFe 17.

C) Cel inwestycyjny

Celem dziatalnéci lokacyjnej Funduszu jest wzrost waitbaktywdw netto oaigany poprzez wzrost
wartcici lokat. Poziomem odniesienia dla realizacji zazoeego celu jesfrednia waona stopa
zwrotu wszystkich otwartych funduszy.

D) Ograniczenia inwestycyjne
1) Aktywa Funduszu magby¢ lokowane w nagpujacych kategoriach lokat:

a) obligacjach, bonach i innych papierach wégstowych emitowanych przez SkarbiRawa
lub Narodowy Bank Polski, a taé& w payczkach i kredytach udzielanych tym podmiotom;

b) obligacjach i innych dinych papierach warfoiowych, opiewaicych naswiadczenia
pienizne, gwarantowanych lub pmzanych przez Skarb fstwa albo Narodowy Bank
Polski, a take depozytach, kredytach i pazkach gwarantowanych lub goranych przez
te podmioty;

c) depozytach bankowych i bankowych papierach warbavych, w walucie polskiej;

d) depozytach bankowych i bankowych papierach waibavych, w walutach pastw
bedacych czionkami OECD oraz innych imw, z ktorymi Rzeczpospolita Polska zawarta
umowy 0 popieraniu i wzajemnej ochronie inwestya@itym ze waluty te mog by¢
nabywane wydcznie w celu rozliczenia hiecych zobowizan Funduszu;

e) akcjach spotek notowanych na regulowanym rynkudgiwlym, a take notowanych na
regulowanym rynku gietdowym prawach poboru, prawath akcji oraz obligacjach
zamiennych na akcje tych spotek;

f) akcjach spolek notowanych na regulowanym rynku getdowym Ilub
zdematerializowanych zgodnie z przepisami ustawgnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi, akcjach spétek rigdrych przedmiotem obrotu na rynku
regulowanym, a take notowanych na regulowanym rynku pozagietdowym Ilub
zdematerializowanych, lecz nienotowanych na rynlkegulowanym prawach poboru,
prawach do akcji oraz obligacjach zamiennych ngeatgch spotek;

g) akcjach narodowych funduszy inwestycyjnych;

h) certyfikatach inwestycyjnych emitowanych przez fuszke inwestycyjne zamkite;

i) jednostkach uczestnictwa zbywanych przez funduseevestycyjne otwarte lub
specjalistyczne fundusze inwestycyjne otwarte;

j) obligacjach i innych dinych papierach wargoiowych emitowanych przez jednostki
samorzdu terytorialnego, ich zwrki Ilub miasto stoteczne Warszawa,
zdematerializowanych zgodnie z przepisami ustaviggocej mowa w lit. f);

k) innych ni zdematerializowane obligacjach i innych aitych papierach warfociowych
emitowanych przez jednostki samgute terytorialnego, ich zweki lub miasto stoleczne
Warszawa;

I) obligacjach przychodowych;
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m) zdematerializowanych zgodnie z przepisami ustawitooej mowa w lit. f), obligacjach
emitowanych przez inne podmiotyznjednostki samoeglu terytorialnego, ich zwkki,
miasto stoleczne Warszawa, ktére zostaly zabeamecav wysokéci odpowiadajcej
petnej wartéci nominalnej i ewentualnemu oprocentowaniu;

n) innych niz zdematerializowane obligacjach i innych aitych papierach warfociowych
emitowanych przez inne podmiotyznjednostki samoegu terytorialnego, ich zwkki,
miasto stoleczne Warszawa, ktére zostaly zabeamecav wysokéci odpowiadajcej
wartasci nominalnej wraz z ewentualnym oprocentowaniem;

0) obligacjach i innych dinych papierach warfoiowych emitowanych przez spofki
publiczne, innych rii papiery wartéciowe, o ktérych mowa w lit. m) i n);

p) zdematerializowanych zgodnie z przepisami ustawitdéoej mowa w lit. f), obligacjach i
innych dhenych papierach wargoiowych, innych ni w lit. j) i m);

q) listach zastawnych;

r) kwitach depozytowych, w rozumieniu ustawy z dnia RBSca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi, dopuszczonych do obraeta rynku regulowanym na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej;

s) obligacjach emitowanych przez Bank Gospodarstwgokiego na zasadach oklenych w
ustawie z dnia 27 pdziernika 1994r. o autostradach ptatnych oraz gdsiram Funduszu
Drogowym.

2) Aktywa Funduszu magby¢ lokowane w jednostkach uczestnictwa zbywanychzpfuerdusze
inwestycyjne otwarte oraz specjalistyczne fundusmgestycyjne otwarte, jeli polityka
inwestycyjna tych funduszy inwestycyjnych, wynidag z ich statutow i okresowo podawana
do publicznej wiadomizi, zgodnie z odibnymi przepisami, polega na lokowaniu aktywow
wytacznie w kategoriach lokat, o ktérych mowa w pkt pkt 12), z zastrzeeniem ogranicze
okreslonych w pkt 4)-6).

3) Rada Ministrow mege okreli¢, w drodze rozporgizenia, inne kategorie lokatznivymienione
w pkt 1), z tymze lokaty w prawach pochodnych masnie¢ na celu ograniczenie ryzyka
inwestycyjnego zwizanego z lokowaniem aktywdéw Funduszu, goapa wzgtdzie typy
ryzyka, ktére powinny by ograniczone, dogbnas¢ instrumentéw umdiwiajacych
zmniejszenie ryzyka, nitiwo$¢ wyceny tych instrumentéw oraz efekty ich stosowani

4) Lokaty w kategoriach lokat, o ktérych mowa w pktliL)a)-m) i p)-s) oraz w pkt 3), powinny
stanowt tacznie nie mniej i 90% wartéci aktywow Funduszu.

5) Lokaty w poszczegollnych kategoriach lokat, o kt@rynowa w pkt 1) lit. b)-0), podlegaj
nastpujacym ograniczeniom:

a) w przypadku lokat, o ktérych mowa w pkt 1) lit. oe wicej niz 5% wartdci aktywow
Funduszu mze by ulokowane w jednym banku albo w dwoch lulekeizej liczbie bankow
bedacych podmiotami zwizanymi, przy czym w przypadku jednego dowolnie veylago
banku lub grupy bankowebacych podmiotami zwaizanymi limit ten mae wynost 7,5%;

b) w przypadku lokat, o ktorych mowa w pkt 1) lit. mie wiecej niz 2% wartdci aktywow
Funduszu mze by ulokowane w certyfikatach inwestycyjnych wyemitoweh przez
jeden fundusz inwestycyjny zamkty, z zastrzeeniem pkt 6);

c) w przypadku lokat, o ktorych mowa w pkt 1) lit. fie wiccej niz 5% wartdci aktywow
Funduszu mze by ulokowane w jednostkach uczestnictwa zbywanyckpjeden fundusz
inwestycyjny otwarty lub jeden specjalistyczny fusd inwestycyjny otwarty, przy czym
nie wigcej niz 15% wartdci aktywéw Funduszu nmie by ulokowane 4cznie we
wszystkich funduszach inwestycyjnych otwartych orsgecjalistycznych funduszach
inwestycyjnych  otwartych  zagdzanych przez jedno towarzystwo funduszy
inwestycyjnych;

d) taczna warté¢ lokat aktywow Funduszu we wszystkich papierachtesarowych jednego
emitenta albo dwoch lub whiszej liczby emitentow dglacych podmiotami zveizanymi nie
moze przekrocz§ 5% wartdci tych aktywow;
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e)

taczna warté¢ lokat aktywow Funduszu w kategorii lokat, o ktdnymowa w pkt 1) lit. d),
nie maze przekrocz§ 5% wartdci tych aktywow.

6) Fundusz mge dokonywa lokaty w certyfikaty inwestycyjne lub obligacje #gawane przez
jeden fundusz sekurytyzacyjny do 5% wécteswoich aktywdw.

7

Lokaty aktywéw Funduszu w poszczegolnych kategbriakat nie mog przekroczy:

a)
b)

c)

d)

e)

f)

9)

h)

)

K)

)

20% wartdci aktywow — w przypadku lokaty w depozytach baniolw i bankowych
papierach wartiowych w walucie polskiej;

40% wartdci aktywow — w przypadku lokaty w listach zastawmye tym nie wgcej niz
15% w listach zastawnych niedopuszczonych doigaridgo obrotu;

40% wartdci aktywow — w przypadku lokaty w akcjach, prawatt akcji, obligacjach
zamiennych na akcje, prawach poboru spétek notowranga regulowanym rynku
gietdowym oraz akcjach narodowych funduszy inwegtyech, przy czym lokaty w
akcjach, prawach do akcji, obligacjach zamiennyahakcje oraz prawach poboru spétek
notowanych na rynku rownolegtym nie maogrzekroczy 7,5% wartéci aktywow (przy
tych ograniczeniach uwzglniane § rowniez koszty zakupu akcji nowej emisji, do ktérych
uprawniaj prawa poboru);

10% wartdci aktywéw — w przypadku lokaty w akcjach, prawadd akcji, obligacjach
zamiennych na akcje oraz prawach poboru spétekwastpch na regulowanym rynku
pozagietdowym oraz spotek nienotowanych na reguhgwa rynku gieldowym i na
regulowanym rynku pozagietdowym, lecz dopuszczoretpublicznego obrotu (przy tych
ograniczeniach uwzgtiniane § rowniez koszty zakupu akcji nowej emisji, do ktérych
uprawniaj prawa poboru);

10% wartdci aktywow — w przypadku lokaty w kwitach depozyimli dopuszczonych do
publicznego obrotu na rynku regulowanym, na terytorRzeczypospolitej Polskiej;

10% wartdci aktywow — w przypadku lokaty w certyfikatach iestycyjnych emitowanych
przez fundusze inwestycyjne zamei

15% wartdci aktywow — w przypadku lokaty w jednostkach utziEswa zbywanych przez
fundusze inwestycyjne otwarte lub specjalistycanelfisze inwestycyjne otwarte;

40% wartdci aktywdw — w przypadku lokaty w obligacjach i jyroln diwznych papierach
wartasciowych emitowanych przez jednostki samgiz terytorialnego, ich zwkki lub
miasto stoteczne Warszawa, ktore zostaty dopusecdorpublicznego obrotu;

20% wartéci aktywoéw — w przypadku lokaty w obligacjach i ymm diuznych papierach
wartagsciowych emitowanych przez jednostki samgiaz terytorialnego, ich zwkki lub
miasto stoteczne Warszawa, ktore nielepuszczone do publicznego obrotu;

40% wartéci aktywow — w przypadku lokaty w zabezpieczonyshwysokaci wartaci
nominalnej wraz z ewentualnym oprocentowaniem, galgiach emitowanych przez
podmioty inne ni jednostki samogdu terytorialnego, ich zwrki lub miasto stoteczne
Warszawa, ktére zostaty dopuszczone do publiczobegotu;

10% wartdci aktywow — w przypadku lokaty w zabezpieczonyehwysokaci wartaci
nominalnej wraz z ewentualnym oprocentowaniemgalgiiach i innych dinych papierach
wartasciowych emitowanych przez podmioty innez pednostki samoedu terytorialnego,
ich zwiazki lub miasto stoleczne Warszawa, ktére nie zgsdapuszczone do publicznego
obrotu;

20% wartéci aktywow — w przypadku lokaty w obligacjach priagdowych;

m) 10% wartdci aktywow — w przypadku lokaty w niezabezpieczdngbligacjach i innych

n)

dtuznych papierach wargoiowych emitowanych przez spotki publiczne;

5% wartgci aktywow — w przypadku lokaty w niezabezpieczdnybligacjach i innych
dtuznych papierach warfoiowych, ktorych emitentem jest spétka niepubliczkéore
zostaly dopuszczone do publicznego obrotu.

8) Lokaty aktywow Funduszu w kategoriach lokat, o kbbr mowa w pkt 7) lit. c)-g), mag
stanowt tacznie nie wgcej niz 60% wartdci aktywdéw Funduszu.
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9)

a) Lokaty aktywow Funduszu w kategorie lokat, o ktdrynowa w pkt 7) lit. c)-e), nie mag
stanowt wigcej niz 10% jednej emisji, a gdy udziat papierébw waciowych spotki w
aktywach Funduszu nie przekracza 1%, lokaty Fundoszg stanowé nie wiecej niz 20%
jednej emisji akcji spotki; przy czym §i pomigdzy papierami wark@iowymi réznych
emisji, ale tego samego emitenta, nie wysja zadne ranice w zakresie uprawnie
przystugujacych ich posiadaczom, ograniczenie to stosugjéasiznie do wszystkich emisiji.

b) Suma aktywédw Funduszu ulokowanych w emisjach akgidtek, w ktérych lokaty
Funduszu stanowiwigcej niz 10% jednej emisji akcji, nie me stanowé wigcej niz 5%
wartasci aktywdw Funduszu, przy czymsjepomiedzy papierami warteiowymi réznych
emisji, ale tego samego emitenta, nie wysja zadne ranice w zakresie uprawnie
przystuguacych ich posiadaczom, ograniczenie to stosgjéasznie do wszystkich emisiji.

10) Lokaty aktywow Funduszu w kategorie lokat, o ktdrymowa w pkt 7) lit. f), nie mag
stanowé wigcej nz 35% jedne] emisji, przy czym §ke pomigdzy papierami wargziowymi
réznych emisji, ale tego samego emitenta, nie gprga zadne rénice w zakresie uprawnie
przystugujacych ich posiadaczom, ograniczenie to stosugjéasiznie do wszystkich emisiji.

11)kaczna wartéc¢ lokat aktywow Funduszu ulokowanych w listach zasigch jednego emitenta
albo dwoch lub wikszej liczby emitentdéw dolacych podmiotami zwizanymi nie mae
przekroczy 10% wartdci tych aktywdw.

12)

a) Aktywa Funduszu meagby¢ lokowane poza granicami kraju w papierach wé&itiwych
emitowanych przez spotki notowane na podstawowyehdach rynkéw kapitatowych
panstw obcych bdacych cztonkami OECD lub innych pstw obcych, a tate w papierach
skarbowych emitowanych przezady lub banki centralne tych fistw oraz tytutach
uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspoélnggeestowania mage siedzih w
tych pastwach, jeeli instytucje te oferuj publicznie tytuly uczestnictwa i umaragg na
zadanie uczestnika.

b) taczna wartéc¢ lokat aktywéw Funduszu w kategorii lokat, o ktdnymowa w lit. a), nie
moze przekrocz§ 5% wartdci tych aktywow.

c) Do lokat, o ktérych mowa w lit. a), zastosowanie jana@graniczenia wskazane w
poprzednich punktach.

13)W celu obliczenia maksymalnej gzi aktywow Funduszu w poszczegolnych kategoriach
lokat, dla ustalenia zgodém z obowhzujacymi ograniczeniami, do wagoi dtuznych
papieréw wartéciowych zalicza s wartai¢ naliczonych odsetek na daievyceny.

14) Aktywa Funduszu nie magby¢ lokowane w:

a) akcjach lub innych papierach waitcowych emitowanych przez PTE Allianz Polska S.A.
zaradzapce Funduszem,

b) akcjach lub innych papierach wastmwych emitowanych przez akcjonariusza PTE Allianz
Polska S.A. zasdzapcego Funduszem,

c) akcjach lub innych papierach waittiowych emitowanych przez podmiotyedace
podmiotami zwazanymi w stosunku do podmiotéw oklianych w lit. a) i b).

15) Fundusz nie mie:

a) zbywa swoich aktywow:
- PTE Allianz Polska S.A.,
— czlonkom zarzdu lub rady nadzorczej PTE Allianz Polska S.A.,
— o0sobom zatrudnionym w PTE Allianz Polska S.A.,
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— o0sobom pozostagym z osobami wymienionymi w dwéch poprzedegih punktach
w zwiazku makenskim, stosunku pokrewistwa lub powinowactwa do drugiego
stopnia whcznie,
— akcjonariuszom PTE Allianz Polska S.A.,
— podmiotowi zwazanemu w stosunku do PTE Allianz Polska S.A.,
— podmiotowi zwgzanemu w stosunku do akcjonariuszy PTE Allianz IkoS.A.;
b) nabywa za swoje aktywa aktywow od ktoregokolwiek z podido wymienionych w lit.
a);
C) udziel& pazyczek, gwarancji i p@czen, z zastrzeeniem pkt 1) i pkt 12) lit. a) oraz pkt 16).

16)Fundusz mge udzielé z aktywow payczek srodkow piengznych podmiotom, o ktérych
mowa w pkt 1) lit. e) i f), przy czym pgczki takie g réwnoznaczne z lokatw akcjach tych
podmiotow.

17)Fundusz mge udzielé pazyczek papieréw wartgiowych kedacych przedmiotem obrotu na
rynku regulowanym, zgodnie z przepisami ustawy ZadR9 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi oraz przepisami wydanyanijej podstawie.

18)Pazyczki i kredyty zacignicte przez Fundusz nie mpgorzekraczé 1,5% wartéci jego
aktywow.

19)W ramach dziatalnézi lokacyjnej poza granicami kraju, Funduszza@owierzy, w zakresie
okreslonym w pkt 12), zarmzanie swoimi aktywami podmiotom maym siedzik na
obszarze psstw, o jakich mowa w tym punkcie, ktére siprawnione do prowadzenia
dziatalngci w zakresie zarglzania cudzymi aktywami na mocy przepiséw ob@wjacych w
tych pastwach.

20)

a) Aktywa Funduszu nie magoy¢ lokowane w banku, ktéry jest:
— akcjonariuszem PTE Allianz Polska S.A.,
— podmiotem zwgzanym w stosunku do PTE Allianz Polska S.A.,
— podmiotem zwgzanym w stosunku do akcjonariuszy PTE Allianz PaISKA.

b) Fundusz nie mce zawieré z podmiotami, o ktérych mowa w lit. a), uméw lubkdnywa
innych czynnéci prawnych zwizanych z lokowaniem aktywow Funduszu.

c) Ograniczenie, o ktérym mowa w lit. @) i b), nie gty lokat w depozytach bankowych o
terminie zapadalrgi nie diwszym ng 14 dni, o §cznej wartdci nie wikszej ng 2%
wartasci aktywdw Funduszu.

d) Ograniczenie, o ktérym mowa w lit. b), nie dotycZwiadczenia ustug w ramach
dziatalngci maklerskiej.

21)Fundusz nie mae nabywad jednostek uczestnictwa zbywanych przez fundusaestycyjne
otwarte lub specjalistyczne fundusze inwestycyjteade, lub certyfikatow inwestycyjnych
emitowanych przez fundusze inwestycyjne zargtknizaradzane przez towarzystwo funduszy
inwestycyjnych, ktérego akcjonariuszami skcjonariusze PTE Allianz Polska S.A. lub
podmioty z nimi zwiazane.

22)Fundusz nie mae nabywa tytutdw uczestnictwa emitowanych przez insty¢uejspolnego
inwestowania mafa siedzite w paistwach kdacych cztonkami OECD lub innych fstwach,
jezeli akcjonariuszami (udziatowcami) tej instytucyi akcjonariusze PTE Allianz Polska S.A.
lub jednostki dominujce w stosunku do tych akcjonariuszy w rozumieniu &wust. 1 pkt 37
ustawy z dnia 29 wrzaia 1994 r. o rachunkowoi (DzU z 2002 r. nr 76, poz. 694 z 40
zm.).

23)Jeeli z niezalenych od Funduszu przyczyn, opisanych w art. 148wstz dnia 28 sierpnia
1997 roku o organizacji i funkcjonowaniu funduszynesytalnych, naruszone zosian
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powyzsze zasady, Fundusz obawrany jest podi¢ niezwtocznie kroki, zgodnie z art. 149, w
celu dostosowania dziataléw lokacyjnej do wymogow okionych w prawie.

E) Okres sprawozdawczy

Sprawozdanie finansowe jest sp@izone za okres od 1 stycznia 2009 roku do 30 czR009 roku,
natomiast dane poréwnawcze obejmuikres od 1 stycznia 2008 roku do 30 czerwca 26R8.r

F) Kontynuowanie dziatalniwi

Sprawozdanie finansowe Funduszu zostato gplaone przy zatgeniu kontynuowania dziatalgoi
przez Fundusz w dggej sk przewidzié przyszigci. Nie istniej okolicznagci wskazujce na
zagrazenie kontynuowania dziataléa Funduszu.

G) Zasady rachunkowéai

Sprawozdanie finansowe Funduszu zostato gpaone zgodnie z ustave dnia 29 wrzénia 1994 r. o
rachunkowéci (DzU z 2002 r. nr 76, poz. 694 z4md zm.) oraz rozpoarizeniem ministra finanséw z
dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych @zasahunkowéci funduszy emerytalnych (DzU
nr 248, poz. 1847).

Operacje Funduszu ujmowaneg W ksiegach rachunkowych na podstawie dowodowed@ivych,
ktorymi 53 wyciagi bankowe, potwierdzenia zawarcia transakcji z biaklerskich i bankéw, wyaq

z rachunku papierow wadcowych u Depozytariusza, raporty Agenta Transfegw oraz
wewretrzne noty ksigowe.

1) Kapitat Funduszu

a) Zwickszenia kapitatu

Whptaty srodkéw za czionkdéw Funduszu dokonywane przez Zaklddezpiecze
Spotecznych ujmuje siw ksiggach rachunkowych na daiew ktorym przekazanérodki
zasility odrbny rachunek bankowy zwany rachunkiem przeliczegiow

Na podstawie wyagu bankowego i po ustaleniu, ktérego cztonka Fumdudotyca
przekazandrodki, Agent Transferowy przeliczaodki na jednostki rozrachunkowe wedtug
wartdsci  jednostki rozrachunkowej z dnia wpfaty lub dniay ktérym nasipi
przyporadkowaniesrodkéw indywidualnemu cztonkowi Funduszu.

Indywidualm kwote kapitatlu ustala gj pomniejszajc o optat od sktadki kwot¢ srodkdw
przekazanych za czionka Funduszu. Tak ustalona skwdzielona jest przez wasto
jednostki rozrachunkowej w celu wyznaczenia liczbgnostek rozrachunkowych, ktére
zapisywane gw rejestrze cztonka Funduszu.

b) Zmniejszenia kapitatu

Umorzenie jednostek rozrachunkowych czionka Fundysevoduje zmniejszenie kapitatu.
Indywidualm kwote umorzenia stanowi kwota iloczynu liczby jednostekrachunkowych
cztonka Funduszu i waro jednostki rozrachunkowej wedlug waitd na dzié
poprzedzajcy dzier przeliczenia jednostek rozrachunkowychsradki pienkzne.

Zmiany w kapitale ujmowaneasw ksiggach Funduszu na daieprzeliczenia. Podstaw
zapisébw w Ksidze Gtdéwnej Funduszu jest raport Agenta Transfegpwe zmianach w
kapitale.

2) Kapitat rezerwowy

Zmiany w kapitale rezerwowym ujmowangws ksiegach Funduszu na dai@rzeliczenia.

W momencie rozwizania kapitatu rezerwowegozdice powstate w wyniku zmiany wagm
jednostek rozrachunkowych na kapitale rezerwowynmstasunku do wartci nominalnej
jednostek rozrachunkowych zgromadzonych na rachuekerwowym g odnoszone na kapitat
rezerwowy.
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Podstaw zapiséw w Ksidze Gltownej Funduszu jest raport Agenta Transfegowezmianach
w kapitale rezerwowym.

3) Kapitat premiowy

Zmiany w kapitale premiowym ujmowang & ksiegach Funduszu na dzi@rzeliczenia.

W momencie rozwizania kapitatu premiowego mdice powstate w wyniku zmiany wagto
jednostek rozrachunkowych na kapitale premiowym tasunku do warei nominalnej
jednostek rozrachunkowych zgromadzonych na rachpné&miowym § odnoszone na kapitat
premiowy.

Podstaw zapiséw w Ksidze Gltownej Funduszu jest raport Agenta Transfegowezmianach
w kapitale premiowym.

4) Kapitat czsci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego

Zmiany w kapitale ogci dodatkowe] Funduszu Gwarancyjnego ujmowaaewsksiggach
Funduszu na dzieprzeliczenia.

Podstaw zapiséw w Ksidze Gltownej Funduszu jest raport Agenta Transfegowezmianach
w kapitale czsci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego.

5) Transakcje nabycia (zbycia) skltadnikéw portfeladstycyjnego

Dniem ugcia w ksktgach rachunkowych Funduszu transakcji nabycia (apyskladnikdéw
portfela inwestycyjnego jest data zawarcia umowy.

W przypadku umowy magej za przedmiot zbycie skladnikéw portfela inwegipego z
naleznymi odsetkami, odsetki od sprzedanych sktadnikovifela inwestycyjnego ujmujeesiv
ksiggach rachunkowych Funduszu w dniu zawarcia umowggdiwg wartéci na dzié
rozliczenia umowy, uznag przychod z tytutu odsetek w wysakdzgodnej z zawagtumows.

6) Transakcje pozostate

W przypadku umowy magej za przedmiot nabycie (zbycie) praw atiepwych innych nt te, o
ktorych mowa w pkt 5), prawa te ujmuje sv ksicgach rachunkowych jako nabyte (zbyte) w
dacie rozliczenia.

7) Sktadniki portfela inwestycyjnego

Nabyte sktadniki portfela inwestycyjnegcetg a1 w cenach nabycia. Cena nabycia sktadnikdw
portfela inwestycyjnego nabytych nieodptatnie wyrreso.

W przypadku dhanych papieréw warteziowych z naliczanymi odsetkami wagéoustaloa w
stosunku do ich warfci nominalnej i warté¢ naliczonych odsetek ujmujeesiv ksiegach
rachunkowychdcznie.

Cena nabycia obejmuje prowizje maklerskie.

8) Prawa z papierow warciowych

a) Prawo do dywidendy

Prawo do dywidendy zostajectg w ksetgach Funduszu w dniu, w ktorym akcje o raz
pierwszy notowane bez prawa do dywidendy.

b) Prawo poboru

Prawo poboru zostajeaig w kstgach Funduszu w dniu, w ktorym akcjep raz pierwszy
notowane bez prawa poboru.
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9) Przychody z inwestycji
a) Przychody z tytutu dywidend

Dywidendy z akcji stanowiprzychdd i zwekszap wynik finansowy Funduszu. Dywidendy
ujmuje sk jako nalencsci. Wyptacona dywidenda pomniejsza rmlesci Funduszu z tytutu
dywidend.

b) Przychody z tytutu odsetek od lokat i rachunkowkmavych

Odsetki g naliczane memoriatowo proporcjonalnie do uptywastzod dnia naghinego po
dniu otwarcia lokaty do dnia zapadaloblokaty. Pierwszym dniem naliczenia odsetek od
depozytu jest dzienastpny po dniu zapisania lokaty w kgach Funduszu.

Jezeli termin wygdnigcia lokaty nasfpuje po dniu bilansowym, odsetka Fnaliczane
memoriatowo proporcjonalnie do uptywu czasu od draagpnego po dniu otwarcia lokaty
do dnia bilansowego.

c) Przychody z tytutu odsetek od obligaciji

Ustalenie wartéci naleznych odsetek nagtuje zgodnie z publikowarprzez emitenta takel
odsetek.

Rozpoczcie naliczania przychodéw z tytutu odsetek od zakuych obligacji naspuje w
dniu nas¢pnym po dniu rozliczenia transakcji nabycia obljgac

d) Przychody z tytutu dyskonta od dhych papieréw warkziowych

Amortyzacji metod liniowa podlega dyskonto dla krétkoterminowych ziych papieréw
wartasciowych niedopuszczonych do publicznego obrotuytyaih ponzej nominatu, oraz
dla dhiwnych papierow wartziowych dopuszczonych do publicznego obrotu, lecz
nienotowanych na rynku regulowanym.

e) Dodatnie ranice pomgdzy wartdcia obligacji przekazanych przez SkarbnB@va a
wartadscia zobowhzan Zaktadu UbezpieczeSpotecznych z tytutu nieprzekazanych skladek
do Funduszu

Rd&znica pomgdzy wartdcia obligacji, ktére Skarb Ratwa przekazat w zamian za
zobowhzanie Zakladu UbezpieazeSpotecznych z tytutu nieprzekazanych skladek do
Funduszu, a warfcia zobowhzania, o ile jest dodatnia, stanowi przychdd Fumdus

f) Zrealizowane dodatnie #dice kursowe

W ciagu okresu sprawozdawczego ujmuje @ ksiigach rachunkowych, wyrane w
walutach obcych, operacje Funduszu dajgezrodkdow piengznych, udziatdw i papierow
wartasciowych — po przeliczeniu na wadupolsks wedtug sredniego kursu wyliczanego i
ogtaszanego przez Narodowy Bank Polski nardmgceny. Warté¢ aktywow Funduszu
wyrazona w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nistala sredniego kursu,
okresla sk w relacji do wskazanej przez Fundusz waluty odeies, dla ktorefredni kurs
jest wyliczany i ogtaszany przez Narodowy Bank Kiale dzieén wyceny.

Zrealizowane dodatnie dice kursowe od sprzeda sktadnikow portfela inwestycyjnego
zalicza st do zrealizowanych zyskow z inwestycji.

Zrealizowane dodatnie #nice kursowe z wyceny aktywOw i zobawén Funduszu
wplywaja na przychody operacyjne.

g) Niezrealizowane dodatniezdice kursowe

Niezrealizowane dodatnie zidice kursowe od wyceny sktadnikéw portfela inwegigego
zalicza st do niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny inw@s

Niezrealizowane dodatnie zdice kursowe z wyceny aktywOw i zobawin Funduszu
wplywaja na przychody operacyjne.
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Réznice z wyceny lokat denominowanych w obcych wallatagynikajp z poréwnania
kursow walutowychsredniego NBP z kursem sprzegiabanku, z ktérego ustug Fundusz
korzysta, z dnia wprowadzenia dodgtego sktadnika portfela inwestycyjnego.

10)Koszty operacyjne

a) Koszty Depozytariusza

Wynagrodzenie Depozytariusza ofi@ aktywa Funduszu. Depozytariusz otrzymuje
wynagrodzenie za przechowywanie aktywéw, za olkstaghunkéw bankowych Funduszu,
za rozliczanie transakcji oraz optaty ponoszoneraezz Krajowego Depozytu Papieréw
Wartcsciowych.

b) Koszty zaradzania

Koszty zarzadzania Funduszem przez Towarzystwo eimjh aktywa Funduszu. Kwota
wynagrodzenia obliczana jest nazétg dziew ustalania wart@i zaradzanych aktywow
netto Funduszu, w wysoka 0,045% wartéci aktywdw netto w skali miesgta.

¢) Koszty zasilenia rachunku premiowego

Koszty zasilenia rachunku premiowego abaja aktywa Funduszu. Waré srodkow
przeznaczonych na tworzenie rachunku premiowegeozaria jest na kaly dziex ustalania
wartcsci zaradzanych aktywéw netto Funduszu, w wys&$o0,005% wartéci aktywow
netto w skali miesica.

d) Amortyzacja premii

Amortyzacji metod liniowa podlega premia dla krotkoterminowych ziych papierow
wartasciowych niedopuszczonych do publicznego obrotuytyalh powyej nominatu, oraz
dla dlwnych papierow wartziowych dopuszczonych do publicznego obrotu, lecz
nienotowanych na rynku regulowanym.

e) Odsetki od zaagnietych kredytéw i payczek

Odsetki g§ naliczane memoriatowo proporcjonalnie do uptywastzod dnia naginego po
dniu zacagniccia przez Fundusz kredytu do dnia splatyzelletermin splaty kredytu
nastpuje po dniu bilansowym, odsetka :ialiczane memoriatowo proporcjonalnie do
uptywu czasu od dnia naphego po dniu zaginiccia kredytu do dnia bilansowego.

f) Ujemne rénice pomgdzy wartdcia obligacji przekazanych przez SkarbnBava a
wartascia zobowhzan Zaktadu UbezpieczeSpotecznych z tytutu nieprzekazanych skladek
do Funduszu

Rd&znica pomgdzy wartdcia obligacji, ktére Skarb Ratwa przekazat w zamian za
zobowhzanie Zakladu UbezpieazeSpotecznych z tytutu nieprzekazanych skladek do
Funduszu, a warfgcia zobowhzania, o ile jest ujemna, stanowi koszt pokrywamkz/wow
Funduszu.

g) Zrealizowane ujemne #aice kursowe

Zrealizowane ujemne #aice kursowe od sprzeda skladnikéw portfela inwestycyjnego
zalicza st do zrealizowanych strat z inwestycji.

Zrealizowane ujemne #dice kursowe z wyceny aktywéw i zobawan Funduszu wptywaj
na koszty operacyjne.

h) Niezrealizowane ujemnemice kursowe
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Niezrealizowane ujemne xdice kursowe od wyceny skladnikow portfela inwegigego
zalicza st do niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny irtweis

Niezrealizowane ujemne mdice kursowe z wyceny aktywéw i zobawa Funduszu
wplywaja na koszty operacyjne.

Réznice z wyceny lokat denominowanych w obcych wallatagynikajp z poréwnania
kursow walutowychéredniego NBP z kursem sprzeglabanku, z ktérego ustug Fundusz
korzysta, z dnia wprowadzenia dodgtego sktadnika portfela inwestycyjnego.

H) Wycena sktadnikow portfela inwestycyjnego

Wycena aktywow i zobowkanr funduszy emerytalnych napuje wedtug warteci rynkowej, z
zachowaniem zasady 0StnmscCi.
Papiery wartéciowe wycenianegw oparciu o kurs wyceny — jest écednia dzienna cena transakcji
wazona wolumenem obrotu, azgi nie jest oficjalnie opublikowana na rynku wygerkursem
wyceny jest:

a) dlarynku MTS Poland:

- kurs fixingowy, a jeeli nie jest oficjalnie opublikowany na rynku wygemno

- kurs odniesienia podawany przez organizatorauymkceny,

b) dla pozostatych rynkdw wyceny:

- kurs zamkngcia, a jeeli nie jest oficjalnie opublikowany na rynku wygeto

- ostatni kurs jednolity z dnia wyceny, agdi nie jest oficjalnie opublikowany na rynku

wyceny, to

- kurs odniesienia podawany przez organizatorauymkceny.
W przypadku braku kursu wyceny z dnia wyceny papieartaiciowe s wyceniane w oparciu o kurs
wyceny z ostatniego dnia, w ktérym zostat ustalony.
W przypadku dhanych skarbowych papieréw wastmowych, dla ktérych ustalany jest kurs
fixingowy na MTS Poland, rynkiem wyceny jest MTSl&ad.

1) Wycena dhanych papierow wartziowych

a) Bony skarbowe

Bony skarbowe wyceniang metod liniowej amortyzacji dyskonta.

b) Obligacje

Wartcé¢ obligacii ustala g na podstawie kursu nominatu z notewgietdowych. Wartéc
obligacji powkksza st o warté¢ naleznych w dniu wyceny odsetek.

Dluzne papiery warticiowe niedopuszczone do publicznego obrotu, nabgtgskontem lub
premi sa wyceniane metagdliniowej amortyzacji dyskonta lub premii.

Zgodnie z 8 14 rozposdzenia Rady Ministrow z dnia 9 marca 2004 r. w a@Ea
szczegbtowych zasad wyceny aktywow i zobgah funduszy emerytalnych (DzU nr 51,
poz. 493) Fundusz nie dokoné wyceny wartéci obligacji wedtug okrélonej przez siebie
szczegoOtowe] metodologii wyceny, ktora podlega ratlzeniu przez Ugd Komisji
Nadzoru Finansowego.

2) Wycena akcji

Wartas¢ akciji, ktére znajduj sic w portfelu Funduszu, ustalasia podstawie ceny rynkowej.
Akcje dopuszczone do publicznego obrotu, lecz nmmane na rynku regulowanym, wycenia
sie wedtug ceny nabycia na rynku pierwotnym lub w pwigzej ofercie publicznej.

Akcje notowane na regulowanym rynku pozagieldowyodlegaj wycenie na podstawie
sredniej ceny transakcji wanej wolumenem obrotu z ostatniego dnia, w ktoryawarto
transakag w czasie dnia obrotu.

) Wycena zobowizaa

Zobowigzania Funduszu wyceniangw kwocie wymagalnej zaptaty.
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J) Wycenasrodkow piengznych

Srodki pienkzne, lokaty, nalenosci i zobowhzania wyraone w walucie obcejasprzeszacowywane
wedtug kursusredniego NBP obowizujacego w dniu wyceny.

K) Zasada HIFO

W przypadku sprzedy sktadnikow portfela inwestycyjnego Funduszu sjsk zasad HIFO, to
znaczy jako pierwszy sprzegaepodlega ten sktadnik, ktéry zostat zakupiony ppwyzszej cenie.

L) Kapitat zgromadzony na rachunku premiowym

Fundusz dokonuje raz w migsu przeliczeniasrodkdbw przeznaczonych na zasilenie rachunku
premiowego na jednostki rozrachunkowe. Tak gromadzmdki podlegai umorzeniu, po ustaleniu
pozycji Funduszu w rankingu trzyletnigredniej waonej stopy zwrotu otwartych funduszy
emerytalnych, odpowiednio za okres trzyletnipndzcy sk w marcu i wrzéniu danego roku
kalendarzowego. Z uwagi nazrdce w wartdci jednostki rozrachunkowej, wedtug ktorej ngsije
nabycie i umorzenie jednostek rozrachunkowych rakbupremiowego, mag wystpi¢ réznice
ewidencyjne, dotyece kapitatu premiowego. Na dzi&0 czerwca 2009 roku dica, ktorejzrédio
opisano jak wyej, wynosita 289.584,18 zlotych. Pozostaje ona bggywu na reala wartasé
rachunku premiowego.

M) Dodatnie/ujemne tinice pomgdzy wartdcia obligacji przekazanych przez SkarbhB@va a
wartascia zobowhzan Zakladu Ubezpiecze Spotecznych z tytutlu nieprzekazanych sktadek do
Funduszu

Od dnia 01 stycznia 2009r. zgodnie z zapisami Ugtawnia 23 lipca 2003r. o pragju przez Skarb
Paistwa zobowjzan Zaktadu Ubezpiecze Spotecznych z tytutu nieprzekazanych sktadek do
otwartych funduszy emerytalnych (Dz. U. nr 149, .p@450 z pén. zm.), Skarb Restwa nie
przekazuje do otwartych funduszy emerytalnych @lajigz tego tytutu.

W zwiazku z tym, w okresie sprawozdawczym nie wpdy dodatnie/ujemne tdice pomé¢dzy
wartadscia obligacji przekazanych przez SkarbnBtava a wartécia zobowhzan Zaktadu Ubezpiecze
Spotecznych z tytutu nieprzekazanych sktadek dalbspu.
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)] Bilans
Bilans Allianz Polska Otwartego Funduszu Emerytainév ztotych)
BILANS Wedtug stanu na dzié
30 czerwca 2008 r. 30 czerwca 2009 r
l. Aktywa 3.472.096.837,86 4.207.356.042,98
1 Portfel inwestycyjny 3.467.078.582,99 4.194.191.241,25
2. Srodki pienkzne 3.201.612,89 1.063.272,01
a) na rachunkach bigcych 0,00 0,00
b) na rachunku przeliczeniowym 3.201.612,83 1.063.272,01
- na rachunku wptat 200,00 0,00
- na rachunku wyptat 3.200.481,47% 1.062.340,65
- do wyjdnienia 931,36 931,36
¢) na pozostatych rachunkach 0,00 0,00
3. Naleznosci 1.816.642,04 12.101.529,67
a) z tytutu zbytych skfadnikéw portfela inwestyegpgo 176.902,68 299.371,69
b) z tytutu dywidend 1.323.349,34 8.993.905,47
C) z tytutu payczek 0,00 0,00
d) z tytutu odsetek 35.536,71 0,00
e) od Towarzystwa 111.768,29 37.397,52
f) z tytutu wptat na rachunek premiowy 169.085,01 219.735,04
g) pozostate nammosci 0,00 2.551.120,0(
4. Rozliczenia midzyokresowe 0,00 0,00
Il Zobowi gzania 15.631.183,8( 11.426.694,3§
1. Z tytutu nabytych sktadnikéw portfela inwestyeggo 10.132.978,2( 9.881.910,0(
2. Z tytutu payczek i kredytow 0,00 0,00
3. Wobec cztonkoéw 1.662.330,39 0,00
4, Wobec Towarzystwa 69.264,28 0,00
5. Wobec depozytariusza 0,00 0,00
6. Z tytutu nieprzeliczonych jednostek na rachurdaerwowym 0,00 0,00
7. Z tytutu nieprzeliczonych jednostek na rachupkemiowym 169.085,01 219.735,04
8. Z tytutu nieprzeliczonych jednostek na rachunktéci dodatkowej
Funduszu Gwarancyjnego 0,00 0,00
9. Pozostate zobowzania 3.349.237,28 1.163.425,53
10. Rozliczenia ngidzyokresowe 248.288,64 161.623,81
M. Aktywa netto (I - I) 3.456.465.654,06 4.195.929.348,55
V. Kapitat Funduszu 2.583.586.254,35 3.332.905.500,30
V. Kapitat rezerwowy -3.519.372,1( -3.504.227,05
VI. Kapitat premiowy 254.932,18 289.584,18
VIl.  |Kapitat cz e¢sci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego 8.689.190,42 10.939.190,42
VI, [Zakumulowany, nierozdysponowany wynik finansowy 867.454.649,21 855.299.300,70
1. Zakumulowany, nierozdysponowany wynik z inwegtyc 470.500.504,48 625.080.625,56
2. iﬁ\s;lvléusrgltélj(i)wany, nierozdysponowany, zrealizowarskzgtrata) z 363.914.572,52 308.175.239,04
3. Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny inwestycj 33.039.572,21 -77.956.563,9(
4, Zakumulowane przychody z tytutu pokrycia niedabo 0,00 0,00
IX. f;peiﬁ%{/zfgT‘j}f"iv?/r;l)’;”\i/?{lc)’z"ys"onowa”y wynk finansowy 3.456.465.654,06  4.195.929.348,55
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1)

Rachunek zyskow i strat

Rachunek zyskow i strat Allianz Polska Otwartegaduszu Emerytalnego (w ztotych)

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Za okres

od 1 stycznia do
30 czerwca 2008 r

od 1 stycznia do
30 czerwca 2009 r.

l. Przychody operacyjne 72.056.173,4% 88.757.463,52
1. Przychody portfela inwestycyjnego 71.657.808,49 88.413.955,37
a) dywidendy i udziaty w zyskach 11.636.651,64 10.716.409,08
b) odsetki, w tym: 59.440.211,41 76.186.809,83
- odsetki od dhanych papieréw wartziowych 56.076.420,07 74.517.414,10
\'N‘;?ti.‘:é'i‘(i)v‘\’gciepozymw bankowych i bankowych paie 3.363.791,34 1.669.395,73
- pozostate 0,00 0,00
whbytyoh poriel wartaci nomnanel 58030029  1510.736.4f
d) przychody z tytutu udzielonych pgczek i kredytow 0,00 0,00
?aftéﬁfgxgghz tytutu udzielonych p@zek w papierach 0.00 0.00
f) pozostate przychody portfela inwestycyjnego 645,15 0,00
2. E;ﬁigrxyi);]zérodkéw piengznych na rachunkach 368.110,44 138.972.5(
3. | R&nice kursowe dodatnie 30.144,70 204.535,65
4, Pozostate przychody 109,78 0,00
Il. |Koszty operacyjne 10.057.174,47 11.951.013,84
1. Koszty zargdzania Funduszem 9.262.283,8¢ 10.231.091,31
2. Koszty zasilenia rachunku premiowego 1.029.142,7( 1.136.787,93
3. Koszty wynagrodzenia depozytariusza 392.007,66 440.891,14
4, Koszty portfela inwestycyjnego, w tym: 333,69 0,00
a) amortyzacja premii od dtnych papieréw warteiowych
nabytych powyej wartgci nominalnej 0,00 0,00
b) pozostate koszty inwestycyjne 333,69 0,00
5. Koszty zacignietych pazyczek i kredytow 0,00 0,00
O e "™ eanone
7. R&nice kursowe ujemne 14.114,20Q 142.243,44
8. Pozostate koszty 0,00 0,00
lll.  [Wynik z inwestycji (I - II) 61.998.998,98 76.806.449,68
IV. |Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -361.702.185,15 52.183.062,1%
1 Zrealizowany zysk (strata) z inwestycji 9.279.587,63 -35.984.885,98
Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny inwestycj -370.981.772,78 88.167.948,13
Wynik z operaciji (Il +1V) -299.703.186,17 128.989.511,83
VI. |Przychody z tytutu pokrycia niedoboru 0,00 0,00
VII. | Wynik finansowy (V + VI) -299.703.186,17 128.989.511,83
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Sprawozdanie finansowe Allianz Polska Otwartegodasau Emerytalnego za okres potrocznyidacy sk
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V)

Zestawienie zmian w kapitale wkasnym

Zestawienie zmian w kapitale wtasnym Allianz Pol§kavartego Funduszu Emerytalnego (w ztotych)

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALEW LASNYM

Za okres

30 czerwca 2008r.

od 1 stycznia do

30 czerwca 20009r.

od 1 stycznia do

Kapitaly razem Funduszu na pocatek okresu
sprawozdawczego

3.458.509.113,0

1

3.644.819.425,1

NJ

Kapitat Funduszu na pocatek okresu sprawozdawczego

2.286.802.371,5

2.911.990.725,3

.| Zmiany w kapitale Funduszu

296.783.882,8;

420.914.775,0

a) zwkkszenia z tytutu;

382.303.836,8

1 2 A e = =

495.622.395,7

3

!

- wpfat cztonkéw 246.641.767,00 284.094.603,3
- otrzymanych wptat transferowych 135.646.793,78 211.525.320,9
- pokrycia szkody 15.276,08 2.471,45
- pozostate 0,00 0,00
b) zmniejszenia z tytutu: -85.519.954,02 -74.707.620,73
- wyptat transferowych -80.818.826,93 -64.734.672,11
- wyptat osobom uprawnionym -1.008.711,44 -1.132.126,1(
- zwrotu bkdnie wptaconych sktadek -3.692.415,64 -8.840.507,44
- pozostate 0,00 -315,02
1.2.| Kapitat Funduszu na koniec okresu sprawozdawczego 2.583.586.254,35 3.332.905.500,3
;(pfgifvszrg;\‘fvr(‘:’;‘;‘gg Funduszu na pocgtek okresu -3.522.788,21 -3.485.227 5(
2.1.| Zmiany w kapitale rezerwowym 3.416,13 -18.999,55
a) zwkkszenia z tytutu: 357.554,48 1.081.549,23
- wplat Towarzystwa 0,00 0,00
- przeniesieniarodkéw z rachunku premiowego 357.554,48 1.081.549,23
b) zmniejszenia z tytutu: -354.138,35 -1.100.548,78
- wyptat na rzecz Towarzystwa -354.138,35 -1.100.548,78
- pozostate 0,00 0,00
2.2. SK;r;li\tA;a:r);z;e\j\;\;\/z()ev;)(/) Funduszu na koniec okresu -3.519.372,1( -3.504.227,08
3. spargi}vagzpdr;vn;(i:c;\géOFunduszu na pocatek okresu 232.503,93 264.948,03
3.1.| Zmiany w kapitale premiowym 22.428,25 24.636,15
a) zwkkszenia z tytutu: 1.020.690,37 1.106.185,38
- wpfat Towarzystwa 1.020.690,37 1.106.185,38
b) zmniejszenia z tytutu; -998.262,12 -1.081.549,23
- zasilenia rachunku rezerwowego -357.554,48 -1.081.549,23
- zasilenia Funduszu -640.707,64 0,00
- pozostate 0,00 0,00
3.2. SK;rg\tQaéf(;zvrcLozvgéoFunduszu na koniec okresu 254.932,14 289.584,14
| Kot catl dodaloe] Furdusz Guarancynego na
4.1.| Zmiany w kapitale ogci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego 850.000,0¢ 1.200.000,0(
a) zwikszenia z tytutu; 850.000,0¢ 1.200.000,0(
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- wyptat na rzecz Towarzystwa

- wplat Towarzystwa 850.000,0¢ 1.200.000,0(
b) zmniejszenia z tytutu: 0,00 0,00
- zasilenia Funduszu 0,00 0,00

0,00 0,00

4.

2.| Kapitat czesci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego na konieg
okresu sprawozdawczego

8.689.190,42

10.939.190,42

b

Wynik finansowy

867.454.649,21

855.299.300,7

D

Kapitaly razem w dyspozycji Funduszu na koniecokresu (1.2 +
22+32+42+5)

3.456.465.654,06

4.195.929.348,5

O
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V)

Zestawienie portfela inwestycyjnego

Zestawienie portfela inwestycyjnego Allianz Pol€kavartego Funduszu Emerytalnego

ZESTAWIENIE PORTFELA INWESTYCYJNEGO

Instrument finansowy

wedtug stanu na dzié

30 czerwca 2008 r.

30 czerwca 2009 r.

llosé Wartos$¢ nabycia | Wartos¢ biezaca Udziat w llosé Wartos$¢ nabycia | Wartos¢ biezaca Udziat w
(w szt.) (w zh) (w zt) aktywach (w szt.) (w zh) (w zt) aktywach
(w %) (W %)
Bony skarbowe 51.575.935,0( 51.974.008,77 1,50% 4.676.125,0( 4.992.883,14 0,12%
Obligacje skarbowe 2.224.559.433,72 2.214.722.623,8b 63,78% 2.944.842.966,51 3.001.096.353,58 71,33%
DS0509 - 2009/05/24 - 6,00% 141.240 136.479.938,82 141.025.315,20 4,06% 0 0,00 0,00 0,00%
DS1015 - 2015/10/24 - 6,25% 147.q00 152.088.129,57 149.615.130,00 4,31% 162.000 167.288.129,57 171.694.080,00 4,08%
DS1017 — 2017/10/25 - 5,25% 45.038  43.334.862,98 42.462.727,16 1,22% 258.876 244.921.047,30 255.425.182,92 6,07%
DS1019 - 2019/10/25 — 5,50% 0 0,00 0,00 0,00% 186.012 181.626.424,62 182.047.364,04 4,33%
DS1110 -2010/11/24 - 6,00% 113.882 116.621.482,20 115.501.535,80 3,33% 138.582 141.598.982,20 146.043.254,88 3,47%
Dz1111 -2011/11/24 — 6,47% 79.567 79.169.165,0( 80.736.634,9( 2,33% 88.625 88.181.875,0( 91.765.870,0( 2,18%
120816 - 2016/08/24 - 3,00% 106.8R5 113.749.208,59 122.657.244,82 3,53% 106.825 113.749.208,59 117.028.124,9% 2,78%
OKO0112 - 2012/01/25 0 0,00 0,00 0,00% 70.000 60.873.520,0( 61.159.000,0(¢ 1,45%
OKO0711 - 2011/07/25 D 0,00 0,00 0,00% 60.000 53.070.750,0 54.012.000,0( 1,28%
OKO0808 - 2008/08/12 64.842 58.607.033,98 64.349.200,8( 1,85% 0 0,00 0,00 0,00%
PP1013 - 2013/10/24 — 4,55% 70.000 70.070.000,0 70.477.400,0( 2,03% 70.000 70.070.000,0 69.814.500,0( 1,66%
PS0310 - 2010/03/24 - 5,75% 365.000 373.018.000,00 363.883.100,00 10,48% 165.000 167.331.500,00 168.966.600,00 4,02%
PS0412 — 2012/04/25 — 4,75% 329.616 321.594.363,98 309.901.667,04 8,93% 349.616) 340.846.363,98 346.675.729,44 8,24%
PS0413 — 2013/04/25 - 5,25% 194.841 187.476.044,97 184.807.640,09 5,32% 254.841 245.673.544,97 254.379.737,79 6,05%
PS0414 - 2014/04/25 - 5,75% 0 0,00 0,00 0,00% 283.481 286.706.769,81 286.174.069,50 6,80%
PS0511 - 2011/05/24 - 4,25% 224.988 217.104.551,79 210.838.504,68 6,07% 259.988 251.022.051,79 257.208.728,28 6,11%
WS0922 — 2022/09/23 — 5,75% 33.911  35.334.948,0 32.844.499,04 0,95% 180.874 179.027.442,138 179.989.526,14 4,28%
WZz0118 — 2018/01/25 — 5,64% 172.131 172.441.773,9% 175.472.062,71 5,05% 177.131 177.232.773,9% 172.401.602,30 4,10%
gfg:g%;ngoidowe gwarantowane lub pogczane przez 14.200.000,0( 14.557.272,0( 0,42% 14.200.000,0( 14.498.414,42  0,35%
Depozyty w bankach krajowych 174.385.270,73  174.385.270,73 5,02% 59.023.588,71 59.023.588,71 1,40%
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Deutsche Bank Polska S.A. - 2008/07/01 — 5,95% AN@41278,23 104.410.278,23 3,01% 0,00 0,00 0,00%
E'Fl%%‘jﬂrf’ba“k Ergasias S.A. O/Polska - 2008/07/04 — 69.974.992,5( 69.974.992,5( 2,01% 0,00 0,00 0,00%
Deutsche Bank Polska S.A. - 2009/07/01 — 3,35% 00,0 0,00 0,00% 59.023.588,71 59.023.588,71 1,40%
Papiery wartasciowe emitowane przez banki krajowe 19.730.000,00 20.075.201,0(¢ 0,58% 34.885.190,1 35.375.168,2( 0,84%
:;ngﬁ%(‘j’na{gctggfn‘zggowa“e przez jednostki 0,00 0,00 0,00% 4.167.000,0( 417112533  0,10%
7. Niezabezpieczone catkowicie dime papiery wartosciowe
inne niz zdematerializowane, a emitowane przez spotki 103.000.000,00 104.088.778,20 3,00% 103.000.000,00 103.853.548,20 2,47%
publiczne
8. Akcje spotek notowanych na rynku oficjalnych nobwan
Gieldy Papieréw Wartosciowych 805.872.316,52  887.275.428,43  25,55% 1.037.443.061,00  964.462.997,26  22,92%
KGHM Polska Mied S.A. 426.207 23.027.099,07 42.965.927,67 1,24% 776.207 36.228.449,07 64.751.187,94 1,54%
PBG S.A. 141.171 9.702.255,76 36.410.824,32 1,05% 185.528 19.056.935,29 42.764.204,0( 1,02%
Bank Polska Kasa Opieki S.A. 497.707  70.989.058,54 81.897.686,84 2,36% 783.483 99.742.507,84 91.432.466,1( 2,17%
Polski Koncern Naftowy ORLEN S.A. 1.728.2p9  63.201.455,89 58.570.697,51 1,69%| 3.153.259 98.394.342,6 83.750.559,04 1,99%
PKO Bank Polski S.A. 1.978.786  48.934.982,69 90.806.489,54 2,62%| 3.045.786 75.237.544,59 80.804.702,5¢ 1,92%
Asseco Poland S.A. 587.162  33.563.048,01 33.462.362,34 0,96% 837.924 46.362.152,61 45.708.754,2( 1,09%
Telekomunikacja Polska S.A. 2.443.840  36.482.433,3( 51.662.777,6( 1,49%| 3.013.957 46.869.070,61 46.927.310,49 1,12%
9. \fvraar‘;voasgl‘(’)vi';g{'] notowane na Gietdzie Papierow 0,00 0,00 0,00% 5.550.445,0¢ 6.717.162,48  0,16%
I Razem lokaty krajowe 3.393.322.955,9f 3.467.078.582,99  99,85% 4.207.788.376,37 4.194.191.241,25  99,69%
Il Razem lokaty zagraniczne 0,00 0,00 0,00% 0,00 0,00 0,00%
Il |Razem lokaty 3.393.322.955,97 3.467.078.582,99  99,85% 4.207.788.376,3 4.194.191.241,25  99,69%
Warszawa, dnia 09 wrada 2009 roku
Agnieszka Nogajczyk-Simeonow Iwona Hykawy Grzegoubrzycki Tomasz Kostuj
Prezes Zargdu cztonek Zardu cztonek Zarglu dyrektor Departamentu

Finansow i Kontrolingu
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