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Polityka Zaangazowania w Towarzystwie Ubezpieczen Allianz Zycie Polska
Spotka Akcyjna —
wyciag z regulacji wewnetrznych

81
CEL

Niniejszy dokument zostal opracowany celem spelnienia wymogéw okreslonych w Rozdzial 8a
Ustawy o dziatalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej.

§2
DEFINICIE
Towarzystwo TU Allianz Zycie Polska S.A.
Polityka Inwestycyjna Polityka Inwestycyjna Towarzystwa
Ustawa Ustawa o dzialalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej
ALM Asset Liability Matching (Dopasowanie Aktywow i
Pasywow)
SAA Strategic Asset Allocation (Strategiczna  Alokacja
Aktywow)
TAA Tactical Asset Allocation (Taktyczna Alokacja Aktywow)
AM Asset Management (Zarzgdzanie Aktywami)
M&R Monitoring & Reporting (Monitorowanie i Raportowanie)
DIK Departament Inwestycji Kapitalowych Towarzystwa
AsI Alternatywna Spotka Inwestycyjna
§3
WSTEP

1) Podstawowym dokumentem regulujacym dziatalnos¢ lokacyjng Towarzystwa jest Ustawa.
2) Wszelkie zawarte w Ustawie regulacje sa nadrzedne i nie moga by¢ naruszone przez regulacje
wewnetrzne ustanowione i obowigzujgce w Towarzystwie.

§4
POLITYKA ZAANGAZOWANIA

1) Niniejszy paragraf wyznacza zasady i reguly uwzgledniania w strategii inwestycyjnej
Towarzystwa, zaangazowania akcjonariuszy spofek dopuszczonych do obrotu na rynku
regulowanym. Zasady te wynikaja ze zdefiniowanej i przyjetej w Polityce Inwestycyjnej
Towarzystwa nadrzednej Zasady Rozwaznego Inwestora.

2) Zgodnie z Zasada Rozwaznego Inwestora, a w tym w szczegdlnosci dopasowania charakterystyki
aktywow do charakterystyki zobowigzan Towarzystwa (analiza dopasowania aktywow i pasywow
ALM), a w tym m.in. osiggania przez akcje dopuszczone do regulowanego obrotu, ktére moga
stanowi¢ element lokat dopuszczonych przez Strategiczng Alokacje Aktywoéw, zatozonych
parametrow, w stosunku do tych akcji Towarzystwo:

a) monitoruje spofki, a akcje ktorych dokonato lokat, w tym w szczegdlnosci ich strategie, wyniki
finansowe, ryzyka finansowe i niefinansowe, struktury kapitalowe, wplywu spoteczny i na
srodowisko naturalne (tzw. Economic and Social Governance) oraz tad korporacyjny,

b) prowadzi dialog z tymi spotkami,

c) wykonuje prawa z glosu oraz inne prawa wynikajace z tymi akcjami,

d) wspolpracuje z pozostalymi akcjonariuszami tych spofek,

e) komunikuje sie z pozostatymi akcjonariuszami oraz cztonkami organdw tych spotek,
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f) zarzadza faktycznymi i potencjalnymi konfliktami intereséw w odniesieniu do zaangazowania
Towarzystwa.

3) Dla realizacji celow z powyzszego ustepu Towarzystwo przyjeto i w Towarzystwie obowigzuja
nastepujace regulacje:
a) Procedura Wykonywania Glosow,
b) Grupowa regulacja ESG (Economic and Social Governance).

§5
PUBLIKACIA INFORMACII

Polityka i sprawozdania opisane w §4 beda publikowane na stronie internetowej Towarzystwa.

§6
POLITYKA ZAANGAZOWANIA W PRZYPADKACH SWIADCZENIA NA RZECZ TOWARZYSTWA
USLUG ZARZADZANIA PORTFELEM, DEDYKOWANEGO FUNDUSZU INWESTYCYINEGO LUB
ZARZADZANIA ALTERNATYWNA SPOLKA INWESTYCYINA

1) Wplyw zaangazowania akcjonariuszy spétek dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym na
swojg strategie inwestycyjng, w tym przede wszystkim na zgodno$¢ z jego profilem i terminami
zapadalnosci jego zobowiazan, Towarzystwo uwzglednia takze w przypadku korzystania z:

a) ustugizarzadzania portfelem na zlecenie,

b) dedykowanego funduszu inwestycyjnego (przez dedykowany fundusz inwestycyjny rozumie
sie fundusz utworzony na zlecenie Towarzystwa, w ktorym Towarzystwo jest jego glownym
uczestnikiem tj. aktywa Towarzystwa stanowig wiecej niz 50% aktywow netto funduszu tzw.
NAV)

¢) uslugi zarzgdzania alternatywng spolkg inwestycyjna (tzw. ASI).

2) Na podstawie zasad opisanych i przyjetych w Polityce Inwestycyjnej Towarzystwa (czes¢ Proces
Zarzadzania Aktywami), w przypadku realizacji strategii inwestycyjnej Towarzystwa w drodze
ktéregokolwiek ze sposoboéw opisanych w powyzszym ustepie, nastepuje to na podstawie
nastepujgcych ustalen:

a) dokument pt. mandat inwestycyjny — dla ustugi zarzadzania portfelem na zlecenie,
b) dokument pt. strategia inwestycyjna - dla dedykowanego funduszu inwestycyjnego,
c) dokument pt. mandat inwestycyjny —dla ASI.

3) Towarzystwo nie pozostawia Swiadczagcemu ustugi zarzadzania portfelem, dedykowanym
funduszem inwestycyjnym lub ASI Zadnej dowolnosci w dostosowywaniu ich decyzji
inwestycyjnych do profilu i terminéw zapadalnosci zobowigzan Towarzystwa, bowiem na mocy
obowigzujacej w Towarzystwie Polityki Inwestycyjnej:

a) to Towarzystwo, na podstawie zdefiniowanych przez siebie requl, przeprowadza analize
dopasowania aktywow do pasywow ALM (Asset Liability Management) a na podstawie tej
analizy to Towarzystwo definiuje Strategiczng Alokacje Aktywéw (SAA), rozumiang jako lista
dopuszczalnych lokat i ich docelowe, minimalne oraz maksymalne limity zaangaZzowania (tak
jak to jest opisane i przyjete w Polityce Inwestycyjnej Towarzystwa, czeS¢ Proces ALM/SAA),

b) Towarzystwo moze zrealizowac proces alokacji aktywdéw poprzez podmiot zewnetrzny (tak
jak to jest opisane i przyjete w Polityce Inwestycyjnej Towarzystwa, cze$¢ Proces Zarzgdzania
Aktywami), definiujgc w tym przypadku tzw. mandat inwestycyjny tj. dokument okreslajacy
cel inwestycji, dopuszczalne kategorie lokat, oraz przyjete benchmarki (tzw. stopy
odniesienia), ktory wynika wprost z przeprowadzonej analizy ALM oraz zdefiniowanej
i przyjetej SAA.
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4) W celu realizacji przyjetej w Polityce Inwestycyjnej a przez to obowiazujacej w Towarzystwie
Zasady Rozwaznego Inwestora, w tym w jednej ze szczegdlnych zasad Zasady Rozwainego
Inwestora tj. Zasady llosciowe] opisujacej takie parametry lokaty jak bezpieczenstwo, jakosc,
plynnos¢ i zyskownosc (tak jak to jest opisane i przyjete w Polityce, cze$¢ Zarzadzanie Aktywami),
w ramach ustalen opisanych w ust.2 powyzej, w dokumentach dla podmiotu zewnetrznego
(zarzadzajacy portfelem, zarzadzajgcy funduszem, zarzadzajacy AS!), ktory zgodnie z mandatem
lub strategia moze zainwestowac w akcje dopuszczone do regulowanego obrotu, Towarzystwo
umiesci nastepujgce wymogi:

a) dbania o wybor akji, ktore odpowiadajg diugoterminowym wymogom zidentyfikowanym
i zdefiniowanym w procesie opasowanie aktywow do pasywow ALM, w tym w szczegolnosci
dochowania zasady nalezytej starannosci (due dilligence),

b) aktywnego uczestnictwa i angazowania sie w sprawy akcji, ktorych wyboru do
portfela/funduszu/ASI dokonat podmiot zewnetrzny.

5) Dodatkowo (zgodnie z Polityka Inwestycyjng Towarzystwa, cze$¢ Zarzadzanie Aktywamif/Wybor
Ustugodawcy oraz czes¢ Kontrola i Monitoring Ryzyka Inwestycyjnego) w ustaleniach opisanych
ust.2 Towarzystwo:

a) zdefiniuje spos6b pomiaru (metode i horyzont czasowy) wynikéw podmiotu zewnetrznego,
b) ustali zasady kontroli kosztow zarzadzania przez podmiot zewnetrzny,
c) okresli okres obowigzywania umowy (mandatu inwestycyjnego/strategii inwestycyjnej).

§7
PUBLIKACIA INFORMACII

Sprawozdania i ustalenia opisane w §6 beda publikowane na stronie internetowej Towarzystwa.
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