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Sprawozdanie niezaleznego biegiego rewidenta

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.,

Sprawozdanie z badania polqczonego sprawozdania finansowego

Przeprowadziliémy badanie zalaczonego polaczonego sprawozdania finansowego Funduszu Aviva
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (zwanego dalej .Funduszem”), z siedzibg w Warszawie,
przy ulicy Inflanckiej 4b, obejmujacego wprowadzenie, polaczone zestawienie lokat i polaczony bilans
na dziefi 31 grudnia 2016 r., polgczony rachunek wyniku z operacji i polgczone zestawienie zmian
w aktywach netto za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 T.

Odpowiedzialnosé Zarzqdu oraz Czlonkéw Rady Nadzorczej
Auwiva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Zarzad Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych S.A. (zwanego dalej
,Towarzystwem”) jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag
rachunkowych, polaczonego sprawozdania finansowego i za jego rzetelna prezentacje zgodnie z ustawa
z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci {, Ustawa o rachunkowodei” — Dz. U. z 2016 1., poz. 1047, z
pbin. zm.), przepisami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie
szezegblnych zasad rachunkowosdci funduszy inwestycyjnych (.Rozporzadzenie” — Dz. U.z 2007 r. nr
249, poz. 1859) oraz innymi obowiazujgcymi przepisami prawa. Zarzad Towarzystwa jest rowniez
odpowiedzialny za kontrole wewnetrzna, ktora uznaje za niezbedna dla sporzadzenia polaczonego
sprawozdania finansowego niezawierajacego istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub
bledem.

Zarzad oraz Czlonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg zobowigzani do zapewnienia, aby polaczone
sprawozdanie finansowe spelnialo wymagania preewidziane w Ustawie o rachunkowoscei
i Rozporzadzeniu.

Odpowiedzialno$é bieglego rewidenta

Jeste$my odpowiedzialni za wyraZenie opinii o tym polaczonym sprawozdaniu finansowym na
podstawie przeprowadzonego przez nas badania.

Badanie przeprowadziliémy stosownie do postanowien rozdzialu 7 Ustawy o rachunkowodci oraz
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Badania przyjetymi jako Krajowe Standardy Rewizji
Finansowej uchwaly Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r. Standardy te
wymagaja przestrzegania wymogdw etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki
sposob, aby uzyskaé wystarczajaca pewnosé, ze j polaczone sprawozdanie finansowe nie zawiera
istotnego znieksztalcenia.

PricewaterhouseCoopers 8p. z 0.0., Al. Armii Ludowej 14, 00-638 Warszawa, Polska, T: +48 (22) 746 4000, F:
+48 (22) 742 4040, Wwww.pwce.com

PricewaterhouseCoopers Sp. 2 0.c. wpisana jest do Krajowego Rejestru Szdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dia m. st. Warszawy, pod numerem KRS 5000044655, NIP 526-021-
07-28. ¥apital zakladowy wynosi 10.263.900 ziotych. Siedzibg Spélki jest Warszawa, Al Armii Ludowe] 14
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Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta (c.d.)

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Badanie polegalo na przeprowadzeniu procedur sluzgcych uwzyskaniu dowodéw badania kwot
i ujawniefr w polaczonym sprawozdaniu finansowym. Dobor procedur zalezy od osgdu bieglego
rewidenta, w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztalcenia polaczonego sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub bledem. Dokonujac oceny tego ryzyka, biegly rewident bierze pod
uwage dzialanie kontroli wewnetrznej, w zakresie dotyczacym sporzadzania i rzetelnej prezentacii
przez Fundusz polgczonego sprawozdania finansowego, w celu zaprojektowania odpowiednich
w danych okolicznodciach procedur badania, nie zaé wyrazenia opinii o skutecznodei kontroli
wewnetrznej Funduszu. Badanie obejmuje takze ocene odpowiedniodci przyjetyeh zasad (polityki)
rachunkowodci, racjonalnosci ustalonych przez kierownictwo wartoéci szacunkowych, jak réwniez
ocene ogdlnej prezentacji polaczonego sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajaca i odpowiednia podstawe do
wyrazenia opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalgczone polaczone sprawozdanie finansowe:

a. praekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Funduszu na dzied 31 grudnia
2016 1. oraz jego wynik z operaCJl za rok obrotowy od 1 styczma do 31 grudnia 2016 r. zgodnie
z majgcymi zastosowanie przepisami Ustawy o rachunkowosci i Rozporzadzenia oraz przyjetymi

zasadami {polityka) rachunkowosci;

b. jest zgodne w formie i treéci z obowigzujacymi Fundusz przepisami prawa, w tym z wymogami
Rozporzadzenia oraz Statutem Funduszu;

c. zostalo sporzagdzone na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spdtki wpisanej na liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

Tomasz Orlowski

Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 12045

Warszawa, 14 kwietnia 2017 1.
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Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA ul. Inflancka b 00-18% Warszawa
infolinia 801 888 444 +48 22 557 44 44 tel +48 22 557 40 50 wavw.aviva.pl

Szanowni Panistwo,

milo nam zaprezentowaé¢ Panstwu polaczone sprawozdanie finansowe Aviva Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, zarzadzanego przez Aviva Investors Poland Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych SA, sporzadzone za rok obrotowy 2016.

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych w dniu 9 listopada 2015 roku pod
numerem RFi 1 243. W ramach funduszu wydzielono dwa subfundusze: subfundusz Aviva
Oszczednosciowy oraz subfundusz Aviva Obligacji, przy czym na dzief dzisiejszy utworzony zostat
jedynie subfundusz Aviva Oszczednosciowy.

Subfundusz Aviva Oszczedno$ciowy zostat utworzony w dniu 12 listopada 2015 roku. Realizuje on
cel inwestycyjny poprzez inwestowanie do 100% aktywéw subfunduszu w tytuly uczestnictwa
subfunduszu Aviva Investors Multi-Strategy Target Return Fund, w dalszej czesci pod nazwg
~Zagraniczny Subfundusz AIMS Target Return Fund”, wydzielonego w ramach Aviva Investors SICAV
(otwartego funduszu inwestycyjnego o zmiennym kapitale).

Subfundusz dazy do osiagniecia $redniorocznej stopy zwrotu brutto (przed odliczeniem optat za
zarzadzanie) na poziomie 0 5 punktow procentowych przewyzszajacym gléwng stope procentowg
Narodowego Banku Polskiego na przestrzeni kazdych kolejnych 3 lat.

Subfundusz Aviva Oszczedno$ciowy stara sie realizowaé swoj cel niezaleznie od warunkow
rynkowych, przy zmiennoéci wartoéci inwestycji o polowe nizszej niz na globalnym rynku akcji w tym
samym okresie.

Subfundusz, poprzez inwestowanie w zagraniczny subfundusz AIMS Target Return Fund, dokonuje
inwestycji jednoczesnie na wielu rynkach: walutowym, stopy procentowej, akgji, obligacji oraz
nieruchomosci. Dzigki inwestowaniu w rézne strategie oraz aktywna selekcje najlepiej rokujgcych
rynkéw, nasz subfundusz posiada bardziej zréznicowany i lepiej zdywersyfikowany portfel niz
tradycyjne fundusze.

Dzigki zastosowaniu odpowiednich technik zabezpieczajgcych, wyniki osiggane przez subfundusz
Aviva Oszczednosciowy nie sg narazone na ryzyko kursowe wynikajace z fakiu, ze zagraniczny
subfundusz AIMS Target Return Fund jest wyceniany w euro.

Subfundusz Aviva Oszczednosciowy jest skierowany do oséb, majacych na celu diugoterminowe
inwestowanie w celu zgromadzenia kapitatu, np. na dodatkowe zabezpieczenie emetrytalne.

Warto$¢ jednostki uczestnictwa subfunduszu zwigkszyla sie w 2016 roku o 1,44 proc.

Jest to wynik satysfakcjonujgcy, biorac pod uwage nagromadzenie w 2016 roku nadzwyczajnych
zdarzen natury geopolitycznej i ekonomicznej. Gléwne z nich to: referendum w Wielkiej Brytanii,
w ktorym zapadta decyzja o opuszczeniu Unii Europejskiej przez Wielka Brytanie (tzw. Brexit),
zaskakujgce zwycigstwo Donalda Trumpa w wyborach prezydenckich w USA, kolejna podwyzka stop
procentowych w USA oraz ataki terrorystyczne na calym éwiecie (m.in. w Brukseli, Nicei, Orlando,
Stambule). W tak niepewnym otoczeniu rynkowym subfundusz bazowy AIMS Target Return prowadzit
bardziej konserwatywng polityke inwestycyjna, majacg na uwadze bezpieczenstwo powierzonych
srodkéw.

Aviva investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA NI 8973553438 T KRS 8000003017
Sid Reyenovy dia must Wanszavwy X8 WUzial Gospodarczy Kramwego Rejestra Sadowego Kapital zakladowy: 12 250 000 A Kapital wptacony 17 250000 2



Wierzymy, ze subfundusz Aviva Oszczedno$ciowy bedzie atrakcyjnym uzupeinieniem dotychczasowej
oferty produktowej Aviva Investors Poland TFl SA, pozwalajgcym naszym Klientom na
zdywersyfikowanie swojego portfela inwestycyjnego o nowe klasy aktywodw, rynki inwestowania
i sektory gospodarki.

Z powazaniem,

/ ~
// 5 7
Marek Przybylski Tymoteusz Paleczny

Prezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzgdu

Warszawa, 14 kwietnia 2017 roku.
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OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad Aviva Investors Poland Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., zgodnie z przepisami
ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci {tekst jednolity Dz. U. z 2016 ., poz. 1047
z pozniejszymi zmianami) oraz rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w
sprawie szczegbinych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249, poz. 1859)
przedstawia polaczone sprawozdanie finansowe Aviva Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego, sporzadzone za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku, obejmujgce:

- polgczone zestawienie lokat funduszu wedilug stanu na dzien 31 grudnia 2016 roku,
wykazujace skiadniki lokat funduszu o wartosci 270 767 tys. zt;

- potaczony bilans funduszu sporzadzony na dzien 31 grudnia 2016 roku, wykazujgcy wartosé
aktywow netto funduszu w wysokosci 273 285 tys. zt;

- pofaczony rachunek wyniku z operacji funduszu sporzadzony za okres od dnia 1 stycznia
2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku, wykazujacy ujemny wynik z operacji w wysokosci
3 526 tys. zt;

- potaczone zestawienie zmian w aktywach netto sporzadzone za okres od dnia 1 stycznia
2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku, wykazujace zwigkszenie wartosci aktywow netto
funduszu w wysokosci 11 440 tys. z.

Do pofgczonego sprawozdania finansowego funduszu dotaczono jednostkowe sprawozdanie
finansowe subfunduszu Aviva Oszczednosciowy. W ramach funduszu wydzielono réwniez subfundusz
Aviva Obligacji, przy czym na dzien bilansowy Subfundusz Aviva Obligacji nie zostat utworzony,

4G -

Marek Przybyiski Tymoteusz Phleczny

Prezes Zarzadu Wiceprezes darzadu

Masek Wierzbotowski

Dyrekior Finansowo-Administracyjny
(Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksiag rachunkowych Funduszu)

Warszawa, dnia 14 kwietnia 2017 roku.

Aviva investors Peland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA NP 8371553438 B KRS GOORO1 1017
Sad Rejonoey tla most Warszewy X Wydnat Gospodarcey Krajowego Rejestiu Sadowegs Kapia? zakladows: 12 250 000 21 Kapned wplacory: 12 250 00C



AVIVA SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ AVIVA OSZCZEDNOSCIOWY
SUBFUNDUSZ AVIVA OBLIGACJI*

*Na dzien bitansowy Subfundusz Aviva Obligaci nie zostat utworzony

POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA ROK ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2016 ROKU



Aviva Spegjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Ctwarty
Polaczone sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku

I WPROWADZENIE

1. INFORMACJE O FUNDUSZU

Aviva Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,Fundusz”) zostal utworzony na podstawie
zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego wydanego decyzja nr DFEVI/4033/16/24/U/15/KS z dnia
22 pazdziermnika 2015.

Fundusz zostal wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych w dniu 9 listopada 2015 roku, pod
numerem RFi 1 243.

Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami w
rozumieniu przepisow Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyinymi {tekst jednolity Dz. U. z 2016 r., poz. 1896 z pozniejszymi
Zmianami}.

W ramach Funduszu wydzielono nastepujace subfundusze:

- Aviva Oszczednosciowy,
- Aviva Obligadji,

przy czym na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego utworzono jedynie
Subfundusz Aviva Oszczednosciowy.

Fundusz jako specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty zostat utworzony na ¢czas nieograniczony.

2, INFORMACJE O SUBFUNDUSZACH

a) Subfundusz Aviva Oszczednosciowy.

Subfundusz zostat utworzony w dniu 9 listopada 2015 roku jako Subfundusz wydzielony w ramach
Funduszu.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Subfundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez inwestowanie do 100% aktywdw subfunduszu w tytuty
uczestnictwa subfunduszu Aviva Investors Multi-Strategy Target Return Fund, w dalszej czesci pod
nazwg ,Zagraniczny Subfundusz AIMS Target Return Fund”, wydzielonego w ramach Aviva Investors
SICAV (otwartego funduszu inwestycyinego o zmiennym kapitale), w kiase tytutdéw uczestnictwa Aviva
Invesiors Multi-Strategy Target Return Fund K (EUR).

Subfundusz moze réwniez inwestowac swoje aktywa w inne instrumenty finansowe, w szczegdlnosci
w diuzne papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienieznego emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski.

Srodki Subfunduszu inwestowane s zgodnie z nastepujacymi zasadami dywersyfikacji lokat:

1. Calkowita warto$¢ lokat w tytuly uczestnictwa Zagranicznego Subfunduszu AIMS Target
Return Fund, klasa tytutdw uczestnictwa Aviva Investors Multi-Strategy Target Return Fund K
(EUR), o ktérych mowa w powyzej bedzie nie nizsza niz 65% i moze wyniesé 100 % wartosci
Aktywdw Subfunduszu.

2. Calkowita warto$¢ lokat w dtuzne papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienigznego
emitowane, przez Skarb Panstwa iub Narodowy Bank Polski nie bedzie wieksza niz 35%
wartosci aktywow Subfunduszu.

3. Catkowita wartos¢ lokat w papiery wartoSciowe poreczone lub gwarantowane przez Skarb
Panstwa lub Narcdowy Bank Polski nie bedzie wieksza niz 35% wartosci aktywow
Subfunduszu, przy czym taczna wartosé lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktdrego papiery wartosciowe sg poreczane lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polsk craz depozyty w tym
podmiccie nie bedzie wieksza niz 35% wartosci Aktywdéw Subfunduszu,

4. Subfundusz moze lokowac do 20% wartoscl Aktywéw Subfunduszu w depozyty w tym samym
banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowe;j.




Aviva Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
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Zagraniczny Subfundusz AIMS Target Return Fund stosuje strategie absolutnej stopy zwrotu, co
oznacza, ze jego celem inwestycyjnym jest osigganie dodatniej stopy zwrotu w kazdych warunkach
rynkowych w érednim i dlugim horyzoncie czasowym. Subfundusz ten dazy do osiggania
sredniorocznej stopy zwrotu brutio (tj. przed odliczeniem oplaty za zarzadzanie) w wysokosci réwnej
stopie bazowej Europejskiego Banku Centralnego powigkszonej o 5 punktow procentowych na
przestrzeni kolejnych trzech lat.

W celu realizacji celu inwestycyjnego Zagraniczny Subfundusz AIMS Target Return Fund zasadniczo
lokuje swoje aktywa w zbywalne papiery warto$ciowe, papiery diuzne o stalej stopie procentowej,
instrumenty rynku pienieznego, depozyty bankowe, tytuly i jednostki uczestnictwa funduszy UCITS
iflub UCI.

b) Subfundusz Aviva Obligacii.

Na dzier sporzadzenia niniejszego polaczonego sprawozdania finansowego Subfundusz nie zostat
utworzony.

Zgodnie z zasadami polityki inwestycyjnej okreslonymi w statucie Subfundusz moze lokowac swoje
aktywa gléwnie w diuzne papiery wartoéciowe i instrumenty rynku pienieznego.

Catkowita wartosé lokat w diuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienigznego bedzie nie
nizsza niz 70% i moze wynieéé 100% wartosci Aktywow Subfunduszu.

3. TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

Organem zarzgdzajacym Funduszem jest Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy
inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo") z siedzibg w Warszawie, ul. Inflancka 4b, 00-182 Warszawa,
wpisane do Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000011017. Sadem rejestrowym dia
Towarzystwa jest Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XlII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego.

Do dnia 31 lipca 2016 roku siedziba Towarzystwa miescila si¢ pod adresem ul. Domaniewska 44,
02-672 Warszawa.

4, OKRES SPRAWOZDAWCZY | DZIEN BILANSOWY

Potaczone sprawozdanie finansowe Funduszu zostato sporzgdzone za okres od dnia 1 stycznia 2016
roku do dnia 31 grudnia 2016 roku. Pniem bilansowym jest 31 grudnia 2016 roku.

5. KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Potaczone sprawozdanie finansowe Funduszu oraz sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu zostaty
sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnoéci przez Fundusz oraz Subfundusz w dajgcej
sie przewidzie¢ przyszioci f. co najmniej 12 miesigcy po dniu 31 grudnia 2016 roku. Zarzad
Towarzystwa nie stwierdza na dzied podpisania polaczonego sprawozdania finansowego Funduszu
oraz sprawozdania jednostkowego Subfunduszu istnienia faktow i okelicznosci, ktore wskazywailyby
na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz i Subfundusz oraz w okresie co najmniej 12
miesiecy po dniu bilansowym, czyli 31 grudnia 2016 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego
zaniechania bad? istotnego ograniczenia dzialalnoéci Funduszu oraz Subfunduszy.

6. PODMIOT, KTORY PRZEPROWADZIt. BADANIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze potaczone sprawozdanie finansowe pedlegato badaniu przez biegtego rewidenta. Badania
potaczonego sprawozdania finansowego dokonata firma PricewaterhouseCoopers Sp. z 0. o.
z siedziba w Warszawie, Al. Armii Ludowej 14, wpisana na listg podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod numerem 144,

7. KATEGORIE JEDNOSTEK UCZESTNICTWA

Zaden z Subfunduszy nie zbywa jednostek uczestnictwa réznych kategorii.
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8. SPOSOB SPORZADZENIA POLACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
FUNDUSZU

Polgczone sprawozdanie finansowe Funduszu zostaio sporzadzone poprzez zsumowanie
odpowiednich pozycji sprawozdan jednostkowych Subfunduszy.

9. ZMIANY W ILOSCI SUBFUNDUSZY WYDZIELONYCH W RAMACH FUNDUSZU

W okresie sprawozdawczym nie mialy miejsca zmiany ilosci Subfunduszy wydzielonych w ramach
Funduszu.




Potaczone sprawozdanie finansowe za rok zakeniczony dnia 31 grudnia 2016 roku

Aviva Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

H POLACZONE ZESTAWIENIE LOKAT
TABELA GLOWNA
Skiadniki lokat 31 grudnia 2016 1. 31 grudnia 2015,
Warlosc Wartosé wedl_ug Pr::zeir;t&wy Wartosé Warto$¢ wediug Pr:;zei::o:y
{w tysiacach zlotych) wg ceny wyceny na dzien aktywach wy ceny wyceny na dzien aktywach
nabycia bilansowy ogélem nabycia bilansowy ogélem
Akcje 0 0 0,00 0 0 0,00
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akcji 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,00
Diuzne papiery wartosciowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Instrumenty pochodne ] {5179} {1,85) 0 (879) (0,33}
Jednostki uczestnictwa 0 ¢ 0,00 0 ) 0,60
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 ¢ 0 0.60
Tytuly uczestnictwa emitowane
ﬁ\’;‘:ﬁ;;‘:‘g‘::’;;;‘;z‘zggbe 2 266 504 275 946 98,69 241915 240 476 91,50
granica
Wierzytelnosci 0 ¢ 0,00 ¢ 0 0,00
Weksle 0 ] 0,00 0 0 0,0¢
Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00
Waluty 0 0 0,00 0 0 4,00
Nieruchamesci 0 0 0,00 0 0 6,00
Statki morskie ¢ 0 0,00 0 0 0,00
lnne ¢ 0 0,00 0 0 2,00
Razem 766 504 270 767 96,84 241915 239 587 91,17




Aviva Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Poigczone sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku

1] POLACZONY BILANS

31 grudnia 31 grudnia

{ wiysiacach ziotych) 2016roks 2015 roku
|. Aktywa 279613 262 805
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3667 22308

2. Naleznosci 0 21

3. Transakcje przy zobowiazaniu sig drugiej strony do odkupu 0 0

4. Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: H 0

- diuine papiery warto$ciowe 0 0

5. Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 275946 240476

- diuzne papiery wartoSciowe 0 0

6. Nieruchomosci 0 0

7. Pozostale aktywa 0 0

Il. Zobowiazania 6328 960
lll. Aktywa netto (I-ll) 273 285 261845
IV. Kapital funduszu 270375 262 461
1. Kapital wplacony 339530 262472

2. Kapital wyplacony (wielke$¢ ujemna) (69 155) (11)

V. Dochody zatrzymane (6 532) 823
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto (4871) 823

2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat (1661) 0

VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 9442 {1439)
Vii. Kapital funduszu i zakumulowany wynik 2 operacji (IV+V+-V) 273 285 261 845




Aviva Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Polaczone sprawozdanie finansowe za rok zakorczony dnia 31 grudnia 2016 roku

v POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

1 stycznia - 12 listopada -

{w tysigcach zlotych) 31 grudnia 31 grudnia

2016 roku 2015 roku
|, Przychody z lokat 103 904
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 0 0
2. Przychody odsetkowe 19 39
3. Dodatnie saldo réznic kursowych 0 853
4. Pozostale 84 12
II. Koszty funduszu 5797 &1
1. Wynagrodzenie dia towarzystwa 2395 80
2. Wynagrodzenia dfa podmiotow prowadzacych dystrybucie H 0
3. Oplaty dla depozytariusza 0 0
4, Oplaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0 0
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
6. Uslugi w zakresie rachunkowosci 0 0
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0
8. Ustugi prawne 0 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
10, Koszty odsetkowe 4 0
11, Ujemne saldo rdznic kursowych 3358 0
12. Pozostate 40 1
Iil. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0
V. Koszty funduszu netto (Il-HH} 5797 81
V. Przychody z lokat netto (I-1V) {5 694) 823
V. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 9220 (1439)
1. Zrealizowany zysk {strata) ze zbycia lokat, w tym: {1661) 0
- Z tytutu réZnic kursowych (731} ¢
2. Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty} z wyceny lokat, w tym: 10 881 {1439)
- z tytutu raznic kursowych 9049 {784)
VIi. Wynik z operacji 3526 (616)
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Polgczone sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku

v POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

w tysiqpach zlotych z_wyja_tkiem wartosci aktywOw netic na jednastke uczestnictwa podanej w zlotych oraz ilosci jednostek 1;3;2?;; 12 g:tgffgga'
uczestnictwa podanej w sztukach) 9048 roki: 2015 roku
1. Wartos¢ aktywéw netto na konlec poprzedniego okresu sprawozdawczego 261 845 0
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 3526 {616)
a) Przychoedy z lokat netto (5 694) 823
b) Zrealzowany zysk (strala) ze zbycia lokat {1661} 0
¢) Warost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 10 881 {1 439)
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacii 3526 {616)
4. Dystrybucja dochoddw {przychodow) funduszu {razem): 0 0
a} z przychoddw z lokat netto 0 0
b} ze zreatizowanege zysku ze zbycia lokat 0 G
c) Z przychoddw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym {razem), w tym: 7914 262 481
a) Powigkszenie kapitalu z tylulu zbytych jednostek uczestnictwa 77058 262 472
b} Zmniejszenie kapitak z tytuiu odkupionych jednostek uczestnictwa (69 144) {11}
6. Laczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) 11440 261 845
7. Warfos¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawezego 273285 261 845
8. Srednia wartoé¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 252 201 67 040

Niniejsze potaczone sprawozdanie finansowe zawiera 7 kolejno ponumerowanych stron,

@ ’

Marek Przybylski — Prezes Zarzadu

/WA

Tymoteusz Pal\a\cgpy — Wiceprezes Zarzadu

Marek Wierzbotowski — Dyrektor Finansowo-Administracyjny
{Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksigg rachunkowych Funduszu)

Warszawa, dnia 14 kwietnia 2017 roku.




Deutsche Bank

Warszawa, dnia 14 kwietnia 2017 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajgc stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2 rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku, w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowos$ci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249,
poz. 1859, z poéiniejszymi zmianami), Deutsche Bank Polska S.A. jako
Depozytariusz dla Aviva Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
z wydziéfonym subfunduszem (zwanego dalej Funduszem) oswiadcza, ze dane
dotyczace standéw aktywdw Funduszu i wydzielonego w jego ramach subfunduszu,
w tym w szczegollnosci aktywdw zapisanych na rachunkach pienieznych
i racﬁunkach papierow wartosciowych, jak tez pozytkéw z nich wynikajacych,
przedstawionych w:
e poiaczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od dnia 1 stycznia
2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku,
o jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu Aviva
Oszczednos$ciowy za okres od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia 31 grudnia
2016 roku

s3 zgodne ze stanem faktycznym.

Deutsche Bank Polska S.A.
- - .
e m

cek Popiotek Bartiomiej Polewczyk

Prokurent Peinomocnik

Dautsche Bank Polska Spéika Akoyina z siedziba w Warszawie, al. Armit Ludowe; 26, 00-609 Warszawa, zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla m. st Warszawy, Xl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod nr 0000022493, Wysoko$é kapitatu zakdadowego: 2 651 449 384 2t {kapitat opfacony w calosc)), NIP §78-01-07-416,
www.deutschebank.pl
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Raport z badania polaczonego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r.

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Niniejszy raport zawiera 8 kolejno ponumerowanych stron i sklada sig
z nastepujacych czesci:

Strona
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Aviva Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Raport z badania polgczonego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r.

Ogélna charakterystyka Funduszu

a.

Siedziba Aviva Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,Fundusz”) jest
Warszawa, ulica Inflancka 4b. Do dnia 31 lipca 2016 r. siedziba Funduszu mieécila sie
w Warszawie przy ulicy Domaniewskiej 44.

Fundusz dziala na podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego wydanego
decyzja nr DF1/1/4033/16/24/U/15/KS z dnia 22 paZdziernika 2015 1.

Fundusz zostal wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez Sad
Okregowy w Warszawie pod numerem RFI 1.243 dnia ¢ listopada 2015r.

Funduszem zarzadza Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
(,Towarzystwo™) z siedzibg w Warszawie przy ulicy Inflanckiej 4b. Do dnia 31 lipca
2016 1. siedziba Towarzystwa mieécila sie w Warszawie przy ulicy Domaniewskiej 44.

Akt zalozycielski Towarzystwa sporzadzono w formie aktu notarialnego w Kancelarii
Notarialnej Jolanty Olapinskiej we Wroctawiu w dniu 31 lipca 1996 r. i zarejestrowano
w repertorium A pod numerem 2853/1996. W dniu 9 maja 2001 r. Sgd Rejonowy dla
Wroclawia Fabrycznej VI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego dokonat
wpisu Towarzystwa do Rejestru Przedsiebiorcéw pod numerem KRS 0000011017, Dnia
31 marca 2009 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwale o zmianie nazwy
Towarzystwa na Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych S.A.
Zmiana zostala zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 29 maja 2009 .

Dla celow rozliczeni z tytulu podatkéw Funduszowi nadano dnia 1 grudnia 2015 r.
numer NIP 108-00-19-722. Dla celéw statystycznych Fundusz otrzymat numer REGON

362983309.

W badanym okresie przedmiotem dzialalnoéci Funduszu bylo lokowanie $rodkéw
pienieznych wplaconych przez uczestnikéw Funduszu w celu zapewnienia wzrostu ich
wartoéci. Fundusz dziala w oparciu o Ustawe z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu  alternatywnymi  funduszami  inwestycyjnymi
(Dz. U.z 2016 1., poz. 1896 z p6Zn. zm.) oraz na podstawie Statutu.

W roku obrotowym i do dnia podpisania polaczonego sprawozdania finansowego
Funduszu Czlonkami Zarzadu Towarzystwa byli:

. Marek Przybylski Prezes Zarzadu
. Tymoteusz Paleczny Wiceprezes Zarzadu

W sklad Funduszu na dzien 31 grudnia 2016 r. wchodzily nastepujace Subfundusze:

- Aviva Oszczedno$ciowy,
- Aviva Obligacji,

zwane dalej ,,Subfunduszami”, przy czym na dzieni 31 grudnia 2016 r. utworzono jedynie
Subfundusz Aviva Oszczednoéciowy.

Funkcje Depozytariusza Funduszu sprawowal Deutsche Bank Polska S.A. z siedzibg
w Warszawie, Aleja Armii Ludowej 26.
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II. Informacje dotyczgce przeprowadzonego badania

d.

pwe

Badanie polaczonego sprawozdania finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2016 r. zostalo przeprowadzone przez PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0.
zsiedziba w Warszawie, Aleja Armii Ludowej 14 wpisang na liste podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144. W imieniu
podmiotu uprawnionego badanie przeprowadzone zostalo pod nadzorem kluczowego
bieglego rewidenta Tomasza Orlowskiego (numer w rejestrze 12045).

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. zostala wybrana na bieglego rewidenta Towarzystwa
Uchwala nr 3 Rady Nadzoreczej z dnia 12 maja 2016 r. na podstawie artykulu 16.2 pkt 10
Statutu Towarzystwa.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. oraz kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy
badanie sg niezalezni od badanej jednostki w rozumieniu art. 56 ust. 2-4 ustawy z dnia
7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2016 r.,
poz. 1000, z péin. zm.).

Badanie przeprowadzono w okresie od 6 marca do 14 kwietnia 2017 r. na podstawie
umowy zawartej w dniu 16 lipca 2015 r. i aneksowanej 2 grudnia 2016 1.

Badanie przeprowadzono zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Badania
przyjetymi jako Krajowe Standardy Rewizji Finansowej uchwaly Krajowej Rady
Bieglych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r. Na zakres badania mial wplyw przyjety
poziom istotnoéci. Zgodnie z powyzszymi standardami badania koncepcja istotnosci
stosowana jest przez bieglego rewidenta zaréwno przy planowaniu i przeprowadzaniu
badania, jak i przy ocenie wplywu rozpoznanych podczas badania znieksztalcen oraz
skorygowanych znieksztalcefi, jesli wystepuja, na polaczone sprawozdanie finansowe,
a takze przy formutowaniu opinii w sprawozdaniu bieglego rewidenta.

Badanie zaprojektowane zostalo w celu uzyskania wystarczajacej pewnosci czy
polaczone sprawozdanie finansowe jako calo$é nie zawiera istotnego znieksztalcenia.
Znieksztalcenia moga powstaé na skutek bledu lub oszustwa. Znieksztalcenia sg
uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub lacznie
moglyby wplyna¢ na decyzje gospodarcze uzytkownikéw podjete na podstawie
polaczonego sprawozdania finansowego.

Na podstawie zawodowego osadu ustalono i udokumentowano progi ilosciowe
istotnodci, w tym og6lna istotno$¢ w odniesieniu do polaczonego sprawozdania
finansowego jako calo$ci. Progi te, wraz z czynnikami jako$ciowymi wplynely na
okreslenie zakresu badania oraz na rodzaj, czas i zasieg procedur badania, a takze na
ocene wplywu znieksztalceri, zaréwno indywidualnie, jak i lacznie na polaczone
sprawozdanie finansowe jako calo$é. W zwiazku z powyzszym wszystkie stwierdzenia
zawarte w sprawozdaniu bieglego rewidenta, w tym na temat innych wymogéw prawa
i regulacji, wyrazane sa zuwzglednieniem poziomu istotnoéci ustalonego zgodnie ze
standardami badania i osgdem bieglego rewidenta.
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Raport z badania polaczonego sprawozdania finansowego

za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r.

Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych
pozycji polaczonego sprawozdania finansowego

POELACZONY BILANS na 31 grudnia 2016 r.

Aktywa
Zobowigzania
Aktywa netto
Kapital Funduszu
Kapital wplacony
Kapital wyplacony (wielko$é ujemna)
Dochody zatrzymane
Wzrost/{spadek) wartosei lokat
w odniesieniu do ceny nabycia
Kapital Funduszu i zakumulowany
wynik z operacji

POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r.

Przychody z lokat
Koszty Funduszu

Przychody z lokat netto

Zrealizowany i niezrealizowany zysk/(strata)

Wynik z operacji

pwe

41.12.2016 1. 31.12.2015 T. Zmiana
tys. zl tys. zi tys. zi
279.613 262.805 16.808
{6.328) (960) (5.368)
273.285 261.845 11.440
276.375 262.461 ~.014
339.530 202,472 77.058
(69.155) (11) (69.144)
(6.532) 823 {7.355)
9.442 (1.439) 10.881
273.285 261.845 i1.440

01.01.2016 r, 12.11.2015 r. Zmiana

-31.12.2016 r. -3L12.2015T. \
tys. zl tys. z1 tys. z

103 904 {801)

(5.797) (81) (5.716)

(5.694) 823 {6.517)

4,220 {(1.439) 10.659

3.526 (616} 4.142

Zmiana

(%)

6,4

559,2

4.4

3,0

20,4
628.581,8
(893,79

{(756,2)

4,4

Zmiana

(%)

(88,6)
7.050,8
{791,9)

(740,7)
{(672,4)
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III. Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych
pozycji polaczonego sprawozdania finansowego (cd.)

Wrybrane wskaZniki charakteryzujace sytuacje majatkowa i finansowa oraz wyniki
finansowe Funduszu

Dzialalno$¢ gospodarcza Funduszu, jego wynik z operacji za rok obrotowy oraz sytuacje
majatkowa i finansowa na dzien bilansowy w poréwnaniu do okresu poprzedzajacego
charakteryzuja nastepujace wskazniki:

01.01.2016 . 12.11.2015 1.
- 31.12.2016 T. - 31.12.2015 1.
Wskazniki zyskownosci dzialania
WskaZnik efektywnosei (Wynik z operacii / Srednia 1,4% (0,9)%
wartos$é aktywow netto w okreste sprawozdawcezym) ’ ’
Wiskainik poziomu kosztéw dzialalnosci
(Koszty operacyjne netto / Przychody*} 62,2% (15,1)%
" obejmuje przychody z lokat, zrealizowany wynik ze zbycia lokat i zmiane niezrealizowanego

wyniku z wyceny lokat.

Przedstawione powyiej wskaZniki wyliczono na podstawie polaczonego sprawozdania
finansowego.

Celem badania nie bylo przedstawienie Funduszu w kontekscie wynikéw dziatalnosci
i osiaganych wskaZnikéw. Szczegbtowa interpretacja wskaznikéw wymaga poglebionej analizy
dziatalnoéci Funduszu i jego uwarunkowan.

pwec
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Raport z badania polaczonego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r.

Charakterystyka wynikéow, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych
pozycji polaczonego sprawozdania finansowego (cd.)

Celem badania nie bylo przedstawienie poglebionej analizy ekonomicznej dzialalnosci
Funduszu, jego polaczonego sprawozdania finansowego Ilub ktéregokolwiek z jego
komponentéw. Ocena dzialalnodci wymaga rozpatrzenia m.in. wplywu zjawisk
makroekonomicznych, stanu rynkéw finansowych oraz dlugoterminowej strategii
inwestycyjnej realizowanej przez Fundusz.

Poréwnywalno$é polaczonych sprawozdan finansowych za lata 2015-2016, a tym samym
warto§é informacyjna wskaznikéw finansowych dotyvezacyeh tych okreséw, moze byé
ograniczona z uwagi na rézna dtugosé okreséw sprawozdawczych.

Poniisze komentarze przedstawiono w oparciu o wiedze uzyskana w trakcie badania
polaczonego sprawozdania finansowego.

* Na dzien 31 grudnia 2016 r. aktywa netto Funduszu wyniosly 273.285 tys. zt i zwiekszyly
sig w stosunku do stanu na dzien 31 grudnia 2015 1. 0 11.440 tys. zl, tj. 0 4,4%. Na wzrost
aktywdw netto wplynelo zwiekszenie kapitalu Funduszu o kwote 7.914 tys. zl, tj. 0 3,0%
oraz dodatni wynik z operacji w kwocie 3.526 tys. zl.

¢ Fundusz zamknat rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2016 r. dodatnim wynikiem
zoperacji w wysokodci 3.526 tys. zl, ktory byt wyzszy niz ujemny wynik z operacji
poniesiony w okresie obrotowym zakoriczonym 31 grudnia 2015 r. 0 4.142 tys. z1. Na
wyzszy wynik z operacji ztozyl sie gléwnie niezrealizowany zysk z wyceny lokat w kwocie
10.881 tys. zl, wobec wykazanej w okresie ubieglym niezrealizowanej straty z wyceny lokat
w kwocie 1.439 tys. zl.

o WskaZniki zyskownoéci dzialania w badanym roku obrotowym ksztaltowaly sie
nastepujaco:

- WskaZnik efektywnosci, liczony jako stosunek wyniku z operacji do $redniej wartoéci
aktywéw netto w badanym okresie obrotowym, byt dodatni i ksztaltowal sie na
poziomie 1,4%. W poprzednim okresie obrotowym wskaznik ten byl ujemny i wynio6sl
0,9%.

- Wskaznik poziomu kosztéw, okredlajacy udziat kosztéw operacyjnych netto Funduszu
w sumie przychodéw 1z lokat, wyniku zrealizowanego 1 zmiany wyniku
niezrealizowanego w badanym okresie obrotowym byl dodatni i wyniést 62,2%.
W poprzednim okresie obrotowym wskaZznik byl ujemny i wyniost 15,1%. Gléwng
pozycje kosztéw operacyinych stanowile uiemne saldo réznic kursowych.

»  Wartoéé portfela lokat Funduszu na dziefi 31 grudnia 2016 r. wyniosta 270.767 tys. zl
i w poréwnaniu ze stanem na 31 grudnia 2015 r. zwiekszyla sie 0 31.170 tys. zl, tj. 0 13,0%.
Na wzrost wartoéci lokat w badanym okresie zlozylo sie gléwnie zwiekszenie portfela
tytuléw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspélnego inwestowania majgce
siedzibe za granicg.

o Na dziefi 31 grudnia 2016 r. skladnikami lokat Funduszu byly tytuly uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granicg
wyceniane na 275.946 tys. zl oraz wyrazone w warto$ci ujemnej lokaty w instrumenty
pochodne wyceniane na 5.179 tys. zl.

Polaczone sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasada kontynuacji
dzialalnosci
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IV. Stwierdzenia niezaleznego bieglego rewidenta

a.

pwe

Zarzad Towarzystwa przedstawil w toku badania zadane informacje, wyja$nienia
i odwiadczenia oraz przedloiyt o$wiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiggach
rachunkowych i wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych, a takze poinformowat
o istotnych zdarzeniach, ktére nastgpily po dniu bilansowym do dnia zlozenia
oéwiadczenia.

Zakres badania nie byt ograniczony.

Polaczone sprawozdanie finansowe Funduszu za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2015 r. zostato zatwierdzone Uchwalg nr 25 Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy z dnia 28 kwietnia 2016 r. oraz zloZone w Sadzie Okregowym
w Warszawie w dnin 5 maja 2016 r. oraz ogloszone w Monitorze Sadowym
i Gospodarczym dnia 30 wrze$nia 2016 1. (Nr 190/2016, poz. 24889).

Dokonali$my oceny prawidtowoéci funkcjonowania systemu ksiegowosci. Naszej ocenie

podlegaly w szczegblnodci:

- prawidlowo$é dokumentacji operacji gospodarczych,

- rzetelno§é, bezblednoéé i sprawdzalno§é ksigg rachunkowych, w tym takze
prowadzonych za pomocag komputera,

- stosowane metody zabezpieczania dostepu do danych i systemu ich przetwarzania
za pomocg komputera,

- ochrona dokumentacji ksiegowej, ksiag rachunkowych i polaczonego sprawozdania
finansowego.

Ocena ta, w polaczeniu z badaniem wiarygodno$ci poszezegblnych pozycji polaczonego
sprawozdania finansowego daje podstawe do wyrazenia ogélnej, calosciowej opinii
o tym sprawozdaniu. Nie bylo celem naszego badania wyrazenie kompleksowej opinii
na temat funkcjonowania wyzej wymienionego systemu.

Wprowadzenie do polaczonego sprawozdania finansowego przedstawia wszystkie
istotne informacje okre§lone przez Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia
24 grudnia 2007r. w sprawie szczegblnych zasad rachunkowoéci funduszy
inwestycyjnych (,Rozporzadzenie” — Dz. U. z 2007 r. nr 249, poz. 1859) w sposéb
kompletny i prawidlowy we wszystkich istotnych aspektach.

Informacje zawarte w Li§cie Towarzystwa do uczestnikdéw Funduszu byly zgodne
z informacjami zawartymi w zbadanym polaczonym sprawozdaniu finansowym.
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Informacje koicowe

Niniejszy raport zostal sporzadzony w zwigzku z badaniem polaczonego sprawozdania
finansowego Funduszu Aviva Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty z siedzibg
w Warszawie, przy ulicy Inflanckiej 4b. Polaczone sprawozdanie finansowe zostalo podpisane
przez Zarzad Towarzystwa oraz osobe, ktérej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych,
dnia 14 kwietnia 2017 r.

Raport powinien byé¢ czytany wraz ze Sprawozdaniem niezaleinego bieglego rewidenta z dnia
14 kwietnia 2017 r. dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Aviva Investors Poland
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. zawierajacym opinie bez zastrzezen dotyczgcy
wyzej opisanego polqczonego sprawozdania finansowego. Opinia o polaczonym sprawozdaniu
ﬂnansowym wyraza ogoélny wniosek wynikajacy z przeprowadzonego badania. Wniosek ten
nie stanowi sumy ocen wynikéw badania poszczegélnych pozycji sprawozdania badz
zagadniefl, ale zaklada nadanie poszczegdlnym ustaleniom odpowiedniej wagi (istotnosci),
uwzgledniajacej wplyw stwierdzonych faktéw na rzetelnoéé i prawidlowoéé polaczonego
sprawozdania finansowego.

Przeprowadzajgcy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spdlki wpisanej na
liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozda# finansowych pod numerem 144:

Tomasz Ortowski

Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 12045

Warszawa, 14 kwietnia 2017 r.
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