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Szanowni Panstwo,

mito nam zaprezentowal Panstwu polaczone sprawozdanie finansowe Aviva Investors
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, zarzgdzanego przez Aviva Investors
Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA. Sprawozdanie zostato sporzadzone za okres 6
miesiecy, konczacy sie30 czerwca 2014 roku.

Aviva Investors Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty zostat wpisany do rejestru funduszy
inwestycyjnych 6 pazdziernika 2008 roku. Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym
otwartym z wydzielonymi subfunduszami:

- Aviva Investors Pienieznym,

- Aviva Investors Diuznym,

- Aviva Investors Akcyjnym,

- Aviva Investors Papieréw Nieskarbowych,
- Aviva Investors Spotek Dywidendowych.

Uczestnikami Funduszu mogg by¢: Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA
(,Towarzystwo”), Aviva Towarzystwo Ubezpieczeri na Zycie SA, fundusze inwestycyjne zarzgdzane
przez Towarzystwo oraz inne jednostki powigzane z ww. spdtkami w rozumieniu przepiséw ustawy
o rachunkowo$ci oraz zarzgdzane przez nie fundusze emerytalne i inwestycyjne.

Ponizej przedstawiamy informacje dotyczgce wynikéw poszczegdinych subfunduszy w okresie
sprawozdawczym.

Aviva Investors Pieniezny

Aktywa Subfunduszu Aviva Investors Pienigznego lokowane sg giéwnie w instrumentach rynku
pienigznego i w diuznych papierach wartoSciowych przewidzianych w statucie Funduszu, w tym
gtéwnie w instrumentach finansowych rynku pienieznego, charakteryzujgcych sie niskim poziomem
ryzyka inwestycyjnego. Catkowita warto$¢ lokat w instrumentach rynku pienieznego i diuznych
papierach wartosciowych tgcznie z wartoscig jednostek uczestnictwa, certyfikatéw inwestycyjnych
funduszy inwestycyjnych oraz tytuléw uczestnictwa instytucji wspoéinegoe inwestowania majgcych
siedzibe za granicg, kiorych polityka inwestycyjna zakiada lokowanie aktywdéw wytgcznie
w instrumentach o charakterze dluznym lub pienieznym, bedzie nie nizsza niz 70 proc. i moze wyniesé
100 proc. warto$ci aktywow Subfunduszu.

Subfundusz  skierowany jest do o0séb prawnych zainteresowanych bezpieczenstwem
zainwestowanego kapitatu i stabilnego wzrostu wartosci oszczednosci, przy jednoczesnym
zapewnieniu duzej plynnosci srodkéw.

W pierwszym poétroczu 2014 roku warto$é jednostki uczestnictwa Subfunduszu Aviva Investors
Pienieznego wzrosta o 1,89 proc.

oland Towarzystv




Aviva Invesiors Dluzny

Aktywa Subfunduszu Aviva Investors Diuznego iokowane sg w diuznych papierach wartosciowych
i innych instrumentach finansowych przewidzianych w Siatucie Funduszu. Calkowita wartosd iokat
w diuznych papierach wartoSciowych i instrumentach rynku pienieznego tacznie z wartoscig jednostek
uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych oraz tytuléw uczestnictwa
instytucji wspolnego inwestowania maijgcych siedzibe za granicg, ktdrych polityka inwestycyjna
zakiada lokowanie aktywow wylgcznie w instrumentach o charakterze diuznym lub pienieznym, bedzie
nie nizsza niz 70 proc. i moze wynie$¢ 100 proc. warto$ci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz polecany jest osobom prawnym zainteresowanym diugoterminowym stabilnym wzrostem
oszczednosci na poziomie wyzszym od oprocentowania lokat bankowych.

W okresie sprawozdawczym Subfundusz Aviva Investors Dluzny uzyskat stope zwrotu w wysokosci
4,34 proc.

Aviva Investors Akeyjny

Aktywa Subfunduszu Aviva Investors Akcyjnego lokowane sg gioéwnie w akcjach, a takze
jednostkach uczestnictwa, certyfikatach inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych oraz tytulach
uczestnictwa instytucji wspéinego inwestowania majgcych siedzibe za granica, ktérych polityka
inwestycyjna zakfada lokowanie aktywéw giéwnie w akcjach. Catkowita wartoé lokat w akcjach
tgcznie z warto$cig jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych oraz
tytutdw uczestnictwa instytucji wspéinego inwestowania majacych siedzibe za granicg, ktérych polityka
inwestycyjna zakiada lokowanie aktywéw gidéwnie w akcjach bedzie wynosita nie mniej niz 70 proc.
i moze wyniesc¢ 100 proc. wartosci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz skierowany jest do oséb prawnych akceptujgcych wysokie ryzyko inwestycyjne. Celem
Subfunduszu jest osiggniecie wysokich zyskéw z inwestycji w diugim horyzoncie czasowym.

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2014 roku warto$¢ jednostki uczestnictwa Subfunduszu Aviva
investors Akcyjnego wzrosia o 0,97 proc.

Aviva Investors Papieréw Nieskarbowych

Aktywa Subfunduszu Aviva Investors papierow Nieskarbowych lokowane s3 gléwnie
w nieskarbowych instrumentach rynku pienieznego i nieskarbowych dtuznych papierach
wartosciowych. Catkowita warto$¢ lokat w nieskarbowych instrumentach rynku pienieznego
i nieskarbowych dtuznych papierach wartosciowych tacznie z wartoécig jednostek uczestnictwa,
certyfikatow inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych oraz tytutéw uczestnictwa instytucji wspéinego
inwestowania majgcych siedzibe za granica, ktérych polityka inwestycyjna zaktada lokowanie aktywéw
w nieskarbowe instrumenty o charakterze dluznym lub pienieznym bedzie nie nizsza niz 70 proc.
i moze wynies¢ 100 proc. warto$ci aktywow Subfunduszu.

Subfundusz skierowany jest do osob prawnych akceptujgcych ryzyko inwestycyjne zwigzane
z niewyptacalnoécig emitentéw papieréw warto$ciowych.

W ciggu pierwszych szeéciu miesigcy roku 2014 stopa zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa
Subfunduszu Aviva Investors Papieréw Nieskarbowych wyniosta 3,11 proc.



Aviva Investors Spolek Dywidendowyceh

Subfundusz Aviva investors Spoétek Dywidendowych zostat utworzony w dniu 5 czerwca 2013 roku.
Co najmniej 70 proc. aktywow Subfudnuszu jest lokowanych w akcje, przede wszystkim spéiek
notowanych na Gieldzie Papierow Warto$ciowych w Warszawie SA, przy czym dazy on do tego, aby
co najmniej polowe wartoéci portfela akcji Subfunduszu, stanowila warto$¢ akcji spdlek wchodzacych
w skiad publikowanego przez Gielde Papierdw Wartosciowych w Warszawie SA, indeksu WIGdiv.

Subfundusz przeznaczony jest dla osdb prawnych akceptujgcych wysokie ryzyko inwestycyjne. Celem
Subfunduszu jest osiggniecie wysokich zyskéw z inwestycji w diugim horyzoncie czasowym.

W okresie sprawozdawczym warto$¢ jednostki uczestnictwa wzrosta o 0,63 proc.

Z powazaniem,
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Prezes Zarzadu Wiceprezes Zar.

Warszawa, 14 sierpnia 2014 roku.






AVIVA INVESTORS SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ AVIVA INVESTORS PIENIEZNY
SUBFUNDUSZ AVIVA INVESTORS DLUZNY
SUBFUNDUSZ AVIVA INVESTORS AKCYJNY
SUBFUNDUSZ AVIVA INVESTORS PAPIEROW NIESKARBOWYCH
SUBFUNDUSZ AVIVA INVESTORS SPOLEK DYWIDENDOWYCH

POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2014 ROKU



OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzgd Aviva Investors Poland Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych SA, zgodnie z przepisami
ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z dnia 11 marca 2013
roku, poz. 330) oraz rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859)
przedstawia polgczone sprawozdanie finansowe Aviva Investors Specjalistycznego Funduszu
inwestycyjnego Otwartego, sporzadzone za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwea 2014 roku,

obejmujgee:

polgczone zestawienie lokat funduszu wedlug stanu na dzien 30 czerwca 20714 roku,
wykazujgce skiadniki lokat funduszu o wartosci 8 472 231 tys. zk,

potgczony bilans funduszu sporzadzony na dzien 30 czerwca 2014 roku, wykazujgcy wartosé
aktywow netto funduszu w wysokosci 8 711 462 tys. zt;

polgczony rachunek wyniku z operacji funduszu sporzadzony za okres od dnia 1 stycznia
2014 roku do dnia 30 czerwca 2014 roku, wykazujacy dodatni wynik z operacji w wysokosci
184 696 tys. zi;

polaczone zestawienie zmian w aktywach netto sporzgdzone za okres od dnia 1 stycznia
2014 roku do dnia 30 czerwca 2014 roku, wykazujgce zwiekszenie wartosci aktywdw netto
funduszu w wysokos$ci 28 750 tys. zi.

Do potgczonego sprawozdania finansowego funduszu dolgczono jednostkowe sprawozdania
finansowe subfunduszy:

Przybylski Tymoteu g'z,,‘,Ea’regzny

Aviva Investors Pienigzny,

Aviva Investors Diuzny,

Aviva Investors Akcyiny,

Aviva Investors Papieréw Nieskarbowych oraz
Aviva Investors Spélek Dywidendowych.

Prezes Zarzgdu Wiceprezes Zariéegdu

{

oy

Marek Wierzbolowski

Dyrektor Finansowo-Administracyjny
(Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksigg rachunkowych Funduszu)

Warszawa, dnia 14 sierpnia 2014 roku.




Aviva investors Specjalistyczny Fundusz inwestycyjny Otwarty
Polaczone sprawozdanie finansowe za okres § miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwea 2014 roku

! WPROWADZENIE

1. INFORMACJE O FUNDUSZU

Aviva Investors Specjalistyczny Fundusz Inwestycyiny Otwarty {Fundusz”) zostal utworzony na
podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 27 lutego 2008 roku ped nazwg
Commercial Union Specjalistyczny Fundusz inwestycyjny Otwarty.

Fundusz zostal wpisany do rejestru funduszy inwestycyinych w dniu 6 paZdziernika 2008 roku, pod
numerem RFi419.

Fundusz iest specialistycznym funduszem inwestycyinym otwartym z wydzielonymi subfunduszami w
rozurmieniu przepisow Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. nr 146,
poz. 1546 z pbin. zm.).

Wa. stanu na dzien bilansowy w skiad Funduszu wchodzag nastepujgce Subfundusze:

- Aviva Investors Pieniezny,

- Aviva Investors Diuzny,

- Aviva Investors Akcyiny,

- Aviva Investors Papierdw Nieskarbowych oraz
- Aviva Investors Spdlek Dywidendowych.

W dniu 29 maja 2009 roku weszly w Zycie zmiany statutu Funduszu, w wyniku czego nastgpita zmiana
nazwy Funduszu na Aviva Investors Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

Fundusz jako specjalistyczny fundusz inwestycyiny otwarty zostat utworzony na czas nieograniczony.

2. INFORMACJE O SUBFUNDUSZACH

a) Subfundusz Aviva invesiors Pieniezny.

Subfundusz zostat utworzony w dniu 6 pazdziernika 2008 roku jako Subfundusz wydzielony w ramach
Funduszu.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Aktywa Subfunduszu lokowane sg gléwnie w instrumenty rynku pienieznego | w dluzne papiery
wartoéciowe przewidziane w Statucie Funduszu, w tym gldwnie w instrumenty finansowe rynku
pienieznego charakteryzujgce sie niskim poziomem ryzyka inwestycyjnego.

Catkowita wartos¢ lokat w instrumenty rynku pienieznego i dluzne papiery warto$ciowe fgcznie z
wartoscig jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnymi funduszy inwestycyjnych oraz tytutéw
uczestnictwa instytucji wspélnego inwestowania majgcych siedzibe za granica, ktdrych polityka
inwestycyjna zakilada lokowanie aktywow wytgcznie w instrumenty o charakterze diuznym lub
pienieznym, bedzie nie nizsza niz 70% i moze wynies¢ 100% wartosci Aktywow Subfunduszu.

by Subfundusz Aviva Investors Diuzny.
Subfundusz zostat utworzony w dniu 6 pazdziernika 2008 roku jako Subfundusz wydzielony w ramach
Funduszu.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Aktywa Subfunduszu lokowane sg w dluzne papiery wartosciowe i inne instrumenty finansowe
przewidziane w Statucie Funduszu.

Calkowita wartoé¢ lokat w diuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego lgcznie z
wartoécig jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnymi funduszy inwestycyjnych oraz tytutdw
uczestnictwa instytucji wspélnego inwestowania majgcych siedzibe za granica, ktérych polityka
inwestycyjna zaklada lokowanie aktywow wylgcznie w instrumenty o charakterze diuznym lub
pienieznym, bedzie nie nizsza niz 70% i moze wynie$é 100% wartoéci Aktywow Subfunduszu.




Aviva investors Specjalistyczny Fundusz Inwestycyiny Otwarty
Polgczone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2014 roku

¢} Subfundusz Aviva Investors Akcviny.

Subfundusz zostal utworzony w dniu 6 pazdziernika 2008 roku jako Subfundusz wydzielony w ramach
Funduszu.

Subfundusz zostal utworzony na czas nieograniczony.

Aktywa Subfunduszu lokowane sg gidwnie w akcje, a takze jednostki uczestnictwa, certyfikaty
inwestycyjne funduszy inwestycyjnych oraz tytuly uczestnictwa instytucji wspéinego inwestowania
majgcych siedzibe za granica, ktérych polityka inwestycyjna zakiada lokowanie gtéwnie w akgje.

Calkowita wartoé¢ lokat w akcje facznie z wartoscig jednostek uczestnictwa, certyfikatow
inwestycyjnymi funduszy inwestycyjnych oraz tytuléw uczestnictwa instytucji wspélnego inwestowania
majgcych siedzibe za granicg, ktdérych polityka inwestycyjna zakiada lokowanie aktywéw giéwnie w
akcje bedzie wynosita nie mniej niz 70% i moze wynies¢ 100% wartosci Aktywow Subfunduszu.

d) Subfundusz Aviva Investors Papierdw Nieskarbowych.

Subfundusz zostat utworzony w dniu 9 pazdziernika 2009 roku jako Subfundusz wydzielony w ramach
Funduszu.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Aktywa Subfunduszu lokowane sg giéwnie w nieskarbowe instrumenty rynku pienieznego i
nieskarbowe diuzne papiery wartosciowe przewidziane w Statucie Funduszu. Przez nieskarbowe
instrumenty rynku pienieznego i nieskarbowe diuzne papiery wartosciowe rozumie sie instrumenty
rynku pienigznego lub dtuzne papiery wartosciowe emitowane przez podmioty inne niz Skarb Parnstwa
i jego odpowiedniki w innych parstwach nalezacych do OECD lub banki centralne panstw nalezacych
do OECD.

Catkowita wartos¢ lokat w nieskarbowe instrumenty rynku pienieznego i nieskarbowe diuzne papiery
wartosciowe tacznie z wartoscig jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych funduszy
inwestycyjnych oraz tytutdw uczestnictwa instytucji wspélinego inwestowania majgcych siedzibe za
granica, ktérych polityka inwestycyjna zakiada lokowanie aktywéw w nieskarbowe instrumenty o
charakterze dtuznym lub pienigznym bedzie nie nizsza niz 70% | moze wynie$¢ 100% wartosci
aktywbw Subfunduszu,

e) Subfundusz Aviva Investors Spétek Dywidendowych

Subfundusz zostat utworzony w dniu 5 czerwca 2013 roku jako Subfundusz wydzielony w ramach
Funduszu

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Aktywa Subfunduszu lokowane sag gléwnie w akcje, a takze jednostki uczestnictwa, certyfikaty
inwestycyjne funduszy inwestycyjnych oraz tytuly uczestnictwa instytucji wspéinego inwestowania
majacych siedzibe za granica, ktérych polityka inwestycyjna zaklada lokowanie giéwnie w akcje.

Calkowita wartos¢ lokat w akcje tacznie z wartoscig jednostek uczestnictwa, certyfikatow
inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych oraz tytutéw uczestnictwa instytucji wspéinego inwestowania
majacych siedzibe za granica, ktérych polityka inwestycyjna zakfada lokowanie aktywow gléwnie w
akcje bedzie wynosita nie mniej niz 70% i moze wynies¢ 100% wartoéci aktywéw Subfunduszu.

Subfundusz inwestuje przede wszystkim w akcje spélek notowanych na Gieldzie Papieréw
Wartosciowych w Warszawie SA, przy czym dazy do tego, aby co najmniej polowe wartosci portfela
akcji Subfunduszu, stanowita wartoé¢ akcji spétek wchodzacych w sktad publikowanego przez Gielde
Papieréw Warto$ciowych w Warszawie SA, indeksu WIGdiv.




Aviva investors Specjalistyczny Fundusz inwestycviny Ctwarty
Polaczone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwea 2014 roku

3. TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

Organern  zarzadzajacym  Funduszem jest Aviva investors Poland Towarzystwo Funduszy
inwestycyjnych S.A. (Towarzystwo”) z siedzibg w Warszawie, ul. Domaniewska 44, 02-672
Warszawa, wpisane do Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000011017, Sadem
rejestrowym dia Towarzystwa jest Sad Rejonowy dia m. st. Warszawy Xl Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego.

4. OKRES SPRAWOZDAWCZY | DZIEN BILANSOWY

Polgczone sprawozdanie finansowe Funduszu zostalo sporzadzone za okres od dnia 1 stycznia 2014
roku do dnia 30 czerwca 2014 roku. Dniem bilansowym jest 30 czerwea 2014 roku.

5. KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Polgczone sprawozdanie finansowe Funduszu oraz sprawozdania jednostkowe Subfunduszy zostaly
sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatainoéci przez Fundusz oraz Subfundusze w dajacej
sie przewidzie¢ przysziosci f. co najmniej 12 miesiecy po dniu 30 czerwca 2014 roku. Zarzad
Towarzystwa nie stwierdza na dzien podpisania potgczonego sprawozdania finansowego Funduszu
oraz sprawozdan jednostkowych Subfunduszy istnienia faktéw i okolicznosci, ktére wskazywalyby na
zagrozenie kontynuowania dziatalnosdci przez Fundusz i Subfundusze oraz w okresie co najmniej 12
miesiecy po dniu bilansowym, czyli 30 czerwca 2014 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego
zaniechania badZ istotnego ograniczenia dzialalnos$ci Funduszu oraz Subfunduszy.

6. PODMIOT, KTORY PRZEPROWADZIL. PRZEGLAD SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze sprawozdanie finansowe podlegato przegladowi przez biegtego rewidenta. Przegladu
sprawozdania finansowego dokonata firma PricewaterhouseCoopers Sp. z 0. 0. z siedzibg w
Warszawie, Al. Armii Ludowej 14, wpisana na liste podmiotdw uprawnionych do badania sprawozdan

finansowych pod numerem 144.

7. KATEGORIE JEDNOSTEK UCZESTNICTWA

Zaden z Subfunduszy nie zbywa jednostek uczestnictwa réznych kategorii.

8. SPOSOB SPORZADZENIA POLACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
FUNDUSZU

Polgczone sprawozdanie finansowe Funduszu zostalo sporzadzone poprzez zsumowanie
odpowiednich pozycji sprawozdan jednostkowych Subfunduszy.

9. ZMIANY W ILOSCI SUBFUNDUSZY WYDZIELONYCH W RAMACH FUNDUSZU

W dniu 5 czerwca 2013 roku w ramach Aviva Investors Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
zostal utworzony Subfundusz Aviva Investors Spoétek Dywidendowych W zwigzku z tym niniejsze
potaczone sprawozdanie finansowe uwzglednia dane poréownywalne tego Subfunduszu za okres od
dnia 5 czerwca 2013 roku do dnia 31 grudnia 2013 roku oraz od dnia 5 czerwca 2013 roku do dnia 30

czerwca 2013 roku

(€8]
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estors Specjalistvezny Fundusz Inweslycyiny Glwarly

Polaczone sprawozdanie finansowe za okres 8 miesigcy zakoficzony dnia 30 czerwea 2014 roku

i POLACZONE ZESTAWIENIE LOKAT

TABELA GLOWNA

Sidadniki lokat

30 czerwca 2014

31 grudnia 2013

- ) Wartos¢ wg  Wartos¢ wedlug ?fjdag;‘fg Wartos¢wg  Wartos¢ wedlug ?;’:&62:0:}*
A T R
Akdje 3040 463 4467721 50,62 2801709 4299639 4949
Warranty subskrypeyine 0 § 6,00 ¢ 0 0,00
Prawa do akeji 1182 1223 0,01 5263 5832 0,07
Prawa poboru ] 0 0,00 g 0 0,00
Kwity depozytowe 43545 43968 0,50 22 981 21694 0,25
Listy zastawne 0 0 0.00 0 0 0,00
Diuzne paplery wartoéciowe 3821868 3963679 4509 4017 862 4122 471 4746
instrumenty pochodne 0 {4 360} (0,05 0 {380} 0,00
syt cogomy o w o o
Jednostki uczestniciwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 i 0 0,00
Tytu%y)uczestqictwa :?méiowaae

esovania mafe st 2 0 0 000 0 0 000
granicg

Wierzytelnosct 0 0 0,00 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00 0 4} 0,00
Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 o 0,00 960 1155 0,01
Razem 6907 058 8472231 96,37 6848775 8450 411 97,28
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Polaczone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwea 2014 roku

I8 POLACZONY BILANS
- - Py -

{ w tysiacach zZiotych) ézg’ fjiigi 32%}%?222
i Aktywa 8791138 8687 030
1. 8rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 216 286 178750
2. Naleznodci 94 050 55153
3. Transakeje przy zobowigzaniu sie drugiel strony do odkupu 0 0
4, Skiadniki lokat notowane na akiywnym rynku, w tym: 8096 386 81086 153
- dhuzne papiery warto$ciowe 3623727 3778988
5. Skiadniki lokat nienofowane na aklywnym rynku, w tym: 380 383 346 974
- diuzne paplery wartoéclowe 339 952 343483
§. Nieruchomoéci 0 0
7. Pozostdle aktywa 4030 0
il. Zobowigzania 79 676 4318
fil. Akiywa netto (i-f) 8711462 8682712
V. Kapitat funduszu 4490674 4646 620
1. Kapitat wpltacony 23091482 22084382
2. Kapital wyplacony (wielko$¢ ujemna) (18 600 808) (17 437 762)
V. Dochody zatrzymane 2655190 2 439 484
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 1534788 1409970
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk {strata) ze zbycia lokat 1120402 1029514
Vi, Wzrost (spadek) wartoéci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 1565 598 1596 608
Vil Kapital funduszu | zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/.V]) 8711462 8682712




Aviva Investors Specjalistyczny Fundusz Inwestycyiny Otwarty
Polgczone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiscy zakonczony dnia 30 czerwea 2014 roku

v POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJ!

1stycznia- 1siycznia-  1siycznia-

{w lysigcach ziotych) 30 czerwca  31grudnia 30 czerwea

20idroku 2013 roku 2013 roke
L. Przychody z lokat 137 962 366 067 145 301
1. Dywidendy | inne udzialy w zyskach 84 (93 176 536 50902
2. Przychody odsetkowe 72 051 180 208 94 999
3. Dodatnie saldo roznic kursowych 1818 §323 0
4. Pozostate 0 0 0
iI. Koszty funduszu 13144 27 068 29 964
1. Wynagrodzenie dia towarzystwa 9421 18 448 3019
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucie 0 ¢ G
3. Oplaty dia depozytariusza 0 ] )
4. Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aklywow funduszu 0 0 0
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyine 0 0 0
8. Uslugi w zakresie rachunkowosci 0 0 0
7. Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0 0
8. Uslugi prawne 0 0 0
9. Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
10. Koszty odsetkowe 2848 7135 3593
11. Ujemne saldo roZnic kursowych 17 27 16 531
12. Pozostale 858 1458 821
. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 g 0
IV, Koszty funduszu netto (l-1if} 13 144 27 069 29 964
V. Przychody z lokat netto (I-1V) 124 818 338998 115937
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 59 878 220795 (224 115)
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 90 888 27672 41748
- Z tytutu réznic kursowych {5 549) (3 996) 189
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: (31010) 193123 (265863)
- z tytutu réznic kursowych 8459 (18 158) 25489
Vil. Wynik z operacji 184 696 559793 (108 178)

* Zwazywszy, ze Subfundusz Aviva investors Spotek Dywidendowych zostat utworzony w dniu 5 czerwea 2013 roku ninigjsze polgezone sprawozdanie
finansowe uwzglednia dane poréwnywalne tego Subfunduszu za okres od dnia 5 czerwea 2013 roku do dnia 31 grudnia 2013 roku oraz od dnia 5 czerwca
2013 roku do dnia 30 czerwca 2013 roku.




Aviva Investors Specjalistyczny Fundusz Inwestycyiny Otwarty
Polgczone sprawozdanis finansowe za ckres 8 missiecy zakoniczony dnia 30 czerwea 2014 roku

Y POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

istyczniz-  1styeznia- 1 siycznia-

{w tysigcach zi{igy{;?% z{z@yjqizgiam‘waﬁeécé aktywdw netlo na jednostke uczestnictwa podanej w Ziotych oraz ilosci 30 czerwes 31gudnia 30 czerwea
iednostek uczestnictwa podane] w sziukach) 2044 roku WM3roks 2013 roku
1. Wartod¢ aktywow netto na koniec poprzednlego okresu sprawozdawczego §682712 8587277 8587277
2. Wynik z operaci za olires sprawozdawczy (razem), w tym: 184 696 558793 (108178)
) Przychody z lokat netto 124 818 338 998 115937
b} Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat G0 888 27672 41748

¢} Warost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny fokat (31010} 193123 (265863)
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji 184 586 556793 {108178)
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu {razem): ¢ ] g
a8} z przychoddw z lokat netfo 0 0 0
b} ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 ] i

o} z przychodow ze zbycia lokat 0 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: {155 948} (464 358) (125933
a} Powiekszenie kapitalu z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa 1007 100 4169 289 536 949
b} Zmniejszenie kapitalu z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa (1163046) (4633647) (662882
6. Laczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdaweczym (3-4+/.5) 28750 95435 (234 111)
7. Wartos¢ aktywéw netto na koniec okresu sprawozdawczego 8711462 8682712 8353166
8, Srednia warto§¢é akiywéw netto w okresie sprawozdawczym 8813815 8640551 8570350

* Zwazywszy, e Subfundusz Aviva Investors Spolek Dywidendowych zostal utworzony w dniu 5 czerwea 2013 roku niniejsze potgczone sprawozdanie
finansowe uwzglednia dane porownywalne tego Subfunduszu za okres od dnia 5 czerwea 2013 roku do dnia 31 grudnia 2013 roku oraz od dnia 5 czerwea

2013 roku do dnia 30 czerwea 2013 roku.

Niniejsze polgczone sprawozdanie finansowe zawiera 7 kolejno ponumerowanych stron.

Marek Przybylski — Prezes Zarzadu Tymoteusz ﬁalecZny - Wiceprezes Zarzgdu

Marek Wierzbo’row/i{\- Dyrektor Finansowo-Administracyjny
(Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksiag rachunkowych Funduszu)

Warszawa, dnia 14 sierpnia 2014 roku.







citi handlowy

Warszawa, dnia 14 sierpnia 2014 roku

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank Handlowy w Warszawie S.A., dzialajac na podstawie § 37 ust. | pkt 2 Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859), oswiadcza, ze dane dotyczace
standéw aktywéw Aviva Investors Specjalistycznege Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
z wydzielonymi subfunduszami (,Fundusz”), zarzadzanego przez Aviva Investors Poland
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., w tym w szczegdlnosct aktywdw zapisanych na
rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z tych aktywow,
przedstawione w:
- polaczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od | stycznia 2014 roku
do 30 czerwea 2014 roku,
- jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu Aviva Investors Akcyjny za okres
od 1 stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku,
- jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu Aviva Investors Diuzny za okres
od 1 stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku,
- jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu Aviva Investors Pienigzny za okres
od 1 stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku,
- jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu Aviva Investors Papieréw
Nieskarbowych od 1 stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku,
- jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu Aviva Investors Spéfek

Dywidendowych za okres od | stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku,

sg zgodne ze stanem faktycznym.

Za Bank Handlowy w Warszawie S.A.







Raport niezaleinego bieglego rewidenta
z przegladu pélrocznego polaczonego sprawozdania finansowego
obejmujacego okres od 1 stycznia 2014 r. do 30 czerwca 2014 r.

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Aviva Investors Poland Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A.

PrzeprowadziliSmy przeglad zalgczonego pélrocznego polaczonego sprawozdania finansowego
Aviva Investors Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej
~Funduszem”) z siedzibg w Warszawie przy ulicy Domaniewskiej 44, na ktére skladajg sie
wprowadzenie do polaczonego sprawozdania finansowego, bilans sporzadzony na dzieh
30 czerwca 2014 r., rachunek wymiku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto
sporzadzone za okres od 1 stycznia do 30 czerwea 2014 1.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami pétrocznego potgczonego sprawozdania
finansowego oraz listu do uczestnikow Funduszu odpowiedzialny jest Zarzad Aviva Investors
Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwane dalej ,Towarzystwem”). Naszym
zadaniem bylo przedstawienie raportu o tym pélrocznym sprawozdaniu na podstawie
dokonanego przegladu.

Przeglad przeprowadziliémy stosownie do postanowien ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku
o rachunkowoéci (,Ustawa o rachunkowosci” - Dz. U. z 2013 r., poz. 330 z pdéZn. zm.) oraz
krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowsg Rade Bieglych Rewidentéw.
Standardy nakladajg na nas obowigzek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki
sposob, aby uzyska¢ umiarkowang pewnos¢, ze pélroczne polgczone sprawozdanie finansowe nie
zawiera istotnych nieprawidtowosci. Przeglad przeprowadzili$émy gtéwnie drogg analizy danych
sprawozdania finansowego, wgladu w ksiegi rachunkowe, a takze wykorzystania informacji
uzyskanych od kierownictwa Towarzystwa oraz oséb odpowiedzialnych za finanse i
rachunkowosé.

Zakres i metoda przegladu pélrocznego polaczonego sprawozdania finansowego istotnie rozni sie
od zakresu badania stanowigcego podstawe do wyrazenia opinii o zgodno$ci sprawozdania
finansowego z wymagajacymi zastosowania zasadami (politykg) rachunkowosci oraz o jego
rzetelnosci i jasnosci, dlatego nie mozemy wydac takiej opinii o zalaczonym sprawozdaniu.

PricewaterhouseCoopers Sp. g 0.0., AL Armii Ludowej 14, 00-638 Warszawa, Polska
Telefon +48 22 746 4000, Faks +48 22 742 4040, www.pwe.pl

PricewaterhouseCoopars Sp. z 0.0, wpisana jest do Krajowego Reb
n KRS 0000044655, NIP 526-021-02-28. Kapital zakiadowy




Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowaliémy niczego, co pozwoliloby
stwierdzi¢, ze zalaczone poOlroczne polgczone sprawozdanie finansowe nie jest zgodne
z wymagajacymi zastosowania zasadami rachunkowos$ci oraz nie przedstawia rzetelnie i jasno,
we wszystkich istotnych aspektach, sytuacji majatkowej i finansowej Funduszu na dzien
30 czerwea 2014 r. oraz jego wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2014 r.
zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w Ustawie o rachunkowosei i przepisach na jej
podstawie wydanych, oraz przepisami Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia
2007 r. w sprawie szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 1.
Nr 249 poz. 1850).

Przeprowadzajacy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., sp6tki wpisanej na liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

Foet ’g’» ) . H .
U Y ey

Tomasz Orlowski

Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 12045

Warszawa, 14 sierpnia 2014 r.
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