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Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Sprawozdanie z badania jednostkowego sprawozdania finansowego

Przeprowadziliémy badanie zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu Aviva
Investors Matych Spélek (zwanego dalej ,,Subfunduszem”), wydzielonego z Aviva Investors Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego {(zwanego dalej "Funduszem"), z siedzibg w Warszawie, przy ulicy
Inflanckiej 4b, obejmujacego wprowadzenie, zestawienie lokat i bilans na dzien 31 grudnia 2016 1.,
rachunek wyniku z operacji i zestawienie zmian w aktywach netto za rok obrotowy od 1 styeznia do
31 grudnia 2016 r. oraz noty objasniajace i informacje dodatkowsy.

Odpowiedzialno$é Zarzqdu oraz Czlonkéw Rady Nadzorczef
Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych S.A.

Zarzad Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestyeyjnych S.A. {zwanego dalej
~Towarzystwem”) jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag
rachunkowych, jednostkowego sprawozdania finansowego i za jego rzetelng prezentacje zgodnie
z ustawg z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowoéci {,,Ustawa o rachunkowoséci” — Dz. U. z 2016 1.,
poz. 1047, z pdin. zm.), przepisami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r.
w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowodci funduszy inwestyveyjnych (. Rozporzadzenie”
Dz. U.z2007 r. nr 249, poz. 1859) oraz innymi obowiazujacymi przepisami prawa. Zarzad
Towarzystwa jest réwniez odpowiedzialny za kontrole wewnetrzna, ktéra uznaje za niezbedng dla
sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego niezawierajacego istotnego znieksztaleenia
spowodowanego oszustwem lub bledem.

Zarzgd oraz Czlonkowie Rady Nadzorczei Towarzystwa sa zobowigzani do zapewnienia, aby
jednostkowe sprawozdanie finansowe spehnialo wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowoséci
i Rozporzadzeniu.

Odpowiedzialnos¢ bieglego rewidenta

Jestedmy odpowiedzialni za wyrazenie opinii o tym jednostkowym sprawozdaniu finansowym na
podstawie przeprowadzonego przez nas badania.

Badanie przeprowadziliSmy stosownie do postanowien rozdzialu 7 Ustawy o rachunkowosci oraz
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Badania przyjetymi jako Krajowe Standardy Rewizji
Finansowej uchwala Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r. Standardy te
wymagaja przestrzegania wymogow etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki
sposdb, aby uzyskaé wystarczajaca pewnodd, Ze jednostkowe sprawozdanie finansowe nie zawiera
istotnego znieksztaleenia,

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., Al. Armii Ludowej 14, 00-638 Warszawa, Polska, T: +48 (22} 746 4000,
F: +48 (22) 742 4040, www.pwe.com

PricewaterhouseCoopers Sp. 2 ©.0, wpisana jest do Krajowego Rejestry Sqdowego prowadzonego przez 53d Rejonowy dia m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000044635, NIP 526-021-
02-28. Kapitat raktadowy wynesi 10,363,900 dotych, Siedziby Spétki jest Warszawa, AL Armii Ludowej 14
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Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta (c.d.)

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Badanie polegalo na przeprowadzeniu procedur shuzacych uzyskaniu dowoddédw badania kwot
iujawnien w jednostkowym sprawozdaniu finansowym. Dobdr procedur zalezy od osadu bieglego
rewidenta, w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztalcenia jednostkowego sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem Iub bledem. Dokonujae oceny tego ryzyka, biegly rewident bierze pod
uwage dzialanie kontroli wewnetrznej, w zakresie dotyczacym sporzadzania i rzetelnej prezentacji
przez Subfundusz jednostkowego sprawozdania finansowego, w celu zaprojektowania odpowiednich
w danvch okoliczno$ciach procedur badania, nie zas wyrazenia opinii o skutecznoécei kontroli
wewnetrznej Subfunduszu. Badanie obejmuje takie ocene odpowiednioéci przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosci, racionalnoéei ustalonych przez kierownictwo wartodei szacunkowych, jak réwniez
ocene ogdlnej prezentacji jednostkowego sprawozdania finansowego.

Uwazamy, Ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajacy i odpowiedniag podstawe do
wyraZenia opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe:

a. przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Subfunduszu na dzien 31 grudnia
2016 r. oraz jego wynik z operacii za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r. zgodnie
z majacymi zastosowanie przepisami Ustawy o rachunkowosci i Rozporzadzenia oraz przyjetymi

zasadami (polityka) rachunkowosci;

b. jest zgodne w formie i tresci z obowigzujgcymi Subfundusz przepisami prawa, w tym z wymogami
Rozporzadzenia oraz Statutem Subfunduszu;

¢. zostalo sporzgdzone na podstawie prawidlowo prowadzonych ksigg rachunkowych.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spOiki wpisanej na liste
podmiotdw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

%ry’l/u)ﬂ/ 9@#/%”

Tomasz Orlowski

Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyiny 12045

Warszawa, 14 kwietnia 2017 r.
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OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad Aviva Investors Poland Towarzystwa Funduszy inwestycyinych S.A., zgodnie z przepisami
ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2016 r., poz. 1047
z pdzniejszymi zmianami) oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w
sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249, poz. 1859)
przedstawia jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu Aviva Investors Matych Spotek
wydzielonego w ramach Aviva Investors Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, sporzadzone za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku, obejmujgce:

- zestawienie lokat subfunduszu wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2016 roku, wykazujgce
skladniki lokat subfunduszu o wartosci 173 161 tys. z1;

- bilans subfunduszu sporzadzony na dzien 31 grudnia 2016 roku, wykazujacy wartosé
aktywow netto subfunduszu w wysokosci 174 594 tys. z;

- rachunek wyniku z operacji subfunduszu sporzadzony za okres od dnia 1 stycznia 2016 roku
do dnia 31 grudnia 2016 roku, wykazujgcy dodatni wynik z operacji w wysokosci
14 135 tys. zt;

- zestawienie zmian w aktywach netto sporzadzone za okres od dnia 1 stycznia 2016 roku do
dnia 31 grudnia 2016 roku, wykazujace zmniejszenie wartosci aktywow netto subfunduszu w
wysokosci 13 183 tys. zi.

érek?éybyiski Tyi:t/e;z/Pchny

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

LU

Marek Wierzbolowsk

Dyrektor Finansowo-Administracyjny
{Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksigg rachunkowych Funduszu)

Warszawa, dnia 14 kwietnia 2017 roku.

Aviva Investors Peland Towarzystwo funduszy Inwestycyjnych SA Mi# 8971553438 Kr KRS OGO0C11017
Sacd Resoniawey dia st Warszawy A Wydzial Gospodarezy Krajowees Rejestrg Sadowegn Kapial zekiadoawy: 12 250 000 28 Xepstatwplacony 12 250 (00 1



JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
AVIVA INVESTORS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

SUBFUNDUSZ AVIVA INVESTORS MALYCH SPOLEK
ZA ROK ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2016 ROKU



Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aviva Investors Matych Spolek
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakenhczony dnia 31 grudnia 2016 roku

| WPROWADZENIE

1.  INFORMACJE OGOLNE

Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,Fundusz”} jest funduszem inwestycyjnym otwartym z
wydzielonymi subfunduszami w rozumieniu przepisow Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi  funduszami inwestycyjnymi  (tekst jednolity
Dz. U. 22016 r., poz. 1896 z pézniejszymi zmianami) (,Ustawa’).

Wy stanu na dzien bilansowy w skiad Funduszu wchodza nastepujace subfundusze:

- Aviva Investors Depozyt Plus,

- Aviva Investors QObligaciji,

- Aviva Investors Ochrony Kapitatu Plus,

- Aviva Investors Stabilnego Inwestowania,

- Aviva Investors Zréwnowazony,

- Aviva investors Polskich Akgji,

- Aviva investors Akcji Europy Wschodzacej,

- Aviva Investors Malych Spétek,

- Aviva Investors Nowych Spélek,

- Aviva Investors Nowoczesnych Technologii,

- Aviva Investors Optymalnego Wzrostu,

- Aviva Investors Aktywnej Alokacii,

- Aviva Investors Akcji Rynkow Wschodzacych,
- Aviva Investors Obligacji Dynamiczny,

- Aviva Investors Dluznych Papierdéw Korporacyjnych oraz
- Aviva Investors Obligacji Zamiennych.

Subfundusz Aviva investors Matych Spoiek {,Subfundusz”) zostat utworzony w dniu 8 kwietnia 2008
roku pod nazwa CU Matych Spolek, jako Subfundusz wydzielony w ramach Funduszu.

W dniu 29 maja 2009 roku weszly w zycie zmiany statutu Funduszu, w wyniku czego nastapita zmiana
nazwy Funduszu na Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty oraz zmiana nazwy Subfunduszu
na Aviva Investors Malych Spolek.

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych w dniu 3 listopada 2006 roku, pod
numerem RFi 261.

Fundusz oraz Subfundusz zostaty utworzone na czas nieograniczony.
2. CEL INWESTYCYJNY SUBFUNDUSZU

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest diugoterminowy wzrost wartosci aktywow Subfunduszu w
wyniku wzrostu wartosci lokat.

Aktywa Subfunduszu sa lokowane przede wszystkim w akcje, gtownie malych spolek, a takze
instrumenty finansowe o podobnym do akcji poziomie ryzyka.

Catkowita warto$¢ lokat w akcje oraz instrumenty finansowe o podobnym poziomie ryzyka wynosi nie
mniej niz 60% wartosci aktywéw Subfunduszu. Subfundusz dgzy do tego, aby co najmniej polowe
wartosci portfela akcji Subfunduszu stanowita warto$é akcji matych spétek, przy czym za mate spokki
uwaza sie:

- w odniesieniu do akcji spotek notowanych na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie
SA — spoiki, ktarych udziat w indeksie WIG nie przekracza 0,75%,;

- w odniesieniu do akcji spilek nienotowanych na Gieldzie Papierow Wartosciowych w
Warszawie SA ~ spolki, ktérych kapitalizacja gietdowa jest nie wyzsza niz 2,5 mid zt.

Calkowita wartos¢ lokat w dluzne papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienigznego jest nie
wieksza niz 40% wartosci akiywow Subfunduszu.




Aviva Investors Fundusz Inwestycyiny Otwarty Subfundusz Aviva Investors Matych Spétek
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku

3. TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

Organem zarzadzajacym Funduszem jest Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (, Towarzystwo”) z siedziba w Warszawie, ul. Inflancka 4b, 00-189 Warszawa,
wpisane do Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000011017. Sadem rejestrowym dla
Towarzystwa jest Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy X|| Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego.

Do dnia 31 lipca 2016 roku siedziba Towarzystwa miescita sie pod adresem ul, Domaniewska 44,
02-672 Warszawa.

4, OKRES SPRAWOZDAWCZY | DZIEN BILANSOWY

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzadzone za okres od dnia 1 stycznia 2016 roku do
dnia 31 grudnia 2016 roku. Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2016 roku.

5. KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzadzone przy =zatozeniu kontynuowania
dziatalinosci przez Subfundusz oraz Fundusz w dajacej sie przewidzied przysziosci tj. co najmniej 12
miesiecy po dniu 31 grudnia 2016 roku. Zarzad Towarzystwa nie stwierdza na dzien podpisania
sprawozdania finansowego Subfunduszu oraz polaczonego sprawozdania finansowego Funduszu
istnienia faktéw i okolicznosci, kiére wskazywaltyby na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez
Subfundusz lub Fundusz w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym, czyli 31 grudnia
2016 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia
dziatalnosci Subfunduszu lub Funduszu.

6. PODMIOT, KTORY PRZEPROWADZIL. BADANIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze sprawozdanie finansowe podlegalo badaniv przez bieglego rewidenta. Badania
sprawozdania finansowego dokonata firma PricewaterhouseCoopers Sp. z 0. 0. z siedzibg w
Warszawie, Al. Armii Ludowej 14, wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 144,

7. KATEGORIE JEDNOSTEK UCZESTNICTWA

Subfundusz nie zbywa jednostek uczestnictwa réznych kategorii.




Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aviva Investors Malych Spétek
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2016 roku

L ZESTAWIENIE LOKAT

1. TABELA GLOWNA

Skiadniki Jokat 31 grudnia 2016 31 grudnia 2015

‘ Wartosé Wartosc wedlug Prm::zwv Warlosé Wartos¢ wedlug P:?::i::?y
ot i WISk Mo I

ogdiem ogolem

Akeje 137 064 167 242 8341 151 160 170 941 90,33
Warranty subskrypeyjne i} 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akgji 1388 1562 0,87 2998 3029 1,60
Prawa pobony 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 ] 0 0,00
Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,00
Diuine papiery wartosciowe 4348 4363 244 0 0 0,00
Instrumanty pochodne 0 6) 0,00 ¢ 19 0,01
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 ¢ 0 0,00
Certyfikaty inwestycyine 0 0 0,00 0 ¢ 0,06
?ytutyyczestr]ictwa emitowane
oot I o : om o :
granic,
Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
Razem 142 801 173 161 95,72 154 158 473 969 91,94

Zataczone dodatkowe informacije | obja$nienia stanowis integralng czeéé ninigjszego zestawienia

lokat
3



Aviva investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aviva Investors Matych Spétek
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku

2. TABELE UZUPELNIAJACE

2.1. Akcje
w tysigeach Zhotych 2 wyiatkiem Hlosei papisréw wartosciowych podanej w szukach}
Wartods ‘::':ﬁf Procentowy
AKCJE '};’:;:j Nazwa ryniko Liczba Kral iedsiby "‘:g‘;“ wyceny na '"m;
nabycia R y ogdlem

11 BIT STUDIOS (PL14BTSO0015} ARRR GPW 126 Poiska 4357 3T 178
AS {PLABDIC00G19) ARRR GPW 85123 Poiska 1681 2867 1,86
ADIUVC INVESTMENTS (PLADVIVO0015) AR-RR GPW 30 000 Polska 742 a5 047
ADMIRAL BOATS (PLADMBTO013} AR-ASO New Conrect 825 462 Polska 578 83 a5
AGORA (PLAGORAGOOET) AR-RR GPW 76708 Polska 867 9681 454
AILLERON {PLWNDMB00010} AR-RR arw 53716 Folska 367 483 0,27
ALIOR BANK (PLALIOR00D4S) AR-RR aPW 149 844 Polska 7973 8108 453
APS ENERGIA (PLAPSENDOD11) AR-RR GPW 268 345 Palsia 076 945 053
ARCHIGOM {PLARHCMODO15) ARRR GFW 160000 Palska 2880 2440 1,36
ARTIFEX MUNDI {PLARTFX00011) AR-RR GPW 127514 Poiska 2868 2880 150
ASSECO BUSINESS SOLUTIONS {PLABS0000018) AR-RR GPW 10826 Poiska 205 255 0,14
ASTARTA HOLDING (NLOODDGSE509) AR-RR cPW 54322 thraina 2747 7936 1,64
ATREM (PLATREMA0017) AR-RR GPW 50000 Polska 406 145 0,08
BLOGBER TEAM (PLBLOBROUG14) AR-ASO New Gornsct 7452 Polska 518 502 0,33
BRASTER (PLBRSTROD44) AR-RR GPW 30568 Polska 841 713 0,40
.M, ENEL - MED {PLENLMOG0017) ARRR GPW 168 326 Polska 12354 16833 0,91
CD PROJEKT {PLOPTTGO0011) AR-RR GPW 68 166 Polska 1303 3558 1,08
GELON PHARMA (PLOLNPHOODA5) AR-RR GPW 137074 Polska 2238 3380 1,88
Cl GAMES (PLCTINT00018) ARRR GPW 15152 Polska 344 04 022
CIECK (PLCIECHO0018) AR-RR GFW 41620 Poiska 2542 2427 1,36
DOM DEVELOPMENT {PLDMDVL00012) ARAR GFW 50000 Poiska 2784 20685 167
ELEMENTAL HOLDING (PLELMTLOO7} AR-RR GPW 1080 766 Polska 3873 3816 2,19
FAGHOWGCY PL VENTURES [PLFCHVT00012} AR-BSO New Conrnect 95 40 Polska b 80 0,04
FAMUR (PLFAMUR00042) AR-RR GPW 503 87¢ Polska 2548 2524 1,41
GEKOPLAST (PLGKPLS00019) AR-RR GPW 18104 Polska 1505 + 064 1,10
GRUPA AZOTY ZAKLADY AZOTOWE PULAWY (PLZAPULDODS?) | AR-RR GPW 18030 Polska 3%y 1244 181
GTC (PLGTCO000037} AR-FR GPW 170 156 Polska 1379 1305 0,78
HARPER HYGIENICS (PLHRPHGO00Z3) AR-RR GPW 50 449 Palsia % 4 0,02
12 DEVELOPMENT (PLIZDVLOGO14) AR-RR GPW 173831 Polska 3541 3380 188
130 {PLI3D0B000 1} AR-ASO New Gonnect 140 156 Polska 28 80 004
IMPEXMETAL (PLIMPXMO0019} ARRR GPW 208333 Palska 638 867 037
INFINEON TECHNOLOGIES AG {DE0D06231004} AR-RR | XETRA (Deutsche Boarse Grup) 34715 Niemoy 2305 2538 142
INPRO (PLINPRO0DT5) AR-RR GPW 2856 Poiska 7 12 0,0
INTER CARS {PLINTGS00010) AR-RR GPW 7565 Polska 2048 2100 117
1Z0-BLOK {PLIZBLKOGD10) AR-RR GPW 18380 Polska 19082 2925 163
W CONSTRUCTION (PLAWCOCD0G19) AR-RR GPW 133425 Polska BT 590 0,33
KOM SHIPPING PUBLIC LIMITED (CY0102492119) AR-RR GPW 90 268 Ukraina 2776 138 0,08
KETY {PLKETY000011) AR-RR GPW 4200 Polska 88 1864 093
KOPEX (PLKOPEX00018) ARRR GPW 16124 Polska 181 81 003
KORPORACJA KGL (PLKRKGLOC012) ARRR GPW 215746 Polska 4149 4423 247
KRAXCHEMA (PLKRKCHO018) ARRR GPW 134 065 Polska 551 85 o
KREDYT INKASO {PLKRINKDOO14) ARAR GFW 7562 Polska 183 178 0,10
LARG {PLCAMMDO0032) ARRR GPW 74171 Poiska 523 501 033
LIVEGHAT SOFTWARE (PLLVTSFO0014) AR-RR GPW 80625 Polska 2422 4007 224
MAGROLOGIC (PLMGSFT00018) AR-RR W 7280 Poiska 220 2 0,15
MANGATA HOLDING (PLZTKMADOD47) AR-RR oW 25173 Polska 2447 2843 1,48
MEDICALGORITHMICS (PLMDCLGO0015) AR-RR GPW 19415 Polska 5701 5960 334
MERGATCR MEDICAL (PLMRCTROO048) AR-RR GPW 18820 Polska 2 319 0,18
MFO (PLMFO0000013) AR-RR GPW 121227 Polska 2489 3198 178
MLP GROUP (PLMLPGROTO17} ARRR GPW 128348 Polska 1528 5820 32
MOSTOSTAL PLOCK (PLMSTPLO0018} ARRR GPW 38826 Palska 1621 408 022
NEUCA (PLTRFRMO0018) AR-RR GPW 12585 Polska 4544 4908 278
DEX {PLTELLOCD0Z3) AR-RR GPW 2547 Polska 2 I 002
ORZEL BIALY (PLORZELDOC3) AR-RR GPW 807 Poiska 1 7 .00
PAGED (PLPAGED0O017) AR-RR GPW 56721 Polska 2008 3004 173
PEKABEX, (PLPKBEXD0G72) ARRR GPW 270 544 Polska 2837 2674 1,66
PEKAQ (PLPEKAOODD16) ARRR GPW 30000 Polska 3649 3774 21
PELION (PLMEDCS00015) AR-RR GPW B 550 Polska 122 308 022
PGS SOFTWARE (PLSFTWRG0015) AR-RR GPW 152 164 Polska 1600 2038 1,48
RADFOL (PLROPOLO0C10) ARRR GPW 48792 Polska 276 150 0,08
RAINBCW [PLRNBWT00031) AR-RR GPW 39483 Polska 200 1048 058
ROBYG (PLROBYGO0018) ARRR GPW 837803 Polska 1682 2488 1,39
SANOK RUBBER COMPANY (PLSTLSK00016) AR-RR GPW 40288 Polska 1041 3021 180

Zalgczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czg$¢ niniejszego zestawienia
lokat
4
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku

Wartosl ":m? Procentowy
Rodzaj Kraj siedziby wediug udziat w
AKCJE rynku Nazwa rynku Llczba emitents cany wy‘t;‘ze;gs na aktywsch
nabyecla Bilansowy agblem
SMT (PLADVPLOO020} AR-RR GPW 2733 Polska 55 28 0,62
STALEXPCORT {PLSTLEX00018) AR-RR GPW 1437 376 Polska 3107 5663 3,18
STELMET (PLSTLMTO0G10) AR-RR GPW 80788 Polgka 2504 2450 138
TAURON (PLTAURNO0O11) AR-RR GPW 1530 154 Polska 4 548 4387 245
TORPOL, {(PLTCRELH0046) AR-RR GPW &0 300 Polska 896 02 0,39
VINDEXUS {PLVNDEX00013) ARRR GPW 226 855 Polska 1363 1642 0,82
WAWEL (PLWAWEIDG013) AR-RR GPW 3366 Polska 3078 3703 207
WIELTON (PLWELTNDOD$2) AR-RR GPW B37 733 Polska 3518 11089 620
WIRTUALNA POLSKA HOLDING (PLWRTPLOO0ZT) AR-RR GPW 61680 Polska 2491 3306 185
X-TRADE BROKERS DOM MAKLERSKI (PLXTRDOMOGO11} AR-RR GPW 110888 Polska 1275 773 043
ZAMET INDUSTRY (PLZAMETD0010) AR-RR GPW 538 246 Polska 920 755 042
2ZPUE {PLZPUE000012) AR-RR GPW 29877 Polska 132 1Ham 6,36
AKCJE razem 12116410 137 064 167 242 93,4
AR-RR - aktywny rynek-rynek regulowany
AR-ASO - aktywny rynek-alternatywny system cbrotu
1AR - inny aklywny rynek
NNRA - nienotowane na ryrku akiywnym
2.2. Prawa do akgji
(w tysigcach zlotych 2 wyiatkiem ilosci papierdw warlosciowych podane] w szukach)
Wartods ":::;L’; Procentowy
Rodzaf . Kraj siedziby wedbig udziat w
PRAWA DO AKCJI ynku Nazwa rynki Liczba emitenta ceny wy;:{;)rr‘ na atywach
. nabycia bilanse: ogélem
PDA TXM (PLTXMO000031) AR-RR GPW 277 500 Palska 1388 1562 087
PRAWA DO AKCJ! razem 277 500 11388 1562 0,67
AR-RR - aktywny rynak-rynek raguiewany
AR-ASQ - aktywny rynek-altermatywny system obroti
iAR - inny akbywny rynek
NNRA - nisnotowane na rynku aktywriym
2.3. Diuzne papiery wartosciowe
{w fyslacach zlotych z wyjgtkism wartosci nominainej oraz ilodci paplardw war ych podane] w sztukach
; Wartod Procento
. Wartosé .
_ " Kraj Tetmin co wedhug wy udzial
DiuZne papiary Rodzaj ; . Warunki Wartesé wadlug
Nazwa rynku Emitent siedziby wykupu errr- Llczha wyceny w
wattodciows ryhku emitenta mmedd oprocentowania npminaina n::yn:la na dzisfi aktywach
bitansowy ogdtem
O tetminie wykupu do T roku:
Objigacie
OKOT47 Treasury .
{PLOURO108602) ] AR BondSpot Poland Skarb Panistwa Palska I 2017-07-25 I ZaraXUpooOwa 1000,00 4400 4348 4363 244
Razem 4400 4349 4363 2,44
Hony skarbowe
Bany pienigine
Inne
O terminie wykupu do T |
roku . 4400 4348 4363 2,44
O terminie wykupu powyzej 1 roku:
Obiigacje
Bony skarbowe
Bony pienigine
Inne
O terminie wykupu powytej
1 roku razem; 4 0 ¢ 0,00
Oluine papiery
warlobsicWe razem 4 400 4349 4363 744

AR-RR - aktywny rynek-rynek reguiowany

AR-ASO - aktywny rynek-alisrnatywny system obroflu
AR - inny aktywny rynek

MNRA - nignolowane na nynku aktywnym

Zalgczone dodatkowe informacje i objasnienia stancwig integralng czeéé niniejszego zestawienia

lokat
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2.4. instrumenty pochodne

{w tysiacach zlotych z wyjakism ifosci papisrdw wartodciowych podane] w szhukach
Wartosé
Procentowy
Kraj sledziby Wartodé b
INSTRUMENTY POCHODNE R‘ﬁ:i Nazwa rynku [ Emitent (wystawca) emitenta I":mmam Liczba wedlaug ceny :;ce:g' "dZH:'h
v {wystawoy) i nabycia | nadzien | KOS
bitansowy ogolem
| Wystandaryzowane instrumenty
pochadne
1I. Niewystandaryzowane ingtrumenty
pochodne e 1 v 15 .00
Egm&%gﬁ:—g 30.01.2017 SHORT NRA niodotyezy | S0l Conefals S Polska 430000 EURO 1 o ) 000
INSTRUMENTY POCHODNE razem 1 [} ® 0,00
AR-RR - aktywny rynek-rynek reguiowany
AR-ASQ - aktywny rynek-alternatywny sysiem obrotu
1AR - inny aktywny rynek
NNRA - nienotowane na fynku aktywnym
*Pracantowy udziat ujemnej wycany bil j instr ow pochodnych w zobowtazantach ogolem wynosi 0,13%
3. TABELE DODATKOWE
(w tysigeach zlotych  wyjakiem iloéci papierd rto$ciowych podans] w
Warlos¢ Wartos¢ wedlug .
Gwarantowane sktadniki lokat Rodzaj ti;fzi": wediug ceny | wyceny na dzief P;ok:::::? "?I:Lw
nabycia bilansowy °d
Papiery warlosciowe gwarantowane przez Skarb Panstwa 0 0 [ 0,00
Papiery wartoSciowe gwarantowane przez NBP 0 0 ¢ 0,00
Papiery wartodciowe gwaranfowane przez jednostki samorzadu 0 0 9 0.00
fterytorialnego \
Papiery wartoéciowe gwarantowane przez pafistwa nalezace do 0 0 8 0.00
OECD {z wylaczeniem Rzeczypospolitej Polskiej) !
Papiery wartosciowe gwarantowane przez miedzynarcdowe
instytucje finansowe, ktdrych czionkiem jest Rzeczpospolita Polska) 0 0 Y 0,00
pub przynajmniei jedno z panstw nalezacych do OECD
{w tysigcach ztotych)
(Grupy kapitatowe, o ktorych mowa w art. 98 ustawy Wartoé¢ wedlug wyceny na dzien bilansowy | Procentowy udzial w aktywach ogdlem
0 0,00
{w tysiacach ziotych}
Wartos¢ wedlug PT:;::?V
Skiadniki lokat nabyte od podmiotow, o ktérych mowa w art, 107 ustawy wyceny na dzien aktywach
bilansowy ogolem
Na dzien bilansowy nie znajdowaly sie w portfel Subfunduszu papiery wartoéciowe nabyle od podmiotow, o 0 0.00
ktorych mowa w art. 107 ustawy inne niz emitowane przez Skarh Paristwa |ub Narodowy Bank Polski. '
Sktadniki iokat nabyte od podmiotow, o ktdrych mowa w art, 107 ustawy razem 0 0,00
prJiery wnr}o!cit?we emilloviane przex Wartosé wedlug mﬂ Procentowy udziaf
mr;ch'r;ztmﬁ o ;ﬂﬁﬁ przy Imni " Nazwa emitenta Kra] siedziby emitenta |  RodzaZ rynku Nazwa rynky Liczha ceny m:{c'ia wcd;r:yﬂ i W ak?':uh
jesno 2 patw OECD whys. vy |
0 0 L 0.00

Zatgczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czesé niniejszego zestawienia

lokat
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Ii  BILANS
. 3 grudnia 31 grudnia
(wysiacach ziotych) 016 roku 2015 roku
. Aktywa 175 094 189 212
1. $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4 356 13 225
2. Naleznosci 1571 1998
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
4. Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 173 167 173970
- diuzne papiery wartosciowe 4 363 0
5. Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 19
- diezne papiery wartosciowe 0 0
§. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostale aktywa 0 0
Il. Zobowiazania 4 500 1435
Hl. Aktywa netto (I-1l) 174 594 187 177
IV. Kapitat funduszu 140 537 167 855
1. Kapital wptacony 3054964 2654 966
2. Kapital wyptacony (wielkoéé ujemna) (2914 427) (2 487 111)
V. Dochody zatrzymane 3688 108
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto {26 066) (22 185)
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 28754 22293
VI, Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 30 369 19 814
VIl Kapital funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+-VI) 174 594 187777
Liczba jednostek uczestnictwa {w sztukach) 102839043 1205 596,31
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa {w zlotych) 169,77 155,75

Zataczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralna czesé ninigjszego bilansu
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v RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

1 stycznia - 1 stycznia -

(w tysigcach dotych) 31 grudnia 31 grudnia
2016 roku 2015 roku

l. Przychody z lokat 3151 3967
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 3089 3684
2. Przychody odsetkowe 59 283
3. Dodatnie saldo réznic kursowych 0 0
4. Pozostale 3 0
ll. Koszty funduszu 7032 8390
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 6822 8053
2. Wynagrodzenia dia podmiotow prowadzacych dystrybucie 0 0
3. Opfaty dia depozytariusza 0 0
4. Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu ] 0
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
8. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0
7. Ushugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0
8. Ustugi prawne 0 0
9. Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
10. Koszty odsetkowe 0 0
11. Ujemne saldo réznic kursowych 154 251
12. Pozostale 56 86
Hl. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0
IV. Koszty funduszu netto (II-Hl) 7032 8 390
V. Przychody z lokat netto (l-IV) (3 881) {4 423)
Vi, Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 18 016 14 504
1. Zrealizowany zysk (strata} ze zbycia lokat, w tym: 7 461 {1082)
- Z tytulu roZnic kursowych 316 251
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku {straty} z wyceny lokat, wtym: 10 555 15 586
- 2 tytutu roznic kursowych (73) {46}
VIl. Wynik z operacji 14135 10 081
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczesinictwa (w 2fotych) 13,74 8,36

Zalgczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowia integralng cze$¢ niniejszego rachunku

wyniku z operacii
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v ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

_(w tysigcach zioty:;h z wyqukien] wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa podane; w zlotych oraz ilosci 13?;0;2;1 135;%?“%5;
jednostek uczesinictwa podanej w sztukach) 2015 roku 2015 roku
1. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO
1. Wartos¢ aktywéw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 187 777 171 001
2. Wynik 2 operacii za okres sprawozdawczy {razem), w tym: 14135 10081
&) Przychody z lokat netto (3 881) (4 423)
) Zrealizowany zysk {strata} ze zbycia fokat 7 461 (1082}
c} Wzrost {spadek) niezrealizowanego zysku {straty) z wyceny lokat 10 555 15 586
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 14135 10081
4, Dystrybucja dochodéw (przychioddw) funduszu (razem): 1 0
a) z przychodow z iokat nefto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
¢}z przychodow ze zhycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: {27 318) 6665
a) Powigkszenie kapitalu z tytuly Zbytych jednastek uezestictwa 399 908 494 982
I3} Zmniejszenie kapitaku z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa (427 316) (486 287)
6. Laczna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) {13183) 16778
7. Wartosc aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 174 594 187 777
8. Srednia warto$¢é aktywiw netto w okresie sprawozdawczym 170 528 201 385
Il ZWANA LICZBY JEDNOSTEK UCZESTNICTWA
1. Zmiana liczhy jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w tym: [177 205,8800) 33 543,5700
a) Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 25158056100 3 126 799,2300
b Liczba odkupionych jednostek uczestictwa (2693 011,4900) {3 093 255,6600)
¢} Saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa {477 205,8800) 33 543,5700
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalno$ci Funduszu, w tym: 1 028 390,4300 1205 596,3100
a} Liczha zhytych jednostek uczestniciwa 20 400 669,2800 17 884 86,6700
b} Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa {19 372 278,8500) {16 679 267,3600)
c) Saldo jednostek uczestnictwa 1028 390,4300 1205 596,3100
ill. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO NA JEDNOSTKE UCZESTNICTWA
1. Warto$¢ aktywéw netfo na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego ckresu sprawozdawczego 155,75 145,90
2. Wartos¢ aktywéw netto na jednosthe uczestnictwa na koniec okresu sprawozdawczego 169,77 155,75
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto nia jednostke uczesinictwa w okresie sprawozdawezym 8,00 6,75
‘39 cr;nri‘r;irnaina wartost aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, ze wskazaniem daty 144,49 145,01
- data wyceny 2016-02-12 201501-19
S.CI:I:;symalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczesinictwa w okresie sprawozdawczym, ze wskazaniem daty 169,79 164,07
‘”Y_ data wyceny 2016-12-30 2015-08-11
6. Wartos¢ aktywdw nello na jednostke uczestnictwa wediug ostatniej wyceny w okresie sprawoczdawczym, ze
wskazaniem daty wyceny: 169,79 155,76
- data wyceny 2016-12-30 2015-12-30
IV, PROCENTOWY UDZIAL KOSZTOW FUNDUSZU W SREDNIE) WARTOSCI AKTYWOW NETTO (W SKAL!
ROKU), W TYM: 412 s
1. Procentowy udzial wynagrodzenia dla towarzystwa 4,00 400
2. Procentowy udzial wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucie 6,00 0.00
3. Procentowy udzial oplat dia depozytariusza 6,00 0,00
4, Procentowy udzial oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aklywow funduszu 6,00 0,06
5. Procentowy udzial oplat za ustugi w zakresie rachunkowosci 6,00 0.00
6. Procentowy udzial oplat za ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu 0,00 0,00

Zataczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czes¢ niniejszego zestawienia

zmian w aktywach netto.
9



Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aviva Investors Matych Spdlek
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2016 roku

Vi

1.

NOTY OBJASNIAJACE

POLITYKA RACHUNKOWOSCI SUBFUNDUSZU

1.1. Przyjete zasady rachunkowosci

1.1.1.Format oraz podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane zgodnie z przepisami ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity Dz, U. z 2016 r., poz. 1047
z pézZnigjszymi zmianami) oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r.
w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249,
poz. 1859) (,Rozporzadzenie”).

Sprawozdanie finansowe sporzadzone jest w polskich ziotych. Wszystkie wartoéci, o ile nie
wskazano inaczej, podane sg w zaokragleniu do tysiecy ziotych, w zwiazku z czym mogg
wystapi¢ przypadki matematycznych niezgodnosci pomigdzy poszczegdlnymi notami
ninigjszego sprawozdania, wynikajace z ww. zackraglen.

1.1.2. Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacgji dotyczgcych Subfunduszu

1.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie,
ktérego dotyczg.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze
w walucie polskiej po przeliczeniu wedlug éredniego kursu ustalonego dia danej
waluty przez Narodowy Bank Polski na dziert ujecia tych operacji w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu.

Nabycie albo zbycie skiadnikow lokat przez Subfundusz ujmuje sie w Kksiggach
rachunkowych Subfunduszu w dacie zawarcia umowy.

Skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie
dokonania wyceny okreslonym w statucie Subfunduszu oraz sktadniki, dla ktorych we
wskazanym momencie brak jest potwierdzenia zawarcia transakeji uwzglednia sie w
najblizszej wycenie aktywdw Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

Nabyte skiadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug
ceny nabycia. Przyimuje sie, ze skladniki lokat nabyte nieodplatnie posiadajg cene
nabycia rowng zeru.

Sktadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skfadniki majg przypisang
cene nabycia wynikajgca z ceny nabycia tych skiadnikéw lokat, w zamian za ktére
zostaly otrzymane, skorygowang o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody
pieniezne.

Zmiane wartosci nominalnej nabytych akcji, nie powodujgcy zmiany wysokosci
kapitaiu akcyjnego emitenta, uyjmuje sie w ewidencji analitycznej, w ktérej dokonuje sie
zmiany liczby jednostek posiadanych akgiji oraz jednostkowej ceny nabycia.

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza si¢ metoda ,hajdrozsze sprzedaje sie jako
pierwsze” (HIFO), polegajaca na przypisaniu sprzedanym skladnikom najwyzszej ceny
nabycia danegoc skiadnika lokat, a w przypadku instrumentdéw wycenianych w
wysokosci skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej, najwyzszej biezacej wartosci ksiggowej. Przy wyliczaniu zysku lub
straty ze zbycia lokat metody, o ktérej mowa powyzej hie stosuje sie do:

¥ papierow warto$ciowych nabytych przy zobowiazaniu sie drugiej strony do
odkupu,

¥ zobowigzan z tytutu zbycia papierow wartoSciowych, przy zobowigzaniu sie
Subfunduszu do odkupu,

¥ naleznosci z tytulu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu
rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych,

v zobowigzan z tytulu otrzymanej pozyczki papierdw wartosciowych, w rozumieniu
rozporzadzenia o pozyczkach papierdow wartosciowych.
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9.

10.

1.

12.

13.

14.

156

186.

17.

18.

19.

20.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonuje sie transakcji zbycia i nabycia danego
sktadnika lokat, w pierwszej kolejnosci ujmuje sie nabycie danego skiadnika.

W przypadku wygasniecia zobowigzan z tytulu wystawionych opcji uznaje sie, iz
wygasnieciu podlegaja kolejno te zobowigzania, z tytulu ktoérych zaciggniecia
ofrzymano najnizszg premie netto.

Srodki pienigzne wyrazone w walutach obcych likwiduje sie wediug metody
»najdrozsze likwiduje sig jako pierwsze” (HIFQ).

Prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy tego prawa poboru.
Niewykonane prawo poboru akcji uznaje sig za zbyte, wedtug wartosci réwnej zero, w
dniu nastepnym po wygasnigciu tego prawa.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akgji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy wartosci tego
prawa do dywidendy.

Prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku oraz prawe do otrzymania
dywidendy od akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

Podatki z tytulu dochodow od odsetek lub innych pozytkéw uzyskanych od papieréw
wartosciowych emitowanych za granica ujmuje sie w dniu ich ustalenia, tzn. w dniu
wyplaty tych dochodow.

Zobowigzania Subfunduszu z tytulu wystawionych opcji ujmuje sie w bilansie w
pozycji zobowigzania z tytulu wystawionych opcji. W dniu wystawienia opcji
zobowigzanie z tytutu wystawienia opcji ujmuje sie w wysokosci otrzymanej premii
netto,

Otwarty kontrakt terminowy ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu
wedlug wartosci ksiegowej rownej zeru. Prowizja maklerska i inne koszty zwigzane z
jego otwarciem pomniejszajg niezrealizowany zysk (powiekszajg niezrealizowang
strate) z wyceny kontraktu. Prowizja maklerska oraz inne koszty zwigzane z
zamknigciem kontraktu pomniejszajg zrealizowany zysk (powiekszajg zrealizowang
strate) z kontraktu terminowego.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z
operacji.

Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnosci:
¥ dywidendy i inne udziaty w zyskach,
v przychody odsetkowe,

v dodatnie saldo réznic kursowych powstale w zwiazku z wyceng Srodkow
pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych.

Przychody odsetkowe od diuznych papierow wartosciowych, wycenianych w wartoéci
godziwej, nalicza sig zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych
przez emitenta.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej.

Koszty operacyjne Subfunduszu obejmujg w szczegdlnosci:
v wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem,
v koszty odsetkowe,

v ujemne saldo réznic kursowych powstale w zwigzku z wyceng $rodkow
pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych.

Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem naliczane jest w kazdym
dniu wyceny za kazdy dzien roku od wartosci aktywéw netto Subfunduszu ustalonych
w poprzednim dniu wyceny. Wynagrodzenie rozliczane jest w okresach miesiecznych i
platne jest do 7 (siddmego) dnia roboczego nastepnego miesigea kalendarzowego.
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21,

22,

Koszty odsetkowe z tytulu kredytéw i pozyczek zaciagnietych przez Subfundusz
rozlicza sie w czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Papiery wartosciowe bedace przedmiotem udzielonej pozyczki sg wylgczane z bilansu
Subfunduszu jako pozyczkodawcy. Jednoczesnie w bilansie Subfunduszu zostaje
rozpoznana naleznosc z tytulu zawartej transakeji pozyczki papieréw wartosciowych.

Srodki pieniezne otrzymane w ramach zabezpieczenia transakcji sa ujmowane w
bilansie Subfunduszu w korespondenciji ze zobowiazaniem do ich zwrotu.

Wartogé akiywow netto Subfunduszu ustalana jest w dniu wyceny okreslonym w
statucie Funduszu.

1.1.3.Zasady wyceny aktywow Subfunduszti

Zasady ogdine

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedlug
standéw odpowiednio aktywéw Subfunduszu i jego zobowigzarh oraz odpowiednio
kurséw, cen i warto$ci z godziny 23.00 w dniu wyceny oraz na dzien sporzadzenia
sprawozdania finansowego Funduszu.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sig wedtug
wiarygodnie oszacowane] wartoéci godziwej, z zastrzezeniem skladnikow, o kiorych
mowa w pkt. D 1-4 ponizej.

Wybdr rynku gtéwnego

W przypadku, gdy skiadniki lokat Subfunduszu notowane sg na wigcej niz jednym
aktywnym rynku lub w wiecej niz jednym systemie notowan, Subfundusz w
porozumieniu z Depozytariuszem, z zachowaniem najwyzszej starannosci, dokonuje
dla danego skiadnika lokat Subfunduszu wyboru rynku giéwnego lub wiasciwego
systemu notowan, ktory najlepiej speinia nastepujace warunki:

a) wolumen obrotéw dla danego skiadnika lokat Subfunduszu w ciggu miesiaca
kalendarzowego poprzedzajgcego miesigc, w ktdrym nastepuje dzien wyceny
wskazuje, ze dany aktywny rynek lub system notowan w sposdb staly i rzetelny
okresla warto$é rynkowg tego skiadnika lokat Subfunduszu oraz

b) mozliwo$¢ dokonania przez Subfundusz transakcji na danym aktywnym rynku.

Skfadniki lokat Subfunduszu notowane na_aktywnym rynku
Akgcje, prawa do akgji, prawa poboru notowane na aktywnym rynku

Wediug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny, o ktérym mowa w
pkt A1 powyzej kursu dostepnego na aktywnym rynku, przy czym jezeli dany rynek
wyznacza kurs zamkniecia lub inng wartoéé stanowiaca jego odpowiednik wycena
nastepuje wedlug tego kursu lub wartosci.

Diuzne papiery wartosciowe notowane na aktywnym rynku

v Dluzne papiery wartosciowe, dla ktérych rynkiem glownym jest Gielda Papieréw
Wartosciowych w Warszawie SA — wediug ostatniego dostepnege w momencie
dokonywania wyceny, o ktérym mowa w pkt. A1 kursu zamknigcia.

v' Diuzne papiery wartosciowe, dla ktérych rynkiem gléwnym jest Treasury
BondSpot Poland — wediug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny, o ktérym mowa w pkt. A1 kursu fixing —, a w przypadku jego braku dla
danego papieru wartosciowego wediug ostatniej ceny transakcyjnej ogloszone;j
przez ten rynek. W przypadku braku transakcji w danym dniu wycena odbywa sig
w szczegolnosci na podstawie:

a) Bloomberg Generic (BGN), a w przypadku jego braku dla danego skiadnika
lokat Funduszu/Subfunduszu,

b) Fit Composite (CBBT), a w przypadku jego braku dla danego skiadnik lokat
Funduszu/Subfunduszu,

¢) $érednigj z najlepszych ofert kupna i sprzedazy dostepnych {aktywnych) na
tym rynku w momencie zamknigcia sesji, z zastrzezeniem, ze uwzglednienie
wyigcznie ceny w ofertach sprzedazy jest niedopuszczaine.
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Jezeli dokonanie wyceny na podstawie danych, o ktérych mowa w lit. a) — ¢), nie
jest mozliwe lub gdy w zgodnej ocenie Funduszu i Depozytariusza wycena nie
odzwierciedla wartoéci godziwej danego skladnika lokat, dopuszcza sie przyjecie
do wyceny $redniej z ofert kupna i sprzedazy ogloszonych przez przynajmniej
dwie uznane (profesjonalne) instytucje finansowe, pod warunkiem ze ogloszone
oferty pozwalaja wiarygodnie oszacowaé wartosé godziwg skiadnika lokat, W
przypadku gdy sposdb wyceny opisany w zdaniu poprzednim nie jest mozliwy do
przyiecia, skiadnik lokat jest wyceniany zgodnie z zasadami dotyczacymi
skladnikéw lokat nienotowanych na aktywnych rynku.

v Dluzne papiery wartoéciowe, dia ktorych rynkiem glownym jest inny akiywny
rynek, w szczegdinosci dluzne papiery warto$ciowe notowane na rynkach
zagranicznych — wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny, o ktorym mowa w pkt. A1 kursu, przy czym jezeli dany rynek wyznacza
kurs zamknigeia lub inng warto$¢ stanowigcy jego odpowiednik wycena
nastepuje wedlug tego kursu lub wartodci. W przypadku braku transakcji w
danym dniu wycena odbywa sie w szczegodlnosci na podstawie:

a) Bloomberg Generic (BGN), a w przypadku jego braku dla danego skladnika
lokat Funduszu/Subfunduszu,

b) Fit Composite (CBBT), a w przypadku jego braku dia danego skiadnik lokat
Funduszu/Subfunduszu,

c} éredniej z najlepszych ofert kupna i sprzedazy dostepnych (aktywnych) na
tym rynku w momencie zamkniecia sesji, z zastrzezeniem, Zze uwzglednienie
wylacznie ceny w ofertach sprzedazy jest niedopuszczalne.

Jezeli dokonanie wyceny na podstawie danych, o kiérych mowa w lit. a) — ¢}, nie
jest moZliwe iub gdy w zgodnej ocenie Funduszu i Depozytariusza wycena nie
odzwierciedla wartosci godziwej danego sktadnika lokat, dopuszcza sie przyjecie
do wyceny sredniej z ofert kupna i sprzedazy ogloszonych przez przynajmniej
dwie uznane {profesjonalne) instytucje finansowe, pod warunkiem ze ogloszone
oferty pozwalaja wiarygodnie oszacowaé wartosé godziwg skiadnika lokat. W
przypadku gdy sposSb wyceny opisany w zdaniu poprzednim nie jest mozliwy do
przyjgcia, skiadnik lokat jest wyceniany zgodnie z zasadami dotyczgcymi
skiadnikéw lokat nienctowanych na aktywnych rynku.

W uzasadnionych przypadkach gdy kurs uznawany za kurs zamknigcia rézni sie
istotnie od kursdw wyznaczonych na podstawie innych, wiarygodnych danych
rynkowych, dopuszcza sig przyjecie do wyceny kursu innego niz kurs zamkniecia
mimo ze w dniu wyceny zostata zawarta co najmniej jedna transakcja na rynku
gtéwnym,

v' W przypadku, gdy ze wzgledu na zhlizajacy sie termin wykupu dluznych papieréw
wartosciowych nie jest mozliwe dokonanie wyceny wedtug zasad okreslonych
powyzZej papiery te wycenia sig meteda odpisu dyskonta lub amortyzacji premii
powstatych jako réznica pomiedzy cena wykupu danego papieru wartosciowego,
a ostatnia wartoscig godziwa, po jakie] Subfundusz wycenit dany papier
wartosciowy wedlug zasad okreslonych powyzej.

3 Terminowe instrumenty pochodne - wedtug ostatniego dostepnege w momencie
dokonywania wyceny, o ktérym mowa w pkt. A1 ustalonego na aktywnym rynku kursu
okreslajgcego stan rozliczen Subfunduszu i instytucji rozficzeniowej.

4, Pozostate skiadniki lokat Subfunduszu — wedlug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny, o ktdrym mowa w pkt. A1 ustalonego na aktywnym rynku kursu,
przy czym jezeli dany rynek wyznacza kurs zamknigcia lub inng wartoé¢ stanowiaca
jego odpowiednik wycena nastepuje wediug tego kursu lub wartosci.

D. Skiadniki lokat Subfunduszu nienotowane na aktywnym rynku

1. Diuzne papiery wartosciowe nienotowane na aktywnym rynku wyceniane sg w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowane| przy zastosowaniu efekiywnej stopy
procentowej, przy c¢zym w przypadku przeszacowywania diuznych papierow
wartoéciowych wycenianych wediug warto$ci godziwej, do wysokoséci skorygowanegj
ceny nabycia — warto$é godziwa wynikajaca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzien
przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia. W przypadku, gdy data
zawarcia transakcji nabycia jest rézna od daty jej rozliczenia papier wartodciowy
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ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w cenie nabycia, a skorygowana cene nabycia
wylicza sie od dnia rozliczenia transakeji nabycia.

2. Depozyty wyceniane sg w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanegj przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

3. Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu, wycenia
sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny habycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

4, Zobowiazania z tytulu zbycia papieréw wartoSciowych, przy zobowigzaniu sie
Funduszu do odkupu, wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy,
metoda korekty réznicy pomiedzy cena odkupu a cena sprzedazy, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

5. Niewystandaryzowane instrumenty pochodne wycenia sie w oparciu o modele wyceny
powszechnie stosowane dla danego typu instrumentoéw, a w szczegdlnosci w
przypadku kontraktow terminowych, terminowych transakcji wymiany walut, stép
procentowych - wg modelu zdyskontowanych przeptywow pienigznych.

6. Dluzne papiery wartos$ciowe zawierajgce whudowane instrumenty pochodne wycenia
sie wedilug wartosci godziwej oszacowanej przez wyspecjalizowang, niezalezng
jednostke $wiadczaca tego rodzaju uslugi lub jezeli Subfundusz nie korzysta z usiug
takiej jednostki w nastepujgcy sposéb:

v w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne sg $cisle powigzane z
wycenianym papierem diuznym to warto$¢ catego instrumentu finansowego
bedzie wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego instrumentu
finansowego modelu wyceny uwzglednigjac w swojej konstrukcji modele
wyceny poszczegdinych wbudowanych instrumentow pochodnych,

v w przypadku, gdy whudowane instrumenty pochodne nie sg scisle powigzane z
wycenianym papierem diuznym, wowczas warto$¢ wycenianego instrumentu
finansowego bedzie stanowit sume wartosci dluznego papieru wartodciowego
(hbez wbudowanych instrumentéw pochodnych) wyzhaczone] przy
uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej oraz wartosci wbudowanych
instrumentow pochodnych wyznaczonych w oparciu o modele wiasciwe dla
poszczegdinych instrumentéw pochodnych. Jezeli jednak wartos¢ godziwa
wydzielonego instrumentu pochodnego nie moze byé wiarygodnie okreslona to
taki instrument wycenia sie wedlug skorygowanej ceny nabycia, oszacowang
przy zastosowaniu efektywnej stopy proceniowej, przy czym skutek wyceny
zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych lub kosztéw odsetkowych.

7. Jednostki uczestnictwa oraz tytulty uczestnictwa nienctowane na aktywnym rynku
wycenia sie wedlug ostatniej ogloszonej przez dany fundusz lub wlasciwa instytucje
wartoéci aktywow netto funduszu na jednostke lub tytut uczestnictwa skorygowang o
ewentualne, znane Subfunduszowi zmiany wartosci godziwej, jakie wystapily od
momentu ogloszenia do dnia wyceny.

8. Prawa poboru nienoctowane na akiywnym rynku wycenia sie wediug:

v wartosci teoretycznej praw poboru jako réznicy miedzy ceng akcji z ostatniego
notowania z prawem poboru, a ceng odniesienia na pierwszym notowaniu akciji
po ustaleniu prawa poboru lub

v wartoéci biezgcej prawa poboru uwzgledniajace) rdznice migdzy biezacym
kursem rynkowym akeji spdtki a ceng akcji nowej etmisji oraz liczbg praw poboru
potrzebnych do objecia jedne] akcji nowe| emisji,

w zaleznosci od tego, ktéra z powyzszych wartosci jest nizsza.

9. Jezeli akcje nienotowane na aktywnym rynku sg tozsame w prawach do akgji
notowanych na aktywnym rynku, wycenia sie je wedlug cen tych papierow
wartoéciowych zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt. C1. W przeciwnym wypadku
akcje wycenia sie w oparciu o ostatnig z cen, po jakiej nabywano akcje na rynku
pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powigkszong o wartos¢ godziwg prawa
poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa, a w przypadku,
gdy zostaly okreslone rozne ceny dla nabywcdw — w oparciu o $rednig cene nabycia,
wazong liczba nabytych akcji, o ile cena ta zostala podana do publicznej wiadomo$ci,
Z uwzglednieniem zmian wartosci tych akgcji, spowodowanych zdarzeniami majgcymi
wplyw na ich wartos¢ godziwa.
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10.  Jezeli prawa do akcji nienotowane na aktywnym rynku sa tozsame w prawach do akgji
notowanych na aktywnym rynku, wycenia sie je wediug cen tych papieréw
wartosciowych zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt. C1. W przeciwnym wypadku
prawa do akcji wycenia sig w oparciu o ostatnig z cen po jakiej nabywano je na rynku
pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o warto$¢ godziwa prawa
poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa.

1. Pozostate sktadniki lokat Subfunduszu nienctowane na aktywnym rynku wyceniane sa
na podstawie zasad okreslonych przez Subfundusz, zaakceptowanych przez
Depozytariusza, wedfug wiarygodnie ustalonej wartosci godziwej na podstawie
oszacowania warto$ci skladnika iokat Subfunduszu za pomocg powszechnie
uznanych metod estymacji.

E. Wycena aktywow j zobowigzan Subfunduszu denominowanych w walutach obcych

1. Aktywa i zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie iub ustala w
walucie, w ktérej sg notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane
na aktywnym rynku — w walucie, w ktdrej sa denominowane.

2. Aktywa i zobowigzania, o ktérych mowa w pkt. 1 wykazuje sie w ziotych polskich po
przeliczeniu wedtug ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania wyceny, o ktérym
mowa w pkt. A1, Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski.

F. Wycena naleznoéei z tytulu zawarte] transakcii pozyczki papieréw wartodciowych

1. Naleznosci z tytulu zawartej transakcji pozyczki papieréw wartoéciowych sa wyceniane
zgodnie z zasadami przyjetymi do wyceny pozyczonych papieréw wartosciowych.

1.2. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie mialy miejsca zmiany stosowanych przez Subfundusz
zasad rachunkowosci.
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2. NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU

(wtysiacach Zotyc) Moo 5o
Z tytutu zbytych lokat 1484 941
Z tytuly instrumentow pochodnych 0 0
Z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa 0 831
Z tytulu dywidend 0 123
Z tytulu odsetek 0 0
Z tytutu udzielonych pozyczek 4 0
Z tytutu zwrotu podatku od dywidend zagranicznych 87 103
Pozostale naleznosci 0 0
Razem 15T 1998
3. ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU

(v tysiaach dotycn) b ok ok
Z tytulu nabytych aktywéw 3225 605
Z tytulu transakeji przy zobowiazaniu sie subfunduszu do odkupu 0 0
Z tytudu instrumentow pochodnych 6 0
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 1 1
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 652 11
Z tytuly wyplaty dochodow subfunduszu 0 0
Z tytutu krotkoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu dlugoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu rezerw 585 644
Z tytutu rozrachunkdw publicznoprawnych 21 64
Pozostate zobowiazania 0 0
Razem 4500 1435
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4. SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

{w tysiacach ziotych) Waluta 3210%“;2:: ?Ofg”ﬂﬁ
Deutsche Bank Polska S.A. PLN 1497 13 190
PKO Bank Polski S.A. PLN 2800 0
Deutsche Bank Polska S.A. EUR 4 28
Deutsche Bank Polska S.A. HUF 0 0
Deutsche Bank Polska S.A. GBP 2 3
Deutsche Bank Polska S.A. CHF 0 3
Deutsche Bank Polska S.A. TRY 0 0
Deutsche Bank Polska S.A. UsD 53 1
Razem 4 356 13 225
Sredni w okresie sprawozdawcz.ym‘ stgn .srodkéw piem-gznych 31 grudnia 31 grudnia
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowigzan 2016 roku 2015 roku
Subfunduszu
CHF 1 2
EUR 16 15
GBP 3 3
HUF 0 0
PLN 8718 11385
TRY 0 15
Usb 27 4
Razem B 765 11424
5. RYZYKA

5.1. Poziom obciazenia aktywdw i zobowigzart Subfunduszu ryzykiem stopy procentowsj

5.1.1.Aklywa | zobowigzania Subfunduszu obcigzone ryzykiem wartosci godziwej
wynikajgcym ze stopy procentowej

Na ryzyko zmiany wartoéci godziwej zwigzane z wahaniami stopy procentowej narazone sg
przede wszystkim diuzne papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienieznego o stalym
oprocentowaniu i zerokuponowe,

Na dzien 31 grudnia 2016 roku warto$é tych lokat w aktywach Subfunduszu wynosita 4 363
tysiecy ziotych, co stanowito 2,44% aktywdéw Subfunduszu.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku Subfundusz nie posiadat w swoim portfelu takich lokat.

Na dziert 31 grudnia 2016 roku oraz na dzieri 31 grudnia 2015 roku zobowigzania Subfunduszu
nie byly obcigzone ryzykiem zmiany wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej.

5.1.2.Aktywa | zobowigzania Subfunduszu obcigzone ryzykiem przephywéw Srodkow
pienigeznych wynikajacym ze stopy procentowej

Na ryzyko przeptywow $rodkdw pienigznych zwigzane z wahaniami stopy procentowej narazone
sa diuzne papiery warto$ciowe o zmiennej stopie procentowej.

Na dzieri 31 grudnia 2016 roku Subfundusz nie posiadal w swoim portfelu takich lokat.
Na dzien 31 grudnia 2015 roku Subfundusz nie posiadat w swoim portfelu takich lokat,

Na dzieh 31 grudnia 2016 roku oraz na dzieri 31 grudnia 2015 roku zobowigzania Subfunduszu
nie byly obciazone ryzykiem przeptywow pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowej.
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5.2. Poziom obcigZenia aktywdw i zohowigzan Subfunduszu ryzykiem kredylowym
5.2.1.Maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym

Zgodnie z zasadami polityki inwestycyjnej okreslonymi w statucie Subfundusz lokuje aktywa

gtéwnie w akcje. W okresie sprawozdawczym Subfundusz lokowat aktywa wylacznie w papiery

zdematerializowane zgodnie z przepisami ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

Na dziefi 31 grudnia 2016 roku oraz na dzien 31 grudnia 2015 roku struktura aktywow
Subfunduszu przedstawia sie nastepujgco:

(wysiacach Zotyh) PP ok
Akcje oraz wynikajace z nich prawa 168 804 173 970
Diuzne papiery wartodciowe lub instrumenty rynku pienigznego 4 363 0
emitowane przez Skarb Panstwa (z odsetkami}

Kontrakty terminowe na wymiang walut (Forwardy) 0 19
Naleznosci z tytutu zbytych aktywow 1484 941
Dywidendy ) 123
Srodki pienigzne na rachunkach bankowych w bankach krajowych 4 356 13225
Naleinoéci od innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez 0 831
Towarzystwo z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa

Pozostate naleznoéci 87 103
Razem aktywa Subfunduszu 179 094 189 212

5.2.2.Wskazanie przypadkow znaczacej konceniracji ryzyka kredyfowego w poszczegolnych
kategoriach lokat

Subfundusz moze lokowaé powyzej 35% wartodci aktywow Subfunduszu wylacznie w papiery
wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Parstwa lub Narodowy Bank
Polski. W takim przypadku Subfundusz jest obowigzany dokenywac lokat w papiery wartosciowe
co najmniej 6 réznych emisji jednego emitenta z tym, ze warto$¢ lokat w papiery wartosciowe
jednej emisji nie moze przekroczy¢é 30% wartosci Aktywow Subfunduszu. Zgodnie 2z
postanowieniami statutu catkowita warto$¢ lokat w dluzne papiery wartoéciowe oraz instrumenty
rynku pienieznego nie moze byé wieksza niz 40% wartosci aktywow Subfunduszu.

Na dziefi 31 grudnia 2016 roku oraz na dzieh 31 grudnia 2015 roku udziat lokat w diuzne papiery
wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Paristwa lub Narodowy Bank
Polski wraz z odsetkami naleznymi wynosii odpowiednio 2,44% i 0,00% aktywdw Subfunduszu.

5.3. Poziom obcigzenia aklywéw | zobowigzah Subfunduszu ryzykiem walutowym, ze
wskazaniem przypadkow znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegdinych
kategoriach lokat

Aktywa Subfunduszu sy lokowane w papiety wartoéciowe i inne instrumenty finansowe
przewidziane w statucie Funduszu, w tym giéwnie w akcje. Przy dokonywaniu lokat w papiery
wartosciowe denominowane w walutach obcych istnigje ryzyko walutowe zwigzane ze
zmiennoscig kurséw walut | w zwigzku z tym potencjalng utratg wartosci skladnikéw lokat
Subfunduszu wyrazona w ziotych
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Na dzien 31 grudnia 2016 roku oraz na dzieri 31 grudnia 2015 roku procentowy udziat sktadnikow
aktywéw denominowanych w poszczegdlnych walutach obcych w aktywach Subfunduszu
przedstawiat sie nastepujgco:

31 grudnia 31 grudnia

Skiadniki aktywéw denominowane w walutach obcych 2016 roku 2015 roku
(%) (%}

Euro (EUR) 1,47 2,64
- w tym akcje | wynikajace z nich prawa 1,42 2,57
Dolar USA (USD) 0,03 0,00
Frank, Szwajcaria (CHF) 0,00 0,62
- W tym akgje | wynikajace z nich prawa 0,00 0,61
Razem 1,50 3,26

Na dzier 31 grudnia 2016 roku oraz na dzien 31 grudnia 2015 roku zobowigzania Subfunduszu
nie byly obciazone ryzykiem walutowym.

6. INSTRUMENTY POCHODNE
Subfundusz posiada w swoim portfelu kontrakty FX forward, ktére zostaty zawarte w celu
ograniczenia ryzyka walutowego w stosunku do posiadanych przez Subfundusz zagranicznych
instrumentéw finansowych denominowanych w walutach obcych, poprzez zabezpieczenie kursu

wymiany walut na ziote,

Kontrakty FX forward bedgce w posiadaniu Subfunduszu na dzies 31 grudnia 2016 roku:

1 ta 1T ..
:;::-j Rodzaj Instrumentu Cohatuarch porye] ?l;::h; Wartosc praysaiych strumieni | Yarminy przyszlych strumieni b ode mﬁf " ‘m“ w“,l‘ ok aibe ‘Tarmin wykonania
poayell pochednago poryel pieniginych pleniginych platnodsi puchodaego instremanty pochednege
Ograncrane yzyka
Prarosé. wychotzaca 830%s. EUR
Keéika Konrald terminow y na | walutow-agc potiela lokat B ", e a0y 3002017 S0Ws. EUR termen zamknigcia pozycy - [termin plalnodc gatiw kow yoh -
o yrking walt FAL} N B s 0012017 0012017
Phatrot 4o orzymania 1 899 tys_PL 30012017
walutack: cbey ch

Kontrakty FX forward bedace w posiadaniu Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2015 roku:

T §é [wota b Termi nosei alb
.”. Rodzsj Instrunsenta Wartose Wartost pezyaplych strumian! | Terminy praysslych strumbeni ,K. i '""',’"P".' asclalio ¥ermin wykonania
nijelej chod Col otwarcls pozycli | otwartsj ] n enivin P A przyitych| wygainigcia Instrismenty pochod
pozycjl pochodniege poryefl pienkyinye pisnisizych platnoiel pochodnago tuimentd gochodnago
Coraniczunie sy zyke e
hatnesd wy chodzaea 1 X0 lys, EUR
ke |ROMea lerminaw y na - |wakdow ego petkiz kit 1os, B ¥ v 14012018 1 KYys. EUR termin zamiewecia pozyc - {letwin phalnokei gotéw kow ych -
14.01.2016 14.01.20%
w ymiane w akt PWVD mm::;:aw oot o oaymesa 513 45, PLN 14042016 4.01.2016

7. TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE SUBFUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO
ODKUPU

7.1. Transakgcje przy zobowigzaniu sig drugie/ strony do odkupu

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2015 Subfundusz nie zawierat transakgji
przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu.

7.2. Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2015 Subfundusz nie zawieral transakgcji
przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu,

7.3. Naleznosci z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych od Subfunduszu w trybie
przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2015 Subfundusz nie zawierat transakcji w
trybie przepisow rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych,
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7.4. Zobowigzania z tytulu papierdw wartosciowych pozyczonych przez Subfundusz w trybie
przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach papierdw wartoéciowych

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2015 Subfundusz nie zawierat transakcji w
trybie przepiséw rozporzgdzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych.
8. KREDYTY | POZYCZKI

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2015 Subfundusz nie zaciagat zadnych
kredytow i pozyczek.

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2015 Subfundusz nie udzielat zadnych
kredytow i pozyczek.
9. WALUTY | ROZNICE KURSOWE

9.1. Walufowa struktura pozycji bilansu

i 31 Grudnia 2016 roku 31 Grudnia 2015 roku

{w tysigcach ztotych)

CHF  EUR  GBP  HUF PIN TRY USD  RAZEM CHF  EUR GBP  HUF PLN TRY USD  RAZEM
1. AKTYWA o267 2 o 17642 0 53 179094 1166 4897 3 6 183045 [ 1 189212
1. Srodki pienigzne | ich skwiwalenty [ 4 F4 0 £297 0 53 4356 3 28 3 0 12190 0 1 13225
2. Nalaneset 0 a7 0 0 1484 0 0 1571 g 104 0 0 1894 8 0 19988
3, Transakcje przy zebowigzaniu sig
drugle} strony do odkupu 0 g 0 0 0 [ 4 0 0 0 0 0 Q 1 0 0
4. Skladniki lokat notowane na aktywnym
rynku 0 253% Q a 176631 o 0 173167 1163 4865 0 0 167042 ] 4 173970
5. Skladniki lokat nienotowane na
axtywnym rynku 0 0 0 0 0 ¢ [ 0 0 0 0 0 19 0 ] 10
6. Nieruchomotoi 4 0 9 o 0 0 0 0 0 0 a [ [\ 0 0 [}
7. Pozastale aktywa [} 0 9 0 4 0 0 Q 0 4 ¢ ¢ 0 0 0 [}
H. ZOBOWIAZANIA @ 0 0 0 4 500 0 0 4 300 & ] ] 9 1435 0 [ 1435
1l AKTYWA NETTC 0 267 2 ¢ 1M H2 ] 53 114504 1168 4997 3 0 181810 9 1 BTN
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9.2, Dodatnie réznice kursowe

1 stycznia - 1 stycznia -

{w tysiacach ziotych) 31 grudnia 31 grudnia
2016 roku 2015 roku

Zrealizowane dodatnie roznice kursowe 323 286
- Akcje oraz wynikajace z nich prawa 323 286
- Diuzne papiery wartosciowe ] 0
- Listy zastawne 0 0
- Jednostki | tyluly uczestnictwa 0 0
- Kwity depozytowe 0 4]
Niezrealizowane dodatnie réznice kursowe 66 81
- Akcje oraz wynikajace z nich prawa 66 81
- Dluzne papiery warto$ciowe 0 0
- Listy zastawne ¢ 0
- Jednostki i tytuly uczestnictwa 0 it
- Kwity depozytowe ] 0
Razem 389 367

9.3. Ujemne roznice kursowe

1 stycznia - 1 stycznia -

{w tysigcach ziotych) 31 grudnia 31 grudnia
2016 roku 2015 roku

Zrealizowane ujemne rdznice kursowe: {7} (35)
- Akcje oraz wynikajace z nich prawa {7 {35)
- Dluzne papiery wartosciowe 0 0
- Listy zastawne 0 0
- Jednostki i tytuly uczestnictwa 0 0
- Kwity depozytowe 0 0
Niezrealizowane ujemne roznice kursowe {139) (127
- Akcje oraz wynikajgce z nich prawa {139 {127}
- Dluzne papiery wartoSciowe 0 0
- Listy zastawne 0 0
- Jednostki i tytuly uczestnictwa 0 0
- Kwity depozytowe 0 0
Razem {146} {162)

9.4. Sredni kurs waluly sprawozdania finansowego wyliczany przez NBP, z dnia sporzadzenia
sprawozdarnia finansowego

Kurs w stosunku do zi Kurs w stosunku do zt waluta
na 31 grudnia 2016 roku na 31 grudnia 2015 roku

Frank, Szwajcaria 41173 3,9394 CHF
Euro 4,4240 4,2615 EUR
Funt szferling, Wielka Brytania 5,1445 5,7862 GBP
Forint, Wegry 0,0142 0,013 HUF
Lira, Turcja 1,1867 1,3330 TRY
Dolar USA 4,1793 3,901 usD
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10. DOCHODY I ICH DYSTRYBUCJA

10.1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

1 stycznia - 1 stycznia -

(w lysigcach ziotych) 31 grudnia 31 grudnia
2016 roku 2015 roku

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 7 461 {1082
- Papiery warlosciowe udzialowe 7439 {1082)
- Dluzne papiery wartosciowe 22 0
- Jednostki i tytuly uczestnictwa 0 0
- Kwity depozytowe 0 0
- Instrumenty pochodne 0 0
- inne 0 0
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0
- Papiery wartosciowe udzialowe 0 0
- Dluzne papiery wartoSciowe 0 0
- Jednostki i tytuly uczestnictwa 0 0
- Kwity depozytowe 0 0
- Instrumenty pochodne 0 0
- Inne 0 0
Razem 7 461 {1082)

10.2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny aktywow

1 stycznia - 1 stycznia -

{w tysigcach ziotych) 31 grudnia 31 grudnia
2016 roku 2015 roku

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 10 565 15 586
- Papiery warto$ciowe udziatowe 10 540 15 586
- Dlu#ne papiery wariosciowe 15 0
- Jednostki i tytuly uczestnictwa 0 0
- Kwity depozytowe 0 0
- Instrumenty pochodne 0 0
- Inne 0 0
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0
- Papiery wartosciowe udziatowe 0 0
- Dluzne papiery warlosciowe 0 0
- Jednostki i tytuly uczestictwa 0 0
- Kwity depozytowe 0 0
- Instrumenty pochodne 0 0
- Inne 0 0
Razem 10 555 15 586

Wszelkie dochody Subfunduszu powiekszajg wartosé aktywow netto Subfunduszu. Subfundusz
nie wyptaca kwot stanowigcych dochody Subfunduszu bez odkupywania jednostek uczestnictwa.
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11. KOSZTY SUBFUNDUSZU

11.1.

Koszty Subfunduszu pokrywane przez Towarzystwo

Zgodnie ze statutem Funduszu Towarzystwo pokrywa bezposrednio ze $rodkéw wiasnych
wszelkie koszty | wydatki zwigzane z dzialalnoscig Subfunduszu, za wyjatkiem:

a)
b)
c)
d}

e)
f)

prowizji | oplat za przechowywanie papierow wartosciowych oraz otwarcie i prowadzenie
rachunkéw bankowych,

prowizji i optat zwiazanych z transakcjami kupna i sprzedazy papierow warosciowych i praw
majatkowych,

oplat, prowizji i kosztdow zwigzanych z obslugs i splatg zaciggnietych przez Subfundusz
pozyczek i kredytéw bankowych,

podatkéw, taks notarialnych, optat sgdowych i innych oplat wymaganych przez organy
panstwowe i samorzadowe, w tym oplat za zezwolenia i rejestracyjnych,

kosztéw likwidacji Funduszu,

kosztow likwidacji Subfunduszu.

Stad tez wszelkie pozostale koszty, w tym zwiaszcza:

a)
b)

c)
d)
€)

wynagrodzenie depozylariusza za wycene i przechowywanie aktywdéw Subfunduszu;

oplaty dla agenta obstugujacego oraz koszty pokrywane na podstawie umowy o §wiadczenie
ustug agenta abstugujacego;

koszty zwiazane z prowadzeniem ksiag rachunkowych i badaniem ksiag Subfunduszu:
koszty doradztwa prawnego, podatkowego i innych ustug;

koszty rekiamy, promocji, dystrybucji oraz koszty przygotowania, druku i dystrybucii
materiatéw informacyjnych i ogloszen,

nie obcigzajg Subfunduszu i nie sg prezentowane w niniejszym sprawozdaniu finansowym.

11.2.

Wynagrodzenie Towarzystwa

Za zarzadzanie Subfunduszem Towarzystwo pobiera z Aktywow Subfunduszu wynagrodzenie w
wysokosci 4% w skali roku naliczone od $redniej rocznej Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu.
Wynagrodzenie Towarzystwa nie zawiera czesSci zmiennej, uzaleznionej od wynikow

Subfunduszu.
1 stycznia - 1 stycznia -
(w tysiacach ziotych) 31 grudnia 31 grudnia
2016 roku 2015 roku
Czescé stala wynagrodzenia 6 822 8 053
Czes¢ wynagrodzenia uzaleZniona od wynikow Subfunduszu { 0
Razem 6 822 B 053

12. DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia
2016 roku 2015 roku 2014 roku

Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu w tysigcach ztotych 174 594 187 777 171001
Warlo$¢ aktywow netlo na jednostke uczestnictwa w zlotych 169,77 155,75 145,90
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vil

INFORMACJA DODATKOWA

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

Do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego nie zidentyfikowano znaczgcych zdarzen
dotyczacych lat ubieglych, ktdre wymagatyby ujecia w sprawozdaniu finansowym.

Informacje o 2znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym,
a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie wystapily zdarzenia, ktore wymagalyby uwzglednienia, a nie zostaty
uwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

Zestawienie oraz objashienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystepuja réznice pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi.

Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych
tym skutkow finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, plynnos$¢ oraz wynik z
operacji i rentownos¢ Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2015 btedy podstawowe nie wystapily.
Informacja o aktualnie stosowanej metodzie pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu
Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedury pomiaru oraz zarzadzania ryzykiem, a takze

oblicza calkowitg ekspozycje Subfunduszu. W odniesieniu do Subfunduszu stosowana jest
metoda zaangaZzowania.

Inne informacje, niz wskazane powyzej, ktére w istotny sposéb moglyby wplynaé na ocene
sytuacji majatkowej, finansowej oraz wyniku z operacji Subfunduszu

Na dzien 31 grudnia 2016 roku oraz na dziefi 31 grudnia 2015 roku nie wystapity zdarzenia, inne
niz ujawnione w sprawozdaniu finansowym, ktére w istotny sposéb mogtyby wplyna¢ na oceng
sytuacji majatkowej, finansowej oraz wyniku z operacji Subfunduszu.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zawiera 24 kolejno ponumerowane strony.

As.

Marek PrZybyiski — Prezes Zarzadu Tymoteusz Paleczny — Wiceprezes Zarzadu
&Wj /
Marek Wierzbolowski — Dyrektor Finansowo-Administracyjny

(Osoba odpowiedzialna za' prowadzenie ksigg rachunkowych Funduszu)

Warszawa, dnia 14 kwietnia 2017 roku.
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Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Niniejszy raport zawiera ¢ kolejno ponumerowanych stron i sklada sie
z nastepujacych czesci:
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za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r.

I. Ogélna charakterystyka Subfunduszu

a.

Siedzibag Subfunduszu Aviva Investors Matych Spétek (,.Subfundusz”) jest Warszawa,
ulica Inflancka 4b. Do dnia 31 lipca 2016 r. siedziba Subfunduszu miedcila sie
w Warszawie przy ulicy Domaniewskiej 44.

Subfundusz zostal wydzielony w ramach Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny
Otwarty (,Fundusz™). Subfundusz zostat utworzony w dniu 8 kwietnia 2008 r. pod
nazwa CU Malych Spélek. W dniu 29 maja 2009 r. weszly w Zycie zmiany statutu
Funduszu, w wyniku czego nastapila zmiana nazwy Subfunduszu na Aviva Investors
Malych Spoétek.

Fundusz zostal wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez Sad
Okregowy w Warszawie pod numerem RFI 261 dnia 3 listopada 2006 r.

Funduszem zarzgdza Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
(,Towarzystwo”) z siedzibg w Warszawie przy ulicy Inflanckiej 4b. Do dnia 31 lipca
2016 1. siedziba Towarzystwa miescila sie w Warszawie przy ulicy Domaniewskiej 44.

Akt zalozycielski Towarzystwa sporzadzono w formie aktu notarialnego w Kancelarii
Notarialnej Jolanty Olapinskiej we Wroctawin w dniu 31 lipca 1996 r. i zarejestrowano
w repertorium A pod numerem 2853/1996. W dniu 9 maja 2001 r. Sad Rejonowy dla
Wroclawia Fabrycznej VI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego dokonat
wpisu Towarzystwa do Rejestru Przedsiebiorcéw pod numerem KRS 0000011017, Dnia
31 marca 2009 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwale o zmianie nazwy
Towarzystwa na Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Zmiana zostala zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 29 maja 2009 .

Dla celéw rozliczer z tytulu podatkéw Funduszowi nadano dnia 5 grudnia 2006 r.
numer NIP 108-00-02-319. Dla celéw statystycznych Fundusz otrzymal numer
REGON 140761408,

W badanym okresie przedmiotem dzialalnoSci Funduszu bylo lokowanie §rodkéw
pienieznych wplaconych przez uczestnikéw Funduszu w celu zapewnienia wzrostu ich
wartoéci. Fundusz dziala w oparciu o Ustawe z dnia 27 maja 2004 1. 0 funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu  alternatywnymi  funduszami inwestycyjnymi
(Dz. U.z 2016 1., poz. 1896 z pdZn. zm.) oraz na podstawie Statutu.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dlugoterminowy wzrost wartodei aktywow
Subfunduszu w wyniku wzrostu wartoéci lokat. Calkowita wartoéé lokat w akeje oraz
instrumenty finansowe o podobnym poziomie ryzyka wynosi nie mniej niz 60%
wartodei aktywow Subfunduszu. Subfundusz dazy do tego, aby co najmniej polowe
warto$ci portfela akeji Subfunduszu stanowila warto$é akcji matych spolek. Calkowita
warto$é lokat w dhuzne papiery warto$ciowe oraz instrumenty rynku pienieznego jest
nie wieksza niz 40% wartoéci aktywéw Subfunduszu.
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Ogolna charakterystyka Subfunduszu (ed.)

i

W roku obrotowym i do dnia podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu Czlonkami Zarzadu Towarzystwa byli:

. Marek Przybylski Prezes Zarzadu
. Tymoteusz Paleczny Wiceprezes Zarzadu

Funkcje Depozytariusza Funduszu sprawowal Deutsche Bank Polska S.A. z siedziba
w Warszawie, Aleja Armii Ludowej 26.

Na dzien bilansowy na rachunkach uczestnikéw Subfunduszu znajdowalo sie
1.028.390,43 jednostek uczestnictwa. Na dzienh 31 grudnia 2016 r. warto§¢ jednostki
uczestnictwa wyniosta 169,77 zl.
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II. Informacje dotyczace przeprowadzonego badania

a.

pwe

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2016 r. zostalo przeprowadzone przez PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0.
zsiedziba w Warszawie, Aleja Armii Ludowej 14 wpisana na liste podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144. W imieniu
podmiotu uprawnionego badanie przeprowadzone zostalo pod nadzorem kluczowego
bieglego rewidenta Tomasza Orlowskiego (numer w rejestrze 12045).

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. zostala wybrana na biegtego rewidenta Towarzystwa
Uchwala nr 3 Rady Nadzorczej z dnia 12 maja 2016 r. na podstawie artykulu 16.2
pkt. 10 Statutu Towarzystwa.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. oraz kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy
badanie sa niezalezni od badanej jednostki w rozumieniu art. 56 ust. 2-4 ustawy z dnia
7 maja 2009 . o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2016 r.,
poz. 1000, Z pOZn. zm.).

Badanie przeprowadzono na podstawie umowy zawartej w dniu 16 lipca 2015 r.
i aneksowanej 2 grudnia 2016 r. w okresie od 6 marca do 14 kwietnia 2017 1.

Badanie przeprowadzono zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Badania
przyjetymi jako Krajowe Standardy Rewizji Finansowej uchwala Krajowej Rady
Bieglych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r. Na zakres badania mial wplyw przyjety
poziom istotnodci. Zgodnie z powyzszymi standardami badania koncepcja istotnosci
stosowana jest przez bieglego rewidenta zaréwno przy planowaniu i przeprowadzaniu
badania, jak i przy ocenie wplywu rozpoznanych podczas badania znieksztalcen oraz
skorygowanych znieksztalcen, jeéli wystepuja, na jednostkowe sprawozdanie finansowe,
a takze przy formulowaniu opinii w sprawozdaniu bieglego rewidenta.

Badanie zaprojektowane zostalo w celu uzyskamia wystarczajacej pewnosSci czy
jednostkowe sprawozdanie finansowe jako calo$é nie zawiera istotnego znieksztalcenia.
Znieksztalcenia moga powstaé na skutek bledu lub oszustwa. Znieksztalcenia sg
uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwaé, Ze pojedynczo lub lacznie
moglyby wplyngé na decyzje gospodarcze uzytkownikéw podjete na podstawie
jednostkowego sprawozdania finansowego.

Na podstawie zawodowego osadu ustalono i udokumentowano progi iloSciowe
istotnoéci, w tym ogbélng istotnoé¢ w odniesieniu do jednostkowego sprawozdania
finansowego jako caloéei. Progi te, wraz z czynnikami jakos$ciowymi wplynely na
okreglenie zakresu badania oraz na rodzaj, czas i zasieg procedur badania, a takze na
ocene wplywu znieksztalcen, zaréwno indywidualnie, jak i lagcznie na jednostkowe
sprawozdanie finansowe jako calodé. W zwiazku z powyzszym wszystkie stwierdzenia
zawarte w sprawozdaniu bieglego rewidenta, w tym na temat innych wymogéw prawa
iregulacji, wyrazane sg zuwzglednieniem poziomu istotnodci ustalonego zgodnie
ze standardami badania i osadem bieglego rewidenta.
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Charakterystyka wynikow, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych
pozycji jednostkowego sprawozdania finansowego

BILANS na 3t grudnia 2016 r.

Aktywa
Zobowigzania
Aktywa netto
Kapital Subfunduszu
Kapital wplacony
Kapital wyplacony {wielko$¢ ujemna)
Dochody zatrzymane
Wzrost wartoéel lokat w odniesieniu do
ceny nabycia

Kapital Subfunduszu
i zakumulowany wynik z operacji

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII

za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r,

Przychody z lokat

Koszty Subfunduszu

Przychody z lokat netto
Zrealizowany i niezrealizowany zysk

Wynik z operacji

pwe

3t.12.2016r. 3L12.2015 . Zmiana
tys. zl tys. zl tys. zl
179.004 189.212 (10.118})
(4.500) (1.435) (3.065)
174.594 187777 (13.183)
140.537 167.855 (27.318)
3.054.004 2.654.966 399.098
(2.914.427) (2.487.111) (427.316)
3.688 108 3.580
30.369 19.814 10.555
174.594 187.777 (13.183)
2016 r. 2015 1. Zmiana
tys. z1 tys. zl tys. zl
3.151 3.067 (816)
{7.032) (8.390)} 1.358
(3.881) (4.423) 542
18.016 14.504 3.512
14.135 10.081 4.054

Zmiana

(%)

(5,3)
>100,0
(7,0}
(16,3}
i5,1
17,2
>100,0

53,3

(7,0)

Zmiana

(%)

(20,6)
{16,2)
(12,3)
24,2
40,2



II1.

Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Subfundusz Aviva Investors Malych Spélek

Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r.

Charakterystyka wynikoéw, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych
pozycji jednostkowego sprawozdania finansowego (cd.)

Wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje majatkowa i finansows oraz wyniki
finansowe Subfunduszu

Dzialalnoéé gospodarcza Subfunduszu, jego wynik z operacji za rok obrotowy oraz sytuacje
majatkowa i finansowa na dzienn bilansowy w poréwnaniu do okresu poprzedzajacego
charakteryzuja nastepujace wskazniki:

31.12.2016 r. 31.12.2015 1.
Wskaznik przyrostu aktywéw
Przyrost/spadek wartodci catkowitej WAN (7,0)% 8%
{w stosunku do wartosci WAN na poczatek roku obrotowego) 7 %
2016 r. 2015 1.
Wskazniki zyskownosci dzialania
Stopa zwrotu jednostki 9,0% 6,8%
Wskaznik efektywnosci (Wynik z operacji / Srednia 8 2% - 0%
wartos¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym) 3 %
Wskaznik poziomu kosztéw dzialalnosci
{Koszty operacyjne netto / Przychody*) 33,2% 45,4%
* obejmuje przychody z lokat, zrealizowany wynik ze zbycia lokat i zmiane niezrealizowanego

wyniku z wyceny lokat.

Przedstawione powyze] wskazniki wyliczono na podstawie jednostkowego sprawozdania
finansowego.

Celem badania nie byle przedstawienie Subfunduszu w kontekécie wynikéw dzialalnoci
i osiaganych wskaznikéw. Szczegblowa interpretacja wskaZnikéw wymaga poglebionej analizy
dzialalno$ei Subfunduszu i jego uwarunkowan.

pwec
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Celem badania nie bylo przedstawienie poglebionej analizy ekonomicznej dzialalnoéci
Subfunduszu, jego jednostkowego sprawozdania finansowego lub ktéregokolwiek z jego
komponentéw. Ocena dzialalno§ci wymaga rozpatrzenia m.in. wplywu zjawisk
makroekonomicznych, stanu rynkéw finansowych oraz dhlugoterminowej strategii
inwestycyinej realizowanej przez Subfundusz.

PoniZsze komentarze przedstawiono w oparciu o wiedze uzyskang w trakcie badania
jednostkowego sprawozdania finansowego.

e Na dzien 31 grudnia 2016 r. aktywa netto Subfunduszu wyniosly 174.594 tys. zl i spadly
w stosunku do stanu na dzien 31 grudnia 2015 r. 0 13.183 tys. zl, tj. 0 7,0%. Na spadek
aktywow netto wplynelo zmniejszenie Kkapitaléw Subfunduszu o027.318tys. z
(tj. 0 16,3%), skompensowane dodatnim wynikiem z operacji w kwocie 14.135 tys. zi.

+ Subfundusz zamknat rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2016 r. dodatnim wynikiem
zoperacji w wysokosci 14.135 tys. zl, ktéry byl wyzszy niz dodatni wynik z operacji
wypracowany w roku obrotowym zakonczonym 31 grudnia 2015 r. 0 4.054 tys. zhL
Na wyzszy wynik z operacji zlozyl sie gléwnie zrealizowany zysk ze zbycia lokat w kwocie
7.461 tys. zl, wobec wykazanej w 2015 r. zrealizowanej straty ze zbycia lokat w kwocie
1.082 tys. zh

¢  Wskazniki zyskownodci dzialania w badanym roku obrotowym ksztaltowaly sie
nastepujaco:

- Stopa zwrotu z jednostki, obliczona jako stosunek zmiany warto$ci jednostki
w badanym roku obrotowym do wartodci jednostki na koniec poprzedniego roku
obrotowego, byla dodatnia i wyniosla w 2016 r. 9,0%, co oznacza wzrost o 2,2 punktu
procentowego w pordéwnaniu do dodatniej stopy zwrotu réwnej 6,8% osiggnietej
W 2015T.

- Wskaznik efektywnodci, liczony jako stosunek wyniku z operacji do redniej wartoéci
aktywow netto w badanym roku obrotowym, byt dodatni i ksztaltowal sie na poziomie
8,3%. W 2015 r. wskaznik ten byl réwniez dodatni i wynidst 5,0%.

- Wskainik poziomu kosztéw, okreslajacy udziat kosztow operacyjnych netto
Subfunduszu w sumie przychodéw z lokat, wyniku zrealizowanego i zmiany wyniku
niezrealizowanego w badanym roku obrotowym, byt dodatni i wynidst 33,2%.
W poprzednim roku obrotowym wskaznik byl réwniez dodatni i wynidsl 45,4%.
Gloéwng pozycje kosztéw operacyjnych stanowilo wynagrodzenie dla Towarzystwa.

«  Wartoé¢ portfela lokat Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2016 r. wyniosla 173.161 tys. zi
iw poréwnaniu ze stanem na 31 grudnia 2015 r. ulegla zmniejszeniu o 828 tys. zi,
. 0 0,5%. Na spadek wartodci lokat w badanym okresie w najwiekszym stopniu zlozylo
sie zmniejszenie portfela akeji oraz praw do akcji, przy jednoczesnym zwiekszeniu
portfela dtuznych papieréw wartosciowych.

e Na dziefi 31 grudnia 2016 r. skladnikami lokat Subfunduszu byly giéwnie akcje (96,6%
portfela lokat) oraz dluzne papiery warto$ciowe (2,5% portfela lokat). Na dzien 31 grudnia
2016 1. Subfundusz posiadal réwniez prawa do akcji wyceniane na 1.562 tys. zl oraz lokaty
w instrumenty pochodne o wartosci ujemnej rownej 6 tys. zl.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasada kontynuacji
dziatalno$ci.
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Stwierdzenia niezaleznego bieglego rewidenta

a.

Zarzad Towarzystwa przedstawil w toku badania Zadane informacje, wyjasnienia
i o§wiadczenia oraz przedlozyl o$wiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiegach
rachunkowych i wykazaniu wszelkich zobowiazafi warunkowych, a takze poinformowat
o istotnych zdarzeniach, ktére nastapily po dniu bilansowym do dnia zlozenia
o$wiadczenia.

Zakres badania nie byt ograniczony.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2015 r. zostalo zatwierdzone Uchwalg nr 9 Walnego Zgromadzenia z dnia
28 kwietnia 2016 1. oraz zlozone w Sadzie Okregowym w Warszawie w dniu 5 maja
2016 r. oraz ogtoszone w Monitorze Sgdowym i Gospodarczym dnia 7 listopada 2016 r.
(Nr 215/2016, poz. 29147).

Dokonaliémy oceny prawidlowoéci funkcjonowania systemu ksiegowosci. Naszej ocenie

podlegaly w szczegdlnoéci:

- prawidlowos¢ dokumentacji operacji gospodarczych,

- rzetelno$é, bezblednoéé i sprawdzalno$é ksigg rachunkowych, w tym takie
prowadzonych za pomoca komputera,

- stosowane metody zabezpieczania dostepu do danych i systemu ich przetwarzania
za pomoca komputera,

- ochrona dokumentacji ksiegowej, ksigg rachunkowych 1 jednostkowego
sprawozdania finansowego.

Ocena ta, w polaczeniu z badaniem wiarygodno$ci poszczegblnych pozycii
jednostkowego sprawozdania finansowege daje podstawe do wyrazenia ogoinej,
calosciowej opinii o tym sprawozdaniu. Nie bylo celem naszego badania wyrazenie
kompleksowej opinii na temat funkcjonowania wyzej wymienionego systemui.

Wprowadzenie, noty obja$niajace oraz informacja dodatkowa przedstawiajg wszystkie
istotne informacje okre§lone przez Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia
24 grudnia 2007r. w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowoséci funduszy
inwestycyjnych (,Rozporzadzenie” — Dz. U. z 2007 r. nr 249, poz. 1859) w sposéb
kompletny i prawidlowy we wszystkich istotnych aspektach.
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Informacje koncowe

Niniejszy raport zostal sporzadzony w zwigzku z badaniem jednostkowego sprawozdania
finansowego Subfunduszu Aviva Investors Malych Spélek, bedacego wydzielonym
Subfunduszem Aviva Investors Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z siedzibg w Warszawle,
przy ulicy Inflanckiej 4b. Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo podpisane przez Zarzad
Towarzystwa oraz osobe, ktorej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych, dnia 14 kwietnia
2017T.

Raport powinien byé¢ czytany wraz ze Sprawozdaniem niezaleznego bieglego rewidenta z dnia
14 kwietnia 2017 r. dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Aviva Investors Poland
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. zawierajacym opinie bez zastrzezef dotyczaca
wyzej opisanego jednostkowego sprawozdania finansowego. Opinia o jednostkowym
sprawozdaniu finansowym wyraza og6lny wniosek wynikajacy z przeprowadzonego badania.
Whniosek ten nie stanowi sumy ocen wynikéw badania poszczegblnych pozycji sprawozdania
badz zagadniefi, ale zaklada nadanie poszczegblnym ustaleniom odpowiedniej wagi
(istotnoéci), uwzgledniajacej wplyw stwierdzonych faktéw na rzetelno$é i prawidlowosé
jednostkowego sprawozdania finansowego.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spolki wpisanej na
liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansewych pod numerem 144:

R"—_ <
[:\\/W»Q/(b Oaopn
Tomasz Orlowski

Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 12045

Warszawa, 14 kwietnia 2017 1.

pwe

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadronego przez Sgd Rejonowy dia m. st. Warszawy, pod numerem
KRS QO00044655, NIP 526-021-02-28. Kapital zakiadowy wynosi 10,363,900 zlotych. Siedzibg Spéiki jest Warszawa, AL Armii Ludowe] 14,



