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Szanowni Panstwo,

z przyjemnoscia przekazujemy Panstwu polgczone sprawozdanie finansowe Aviva Investors
Funduszu Inwestycyinegoe Otwartego, zarzadzanego przez Aviva Investors Poland Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych SA. Sprawozdanie zostalc sporzadzone za okres pierwszych szesciu
miesiecy 2014 roku.

Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarly powstat 3 listopada 2006 roku w wyniku
przeksztaicenia pieciu funduszy inwestycyjnych otwartych: CU FIO Depozyt Plus, CU FIO Obligaciji,
CU FIO Ochrony Kapitatu Plus, CU FIO Stabilnego Inwestowania oraz CU FIO Polskich Akcji w jeden
fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami. Z dniem przeksztalcenia kazdy z ww.
funduszy stat sie Subfunduszem w ramach Funduszu, przyjmujac odpowiednio nazwe: CU Depozyt
Plus, CU Obligacji, CU Ochrony Kapitatu Plus, CU Stabilnego inwestowania oraz CU Poiskich Akcji
i kontynuujgc dziatalinose przeksztalconego funduszu.

2 stycznia 2007 roku w ramach Funduszu utworzony zostat subfundusz CU Zréwnowazony,
a 8 kwietnia 2008 roku uruchomione zostaly kolejne subfundusze inwestujgce w akcje: CU Matych
Spotek, CU Nowoczesnych Technologii, CU Akcji Europy Wschodzacej oraz CU Nowych Spolek,
ktore poszerzyly spektrum mozliwosci inwestycyjnych na krajowym oraz europejskim rynku.

29 maja 2009 roku weszly w zycie zmiany statutu Funduszu, zgodnie z ktdérymi nastgpily: zmiana
nazwy Funduszu na Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty oraz zmiana nazw
poszczegbinych subfunduszy na: Aviva Investors Depozyt Plus, Aviva Investors Obligacji, Aviva
investors Ochrony Kapitaiu Plus, Aviva Investors Stabilnego Inwestowania, Aviva Investors
Zrownowazony, Aviva Investors Polskich Akcji, Aviva Investors Malych Spolek, Aviva investors
Nowoczesnych Technologii, Aviva Investors Akcji Europy Wschodzgcej oraz Aviva Investors Nowych
Spolek.

10 maja 2010 roku do oferty funduszy inwestycyjnych oferowanych przez Aviva investors Poland
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA dolgczyt Subfundusz Aviva investors Optymalnego
Wazrostu, bedgcy subfunduszem Aviva Investors Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.

31 maja 2011 roku liczba subfunduszy wydzielonych w ramach Aviva Investors Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego powiekszyla sie o kolejne dwa. W wyniku przeksztaicenia Aviva Investors
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Aktywnej Alokacji w subfundusz, powstat Subfundusz Aviva
Investors Aktywnej Alokacji. Kontynuuje on dziatalno$é dotychczasowego funduszu inwestycyjnego
otwartego, w zwigzku z czym bez zmian pozostata zaréwno polityka inwestycyjna Subfunduszu, jak
i prawa Uczestnikow. Roéwnoczeénie oferta inwestycyjna Aviva Investors Poland Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych SA zostala poszerzona o kolejny subfundusz — Aviva Investors Akcji
Rynkoéw Wschodzgeych, lokujgcy aktywa na rynkach krajow wschodzacych, poprzez nabywanie
tytutow uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne Grupy Aviva, koncentrujgce sie w tym
regionie.

W dniu 18 listopada 2011 roku zostaty utworzone dwa kolejne subfundusze. Aviva Investors Dhuznych
Papieréw Korporacyjnych lokuje co najmniej 70 proc. aktywéw w instrumentach diuznych oraz
instrumentach rynku pienigznego, emitowanych przez podmioty inne niz Skarb Panstwa. Duzy udziat
obligacji korporacyjnych stwarza mozliwo$¢ uzyskania wyzszej stopy zwrotu niz w przypadku funduszy
inwestujgcych w obligacje skarbowe, moze jednak powodowac okresowe wahania wartosci inwestycji
ze wzgledu na zréznicowang wiarygodno$¢ emitentéw. W przypadku drugiego - Aviva Investors
Obligacji Dynamicznego - aktywa nie sg inwestowane wedug przyjetego wzorca (brak struktury
modelowej). Zaréwno udziat instrumentéw rynku pienieznego (m.in. bondw i krétkoterminowych
obligacji skarbowych), jak i diugoterminowych instrumentéw diuznych (dtugoterminowych obligacji o
stalym oprocentowaniu) moze ulega¢ zmianom w krotkich odstepach czasu. Skiad portfela
Subfunduszu jest aktywnie dopasowywany do biezgcej sytuacji na rynku. Znaczny udziat obligacji
charakteryzujacych sie podwyzszong zmiennoscig cen moze powodowaé okresowe wahania wartosci
jego jednostki uczestnictwa. Obydwa Subfundusze przeznaczone sg dla os6b akceptujgcych
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umiarkowany (czasowo podwyzszony) poziom ryzyka inwestycyjnego i oczekujacych stabiinego
wzrostu oszczednosci w $rednim i diugim okresie, na poziomie przewyzszajgcym zyski moziiwe do
uzyskania z inwestycji na rynku pienigznym oraz na rynku diuznych papieréw skarbowych.

Ponizej znajdg Panstwo informacje dotyczace wynikéw poszczegdinych grup subfunduszy w okresie
sprawozdawczym,

Do polgczonego sprawozdania finansowego dofgczone zostaly sprawozdania jednostkowe
poszczegolnych Subfunduszy. Znajdg w nich Paristwo miedzy innymi szczegélowe informacie na
temat struktury portfeli lokat Subfunduszy.

Grupa subfunduszy bezpiecznych z oferty Aviva Investors Poland TFI

Poczatek 2014 roku przyniost spektakularng, przerywang jedynie niewielkimi wahaniami, serie wzrostu
cen papierow skarbowych. Przez caly styczer rentowno$ci amerykanskich obligacji spadaty, poniewaz
inwestorzy, w obliczu niejednoznacznych danych, zaczeli ostrozniej podchodzi¢ do prognoz wzrostu
gospodarczego w USA. Stabe okazaly sie dane sprzedazy detalicznej oraz z rynku pracy. Stabosé
amerykanskiej gospodarki jednak nie potwierdzita sie. Okazalo sie, ze ujemna dynamika wzrostu w
pierwszym kwartale spowodowana byla ostrg zimg oraz fatalnymi warunkami atmosferycznymi, ktére
paralizowaly najwazniejsze sektory tamtejszej gospodarki.

Na fali spekulacji, ze spowalniajgca inflacja w strefie euro przekona EBC do podjecia dodatkowych
dziatan stymulujgcych (co tez ostatecznie nastgpito) mocno rosty réwniez ceny niemieckich papierow
skarbowych EBC po raz pierwszy w historii wprowadzit ujemng stope depozytows, a takze
zapowiedziat szereg innych dziatan, w tym nawet mozliwos¢ skupu aktywéw finansowych
bezposrednio z rynku. W $lad za obligacjami na $wiecie oraz oczekiwaniem ciecia stop przez EBC
rosty rowniez ceny polskich papieréw skarbowych. Przez te kilka miesiecy krzywa rentownoéci spadia
o kilkadziesigt procent na calej swojej diugosci, co pozytywnie wplynelo na wyniki funduszy
inwestujgcych w te instrumenty.

W pierwszym potroczu 2014 roku subfundusze Aviva Investors inwestujgce w instrumenty diuzne
osiggnety nastepujace stopy zwrotu:

Aviva Investors Diuznych Papieréw Korporacyjnych: 2,82%
Aviva Iinvestors Obligacji Dynamiczny: 4,98%

Aviva Investors Obligacji: 3,25%

Aviva Investors Depozyt Plus: 1,50%

Grupa subfunduszy Aviva investors inwestujgcych w akcje

Pierwsze péirocze 2014 roku dostarczylo sporo emocji uczestnikom rynkéw akcyjnych w Polsce i na
swiecie. Poczatek roku nie byt jednak dia nich faskawy, na co ziozylo sie kilka skumulowanych
czynnikéw. Przede wszystkim, przez ostatnie kilka miesiecy, nastroje psuta obawa o to, kiedy
Rezerwa Federalna w USA moze zacza¢ podnosi¢ rekordowo niskie stopy procentowe. Pomimo
wyjatkowo niekorzystnego poczatku roku spowodowanego ostrg zima praktycznie od poczatku roku
gospodarka amerykanska zaskakiwata serig bardzo dobrych danych makroekonomicznych. Dzieki
temu najwazniejszy amerykanski indeks, S&P500, raz po raz bit swoje historyczne rekordy zblizajac
sie nawet do granicy 2000 pkt.

Dane z USA znacznie réznity sig od tych, ktére mozna bylo zaobserwowaé w Europie. Ozywienie w
strefie euro natrafia na nieco wiecej przeszkod. Na szczescie zareagowal na to Europejski Bank
Centralny i podjat odpowiednie $rodki w celu wsparcia wzrostu, jednak na ich efekty trzeba niestety
jeszcze poczekac. Pojawily sie rowniez obawy o kondycje, drugiej pod wzgledem wielkosci na $wiecie,
gospodarki Chin. Nie pomogto réwniez napigcie polityczne w Turcji, a takze eskalacja konfliktu na
Ukrainie, ktdra negatywnie wplywata na nastroje inwestoréw w Europie, a przede wszystkim w Polsce,
gdzie niektore spotki gietdowe o silnych powigzaniach ekonomicznych mocno odczuly wzrost napiecia
za naszg wschodnig granica.



W pierwsze] polowie 2014 roku subfundusze Aviva Investors inwestujace w akcje osiggnely
nastepujgce stopy zwroty;

- Aviva Investors Malych Spdilek: -6,85%
- Avive Investors Zrownowazony: A1,74%
- Aviva Investors Pelskich Akcji: 4£.01%
- Aviva investors Akcji Europy Wschodzacej: -6,66%
- Aviva investors Nowych Spélek: -3.7%%
- Aviva Investors Ochrony Kapitalu Plus: 0,32%
- Aviva Investors Nowoczesnych Technologii: -2,65%
- Aviva Investors Akcji Rynkéw Wschodzacych 2,96%
- Aviva Investors Stabilnego Inwestowania 0.31%

Grupa subfunduszy Aviva investors o zmiennej alokacji

Subfundusze charakteryzujgce sig zmienng alokacjg, tj. Aviva Investors Aktywnej Alokacji osiagnat
stope zwrotu w wysokosci 5,85%, co pozwolilo mu zajgé pierwsze miejsce w swojej grupie
poroéwnawczej, za$ Aviva Investors Optymalnego Wzrostu osiagnat stope zwrotu w wysokosci
0.87%

Prognozy dotyczgce Il pélrocza:

W kolejnych miesigcach powinni$my zaobserwowac stopniowg kontynuacje wzrostu gospodarczego w
Polsce, strefie euro, @ w szczegblnosci w Stanach Zjednoczonych. O ile rzeczywiscie w ciggu
ostatnich kilku miesiecy widac bylo, iz ozywienie nieco wyhamowalo, o tyle jest jeszcze zbyt wezesnie
aby mowic o stagnacji gospodarczej. Dlatego tez wzrost powinien nieznacznie przyspieszyé pod
koniec roku, a Europa powinna powoli dogania¢ pod tym wzgledem Stany Zjednoczone.

Nieco mniej powoddw do niepokoju niz wczesniej bedg natomiast dostarczaty Chiny. Sytuacja w
Panstwie Srodka polepsza sie, a niektore czynniki ryzyka, ktére wczesniej spedzaly sen z powiek
inwestorom na catym éwiecie, pomatu tracg na znaczeniu. Wobec oczekiwan przyspieszenia wzrostu
na swiecie, a takze spadku zagrozen deflacyjnych w strefie euro w zwiazku przeciwdziataniem temu
zagrozeniu przez EBC, powinniémy globalnie zaobserwowac¢ stopniowy wzrost rentownosci obligacii
skarbowych. Takie otoczenie makroekonomiczne powinno natomiast wplywaé pozytywnie na rynek
akcyjny w srednim horyzoncie inwestycyjnym.

Najwazniejszym czynnikiem ryzyka pozostanie jednak napieta sytuacja geopolityczna zwiazana z
konfliktem na Ukrainie. Natozenie przez Unie Europejskg sankcji na Rosje niewatpliwie odejmie kilka
dziesigtych punktow procentowych od wzrostu gospodarczego w strefie euro, a w konsekwencji takze

i w Polsce.
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Warszawa, 14 sierpnia 2014 roku.






AVIVA INVESTORS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ AVIVA INVESTORS DEPOZYT PLUS
SUBFUNDUSZ AVIVA INVESTORS OBLIGACJI
SUBFUNDUSZ AVIVA INVESTORS OCHRONY KAPITALU PLUS
SUBFUNDUSZ AVIVA INVESTORS STABILNEGO INWESTOWANIA
SUBFUNDUSZ AVIVA INVESTORS ZROWNOWAZONY
SUBFUNDUSZ AVIVA INVESTORS POLSKICH AKCJI
SUBFUNDUSZ AVIVA INVESTORS AKCJI EUROPY WSCHODZACEJ
SUBFUNDUSZ AVIVA INVESTORS MALYCH SPOLEK
SUBFUNDUSZ AVIVA INVESTORS NOWYCH SPOLEK
SUBFUNDUSZ AVIVA INVESTORS NOWOCZESNYCH TECHNOLOGH!
SUBFUNDUSZ AVIVA INVESTORS OPTYMALNEGO WZROSTU
SUBFUNDUSZ AVIVAINVESTORS AKTYWNEJ ALOKACJI
SUBFUNDUSZ AVIVA INVESTORS AKCJI RYNKOW WSCHODZACYCH
SUBFUNDUSZ AVIVA INVESTORS OBLIGACJI DYNAMICZNY
SUBFUNDUSZ AVIVA INVESTORS DLUZNYCH PAPIEROW KORPORACYJNYCH

POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2014 ROKU
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Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestyoyinych SA

J1 888 444 +48 22 557 44 44 tel +48 27 557 4

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad Aviva Investors Poland Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych SA, zgodnie z przepisami
ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z dnia 11 marca 2013
roku, poz. 330) oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegoinych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859)
przedstawia polgczone sprawozdanie finansowe Aviva Investors Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego, sporzgdzone za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2014 roku, obejmujgce:

potaczone zestawienie lokat funduszu wedlug stanu na dzien 30 czerwca 2014 roku,
wykazujgce skiadniki lokat funduszu o wartosci 3 703 891 tys. zk

polgczony bilans funduszu sporzadzony na dzien 30 czerwca 2014 roku, wykazujgey wartoscé
aktywow netto funduszu w wysokosci 4 335 982 tys. zt:

potgczony rachunek wyniku z operacji funduszu sporzadzony za okres od dnia 1 stycznia
2014 roku do dnia 30 czerwca 2014 roku, wykazujacy ujemny wynik z operacji w wysokoéci
18 951 tys. zt

pofgczone zestawienie zmian w aktywach netto sporzgdzone za okres od dnia 1 stycznia
2014 roku do dnia 30 czerwca 2014 roku, wykazujace zwiekszenie wartosci aktywow netto
funduszu w wysokosci 469 730 tys. zt.

Do potaczonego sprawozdania finansowego funduszu dolgczono jednostkowe sprawozdania
finansowe subfunduszy:

: yd

Aviva Investors Depozyt Plus,

Aviva Investors Obligacii,

Aviva Investors Ochrony Kapitatu Plus,

Aviva Investors Stabilnego Inwestowania,
Aviva Investors Zréwnowazony,

Aviva Investors Polskich Akcji,

Aviva Investors Akcji Europy Wschodzgcei,
Aviva Investors Malych Spétek,

Aviva Investors Nowych Spéitek,

Aviva Investors Nowoczesnych Technologii,
Aviva Investors Optymalnego Wzrostu,

Aviva Investors Aktywnej Alokacji,

Aviva Investors Akcji Rynkow Wschodzgceych,
Aviva Investors Obligacji Dynamiczny oraz
Aviva Investors Diuznych Papieréw Korporacyjnych.

arek Tymoteuézﬁé"?gczny
Prezes Zarzgdu Wiceprezes Zaj’rzqdu
£/W A
i
Marek Wierzbolowski

Dyrektor Finansowo-Administracyjny
(Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksigg rachunkowych Funduszu)

Warszawa, dnia 14 sierpnia 2014 roku.




Aviva Investors Fundusz inwestycyiny Glwarly
Polgczone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoticzony dnia 30 czerwca 2014 roku

WPROWADZENIE

o

1. INFORMACJE O FUNDUSZU

W dniu 9 czerwca 2006 roku Komisja Papieréw Wartosciowych i Gield (obecnie Komisja Nadzoru
Finansowego) decyzjg nr DFIAW/3032-14/7-1-2274/06 udzielila zezwolenia na utworzenie Commercial
Union Funduszu inwestycyiny Otwarty (,Fundusz”) poprzez przekszialcenie:

- Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Depozyt Plus, wpisanego do rejestru funduszy
inwestycyinych pod numerem RFi 113,

- Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Obligacji, wpisanego do rejestru funduszy
inwestycyjnych pod numerem RFI 110,

- Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Ochrony Kapitaiu Plus, wpisanego do
rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 178,

- Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Stabilnego Inwestowania, wpisanego do
rejestru funduszy inwestycyinych pod numerem RFi 111 oraz

- Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Polskich Akcji, wpisanego do rejestru
funduszy inwestycyinych pod numerem RFi 112,

w jeden fundusz inwestycyiny otwarty z wydzielonymi subfunduszami.

Fundusz jest funduszem inwestycyinym otwartym z wydzielonymi subfunduszami w rozumieniu
przepisow Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. nr 146, poz. 1546 z

podzn. zm.).
Wg. Stanu na dzien bilansowy w sklad Funduszu wchodzg nastepujace Subfundusze:

- Aviva Investors Depozyt Plus,

- Aviva Investors Obligacji,

- Aviva Investors Ochrony Kapitalu Plus,

- Aviva Investors Stabilnego Inwestowania,

- Aviva Investors Zréwnowazony,

- Aviva Investors Polskich Akcji,

- Aviva Investors Akcji Europy Wschodzace,

- Aviva Investors Malych Spolek,

- Aviva Investors Nowych Spélek,

- Aviva Investors Nowoczesnych Technologii,

- Aviva Investors Optymainego Wzrostu,

- Aviva investors Aktywnej Alokacii,

- Aviva Investors Akeji Rynkéw Wschodzgoych,
- Aviva Investors Obligacji Dynamiczny oraz

- Aviva Investors Diuznych Papieréw Korporacyjnych.

W dniu 29 maja 2009 roku weszly w zycie zmiany statutu Funduszu, w wyniku czego nastapita zmiana
nazwy Funduszu na Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych w dniu 3 listopada 2006 roku, pod
numerem RFi 261,

Fundusz jako fundusz inwestycyjny otwarty zostat utworzony na czas nieograniczony.

2. INFORMACJE O SUBFUNDUSZACH

a) Subfundusz Aviva Investors Depozyt Plus.

Subfundusz Aviva Investors Depozyt Pilus zostat utworzony jako Commercial Union Fundusz
inwestycyjny Otwarty Depozyt Plus w dniu 5 kwietnia 2002 roku na podstawie decyzji Komisji
Papierow Warto$ciowych i Gietd (obecnie Komisji Nadzoru Finansowego) nr DFI1-4050/14-7/02-668 z
dnia 5 marca 2002 roku.

W dniu 3 listopada 2006 roku Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Depozyt Plus zostat
przeksztaicony w Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz CU Depozyt Plus na
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podstawie decyzji Komisji Papieréw Wartosciowych i Gietd (obecnie Komisji Nadzoru Finansowego) nr
DFIAWI3032-14/7-1-2274/06 z dnia 9 czerwea 2006 roku.

W dniu 29 maja 2009 roku weszly w zycie zmiany statutu Funduszu, w wyniku czego nastapita zmiana
nazwy Funduszu na Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty oraz zmiana nazwy Subfunduszu
na Aviva Investors Depozyt Plus.

Subfundusz zosta! ulworzony na czas nisograniczony.

Aktywa Subfunduszu lokowane sg w diuzne papiery wartosciowe i inne instrumenty finansowe
przewidziane w Statucie Funduszu, w tym gldwnie w instrumenty finansowe rynku pienieznego
charakteryzujgce sie niskim poziomem ryzyka inwestycyinego.

Catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w instrumenty rynku pienieznego i dluzne papiery wartosciowe
jest nie nizsza niz 70% i moze wyniedé 100% wartosci aktywéw Funduszu.

b) Subfundusz Aviva investors Obligacil.

Subfundusz Aviva Investors Obligacji zostat utworzony jako Commercial Union Fundusz Inwestycyjny
Otwarty Obligacji w dniu 5 kwietnia 2002 roku na podstawie decyzji Komisji Papierow Warto$ciowych i
Gietd (obecnie Komisji Nadzoru Finansowego) nr DF11-4050/14-3/02-672 z dnia 5 marca 2002 roku.

W dniu 3 listopada 2006 roku Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Obligacji zostat
przeksztalcony w Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz CU Obligacji na
podstawie decyzji Komisji Papierow Wartoéciowych i Gietd (obecnie Komisji Nadzoru Finansowego) nr
DFIW/3032-14/7-1-2274/06 z dnia 9 czerwea 2006 roku.

W dniu 29 maja 2009 roku weszly w zycie zmiany statutu Funduszu, w wyniku czego nastapita zmiana
nazwy Funduszu na Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty oraz zmiana nazwy Subfunduszu

na Aviva Investors Obligacji.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Aktywa Subfunduszu lokowane sg gléwnie w diuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego przewidziane w Statucie Funduszu, w tym zwlaszcza w diuzne papiery warto$ciowe
emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski oraz inne
diuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolite] Polskiej.

Catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w diluzne papiery wartosciowe jest nie nizsza niz 70% i moze
wyniesc 100% wartoéci aktywdw Funduszu.

c) Subfundusz Aviva Investors Ochrony Kapitatu Plus.

Subfundusz Aviva Investors Ochrony Kapitatu Plus zostat utworzony jako Commercial Union Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Ochrony Kapitatu Plus w dniu 6 pazdziernika 2004 roku na podstawie decyzji
Komisji Papieréw Warto$ciowych i Gietd (obecnie Komisji Nadzoru Finansowego) nr DFIW/4032/14/4-
1-3710/04 z dnia 10 wrzesnia 2004 roku.

W dniu 3 listopada 2006 roku Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Ochrony Kapitatu
Plus zostat przeksztatcony w Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz CU
Ochrony Kapitatu Plus na podstawie decyzji Komisji Papieréw Wartos$ciowych i Gietd (obecnie Komisji
Nadzoru Finansowego) nr DFIAW/3032-14/7-1-2274/06 z dnia 9 czerwca 2006 roku.

W dniu 29 maja 2009 roku weszly w zycie zmiany statutu Funduszu, w wyniku czego nastapita zmiana
nazwy Funduszu na Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty oraz zmiana nazwy Subfunduszu
na Aviva Investors Ochrony Kapitatu Plus.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Fundusz poprzez odpowiedni dobér iokat bedzie dgzyt do minimalizowania w $rednim okresie
spadkow warto$ci aktywow netto Subfunduszu przypadajacych na jednostke uczestnictwa oraz do
tego, aby w dowolnym dniu wyceny warto$¢ jednostki uczestnictwa nie byla nizsza od wartosci

jednostki uczestnictwa w dniu wyceny przypadajacym 365 dni wczeéniej.

Aktywa Subfunduszu sg lokowane gléwnie w diuzne papiery warto$ciowe, instrumenty rynku
pienieznego oraz w akcje.
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Calkowita wartos¢ lokat w akcie wynosi od 0% do 30% wartoséci aktywdw Subfunduszu, przy czym
Subfundusz lokuje aktywa Subfunduszu wylgcznie w akcje zdematerializowane zgodnie z przepisami
ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,

Cailkowita warto$¢ lokat w dluzne papiery wartodciowe i instrumenty rynku pienieznego wynosi od
50% do 100% wartodci akiywdw Subfunduszu,

d} Subfundusz Aviva Investors Stabilnego Inwesiowania.

Subfundusz Aviva Investors Stabilnego inwestowania zostal utworzony jako Commercial Union
Specialistyczny Fundusz Inwestycyiny Otwarty Stabilnego Inwestowania PPE w dniu 5 kwietnia 2002
roku na podstawie decyzji Komisji Papieréw Wartosciowych i Gield (obecnie Komisji Nadzoru
Finansowego) nr DFI1-4050/14-4/02-671 z dnia 5 marca 2002 roku.

W dniu 25 lutego 2003 roku Komisja Papieréw Wartosciowych i Gield (obecnie Komisja Nadzoru
Finansowego) decyzjg nr  DFIAW/4033-14/1-01 udzielila zezwolenia na zmiane statutu CU SFIO
Stabilnego Inwestowania PPE, w tym m.in. na zmiane nazwy na Commercial Union Specjalistyczny
Fundusz Inwestycyjny Otwarty Stabilnego Inwestowania.

W dniu 16 wrzesnia 2005 roku Komisja Papieréw Wartosciowych i Gield (obecnie Komisja Nadzoru
Finansowego) decyzjg nr DFIWW/4033-14-/1-4 udzielita zezwolenia na zmiane statutu CU SFIO
Stabilnego Inwestowania, w tym na zmiane rodzaju funduszu na fundusz inwestycyjny otwarty.

W dniu 3 listopada 2006 roku Commercial Union Fundusz inwestycyjny Otwarty Stabilnego
inwestowania zostat przeksztalcony w Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz
CU Stabilnego Inwestowania na podstawie decyzji Komisji Papieréw Wartoéciowych i Gield (obecnie
Komisji Nadzoru Finansowego) nr DFIMW/3032-14/7-1-2274/06 z dnia 9 czerwca 2006 roku.

W dniu 29 maja 2009 roku weszly w zycie zmiany statutu Funduszu, w wyniku czego nastapita zmiana
nazwy Funduszu na Aviva Investors Fundusz inwestycyjny Otwarty oraz zmiana nazwy Subfunduszu
na Aviva Investors Stabilnego Inwestowania.

Subfundusz zostal utworzony na czas niecgraniczony.

Aktywa Subfunduszu sz lokowane w diuzne papiery warto$ciowe i inne instrumenty finansowe
przewidziane w Statucie Funduszu, w tym gidwnie w akcje.

Udziat lokat w akcje w wartoéci aktywow Subfunduszu wynosi od 0% do 40%, natomiast udzial lokat w
diuzne papiery wartoéciowe i instrumenty rynku pienieznego wynosi od 50% do 100% wartosci
aktywow Subfunduszu.

e) Subfundusz Aviva Investors Zréwnowazony.

Subfundusz Aviva Investors Zréwnowazony zostat utworzony w dniu 2 stycznia 2007 roku, jako
Subfundusz CU Zréwnowazony wydzielony w ramach Funduszu.

W dniu 29 maja 2009 roku weszly w zycie zmiany statutu Funduszu, w wyniku czego nastapita zmiana
nazwy Funduszu na Aviva investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty oraz zmiana nazwy Subfunduszu

na Aviva Investors Zréwnowazony.
Subfundusz zostal utworzony na czas nieograniczony.

Aktywa Subfunduszu sg lokowane w papiery wartoéciowe i inne instrumenty finansowe przewidziane
w Statucie Funduszu, w tym gidwnie w akcje.

Udziat lokat w akcje w wartodci aktywéw Subfunduszu wynosi od 40% do 60%, natomiast udziat lokat
w diuzne papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego wynosi od 20% do 60% wartosci
aktywdw Subfunduszu.

f)  Subfundusz Aviva investors Polskich Akcii.

Subfundusz Aviva Investors Polskich Akcji zostat utworzony jake Commercial Union Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Polskich Akcji w dniu 5 kwietnia 2002 roku na podstawie decyzji Komisji
Papierow Warto$ciowych i Gield (obecnie Komisji Nadzoru Finansowego) nr DF11-4050/14-6/02-669 z
dnia 5 marca 2002 roku.
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W dniu 3 listopada 2006 roku Commercial Union Fundusz inwestycyjny Ctwarty Polskich Akgji zostal
przeksziaicony w Commercial Union Fundusz Inwestycyiny Otwarty Subfundusz CU Polskich Akcji na
podstawie decyzji Komisji Papierdw Wartosciowych | Gield (obecnie Komisji Nadzoru Finansowego) nr
DFIAW/3032-14/7-1-2274/08 z dnia 9 czerwea 2006 roku.

VW dniu 28 maia 2009 roku weszly w Zycie zmiany statutu Funduszy, w wyniku czego nastagpila zmiana
nazwy Funduszu na Aviva Investors Fundusz Inwestycyiny Olwarly oraz zmiana nazwy Subfunduszu
na Aviva investors Polskich Akcil.

Subfundusz zostatl utworzony na czas nieograniczony.

Aktywa Subfunduszu sg lokowane w diuzne paplery warlosciowe | inne instrumenty finansowe
przewidziane w Statucie Funduszu, w tym gidwnie w akcje.

Udziat [okat w akcje w wartosci aktywdw Subfunduszu wynosi od 60% do 100%.

g) Subfundusz Aviva Investors Akcli Eurcpy Wschodzacei.

Subfundusz Aviva investors Akcji Europy Wschodzace] zostat utworzony w dniu 8 kwietnia 2008 roku,
iako Subfundusz CU Akcji Europy Wschodzace] wydzielony w ramach Funduszu.

W dniu 29 maja 2009 roku weszly w zycie zmiany statutu Funduszu, w wyniku czego nastgpita zmiana
nazwy Funduszu na Aviva Investors Fundusz Inwestyveyjny Otwarty oraz zmiana nazwy Subfunduszu
na Aviva Investors Akcji Europy Wschodzace).

Subfundusz zostal utworzony na czas nieosgraniczony.

Aktywa Subfunduszu sg lokowane gldwnie w akcje spotek z siedzibg w krajach Europy Srodkowej, a
takze instrumenty finansowe o podobnym do akcii poziomie ryzyka.

Catkowita warto$é lokat w akcje oraz instrumenty finansowe o podobnym poziomie ryzyka wynosi nie
mniej niz 60% wartosci aktywdw Subfunduszu. Subfundusz dazy do tego, aby co najmniej polowe
wartodci portfela akcji Subfunduszu stanowita wartod¢ akcji spélek z siedzibg w nastepujgcych
krajach: Polska, Austria, Czechy, Weary, Rumunia, Bulgaria, Chorwacja, Stowacja, Stowenia, Estonia
i Grecja.

Catkowita wartos¢ lokat w dluzne papiery wartoéciowe oraz instrumenty rynku pienieznego jest nie
wieksza niz 40% wartosci aktywéw Subfunduszu.

h) Subfundusz Aviva Investors Malych Spotek.

Subfundusz Aviva Investors Malych Spélek zostal utworzony w dniu 8 kwietnia 2008 roku, jako
Subfundusz CU Matych Spdlek wydzielony w ramach Funduszu..

W dniu 29 maja 2009 roku weszly w zycie zmiany statutu Funduszu, w wyniku czego nastgpita zmiana
nazwy Funduszu na Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty oraz zmiana nazwy Subfunduszu

na Aviva Investors Matych Spdtek.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Aktywa Subfunduszu sz lokowane przede wszystkim w akcje, gidwnie malych spoiek, a takze
instrumenty finansowe o podobnym do akcji poziomie ryzyka.

Calkowita wartos¢ lokat w akcje oraz instrumenty finansowe o podobnym poziomie ryzyka wynosi nie
mniej niz 60% wartoséci aktywéw Subfunduszu. Subfundusz dazy do tego, aby co najmniej polowe
wartoéci portfela akcji Subfunduszu stanowita wartosé akcji matych spdlek, przy czym za mate spdtki
uwaza sie:
- w odniesieniu do akcji spdtek notowanych na Gieldzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie
SA — spdiki, ktdrych udziat w indeksie WIG nie przekracza 0,75%;

- w odniesieniu do akcji spolek nienotowanych na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w
Warszawie SA — spdotki, ktérych kapitalizacja gieldowa jest nie wyzsza niz 2,5 mid zi.

Catkowita warto¢ lokat w diuzne papiery wartoéciowe oraz instrumenty rynku pienieznego jest nie
wieksza niz 40% wartosci aktywow Subfunduszu.
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iy Subfundusz Aviva Investors Nowvych Spélek.

Subfundusz Aviva lnvestors Nowych Spdlek zostal utworzony w dniu 8 kwietnia 2008 roku, jsko
Subfundusz CU Nowych Spdlek wydzielony w ramach Funduszu.

VW dniu 29 maija 2008 roku weszly w Zycie zmiany statutu Funduszu, w wyniku czego nastapiia zmiana
nazwy Funduszu na Aviva Investors Fundusz Inwestycyiny Otwarly oraz zmiana nazwy Subfunduszu
na Aviva investors Nowych Spdiel.

Subfundusz zoslal utworzony na czas nieograniczony.
Akiywa Subfunduszu sg lokowane przede wszystkim w akcje, glownie spdlek notowanych na rynkach

zorganizowanych w okresie krétszym niz 36 miesiecy do dnia nabycis akcji te] spoki przez
Subfundusz, a takze instrumenty finansowe o podobnym do akcii poziomie ryzyka.

Catkowita wartos¢ lokat w akcje oraz instrumenty finansowe ¢ podobnym poziomie ryzyka wynosi nie
mniej niz 60% wartosci aktywdw Subfunduszu. Subfundusz dgzy do tego, aby co najmniej polowe
wartosci portfela akeji Subfunduszu stanowilz warto$é akcii spblek notowanych na rynkach
zorganizowanych w okresie krétszym niz 36 miesiecy do dniz nabycia akcji te] spdlki przez
Subfundusz.

Calkowita wartoé¢ lokat w dluzne papiery warlos$ciowe oraz instrumenty rynku pienieznego jest nie
wieksza niz 40% wartosci aktywow Subfunduszu.

i} Subfundusz Aviva investors Nowoczesnych Technologii.

Subfundusz Aviva Investors Nowoczesnych Technologii zostat utworzony w dniu 8 kwieinia 2008
roku, jako Subfundusz CU Nowoczesnych Technologii wydzielony w ramach Funduszu.

W dniu 29 maja 2009 roku weszly w zycie zmiany statutu Funduszu, w wyniku czego nastagpila zmiana
nazwy Funduszu na Aviva Investors Fundusz inwestycyjny Otwarty oraz zmiana nazwy Subfunduszu
na Aviva Investors Nowoczesnych Technologii.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.
Aktywa Subfunduszu sg lokowane przede wszystkim w akcje, gidwnie spélek reprezentujgcych

nowoczesne technologie, m.in. z branz teleinformatycznej, telekomunikacyjnej, medialnej,
bictechnologicznej, a takze instrumenty finansowe o podobnym do akcji poziomie ryzyka.

Calkowita wartos¢ lokat w akcje oraz instrumenty finansowe o podobnym poziomie ryzyka wynosi nie
mnigj niz 60% wartosci aktywow Subfunduszu. Subfundusz dazy do tego, aby co najmniej polowe
wartoéci portfela akcji Subfunduszu stanowita warto$¢ akcji spotek nowoczesnych technologii.

Catkowita wartos$¢ lokat w diuzne papiery warto$ciowe oraz instrumenty rynku pienieznego jest nie
wieksza niz 40% wartosci aktywdw Subfunduszu.

k) Subfundusz Aviva Investors Optymalnego Wzrostu.

Subfundusz Aviva Investors Optymalnego Wzrostu zostat utworzony w dniu 10 maja 2010 jako
Subfundusz wydzielony w ramach Funduszu.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Subfundusz nie posiada ustalonych, statych limitéw alokacji aktywéw pomiedzy instrumenty o
charakterze udzialowym oraz instrumenty o charakterze diuznym

Catkowita wartos¢ lokat w akcje wynosi od 0% do 100 % wartoéci aktywdw Subfunduszu

Catkowita warto$¢ lokat w diuzne papiery warto$ciowe oraz instrumenty rynku pienieznego wynosi
od 0 do 100% wartosci aktywow Subfunduszu.

Ekspozycja netto Subfunduszu dotyczgca akcji oraz proporcje miedzy lokatami aktywoéw
Subfunduszu w akcje, diuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, uzaleznione
sg od decyzji podejmowanych przez Subfundusz na podstawie analizy mozliwoéci wzrostu lub
spadku wartosci rynkowej poszczegdinych papieréw wartosciowych oraz indekséw gietdowych
rynkéw akeji, a takze analizy biezacej | prognozowanej sytuacji na rynku akgji i rynku finansowych
instrumentéw diuznych
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i} Sublundusz Aviva Invesiors Aktywnej Alokacil.
Subfundusz Aviva investors Akiywnej Alckacii zostal utworzony jake Commercial Union Fundusz
inwestycyiny Otwarly Walutowy na podstawie zezwolenia Komisji Papierdw Wartodciowych | Gield
{obecnie Komisji Nadzoru Finansowego) wydanego decyzjg nr DFIAW/4032-14/5-1-3711/04 z dnia 10
wrzesnia 2004 roku.

W dniu 2 kwietnia 2008 roku wesziy w zycie zmiany statutu ww. funduszu, w wyniku kiérych nasigpila
m. in. zmiana jego nazwy na Commercial Union Fundusz inwestycyjny Otwarty Aktywnej Alokacii.

W dniu 29 maja 2008 roku weszly w Zycie zmiany statutu funduszu, w wyniku czego nasigpila zmiana
nazwy na Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty Aktywnej Alokacji.

W odniu 31 maja 2011 roku Aviva Investors Fundusz inwestycyiny Otwarty Aktywnel Alokacii, na
podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 17 stycznia 2011 roku (decyzia nr
DFL/M032/82/7MOMANIUINM4-7-1/AP), zostat przeksziatcony w subfundusz Aviva Investors Aktywnej
Alokacji wydzielony w ramach Funduszu.

Subfundusz zostatl utworzony na czas nieograniczony.

Lokaty w instrumenty finansowe ¢ charakierze udziatowym lub kidrych cena bezposrednic lub
posrednio zalezy od cen instrumentdw o charaklerze udziatowym lub indekséw akeyinych, w jednostki
uczestnictwa w funduszach inwestycyinych otwarlych majgeych siedzibe na  {erytorium
Rzeczpospolite] Polskiej, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne, tytuly
uczestnictwa emitowane przez instylucje wspdinego inwestowania majgce siedzibe za granicg, a
takze jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne innych funduszy inwestycyinych lub tytuly
uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspdlnego inwestowania, zarzagdzanych przez
Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa, ktdrych polityka inwestycyjna dopuszceza,
migdzy innymi, lokowanie w akcje, mogg stanowi¢ od 0 do 100% aktywdw Subfunduszu.

Catkowita wartosé lokat w instrumenty rynku pienigznego, dluzne papiery wartosciowe, instrumenty,
ktérych cena bezpodrednic lub posrednio zalezy od instrumentéw rynku pienieznego lub diuznych
papierow wartoéciowych, depozyly bankowe, jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych
otwartych majgcych siedzibe na teryviorium Rzeczpospolite] Polskigj, tytuly uczestnictwa emitowane
przez fundusze zagraniczne, tytuly uczestnictwa emitowane przez instvtucie wspoinego inwestowania
majgce siedzibe za granica, a takze jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne innych
funduszy inwestycyjnych lub tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucii wspdlnego
inwestowania, zarzgdzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitalowe] Towarzystwa,
ktérych polityka inwestycyina dopuszcza lokowanie aktywow, miedzy innymi, w papiery wartosciowe
lub instrumenty o charakterze dluznym, moze stanowi¢ od 0 do 100% wartosci aktywdw Subfunduszu.

Niezalezne od decyzji alokacyjnych, dotyczacych wyboru podstawowych kias aktywoéw fub rynkow,
Subfundusz dokonuje aktywnych decyzji o udziale walut zagranicznych w aktywach Subfunduszu.

Subfundusz nie dokonuje aktywnej selekcji poszczegoinych emitentéw akcji. Zamierzony poziom
alokacji aktywow Subfunduszu do klasy lokat w instrumenty o charakterze udziatowym uzyskuje sie,
miedzy innymi, poprzez aktywng selekcje jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych,
tytutdw uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne lub przez instytucie wspdinego
inwestowania majgce siedzibe za granica, inwestujgcych w akcje.

m) Subfundusz Aviva Investors Akcji Rynkéw Wschodzacych.

Subfundusz Aviva Investors Akcji Rynkow Wschodzgeych zostal utworzony w dniu 31 maja 2011 roku,
jako Subfundusz wydzielony w ramach Funduszu.

Subfundusz lokuje Aktywa Subfunduszu gidwnie w tytulach uczestnictwa emitowanych przez
fundusze zagraniczne lub przez instytucje wspdinego inwestowania majgce siedzibe za granicg, ktére
lokujg swoje aktywa gidwnie w akcjach spdlek z siedzibami lub przewazajgcymi cze$ciami
prowadzonych dziatalnosci w nastepujacych krajach: Argentyna, Brazylia, Cypr, Chiny, Chile, Czechy,
Egipt, Estonia, Filipiny, Indie, Indonezja, lzrael, Kolumbia, Korea Potudniowa, Litwa, Lotwa, Malezja,
Maroko, Meksyk, Peru, Polska, Rosja, Republika Potudniowej Afryki, Singapur, Slowacja, Stowenia,
Tajwan, Tajlandia, Turcja, Ukraina i Wegry (dalej - Kraje Wschodzace) oraz w akcjach spotek z
siedzibami lub przewazajacymi cze$ciami prowadzonych dziatainosci w Krajach Wschodzacych.

Calkowita wartos¢ lokat w tytulach uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne lub przez
instytucje wspéinego inwestowania majace siedzibe za granicg, kidre inwestujg gléwnie w akcje
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spblek z siedzibami lub przewazajgcymi czedciami prowadzonych dzialalnocsci w  Krajach
Wschodzaeych oraz w akcjach spdlek z siedzibami lub przewazajgcymi czedciami prowadzonych
dziatainodci w Krajach Wschodzacych bedzie wynosila nie mniej niz 80 % i moze wynie§é 100
Y%wartosci Aktywdw Subfunduszu.

Subfundusz bedzie dazyl do tego, aby dominujacy udzial portfela Subfunduszu ulokowanego w
tytulach uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne lub przez instylucie wspdinego
inwestowania majgce siedzibe za granica, stanowily tyluly uczestnictwa funduszy zagranicznych
Grupy Aviva.

Calkowita wartosc lokat w diuznych papierach wartosciowych, instrumentach rynku plenieznego oraz
lokat w tytulach uczesinictwa o charakierze diuznym emitowanych przez fundusze zagraniczne lub
przez instvtucje wspdinego inwestowania majgce siedzibe za granicg bedzie nie wieksza niz 40 %
wartosci Aktywow Subfunduszu.

n}  Subfundusz Aviva investors Obligacii Dynamiczny.

Subfundusz Aviva Investors Obligacji Dynamiczny zostal utworzony w dniu 18 listopada 2011 roku,
iako Subfundusz wydzielony w ramach Funduszu.

Subfundusz zostal utworzony na czas nieograniczony.

Aktywa Subfunduszu lokowane sg gidwnie w diuzne papiery wartosciowe | instrumenty rynku
pienieznego. Subfundusz bedzie dazyt, aby igczny udzial lokat w diuzne papiery wartoéciowe oraz
instrumenty rynku pienieznego emitowane przez podmioty majgce siedzibe na terytorium
Rzeczpospolite] Polskiej oraz depozytdéw w bankach krajowych wynosit co najmniej 66 proc. wartosci
Aktywéw Subfunduszu,

Calkowita wartosc lokat w diuzne papiery wartoséciowe bedzie wynosita od 50% do 100% wartosci
aktywédw Subfunduszu.

Catkowita wartoéc lokat w instrumenty rynku pienieznego bedzie wynosita od 0% do 50% wartosci
aktywdw Subfunduszu.

o) Subfundusz Aviva Investors Diuznych Papierdw Korporacyinych.,

Subfundusz Aviva Investors Obligacji Dynamiczny zostat utworzony w dniu 18 listopada 2011 roku,
jako Subfundusz wydzielony w ramach Funduszu.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Aktywa Subfunduszu lokowane sg gldwnie w nieskarbowe instrumenty rynku pienieznego i
nieskarbowe diuzne papiery warto$ciowe. Subfundusz bedzie dazyl, aby tgczny udziat lokat w diuzne
papiery warto$ciowe, instrumenty rynku pienieznego oraz depozyty w bankach krajowych
denominowanych w ziotych wynosit co najmniej 66 proc. wartoéci Aktywdw Subfunduszu.

Catkowita wartos¢ lokat w nieskarbowe instrumenty rynku pienieznego i nieskarbowe diuzne papiery
wartodciowe bedzie nie nizsza niz 70% | moze wyniesé 100% wartosci aktywow Subfunduszu.

3. TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

Organem zarzgdzajgcym Funduszem jest Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy
inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) z siedzibg w Warszawie, ul. Domaniewska 44, 02-672
Warszawa, wpisane do Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000011017. Sadem
rejestrowym dla Towarzystwa jest Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy Xiil Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego.




Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarly
Polgczone sprawozdanie finansowe za okres 8 missiecy zakoniczony dnia 30 czerwea 2074 roku

4, OKRES SPRAWOZDAWCZY | DZIEN BILANSOWY

Potaczone sprawozdanie finansowe Funduszu zostalo sporzadzone za okres od dnia 1 stycznia 2014
roku do dnia 30 czerwca 2014 roku. Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2014 roku.

5. KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Poiaczone sprawozdanie finansowe Funduszu oraz sprawozdania jednostkowe Subfunduszy zostaly
sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dzislalnosci przez Fundusz oraz Subfundusze w dajacej
sie przewidzie¢ przysziosci §. co najmniei 12 miesiecy po dniu 30 czerwca 2014  roku. Zarzad
Towarzystwa nie stwierdza na dzien podpisania polgczonego sprawozdania finansowego Funduszu
oraz sprawozdan jednostkowych Subfunduszy istnienia fakidw i okolicznosci, ktdre wskazywalyby na
zagrozenie kontynuowania dzialainoéci przez Fundusz i Subfundusze oraz w okresie co najmniej 12
miesiecy po dniu bilansowym, czyli 30 czerwca 2014 roku na skutek zamierzonego lub
przymusowego zaniechania bad? istotnego ograniczenia dziatalnosci Funduszu oraz Subfunduszy.

8. PODMIOT, KTORY PRZEPROWADZIL PRZEGLAD SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze sprawozdanie finansowe podlegalo przegladowi przez bieglego rewidenta. Przegigdu
sprawozdania finansowego dokonata firma PricewaterhouseCoopers Sp. z 0. 0. z siedzibg w
Warszawie, Al. Armii Ludowej 14, wpisana na liste podmiotdw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 144.

7. KATEGORIE JEDNOSTEK UCZESTNICTWA

Zaden z Subfunduszy nie zbywa jednostek uczestnictwa réznych kategorii.

8. SPOSOB SPORZADZENIA POLACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
FUNDUSZU

Polgczone sprawozdanie finansowe Funduszu zostato sporzadzone poprzez zsumowanie
odpowiednich pozycji sprawozdan jednostkowych Subfunduszy.

9.  ZMIANY W ILOSCI SUBFUNDUSZY WYDZIELONYCH W RAMACH FUNDUSZU

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2013 nie mialy miejsca zmiany ilosci
Subfunduszy wydzielonych w ramach Funduszu.




Aviva Investors Fundusz Inwestycyiny Otwarty

Polaczone sprawozdanie finansowe za okres 8 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2014 roku

i POLACZONE ZESTAWIENIE LOKAT

TABELA GLOWNA

Skiadniki jokat 30 czerwea 2014 31 grudnia 2613

o . Wartos¢ wg  Warlto$é wedlug Fif§f;§§f¥ Warteéé wg  Warlosé wedlug ngzﬁiw
e R T G B R L
Akdje 1256 869 1527 594 3450 1264 467 1807583 41,30
Warranty subskrypeyine ] ] 0,00 0 0 0,00
Prawa do akeji 1048 1085 0,02 18767 21108 0,54
Prawa poboru i 0 6,00 [y 3 0,00
Kwity depozylowe 23799 24 286 0,55 74908 76346 1,96
Listy zastawne 0 0 6,00 0 0 6,00
Diuzne papiery wartosciowe 1574 304 1624 384 36,68 1491165 1516418 3898
Instrumenty pochodne 181 3924 2,09 181 6870 0,18
Jednostki uczestniciwa 0 0 0,60 g 0 0.00
Certyfikaty inwestycyjne ] g 0,60 0 g 0,00
Tytuly uczestnictwa emitowane

i@i;j}’;‘f{;ﬁ;ﬁgiﬁ:ﬁ?{iﬁﬁw Y 506 545 522618 1180 2179 228639 5,87
granica

Wierzytelnosci 0 ¢ 0,00 g 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 1275 1275 0,03
Razem 3362747 3703891 83,64 3068724 3458 242 88,84




Aviva investors Fundusz Inwestycyiny Otwarty
Poigczone sprawozdanie finansows za okres 6 missigoy zakonczony dnia 30 czerwea 2014 roku

it POLACZONY BILANS

30czerwca 31 grudnia

(wtysiacach ziotych) 2014roku 2013 rok
i Aktywa 44728 412 3892717
1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 657 817 402 240

2. Naleznoscl 60 717 29573

3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugie] strony do odkupu 0 g

4, Sidadniki lokat notowane na aklywnym rynku, w tym: 2951384 3006 385

- dluzne papiery wartodciowe 1311882 1311985

5. Skdadniki lokat nienctowane na aklywnym rynku, w tym: 754 353 361 861

- diuzne papiery wartoSciowe 312502 204 433

8. Nieruchomosei 0 0

7. Pozostale aktywa 4140 2658

{I. Zobowigzania 92 430 26 465
Il Aktywa netto (I-il} 4335982 3866 252
V. Kapita funduszu 3412761 2924080
1. Kapitat wplacony 36 119 340 32597 946

2. Kapital wyplacony (wielkoé¢ ujemna) (32706 579} (29673 866)

V. Dochody zatrzymane 587 475 562 417
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netfo 103 226 98 878

2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 484 245 463539

VL. Wazrost {spadek) wartoéci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 335746 379755
Vil Kapital funduszu i zakumulowany wynik z operacji {IV+V+-Vl) 4335982 3866 252
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Polgczone sprawozdanie finansowe za okres 8 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwea 2014 roku

v POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

tstycznia - Tslycznia-  1siycznia-

{w tysigeach Ziotych) 30czerwea 3 grudnia 30 czerwea

2014 roky  20M13rcku 2013 roku
I Przychody z lokat §2 505 142 358 §3 032
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 17 418 49 561 22 668
2. Przychody odsetkowe 36472 81345 40239
3. Dodatnie saldo roznic kursowych 8617 11396 74
4. Pozostale 0 54 53
il. Koszty funduszu 58 157 106 792 73942
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 55 317 95703 43830
2. Wynagrodzenia dia podmiotow prowadzacych dystrybucie g 0 0
3. Oplaty dia depozytariusza 0 0 0
4. Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdw funduszu 0 0 0
5. Oplaty za zezwolenia craz rejestracyjne 0 0 g
6. Uslugi w zakresie rachunkowosci 0 0 0
7. Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0 0
8. Uslugi prawne 0 g 0
9. Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne j v 0
10. Koszty odsetkowe 1499 5077 1991
11. Ujemne saldo rdznic kursowych 446 2404 26 208
12. Pozostale 895 3608 1913
lil. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 ]
V. Koszty funduszu netto (1l-1il) 58 157 106 792 73942
V. Przychody z lokat netto (I-IV) 4348 35 564 (10910}
VI, Zrealizowany | niezrealizowany zysk (strata) (23 299) 249 563 37 124
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 20710 74 976 51958
- Z tytulu réZnic kursowych (14 748) (3974) 3104
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: (44 009) 174 587 (14 834)
- Z tytulu réznic kursowych 17 015 (17 548) 39228
Vil Wynik z operacji (18 951) 285127 26 214
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Aviva Investors Fundusz Inwestyeyiny Gtwarly
Polgczone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2014 roku

Y POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

{ff i}‘sié;?aﬁﬁ zlatgg:i‘z z g;y;’aé%\éen? wark ifi}%éﬁf netio na jednostke uczestnictwa podane] w Zotych oraz floéal %{}s fg;:;l 13?;{:;!; gg g"é:;ia
jednostek uczeshnictwa podanej w sztukach) 20throky 2013 roku 2043 roku
1. Wartodc 2k netto na koniec po ckresu ego 3866252 3113824 311384
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy {razem), w tym: {18951} 285127 26 214
aj Przychody z lokat netio 4348 35564 (16 910
b} Zrealizowany zysk (strata) ze zbyoia lokat 20710 74976 51958

¢} Warost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat {44 009} 174 587 (14 834)
3. Zmiana w akiywach netto z tytulu wyniku z operacji (18 851} 285127 26214
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem): ¢ 0 g
a) z przychoddw z iokat netto 0 i i
bj ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 4 & 0
¢) z przychoddw ze zbycia lokat g 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym {razem), w tym: 488 681 467 361 345 321
a) Powiekszenie kapitalu z fytulu zbytych jednostek uczestniciwa 3521394 6361393 3015054
b} Zmniejszenie kapitalu 7 tytulu odkupionych jednostek uczestictwa (3032713; (5894092) (2669733)
6. Laczna zmiana aklywoéw neflo w okresie sprawozdawczym (3-44/-5} 469 730 752 428 371535
7. Warto$¢ aktywéw nefto na koniec okresu sprawozdawczego 4335882 3866252 3485359
8. Srednia wartos¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 4087960 3553858 3412786

Niniejsze potaczone sprawozdanie finansowe zawiera 12 kolejno ponumerowanych stron.

o /.//7
~

S
/"//
L .
Marek Brzybylski — Prezes Zarzadu

A M

Tyrﬁotexﬁgz\\hateemg ~ Wiceprezes Zarzadu

Marek Wierzbotowski — Dyrektor Finansowo-Administracyjny
(Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksiag rachunkowych Funduszu)

Warszawa, dnia 14 sierpnia 2014 roku.
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Warszawa, dnia 14 sierpnia 2014 roku

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt 2) rozporzgdzenia Ministra Finansow
z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych,

Deutsche Bank Poiska S.A. jako Depozytariusz dla Aviva Investors Funduszu
Inwestycyinego Otwartego z wydzielonymi subfunduszami (zwanego dalej Funduszem)
oéwiadcza, ze dane dotyczace stanbw aktywdw Funduszu | wydzielonych w jego ramach
subfunduszy zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw wartosciowych,

jak tez pozytkéw z nich wynikajgcych przedstawionych w:

potgczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od dnia 1 stycznia 2014

roku do dnia 30 czerwca 2014 roku,

s jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu Aviva Investors Depozyt Plus
za okres od dnia 1 stycznia 2014 roku do dnia 30 czerwca 2014 roku,

e jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu Aviva Investors Obligacji za
okres od dnia 1 stycznia 2014 roku do dnia 30 czerwca 2014 roku,

¢ jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu Aviva Investors Ochrony
Kapitatu Plus za okres od dnia 1 stycznia 2014 roku do dnia 30 czerwca 2014 roku,

o jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu Aviva Investors Stabilnego
Inwestowania za okres od dnia 1 stycznia 2014 roku do dnia 30 czerwca 2014 roku,

¢ jednostkowym  sprawozdaniu finansowym  subfunduszu  Aviva Investors
Zréwnowazony za okres od dnia 1 stycznia 2014 roku do dnia 30 czerwca 2014 roku,

¢ jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu Aviva Investors Polskich Akcji
za okres od dnia 1 stycznia 2014 roku do dnia 30 czerwca 2014 roku,

¢ jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu Aviva Investors Akcji Europy
Wschodzacej za okres od dnia 1 stycznia 2014 roku do dnia 30 czerwca 2014 roku,

s jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu Aviva Investors Matych
Spétek za okres od dnia 1 stycznia 2014 roku do dnia 30 czerwca 2014,

owym dia m. st Warszawy, XIf Wydziat
v catodcl), NiP 876-01-07-418.




s jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu Aviva Investors Nowych
Spélek za okres od dnia 1 stycznia 2014 roku do dnia 30 czerwea 2014,

e jednostkowym  sprawozdaniu finansowym  subfunduszu Aviva Investors
Nowoczesnych Technologii za okres od dnia 1 stycznia 2014 roku do dnia 30
czerwea 2014 roku,

e jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu Aviva Investors Optymainego
Wzrostu za okres od dnia 1 stycznia 2014 roku do dnia 30 czerwca 2014,

e jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu Aviva Investors Aktywnej
Alokacji za okres od dnia 1 stycznia 2014 roku do dnia 30 czerwca 2014,

e jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu Aviva Investors Akcji Rynkow
Wschodzacych za okres od dnia 1 stycznia 2014 roku do dnia 30 czerwca 2014 roku,

¢ jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu Aviva Investors Obligaciji
Dynamiczny za okres od dnia 1 stycznia 2014 roku do dnia 30 czerwca 2014,

e jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu Aviva Investors Dluznych
Papieréw Korporacyjnych za okres od dnia 1 stycznia 2014 roku do dnia 30 czerwca
2014 roku,

sg zgodne ze stanem faktycznym.
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu pélrocznego polaczonego sprawozdania finansowego
obejmujacego okres od 1 stycznia 2014 r. do 30 czerwca 2014 r.

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Aviva Investors Poland Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A.

PrzeprowadziliSmy przeglad zalgczonego poélrocznego polgezonego sprawozdania finansowego
Aviva Investors Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej ,Funduszem”) z siedzibg w
Warszawie przy ulicy Domaniewskiej 44, na ktore skladaja sie wprowadzenie do polaczonego
sprawozdania finansowego, bilans sporzadzony na dziei 30 czerwea 2014 1., rachunek wyniku
z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto sporzgdzone za okres od 1 stycznia do 30 czerwca
2014 T.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami péirocznego polaczonego sprawozdania
finansowego oraz listu do uczestnikéw Funduszu odpowiedzialny jest Zarzad Aviva Investors
Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwane dalej ,Towarzystwem”). Naszym
zadaniem bylo przedstawienie raportu o tym polrocznym sprawozdaniu na podstawie
dokonanego przegladu. - ‘

Przeglad przeprowadziliS§my stosownie do postanowier ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 roku
o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowosci” - Dz. U. z 2013 1., poz. 330 z péZn. zm.) oraz
krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw.
Standardy nakladajg na nas obowigzek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki
sposob, aby uzyska¢ umiarkowang pewnosé, ze polroczne polaczone sprawozdanie finansowe nie
zawiera istotnych nieprawidlowosci. Przeglad przeprowadziliSmy gléwnie droga analizy danych
sprawozdania finansowego, wgladu w ksiegi rachunkowe, a takie wykorzystania informacji
uzyskanych od kierownictiwa Towarzystwa oraz os6b odpowiedzialnych za finanse i
rachunkowos¢.

Zakres i metoda przegladu pétrocznego potaczonego sprawozdania finansowego istotnie rézni sie
od zakresu badania stanowigcego podstawe do wyrazenia opinii o zgodnosci sprawozdania
finansowego z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz o jego
rzetelnoéci i jasnosci, dlatego nie mozemy wydaé takiej opinii o zalaczonym sprawozdaniu.

PricewaterhouseCoopers Sp. % 0.0., Al. Armii Ludowej 14, 00-638 Warszawa, Polska
Telefon +48 22 746 4000, Faks +48 22 742 4040, www.pwe.pl

nowy dia m. st
jest Warszaws,

pisary
21-02-28, Kapital zakladowy wynosi

gjesi do Krajowsgo Relastru Sgdowego prowadzonsge przez Sad
3.800 Ziotych. Siedzibg S

PricewaterhouseCoopers 5p. 2 6.6, wp
numerem KRS 0000044655, NIP 5280/



Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowaliémy niczego, co pozwoliloby
stwierdzi¢, Ze zalgczone pélroczne polaczone sprawozdanie finansowe nie jest zgodne
z wymagajgcymi zastosowania zasadami rachunkowosci oraz nie przedstawia rzetelnie i jasno,
we wszystkich istotnych aspektach, sytuacji majatkowej i finansowej Funduszu na dzien
30 czerwea 2014 1. oraz jego wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwea 2014 r.
zgodnie z zasadami rachunkowoéci okre§lonymi w Ustawie o rachunkowosci i przepisach na jej
podstawie wydanych, oraz przepisami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia
2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 1.
Nr 249 poz. 1859).

Przeprowadzajacy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spétki wpisanej na liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdat finansowych pod numerem 144:

v T ’
Jonan Owouslng

Tomasz Orlowski

Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 12045

Warszawa, 14 sierpnia 2014 r.
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