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Sprawozdanie
niezaleznego bieglego rewidenta z badania

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Aviva Investors Poland
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Nasza opinia

Naszym zdaniem zalgczone roczne jednostkowe
sprawozdanie finansowe (,sprawozdanie
finansowe”) Subfunduszu Aviva Investors
Dhuinych Papieréw Korporacyjnych
(.Subfundusz”), bedacego wydzielonym
Subfunduszem Aviva Investors Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz™),
zarzagdzanego przez Aviva Investors Poland
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

(»Towarzystwo”):

+ przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji
majgtkowej i finansowej Subfunduszu na
dzien 31 grudnia 2017 r. oraz jego wyniku z
operacji oraz zmian w aktywach netto za rok
obrotowy zakoficzony w tym dniu zgodnie z
majacymi zastosowanie przepisami ustawy
z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowoéci
(-Ustawa o rachunkowosci” — tekst jednolity
Dz. U. z 2018 r., poz. 395 z pOZn. Zm.) oraz
przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci;

+ jest zgodne co do formy i tredei
z obowiazujacymi przepisami prawa oraz
statutem Funduszu;

» zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksigg rachunkowych zgodnie
z przepisami rozdzialu 2 Ustawy
o rachunkowosci.

Podstawa opinii

Przedmiot naszego badania

Przeprowadziliémy badanie rocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu, ktbre zawiera;

+ zestawienie lokat oraz bilans na dzieq 31
grudnia 2017 1.;

oraz sporzadzone za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2017 r.;

» rachunek wyniku z operacji;
+ zestawienie zmian w aktywach netto, oraz

wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania
finansowego, noty objaéniajace oraz informacje
dodatkows.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzili§my zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Badania w
wersji przyjetej jako Krajowe Standardy Badania
przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw

(,KSB”) oraz stosownie do postanowiei ustawy z
dn. 11 maja 2017 r. o bieglych rewidentach,
firmach audytorskich i nadzorze publicznym
(,Ustawa o bieglych rewidentach” — Dz. U. z 2017
I., poz. 1089). Nasza odpowiedzialnoéé zgodnie z

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., ul. Lecha Kaczyriskiego 14, 00-638 Warszawa, Polska

T: +48 (22) 746 4000, F: +48 (22) 742 4040, www.pwe.pl

PricewaterhousaCoopers Sp. 2 0.0. wpisana jest do Krajowego Rejesiru Sadewegoe prowadzonego przez Sad Rejonowy dia m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000044655,
NIP 526-021-02-28. Kapital zakladowy wynosi 10.363.900 ziotych. Siedzibg Sp&ki jest Warszawa, ul. Lecha Kaczyriskiego 14,
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KSB zostala dalej opisana w sekeji
Odpowiedziaino$é bieglego rewidenta za
badanie sprawozdania finansowego.

Uwazamy, Ze dowody badania, ktére uzyskali$my
sa wystarczajace i odpowiednie, aby stanowié
podstawe dla naszej opinii.

Niezaleinosé i etyka

Jeste§my niezalezni od Subfunduszu zgodnie
z Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych
Miedzynarodowej Federacji Ksiegowych

Nasze podejsécie do badania
Podswmowanic

Zaprojektowali$émy nasze badanie ustalajac
istotnosé i oceniajge ryzyko istoinego
znieksztalcenia sprawozdania finansowego.

W szczegblnoéci rozwazyliémy gdzie Zarzad
Towarzystwa dokonal subiektywnych osad6ow;

na przyklad w odniesieniu do znaczacych
szacunkow ksiegowych, ktére wymagaly przyjecia
zalozef oraz rozwazenia wystapienia przyszlych
zdarzen, kt6re z natury s3 niepewne. Odnieslismy
si¢ rowniez do ryzyka obejécia przez Zarzad
kontroli wewnetrznej, w tym — wéréd innych
spraw - rozwazyli§émy czy wystgpily dowody na
stronniczoéé¢ Zarzadu, ktora stanowilaby ryzyko
istotnego znieksztalcenia spowodowanego
oszustwem.

Na zakres naszego badania mial wplyw przyjety
poziom istotnoéei. Badanie zaprojektowane
zostalo w celu uzyskania racjonalnej pewnosei czy
sprawozdanie finansowe jako caloéé nie zawiera
istotnego znicksztalcenia. Znieksztalcenia moga
powstaé na skutek oszustwa lub bledu.
Znieksztalcenia sg uwazane za istotne, jezeli
mozna racjonalnie oczekiwaé, Ze pojedynczo lub

(.Kodeks IFAC”) przyjetym uchwalami Krajowej
Rady Bieglych Rewidentoéw oraz z innymi
wymogami etycznymi, ktére maja zastosowanie
do naszego badania sprawozdat finansowych

w Polsce. Wypelnili§my nasze inne obowigzki
etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem
IFAC, W trakcie przeprowadzania badania
Kuczowy biegly rewident oraz firma audytorska
pozostali niezalezni od Subfunduszu zgodnie z
wymogami niezaleznoéei okreSlonymi w Ustawie
o bieglych rewidentach.

lacznie moglyby wplynaé na decyzje ekonomiczne
uzytkownik6w podjete na podstawie
sprawozdania finansowego.

Na podstawie naszego zawodowego osadu
ustaliliSmy progi iloéciowe dla istotnoéci, w tym
og6lng istotnoé¢ w odniesieniu do sprawozdania
finansowego jako caloéci. Progi te, wraz

z czynnikami jako§ciowymi umozliwily nam
okreslenie zakresu naszego badania oraz rodzaj,
czas i zasieg procedur badania, a takze ocene
wplywu znieksztalceni, zaréwno indywidualnie,
jak i lacznie na sprawozdanie finansowe jako
caloéé,

Koncepcja istotno$ci stosowana jest przez
bieglego rewidenta zaréwno przy planowaniu

1 przeprowadzaniu badania jak i przy ocenie
wplywn rozpoznanych podezas badania
znieksztalcef oraz nieskorygowanych
znieksztalcen, jesli wystepuja, na sprawozdanie
finansowe, a takze przy formulowaniu opinii
bieglego rewidenta. W zwigzku z powyzszym
wszystkie opinie, o§wiadezenia 1 stwierdzenia
zawarte w sprawozdaniu bieglego rewidenta

z badania sq wyrazane z uwzglednieniem
jakoSciowego i wartoéciowego poziomu istotnoéei
ustalonego zgodnie ze standardami badania

i zawodowym osadem bieglego rewidenta.

Odpowiedzialnoéé Zarzadu i Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za
sporzadzenie, na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksigg rachunkowych, rocznego
sprawozdania finansowego, kiére przedstawia
rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej

i finansowej i wyniku z operacji Subfunduszu
zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowosci,
przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosei
oraz z ocbowiazujgcymi przepisami prawa i
statutem Funduszu, a takze za kontrole

wewnetrzng, ktorg Zarzad Towarzystwa uwaza za
niezbedng aby umozliwié sporzadzenie
sprawozdania finansowego niezawierajacego
istotnego znieksztalcenia spowodowanego
oszustwem lub bledem.

Sporzadzajac sprawozdanie finansowe Zarzad
Towarzystwa jest odpowiedzialny za ocene
zdolnoéei Subfunduszu do kontynuowania
dzialalno§ci, ujawnienie, jezeli ma to
zastosowanie, spraw zwigzanych z kontynuacja
2/4
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dzialalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji
dzialalnoéci jako podstawy rachunkowosci,

z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzad albo zamierza
dokonaé likwidacji Subfunduszu, albo zaniechaé
prowadzenia dzialalnoéci albo nie ma zadnej
realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniechania
dzialalnoéci.

Zarzad Towarzystwa oraz czlonkowie Rady
Nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe spelnialo wymagania
przewidziane w Ustawie o rachunkowoéci,
Czlonkowie Rady Nadzorczej s3 odpowiedzialni
za nadzorowanie procesu sprawozdawczoéci
finansowe;j.

Odpowiedzialnos$é bieglego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej
pewnosci czy sprawozdanie finansowe jako calosé
nie zawiera istotnego znicksztalcenia
spowodowanego oszustwem lub bledem oraz
wydanie sprawozdania z badania zawierajgcego
naszj opini¢. Racjonalna pewnoéé jest wysokim
poziomem pewnoéci ale nie gwarantuje, Ze
badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze
wykryje istniejace istotne znieksztalcenie.
Znieksztalcenia moga powstawaé na skutek
oszustwa lub bledu i s3 uwazane za istotne, jezeli
mozZna racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub
lacznie moglyby wplynaé na decyzje ekonomiczne
uzytkownikéw podjete na podstawie
sprawozdania finansowego,

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do
przyszlej rentownoéei Subfunduszu ani
efektywnosci lub skutecznoéci prowadzenia jej
spraw przez Zarzad Towarzystwa obecnie lub w
przyszloéci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy
zawodowy 0sad i zachowujemy zawodowy
sceptycyzm, a takze:

¢ identyfikujemy i szacujemy ryzyka istotnego
mieksztaleenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub bledem,
projektujemy i przeprowadzamy procedury
badania odpowiadajace tym ryzykom i
uzyskujemy dowody badania, ktére sa
wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowié
podstawe dla naszej opinii. Ryzyko
niewykrycia istotnego znieksztalcenia
wynikajgcego z oszustwa jest wieksze niz tego
wynikajgcego z bledu, poniewaz oszustwo
moze dotyczyé zmowy, falszerstwa, celowych
pominieé, wprowadzenia w blad lub obejseia
kontroli wewnetrznej;

» uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej
stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktére sa odpowiednie
w danych okolicznoéciach, ale nie w celu
wyrazenia opinii na temat skutecznoéei
kontroli wewnetrznej Towarzystwa;

» oceniamy odpowiednioéé zastosowanych
zasad (polityki) rachunkowoséci oraz zasadnoéé
szacunkéw ksiggowych oraz powigzanych
ujawnien dokonanych przez Zarzad

Towarzystwa;

»  wyciggamy wniosek na temat odpowiednioéci
zastosowania przez Zarzad Towarzystwa
zasady kontynuacji dzialalnoéci jako podstawy
rachunkowoéci oraz, na podstawie uzyskanych
dowoddéw badania, czy istnieje istotna
niepewno$é zwiazana ze zdarzeniami lub
warunkami, ktére mogg poddawaé w znaczaes
watpliwoé zdolnoéé Subfunduszu do
kontynuacji dzialalnoéci. Jezeli dochodzimy
do wniosku, Ze istnieje istotna niepewnoéé,
wymagane jest od nas zwrdcenie uwagi w
sprawozdaniu bieglego rewidenta na
powiazane ujawnienia w sprawozdaniu
finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sq
nieadekwatne, modyfikujemy nasza opinie.
Nasze wnioski s3 oparte na dowodach badania
uzyskanych do dnia sporzadzenia
sprawozdania bieglego rewidenta, jednakze
przyszle zdarzenia lub warunki mogg
spowodowaé, Ze Subfundusz zaprzestanie
kontynuacji dzialalnoSci;

» oceniamy ogdlng prezentacje, strukture
1 zawartoéé sprawozdania finansowego, w tym
ujawnienia, oraz czy sprawozdanie finansowe
przedstawia bedace ich podstawa transakcje
i zdarzenia w sposéb zapewniajacy rzetelna
prezentacje.
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Kluczowym bieglym rewidentem odpowiedzialnym za badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers
Sp. z 0.0., spolki wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 144, ktérego rezultatem jest niniejsze
sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta, jest Adam Celifiski.

|

Kluczowy Biegly Rewident

Numer w rejestrze 90033

Warszawa, 13 kwietnia 2018 1.
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AVIVA

INVESTORS

Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA
ul. Inflancka 4b 00-189 Warszawa tel. +48 22 557 44 44 www.aviva.pl

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., zgodnie z przepisami
ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2018 r., poz. 395
Z poZniejszymi zmianami) oraz rozporzgdzenia Ministra Finansdéw z dnia 24 grudnia 2007 roku w
sprawie szczegodlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2007, Nr 249, poz.
1859) przedstawia jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu Aviva Investors Diuznych
Papieréw Korporacyjnych wydzielonego w ramach Aviva Investors Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego, sporzadzone za rok obrotowy zakoriczony dnia 31 grudnia 2017 roku, obejmujgce:

- Zzestawienie lokat subfunduszu wedtug stanu na dziert 31 grudnia 2017 roku, wykazujgce
skiadniki lokat subfunduszu o wartosci 1 121 582 tys. zt,

bilans subfunduszu sporzadzony na dziert 31 grudnia 2017 roku, wykazujacy wartosé
aktywow netto subfunduszu w wysokosci 1 139 410 tys. zt;

- rachunek wyniku z operacji subfunduszu sporzgdzony za okres od dnia 1 stycznia 2017 roku
do dnia 31 grudnia 2017 roku, wykazujgcy dodatni wynik z operacji w wysokosci
32 873 tys. zt;

Zestawienie zmian w aktywach netto sporzgdzone za ckres od dnia 1 stycznia 2017 roku do
dnia 31 grudnia 2017 roku, wykazujgce zwickszenie wartosci aktywoéw netto subfunduszu w
wysoko$ci 252 228 tys. zt.

Mare zybiiski Tymoteusz Paleczny

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
(

Marek Wierzbotowski

Dyrektor Finansowo-Administracyjny
(Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksigg rachunkowych Funduszu)

Warszawa, dnia 13 kwietnia 2018 roku.

Ayiva i Poland T i Inwestyeyjnych SA NIP: 8571553438 Nr KRS 0000011017
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy X1l Wydzial Gospodarczy Krajcwegu Rejestru Sadowego Kapital zakiadowy: 12 250 000 2| Kapital wptacony: 12 250 000 21




JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
AVIVA INVESTORS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

SUBFUNDUSZ AVIVA INVESTORS DLUZNYCH PAPIEROW KORPORACYJNYCH
ZA ROK ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2017 ROKU



Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aviva Investors Diuznych Papieréw
Korporacyjnych
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2017 roku

[ WPROWADZENIE
1.  INFORMACJE OGOLNE

Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,Fundusz') jest funduszem inwestycyjnym otwartym z
wydzielonymi subfunduszami w rozumieniu przepisow Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach
inwestycyjnych | zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (tekst jednolity
Dz. U. z 2018 r., poz. 56) (,Ustawa").

Wqg stanu na dziefi bilansowy w sktad Funduszu wchodzg nastepujace subfundusze:

Aviva Investors Depozyt Plus,
- Aviva Investors Obligaciji,
- Aviva Investors Ochrony Kapitalu Plus,
- Aviva Investors Stabilnego Inwestowania,
- Aviva Investors Zréwnowazony,
- Aviva Investors Polskich Akgiji,
- Aviva Investors Europejskich Akcji,
- Aviva Investors Malych Spélek,
- Aviva Investors Nowych Spolek,
- Aviva Investors Nowoczesnych Technologii,
- Aviva Investors Optymalnegoc Wzrostu,
- Aviva Investors Aktywnej Alokacji,
- Aviva Investors Globalnych Akcji,
- Aviva Investors Obligacji Dynamiczny,
- Aviva Investors Diuznych Papieréw Korporacyjnych oraz
- Aviva Investors Depozytowy.

Subfundusz Aviva Investors Diuznych Papieréw Korporacyjnych {,Subfundusz”) zostat utworzony w
dniu 18 listopada 2011 roku, jako Subfundusz wydzielony w ramach Funduszu.

Fundusz zostal wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych w dniu 3 listopada 2006 roku, pod
numerem RFi 261.

Fundusz oraz Subfundusz zostaly utworzone na czas nieograniczony.

2. CELINWESTYCYJNY SUBFUNDUSZU

Celem inwestycyinym Subfunduszu jest wzrost wartoéci aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu
wariosci lokat.

Aktywa Subfunduszu lokowane sg giéwnie w nieskarbowe instrumenty rynku pienieznego i
nieskarbowe diuzne papiery wartosciowe. Subfundusz bedzie dazyl, aby tgczny udziat lokat w diuzne
papiery wartoSciowe, instrumenty rynku pienigznego oraz depozyty w bankach krajowych
denominowanych w zlotych wynosit co najmniej 66 proc. wartosci Aktywow Subfunduszu.

Calkowita wartosé lokat w nieskarbowe instrumenty rynku pienigznego i nieskarbowe diuzne papiery
wartosciowe bedzie nie nizsza niz 70% i moze wynies¢ 100% wartoéci aktywow Subfunduszu.

3. TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

Organem zarzadzajgcym Funduszem jest Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo®) z siedzibg w Warszawie, ul. Inflancka 4b, 00-189 Warszawa,
wpisane do Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000011017. Sadem rejestrowym dia
Towarzystwa jest Sad Rejonowy dia m. st. Warszawy Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego.

Do dnia 31 lipca 2016 roku siedziba Towarzystwa miescita sig pod adresem ul. Domaniewska 44,
02-672 Warszawa.
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4. OKRES SPRAWOZDAWCZY | DZIEN BILANSOWY

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzadzone za okres od dnia 1 stycznia 2017 roku do
dnia 31 grudnia 2017 roku. Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2017 roku.

5. KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania
dzialalnosci przez Subfundusz oraz Fundusz w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci tj. co najmniej 12
miesiecy po dniu 31 grudnia 2017 roku. Zarzad Towarzystwa nie stwierdza na dziefn podpisania
sprawozdania finansowego Subfunduszu oraz polgczonego sprawozdania finansowege Funduszu
istnienia fakiow i okolicznosci, ktére wskazywalyby na zagrozenie kontynuowania dziatalnoéci przez
Subfundusz lub Fundusz w okresie co najmniej 12 miesigcy po dniu bilansowym, czyli 31 grudnia
2017 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia
dziatalnosci Subfunduszu lub Funduszu.

6. PODMIOT, KTORY PRZEPROWADZIt. BADANIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Ninigjsze sprawozdanie finansowe podlegalc badaniu przez bieglego rewidenta. Badania
sprawozdania finansowego dokonata firma PricewaterhouseCoopers Sp. z o. 0. z siedzibg w
Warszawie, ul. Lecha Kaczyriskiego 14, wpisana na liste podmiotow uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod numerem 144.

7. KATEGORIE JEDNOSTEK UCZESTNICTWA

Subfundusz nie zbywa jednostek uczestnictwa réznych kategorii.
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| ZESTAWIENIE LOKAT

1. TABELA GLOWNA

Skiadniki iokat 31 grudnla 2017 r. 31 grudnia 2016 r.

Wartoééwy  Wartost wediug P’:;:im"’ Wartodé  Wartostwedhg | e
{w tysigcach zlotych) cany wyceny na aktywach wg ceny wyceny na aktywach

nabycla dzlefi bilansowy ogblem nabycla dzlefi bilansowy ogétem

Akgje 0 0 0,00 0 0 0.00
Wamanty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akgji 0 0 4,00 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 4,00 0 0 0,00
Kwity depozylowe 0 0 0,00 0 0 0.00
Listy zastawne 25289 25337 221 5512 5508 0,62
Diuzne papiery wartoSciows 897 338 913 247 79,68 631455 670 807 7490
Instrumenty pochodne 0 11348 0,99 0 {49) 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne ] 0 0,00 0 0 0,00
Tyhuly uczestictwa emitowane
przez Instytucje wspbinego
imwestowania majace siedzibe 28 157 234 171 650 14,96 156 304 175 881 19,64
granica, :
Wierzytelnoscl 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle o 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty o ] 0,00 (1] 0 0.00
lnne ] o 0,00 0 0 0,00
Razem 1079861 1121 582 9784 793211 852147 85,18

Zalgczone dodatkowe informacje i objagnienia stanowig integraing czesé niniejszego zestawienia
lokat
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Aviva Investors Fundusz inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aviva Investors Diuznych Papierow
Korporacyjnych

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2017 roku

2. TABELE UZUPELNIAJACE

2.1. Diuzne papiery wartosciowe

[w tysigoach Zatych 2 iem warbosci nominalnef oraz lloded papieréw wartoéolowych podans] w sziukach
Wartoké Procento
Wartobé

. Temin o wediug wy udziat
murzlchapi-m ’:;':::J Wazwa rynku Emitent Kr:!:hdzlby wykopu frrre Hanokles |t Liczba "'::E“ wyceny w
O termInie wykupt do 1 roku:
Obligacje
OKWETS11 Zvlerma siopa
P WENt122) NNRA rila dotyczy Whiok Energla 5.4, Polska wisitaz | TSR 1360,08 957 805 0 000
;Bﬂgmm NNRA i dotyczy LZMO S84 Pokka 2018.07-27 wfc"m’:“m 1200,00 118 118 v 000
"(gf'&;éﬂmm AR Bm;;z“,,’z’“ Skab Pastwa Polska 20180125 w:?:;\::?g:* 100008 100 ® 100 001
(%Km:wm) NNRA nis dotyezy ZM Henryk Kania S.A. Pokka sz | . ‘L“";;* 1.000,00 2500 2500 253 82
OKEF0418 Europejski Fundusz zmienna stopa
(PLEFL 230418} NNRA ie detyezy Logsingowy 5.4 Polska 2018-04-23 procaniowa 2.80% 10 000,00 30 3305 330z 0,29
(?,’f_g%gm ") NNRA ris dotyezy GTGBA. Polska 20180430 pmz:ahnri::::;:% 333,34 20 867 673 008
?Pﬁﬂ??éﬁnm) NNRA rée dotyezy Eurocash 8.A, Polska 2180620 me’:;;% 100 600,00 10 o83 1000 008
@ﬂ:g}m) ARASD GPWASD Millenréum Bank 5.4, Polska 2018-08-22 pr:em:;v:a?g:% 100,00 4000 4000 4058 035
OKBZ0G18 Bank Zachadnl WBK zmishna stopa
. AR-ASD GPW ASO e Poleka 218-06-25 e 1000,00 5000 5000 5020 0
(%KL:ZNE%WH) NNRA nle dotyezy EEE:""“ P Poleka 2018-08-27 P’-'““’"“' ﬁ:% 10000000 1 161 100 o
OKAMRE18 . Zimienna stopa
i NNRA nis dotyczy AmRest Hokings SE Polska Wi | A 1G-060,00 100 1000 1000 0.8
CPSIDa1e ) Slavane Export and stela stopa
e NNRA nedotr | o nena | Sowena 280d | -y 100,60 800 3292 2354 0,20
(%KCAB?T:Jiu1a) NHRA nis detyezy Arteria S8, Polska 2018-08-06 pmﬂ::nl drler =) 100000 250 350 358 0.3
OKEF0818 . Europajski Fundusz zmisnna stopa
e e NNRA e dotyezy priciiy Polska e | 10 000,00 400 4008 4001 035
OKBCH018 g zmlenna stopa
(PLaoso00001ES) NNRA e dotyezy BOS S.A. Polska O | a8 1000,00 3000 2000 2018 026
GPBEH118 SBtuttgart 8tock Bulgarian Energy . stata stopa
CraRaEETY) ARRR o e Buigaria BT | e o 100090 1000 4482 424 037
ﬁ,ﬁﬂ'gg;mm NNRA e dotyezy Ecrs Bank 8.4, Polska 20184120 w::‘m‘gg% 100 006,00 o5 9574 p53 083
f;'f_gm};mm AR-ASD GRWASO OTLOGISTIG SA, Polita 20181120 ‘“‘m‘g;;‘* 1000,00 4000 4000 3088 p35
SRO31218 Dussakort Stack ) y stala stopa
e ARFR et Rea Serbi Serbla 0181208 B 100000 1560 5045 574 047
OKBP1218 . zmienna stopa
i NNRA e doyczy Rank Paczioy S.A. Polska g7 | T 10000,00 500 5000 5008 o4
Razem P s842 58726 495
Bony akarbowe
Bony plenkgne
Inne
O terminia wykupu do 1 roku UM 50428 58726 495
TAZAM:
O terminle wykupu powyke] 1 roku:
Obligatle
m;gmma) AR Bm:;ﬁgm Skarb Pafistwa Polska Mipors | Zmeenashee £000,00 1000 998 1008 0,08
gﬁmﬂg‘,m NNRA nla dotyazy PKN Orlen SA. Polska 2480027 m‘?ﬁj‘* 10000000 10 1000 1012 0,08
CPMFOHO Stuttgart Slock stala stopa
e R00es289) ARRR e mFinance Francs S.A Francja 20480401 7oy 1600,00 s000 20 847 na7s 167
OK0419 Traasury
gLoma1eess) AR -/ Skerb Pahstwa Polska 20100425 | zerckupenowe 1000,00 18,600 17em 17638 154
CPPGEBTD Stutigart Stock etala stopa
iy ARRR oy PGE Sweden AB Sewocja 200040 | o 1000,00 4000 16603 17055 149
(?,‘I‘_'f"gfr]:mm) ARASC GPW ASO Kradyt Inkass 5., Polska 2018-08-21 Pr""‘"""" o8 1000,00 2000 2007 2020 0,18
CPPZUT1S Stutigart Stock stola stopa
S TORO1S81) ARAR bl PZUFINANGE AB Szwecja TAD | 100060 8330 35004 35418 309
OKUNBT18 zmienna stopa
(PLEE2) NNRA nis dolyezy Unlbep SA Polska BB | g 100,00 10080 14000 1021 0.0
czuTe Stutigart Stnok Repubdka stola stopa
eaoBTTOR08) ARRR e GESKE DRAHY e BITED | g 1060,00 1000 4473 4432 039
OKPGOB19 Palska Grupa zmienha slopa
(PLGoMDZ) NNRA rie dolyezy it o Y Polska aesn | o 100,00 1500 1500 1582 0,13
OKABG219 zmlenna stopa
P ABORNDE36) AR-ASO GPWASO ABSA, Pokka etz | o 16 000,00 200 2007 2015 0,18

Zataczone dodatkowe informacje i objaénienia stanowig integralng cze$¢ niniejszego zestawienia

lokat
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Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aviva Investors Dluznych Papieréw

Korporacyjnych
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakoiczony dnia 31 grudnia 2017 roku
. | watose | Procents
Dictio pagiery Rodza) Kraj siedzAby |  Temin Warunkd Wartosé mf Wedlig | wy udzlat
P rynk Nazwa rynku Emftant smitenta wykupu mm- - Lczba cony wyeeny w
mme-dd nabyola na dzlefi aklywach
blansowy ogblam
m AR-ABO EuroTLX Mol Group Finance 8.4, | Luksamburg o028 mmm 100600 5000 19108 21 853 191
quemﬁ, NNRA ke dotyczy B“MM“ Poleka 210-10-05 mﬂfmm 100,00 20000 2000 20105 176
mm:mm AR-ABO GPIASO Kradyt rikaao 8.A, Poleka 2101007 p::m:sp:u 100,00 2500 2500 255 022
OKTRI911 TALRON Polska ‘ Zmianna siepa .
PLTACRDONT) NNRA 1o dotyazy sl Polia T T o 100 000,00 140 14088 14025 12
mgm?um NNRA tle dotyczy ING Bark Siaskd 8.4, Polska 11299 m“"" 100.000,00 7 1298 7220 083
&K.?Ug;:m NNRA nis dotyczy Euro Bank SA, Polska 2016-12-28 m”"’"‘" ':Bi'* 100.000,00 2 2100 2101 08
Wzo120 Tragaury Zmienna siopa
iy bR Bondapet fend Skark Pariztwa Polska o | 1000,00 # 500 6534 6534 o5
(%Klm% NNRA e dotyczy ENEASA. Polska 2020-02-10 m”:mﬁ,‘ 10000000 0 3ot 3038 0,26
OXBGOZ20 Bank Goapodarstva zmistina slopa
eperiro N NNRA il datyezy o Poleka 20700227 v 1000,00 12000 12000 12001 105
GPEN3Z0 Stutigart Slock stzla shopa
i AR-RR o ENERGAFINANGEAB |  Szwacla AHD | 1000,00 1000 12812 13570 17
gﬁmmm NNRA la dofyezy Kredyt Inkago SA. Polska nnoaze | e o 100000 2000 2000 208 B8
f.",tmmm'm NNRA rie dotyezy GTCSA Polska A3 me 1000,00 850 2783 2787 0,24
% NNRA s dofyezy Mianmium Bank SA. Polska 20200421 m‘:‘mﬁh 100000 028 o280 0318 884
CPNVUS20 NITROGENMUVEK einin
T NNRA nis dolyozy e Wegy nmsal | R 1000,00 2000 708 738 084
f",'{g""mmm ARASO GPWASO Come 8A. Poleka 2020-08-30 wgm':’;:* 1000,00 2000 2017 1880 017
(PLALIOROG201) AR-ASO GPWASO ALIOR BANK S.A. Polska 2020-08-11 m‘:& 1060,00 8450 8450 B4y 074
OKGADG20 . Credit Agyicola Bank zmisnna sinpa
. EREzz0) NNRA nie dotyezy ey Polska LR SN ey~ 500 000,00 2 12000 12007 105
CPHDBX20 Londan Stock Hungarian stala stopa
(XS0854874312) AR-RR Exchangs Devalepment Bank Viery XA | oconowa8.25% 100000 1000 3083 aren 0
(‘l’,ﬁmm NNRA ris dotyezy Kradyt Ikaso S.A. Poleka 2020-10-20 m o 100000 1500 1500 1514 013
;% ARASO GPWASC KRUK S.4. Pokika 20201203 w:c“mm% 1600,00 1350 1350 1358 012
WZD1T2 Treasury Zmienna
L0100 IAR Bt Pt Skarh Paistaa Polka mrnoras | | memasRL 100,00 %000 2040 25043 218
mmm eaononzy | ARASO GPWASO ALIOR BANK SA. Palska wroege | TmememRe 1000000 500 5060 8500 058
Gy | ARRR | SRS | oRENCAPTALAB | Sowecs 2210620 | 1000,00 o0 | wus | aems an
GPPHOT2! Frankhut Stook siain etopa
Sibtetotérent) ARRR Bxhangs PKO Bank Polek] S:A Poleka wovras |, SRS 100,00 5780 24108 24304 213
“‘M mummom AR-ASD GPWASD Orbla 8A Polske 00107.09 | Zoanna skpa 1000,00 883 a3 w2 0,00
GPBEH0AZ Berin Stock Bularian Energy stala stepe
o TN ARRR e o Bigeria 2021-08.02 D 1000,00 50 2184 2280 020
GPSYNBIA SwtigetStock | SYNTHOS FINANGE staba shopa
e ARRR iy A Sawed W | 1000,00 6250 2116 7m0 238
i AR | SEEEEO® | mFinance Francs SA Frantia w1 | o 7 100000 sus | mim | 22 208
ORED1221 ) NNRA e dulyczy Euro Bank 8.A. Pokka 2021-12H p::;ﬂrrhn::g% 100 000,00 130 13000 13028 114
cm.pszz‘ﬂ MLPGROGOS]] NNRA ie dotyezy MLP Group S.A. Polska 2022-05-11 z""'""'l A0% 100000 523 2204 2191 018
CPPKI822 Fraidurt Stock stala atopa
ARFRR b PKO FINANGE AB Szweca mmas [ 1000,00 5500 19855 20511 17
(‘I):ma;cuuai) NNRA e dolyczy Bank Poczioay S.A, Polska Zpzqpgs | Zmenna "5"’3’1‘* 16:000,00 186 1650 1675 0,17
Glakda Paplertw
g‘mm ARASO GPWASD D » Polska 2022-10-08 mmu 100,00 18000 1602 1 00
arnzawis SA. '
mn} NNRA his dotyazy eyl Poleka 20221007 F::m‘:g:* 100,000,090 150 15082 15002 12
mﬂ X anmmualg NNRA ri dotyezy ALIORBANK 8A Polka a2ztpz1 | | iemna :“’:* 10 000,00 551 5610 6673 248
GPHVIOZ2 HRVATSKA siafa stopa
s NNRA ri dotyay ELET KA | Chonwesda WD | 1000,00 2600 9731 9661 084
ke NNRA s dotyzzy BiHokling ASA Norwegia marg | TR 1000,00 1450 8140 081 05
WZiiz Treasury zmienna siopa
i - BR | gatpet peind Skaub Paiebwa Polska wznm | e 100,00 2000 2165 2622 1,60
GPMOLAZS SutgariSiock |  MOL Hungarisn OR & staka stopa
o) ARRR rarbien e Wegry nBoB | 1000,08 3300 14041 1808 1%
CPCDOS23 Biuttgert Stack Repubika stala stopa
b ARFR ot CEBKE DRAHY iy s i 100000 3012 13105 12188 118
mmm ARRR F"E"x'::nf:* ORLEN GAPITAL AB Szworja 230807 m:“"‘”‘; . 1000,00 3350 15265 15118 132
CPEES823 London Stock stala ginpa
o) ARRR b EESTI ENERGIA AS Estoria A2 | e 1000,00 2000 B4 s978 078
?Knmmmoﬂm ARAGD QP ASO mBank S.A Polska 231220 """"‘":!"“ 100 000,00 0 2056 200 od2

Zataczone dodatkowe informacije i objagnienia stanowig integralng czeé¢ niniejszego zestawienia

lokat
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Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aviva Investors Diuznych Papierow

Korporacyjnych
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2017 roku

Wartokt Procento
Dhuzne paplery I E— Emitert TR Wanunk Wartoat Listba g = | i
wartoéclows rynku emitenta wmedd P n:mh na drlef atywach

bilansowy ogblem
OKBOD724 pr——
(PLEOSO000181)] AR-ASD BondSpot ASG BOS 8.A. Polska UG | cantowa 8,11% 1000,00 12000 12000 12084 1,08
Sl0s0a24 ) ) stola slepa
(SID002102064) AR MTS Slovenia Rz Slowanii Slowania WA | centonn 853% 100000 00 1800 2713 0,24
CKALOB24 zmienna siopa
{PLALIORODOB4) NNRA e dotyczy ALIOR BANK 5.A. Poleka 2024-08-26 procentows 95% 1000,00 9600 9025 9413 0,82
OKMB2501 zmlanna shopa
(PLEREDIIS185) ARASO GPWASD mBank S.A Polska BT | o iwn .01% 100000,00 2 2343 232 0,20
OKAL1025 zmienna stopa
PLALIORT0219) AR-ASO GPWASO ALIOR BANK 5.4, Polska B2 | o k5% 100,00 a0 000 30000 30800 267
CPBGKS26 Shuttgart Stock Bank Gospodarstwa stala ctopa
{X51403619411) ARRR Exchange Kraiowego Palska 280508 | | oiowa 1.76% 1000,00 3100 13703 13518 118
OKBP2806 zmlsnna stopa
(PLBPCZTt0080) AR-ASO GPWASO Bank Pocziowy S.A. Palska W08 | o corsa 1% 100,00 30000 3033 3127 0,27
CPEN0327 Frankfurt Stock stala stopa
(X81875a40054) AR-RR Exchange ENERGA FINANGE AB Szwacla W07 | proceniowa 2.13% 1 000,00 5278 22485 22 398 185
CPTANTZT Landon Stock TAURON Palska stala stopa
(Xs1577060209) AR-RR Exchange Energla 3.A. Folska WI0005 | Lrocanioma 2.36% 1000,00 7928 34100 M a5 300
o inea) ARARR | LSk | Listwos Enorgla UAB Litwa DT | 100000 500 2084 2150 018
OKPZUT27 zmienna stopa
{PLPZUI0000037) AR-ASO GPW ASC PZUSA Polska BB | 3% 100 000,00 330 3108 23564 293
OKPKOB27 zmienna sopa
PLPKON0000S8) AR-ASD GPW ASC PKO Bak Polskl S.A Pulska TR | e 5 36% 100 000,00 258 25848 2603 2.2
HU101027 London Stack ) stala stopa
(XS 1680445516) ARRR Exchangs Rz Wigier Wogry W00 | e 1.75% 100,00 881 2780 3854 [ET)
OKPK1027 Bank Polska Kasa Zmianna stapa
(PLPEKACD0260) AR-ASC GPW ABO Opicki SA. Poleka WI0D | | ocertien s 39% 1000,00 51 000 51000 51311 443
OKMIM227 zmlenna stopa
{PLBIGIO004SE) NNRA nis dotyezy Bank Millannium S.A, Polska WA | rocantnaa 811% 500 000,00 5t 25000 26067 219
CPPGES28 stata stopa
(XE1001796081) NNRA nle detyezy PGE Swedan AR Szwedjs DI | rocuntowa 300% 1000,00 5000 23083 22415 196
Razem I 838 800 #56 51 472
Bony skarbowe
Bony plenlgzne
Inne
O torminks veykupu povye] 1 w37z | easaes | ssesm 7
toku razem:
raznln. S 418515 897 334 913 247 968 |

AR-RR - aktywny rynsk-rynek regulowany

AR-ASO - aktywny rynek-akernatywny system obrofu
IAR - inny aktywny rynek

NNRA - nienatowane na rynku aklywriym

Zataczone dodatkowe informacje i objaénienia stanowig integralng cze$¢ niniejszego zestawienia

lokat
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Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aviva Investors Diuznych Papieréw
Korporacyjnych
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2017 roku

2.2. Listy zastawne

{orysiggach zZiolych 2 wyjsikiam ilobcl papieréw wartoéciowych podane] w sziukach
[T —
LISTY ZASTAWNE Rodza| Nazwa Emitert smby Tarmin Warunk| Rodzaf istu Podetawa Wartoié Liczba m? “““ . wizillw
Tynka rynku ok | wkupu | epracentowania emisjl nominalna ceny wym ciyeh
nabycia b ogolsm
LZASTVYE. 10.09.21 PKO BANK i
2mlanna stopa hipoteczny Emiianta
PROB. 5A , NNRA | edooey | WPOTEGENY | Posta | 2240010 | pocinzon | it zasemy | sabopioaone 500000,00 8| 4o a0m 0,35
vhzvhhu;u,l
LZASTWYIL 1000.22
MEANK H. 84 NNRA | e doyaay | mu Pobke | 2022-06-10 muﬁ;% Im H;ﬁ“b':m 100 600,00 8| aew 3805 031
{PLRHNHPOGSTS) o
LZASTMYK. 16.00.29 wierzyinaéol
NBANK H. 54 NORA | nodatyzy | o BN | Pobka | 20230815 e e | tetmaoiany | zeboosioena | 10700050 50| so 54008 oM
{PLRHNHPOD581) teczny i
LZASTMWYE. 180021 FKO BANK Wetzyteincdcl
PKO B.H. SA ARRR | GPW | HIPOTECZNY | Pokka | 202t0p1s | ZWernoskpa | heotzy | Bwbr | sovecom 8| a0 3000 026
{PLPKOHPO0033) SA ook )
LZASTWYK. 20,0924 PEKAC BANK )
PEKAD BH. SA NNRA | nedolyczy | HPOTECZNY | Pokka | 2024-08-20 P,:"“’"’“ g i:t"’m m 1.000,00 2158 | 2156 2m 010
(PLBPHHPUO182) sk cortowa okt
LZASTANYK. 26,0421 PKO BANK .
PKO BH. 5A ARRR | GPW | HPOTECZNY | Polska | 202t0azs | ZMenMasbpe | bty | e | 50000000 15| 750 7 288
L ' -
(PLPKOHPOO025) an pokan ]
TIETY ABTAWNE
am | 22 P 21
AR-RR - aktywny rynek-rymek regulowety
AR-ASD - aktywny rynek-atarnstywryy sysiam obrofu
TAR = Infry 2kiywhy rynek
NNRA = nlanotowsns narynku akiywnym
) Podstawg el hipolacanpeh sthw Zastawnyeh stanawla wisczytsinoécs Emitenta 2 fyuby udzlslonyeh prasz Emifanta kradytbw zabezpleczonych hipotakam, whisane do rejestru zabezploczenia istow
zastzamych prowadzohege przaz Emitenta
2.3. Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majgce siedzibg za
granicg
(oo iy 2 vyl pee waroeiowych podone w ezhiac)
| Warbose
TYTLRY UCZESTMCTWAEMITOWANE PRZEZ. | Kraf Warloid | yactug | PrOemOY
INSTYTUCJE WSPOLNEG() INWESTOWANLA = Neczwa rynu Nazwa amitenta slediby | Liczha wyconyme | U ":.
MAJACE SEDZIBE ZA GRANICA yn emitonta e ety | Sy
bllansowy
m‘“’m’"‘“ BOND FUND 1 NNRA o dotyezy Aviva Inventors SICAV Lukesmburg | 85300 e 51824 450
m‘“‘mm"- RETURNFUND R | s i dotyezy Aviva bnastors SICAV Lukeorburg | 24480 12637 12838 142
(fm*:.,‘)" YELDBOND FUND | HEDGE NNRA ria dotyazy Aviva Invastar SICAY Lukserburg | 80000 51821 o 45
(fum GLOBHIGHYIELD BONDFURDIN | - g il dotyezy Aviva Investors SICAV Luksemburg | 105800 507 3842 42
m“m’“ EURLIQUID HIGH YIELD 30 ARRR | Mian Siook Exchange Lyxer ETF IBoxx EUR Liguid Yiek 30 Francja 5237 248 2554 02
PIMCG FL8. ETFSPLC-SHT.H.Y.ELETF arrr | e ek Exet FIMGO SHORT TERMCH YIELD GORP B0 X S - - -
TVTULY SE SCTWA ERTGARE PRZEL
MSTYTUCJE WSPOLNEGO INWESTOWANIA moser |  1sta | mem 9%
| WAIACE GEDZIBE 7A GRANICA rzom

AR-RR - aktywrry rynek-rynek ragulowany

AR-ASO0 - aiywmy nmek-alternatywny system chroh
AR - Inimy aktywry ryniek

NNRA - nienotow:ans na ryiku aldywnym

Zataczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czeé¢ niniejszego zestawienia
lokat
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Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aviva Investors Diuznych Papieréw
Korporacyjnych
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2017 roku

2.4. Instrumenty pochodne

igeach Ziotych Z lem Uodc] paplend wartodciowych podane] w sziukach)

Kra] Wartost Wal‘ln" i: Procentowy
INSTRUMENTY POCHODNE R';’“";"i Nazwa rynku Emitent (wystaweay | Sozlty Instrument bazowy Lictba "::;' wyeenyna zlatw
(wystawcy) nabycia bilansowy ogétem
L Wystandaryzowane Inetrumenty
pochodne 20 . b 0,00
Dziesigcioletnia obligacia
EUREX Exchanga N
EURQ BUND FUT. WYK 08.03.2013 . skarbowa z terminem wykupu
{RXHE) (DEOOD9B52644) AR-RR (Duulscth: B}nemu EUREX Exchange Niemeoy 15.02.2027 e przez Fr.} 0 0 0,00
P Read Nismlec; 80 915 808.84
1. Niswystandaryzowane
Instrumenty pachodne 4 0 1148 0%
FORWARD EUR/PLN 23,2018
SHORT DF (FWIEUR230118) NNRA nie dofyczy ING BANK SLASKI 5.4 Polska 45 000 000 EURO 1 0 3653 0,32
FORWARD EURMPLN 25,04.2018
SHORT DF [FWEUR250418) NNRA nis dotyczy ING BANK SLASKS 5.8 Polska 50 000 000 EURO 1 0 4 287 0,37
FORWARD EUR/PLN 30.01.2018 . Sociate Generale B.A.
SHORT DF (FWEUR300118) NNRA nia dotyczy Oddzial w Polsca Polska 38 810000 EURO 1 0 1082 0,10
FORWARD USD/PLN 04.1.2018 Saciete Generale B.A.
SHORT (FW1USDO4 18) NNRA nie dotyczy Oddzial w Polsce Poleka 19900 00C USD 1 4 2286 0,20
INSTRUMENTY POCHODNE razem 24 0 11348 0,99
AR-RR - aktywny rymek-rynek regulowany
AR-ASQ - altywny rynek-altarnatywny system obrotw
1AR - Inny akdywmy rynek
NNRA - nienotowane nanmku aklywnym
*Procentowy wdzisl ujsmne| wyceny bl i fw p ych w zobowiazanlach ogélam wynosl 0,00%

Zalgezone dodatkowe informacije i objasnienia stanowig integraing cze$é niniejszego zestawienia
lokat
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Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aviva Investors Diuznych Papieréw
Korporacyjnych
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2017 roku

3. TABELE DODATKOWE

ur tysizpach zioych 2 wyjgfkism okl paplariw wartoiiowyeh podane] w szhikach
Wartodé Warto&¢ wediug g
Gwarantowane sktadniki lokat Rotizaj *i?:::: wedlug ceny | wyceny na dzlen :':mm
nabycla bilansowy
Papiery warlodciows gwarahtowene przez Skarb Paristwa Diutn pepiery | 3100 13704 13518 1,18
Pepiery wartoiciowe gwarantowans przez NBP o 0 0 0,00
Paplery wartoSciowe gwaranfowane przez jednostk samorzaou 0 I o 0.00
fterytorialnege \
Papiery wartosciowa gwaraniowene przez pafistwa naleZqee do| Dluine papiery
IOECD (2 wylaczeniem Rzeczypospolte) Polskisi) wartosciowe | 1 000 — s gi62
Paplery wartoiciowe gwarantowane przez migdzynaredow
nstylucje finansowe, ktérych czionkiem jest Rzeczpospolita Pols 0 ¢ 0 0,00
ub przynajmniej jedno z parsiw nalezgcych do OECD
ach
Fmpy kapitalowe, o ktérych mowa w art. 98 ustawy Warto¢ wedlug wyceny ha dzlefi bilansowy | Procentowy udziatw aktywach ogélem
pa Credit Agricole 19310 1,69
Grupa Kapitalowa ORLEN 56 683 512
Grupa Kapltalowa PGE 39570 346
mBank SA §7 890 5,03
pa PKO Banku Polskiego 85473 746
rupa PZU SA 183 104 15,99
OL Group 36 786 32
der Group 20112 1,76
apach Zlotyeh)
Isktadnikl lokat nabyts od podmiotéw, o ktbrych mowa w art, 107 ustawy | erios "’mm“" Ll Pmcentowol;%z':;* aktywach
[CPEES923 (X§1202352843) 6978 0,78
CPHV1022 (X51308483630) 5797 0,51
ICPSYNG14 (XS1115183359) 27248 238
HUAM027 (XS1636445516) 3854 0,34
Fkhdniki lokat nabyte od podmiotow, o kiérych mowa w art. 107 ustawy 45878 ey
Py i s o Wity | iy | P
n € TINANSOWE, . |
Kbirychcatonkiem ot RP lub prynamnit Hazwa emitanta Kra) sledziby emitenta | Rodza) rynku Razwa ryniu Liczha ne:y t;‘llml w::llz‘ L) [
jadne 2 pafistw OECD . blantowy oyt
0 { i

Zalaczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czg4¢ niniejszego zestawienia

lokat
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i BILANS
. 31 grudnia 31 grudnia
(wtysigeach zotych) 20f7rok 2076 rok
l. Aktywa 1146 475 895 460
1. Srodki pienigzne | ich ekwiwalenty 17 584 36 404
2. Naleznosci 7309 5830
3. Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu 0 0
4. Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 688 754 578 539
- dluzne papiery wartosciowe 682 322 520 764
5. Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 432 828 274 887
- diuzne papiery wartosciowe 256 262 155 551
6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostate aktywa ] 0
Il. Zobowigzania 7065 8278
lll. Aktywa netto {I-1I) 1139 410 887 182
IV. Kapital funduszu 989 192 769 837
1. Kapitat wplacony 4 461 296 3 557 662
2. Kapitat wyptacony (wielko$é ujemna) (3472104) (2 787 825)
V. Dochody zatrzymane 120 483 58 863
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 113 064 49 358
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata} ze zbycia lokat 7419 9505
V1. Wzrost {spadelk} wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabyeia 29735 58 482
VII. Kapital funduszu i zakumulowany wynik z operacji {IV+V+/-Vl) 1139410 887 182
Liczba jednostek uczestnictwa (w sztukach) 868017293 697311838
Warto§¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa {w zlotych) 131,27 127,23

Zatgezone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralna czeé¢ niniejszege bilansu
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v RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

1 stycznia - 1 stycamia -

{w tysigcach zlotych) 31 grudnia 31 grudnia
2017 roku 2016 roku

I. Przychody z lokat 76 297 18 909
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 310 354
2. Przychody odsetkowe 22943 18 555
3. Dodatnie salde réznic kursowych 53 044 0
4, Pozostale 0 0
Il. Koszty funduszu 12 591 23034
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 12 452 9345
2. Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucje 0 0
3. Optaty dia depozytariusza 0 0
4, Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aklywéw funduszu 0 0
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowoéci 0 0
7. Ushugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0
8. Ustugi prawne 0 0
9. Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
10. Koszty odsetkowe 0 0
11. Ujemne saldo roinic kursawych 0 13572
12, Pozostate 139 117
Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0
IV. Koszty funduszu netto (lI-1) 12 591 23034
V. Przychody z lokat netto (I-IV) 63 706 {4 125)
V1. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) (30833) 32062
1. Zraalizowany zysk (strata} ze zbycia lokat, w tym: (2 086) {5 962)
- 2 tytulu réznic kursowych (2 169) 74618
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: (28 747) 38024
- 2 tyhulu réinic kursowych (37 794) 14 603
VIL Wynik z operacji 32873 27937
Wynik z operacii przypadajacy na jednostke uczestnictwa {w zlotych) 379 41

Zalaczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng cze$¢ niniejszego rachunku wyniku

z operadcji
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v ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
{w tysigcach zlotych gwythkiem warlodci aktywsw netto na jednostke uczestnictwa podanej w Ziotych oraz ilosei jednostek 13?;%':::“' ?;mi:i;
uczestnictwa podanej w sztukach) 2017 roku 2016 roku
1. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO
1. Warto&¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 887 182 762917
2. Wynik z operac]i za okres sprawozdawczy {razem), w fym: 287 279371
a} Przychody z lokat netto 63706 {4125)
b} Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat {2 086} (5 962)
¢) Werost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat {28 747) 33024
3. Zmiana w aktywach netto z tytulv wyniku z operacji 32873 27937
4. Dystrybucja dochodéw {przychoddw) funduszu {razem): 0 0
a) z przychoddw z lokat netio 0 0
b} ze zreelizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
c) z przychoddw ze zhycia fokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w ckresie sprawozdawezym {razem), w tym: 219 355 86328
a) Powickszenie kapitalu z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa 903 634 663 088
b) Zmnigjszenie kapialu z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa (684 279) {566 760)
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresle sprawozdawezym (3-4+/-5) 252228 124 265
7. Wartoé¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 1138410 887 182
8, Srednia wartoé¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 1070 537 732504
1. ZMIANA LICZBY JEDNOSTEK UCZESTNICTWA
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w tym: 1 707 054,5500 723 398,6500
a} Liczba zbytych jednostek uczeshictwa 6 987 306,2400 5282 496,5800
b} Liezba odkupionych jednostek uczestnictwa {5 280 251,6900) (4 559 097,9300)
c} Saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa 1 707 054,5500 723 398,6500
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dzialalnogcl Funduszu, w tym: 8680 172,9300 6973 118,3800
a) Liczba zbytych jednostek uczeshnictwa 37529333,2000 30542 027,0500
b} Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa (28 849 160,3600) (23 568 908,6700)
¢} Saldo jednostek uczestnictwa 8680 172,9300 6973 118,3800
il ZMIANA WARTOSC| AKTYWOW NETTO NA JEDNOSTKE UCZESTNICTWA
1. Warlodé aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 127,23 122,07
2. Warlost aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec okresu sprawozdawczego 131,27 121,23
3. Procentowa zmiana wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 3,18 42
4. Minimalna warto$¢ aklywdw netio na jednostke uczestniciwa w okresie sprawozdawczym, ze wskazaniem daty wyceny: 127,21 120,99
- data wyceny 2017-01-02 2016-02-12
v{':iml\ed::symaln warloéé aktywtw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, ze wskazaniem daty 131,26 127.23
- data wyceny 20171229 2016-12-30
6. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedlug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym, ze wskazaniem 131.26 127.23
daty wyceny: ! !
- date wyceny 2017-12-29 2016-12-30
w.TI;I:‘O-CENTOWY UDZIAL KOSZTOW FUNDUSZU W SREDNIEJ WARTOSCI AKTYWOW NETTO (W SKALI ROKU}, 118 314
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla owarzystwa 1,16 1,28
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotdw prowadzecych dystrybucie 0,00 0,00
3. Procentowy udziat oplat dla depozytariusza 0,00 0,00
4, Procentowy udzial oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0,00 0,00
5. Procentowy udzial oplat za ustugi w zakresie rachunkowoéci 0,00 0,00
8. Procentowy udziat oplat za uslugi w zekresie zarzadzania aktywami funduszu 0,00 0,00

Zalaczone dodatkowe informacje i objagnienia stanowig integralng cz¢é¢ niniejszego zestawienia

zmian w aktywach netto
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Vi

1.

NOTY OBJASNIAJACE

POLITYKA RACHUNKOWOSCI SUBFUNDUSZU

1.1. Przyjete zasady rachunkowosci

1.1.1.Format oraz podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z przepisami ustawy z dnia
28 wrzeSnia 1984 r. o rachunkowoéci (tekst jednolity Dz. U. z 2018 r., poz. 395
z pdZnigjszymi zmianami) oraz rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r.
w sprawie szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2007,
Nr 249, poz. 1859) (,Rozporzgdzenie®).

Sprawozdanie finansowe sporzadzone jest w polskich zlotych. Wszystkie wartosci, o ile nie
wskazano inaczej, podane sg w zaokragleniu do tysiecy zfotych, w zwigzku z czym moga
wystapié¢ przypadki matematycznych niezgodnos$ci pomiedzy poszczegdinymi notami
hiniejszego sprawozdania, wynikajace z ww. zackragleri.

1.1.2. Uimowanie w ksiegach rachunkowych operacji dolyczacych Subfunduszu

1.

Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w okresie,
ktérego dotyczag,.

Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej s3 wyrazone, a take
w walucie polskiej po przeliczeniu wedlug $redniego kursu ustalonego dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski na dzienn ujecia tych operacji w ksiggach
rachunkowych Subfunduszu.

Nabycie albo zbycie skiadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dacie zawarcia umowy.

Skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie
dokonania wyceny ckreslonym w statucie Subfunduszu oraz skiadniki, dla ktérych we
wskazanym momencie brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji uwzglednia sie w
najblizszej wycenie aktywéw Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

Nabyte skiadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedlug
ceny nabycia. Przyimuje sig, Zze skladniki lokat nabyte nieodptatnie posiadajg cene
nabycia réwna zeru.

Skiadniki lokat Subfunduszu ofrzymane w zamian za inne skiadniki majg przypisang
cene nabycia wynikajgca z ceny nabycia tych skiadnikéw lokat, w zamian za kidre
zostaly otrzymane, skorygowang o ewentualne doplaty lub otrzymane przychody
pieniezne.

Zmiane wartoéci nominalnej nabytych akcji, nie powodujacg zmiany wysokosci
kapitatu akeyjnego emitenta, ujmuje sie w ewidencji analitycznej, w ktdrej dokonuje sie
Zmiany liczby jednostek posiadanych akcji oraz jednostkowej ceny nabycia.

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metodg .najdrozsze sprzedaje sie jako
pierwsze” (HIFO), polegajacy ha przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyZzszej ceny
nabycia danegc skladnika lokat, a w przypadku instrumentéw wycenianych w
wysokoSci skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej, najwyzsze| biezgcej wartosci ksiegowej. Przy wyliczaniu zysku lub
straty ze zbycia lokat metody, o kidrej mowa powyzej nie stosuje sie do:

v papierébw wartosciowych nabytych przy zobowigzaniu sig¢ drugiej strony do
odkupu,

v zobowigzan z tytulu zbycia papieréw waroSciowych, przy zobowigzaniu sie
Subfunduszu do odkupu,

v nalezno$ci z tytulu udzielonej pozyczki papieréw warto$ciowych, w rozumieniu
rozporzadzenia ¢ pozyczkach papieréw wartosciowych,

v zobowigzafi z tytulu otrzymanej pozyczki papieréw warto$ciowych, w rozumieniu
rozporzgdzenia o pozyczkach papieréw wartoSciowych.
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9.

10.

11.

12.

13.

14.

15.

186.

17.

18.

18.

20.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonuje sig transakcji zbycia i nabycia danego
skitadnika lokat, w pierwszej kolejnosci ujmuje si¢ nabycie danego sktadnika.

W przypadku wygasnigcia zobowiazar z tytulu wystawionych opcji uznaje sie, iz
wygasnigciu podiegaja kolejno te zobowiazania, z tytutu ktorych zaciggnigcia
ofrzymano najnizszag premig netto.

Srodki pienigzne wyrazone w walutach obcych likwiduje sie wediug metody
.najdrozsze likwiduje sie jako pierwsze” (HIFO).

Prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie¢ w ksiggach
rachunkowych Subfunduszu w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akdji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy tego prawa poboru.
Niewykonane prawo poboru akgji uznaje sig za zbyte, wedlug wartosci rownej zero, w
dniu nastepnym po wygasnieciu tego prawa.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych Subfunduszu w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy wartosci tego
prawa do dywidendy.

Prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku oraz prawo do ofrzymania
dywidendy od akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sig w ksiggach
rachunkowych Subfunduszu w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

Podatki z tytuiu dochodéw od odsetek lub innych pozytkéw uzyskanych od papieréw
wartosciowych emitowanych za granicg ujmuje si¢ w dniu ich ustalenia, tzn. w dniu
wyptaty tych dochoddw.

Zobowiazania Subfunduszu z tytulu wystawionych opcji ujmuje si¢ w bilansie w
pozycji zobowiazania z tytulu wystawionych opcji. W dniu wystawienia opcji
zobowigzanie z tytulu wystawienia opcji ujmuje sig w wysokosci otrzymanej premii
netto.

Otwarty kontrakt terminowy ujmuje sig w ksiegach rachunkowych Subfunduszu
wediug wartosci ksiggowej réwnej zeru. Prowizja maklerska i inne koszty zwigzane z
jego otwarciem pomnigjszajg niezrealizowany zysk (powigkszaja niezrealizowang
strate) z wyceny kontraktu. Prowizja maklerska oraz inne koszty zwigzane z
zamknieciem kontraktu pomniejszajg zrealizowany zysk (powiekszajg zrealizowang
strate) z kontraktu terminowego.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z
operagcii.

Przychody z lokat obejmujg w szczegdinoéci:
v dywidendy i inne udziaty w zyskach,
v przychody odsetkowe,

v dodatnie saldo réznic kursowych powstale w zwiazku z wyceng Srodkéw
pienigznych, naleznoéci oraz zobowigzan w walutach obcych.

Przychody odsetkowe od diuznych papieréw wartosciowych, wycenianych w wartosci
godziwej, nalicza si¢ zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw warto$ciowych
przez emitenta.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej.

Koszty operacyjne Subfunduszu obejmujg w szczegéinosci:
v wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem,
v koszty odsetkowe,

v ujemne saldo réznic kursowych powstale w zwigzku z wyceng Srodkéw
pienieznych, naleznoéci oraz zobowigzat w walutach obcych.

Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem naliczane jest w kazdym
dniu wyceny za kazdy dzieri roku od wartoci aktywéw netto Subfunduszu ustalonych
w poprzednim dniu wyceny. Wynagrodzenie rozliczane jest w okresach miesigcznych i
platne jest do 7 (sibdmego) dnia roboczego nastgpnego miesiaca kalendarzowego.
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21,

22,

Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciagnietych przez Subfundusz
rozlicza si¢ w czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Papiery wartosciowe bedgce przedmiotem udzielonej pozyczki sa wytgczane z bilansu
Subfunduszu jako pozyczkodawcy. Jednoczesnie w bilansie Subfunduszu zostaje
rozpoznana naleznos¢ z tytutu zawartej transakgji pozyczki papieréw wartosciowych.

Srodki pienigzne otrzymane w ramach zabezpieczenia transakcji sq ujmowane w
bilansie Subfunduszu w korespondenciji ze zobowigzaniem do ich zwretu,

Wartoé¢é aktywéw nefto Subfunduszu ustalana jest w dniu wyceny okreélonym w
statucie Funduszu.

1.1.3. Zasady wyceny aklywow Subfunduszu

Zasady oqdine

Aktywa Subfunduszu wycenia sle, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wediug
stanéw odpowiednio aktywéw Subfunduszu i jego zobowigzan oraz cdpowiednio
kurséw, cen i wartosci z godziny 23.00 w dniu wyceny oraz na dzier sporzadzenia
sprawozdania finansowego Funduszu.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie¢, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wediug
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, z zastrze2eniem skiadnikéw, o ktérych
mowa w pkt. D 1-4 ponizej.

bér rynku nego

W przypadku, gdy sktadniki iokat Subfunduszu notowane sg na wigcej niz jednym
aktywnym rynku Jub w wigce] niz jednym systemie notowan, Subfundusz w
porozumieniu z Depozytariuszem, z zachowaniem najwyzszej starannoéci, dokonuje
dia danego skiadnika lokat Subfunduszu wyboru rynku giéwnego lub wiasciwego
systemu notowan, ktéry najlepiej speinia nastepujace warunki:

a)  wolumen obrotow dla danego skiadnika lokat Subfunduszu w ciagu miesigca
kalendarzowego poprzedzajgcego miesiac, w kiérym nastepuje dzien wyceny
wskazuje, Ze dany aktywny rynek lub system notowar w sposob staly i rzetelny
okresla wartosé rynkowg tego sktadnika lokat Subfunduszu oraz

b}  mozliwesé dokonania przez Subfundusz transakcji na danym aktywnym rynku.

Skiadniki lokat Subfunduszu notowane na aktywnym rynku

Akcje, prawa do akcji, prawa poboru notowane na aktywnym rynku

Wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny, o ktérym mowa w
pkt.A1 powyzej kursu dostepnego na aktywnym rynku, przy czym jezeli dany rynek
wyznacza kurs zamknigcia lub inng warto$é stanowiacy jego odpowiednik wycena
nastepuje wedtug tego kursu lub wartosci.

Dtuzne papiery wartosciowe notowane na aktywnym rynku

v Dhuzne papiery warto$ciowe, dla ktérych rynkiem giéwnym jest Gielda Papierdw
WartoSciowych w Warszawie SA — wediug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny, ¢ ktérym mowa w pkt. A1 kursu zamkniecia.

v Dluzne papiery wartoSciows, dia ktérych rynkiem giéwnym jest Treasury
BondSpot Poland — wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny, o ktdrym mowa w pkt. A1 kursu fixing —, a w przypadku jego braku dla
danego papieru wartosciowego wedtug ostatniej ceny transakcyjnej ogloszonej
przez ten rynek. W przypadku braku transakcji w danym dniu wycena odbywa sie
w szczegbinosci na podstawie:

a) Bloomberg Generic (BGN), a w przypadku jego braku dla danego skladnika
lokat Funduszu/Subfunduszu,

b) Fit Composite (CBBT), a w przypadku jego braku dla danego skiadnik lokat
Funduszu/Subfunduszu,

c) Sredniej z najlepszych ofert kupna i sprzedaZy dostepnych (aktywnych) na
tym rynku w momencie zamkniecia sesji, z zastrzezeniem, ze uwzglednienie
wylgcznie ceny w ofertach sprzedazy jest niedopuszczalne.
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Jezeli dokonanie wyceny na podstawie danych, o ktérych mowa w lit. @) — ¢}, nie
jest mozliwe lub gdy w zgodnej ocenie Funduszu i Depozytariusza wycena nie
odzwierciedla wartoéci godziwej danego skiadnika lokat, dopuszcza sig przyjecie
do wyceny $redniej z ofert kupna i sprzedazy ogtoszonych przez przynajmniej
dwie uznane (profesjonalne) instytucje finansowe, pod warunkiem ze ogloszone
oferty pozwalajg wiarygodnie oszacowaé wartos¢ godziwa skladnika lokat. W
przypadku gdy sposdb wyceny opisany w zdaniu poprzednim nie jest mozliwy do
przyjecia, sktadnik lokat jest wyceniany zgodnie z zasadami dotyczgcymi
skladnikow lokat nienotowanych na aktywnych rynku.

v Diuzne papiery wartosciowe, dla ktérych rynkiem giéwnym jest inny aktywny
rynek, w szczeg6inosci diuzne papiery wartosciowe notowane na rynkach
zagranicznych — wedlug ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania
wyceny, o ktérym mowa w pkt. A1 kursu, przy czym jezeli dany rynek wyznacza
kurs zamkniecia lub inng wartosé stanowigca jego odpowiednik wycena
nastepuje wedtug tego kursu lub wartosci. W przypadku braku transakeji w
danym dniu wycena odbywa sig w szczegéInosci na podstawie:

a) Bioomberg Generic (BGN), a w przypadku jego braku dla danego skiadnika
lokat Funduszu/Subfunduszu,

b) Fit Composite (CBBT), a w przypadku jego braku dla danego skiadnik lokat
Funduszu/Subfunduszu,

¢) s$redniej z najlepszych ofert kupna i sprzedazy dostgpnych (aktywnych) na
tym rynku w momencie zamknigcia sesji, z zastrzezeniem, ze uwzglgdnienie
wylacznie ceny w ofertach sprzedazy jest niedopuszczaine.

Jezeli dokonanie wyceny na podstawie danych, o ktérych mowa w lit. a) —c), nie
jest mozliwe lub gdy w zgodnej ocenie Funduszu i Depozytariusza wycena nie
odzwierciedla wartosci godziwej danego sktadnika lokat, dopuszcza sig przyjecie
do wyceny $redniej z ofert kupna i sprzedazy ogtoszonych przez przynajmniej
dwie uznane (profesjonalne) instytucje finansowe, pod warunkiem ze ogioszone
oferty pozwalajg wiarygodnie oszacowaé wartos¢ godziwa skiadnika lokat. W
przypadku gdy spos6b wyceny opisany w zdaniu poprzednim nie jest mozliwy do
przyjecia, skladnik lokat jest wyceniany zgodnie z zasadami dotyczgcymi
skladnikéw lokat nienotowanych na aktywnych rynku.

W uzasadnionych przypadkach gdy kurs uznawany za kurs zamknigcia rézni sig
istotnie od kurséw wyznaczonych na podstawie innych, wiarygodnych danych
rynkowych, dopuszcza sie przyjecie do wyceny kursu innego niz kurs zamknigcia
mimo ze w dniu wyceny zostala zawarta co najmniej jedna transakcja na rynku
gtéwnym.

v W przypadku, gdy ze wzgledu na zblizajacy sig termin wykupu diuznych papierow
wartosciowych nie jest mozliwe dokonanie wyceny wediug zasad okreslonych
powyzej papiery te wycenia si¢ metodg odpisu dyskonta lub amortyzacji premii
powstalych jako réznica pomigdzy ceng wykupu danego papieru warto$ciowego,
a ostatnia wartoscia godziwa, po jakiej Subfundusz wycenit dany papier
wartosciowy wedlug zasad okreslonych powyzej.

3. Terminowe instrumenty pochodne - wediug ostatniego dostgpnego w momencie
dokonywania wyceny, o ktérym mowa w pkt. A1 ustalonego na aktywnym rynku kursu
okreslajacego stan rozliczen Subfunduszu i instytucii rozliczeniowej.

4. Pozostale skiadniki lokat Subfunduszu — wediug ostatniego dostgpnego w momencie
dokonywania wyceny, o ktérym mowa w pkt. A1 ustalonego na aktywnym rynku kursu,
przy czym jezeli dany rynek wyznacza kurs zamknigcia lub inng warto$¢ stanowiaca
jego odpowiednik wycena nastepuje wedtug tego kursu lub wartosci.

D. Skiadniki lokat Subfunduszu nienotowane na aktywnym rynku

1. Diuzne papiery wartosciowe nienotowane na aktywnym rynku wyceniane s3 w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, przy czym w przypadku przeszacowywania diuznych papierow
wartosciowych wycenianych wedlug wartoéci godziwej, do wysokosci skorygowanej
ceny nabycia — warto§¢ godziwa wynikajaca z ksiag rachunkowych stanowi, na dzien
przeszacowania, howo ustalong skorygowang cene nabycia. W przypadku, gdy data
zawarcia transakcji nabycia jest rézna od daty jej rozliczenia papier wartosciowy
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ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w cenie nabycia, a skorygowang ceng nabycia
wylicza sie od dnia rozliczenia transakcji nabycia.

2, Depozyty wyceniane sg w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

3. Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu, wycenia
sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe.

4, Zobowigzania z tytulu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie
Funduszu do odkupu, wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy,
metoda Korekty réznicy pomigdzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

5. Niewystandaryzowane instrumenty pochodne wycenia sie w oparciu o modele wyceny
powszechnie stosowane dla danege typu instrumentéw, a w szczegdlnosci w
przypadku kontraktdw terminowych, terminowych transakcji wymiany walut, stép
procentowych - wg modelu zdyskontowanych przeplywéw pienieznych.

6. Dluine papiery warto$ciowe zawierajgce whudowane instrumenty pochodne wycenia
sig wedlug wartosci godziwej oszacowanej przez wyspecjalizowana, niezalezng
jednostke swiadczgca tego rodzaju ustugi lub jezeli Subfundusz nie korzysta z usiug
takiej jednostki w nastepujgcy sposéb:

v w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne sg $ci$le powigzane z
wycenianym papierem diuznym to wartosé calego instrumentu finansowego
bedzie wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego instrumentu
finansowego modelu wyceny uwzgledniajac w swojej konstrukcji modele
wyceny poszczegdinych wbudowanych instrumentéw pochodnych,

v w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie s3 scisle powigzane z
wycehianym papierem diuznym, wowczas warto$¢ wycenianego instrumentu
finansowego bedzie stanowi¢ sume wartosci dluznego papieru wartosciowego
(bez  wbudowanych instrumeniéw  pochednych) wyznaczonej przy
uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej oraz wartosci whudowanych
instrumentéw pochodnych wyznaczonych w oparciu 0 modele wlaséciwe dla
poszczegdinych instrumentéw pochodnych. Jezeli jednak warto§é godziwa
wydzielonego instrumentu pochodnego nie moze byé wiarygodnie okreslona to
taki instrument wycenia si¢ wediug skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywne] stopy procentowej, przy czym skutek wyceny
zalicza si¢ odpowiednio do przychoddw odsetkowych lub kosztéw odsetkowych.

7. Jednostki uczestnictwa oraz tytuty uczestnictwa nienotowane na aktywnym nymku
wycenia sie wedlug ostatniej ogloszonej przez dany fundusz lub wiasciwg instytucje
wartosci aktywéw netto funduszu na jednostke lub tytut uczestnictwa skorygowana o
ewentualne, znane Subfunduszowi zmiany warlc§ci godziwej, jakie wystapily od
momentu ogloszenia do dnia wyceny.

8. Prawa poboru nienctowane na aktywnym rynku wycenia sig wedlug:

v wartosci teoretycznej praw poboru jako réznicy miedzy ceng akcji z ostatniego
notowania z prawem poboru, a ceng odniesienia na pierwszym notowaniu akgji
po ustaleniu prawa poboru lub

v wartoéci biezgcej prawa poboru uwzgledniajace] réznice miedzy biezacym
kursem rynkowym akcji spétki a cena akcji nowej emisji oraz liczbe praw poboru
potrzebnych do objecia jednej akcji nowej emisii,

w zaleznoéci od tego, kitéra z powyzszych wartosci jest nizsza.

9. Jezeli akcje nienotowane na aktywnym rynku sa tozsame w prawach do akgji
notowanych na aktywnym rynku, wycenia sie je wedlug cen tych papierow
warto$ciowych zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt. C1. W przeciwnym wypadku
akcje wycenia si¢ w oparciu o ostatnig z cen, po jakiej nabywanc akcje na rynku
pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o wartoé¢ godziwg prawa
poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa, a w przypadku,
gdy zostaly okreslone rézne ceny dla nabywcéw — w oparciu o érednig cene nabycia,
wazong liczbg nabytych akgji, o ile cena ta zostala podana do publicznej wiadomosci,
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10.

1.

z uwzglednieniem zmian warto$ci tych akeji, spowodowanych zdarzeniami majgcymi
wplyw na ich warto&é godziwa.

Jezeli prawa do akcji nienotowane na aktywnym rynku sg to2zsame w prawach do akgji
notowanych na aktywnym rynku, wycenia si¢ je wedlug cen tych papieréw
warto$ciowych zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt. C1. W przeciwnym wypadku
prawa do akc]i wycenia sie w oparciu o ostatnig z cen po jakiej nabywano je na rynku
pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powigkszong o wartos¢ godziwa prawa
poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasnigcia tego prawa.

Pozostate sktadniki lokat Subfunduszu nienotowane na aktywnym rynku wyceniane s3
na podstawie zasad okreélonych przez Subfundusz, zaakceptowanych przez
Depozytariusza, wediug wiarygodnie ustalonej wartosci godziwe] na podstawie
oszacowania wartoéci skfadnika lokat Subfunduszu za pomocy powszechnie
uznanych metod estymacii.

Wycena aktywéw i zobowigzan Subfunduszu denominowanych w walutach cbeych

Aktywa i zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sig lub ustala w
walucie, w ktdrej sa notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane
na aktywnym rynku —w walucie, w ktérej sg denominowane.

Aktywa i zobowigzania, o ktorych mowa w pkt. 1 wykazuje si¢ w ziotych polskich po
przeliczeniu wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny, o ktérym
mowa w pkt. A1, $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski.

Wycena naleznoéci z tytulu zawartej transakcji pozyczki papieréw wartosciowych

Naleznosci z tytutu zawartej transakcji pozyczki papieréw wartosciowych sg wyceniane
zgodnie z zasadami przyjetymi do wyceny pozyczonych papieréw wartosciowych.

1.2. Zmiany stosowanych zasad rachunkowos$ci

W okresle sprawozdawczym nie mialy miejsca zmiany stosowanych przez Subfundusz
zasad rachunkowosci.
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2. NALEZNO$CI SUBFUNDUSZU

(wysigach oty Wi Mk
Z tytubu 2bytych lokat 0 0
Z tytutu instrumentdw pochodnych 0 0
Z tytuty zbytych jednostek uczestnictwa 389 131
Z tytulu dywidend 15 18
Z tytutu odsetek 6905 5681
Z tytutu udzielonych pozyczek 0 0
Pozostale naleznosci 0 0
Razem 7308 § 830
3. ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZV

(wysagach oty 7 T
Z tytutu nabytych aktywow 0 0
Z tytulu transakeji przy zobowigzaniu sie subfunduszu do odkupu 0 0
Z tytuhu instrumentéw pochodnych 0 1079
Z tytulu wplat na jednostki uezestnictwa 972 1890
Z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa 2985 2409
Z tytuhu wyptaty dochodow subfunduszu 0 0
Z tytutu krotkoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytulu dlugoterminowych pozyczek | kredytdw 0 0
Z tytudu rezerw 2726 2768
Z tytutu rozrachunkéw publicznoprawnych 382 132
Pozostate zobowigzania 0 0
Razem 7065 278
4. SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

it e v e e
Deutsche Bank Polska S.A. PLN 12 499 6599
PKO Bank Polski S.A. PLN 0 29 800
mBank S.A. - rachunek zabezpieczajacy kontrakty terminowe EUR 4 851 0
Deutsche Bank Polska S.A. EUR 3 3
Deutsche Bank Polska S.A. CHF 0 0
Deutsche Bank Polsgka S.A. usD 431 2
Razem 17584 36 404
Sredni w okresie sprawozdawcz.ynT sta_n .érodkbw plen[QZnych 31 grudria 31 grudnia
ulrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowiazan 2017 roku 2016 roku
Subfunduszu

CHF 0 0
EUR 2329 1"
PLN 19 502 17 168
usb 216 3
Razem 22 047 17 182
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5. RYZYKA
5.1. Poziom obcigZenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej

5.1.1.Aktywa i zobowigzania Subfunduszu obcigzone ryzykiem wartoéci  godziwej
wynikajgcym ze stopy procentoweyj

Na ryzyko zmiany warto§ci godziwej zwigzane z wahaniami stopy procentowej narazone sg
przede wszystkim dhuzne papiery wartoSciowe oraz instrumenty rynku pienigznego o statym
oprocentowaniu i zerokuponowe.

Na dziefi 31 grudnia 2017 roku wartos¢ tych lokat w aktywach Subfunduszu wynosita 462 754
tysiecy ztotych, co stanowito 40,38% aktywow Subfunduszu.

Na dzieti 31 grudnia 2016 roku wartos¢ tych lokat w aktywach Subfunduszu wynosita 372 308
tysiecy zlotych, co stanowito 41,57% aktywéw Subfunduszu.

Na dzieri 31 grudnia 2017 roku oraz na dziefi 31 grudnia 2016 roku zobowigzania Subfunduszu
nie byty obcigzone ryzykiem zmiany wartoéci godziwej wynikajacym ze stopy procentowe;.

5.1.2.Aktywa i zobowigzania Subfunduszu obcigzone ryzykiem przeplywow Srodkbéw
pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej

Na ryzyko przeplywéw srodkéw pienigznych zwiazane z wahaniami stopy procentowej narazone
sa diuzne papiery wartosciowe o zmiennej stopie procentowej.

Na dzien 31 grudnia 2017 roku wartoéé tych lokat w aktywach Subfunduszu wynosita 475 830
tysiecy ztotych, co stanowito 41,51% aktywéw Subfunduszu.

Na dzieri 31 grudnia 2016 roku wartos¢ tych lokat w aktywach Subfunduszu wynosita 304 007
tysiecy ztotych, co stanowito 33,95% aktywéw Subfunduszu.

Na dziefi 31 grudnia 2017 roku oraz na dzieri 31 grudnia 2016 roku zobowigzania Subfunduszu
nie byly obcigzone ryzykiem przeptywéw pienigznych wynikajgcym ze stopy procentowe).

5.2. Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzar Subfunduszu ryzykiem kredytowym

5.2.1.Maksymalne obcigZenie ryzykiem kredytowym

Zgodnie z zasadami polityki inwestycyjnej okre$lonymi w statucie, Subfundusz lokuje aktywa
gtéwnie w nieskarbowe instrumenty rynku pienigznego i nieskarbowe diuzne papiery
wartosciowe, ktorych calkowita warto§é powinna by¢ nie nizsza niz 70% i moze wynies¢ 100%
wartosci aktywow Subfunduszu. Przez nieskarbowe instrumenty rynku pienigznego i nieskarbowe
diuzne papiery wartosciowe rozumie sie instrumenty rynku pienigznego lub diuzne papiery
wartosciowe emitowane przez podmioty inne niz Skarb Paristwa (i jego odpowiedniki w innych
pafistwach nalezgcych do OECD) lub banki centraine paristw nalezacych do OECD.

W zwigzku z tym aktywa Subfunduszu obcigzone sa ryzykiem kredytowym wynikajacym z
mozliwosci nie wypetnienia przez emitenta instrumentéw finansowych przyjetych zobowigzan.
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Na dziefi 31 grudnia 2017 roku oraz na dzierr 31 grudnia 2016 roku struktura aktywéw
Subfunduszu przedstawia sie nastepujaco:

(w tysiacach Ziotych) ?o%u oy 32103?;'::3
Dluzne papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pieniginego 72435 126 853
emitowane przez Skarb Parstwa (z odsetkami)

Diuzne paplery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego 12008 9524
emitowane przez rzady innych pafistw (z odsetkami)

Diuzne papiery warlosciowe lub instrumenty rynku pienieznego 861 046 545619
pozostalych emitentow (z odsetkami}

Kontrakty terminowe na wymiane walut {Forwardy) 11348 1030
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego 171650 175 881
inwestowania majgce siedzibe za granica,

Dywidendy 15 18
Srodki pienigzne na rachunkach bankowych w bankach krajowych 17 584 36 404

Naleznosci od innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez 389 131
Towarzystwo z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa
Razem aktywa Subfunduszu 1146 475 885 460

5.2.2. Wskazanie przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegdinych
kategoriach lokat

Subfundusz moze lokowa¢ powyzej 35% wartosci akiywow Subfunduszu wylacznie w papiery
wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Paristwa lub Narodowy Bank
Polski, jednostke samorzadu terytorialnege, panstwo czionkowskie, jednostke samorzadu
terytorialnego panstwa czionkowskiego, pafistwo nalezgce do OECD lub miedzynarodowa
instytucje finansows, ktorej czlonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno paristwo
czlonkowskie. W takim przypadku Subfundusz jest cbowigzany dokonywaé lokat w papiery
wartoSciowe co najmniej 6 réznych emisji jednego emitenta z tym, 2e wartos¢ lokat w papiery
wartosciowe jednej emisji nie moZe przekroczyé 30% wartogci Aktywéw Subfunduszu.

Na dzieri 31 grudnia 2017 roku oraz na dziert 31 grudnia 2016 roku udziat lokat w diuzne papiery
warto$ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez wyZej wymienionych emitentéw
wraz z odsetkami naleznymi wynosit cdpowiednio 9,19% i 17,74% aktywow Subfunduszu.

5.3. Poziom obclgzenia aklywéw i zobowigzart Subfunduszu ryzykiem walutowym, ze
wskazaniem przypadkow znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegoinych
kategoriach lokat

Aktywa Subfunduszu lokowane sg gtéwnie w krajowe nieskarbowe diuzne papiery wartosciowe i
nieskarbowe instrumenty rynku pienigznego. Statut dopuszcza réwniez dokonywanie lokat w
papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez panstwo czionkowskie,
jednostke samorzadu terytorialnego paristwa czionkowskiego, paristwo nalezace do OECD lub
migdzynarodowa instytucje finansowa, ktérej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska fub, co
najmniej jedno parstwo czionkowskie. Przy dokonywaniu lokat w papiery wartodciowe
dehominowane w walutach obeych istnigje ryzyko walutowe zwigzane ze zmiennoscia kurséw
walut | w zwigzku z tym potencjalng utratg wartosci skiadnikéw lokat Subfunduszu wyrazong w
Ziotych.
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6.

Na dzier 31 grudnia 2017 roku oraz na dzier 31 grudnia 2016 roku procentowy udziai sktadnikow
aktywéw denominowanych w poszczegélnych walutach obcych w aktywach Subfunduszu
przedstawiat si¢ nastepujaco:

31 grudnia 31 grudnia

Skiadniki akiywbw denominowane w walutach obcych 2017 roku 2016 roku

(%) (%)

Euro (EUR) 49,19 53,14

- w tym diuzne papiery warto$ciowe 3348 33,07

- w tym tytuly uczestnictwa emitowane przez instylucie majace 14,97 19,64
siedzibe za granicg

Dolar USA {USD) 6,08 7,26

- w tym diuZne papiery wartosciowe 5,98 717

Razem 55,27 60,40

Na dzier 31 grudnia 2017 roku oraz na dziefi 31 grudnia 2016 roku zobowigzania Subfunduszu
nie byly obcigzone ryzykiem walutowym.

INSTRUMENTY POCHODNE
Na dziefi 31 grudnia 2017 roku w portfelu Subfunduszu znajdowaly sie nastepujace instrumenty
pochodne:
::-l RodmInstrumenty | ¢y ooy :‘:mﬁ Wartobt praywalych strumiani | Temminy przyeslych strumienl | Kwota bydaga podsian m.m:ﬂ:uw iba |y i wykonania
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G grankzons (yzyka st wychods
Pranott eca; 19900 s, USD 0401,2018 L .
(e [fortdmooiy ny fwshioampateh bl | 0 g Wy, UG pazye]- e yed
wymiang waki PVD  denomincwanega w Pt dooizymanic 71 Sh . PLN 401,218 04.01.2018 04.01.2018
vefutnch oboych .
[Ograriczenta yzyks
Pkt ; 45 000 ys, BUR,
PV PR, sl oA PR Wychodzeps; 45 0 ks, 22012014 seomeen wazyete |
Ly WA PAD  |dmominowmsge w N i 1 A Ty 232018 201200
walulsch sbay o
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wrymiat walit PAD mﬁ;‘n:'::w 1 b kaymeniz 187 e AN 20012018 30,1 2018 3001 2014
Oarizeis yzyka Proviodc wychecdzocs: 50,000 ke, EUR 25042018 . |
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wyrriang walut PAD canominoie nega W ) [26.04.2018 25.04. 2018
e Pracnodt o arzymanie: 204 165 ., FLN 25042018
na i " W ey dnlu sesy Ty m ne 2y 61| vty v rcczanm w
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Na dziefi 31 grudnia 2016 roku w portfelu Subfunduszu znajdowaly si¢ nastepujace instrumenty

pochodne:
— —— e
z:j"; B e PR — :‘:‘"’" Wartusé praysziych strumienl | Torminy prysdych strumben Termn z2pe o | i wykonania
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7. TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE SUBFUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO
ODKUPU

7.1. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2016 Subfundusz nie zawieral transakcji
przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu.

7.2. Transakcje przy zohowigzaniu sip Subfunduszu do odkupu

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2016 Subfundusz nie zawierat transakciji
przy zobowigzaniu sig Subfunduszu do odkupu.

7.3. Naleznosci z tytulu papierdw warloSciowych pozyczonych od Subfunduszu w trybie
przepiséw rozporzgdzenia o pozyczkach papieréw warto$ciowych

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2016 Subfundusz nie zawierat tego typu
transakgji.

7.4. Zobowigzania z lylulu papierow wartosciowych pozyczonych przez Subfundusz w trybie
przepisdw rozporzgdzenia o pozyczkach papierow wartosciowych

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2016 Subfundusz nie zawierat tego typu
transakji.
8. KREDYTY | POZYCZKI

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2016 Subfundusz nie zaciggat zadnych
kredytéw i pozyczek.

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2016 Subfundusz nie udzielal zadnych
kredytéw i pozyczek.

9. WALUTY | ROZNICE KURSOWE

9.1. Walutowa struktura pozycji bilansu

. 31 Grudnia 2017 roku 3 Grudnia 2016 roku
{w tysigcach ziotych)
CHF EUR PLN usp RAZEM  CHF EUR PLN USD  RAZEM
L AKTYWA 563801 512841 BO7IY 1148475 4TEN0F 364662 64992 995480
1. Srodki plenlgzhe i lch skwiwalenty 4654 12400 434 17584 3 36309 2 36404
2, Nalednoéci 3751 2T 786 7300 3751 1308 i 5830

4 0 0 o
353500 283717 51537 688 754

3, Transakcie przy zobowigzaniu sig drugiej sirany do odkupu 0 ) 4 ]

4. Oidadnlki lokat notowane na aktywrym rynku 350 367 175002 53170 578 5%

o o o o o o & &
o o o o a o o o

5, Sidacinlk] lokat nlsnotowane na aidywnytn rynku 201 968 2{3853 18676 432828 121086 141963 11040 714 687
6. Nisruchomoiol ] 0 ] 0 [} Q [}
7. Pozostale sidywa Q 0 [+ [ 1] 0 Q 0
L Z0BOWIAZANIA 0 0 7065 4 7 065 1] [ 8278 ] B2T8
I AKTYWA NETTC L) 563 901 505776 $8 733 1138410 0 475 806 348 384 64 982 887 142
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9.2 Dodatnie réZznice kursowe

1 stycznia - 1 stycznia -
(w tysigcach zlofych) 31 grudnia 31 grudnia
2017 roku 2016 roku
Zrealizowane dodatnie réznice kursowe 285 7805
- Akcje oraz wynikajace z nich prawa 0 0
- DluZne papiery wartociowe 295 3965
- Listy zastawne ] 0
- Jednostki i tytuly uczestnictwa 0 3840
- Kwity depozytowe 0 ]
Niezrealizowane dodatnie roimice kursowe 0 16 826
- Akcje oraz wynikajgce z nich prawa 0 0
- Dluzne papiery wartosciowe 0 13712
- Listy zastawne 0 0
- Jednostki i tytuly uczestnictwa it 3114
- Kwity depozytowe 0 0
Razem 295 24 631
9.3. Ujemne réznice kursowe
1 stycznia - 1 stycznia -
(w tysigcach zlotych) 31 grudnia 31 grudnia
2017 roku 20186 roku
Zrealizowane ujemne roznice kursowe: (2 464) (187)
- Akcje oraz wynikajace z nich prawa 0 0
- Diuzne papiery wartosciowe {379) @)
- Listy zastawne 0 0
- Jednostki i tytuly uczestnictwa {2 085) {179)
- Kwity depozytowe 0 0
Niezrealizowane ujemne réznice kursowe (37 794) (2223)
- Akcje oraz wynikajace z nich prawa 0 0
- Dluzne papiery wartosciowe {30 089) (2182)
- Listy zastawne 0 0
- Jednostki i tytuty uczestnictwa {7 705) {41)
- Kwity depozytowe 0 0
Razem (40 258) (2 410)

9.4. Sredni kurs waluty sprawozdania finansowego wyliczany przez NBP, z dnia sporzadzenia

sprawozdania finansowego

Kurs w stosunku do zi Kurs w stosunku do zt waluta

na 31 grudnia 2017 roku na 31 grudnia 2016 roku
Frank, Szwajcaria 3,5672 41173 CHF
Euro 41709 4,4240 EUR
Dolar USA 3,4813 41793 usb
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10. DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA

10.1. Zrealizowany zysk (strata} ze zbycia lokat

1 stycznia - 1 stycznia -

{w tysiacach zlotych) 31 grudnia 31 grudnia
2017 roku 2016 roku

Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: {2 086) (8 341)
- Papiery wartosciowe udzialowe 0 ]
- DiuZne papiery wartoSciowe 1636 (875)
- Jednostki i tytuly uczestnictwa (5037 {7 466}
- Kwity depozytowe 0 0
- Instrumenty pochodne 1315 0
-Inne 0 0
Skladnik! lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 2379
- Papiery wartosciowe udzialowe 0 0
- Diuzne papiery wartosciowe 0 45
- Jednostki | tytuly uczestniciwa 0 234
- Kwity depozytowe 0 0
- [nstrumenty pochodne 0 0
- Inne 0 0
Razem {2 086) {5962)

10.2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny aklywéw

1 stycznia - 1 stycznia -

(w tysigcach ziotych) 31 grudnia 31 grudnia
2017 roku 2018 roku

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: (21432) 27 698
- Papiery wartosciowe udzialowe 0 0
- Dluzne papiery warto$ciowe {20 779) 21942
- Jednostki i tytuly uczestnictwa {653) 5757
- Kwity depozytowe 0 0
- Instrumenty pochodne 0 0
- Inne 0 0
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym; (7 315) 10325
- Papiery warlosciowe udziatowe 0 0
- DluZne papiery wartosciowe {2 807) 1442
- Jednostki i tytuly uczestnictwa {4 508) 8883
- Kwity depozytowe 0 0
- Instrumenty pochodne 0 0
- Inne 0 0
Razem (28 747) 38 024

Wszelkie dochody Subfunduszu powickszajg wartoéé aktywdw netto Subfunduszu. Subfundusz
nie wyptaca kwot stanowigcych dochody Subfunduszu bez odkupywania jednostek uczestnictwa.
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1.

KOSZTY SUBFUNDUSZU

11.1. Koszty Subfunduszu pokrywane przez Towarzystwo

Zgodnie ze statutem Funduszu Towarzystwo pokrywa bezposrednio ze $rodkéw wiasnych
wszelkie koszty | wydatki zwigzane z dziatalnoscig Subfunduszu, za wyjatkiem:

a) prowizji i optat za przechowywanie papierow wartosciowych oraz otwarcie i prowadzenie
rachunkdw bankowych,

b) prowizji i oplat zwigzanych z transakcjami kupna i sprzedazy papieréw wartosciowych i praw
majgtkowych,

¢} opfat, prowizji i kosztéw zwigzanych z obstugg i sptatg zaciggnietych przez Subfundusz
pozyczek i kredytéw bankowych,

d) podatkéw, taks notarialnych, optat sadowych i innych oplat wymaganych przez organy
panstwowe | samorzadowe, w tym optat za zezwolenia i rejestracyjnych,

e) kosztow likwidacji Funduszu,

f) kosztéw likwidacji Subfunduszu.

Stad tez wszelkie pozostate koszty, w tym zwiaszcza:

a) wynagrodzenie depozytariusza za wyceng i przechowywanie aktywow Subfunduszu;

b} opiaty dia agenta obstugujacego oraz koszty pokrywane na podstawie umowy o $wiadczenie
ustug agenta obstugujgcego;

c) koszty zwigzane z prowadzeniem ksiag rachunkowych i badaniem ksiag Subfunduszu;

d) koszty doradztwa prawnego, podatkowego i innych usiug;

e) koszty reklamy, promocji, dystrybucji oraz koszty przygotowania, druku i dystrybucji
materialéw informacyjnych i ogloszeri, nie obcigzaja Subfunduszu i nie s3 prezentowane w
niniejszym sprawozdaniu finansowym.

11.2. Wynagrodzenie Towarzystwa

Za zarzadzanie Subfunduszem Towarzystwo pobiera z Aktywéw Subfunduszu wynagrodzenie,
sktadajace sie z czeéci stalej (Wynagrodzenie State) i czeci zmienne] {(Wynagrodzenie Zmienne)
uzaleznionej od wynikéw zarzadzania Subfunduszem osiggnietych w danym okresie
rozliczeniowym.

Wynagrodzenie Stale wynosi 1% w skali roku naliczone od sredniej rocznej Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu.

Na Wynagrodzenie Zmienne tworzona jest rezerwa, ktorej wartos¢ ustalana jest w kazdym Dniu
Wyceny oraz na ostatni dzieri kalendarzowy w okresie rozliczeniowym zgodnie z nastepujgcym
wzorem:

WZ = MAX(0;ST x (WANJU1 — WANJUo x (IND+ / INDo )) x LJU)

gdzie:
WZ - wysokoéé rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne w dniu naliczania rezerwy
ST - stawka Wynagrodzenia Zmiennego

WANJU: — wartosé Aktywéw Netto Subfunduszu powigkszona o rezerwg na Wynagrodzenie
Zmienne przypadajgca na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu w dniu naliczania
rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne

WANJUo ~ wartosé Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu w
ostatnim dniu kalendarzowym poprzedniego okresu rozliczeniowego

LJU - érednia arytmetyczna liczby Jednostek Uczestnictwa w kazdym dniu w okresie od
poczatku okresu rozliczeniowego do dnia naliczenia rezerwy na Wynagrodzenie
Zmienne

INDy - wartoéé Indeksu Rynku Pienigznego w dniu naliczania rezerwy na Wynagrodzenie
Zmienne

INDo— wartosé Indeksu Rynku Pienigznego w ostatnim dniu kalendarzowym poprzedniego

okresu rozliczeniowego.
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Indeks Rynku Pienigznego — indeks Citigroup PLN 3 Month Eur Deposit Local Currency, ktéry
odzwierciedla zachowanie krajowego rynku pienigznego na bazie oprocentowania
trzymiesiecznych depozytéw w ztotych kwotowanych na rynku miedzybankowym.
Wartos¢ indeksu obliczana jest przez bank Citigroup i publikowana w kazdy dzien
roboczy w systemie informacyjnym Bloomberg (kod SB3MPZL Index).

W przypadku, gdy na dany dzieri naliczania rezerwy wartos¢ indeksu Citigroup PLN 3 Month Eur
Deposit Local Currency nie zostanie wyznaczona i opublikowana, do obliczerr zostanie
zastosowana ostatnia dostgpna wartosé tego indeksu powieszona o przyrosty dzienne naliczone
wg stawki Wibid 3M z danego Dnia Wyceny, zgodnie z nastepujacym wzorem, przy czym
wartosci zaokraglane sg do czterech miejsc po przecinku:

INDg) = INDg1) + INDg-1y X N x (Wibid3Mg / 365)
gdzie:
INDy) — warto$¢ Indeksu Rynku Pienigznego w Dniu Wyceny (t)

IND¢-1) — wartoé¢ Indeksu Citigroup PLN 3 Month Eur Deposit Local Currency w poprzednim
Dniu Wyceny

N - liczba dni kalendarzowych pomigdzy Dniem Wyceny {f) a Dniem Wyceny (t-1)
Wibid3M(t) — wartoé¢ 3 miesigcznej stawki Wibid w Dniu Wyceny (1)

W przypadku likwidacji indeksu Citigroup PLN 3 Month Eur Deposit Local Currency warto§é
Indeksu Rynku Pienigznego bedzie kalkulowana przez Subfundusz na kazdy Dziefi Wyceny
poprzez doliczanie dziennych przyrostéw naliczanych wg stawki Wibid3M z danego Dnia Wyceny
do poprzedniej wartosci Indeksu Rynku Pienigznego, zgodnie z nastepujacym wzorem, przy
czym wartosci zackraglane sg do czterech migjsc po przecinku:

IND¢g = INDg-1) + INDge-1y x N x (Wibid3M/ 365)

gdzie:

IND) — wartosé Indeksu Rynku Pienieznego w Dniu Wyceny (t)

INDt-1) — wartoé¢ Indeksu Rynku Pienigznego w poprzednim Dniu Wyceny

N — liczba dni kalendarzowych pomigdzy Dniem Wyceny {t) a Dniem Wyceny (t-1)
Wibid3My, — wartos¢ 3 miesigcznej stawki Wibid w Dniu Wyceny (t)

Warto$¢ wynagrodzenia w okresie sprawozdawczym ksztaltowata sie nastepujaco:

1 stycznia - 1 stycznia -

{w tysiacach ziotych) 31 grudnia 31 grudnia
2017 roku 2016 roky

Czest stala wynagrodzenia 10699 7322
Czeét wynagrodzenia uzaleiniona od wynikéw Subfunduszu 1753 2023
Razem 12 452 9345

12. DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

3lgrudnia 31 grudnia 31 grudnia
2017 roku 2016 roku 2015 roku

Wartos¢ aktywdw netto Subfunduszu w tysigcach zlotych 1139410 887 182 762917
Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w zlotych 131,27 127,23 122,07
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Vi INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, uj¢tych w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

Do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego nie zidentyfikowano znaczacych zdarzen
dotyczacych lat ubiegtych, ktére wymagalyby ujecia w sprawozdaniu finansowym.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym,
a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie wystapily zdarzenia, ktére wymagatyby uwzglednienia, a nie zostaty
uwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

3. Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym | poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi
i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystepujg roéznice pomigedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym
i poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi | opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi.

4. Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych
tym skutkéw finansowych na sytuacje¢ majatkowa i finansowa, plynno$§¢ oraz wynik
z operacji | rentowno$¢ Subfunduszu

W dniu 12 kwietnia 2017 roku miala miejsce nieprawidtowa wycena aktywow netto na jednostke
uczestnictwa Subfunduszu. Wartog¢ blednie wycenionej jednostki uczestnictwa Subfunduszu
Aviva Investors Diuznych Papieréw Korporacyjnych wyniosta 128,40. Po dokonaniu korekty,
wartosé prawidtowo wycenionej jednostki uczestnictwa wyniosta 128,39.

Biad wystapit w rezultacie niepoprawnego zaewidencjonowania w dniu 12 kwietnia w ksiggach
Subfunduszu transakcji wymiany walutowej z dostawg natychmiastowa. Na podstawie
otrzymanego potwierdzenia bigdnie zinterpretowano kierunek tej transakcji, co spowodowato

zawyzenie wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa o 0,01 2l

Wszystkim Uczestnikom, ktérzy nabyli Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu wediug bitednie
wyliczonej wartosci Jednostki Uczestnictwa przyznano zanizong liczbe jednostek uczestnictwa.
Towarzystwo, z wiasnych $rodkdw sfinansowato nabycie dodatkowych jednostek uczestnictwa
tak, aby liczba jednostek uczestnictwa na kontach tych Uczestnikéw byla prawidiowa.

Uczestnicy, ktdrzy dokonali odkupienia Jednestek Uczestnictwa Subfunduszu na podstawie
zZlecenia odkupienia lub zamiany Jednostek Uczestnictwa opiewajacego na liczbe Jednostek
Uczestnictwa, otrzymali zawyzona kwote z tytutu odkupienia. W zwigzku z tym Towarzystwo
dokonalo z wiasnych érodkow doptaty do Subfunduszu w celu wyréwnania niedoboru $rodkow
pienigznych w Subfunduszu. Uczestnikom, ktérzy dokonali odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu na podstawie Zzlecenia odkupienia lub zamiany Jednostek Uczestnictwa
opiewajacego na kwote, odkupiono zanizong liczbe Jednostek Uczestnictwa. W zwigzku z tym
Towarzystwo z wiasnych srodkéw dokonaio doptaty do Subfunduszu w celu wyréwnania
niedoboru &rodkéw pienieznych w Subfunduszu. Laczna kwota dopfat z tytutu ww. korekt
wynicsla 395,47 zt

W roku obrotowym 2016 btedy podstawowe nie wystapity.
5. Informacja o aktualnie stosowanej metodzie pomiaru calkowite] ekspozycji Subfunduszu
Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedury pomiaru oraz zarzgdzania ryzykiem, a takze

oblicza calkowitg ekspozycie Subfunduszu. W odniesieniu do Subfunduszu stosowana jest
metoda zaangazowania.
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6. Inne informacje, niz wskazane powyZej, ktére w istotny sposéb moglyby wplynaé na ocene
sytuacji majatkowej, finansowej oraz wyniku z operacji Subfunduszu

W portfelu inwestycyjnym Subfunduszu znajdowalo sie 1150 sztuk obligacii serii D, zamiennych i
zabezpieczonych, wyemitowanych przez spétke Widok Energia SA (,Spétka”) o wartosci
nominalnej 1300 zlotych kazda, dla kiérych ze wzgledu na zlg sytuacje finansowg emitenta oraz
brak mozliwoéci wykupienia tych obligacji przez Spétke w dajgcym sie przewidzie¢ okresie,
utworzone zostaly odpisy na trwatg utrate wartoSci w tgcznej wysokosci 100% ich wartosci
nominalnej,. W dniach 10 oraz 23 marca 2015 roku spolka Copernicus Services
Sp. z 0.0. SKA w likwidacji, bedgca agentem zabezpieczefi w odniesieniu do przelewu
wierzytelnosci ustanowionego zgodnie z Umowg przelewu wierzytelno$ci przysziych na
zabezpieczenie z dnia 30 paZdziemika 2012 roku, na zabezpieczenie wezelkich wierzytelnosci —
rozliczen obligatariuszy z obligacji zamiennych na akcje serii D wyemitowanych przez Spétke,
przekazat, za posrednictwem Domu Maklerskiego Copernicus Securities S.A. na rachunek
bankowy Subfunduszu $rodki tytutem speinienia naleznego obligatariuszom $wiadczenia
pienigznego w zwigzku z wykupem czesci obligacji, po ich warto$ci nominalnej (j. 1 300 zlotych
przypadajace na jedng obligacje). W wyniku wyZej opisanych czynnogci na rachunek bankowy
Subfunduszu wplynely &rodki pienigzne w tacznej wysokosci 250 800 ziotych, ktére stanowity
zaphate ceny nominalnej za 193 sztuki obligacji serii D wyemitowanych przez Spétke. W zwigzku
z tym, na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego Subfunduszu, w jego
portfelu znajduje sie 957 sztuk obligacji Spdiki, dla ktérych utworzony jest odpis ha trwatg utrate
wartoéci w wysokosci 100% ich wartosci.

Dnia 30 lipca 2013 roku Subfundusz Diuznych Papieréw Korporacyjnych ,Subfundusz® nabyt do
portfela inwestycyjnego 350 sztuki obligacji serii A, wyemitowanych przez spétke LZMO SA
{,Spotka’) o wartosci nominalnej 1 000 ziotych kazda z terminem wykupu 27 lipca 2015 roku. W
dniu 24 lipca 2015 roku zostalo podpisane porozumienie dotyczace zmiany warunkéw emisji tych
obligacji, ktérego wynikiem bylo przediuzenie pierwotnego terminu wykupu obligaciji o rok tj. do
dnia 27 lipca 2016 roku, z zastrzezeniem wcze$niejszege wykupu czesci obligacji w dniach 27
stycznia 2016 roku oraz 27 kwietnia 2016 roku. W efekcie spfata obligacji miata nastapi¢ w 3
réwnych transzach w kazdej z wyzej wymienionych dat. Mimo wezeéniejszych deklaracji, Spétka
wykupita do dnia 27 lipca 2016 roku jedynie 234 sztuki z pierwotnie zakupionych przez
Subfundusz 350 sztuk obligacji. Dodatkowo, w dniu 27 lipca 2018 roku, spétka poinformowata o
zlozeniu wniosku o otwarcie postepowania sanacyjnego w celu wdrozenia programu
restrukturyzacyjnego. W efekcie zlozonego przez Spélke wniosku oczekujemy, iz proces
odzyskiwania naleznoéci, mimo zabezpieczenia na obligacjach, bedzie diugotrwaly.

Z uwagi na zaistniatg sytuacje i brak, w naszej ocenie, mozliwosci wykupienia tych obligacji przez
Spéike w dajacym sie przewidzie¢ terminie, w dniu zlozenia przez Spotke whiosku o otwarcie
postepowania sanacyjnego, w ksiegach Subfunduszu utworzono rezerwg na trwalg utrate
warto$ci w wysokosci 100% wartosci nominalnej pozostajgcych do wykupu 116 sztuk obligacji
wyemitowanych przez Spoétke.

Ninigjsze sprawozdanie finansowe zawiera 29 kolejno ponumerowanych stron.

%ﬂsk — Prezes Zarzadu Tymoteusz Paleczny — Wiceprezes Zarzadu

(WA

Marek Wierzbolowski — Dyrektor Finansowo-Administracyjny
{Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksiag rachunkowych Funduszu)

Warszawa, dnia 13 kwietnia 2018 roku.
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