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Szanowni Panstwo,

pragniemy przedstawi¢ Panstwu Prospekt Informacyjny Aviva Otwartego
Funduszu Emerytalnego Aviva BZ WBK. Znajda w nim Panstwo informacje
dotyczace wynikdw inwestycyjnych Otwartego Funduszu Emerytalnego
w 2012 roku, zatwierdzone sprawozdanie finansowe za rok ubiegly oraz
aktualny Statut Funduszu.

Chcieliby$my zacza¢ od przedstawienia Panstwu kilku kluczowych infor-
macji, ktore miaty bezposredni wptyw na realizacje naszej misji jako
jednego z najwigkszych otwartych funduszy emerytalnych dziatajacych
w Polsce od poczatku reformy systemu emerytalnego.

Rynek funduszy emerytalnych podlega ciagtym transformacjom, maja na
nim miejsce zaréwno zmiany liczby OFE, wsrod ktérych dochodzi do pota-
czen, jak i modyfikacje dotykajace zakresu ich dziatalnosci. Najistotniejsza
zmiang w 2012 roku w sposobie dziatania catego rynku funduszy emery-
talnych byt wprowadzony od 1 stycznia 2012 roku tryb korespondencyjny
zawierania uméw o cztonkostwo w OFE oraz catkowity zakaz dziatalnosci
akwizycyjnej, zarowno na rynku pierwotnym (osoby przystepujace do OFE
po raz pierwszy), jak i wtérnym (osoby zmieniajace OFE). Zmiany te spowo-
dowaly, ze jedyna mozliwa droga przystapienia do funduszu jest tzw. tryb
korespondencyjny, polegajacy na przestaniu listu zawierajacego stosowne
oswiadczenie przysztego cztonka OFE na adres siedziby Aviva Powszech-
nego Towarzystwa Emerytalnego Aviva BZ WBK S.A.

Wychodzac naprzeciw potrzebom naszych Klientéw w 2012 roku umoz-
liwilismy naszym cztonkom otrzymywanie korespondencji w formie elek-
tronicznej: mailem lub do aplikacji internetowej OFE — Konto on-line. Dzia-
tania zachecajace do wybrania takiej formy sg zawarte w samej tresci listdw
do Klientéw, na stronie internetowej www.aviva.pl, w akcjach mailingo-
wych oraz poprzez zaangazowanie pracownikéw, bedacych w kontakcie
z Klientami. Od listopada 2012 roku osoby przystepujace do Aviva OFE,
po potwierdzeniu umowy przez Zaktad Ubezpieczen Spotecznych, otrzy-
muja potwierdzenie cztonkostwa na wskazany podczas zawierania umowy
adres e-mail. Podjete dziatania pozwolity skréci¢ czas dostarczenia kore-
spondencji do cztonkéw Funduszu z 6-8 dni do nawet 2 dni. Dodatkowa
zaleta promowania komunikacji elektronicznej jest pozytywny wptyw na
otaczajace nas Srodowisko naturalne poprzez ograniczenie zuzycia papieru.

Jako jeden z dwdch funduszy emerytalnych w Polsce o najwigkszych akty-
wach, jestesmy takze w gronie funduszy pobierajacych najnizsza optate za
zarzadzanie srodkami Klientéw. Oznacza to, ze koszt uczestnictwa w Aviva
OFE jest jednym z najnizszych na rynku otwartych funduszy emerytalnych.

Zaréowno dla nas, jak i dla Panstwa, jednym z kluczowych elementéw
wptywajacych na wiarygodnos¢ naszego Funduszu jest sprawnos¢ obstugi
i rzetelna, przejrzysta informacja. Staty rozwoj nowoczesnych form obstugi
oraz systematyczne monitorowanie poziomu satysfakcji Klienta, maja
zapewnic¢ wysokg jakos¢ oferowanego produktu i jego obstugi.

Wyniki dziatalnosci inwestycyjnej w 2012 roku

Nalezy przypomnie¢, ze w minionym roku na konta uczestnikow otwartych
funduszy emerytalnych wplywata sktadka w obnizonej wysokosci. Jednak
bardzo dobra koniunktura na rynkach finansowych spowodowata, ze
aktywa Funduszu dynamicznie rosly: tagczna wartos¢ oszczednosci emery-
talnych zgromadzonych na rachunkach cztonkowskich Klientéw Funduszu
przekroczyta w ubiegtym roku kwote 60 mid ztotych. Blisko 19% wzrost
wartosci aktywoéw netto Funduszu wynikat z zyskéw, jakie przyniosty
inwestycje Funduszu (8,59 mld ztotych w 2012) oraz naptywu sktadek
cztonkowskich z ZUS (1,68 mld ztotych). W dalszej czesci chcielibysmy
przedstawi¢ uwarunkowania makroekonomiczne, ktére wptynely na osia-
gniecie wysokiej stopy zwrotu z inwestycji.

W 2012 roku produkt krajowy brutto zwiekszyt sie 0 1,9%. Tak znaczace
spowolnienie gospodarki naszego kraju w stosunku do roku 2011,
w ktérym PKB wzrosto o 4,3%, wynikato z zakonczenia fazy duzych
inwestycji publicznych, stabnacego rynku pracy oraz ze stabego stanu
gospodarki globalnej, szczegdlnie strefy euro. Pomimo tych negatyw-
nych sygnatéw plynacych z gospodarki realnej na rynkach finansowych,
zwiaszcza w drugiej potowie roku panowaty bardzo dobre nastroje.
Powodem tego byta przede wszystkim zadeklarowana w lecie przez szefa
Europejskiego Banku Centralnego determinacja w walce o utrzymanie
Europejskiej Unii Monetarnej. Dzieki temu, pomimo dramatycznej sytu-
acji w niektdrych krajach Unii Europejskiej, inwestorzy przestali obawiac
sie rozpadu strefy euro. Pozytywna reakcja rynkéw pozwolita zmniejszy¢
problemy refinansowania zadtuzenia krajéw UE oraz unijnego systemu
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bankowego. Ponadto kolejne tury tzw. ilosciowego luzowania monetar-
nego (quantitative easing), realizowane przez gtéwne banki centralne na
Swiecie, zwigkszaly ptynnos¢ w systemie finansowym. Powyzsze czynniki
powodowaly, ze rosty ceny wszystkich wiasciwie klas aktywdw na $wia-
towych rynkach finansowych. Sytuacja na rynku polskim nie odbiegata od
trendéw wyznaczanych przez Swiat: indeks warszawskiej gietdy WIG20
wzrést 0 20,4%, doskonale zachowat sie tez rynek dtugu - indeks polskich
obligacji skarbowych wzrést o 14,1%. Tak duze wzrosty cen pozwolity na
uzyskanie bardzo dobrych wynikéw inwestycyjnych. Aviva OFE uzyskat
roczna stope zwrotu 16,6% wobec Sredniej rocznej stopy zwrotu OFE w
wysokosci 16,2 % (zrodto: wyliczenia wiasne OFE), plasujac sie w czotdwce
rankingu OFE.

W 2012 roku konsekwentnie realizowali$my nasza polityke z zakresu tadu
korporacyjnego (corporate governance) realizowanego przede wszystkim
poprzez wykonywanie prawa gtosu na walnych zgromadzeniach spétek
z portfela Funduszu. Wykonywanie prawa gtosu jest integralng czescia
procesu inwestycyjnego, a aktywnos$¢ ta ma na celu dbatos¢, aby witadze
spotki, sama spoétka oraz inni akcjonariusze, w swych dziataniach nie naru-
szali intereséw Funduszu, jako mniejszosciowego akcjonariusza, a wiec
takze jego Klientéw.

Ponizej przedstawiamy zestawienie wartosci jednostek rozrachun-
kowych i stép zwrotu:

33,732
27,26z
28,50 zt
16,00 zt

Warto$¢ jednostki rozrachunkowej na dzien 31 grudnia 2012 roku
Wartos¢ jednostki rozrachunkowej na dzien 31 grudnia 2009 roku
Wartos¢ jednostki rozrachunkowej na dzien 31 grudnia 2007 roku
Wartos¢ jednostki rozrachunkowej na dzien 31 grudnia 2002 roku
Warto$¢ jednostki rozrachunkowej w dniu rozpoczecia
dziatalnosci lokacyjnej Funduszu 10,00 zt
Wysoko$¢ stopy zwrotu Funduszu za okres ostatnich

3 lat kalendarzowych (za okres od 31 grudnia 2009 roku
do 31 grudnia 2012 roku)

Wysokos¢ stopy zwrotu Funduszu za okres ostatnich

5 lat kalendarzowych (za okres od 31 grudnia 2007 roku
do 31 grudnia 2012 roku)

Wysoko$¢ stopy zwrotu Funduszu za okres ostatnich

10 lat kalendarzowych (za okres od 31 grudnia 2002 roku
do 31 grudnia 2012 roku) 110,813%
Wysokos¢ ostatniej stopy zwrotu Funduszu, podanej do
publicznej wiadomosci przez organ nadzoru w roku
poprzedzajacym sporzadzenie prospektu (za okres

od 30 wrze$nia 2009 roku do 28 wrzes$nia 2012 roku)
Wysokos¢ ostatniej sredniej wazonej stopy zwrotu
wszystkich otwartych funduszy, podanej do publicznej
wiadomosci przez organ nadzoru w roku poprzedzajacym
sporzadzenie prospektu (za okres od 30 wrzesnia 2009 roku
do 28 wrzednia 2012 roku)

23,734%

18,351%

19,819%

19,284%

Planowane kierunki rozwoju dziatalnosci lokacyjnej

Utrzymywanie przez wiele bankéw centralnych (Japonia, USA, Wielka
Brytania, Europejska Unia Monetarna) polityki niskich czy wrecz zerowych
stdép procentowych oraz stosowanie réznych narzedzi wspomagajacych
ilosciowe luzowanie monetarne sprawia, ze pomimo niejednoznacznych
sygnatéw naptywajacych z panstw najwazniejszych dla gospodarki $wia-
towej, nie stabng oczekiwania na pobudzenie ozywienia gospodarczego
na $wiecie.

Kolejne - stabsze od prognozowanych przez analitykéw dane — powodujg,
ze prognozy odbicia gospodarczego przesuwane sg w czasie, nie zmienia
sie jednak pozytywne nastawienie ekonomistéw. Nalezy jednak przypo-
mnie¢, ze gtdwne problemy wynikajace z nadmiernego zadtuzenia oraz
braku zrédet wzrostu gospodarczego pozostaja nierozwigzane pomimo
potaczonych wysitkow bankoéw centralnych oraz rzadéw.

W Polsce realizuje sie scenariusz, ktéry opisalismy w ubiegtorocznym
prospekcie. Gospodarka rozwija sie w coraz wolniejszym tempie. Po wzro-
$cie 04,3% w 2011 roku, 0 1,9% w 2012 roku, oczekiwany wzrost na rok
2013 oscyluje w okolicach 1%. Utrzymujaca sie na poczatku roku podwyz-
szona inflacja sktonita Rade Polityki Pienieznej do podwyzki stép procento-
wych. W naszej ocenie byfa to decyzja nie trafiona, jednak — jak pisalismy
w roku ubiegtym — spodziewana. Gwattownie obnizajacy sie w kolejnych



miesigcach wskaznik wzrostu cen oraz coraz stabsze dane dotyczace
wzrostu gospodarczego sktonity RPP do rozpoczecia cyklu luzowania poli-
tyki pienieznej, ktéry doprowadzit do obnizenia gtéwnej stopy procentowej
do poziomu 3,25%. Oczekujemy, ze cykl ten nie zostat jeszcze zakohczony
i przewidujemy obnizke stép do poziomu 2,5%-3%. Z tego powodu,
pomimo rekordowo niskich rentownosci polskich papieréw skarbowych,
uwazamy, ze polskie obligacje nadal moga by¢ interesujaca klasg aktywow.

Niskie rentownosci powoduja, ze na atrakcyjnosci zyskuja obligacje
nieskarbowe. Ta klasa aktywdw bedzie — w naszej ocenie — cieszyta sie
coraz wiekszym zainteresowaniem inwestoréw. Zwiekszona liczba emisji,
wieksze kwoty oraz poprawa standardéw obowigzujacych na rynku, spra-
wiaja, ze inwestycje te stajg sie bezpieczniejsze oraz bardziej przejrzyste.
Dlatego Aviva OFE w 2013 roku bedzie aktywnie poszukiwa¢ mozliwosci
inwestycji w instrumenty dtuzne emitowane przez jednostki samorzadu
terytorialnego oraz przedsiebiorstwa.

Na rynku akgji bedziemy mieli do czynienia z nadziejami na kontynuacje
ubiegtorocznej hossy, ktéra byta zaskoczeniem dla wigkszosci graczy.
Jednak w warunkach stabnacego wzrostu, a co za tym idzie gorszymi
wynikami osigganymi przez spotki, gietda moze rozczarowac inwestorow.
Wiele zaleze¢ bedzie od tego, czy oczekiwane ozywienie gospodarcze na
Swiecie rzeczywiscie pojawi sie w drugiej potowie roku.

Nalezy podkresli¢, ze w obecnych warunkach, czynnikiem majacym
olbrzymi wptyw na rynki finansowe, jest nadptynnos¢ jaka powstata w
wyniku polityki bankéw centralnych. llos¢ pieniadza jaka zostata i jest nadal
wprowadzana do systemu oraz potrzeba jego ulokowania, powoduja, ze
realne staje sie zagrozenie niewtasciwej oceny ryzyka poszczegdéinych klas
aktywow, a co za tym idzie — powstawania baniek spekulacyjnych, ktore
mogg doprowadzi¢ do duzej zmiennosci cen aktywow oraz narazi¢ inwe-
storéw na znaczne straty. W warunkach polskich przejawem nadptynnosci
na rynkach finansowych jest obserwowany wzrost zaangazowania inwe-
storéw zagranicznych w polskie obligacje skarbowe.

Z tego powodu w 2013 roku, pomimo mozliwosci realizacji pozytywnego
scenariusza wzrostu gospodarczego, Aviva OFE kontynuowac bedzie
ostrozng, diugoterminowa strategie inwestycyjng oparta o staranna
selekcje spotek, potrafigcych najlepiej dostosowac sie do zmieniajacego
sie otoczenia gospodarczego. Jednoczesnie pragniemy przypomniec, ze
w 2013 roku ma mie¢ miejsce przeglad systemu emerytalnego. Nie mozna
dzi$ oceni¢, jakie zmiany zostang zaproponowane w ramach nowych
rozwigzan, dlatego moze okazac sie, ze ostatecznie polityka inwestycyjna
Aviva OFE bedzie ksztattowana wedtug nowych, odmiennych regulacji.

Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta
polityka lokacyjng

Kazda inwestycja Aviva OFE jest wnikliwie analizowana — nie tylko pod
wzgledem potencjalnej stopy zwrotu, ale réwniez pod katem ryzyka, jakie
sie z nig wigze. Dlatego tak wazne jest zachowanie wtasciwego zrézni-
cowania inwestycji, majac na uwadze osiggniecie maksymalnego bezpie-
czenstwa i rentownosci dokonywanych lokat.

Akcje spotek charakteryzuja sie wysokim poziomem ryzyka inwestycyj-
nego. Wigze sie ono z duza zmiennoscig cen gietdowych, spowodowang
dazeniem inwestoréw do uwzglednienia wszelkich nowych informacji na
temat spotek i gospodarki. Dodatkowym ryzykiem jest tak zwane , ryzyko
rynku” —zmienno$¢ cen akcji notowanych na polskiej gietdzie, wynikajaca
ze zmian postrzegania perspektyw polskiej gospodarki. Pogorszenie lub
poprawa atrakcyjnosci inwestycyjnej Polski wptywa na wyceny wszystkich
spotek notowanych na warszawskiej gietdzie.

Obligacje skarbowe sg instrumentem bezpiecznym, o niskim poziomie
ryzyka inwestycyjnego. Jednakze ceny obligadji o diuzszym okresie wykupu
moga ulegac znaczacym zmianom, wynikajacym z modyfikacji wysokosci
stép procentowych (ryzyko stopy procentowej). Znajduje to odzwiercie-
dlenie w przejsciowym obnizeniu ceny rynkowej obligacji i moze wplynac
na warto$¢ jednostki uczestnictwa Funduszu.

Bony skarbowe sg krétkoterminowymi instrumentami dtuznymi, emitowa-
nymi przez Skarb Panstwa. Wysoka ptynnos¢ rynku bondéw skarbowych
zapewnia bardzo niskie ryzyko inwestycji.

Obligacje przedsiebiorstw charakteryzuja sie ryzykiem poréwnywalnym do
obligacji skarbowych. Dodatkowe ryzyko wiaze sie z mniejsza ptynnoscia
oraz z mozliwoscig bankructwa emitenta. Kategoria ratingowa emitenta
utatwia wtasciwa ocene poziomu ryzyka zwigzanego z ewentualnym
niewykupieniem obligacji. Obecnie w Polsce nieliczne emisje i emitenci

poddaja sie ocenie ratingowej. Zarzadzajacy Funduszem dokonuja analizy
zdolnosci emitentéw do terminowego i petnego wywigzania sie z zacia-
gnietych zobowigzan. Analizy takie pozwalaja okresli¢ ryzyko niewyptacal-
nosci i podjac racjonalng decyzje o uzasadnionym poziomie oczekiwanej
premii za takie ryzyko.

Podobnym ryzykiem charakteryzujg sie obligacje komunalne, w przypadku
ktérych analizowane jest niebezpieczenstwo nieterminowego regulowania
zobowigzan przez gmine. W praktyce przyjmuije sie, iz obligacje komunalne
emitowane przez jednostki samorzadu terytorialnego maja nizszy poziom
ryzyka od obligacji przedsigbiorstw.

Inwestycje zagraniczne moga charakteryzowac sie nieco wyzszym
poziomem ryzyka z uwagi na dodatkowy efekt, jakim jest wptyw zmian
kursu walutowego na biezacg wycene. Pozwalaja one takze na dywer-
syfikacje sektorowga portfela inwestycyjnego w branzach niedostatecznie
reprezentowanych lub nawet niedostepnych na rynku krajowym. W ubie-
gtym roku, w wyniku orzeczenia Trybunatu Sprawiedliwosci Unii Euro-
pejskiej, Polska zostata zobowigzana do zmiany przepiséw regulujacych
kwestie inwestycji zagranicznych OFE. Na dzien publikacji niniejszego
prospektu nie sg znane szczegodty planowanych zmian, jednak nowe
regulacje mogga prowadzi¢ do zwiekszenia poziomu ryzyka zwigzanego
z lokatami Funduszu w tej kategorii aktywow.

Inwestycje w depozyty bankowe oraz bankowe papiery wartosciowe,
podejmowane z nalezyta starannoscia, stanowig bezpieczna lokate, ktorej
ryzyko zwigzane jest tylko z ewentualnym bankructwem banku przyjmu-
jacego depozyt lub emitujgcego certyfikaty depozytowe. Fundusz sktada
depozyty tylko w bankach o znaczacej bazie kapitatowej i stabilnej sytuacji
finansowej.

Instrumenty strukturyzowane emitowane przez banki sa produktem,
ktoérego poziom ryzyka zalezy od wyceny innych instrumentéw. Analizie
podlega takze ryzyko wyptacalnosci emitenta oraz opisane powyzej ryzyko
stopy procentowej.

Ryzyko kursowe jest zwigzane z wahaniami kurséw walut obcych
w stosunku do waluty krajowej. Jest ono elementem analizy w przypadku
inwestycji w krajowe i zagraniczne lokaty (papiery warto$ciowe, depozyty),
denominowane w walutach obcych.

Dynamiczne zmiany zachodzace na rynku finansowym, w tym nowe klasy
instrumentéw, powodujg, ze zmienia sie dotychczasowe postrzeganie
poszczegdlnych klas aktywodw oraz powigzan miedzy nimi. W wyniku
zmian korelacji pomiedzy poszczegdlnymi aktywami czy klasami aktywoéw,
osiggniety wynik inwestycyjny i catosciowe ryzyko portfela moze odbiegac
od tych, zatozonych w polityce inwestycyjnej.

Z rozwojem sektora otwartych funduszy oraz innych podmiotéw zarzadza-
jacych aktywami wigze sie ryzyko koncentradji i ryzyko ptynnosci. Znaczacy
przyrost aktywéw funduszy — zaréwno emerytalnych, jak i inwestycyjnych
— wyprzedza rozwdj krajowego rynku kapitatlowego. Waski zakres dostep-
nych inwestycji, maksymalny limit 5% dla inwestycji zagranicznych, oraz
niska ptynnos¢ na krajowym rynku akcji powoduja szybki wzrost ryzyka
koncentracji i ryzyka ptynnosci. Oznacza to, ze mimo coraz lepszych
narzedzi zarzadzania ryzykiem oraz staran o dywersyfikacje portfela, duze
fundusze stoja w obliczu ograniczonych mozliwosci szybkiego reagowania
na wysokg zmiennos¢ na rynku kapitatowym.

W zwiazku ze zmiang zasad funkcjonowania funduszy emerytalnych —
jaka miata miejsce w marcu 2011 roku, a dotyczyta m.in. profilu ryzyka
inwestycyjnego — w kolejnych latach obowigzywania znowelizowanych
przepisow mozna oczekiwac wzrostu udziatu papieréw wiascicielskich,
kosztem zmniejszonej alokacji procentowej aktywédw otwartych funduszy
emerytalnych w skarbowe papiery dtuzne. Moze to skutkowa¢ wieksza
zmiennoscig wyniku inwestycyjnego osigganego przez Fundusz Aviva.

Tres¢ prospektu oraz wiecej informacji o dziatalnosci Funduszu znajda
Panstwo na naszej stronie internetowej www.aviva.pl.

Z powazaniem,

N S
R \TSJ

Pawel Pytel Marcin Zottek
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu

Warszawa, 10 maja 2013 roku
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku
wraz z Opinig Niezaleznego Biegtego Rewidenta

Whprowadzenie do sprawozdania finansowego Aviva Otwartego Funduszu Emerytalnego Aviva BZ WBK

1. Dane o Funduszu oraz Towarzystwie bedacym
organem Funduszu

Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny Aviva BZ WBK (zwany dalej Funduszem)
jest zarzadzany przez Aviva Powszechne Towarzystwo Emerytalne Aviva
BZ WBK S.A. (zwane dalej Towarzystwem) z siedzibg w Warszawie, przy
ul. Domaniewskiej 44. Towarzystwo jest wpisane do Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem 0000005940 w Sadzie Rejonowym dla m.st.
Warszawy Xl Wydziat Gospodarczy. Towarzystwo jest spotka akcyjna,
ktorej akcjonariuszami sg Aviva Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie S.A.,
Aviva International Insurance Ltd, Bank Zachodni WBK S.A.

Fundusz zostat utworzony na podstawie zezwolenia Urzedu Nadzoru
Funduszy Emerytalnych, obecnie Komisji Nadzoru Finansowego (KNF)
wydanego dnia 26 stycznia 1999 roku i wpisany do rejestru funduszy
emerytalnych prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie dnia
1 lutego 1999 r. pod numerem RFe 1. Fundusz dziata zgodnie z Ustawg z
dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emery-
talnych (t.j. Dz. U. 22010 ., Nr 34, poz. 189, z p6zn. zm.) oraz Statutem
Aviva Otwartego Funduszu Emerytalnego Aviva BZ WBK.

2. Sprawozdanie finansowe

Niniejsze sprawozdanie obejmuje dziatalno$¢ w okresie od dnia 1 stycznia
2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku.

Sprawozdanie finansowe Aviva Otwartego Funduszu Emerytalnego Aviva
BZ WBK zostato sporzadzone zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrze-
$nia 1994 roku o rachunkowosci (t.j. Dz. U. z 2009 r., Nr 152, poz. 1223,
z pézn. zm.), Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007
roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy emerytalnych
(Dz. U. z 2007 r., Nr 248, poz. 1847, z p6zn. zm.), Rozporzadzenia Rady
Ministréw z dnia 9 marca 2004 roku w sprawie szczegétowych zasad
wyceny aktywow i zobowigzan funduszy emerytalnych (Dz. U. z 2004 r.,
Nr 51, poz. 493, z pézn. zm.).

Sprawozdanie finansowe Funduszu zostato sporzadzone w oparciu
0 zasade kontynuacji dziatalnosci przez Fundusz w mozliwej do przewi-
dzenia przysztodci, nie krétszej niz 12 miesiecy liczac od dnia 31 grudnia
2012 roku, gdyz zdaniem Zarzadu Towarzystwa nie istniejg okolicznosci
wskazujace na zagrozenie kontynuadji dziatalnosci Funduszu. W 2012 roku
nie miaty miejsca znaczace zmiany legislacyjne, ktére w opinii Zarzadu
Towarzystwa miatyby istotny wptyw na metodyke sporzadzania niniejszego
sprawozdania finansowego.

3. Instytucje obstugujace Fundusz
3.1. Depozytariusz

Bankiem Depozytariuszem dla Funduszu w roku sprawozdawczym 2012,
jak i w roku 2011, jest Bank Handlowy w Warszawie S.A. z siedziba przy
ul. Senatorskiej 16 w Warszawie. Obowiazki Depozytariusza reguluje
Ustawa z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji i funkcjonowaniu
funduszy emerytalnych oraz Umowa o przechowywanie aktywoéw, o ktérej
mowa w Statucie Funduszu.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym wynagro-
dzenie dla Depozytariusza obliczane byto zgodnie ze Statutem Funduszu
i wyniosto 3 701 372,00 ztotych. W analogicznym okresie roku poprzed-
niego wynagrodzenie dla Depozytariusza wyniosto 3 776 237,99 ztotych.

Prospekt Informacyjny 2013 Wstep do sprawozdania finansowego

3.2. Agent Transferowy

Rejestr Cztonkéw Funduszu, w ramach ktérego otwierane i obstugiwane sa
poszczegodlne rachunki prowadzi Aviva Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie
przy ul. Domaniewskiej 44, zwana dalej Agentem Transferowym.

Agent Transferowy jest odpowiedzialny miedzy innymi za:

—terminowa i bezbtedna ewidencje umoéw cztonkowskich i danych do
rejestréw cztonkéw

- rozpatrywanie wnioskéw dotyczacych zmiany funduszu i zawiadomien
0 niewaznosci umowy z innym funduszem

— zmiany danych cztonkéw

— rozpatrywanie roszczen z tytutu smierci cztonka lub ustania wspoélnoty
majatkowej

— obstuge korespondengji.

Koszty ustug Agenta Transferowego pokrywa Towarzystwo.
4. Cel inwestycyjny Funduszu

Fundusz inwestuje sktadki emerytalne czlonkéw w celu zgromadzenia kapi-
tatu dla Swiadczen wyptacanych po uzyskaniu uprawnien emerytalnych.
Inwestycje Funduszu sa dokonywane zgodnie z przepisami art. 139 Ustawy
z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji i funkcjonowaniu funduszy
emerytalnych, nakazujacymi dazenie do osiggniecia maksymalnego stopnia
bezpieczenstwa i rentownosci lokat. Ustawa okresla takze zakres przed-
miotowy dopuszczalnych lokat aktywdw Funduszu. Podstawowymi instru-
mentami, w ktére lokuje sie $rodki Funduszu, sq akcje spdtek notowanych
na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie, obligacje skarbowe
i bony skarbowe.

Przy dokonywaniu inwestycji w akcje uwzglednia sie nie tylko maksymali-
zacje osigganych zyskow, ale réwniez odpowiednie zarzadzanie ryzykiem,
ktore jest realizowane poprzez wiasciwg dywersyfikacje portfela inwesty-
cyjnego.

Inwestujac w akcje Fundusz tworzy zdywersyfikowany portfel aktywédw
ksztattowany w oparciu o analize fundamentalng spétek. Gtownym kryte-
rium inwestycyjnym jest zdolno$¢ spoétki do generowania dtugotermino-
wych zyskéw, atrakcyjnos¢ inwestycyjna branzy, ptynnosc i efektywnos¢
zarzadzania firma. W przypadkach, gdy jest to uzasadnione, Fundusz
realizuje prawa wiascicielskie wynikajace z posiadanych udziatéw poprzez
uczestniczenie w Walnych Zgromadzeniach spotek, zatwierdzanie wynikéw
finansowych i wspieranie uchwat zgodnych z interesem uczestnikow
Funduszu.

Portfel papierow dtuznych (obligacje, bony skarbowe, diuzne papiery
przedsigbiorstw, jednostek samorzadu terytorialnego oraz ich zwigzkdw,
certyfikaty depozytowe) zdominowany jest przez papiery skarbowe zapew-
niajace atrakcyjna stope zwrotu, przy jednoczesnym bardzo niskim ryzyku
niewyptacalnosci emitenta, ktérym jest Skarb Panstwa. Majac na celu
lepsza dywersyfikacje lokat Fundusz dokonuje takze inwestycji w inne
niz skarbowe papiery dtuzne, ktére jednakze nadal stanowig relatywnie
niewielkg czes¢ aktywow.

W celu poprawy stopnia dywersyfikacji aktywdw Funduszu realizowane sg
inwestycje zagraniczne w ramach natozonych przepisami prawa limitéw
inwestycyjnych, a takze inwestycje w inne niz wymienione wczesniej
instrumenty finansowe dopuszczone przepisami regulujacymi dziatalnos¢
Otwartych Funduszy Emerytalnych.



5. Ograniczenia inwestycyjne stosowane przez Fundusz

Prowadzac dziatalnos¢ lokacyjna, Fundusz zobowigzany jest do przestrze-
gania ograniczen wynikajacych z przepiséw Ustawy z dnia 28 sierpnia
1997 roku o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych,
Rozporzadzenia Rady Ministréw z dnia 26 kwietnia 2011 r. w sprawie
okreslenia maksymalnej czesci aktywow otwartego funduszu emerytal-
nego, jaka moze zostac¢ ulokowana w poszczegdlnych kategoriach lokat
(Dz. U.z2011r, Nr 90, poz. 516), Rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia
26 kwietnia 2011 r. w sprawie dodatkowych ograniczen w zakresie
prowadzenia dziatalnosci lokacyjnej przez fundusze emerytalne (Dz. U.
z 2011 r., Nr 90, poz. 517), Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
23 grudnia 2003 roku w sprawie ogélnego zezwolenia na lokowanie
aktywow funduszy emerytalnych poza granicami kraju (Dz. U. z 2003 r.,
Nr 229, poz. 2286, z pdzn. zm.) oraz Statutu Funduszu.

6. Podatki i optaty

Na podstawie Ustawy z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym
od 0séb prawnych (t. j. Dz. U. z 2011 r., Nr 74, poz. 397, z pézn. zm.)
fundusze emerytalne sa zwolnione w kraju z ptacenia podatku dochodo-
wego od 0séb prawnych.

Zgodnie z Ustawa z dnia 26 lipca 1991 roku o podatku dochodowym
od 0s6b fizycznych (t. j. Dz. U. 22012 r.,, poz. 361, z p6zn. zm.) Fundusz
odprowadza podatek w formie ryczattu w wysokosci 19% od kwot wypta-
canych po smierci cztonka Funduszu, wskazanej przez niego osobie lub
cztonkowi jego najblizszej rodziny, z wyjatkiem wyptaty srodkéw na rzecz
bytego wspétmatzonka przekazanych w formie wyptaty transferowej do
innego otwartego funduszu emerytalnego.

7. Podstawowe zasady rachunkowosci

Przyjete przez Fundusz zasady rachunkowosci sg zgodne z przepisami
Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci, Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowosci funduszy emerytalnych wraz z pdzniejszymi zmia-
nami oraz Rozporzadzenia Rady Ministréw z dnia 9 marca 2004 roku
w sprawie szczegotowych zasad wyceny aktywow i zobowigzan funduszy
emerytalnych. Podstawowe zasady rachunkowosci Funduszu zostaly przed-
stawione ponizej.

7.1. Transakcje dotyczace portfela inwestycyjnego
a) Umowanie w ksiegach transakgji inwestycyjnych

Operacje dotyczace transakcji zawartych przez Fundusz ujmowane sg
w ksiegach rachunkowych w dniu nastepnym po dniu zawarcia transakgji
z zachowaniem faktycznej daty transakgji, na podstawie dowodu ksiego-
wego potwierdzajgcego ich dokonanie. Operacje polegajace na nabyciu
lub zbyciu zagranicznych instrumentéw finansowych ujmowane sg w ksie-
gach Funduszu analogicznie jak transakcje na rynku krajowym. W celu
realizacji zatozonej polityki inwestycyjnej w zakresie inwestycji w zagra-
niczne papiery wartosciowe oraz depozyty walutowe w bankach krajowych
Fundusz dokonuje zakupu walut obcych. Operacje zakupu walut obcych
ujmowane sg w ksiegach Funduszu z data rozliczenia tych operacji.

b) Uimowanie w ksiegach nabytych skfadnikow portfela inwestycyjnego

Nabyte sktadniki portfela inwestycyjnego ujmowane sa w ksiegach rachun-
kowych wedtug ceny nabycia. Zaréwno w przypadku krajowych jak i zagra-
nicznych sktadnikéw portfela inwestycyjnego cena nabycia odzwierciedla
iloczyn liczby zakupionych sztuk danego waloru i ceny transakcyjnej za
sztuke oraz prowizje maklerska, zgodnie z § 2 pkt 26 Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych
zasad rachunkowosci funduszy emerytalnych. Cena nabycia nie obejmuje
kosztéw transakcyjnych ponoszonych na rzecz Depozytariusza ani izb rozli-
czeniowych, z posrednictwa ktérych Fundusz jest zobowigzany korzystac.

Sktadniki portfela nabyte nieodptatnie posiadajg cene nabycia rowng zero.
Koszt nabycia akcji objetych w drodze przydziatu obejmuje koszt nabycia
praw poboru, dzieki ktérym akcje zostaly objete oraz koszt nabycia akgji
nowej emisji.

¢) Umowanie w ksiegach praw poboru i naleznych dywidend

Prawa poboru akcji notowanych na rynku regulowanym ujmowane sg
w ksiegach rachunkowych w dniu nastepnym po dniu, w ktérym po raz
ostatni akcje dajace to prawo byty notowane z prawem poboru. Niewyko-
nane prawa poboru akcji umarzane sg wedtug ceny rownej zero na dzien
wyceny nastepujacy po dniu, w ktérym uptywa termin realizacji zapiséw
na akcje. Prawa poboru akcji nienotowanych na rynkach regulowanych
ujmowane sa w ksiegach rachunkowych w dniu nastepnym po dniu usta-
lenia tych praw.

Nalezne dywidendy z akcji notowanych na rynku regulowanym ujmowane
sa w ksiegach rachunkowych na dzien, w ktérym akcje te po raz pierwszy
byty notowane bez dywidendy. Prawa do otrzymania dywidendy od
akgji nienotowanych na rynkach regulowanych sg ujmowane w ksiegach
Funduszu na zasadach okreslonych dla praw poboru akgji nienotowanych
na rynkach regulowanych, jak opisano powyze;.

W przypadku gdy na rynkach zagranicznych przyjete sa odmienne metody
dotyczace ujmowania praw poboru lub dywidend, nabyte prawa ujmuje
sie zgodnie z metodami okreslonymi na tych rynkach w dniu uzyskania
dokumentu potwierdzajacego istnienie oraz wartos¢ tych praw.

d) Transakcje sprzedazy sktadnikow portfela inwestycyjnego

Sktadniki portfela inwestycyjnego uznawane za jednakowe co do rodzaju
i emitenta sg wyceniane zgodnie z zasadg HIFO, polegajaca na przypisaniu
sprzedanym papierom warto$ciowym najwyzszej ceny nabycia lub najwyz-
szej ceny nabycia powigkszonej o amortyzacje, w przypadku instrumentéw
wycenianych metoda amortyzacji liniowej, dla danego sktadnika portfela
inwestycyjnego.

Metody, o ktérej mowa powyzej, nie stosuje sie do papieréw warto-
Sciowych nabytych z udzielonym przez druga strone zobowigzaniem sie
odkupu, w transakcji majacej na celu zabezpieczenie udzielonego depo-
zytu lub pozyczki.

7.2. Operacje dotyczace przychodéw i kosztéw
Funduszu

a) Uimowanie w ksiegach przychodoéw odsetkowych

Nalezne odsetki wynikajace z posiadania papieréw wartosciowych oraz
lokat bankowych naliczane sg zgodnie z warunkami emisji (w przypadku
dituznych papieréw wartosciowych) lub warunkami uzgodnionymi w odnie-
sieniu do danej transakgji (w przypadku lokat bankowych) i ujmowane sa
w ksiegach Funduszu w wartosci przypadajacej na dzier wyceny. Nalezne
odsetki od zakupionych papieréw wartosciowych ujmowane sa w ksie-
gach Funduszu w dniu rejestracji dowodu zakupu do momentu rozliczenia
w wartosci z dnia rozliczenia.

W przypadku sprzedazy papieréw wartosciowych wraz z odsetkami nalez-
nymi, z tytutu posiadania tych waloréw, nalezne odsetki ujmowane sa w dniu
rejestracji dowodu sprzedazy w wartosci przypadajacej na dzien rozliczenia.
Warto$¢ odsetek naliczonych od dtuznych papieréw wartosciowych stanowi
sktadnik portfela inwestycyjnego.

b) Uimowanie w ksiegach odpisu dyskonta lub amortyzacji premii dla
papierow nabytych ponizej lub powyzej wartosci nominalnej

Amortyzacje premii od dtuznych papieréw wartosciowych ujmuje sie

w portfelu inwestycyjnym poprzez zmniejszenie ceny nabycia oraz zwiek-
szenie kosztéw amortyzacji premii.
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Odpis dyskonta od dtuznych papieréw wartosciowych ujmuje sie w port-
felu inwestycyjnym poprzez zwiekszenie wartosci nabycia oraz przychodéw
z odpisu dyskonta.

¢) Umowanie w ksiegach dywidend i udziatow w zyskach

Nalezng dywidende z akgji notowanych na rynku regulowanym ujmuije sie
w ksiegach rachunkowych na dzien, w ktérym akcje te po raz pierwszy byty
notowane bez prawa do dywidendy. W przypadku gdy na rynkach zagra-
nicznych przyjeta jest odmienna metoda, nabyte prawa ujmuje sie zgodnie
z metodami okreslonymi na tych rynkach, w dniu uzyskania dokumentu
potwierdzajacego istnienie oraz wartos$¢ tych praw.

Nalezne podatki od przychoddw z inwestycji zagranicznych Funduszu
pomniejszaja przychody z inwestycji rozpoznawane w Rachunku zyskéw
i strat Funduszu. Wszelkie podatki pobrane za granica kwalifikujace sie
do zwrotu do Funduszu, rozpoznawane sg przez Fundusz jako naleznosci.

d) Ujimowanie w ksiegach kosztow pokrywanych z aktywow Funduszu

Koszty z tytutu zarzadzania Funduszem przez Towarzystwo, optat dla Depo-
zytariusza, zasilenia rachunku premiowego oraz odsetek od zaciggnietych
kredytow i pozyczek ujmowane sg jako bierne rozliczenia miedzyokresowe
kosztow w kazdym dniu wyceny w wysokosci przypadajacej na dany dzien
wyceny.

Zgodnie z § 17 Statutu Funduszu wynagrodzenie Depozytariusza, pokry-
wane bezposrednio z aktywdéw Funduszu, naliczane jest od wartosci
aktywow netto Funduszu wedtug stanu na ostatni roboczy dzien miesigca
i ptatne w odstepach miesiecznych.

e) Umowanie w ksiegach réznic kursowych

Zgodnie z § 19 ust. 4 i 5 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci
funduszy emerytalnych zrealizowane dodatnie i ujemne roznice kursowe
powstate w wyniku sprzedazy sktadnikow portfela inwestycyjnego Fundusz
ujmuje w Rachunku zyskéw i strat w pozycji IV.1. ,Zrealizowany zysk
(strata) z inwestycji”.

Niezrealizowane dodatnie i ujemne réznice kursowe powstate w wyniku
aktualizacji wartosci sktadnikéw portfela inwestycyjnego Fundusz ujmuje
w Rachunku zyskéw i strat w pozycji IV.2. , Niezrealizowany zysk (strata)
z wyceny inwestycji”.

Zgodnie z § 27 ust. 7 iz § 28 ust. 6 zrealizowane i niezrealizowane dodatnie
i ujemne roznice kursowe powstate w wyniku aktualizacji wartosci badz
tez w wyniku rozchodu wszystkich innych sktadnikéw aktywoéw i zobo-
wigzan Funduszu poza sktadnikami portfela inwestycyjnego, sa ujmowane
w Rachunku zyskéw i strat w pozycji .3. ,,Réznice kursowe dodatnie” oraz
w pozycji Il.7. ,Rdznice kursowe ujemne”.

f) Ustalenie wyniku finansowego

Wynik finansowy Funduszu obejmuje: wynik z inwestycji, zrealizowany
zysk (strate) z inwestydji, niezrealizowany zysk (strate) z wyceny inwestycji
oraz przychody z tytutu pokrycia niedoboru.

Wynik roku 2012 jest prezentowany w zakumulowanym nierozdyspono-
wanym wyniku finansowym w bilansie.

7.3. Operacje dotyczgce kapitatu cztonkowskiego,
kapitatu rezerwowego, kapitatu premiowego
oraz kapitatu czesci dodatkowej Funduszu
Gwarancyjnego

Woptaty dokonywane na rzecz cztonkéw Funduszu, na kapitat cztonkowski,
oraz na kapitat premiowy i na kapitat czesci dodatkowej Funduszu Gwaran-

Prospekt Informacyjny 2013 Wstep do sprawozdania finansowego

cyjnego ujmowane sg w ksiegach Funduszu na rachunku przeliczeniowym
na dzien otrzymania, po uzyskaniu dowodu ksiegowego potwierdzajacego
ich dokonanie.

Otrzymane wptaty zidentyfikowane jako nalezne cztonkom Funduszu
przeliczane sg na jednostki rozrachunkowe w najblizszym dniu wyceny
odpowiednio po otrzymaniu wptaty na rachunek przeliczeniowy wedtug
wartosci jednostki rozrachunkowej na dzien przeliczenia.

Zgodnie z § 15 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia
2007 roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy
emerytalnych, do dnia otrzymania wptaty na kapitat czesci dodatkowej
Funduszu Gwarancyjnego srodki nalezne od Towarzystwa ujmowane sg
jako naleznosci od Towarzystwa oraz wykazywane jako zobowigzanie
z tytutu nieprzeliczonych jednostek rozrachunkowych. Do dnia przeka-
zania Towarzystwu $rodkéw z tytutu preliminowanych kosztéw rachunku
premiowego, wartos¢ zobowigzania wykazuje sie jako zobowigzanie
wobec Towarzystwa.

Srodki pieniezne otrzymane od Towarzystwa tytutem wptat na kapitat
czesci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego i kapitat premiowy przeli-
czane sg na jednostki rozrachunkowe na tych samych zasadach, co srodki
wptacane na rzecz cztonkéw Funduszu. Towarzystwo zobowigzane jest
zgodnie z art. 184 Ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji i
funkcjonowaniu funduszy emerytalnych do utrzymywania kapitatu dodat-
kowej czesci Funduszu Gwarancyjnego w przedziale 0,3% - 0,4% wartosci
aktywodw netto Funduszu. Zaréwno na koniec roku 2012 jak i 2011 udziat
czesci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego w wartosci aktywdw netto
Funduszu wynosit 0,35%.

Zmniejszenie kapitatow Funduszu ujmowane jest w ksiegach rachunko-
wych na dzien przeliczenia jednostek rozrachunkowych na $rodki pieniezne
w oparciu o warto$¢ jednostki rozrachunkowej obowigzujacej w dniu prze-
liczenia.

7.4. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci
i zasad szacunku i sposobu prezentacji danych
w sprawozdaniu finansowym

Niniejsze sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2012 roku do
dnia 31 grudnia 2012 roku zostato sporzadzone zgodnie ze wzorem stano-
wigcym zatgcznik do Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia
2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy emery-
talnych.

Dnia 12 kwietnia 2012 roku zostato ogtoszone Rozporzadzenie zmieniajace
rozporzadzenie w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy
emerytalnych. Zmiana rozporzadzenia miata gtéwnie za zadanie dostoso-
wanie tresci rozporzadzenia do specyfiki dobrowolnych funduszy emery-
talnych. Dodatkowo dostosowano zapisy rozporzadzenia do obowigzuja-
cych przepiséw prawnych oraz usunieto odwotanie sie do nieistniejacego
rozporzadzenia o pozyczkach (papierow wartosciowych).

Innymi zmianami byty zmiany redakcyjne majace na celu aktualizacje zakresu
informacji prezentowanych w sprawozdaniu finansowym.

Powyzsze zmiany nie wplynely na wartos¢ aktywow ani na wynik finansowy
Funduszu.

8. Wycena aktywoéw Funduszu

Wycena aktywdw Aviva Otwartego Funduszu Emerytalnego Aviva BZ WBK
dokonywana jest w kazdym dniu wyceny zgodnie z regulacjami zawartymi
w Ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci, Rozporza-
dzeniu Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdl-
nych zasad rachunkowosci funduszy emerytalnych, oraz Rozporzadzeniu
Rady Ministrow z dnia 9 marca 2004 roku w sprawie szczegétowych zasad
wyceny aktywdw i zobowigzan funduszy emerytalnych, a takze pézniej-
szymi aktami wydanymi na ich podstawie.



Aktywa i zobowigzania Funduszu wycenia sig, a wartos¢ aktywow netto
jest ustalana w kazdym dniu wyceny i stanowi ona podstawe ustalenia
wartosci jednostki rozrachunkowej, zgodnie z przepisami rozdziatu 9
Ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji i funkcjonowaniu
funduszy emerytalnych.

Wartos$¢ jednostki rozrachunkowej w okresie obrotowym objetym niniej-
szym sprawozdaniem finansowym wyliczana jest z doktadnoscig do dwadch
miejsc po przecinku i z takg sama doktadnoscia jest brana pod uwage
w wyliczeniach systemu do rozliczen.

8.1. Wycena portfela inwestycyjnego Funduszu

W przypadku dtuznych skarbowych papieréw wartosciowych, dla ktérych
ustalany jest kurs fixingowy na elektronicznym rynku skarbowych papierow
wartosciowych Treasury BondSpot Poland, rynkiem wyceny jest rynek
prowadzony przez BondSpot S.A.

Papiery wartosciowe, dla ktérych rynkiem wyceny jest BondSpot S.A.,
wyceniane sa w dniu wyceny wedtug $redniej dziennej ceny transakgji
wazonej wolumenem obrotu, a jezeli nie jest ona oficjalnie ustalona na
rynku wyceny, kursem wyceny jest kurs fixingowy, a jezeli nie jest oficjalnie
ustalony na rynku wyceny, to Fundusz stosuje kurs odniesienia ustalony
przez organizatora rynku wyceny.

W przypadku dtuznych skarbowych papieréw wartosciowych notowanych
na pozostatych rynkach, do wyceny stosowana jest $rednia dzienna cena
transakcji wazona wolumenem obrotu, a jezeli nie zostata ona oficjalnie
ustalona to wycena dokonywana jest wedtug kursu zamkniecia, a jezeli
nie zostat on oficjalnie ustalony, to wycena dokonywana jest wedtug
ostatniego kursu jednolitego z dnia wyceny, a jezeli ten rowniez nie jest
oficjalnie ustalony, Fundusz stosuje kurs odniesienia ustalony przez orga-
nizatora rynku wyceny. Jezeli w dniu wyceny nie zostat okreslony zaden
z powyzszych kurséw wyceny, Fundusz stosuje odpowiedni kurs z ostat-
niego dnia, w ktérym zostat on ustalony.

Rynek wyceny dla poszczegdinych waloréw jest wybierany z zachowaniem
przepiséw zawartych w Rozporzadzeniu Rady Ministrow z dnia 9 marca
2004 roku w sprawie szczegétowych zasad wyceny aktywdw i zobowigzan
funduszy emerytalnych.

Podstawowg metoda wyceny krétkoterminowych dtuznych papieréw
wartosciowych nienotowanych na rynku regulowanym, jest liniowa amor-
tyzacja dyskonta lub premii w stosunku do ceny nabycia.

Jezeli nie jest mozliwa wycena aktywéw wedtug powyzszej zasady, papiery
sg diugoterminowe, lub tez dokonanie wyceny z zastosowaniem tej zasady
bytoby sprzeczne z zasada ostroznosci, albo dokonanie wyceny z zasto-
sowaniem ww. zasady prowadzitoby do wyceny znacznie odbiegajacej
na niekorzys¢ od wartosci rynkowej, Fundusz dokonuje wyceny wartosci
tych aktywow wedtug okreslonej przez siebie szczegdtowej metodologii
wyceny, zgodnie 8 14 ust. 1 Rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia
9 marca 2004 roku w sprawie szczegdtowych zasad wyceny aktywow
i zobowigzan funduszy emerytalnych. Metodologia ta uwzglednia réwniez
modele oparte o efektywng stope oprocentowania uwzgledniajaca
warto$¢ zdyskontowanych przysztych przeptywéw finansowych wynika-
jacych z posiadania danego waloru.

Wartos¢ akgji, praw poboru i praw do akgji nienotowanych na rynku regu-
lowanym, jest réwna wartosci akcji tego emitenta notowanych na rynku
wyceny. Jezeli miedzy akcjami nowej emisji i akcjami notowanymi na rynku
regulowanym istniejg réznice w zakresie uprawnien przystugujacych ich
posiadaczom, wartos¢ akcji nowej emisji jest okreslana jako wartos¢ akgji
emisji notowanej na rynku wyceny skorygowana o wartos¢ uprawnien
przystugujacych posiadaczom akgji réznigcych te emisje.

Warto$¢ zagranicznych papierdw wartosciowych wyceniana jest zgodnie
z zapisami § 13 Rozporzadzenia Rady Ministréw z dnia 9 marca 2004 roku

w sprawie szczegotowych zasad wyceny aktywow i zobowigzan funduszy
emerytalnych. Ich warto$¢ wyrazana jest w ztotych polskich, w oparciu o kurs
$redni walut obcych ustalany przez Narodowy Bank Polski w dniu wyceny.

Prawa poboru objete w przypadku nieodptatnego przydziatu z tytutu
posiadania akgji do czasu ich notowan wycenia sie wedtug wartosci teore-
tycznej, przy zastosowaniu zasady ostroznej wyceny lub po wartosci réwnej
zero, jesli na dzien wyceny nie zostata opublikowana cena emisyjna nowej
serii akgji.

Papiery wartosciowe nabyte z udzielonym przez druga strone przyrzecze-
niem odkupu, w transakcji majacej na celu zabezpieczenie udzielonego
depozytu lub pozyczki, s wyceniane metoda liniowej amortyzacji réznicy
miedzy ceng odkupu papieréw wartosciowych a ceng ich nabycia.

Zobowigzanie Funduszu do odkupu sprzedanych papieréw wartosciowych
po okreslonej cenie i w okre$lonym terminie uznaje sie za zobowigzanie
z tytutu pozyczki i wycenia sie metoda liniowej amortyzacji réznicy miedzy
ceng odkupu papierow wartosciowych a ceng ich sprzedazy.

Jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub specjali-
stycznych funduszy inwestycyjnych otwartych wycenia sie wedtug ostatniej
ceny odkupu jednostki uczestnictwa w dniu wyceny.

W okresie miedzy sprzedaza przez otwarty fundusz inwestycyjny jedno-
stek uczestnictwa a pierwszym dniem, w ktérym ten fundusz dokonuje
odkupu tych jednostek, ich wycena jest dokonywana wedtug ostatniej ceny
nabycia, a w przypadku gdy istnieja rézne ceny nabycia z tego samego
dnia — stosuje sie srednig cene nabycia wazong wolumenem nabytych
przez dany fundusz emerytalny jednostek uczestnictwa.

Certyfikaty inwestycyjne emitowane przez fundusze inwestycyjne zamkniete,
specjalistyczne fundusze inwestycyjne zamkniete lub fundusze inwestycyjne
mieszane sg wyceniane wedtug ostatniej ceny ich wykupu, a jezeli sa noto-
wane na rynku wyceny i byty przedmiotem obrotu po ostatnim dniu wyceny,
s wyceniane w oparciu o kurs wyceny z dnia wyceny.

W przypadku braku kursu wyceny z dnia wyceny sg wyceniane w oparciu
o kurs wyceny z ostatniego dnia, w ktérym zostat ustalony.

Pozostate papiery warto$ciowe nie wymienione wyzej wycenianie sg
wedtug ceny nabycia.

8.2. Wycena pozostatych aktywéw i zobowigzan
Funduszu

Nalezne Funduszowi odsetki od lokat bankowych ujmowane sg w akty-
wach Funduszu zgodnie z zasadg memoriatu.

Wierzytelnosci z tytutu pozyczki, kredytu lub depozytu wyceniane sa
wedtug sumy wartosci nominalnej i odsetek naliczonych do dnia wyceny.

8.3. Zmiany prezentadji

W sprawozdaniu za rok 2012 zmieniona zostata prezentacja czesci
niezrealizowanych i zrealizowanych wynikéw z inwestycji z roku 2011.
Wynika to z dokonania korekt ksiegowan kilku zamknietych w 2011
roku inwestycji Funduszu, po dacie sporzadzenia sprawozdania za rok
poprzedni. W wyniku dokonanych przeksiegowan nastapito przesuniecie
pomiedzy zrealizowanym zyskiem (stratg) z inwestycji a niezrealizowanym
zyskiem (stratg) z wyceny inwestycji w danych prezentowanych za rok
2011. Kwota przesuniecia w wysokosci 1 166 336,64 zt zostata zapre-
zentowana w nastepujacych pozycjach i wartosciach, w poréwnaniu do
wartosci prezentowanych w ubiegtorocznym sprawozdaniu finansowym:
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Dane poréwnywalne
Zmiany prezentowane w sprawozdaniu

Dane prezentowane
Bilans w sprawozdaniu finansowym na

CEer R e e T e w prezentagji finansowym na dzien

31 grudnia 2012 roku

VIIl. Zakumulowany
nierozdysponowany

wynik finansowy 15 203 353 743,83 0,00 15 203 353 743,83
2. Zakumulowany nierozdysponowany zrealizo-

wany zysk (strata) z inwestycji 1250 095 540,95 1166 336,64 1248 929 204,31
3. Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny inwe-

stygji 2 807 852 363,90 (1166 336,64) 2809018 700,54

Dane poréwnywalne
Zmiany prezentowane w sprawozdaniu

Dane prezentowane
Rachunek Zyskéw i Strat w sprawozdaniu finansowym na

dzien 31 grudnia 2011 roku w prezentagji finansowym na dzien

31 grudnia 2012 roku

IV. Zrealizowany i niezrealizowany zysk

(strata) (4 439 663 478,29) 0,00 (4 439 663 478,29)
1. Zrealizowany zysk (strata) z inwestycji (254 067 973,66) 1166 336,64 (255 234 310,30)
2. Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny

inwestycji (4 185 595 504,63) (1166 336,64) (4184 429 167,99)

Dane poréwnywalne

Zmiany prezentowane w sprawozdaniu
w prezentacji finansowym na dzien
31 grudnia 2012 roku

Dane uzupetniajace o pozycjach rachunku Dane prezentowane

zyskoéw i start za poprzedni i biezacy okres w sprawozdaniu finansowym na
sprawozdawczy w odniesieniu do pozycji: dzien 31 grudnia 2011 roku

5. Zrealizowany zysk (strata) z inwestycji;
informacje o wielkosci zysku (straty) z: (255 234 310,30) (1 166 336,64) (254 067 973,66)

a)  akjii praw z nimi zwigzanych (548 335 714,81) (1166 336,64) (547 169 378,17)

6. Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny
inwestycji; informacje o wielkosci
zysku (straty) z: (4 184 429 167,99) 1166 336,64 (4 185 595 504,63)

a) (433136408329 (4 331 364 083,29) 1166 336,64 (4332 530419,93)

Dane poréwnywalne

Zmiany prezentowane w sprawozdaniu
w prezentacji finansowym na dzien
31 grudnia 2012 roku

Dane prezentowane

Zmiany w aktywach netto w sprawozdaniu finansowym na
dzien 31 grudnia 2011 roku

A. Zmiana wartosci aktywow netto
Il. Wynik finansowy w okresie

sprawozdawczym (razem), w tym: (2 527 234 176,98) 0,00 (2 527 234 176,98)
2. Zrealizowany zysk (strata) z inwestycji (254 067 973,66) 1166 336,64 (255 234 310,30)
3. Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny

inwestycji (4 185 595 504,63) (1166 336,64) (4 184 429 167,99)

RN o7 (Uil iz

Pawet Pytel Marcin Zottek Pawet Klimkowski Katarzyna Skalska
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu Menedzer
ds. Sprawozdawczosci Funduszy
Warszawa, dnia 25 marca 2013 roku
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BILANS FUNDUSZU

na dzien 31 grudnia 2012 roku (w ztotych)

_ o grUdnia S o grUdnia S

. Aktywa

52 057 297 736,56

63 020 036 639,67

1.

Portfel inwestycyjny

51900 334 472,82

62 860 748 152,97

2.

Srodki pieniezne:

93 296 248,51

133 609 480,98

a) na rachunkach biezacych

0,00

0,00

b) na rachunku przeliczeniowym:

86 534 138,90

96 640 201,69

— na rachunku wptat

85722 698,76

95 609 509,77

— na rachunku wyptat 811 440,14 1030 691,92
- do wyjasnienia 0,00 0,00
) na pozostatych rachunkach 6762 109,61 36 969 279,29

3. Naleznosci: 63 667 015,23 25679 005,72
a) z tytutu zbytych sktadnikéw portfela inwestycyjnego 59 015 133,01 5337 333,78

b) z tytutu dywidend 1121 595,67 8 715 668,66

) z tytutu pozyczek 0,00 0,00

d) z tytutu odsetek 2 878 427,62 11 001 555,66

e) od towarzystwa 651 858,93 624 447,62

f) z tytutu wptat na rachunek premiowy 0,00 0,00

g) pozostate naleznosci 0,00 0,00

4. Rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00

Il. Zobowigzania

785 290 722,18

2118 613 746,84

1.

Z tytutu nabytych sktadnikéw portfela inwestycyjnego

204 774 213,74

157 679 286,89

2. Ztytutu pozyczek i kredytow 554 270 891,87 1922 937 404,70
3. Wobec cztonkdéw 0,00 0,00
4. Wobec towarzystwa 5367 905,93 5761 143,88
5. Wobec depozytariusza 0,00 0,00
6. Z tytutu nieprzeliczonych jednostek na rachunku rezerwowym 0,00 0,00
7. Ztytutu nieprzeliczonych jednostek na rachunku premiowym 0,00 0,00
8. Z tytutu nieprzeliczonych jednostek na rachunku czesci dodatkowej

Funduszu Gwarancyjnego 0,00 0,00
9. Pozostate zobowigzania 5003 720,15 16 404 607,19

10.

Rozliczenia miedzyokresowe

15873 990,49

15831 304,18

Aktywa netto (I-11)

51272 007 014,38

60 901 422 892,83

IV. Kapitat funduszu 35930 261 785,40 36 965 826 022,18
V. Kapitat rezerwowy 93 804,26 84 329,13
VI. Kapitat premiowy 2 644 117,90 2 551 364,43
VII. Kapitat czesci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego 135 653 562,99 139 453 562,99
VIIl. Zakumulowany nierozdysponowany wynik finansowy 15 203 353 743,83 23 793 507 614,10
1. Zakumulowany nierozdysponowany wynik z inwestycji 11 145 405 838,98 13513 384 754,79
2. Zakumulowany nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata)

z inwestyji 1248 929 204,31 1667 483 398,56
3. Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny inwestycji 2809 018 700,54 8612 639 460,75
4. Zakumulowane przychody z tytutu pokrycia niedoboru 0,00 0,00

IX. Kapitat i zakumulowany nierozdysponowany wynik finansowy

razem (IV+V+VI+VII+VIII)

51272 007 014,38

60 901 422 892,83

Zataczone wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i objasnienia sg integralng czescig powyzszego Bilansu.

RO v

Pawet Pytel Marcin Zéttek
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu

Warszawa, dnia 25 marca 2013 roku

Pawet Klimkowski
Cztonek Zarzadu

e

Katarzyna Skalska
Menedzer
ds. Sprawozdawczosci Funduszy
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2012 roku (w ztotych)

Za okres
od 1 stycznia 2012 roku
do 31 grudnia 2012 roku

Za okres

od 1 stycznia 2011 roku
do 31 grudnia 2011 roku

Przychody operacyjne

2 180 946 753,17

2 640 100 997,87

1. Przychody portfela inwestycyjnego

2 111 226 996,96

2 599 525 795,78

a) Dywidendy i udziaty w zyskach

604 183 353,02

796 440 689,48

b) Odsetki, w tym:

1490 421 906,23

1775 275739,16

— odsetki od dituznych papieréw wartosciowych

1361 170830,75

1594 859 408,02

— odsetki od depozytéw bankowych i bankowych papieréw
wartosciowych

129 251 075,48

180416 331,14

— pozostate

0,00

0,00

¢) Odpis dyskonta od dtuznych papieréw wartosciowych
nabytych ponizej wartosci nominalnej

16 621 737,71

27 809 367,14

d) Przychody z tytutu udzielonych pozyczek i kredytéw 0,00 0,00
e) Przychody z tytutu udzielonych pozyczek w papierach

wartosciowych 0,00 0,00
f) Pozostate przychody portfela inwestycyjnego 0,00 0,00

2. Przychody ze srodkéw pienieznych na rachunkach
bankowych

2 356 868,87

5013 806,04

3. Roznice kursowe dodatnie

66 262 822,27

35340 107,09

4. Pozostate przychody 1100 065,07 221 288,96
Il. Koszty operacyjne 268 517 451,86 276 010 196,68
1. Koszty zarzadzania funduszem 186 000 000,00 186 000 000,00
2. Koszty zasilenia rachunku premiowego 31791623,58 33114 528,84
3. Koszty wynagrodzenia depozytariusza 3776 237,99 3701 372,00
4. Koszty portfela inwestycyjnego, w tym: 781 101,86 363 800,00
a) Amortyzacja premii od dtuznych papieréw wartosciowych nabytych
powyzej wartosci nominalnej 781 101,86 363 800,00
b) Pozostate koszty inwestycyjne 0,00 0,00

5. Koszty zaciggnietych pozyczek i kredytow

16 790 098,31

20411 864,13

6. Przychody z tytutu uzupetnienia aktywow funduszu Srodkami
zgromadzonymi na rachunku premiowym

(30 627 991,90)

(6928 272,13)

7. Roznice kursowe ujemne

59 476 758,47

39240 548,74

8. Pozostate koszty 529 623,55 106 355,10

lll. Wynik z inwestycji (I-11) 1912 429 301,31 2 364 090 801,19
IV. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) (4 439 663 478,29) 6 226 063 069,08
1. Zrealizowany zysk (strata) z inwestycji (255 234 310,30) 422 442 308,87

2. Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny inwestycji (4184 429 167,99) 5803 620 760,21

V. Wynik z operagji (IlI+IV) (2 527 234 176,98) 8 590 153 870,27
VI. Przychody z tytutu pokrycia niedoboru 0,00 0,00
VII. Wynik finansowy (V+VI) (2 527 234 176,98) 8 590 153 870,27

Zatgczone wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i objasnienia sg integralng czescig powyzszego Rachunku zyskow i strat.

e

Pawet Klimkowski
Cztonek Zarzadu

Marcin Zéttek
Cztonek Zarzadu

Pawet Pytel
Prezes Zarzadu

Katarzyna Skalska
Menedzer
ds. Sprawozdawczosci Funduszy
Warszawa, dnia 25 marca 2013 roku
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO FUNDUSZU

za okres od dnia 1 stycznia 2012 do dnia 31 grudnia 2012 roku (w ztotych)

Za okres
od 1 stycznia 2012 roku
do 31 grudnia 2012 roku

Za okres
od 1 stycznia 2011 roku

do 31 grudnia 2011 roku

A. Zmiana wartosci aktywow netto
l.  Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego
okresu sprawozdawczego 52 889 127 370,70 51272 007 014,38
Il.  Wynik finansowy w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: (2 527 234 176,98) 8 590 153 870,27
1. Wynik z inwestycji 1912 429 301,31 2 364 090 801,19
2. Zrealizowany zysk (strata) z inwestycji (255 234 310,30) 422 442 308,87
3. Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny inwestycji (4 184 429 167,99) 5803 620 760,21
4.  Przychody z tytutu pokrycia niedoboru 0,00 0,00
lll.  Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym, w tym: 910 113 820,66 1039 262 008,18
1. Zwiekszenia kapitatu z tytutu wplat przeliczonych na jednostki
rozrachunkowe 3249404 619,01 1681926 327,35
2. Zmniejszenia kapitatu z tytutu umorzenia jednostek
rozrachunkowych 2 339290 798,35 642 664 319,17
IV. kaczna zmiana wartosci aktywow netto w okresie
sprawozdawczym (I1+l1I) (1617 120 356,32) 9629 415 878,45
V.  Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego (1+1V) 51272 007 014,38 60 901 422 892,83
B. Zmiana liczby jednostek rozrachunkowych

Zmiana liczby jednostek rozrachunkowych w okresie
sprawozdawczym, w tym:

1. Liczba wszystkich jednostek rozrachunkowych na poczatek okresu
sprawozdawczego

1743 225 926,0869

1772 100 409,2205

2. Liczba wszystkich jednostek rozrachunkowych na koniec okresu
sprawozdawczego

1772 100 409,2205

1805 369 042,2246

3. Liczba jednostek rozrachunkowych na rachunku rezerwowym na

poczatek okresu sprawozdawczego 0,0000 0,0000
4. Liczba jednostek rozrachunkowych na rachunku rezerwowym na
koniec okresu sprawozdawczego 0,0000 0,0000

5. Liczba jednostek rozrachunkowych na rachunku premiowym na
poczatek okresu sprawozdawczego

173 254,0725

176 829,6626

6. Liczba jednostek rozrachunkowych na rachunku premiowym na koniec
okresu sprawozdawczego

176 829,6626

184 129,3881

7. Liczba jednostek rozrachunkowych na rachunku czesci dodatkowej
Funduszu Gwarancyjnego na poczatek okresu sprawozdawczego

6 102 467,0061

6 202 868,8562

8. Liczba jednostek rozrachunkowych na rachunku czesci dodatkowej
Funduszu Gwarancyjnego na koniec okresu sprawozdawczego

6 202 868,8562

6 318 934,7950

Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke rozrachunkowa

1. Wartos¢ aktywdw netto na jednostke rozrachunkowa na poczatek

okresu sprawozdawczego 30,34 28,93
2. Wartos¢ aktywdw netto na jednostke rozrachunkowa na koniec okresu

sprawozdawczego 28,93 33,73
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke

rozrachunkowa w okresie sprawozdawczym (4,647 %) 16,592%
4. Minimalna wartos¢ aktywdw netto na jednostke rozrachunkowa

w okresie sprawozdawczym 28,20 28,86
5. Maksymalna warto$¢ aktywodw netto na jednostke rozrachunkowa w

okresie sprawozdawczym 31,16 33,77
6. Wartos¢ aktywdw netto na jednostke rozrachunkowa na ostatni dzien

wyceny w okresie sprawozdawczym 28,93 33,73

Zataczone wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i objasnienia s integralng czescia powyzszego Zestawienia zmian w aktywach netto Funduszu.

Pawet Pytel Marcin Zéttek

Pawet Klimkowski

e

Katarzyna Skalska

Menedzer
ds. Sprawozdawczosci Funduszy

Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu

Warszawa, dnia 25 marca 2013 roku
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

za okres od dnia 1 stycznia 2012 do dnia 31 grudnia 2012 roku (w ztotych)

Za okres Za okres
od 1 stycznia 2011 roku od 1 stycznia 2012 roku
do 31 grudnia 2011 roku do 31 grudnia 2012 roku

.  Kapitaly razem funduszu na poczatek okresu sprawozdawczego

52 889 127 370,70

51272 007 014,38

1. Kapitat funduszu na poczatek okresu sprawozdawczego

35023 259 757,11

35930 261 785,40

1.1. Zmiany w kapitale funduszu

907 002 028,29

1035564 236,78

a) zwiekszenia z tytutu

3213 586 884,58

1619 625 686,43

— wplat czlonkéw

3186 420979,18

1610452 921,05

— otrzymanych wptat transferowych 27 165 905,40 9172 765,38
— pokrycia szkody 0,00 0,00
— pozostate 0,00 0,00

b) zmniejszenia z tytutu

2 306 584 856,29

584 061 449,65

— wypfat transferowych

2 142 091 066,21

432 061 492,07

— wyptat osobom uprawnionym

43 345 167,72

50549 726,17

— wyptaty do Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych z tytutu
ustalenia prawa do okresowej emerytury kapitatowej oraz
dozywotniej emerytury kapitatowej

187 965,28

384 475,98

— zwrotu btednie wptaconych sktadek

84 174 383,43

39229072,17

— pozostate

36 786 273,65

61 836 683,26

1.2. Kapitat funduszu na koniec okresu sprawozdawczego

35930 261 785,40

36 965 826 022,18

2. Kapitat rezerwowy funduszu na poczatek okresu sprawozdawczego 113 567,38 93 804,26
2.1. Zmiany w kapitale rezerwowym (19 763,12) (9 475,13)

a) zwiekszenia z tytutu 1029 093,52 25832 561,13

— wptat towarzystwa 0,00 0,00

— przeniesienia srodkéw z rachunku premiowego 1029 093,52 25832 561,13

b) zmniejszenia z tytutu 1048 856,64 25842 036,26

— wyptat na rzecz towarzystwa 1048 856,64 25842 036,26

— pozostate 0,00 0,00

2.2. Kapitat rezerwowy funduszu na koniec okresu sprawozdawczego 93 804,26 84 329,13

3. Kapitat premiowy funduszu na poczatek okresu sprawozdawczego 2 450 562,41 2644 117,90
3.1. Zmiany w kapitale premiowym 193 555,49 (92 753,47)

a) zwiekszenia z tytutu

31 850 640,91

32 668 079,79

— wplat towarzystwa

31 850 640,91

32 668 079,79

b) zmniejszenia z tytutu

31657 085,42

32 760 833,26

— zasilenia rachunku rezerwowego 1029 093,52 25832 561,13
— zasilenia funduszu 30627 991,90 6928 272,13
— pozostate 0,00 0,00
3.2. Kapitat premiowy funduszu na koniec okresu sprawozdawczego 2644117,90 2 551 364,43

4. Kapitat czesci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego na poczatek
okresu sprawozdawczego

132 715 562,99

135653 562,99

4.1. Zmiany w kapitale czesci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego 2 938 000,00 3800 000,00
a) zwiekszenia z tytutu 2938 000,00 3 800 000,00

- wplat towarzystwa 2 938 000,00 3800 000,00

b) zmniejszenia z tytutu 0,00 0,00

— zasilenia funduszu 0,00 0,00

- wypfat na rzecz towarzystwa 0,00 0,00

4.2. Kapitat czesci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego na koniec
okresu sprawozdawczego

135 653 562,99

139 453 562,99
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Za okres Za okres

od 1 stycznia 2011 roku od 1 stycznia 2012 roku
do 31 grudnia 2011 roku do 31 grudnia 2012 roku

5. Wynik finansowy 15203 353 743,83 23793 507 614,10

Zataczone wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i objasnienia sg integralng czescia powyzszego Zestawienia zmian w aktywach netto Funduszu.

IR\ S (Ll e

Pawet Pytel Marcin Zottek Pawet Klimkowski Katarzyna Skalska
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Czlonek Zarzadu Menedzer

Warszawa, dnia 25 marca 2013 roku
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ZESTAWIENIE PORTFELA INWESTYCYINEGO

wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2012 roku

stan na dzien 31 grudnia 2011 roku stan na dzien 31 grudnia 2012 roku
Instrument Wartosc Wartosc Udziat w Wartosc Wartosc Udziat w
finansowy llos¢ nabycia * biezaca aktywach llos¢ nabycia * biezaca aktywach
(w szt.) (w tys. zt)  (w tys. zt) (W %) (w szt.) (w tys. zt)  (w tys. z) (W %)

1. Bony skarbowe 0 0,00 0,00 0,00 22 889 221 256,52 226 422,03 0,36%

SKARB PANSTWA -

BS-270313 - 27/03/2013 22889  221256,52  226422,03 0,36%
2. Obligacje skarbowe 24 277 815 23750707,42 25026 511,06 48,07% 24 586 830 24905 230,07 27 552 647,27 43,72%

SKARB PANSTWA -

DS1013 - 24/10/2013 1428804 133757222 1447 792,81 2,78% 1068804 98205098 1095 331,72 1,74%

SKARB PANISTWA -

DS1015 - 24/10/2015 1728145 1755594,07 1814569,53 3,49% 1356 145 1370123,37 1485304,25 2,36%

SKARB PANSTWA -

DS1017 - 25/10/2017 1660207 155429906 1659 397,80 3,19% 785207  720701,53 863 994,67 1,37%

SKARB PANSTWA -

DS1019 - 25/10/2019 853395  801273,98  852010,72 1,64% 1103395 106807898 1259 966,75 2,00%

SKARB PANSTWA -

DS1020 - 25/10/2020 1369199 1280983,17 1328 136,72 2,55% 564 699 524 173,27 640 334,78 1,02%

SKARB PANSTWA -

DS1021 - 25/10/2021 405507  404206,09 405 721,92 0,78% 2830216 2989664,22 3318286,75 5.27%

SKARB PANSTWA -

DS1023 - 25/10/2023 500000 47939500 516 320,00 0,82%

SKARB PANSTWA -

1Z0816 - 24/08/2016 1827943 212584821 2318968,72 4,45% 2092367 2459 533,64 2908 366,60 4,61%

SKARB PANSTWA -

170823 - 25/08/2023 426859  437530,23 465 265,62 0,89% 685609  756289,97 901 608,37 1,43%

SKARB PAKISTWA -

OK0112 - 25/01/2012 550 145  481262,72 548 769,64 1,05% 0 0,00 0,00 0,00%

SKARB PANISTWA -

OK0113 - 25/01/2013 503779  459846,86 480 353,28 0,92% 60279 54 349,96 60 092,14 0,10%

SKARB PANSTWA -

OK0114 - 25/01/2014 113419  102371,99 102 927,74 0,20% 1788 1613,85 1731,86 0,00%

SKARB PANSTWA -

0OKO0712 - 25/07/2012 521 000 468 590,60 508 496,00 0,98% 0 0,00 0,00 0,00%

SKARB PANSTWA -

OK0713 - 25/07/2013 575000  515425,50 534 750,00 1,03% 178000  159555,64 175 009,60 0,28%

SKARB PANSTWA -

OK0714 - 25/07/2014 15 000 13519,50 14 308,50 0,02%

SKARB PANSTWA -

OK1012 - 25/10/2012 775000 697 741,17 747 642,50 1,44% 0 0,00 0,00 0,00%

SKARB PANSTWA -

PP1013 - 24/10/2013 50 000 50 000,00 50 469,69 0,10% 50 000 50 000,00 50 580,34 0,08%

SKARB PANSTWA -

PS0413 - 25/04/2013 998496 950 130,20 1041 690,94 2,00% 798496  750857,21 832 080,74 1,32%

SKARB PANSTWA -

PS0414 - 25/04/2014 1114177 1103252,57 1178670,26 2,26% 102177  100741,21 109 623,66 0,17%

SKARB PANSTWA -

PS0415 - 25/04/2015 1997 244 1988688,27 2099 252,25 4,03% 937244 92677441 1021 380,39 1,62%

SKARB PANSTWA -

PS0416 - 25/04/2016 3391830 3348330,50 348324392 6,69% 2299830 2256276,05 2512449,28 3,99%

SKARB PANISTWA -

PS0417 - 25/04/2017 1975000 2015810,50 2 162 289,25 3,43%

SKARB PANISTWA -

PS0418 - 25/04/2018 25000 25 462,50 26 329,50 0,04%

SKARB PANSTWA -

PS1016 - 25/10/2016 1820000 1792284,10 1793067,80 3,44% 1109000 1098327,34 1181550,78 1,87%

SKARB PANISTWA -

WS0429 - 25/04/2029 184548  179742,14 186 574,34 0,36% 789548  918416,02 1003 183,90 1,59%

SKARB PANISTWA -

WS0437 - 25/04/2037 30 000 27 213,94 27 709,50 0,05% 30000 27 213,94 34 027,50 0,05%

SKARB PANISTWA -

WS0922 - 23/09/2022 1349 1 335,51 1 356,35 0,00% 35000 37 241,13 41 615,00 0,07%

SKARB PANISTWA -

WZz0115 - 25/01/2015 637689 63428854 65570371 1,04%
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stan na dzien 31 grudnia 2011 roku stan na dzien 31 grudnia 2012 roku
Instrument Wartosc Wartosc Udziat w Wartosc Wartosc Udziat w

finansowy Ilos¢ nabycia * biezaca aktywach llos¢ nabycia * biezaca aktywach
(w szt.) (w tys. zt)  (w tys. zt) (W %) (w szt.) (w tys. zt)  (w tys. zt) (W %)

SKARB PANISTWA -

WZz0117 - 25/01/2017 1979068 1967634,87 2036757,83 3,23%
SKARB PANSTWA -
WZ0118 - 25/01/2018 1516442 1463690,97 1521916,36 2,92% 1968942 1925352,34 2024 564,61 3.21%
SKARB PANSTWA -
WZ0121 - 25/01/2021 435327 423 493,34 427 756,66 0,82% 608 327 591784,09 619 854,80 0,98%

7. Papiery wartosciowe
gwarantowane lub poreczane
przez SP 200 20 690,00 20 845,81 0,04% 200 20 690,00 20 717,47 0,03%
POLSKIE KOLEJE
PANSTWOWE S.A. -
CB_PKP0914 - 04/09/2014 200 20 690,00 20 845,81 0,04% 200 20 690,00 20 717,47 0,03%

11. Obligacje emitowane
przez Bank Gospodarstwa
Krajowego na zasadach
okreslonych w ustawie
z dnia 27 pazdziernika
1994 r. o autostradach
ptatnych oraz o Krajowym
Funduszu Drogowym 4444369 4648 027,92 4795739,54 9,21% 5018978 5025873,83 5649 592,68 8,96 %

BANK GOSPODARSTWA
KRAJOWEGO S.A. -

BGKKFD0812 - 10/08/2012 200 200 000,00 204 474,14 0,39%

BANK GOSPODARSTWA

KRAJOWEGO S.A. - IDS1018 -

24/10/2018 3009062 3010992,19 3116936,90 5,99% 2794049 2790317,98 3227 182,48 5,12%

BANK GOSPODARSTWA

KRAJOWEGO S.A. - IDS1022 -

25/10/2022 789822  798520,12 909 764,37 1,44%

BANK GOSPODARSTWA

KRAJOWEGO S.A. - IPS1014 -

24/10/2014 1435107 143703574 1474328,51 2,83% 1435107 143703574 1512 645,83 2,40%
12. Depozyty w bankach

krajowych 4094 416,18 4094 416,18 7.87% 5009 601,93 5 009 601,93 7,94%

LOKATA (BANK GOSPODARKI

ZYWNOSCIOWEJ S.A.) 100 000,00 100 000,00 0,19%

LOKATA (BANK HANDLOWY W

WARSZAWIE S.A.) 18 968,24 18 968,24 0,04%

LOKATA (BANK HANDLOWY W

WARSZAWIE S.A.) 5195,04 5195,04 0,01%

LOKATA (BANK HANDLOWY W

WARSZAWIE S.A.) 1629,59 1629,59 0,00%

LOKATA (BANK HANDLOWY W

WARSZAWIE S.A.) 1127,22 1127,22 0,00%

LOKATA (BANK POLSKA KASA

OPIEKI S.A)) 148 746,00 148 746,00 0,29%

LOKATA (BANK POLSKA KASA

OPIEKI S.A.) 210 080,30 210 080,30 0,40%

LOKATA (BANK POLSKA KASA

OPIEKI S.A)) 175 057,20 175 057,20 0,34%

LOKATA (BANK POLSKA KASA

OPIEKI S.A.) 106 044,52 106 044,52 0,20%

LOKATA (BANK POLSKA KASA

OPIEKI S.A)) 599 410,40 599 410,40 1,15%

LOKATA (BANK POLSKA KASA

OPIEKIS.A)) 315 273,96 315 273,96 0,61%

LOKATA (BANK POLSKA KASA

OPIEKI S.A.) 800 000,00 800 000,00 1,54%

LOKATA (BANK POLSKA KASA

OPIEKI S.A.) 202 545,00 202 545,00 0,39%

LOKATA (ING BANK SLASKI

S.A) 873 631,00 873 631,00 1,68%

LOKATA (ING BANK SLASKI

S.A) 507 860,00 507 860,00 0,98%

LOKATA (SOCIETE GENERALE

S.A. ODDZIAt W POLSCE) 28 847,70 28 847,70 0,06%
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stan na dzien 31 grudnia 2011 roku stan na dzien 31 grudnia 2012 roku
Instrument Wartosc Wartosc Udziat w Wartosc Wartosc Udziat w

finansowy Ilos¢ nabycia * biezaca aktywach llos¢ nabycia * biezaca aktywach
(w szt.) (w tys. zt)  (w tys. zt) (W %) (w szt.) (w tys. zt)  (w tys. zt) (W %)

LOKATA (BANK GOSPODARKI

ZYWNOSCIOWES S.A.) 0,00 0,00 0,00% 200 000,00 200 000,00 032%
LOKATA (BANK HANDLOWY

W WARSZAWIE S.A.) 0,00 0,00 0,00% 508,61 508,61 0,00%
LOKATA (BANK HANDLOWY

W WARSZAWIE S.A.) 0,00 0,00 0,00% 205 142,00 205 142,00 033%
LOKATA (BANK HANDLOWY

W WARSZAWIE S.A.) 0,00 0,00 0,00% 1478,15 1478,15 0,00%
LOKATA (BANK HANDLOWY

W WARSZAWIE S.A.) 0,00 0,00 0,00% 6465592 6465592 0,10%
LOKATA (BANK HANDLOWY

W WARSZAWIE S.A.) 0,00 0,00 0,00% 5293022 52930,22 0,08%
LOKATA (BANK HANDLOWY

W WARSZAWIE S.A.) 0,00 0,00 0,00% 34,86 34,86 0,00%
LOKATA (BANK HANDLOWY

W WARSZAWIE S.A.) 0,00 0,00 0,00% 136 119,08 136 119,08 0.22%
LOKATA (BANK HANDLOWY

W WARSZAWIE S.A.) 0,00 0,00 0,00% 2 356,90 2 356,90 0,00%
LOKATA (BANK HANDLOWY

W WARSZAWIE S.A.) 0,00 0,00 0,00% 71548620 715 486,20 1,14%
LOKATA (BANK HANDLOWY

W WARSZAWIE S.A.) 0,00 0,00 0,00% 245000,00 245 000,00 0,39%
LOKATA (BANK POLSKA KASA

OPIEKI S.A.) 0,00 0,00 0,00% 180 040,77 180 040,77 0,29%
LOKATA (BANK POLSKA KASA

OPIEKI S.A.) 0,00 0,00 0,00% 400 000,00 400 000,00 0,63%
LOKATA (BANK POLSKA KASA

OPIEKI S.A.) 0,00 0,00 0,00% 70 668,58 70 668,58 0.11%
LOKATA (BANK POLSKA KASA

OPIEKI S.A.) 0,00 0,00 0,00% 999 978,22 999 978,22 1,59%
LOKATA (BANK POLSKA KASA

OPIEKI S.A.) 0,00 0,00 0,00% 105454,80 105 454,80 0.17%
LOKATA (BRE BANK S.A.) 0,00 0,00 0,00% 61639,80  61639,80 0,10%
LOKATA (BRE BANK S.A.) 0,00 0,00 0,00% 195238,30  195238,30 031%
LOKATA (ING BANK SLASKI

S.A) 0,00 0,00 0,00% 7867926 78679,26 0.12%

LOKATA (POWSZECHNA KASA
0SZCZEDNOSCI BANK POLSKI
S.A) 0,00 0,00 0,00% 400 000,00 400 000,00 0,63%
LOKATA (POWSZECHNA KASA
0SZCZEDNOSCI BANK POLSKI

S.A) 0,00 0,00 0,00% 400 000,00 400 000,00 0,63%
LOKATA (RAIFFEISEN BANK

POLSKA S.A.) 0,00 0,00 0,00% 100 000,00 100 000,00 0,16%
LOKATA (SOCIETE GENERALE

S.A. ODDZIAE W POLSCE) 0,00 0,00 0,00% 93 050,17 93 050,17 0,15%
LOKATA (SOCIETE GENERALE

S.A. ODDZIAL W POLSCE) 0,00 0,00 0,00% 97 362,44 97 362,44 0,15%
LOKATA (SOCIETE GENERALE

S.A. ODDZIAtE W POLSCE) 0,00 0,00 0,00% 203777,64 20377764 0,32%

13. Papiery wartosciowe
emitowane przez banki

krajowe 100 100 000,00 101 288,00 0,19% 798 170 863 654,66 872 054,63 1,39%
BANK GOSPODARKI

ZYWNOSCIOWEJ S.A. -

CD_BGZ - 06/04/2012 100 100 000,00 101 288,00 0,19%

BANK POLSKA KASA OPIEKI
S.A. - CD_PEKAO_140313 -
14/03/2013 397500 397500,00 403 685,10 0,64%
BANK POLSKA KASA OPIEKI
S.A. - CD_PEKAO_290513 -

29/05/2013 400 000 400 000,00 401 636,00 0,64%
BRE BANK S.A. -
CD_BRE_290113 - 29/01/2013 670 66 154,66 66 733,53 0,11%
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stan na dzien 31 grudnia 2011 roku stan na dzien 31 grudnia 2012 roku

Instrument Wartosc Wartosc Udziat w Wartosc Wartosc Udziat w
finansowy Ilos¢ nabycia * biezaca aktywach llos¢ nabycia * biezaca aktywach
(w szt.) (w tys. zt)  (w tys. zt) (W %) (w szt.) (w tys. zt)  (w tys. zt) (W %)

14. Listy zastawne 353 000 353 000,00 358 315,17 0,69% 362 550 362 550,00 368 436,61 0,58%

BRE BANK HIPOTECZNY S.A. -

HPA10 - 28/07/2014 65 000 65 000,00 66 714,05 0,13% 65 000 65 000,00 66 796,60 0,11%

BRE BANK HIPOTECZNY S.A. -

HPA11 - 28/09/2015 33000 33 000,00 33 527,67 0,06% 33000 33 000,00 33 536,25 0,05%

BRE BANK HIPOTECZNY S.A. -

HPA12 - 28/11/2014 15 000 15 000,00 15 084,15 0,03% 15 000 15 000,00 15 078,45 0,02%

BRE BANK HIPOTECZNY S.A. -

HPA13 - 20/04/2016 20 000 20 000,00 20 246,80 0,04% 20 000 20 000,00 20 237,00 0,03%

BRE BANK HIPOTECZNY S.A. -

PULZ1 - 27/07/2012 30 000 30 000,00 30 420,90 0,06%

BRE BANK HIPOTECZNY S.A. -

PULZ5 - 30/11/2015 50 000 50 000,00 50 278,00 0,10% 50 000 50 000,00 50 259,00 0,08%

PEKAO BANK HIPOTECZNY S.A.

- LZ-11-02 - 14/03/2021 100 000 100 000,00 101 784,00 0,20% 100 000 100 000,00 101 820,00 0,16%

PEKAO BANK HIPOTECZNY S.A.

- LZ-1I-03 - 22/11/2021 40 000 40 000,00 40 259,60 0,08% 40 000 40 000,00 40 244,80 0,06%

PEKAO BANK HIPOTECZNY S.A.

- LZ-11-04 - 22/02/2022 39 550 39 550,00 40 464,51 0,06%

15. Zdematerializowane dituzne
papiery wartosciowe
emitowane przez jednostki
samorzadu terytorialnego 402 396 387 075,23 408 948,59 0,78% 402 396 395 602,73 437 717,42 0,69%

MIASTO STOEECZNE
WARSZAWA - WAWO0318 -
29/03/2018 30 000 30 000,00 32 671,20 0,06% 30 000 30 000,00 33 350,40 0,05%

MIASTO STOEECZNE
WARSZAWA - WAW0922 -
23/09/2022 101 181 96 940,81 104 459,26 0,20% 101 181 96 940,81 116 597,95 0,19%

MIASTO STOLECZNE
WARSZAWA - WAW1017 -
25/10/2017 149 850 144 531,82 145 323,03 0,28% 149 850 153 059,32 158 843,03 0,25%

MIASTO STOLECZNE
WARSZAWA - WAW1019 -
25/10/2019 121 365 115 602,59 126 495,10 0,24% 121 365 115 602,59 128 926,04 0,20%

16. Inne niz zdematerializowane
diuzne papiery wartosciowe
emitowane przez jednostki
samorzadu terytorialnego 66 250 66 250,00 66 331,49 0,13% 96 250 97 225,00 98 132,95 0,16%

MIASTO STOEECZNE KRAKOW
- MBKRA_0619 - 25/06/2019 66 250 66 250,00 66 331,49 0,13% 66 250 66 250,00 66 322,21 0,11%

MIASTO STOLECZNE KRAKOW -
MBKRA_0731 - 22/07/2031 30 000 30 975,00 31810,73 0,05%

17. Obligacje przychodowe 674 63 159,90 68 146,12 0,13% 674 60 459,10 65 177,91 0,10%

MIEJSKIE WODOCIAGI |

KANALIZACJA W BYDGOSZCZY

SP.Z0.0. - MBOBLMWIK -

20/04/2024 374 33 459,90 33 838,77 0,06% 374 30759,10 31097,11 0,05%

MIEJSKIE WODOCIAGI |

KANALIZACJA W BYDGOSZCZY

SP.Z0.0. - MBOBLMWIK II -

20/04/2029 300 29 700,00 34 307,35 0,07% 300 29 700,00 34 080,80 0,05%

18. Zabezpieczone catkowicie
zdematerializowane dtuzne
papiery wartosciowe
emitowane przez inne
podmioty niz jednostki
samorzadu terytorialnego 180 169 18 016,90 18 555,61 0,04% 0 0,00 0,00 0,00%
PRIME CAR MANAGEMENT
S.A. - CB_PRIME_CAR -
29/03/2012 180 169 18 016,90 18 555,61 0,04%

20. Obligacje i inne dtuzne
papiery wartosciowe
emitowane przez spotki
publiczne, inne niz papiery
wartosciowe, o ktorych
mowa w pkt 18 19 6 121 607 448,85 612 976,70 1,18% 5349 534 900,00 540 543,65 0,86%
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stan na dzien 31 grudnia 2011 roku stan na dzien 31 grudnia 2012 roku
Instrument Wartosc Wartosc Udziat w Wartosc Wartosc Udziat w

finansowy Ilos¢ nabycia * biezaca aktywach llos¢ nabycia * biezaca aktywach
(w szt.) (w tys. zt)  (w tys. zt) (W %) (w szt.) (w tys. zt)  (w tys. zt) (W %)

GLOBE TRADE CENTRE S.A. -
CB_GTC - 28/04/2014 450 45 000 45 499 0,09%
GLOBE TRADE CENTRE S.A. -
CB_GTCO003 - 15/05/2013 250 25000 25219 0,05%
GLOBE TRADE CENTRE S.A. -
CB_GTC300418 - 30/04/2018 250 25 000,00 25 411,95 0,04%
ING BANK SLASKI S.A. - CB_
ING061217 - 06/12/2017 2500 250000,00  251316,98 0,40%
POLIMEX-MOSTOSTAL
S.A. - CB_POLIMEX1012 -
31/12/2016 421 42 100 42 823 0,08% 99 9 900,00 7 722,00 0,01%
POLSKI KONCERN NAFTOWY
ORLEN S.A. - CB_PKN_ORLEN -
27/02/2019 2500 250000,00 256 092,73 0,41%
POWSZECHNA KASA
OSZCZEDNOSCI BANK POLSKI
S.A. - CB_PKO BP - 30/10/2012 1500 150 000 151 508 0,29%
POWSZECHNA KASA
0SZCZEDNOSCI BANK POLSKI
S.A. - CB_PKO BP_0212 -
10/02/2012 3500 345 349 347 927 0,67%
21. Zdematerializowane
obligacje i inne dituzne
papiery wartosciowe,
inne niz w pkt 15i 18 500 000 500 000,00 509 280,00 0,98% 1018 000 1170 926,50 1 187 283,47 1,89%
BANK GOSPODARSTWA
KRAJOWEGO S.A. -
BGKO0118S006A - 25/01/2018 500000 500 000,00 503 284,25 0,80%
BANK GOSPODARSTWA
KRAJOWEGO S.A. -
BGK0213S001A - 16/02/2013 500 000 500 000,00 509 280,00 0,98% 500000 500 000,00 510 840,00 0,81%
POLSKIE GORNICTWO
NAFTOWE | GAZOWNICTWO
S.A. - CB_190913PGNIG -
19/09/2013 15000  142241,10 144 430,60 0,23%
POLSKIE GORNICTWO
NAFTOWE | GAZOWNICTWO
S.A. - CB_191213PGNIG -
19/12/2013 3000 28 685,40 28 728,62 0,05%
24. Akcje spotek notowanych
na rynku oficjalnych
notowan Gietdy Papierow

Wartosciowych (GPW) 851701730 1388471047 15541 530,55 29,86% 1117696663 1435942250 19929 408,20 31,62%
AB S.A. 1697054  41666,63  32413,73 0,06% 1697054  41666,63 3299073 0,05%
AC S.A. 104 735 2042,33 2 094,70 0,00% 0 0,00 0,00 0,00%
ACTION S.A. 800000  15759,82 14 784,00 0,03% 800000  15759,82  17920,00 0,03%
AGORA S.A. 2710229  68887,07 3035456 0,06% 2710229  68887,07 2815928 0,04%
ALIOR BANK S.A. 611400  34849,80  38554,88 0,06%
AMBRA S.A. 2230561 2486592 1139817 0,02% 2230561 2486592 1791140 0,03%
AMICA WRONKI S.A. 200 000 918125  10934,00 0,02%
AMREST HOLDINGS S.E. 1622800 169749,50 103 875,43 0,20% 1950570  191932,78 190 785,25 0,30%
APATOR S.A. 2905628 5307402 5206885 0,10% 3170541 6054852 10345475 0,16%
ARTERIA S.A. 210 000 2901,48 2 307,90 0,00% 210 000 2901,48 2 820,30 0,00%
ASSECO BUSINESS

SOLUTIONS S.A. 1479 431 12441,85 13 684,74 0,03% 1479431 1244185  15711,56 0,02%
ASSECO CENTRAL

EUROPE A.S. 970361  25801,95 16 942,50 0,03%

ASSECO POLAND S.A. 9504498 52821545 464 865,00 0,89% 10471240 576912,64 47319534 0,75%
ASSECO SOUTH EASTERN

EUROPE S.A. 1298460 1053837 12 088,66 0,02%
ASTARTA HOLDING N.V. 811525  67032,90 42 118,15 0,08% 849446 6935578 46 770,50 0,07%
ATM S.A. 1675951 14 699,72 9871,35 0,02% 1675951 14699,72 17 279,05 0,03%
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stan na dzien 31 grudnia 2011 roku stan na dzien 31 grudnia 2012 roku
Instrument Wartosc Wartosc Udziat w Wartosc Wartosc Udziat w

finansowy Ilos¢ nabycia * biezaca aktywach llos¢ nabycia * biezaca aktywach
(w szt.) (w tys. zt)  (w tys. zt) (W %) (w szt.) (w tys. zt)  (w tys. zt) (W %)

ATM SYSTEMY

INFORMATYCZNE S.A. 1675951 0,00 2011,14 0,00%
AUTOMOTIVE COMPONENTS

EUROPE S.A. 1000 000 9 395,32 4.470,00 0,01% 2 000 000 15 185,58 11 380,00 0,02%
BANK BPH S.A. 93 810 5718,57 2982,22 0,01% 1665 926 68 873,94 81 463,78 0,13%
BANK HANDLOWY

W WARSZAWIE S.A. 3 565 984 205 519,58 240 418,64 0,46% 3275015 183 455,26 322 949,23 0,51%
BANK MILLENNIUM S.A. 25063 522 72 684,21 92 985,67 0,18% 37439778 117 728,06 165 109,42 0,26%
BANK OCHRONY

SRODOWISKA S.A. 261319 7 289,28 7 957,16 0,01%
BANK POLSKA KASA

OPIEKI S.A. 7 402 969 727 129,27 1046 261,61 2,01% 6512 483 579849,91 1101977,25 1,75%
BARLINEK S.A. 5486 873 16 737,25 5816,09 0,01% 9602 027 20 852,40 8 641,82 0,01%
BERLING S.A. 50 000 190,36 330,00 0,00%
BOMI S.A. 3311096 56 216,50 7 019,52 0,01%

BRE BANK S.A. 1586 882 236 048,43 390 357,10 0,75% 1767 793 284 397,01 575 752,50 0,91%
BUDIMEX S.A. 975 803 71 252,76 73 312,08 0,14% 1060 442 75 293,87 75 704,95 0,12%
BUDVAR CENTRUM S.A. 450 083 5 684,82 1 089,20 0,00% 450 083 5 684,82 760,64 0,00%
CD PROJEKT S.A. 1091 297 5397,44 5707,48 0,01% 5000 000 25 453,91 31 100,00 0,05%
CENTRAL EUROPEAN

DISTRIBUTION CORPORATION 1462449 100 569,66 22 112,23 0,04%

CENTRUM KLIMA S.A. 400 000 6 534,15 3596,00 0,01%

CERAMIKA NOWA GALA S.A. 2 800 000 8682,14 5908,00 0,01% 5 650 000 14241,13 11 017,50 0,02%
CEZ AS. 934 612 108 877,72 127 443,69 0,24% 921135 103 429,13 100 873,49 0,16%
CIECH S.A. 1674877 40 825,57 29 008,87 0,06% 1873 346 35438,42 41 382,21 0,07%
CINEMA CITY

INTERNATIONAL N.V. 4 866 452 88 302,80 141 613,75 0,27% 2 950 882 50 121,16 76 752,44 0,12%
COLIAN S.A. 9743128 40 857,35 22 409,19 0,04% 8540 531 35675,53 18 618,36 0,03%
COMARCH S.A. 260 000 23 456,64 14 380,60 0,03% 260 000 23 456,64 19 039,80 0,03%
COMP S.A. 242 925 15 575,38 15 668,66 0,03% 242 925 15 575,38 14 621,66 0,02%
CYFROWY POLSAT S.A. 22 646 365 335 794,87 309 575,81 0,59% 19 948 065 292 748,44 327 148,27 0,52%
DECORA S.A. 868 478 21 896,82 6 956,51 0,01% 868 478 21 896,82 7 303,90 0,01%
DOM DEVELOPMENT S.A. 1450 630 64 700,17 43 344,82 0,08% 1691613 73 302,36 55 958,56 0,09%
ECHO INVESTMENT S.A. 36 683 460 73 968,14 123 256,43 0,24% 41 442 141 96 931,70 211 354,92 0,34%
ELEKTROBUDOWA S.A. 721094 63 758,41 67 869,37 0,13% 721 094 63 758,41 76 738,82 0,12%
ELEKTROTIM S.A. 979 236 12 470,82 6 776,31 0,01% 979 236 12 470,82 8529,15 0,01%
EMPERIA HOLDING S.A. 1208 546 60 735,26 137 460,02 0,26% 438 546 9273,85 25 413,74 0,04%
ENEA S.A. 8 840 686 145 880,42 160 370,04 0,31% 8 260 935 134 939,52 130 109,73 0,21%
ERBUD S.A. 1183 146 74 360,06 17 557,89 0,03% 1183 146 74 360,06 16 587,71 0,03%
ES-SYSTEM S.A. 2118738 11 068,13 5 296,85 0,01% 2443014 11782,89 6 107,54 0,01%
E-STAR ALTERNATIVE PLC 43 500 6 255,66 6 307,50 0,01%

EUROCASH S.A. 4944 164 43 699,78 141 007,56 0,27% 5640178 70 982,94 251 777,55 0,40%
FABRYKA FARB | LAKIEROW

SNIEZKA S.A. 771524 30 846,44 18 153,96 0,03% 771524 30 846,44 30413,48 0,05%
FABRYKA KOTEOW

RAFAKO S.A. 1559 480 11 936,41 11 883,24 0,02%

FABRYKA MASZYN

FAMUR S.A. 26021 391 79 253,53 74 681,39 0,14% 18 858 737 46 351,68 92 030,64 0,15%
FABRYKI MEBLI FORTE S.A. 406 059 5 858,90 3853,50 0,01% 554 867 7 268,24 7 024,62 0,01%
FARMACOL S.A. 1741 002 33962,34 39 868,95 0,08% 1741 699 33979,28 55 856,29 0,09%
FERRO S.A. 1042 000 9512,20 5376,72 0,01% 2 650 208 21 836,07 17 120,34 0,03%
GETIN HOLDING S.A. 29026778  83816,79  205219,32 039% 71959617 203779,81 202 206,52 0,32%
GETIN NOBLE BANK S.A. 149 426 602 73 710,92 268 967,88 0,43%
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GIEEDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH

W WARSZAWIE S.A. 838 693 38 579,88 29 538,77 0,06% 1223964 52 834,14 47 147,09 0,07%
GLOBE TRADE CENTRE S.A. 16736996 225 180,43 155 654,06 0,30% 23338011 197 974,12 233 846,87 0,37%
GRUPA KETY S.A. 1691276 142 228,40 176 687,60 0,34% 1691276 142 228,40 242 850,32 0,39%
GRUPA LOTOS S.A. 3844 959 113 414,27 89 549,10 0,17% 3844 959 113 414,27 160 219,44 0,25%
HARPER HYGIENICS S.A. 2542 482 10 424,18 4 856,14 0,01% 3162 482 11602,18 5471,09 0,01%
IMPEXMETAL S.A. 2984053 14 787,76 10 444,19 0,02% 2984 053 14 787,76 10 563,55 0,02%
INDUSTRIAL MILK

COMPANY S.A. 352 638 3 314,56 2 898,68 0,01% 360 334 3 374,35 5722,10 0,01%
INDYKPOL S.A. 203 419 12 138,18 8 358,49 0,02% 209 342 12 385,80 7 473,51 0,01%
INFOVIDE-MATRIX S.A. 790 928 14 608,78 6 153,42 0,01% 790 928 14 608,78 3915,09 0,01%
ING BANK SLASKI S.A. 5897 280 184 165,43 462 936,48 0,89% 5713382 167 841,03 524 145,66 0,83%
INTEGER.PL S.A. 152 819 10 339,17 17 300,64 0,03% 240993 22 424,11 44 701,79 0,07%
INTER CARS S.A. 1303 247 91 934,97 103 047,74 0,20% 1415247 102 793,88 120 635,65 0,19%
INTROL S.A. 715917 4 678,76 3293,22 0,01% 715917 4 678,76 3 099,92 0,00%
IPOPEMA SECURITIES S.A. 1300 000 18 885,82 11 284,00 0,02% 1815 000 23 305,34 16 135,35 0,03%
IZOSTAL S.A. 2323160 14 303,03 15 263,16 0,03% 2323160 14 303,03 1777217 0,03%
JASTRZEBSKA SPOEKA

WEGLOWA S.A. 2220000 301 920,00 186 924,00 0,36% 2234727 295642,44 205 460,80 0,33%
KERNEL HOLDING S.A. 2690 130 131 147,58 184 758,13 0,35% 2 437 545 107 991,89 162 779,26 0,26%
KGHM POLSKA MIEDZ S.A. 7 594 303 231672,53 836 132,76 1,61% 7 284 303 232519,52 1386 348,55 2,20%
KONSORCJUM STALI S.A. 515796 27 111,19 19 084,45 0,04% 506 299 26 561,68 12 581,53 0,02%
KOPEX S.A. 6597 148 243 838,66 139 199,82 0,27% 6668 913 224 346,15 117 439,56 0,19%
KREDYT BANK S.A. 2913802 40 955,99 28 467,85 0,05% 3727044 51 558,67 61 533,50 0,10%
KREDYT INKASO S.A. 405 150 5064,38 5011,71 0,01%

KRKA TOVARNA ZDRAVIL D.D.

NOVO MESTO 59 674 11 033,61 13 128,28 0,02%
KRUK S.A. 615 000 24 415,50 26 789,40 0,05% 835 000 34 254,45 36 890,30 0,06%
LC CORPS.A. 34792 091 74 343,14 30 269,12 0,06% 30 200 000 44 494,55 35 032,00 0,06%
LENA LIGHTING S.A. 190 986 421,76 404,89 0,00% 190 986 421,76 572,96 0,00%
LIBET S.A. 2 400 000 11 160,00 8 544,00 0,02% 2 400 000 11 160,00 4752,00 0,01%
LPP S.A. 148 532 97 181,52 299 499,92 0,58% 150 051 101 273,62 679 592,98 1,08%
LUBELSKI WEGIEL

BOGDANKA S.A. 4798278 29588258 499 404,77 0,96% 4685278 296 813,65 641 789,38 1,02%
MENNICA POLSKA S.A. 278 969 3431,67 6 321,44 0,01%
MERCOR S.A. 1519 347 44 763,30 13 279,09 0,03% 1519 347 44 763,30 22 562,30 0,04%
MILKILAND N.V. 628 279 21 223,26 9 399,05 0,02% 1428 279 33 975,62 20 538,65 0,03%
MISPOL S.A. 258739 1202,87 807,27 0,00% 200 376 927,32 228,43 0,00%
MOL MAGYAR

OLAJ- ES GAZIPARI
NYILVANOSAN MUKODO

RESZVENYTARSASAG 510000 15527534 127 229,70 0,24% 680000  200753,20 169 592,00 027%
MONDI SWIECIE S.A. 3563507 156617,92 207 039,76 0,40%

MOSTOSTAL WARSZAWA S A. 1150 701 70 653,00 19 032,59 0,04% 1166 701 70 840,57 14 233,75 0,02%
NETIA S.A. 14379628 46 808,46 76 068,23 0,15% 28650023 12663501  123768,10 0,20%
NEW WORLD RESOURCES PLC 1302 147 28 753,82 30 105,64 0,06% 1555 955 35 049,92 2447517 0,04%
NG2 S.A. 2426682 12107935  113981,25 0,22% 2940451 14819596 213 388,53 0,34%
NOVA KREDITNA BANKA

MARIBOR D.D. 530 000 16 843,40 7 632,00 0,01%

OPEN FINANCE S.A. 2700000 3972579 37 314,00 0,06%
ORBIS S.A. 5188042 164 141,69 197 093,72 0,38% 4621880 128482,40 172 211,25 0,27%
OVOSTAR UNION N.V. 200 000 12 400,00 13 936,00 0,03% 421282 31612,15 37 477,25 0,06%
PA.NOVA S.A. 548 014 18 605,10 10 856,16 0,02% 548 014 18 605,10 10 379,39 0,02%
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PELION S.A. 1019775 32 631,66 29777,43 0,06% 1034 353 32 256,27 31216,77 0,05%
PFLEIDERER GRAJEWO S.A. 2 786 868 20 651,58 16 554,00 0,03% 2 786 868 20 651,58 36 480,10 0,06%
PGE POLSKA GRUPA
ENERGETYCZNA S.A. 48 163 302 1029598,57 1008 057,91 1,94% 59163302 1214881,09 1083 280,06 1,72%
PLAZA CENTERS N.V. 15 055 976 78 161,21 29 359,15 0,06% 14 540 237 75 424,24 20 356,33 0,03%
POLIMEX-MOSTOSTAL S.A. 16 323 737 17 118,44 27 097,40 0,05%
POLISH ENERGY
PARTNERS S.A. 1613648 37 352,38 31062,72 0,06% 2514231 55 040,49 71 907,01 0,11%
POLSKI KONCERN MIESNY
DUDA S.A. 7999 226 11 343,45 5119,50 0,01% 7999 226 11 343,45 3199,69 0,01%
POLSKI KONCERN NAFTOWY
ORLEN S.A. 27 689 564 715 532,86 932 584,52 1,79% 30099 564 811988,85 1528 154,86 2,42%

POLSKIE GORNICTWO
NAFTOWE | GAZOWNICTWO

S.A. 96 349630 336 147,23 393 106,49 0,76% 113791629 407 442,59 590 578,55 0,94%
POWSZECHNA KASA

0SZCZEDNOSCI BANK

POLSKI S.A. 46676796 1212668,62 152166355 2,92% 55912447 1482812,46 205701893 3,26%
POWSZECHNY ZAKEAD

UBEZPIECZEN S.A. 4071761 1408387,92 126407820 2,43% 3297080 1119519,38 1438548,97 2,28%
POZBUD T&R S.A. 1805193 9 582,29 5469,73 0,01% 1805193 9582,29 6 191,81 0,01%
PRZEDSIEBIORSTWO

MODERNIZACJI URZADZEN

ENERGETYCZNYCH

REMAK S.A. 236784 9 867,50 6 847,79 0,01% 236784 9 867,50 3743,56 0,01%
QUMAK-SEKOM S.A. 500 000 7 618,80 4 250,00 0,01% 500 000 7 618,80 4720,00 0,01%
RADPOL S.A. 2432763 21511,74 20 264,92 0,04% 2432763 21511,74 19 462,10 0,03%
ROBYG S.A. 9500 000 19 000,00 10 545,00 0,02% 9 500 000 19 000,00 13 870,00 0,02%
ROVESE S.A. 20831262 172 645,85 83 741,67 0,16% 22912053 131978,35 32 305,99 0,05%
SANOCKIE ZAKEADY

PRZEMYStU GUMOWEGO

STOMIL SANOK S.A. 634 370 527317 7 682,22 0,01% 889783 9 049,80 15731,36 0,02%
SECO/WARWICK S.A. 59 794 2212,38 1368,68 0,00% 240 287 8 270,48 8 708,00 0,01%
SELENA FM S.A. 914 102 17 669,20 4 835,60 0,01% 914 102 17 669,20 726711 0,01%
SOLAR COMPANY S.A. 770 000 10 010,00 4489,10 0,01%
SONEL S.A. 650 000 4780,93 2 665,00 0,01% 650 000 4780,93 3191,50 0,01%
STALPRODUKT S.A. 48 754 10 186,35 8 959,52 0,01%
STALPROFIL S.A. 1951417 30 306,41 27 046,64 0,05% 1951417 30 306,41 32 978,95 0,05%
SYGNITY S.A. 560 000 10 447,14 9 973,60 0,02% 560 000 10 447,14 8 047,20 0,01%
SYNTHOS S.A. 45 203 245 94 349,52 198 894,28 0,38% 42 264 762 81723,91 229 075,01 0,36%
TAURON POLSKA

ENERGIA S.A. 61013992 340535,34  325814,72 0,63% 59348 448  315299,17 280 124,67 0,44%
TELEKOMUNIKACJA

POLSKA S.A. 21231988  270057,55 365 614,83 0,70% 26419 303 338 186,51 322 579,69 0,51%
TIM S.A. 1782077 17 710,47 11 227,09 0,02% 1782077 17 710,47 9 480,65 0,02%
TOWARZYSTWO UBEZPIECZEN

EUROPA S.A. 299 961 45 594,07 56 188,69 0,11%

TRAKCJA S.A. 1899 427 7711,01 1291,61 0,00% 2259193 8 057,42 1310,33 0,00%
TVN S.A. 13314619 191 458,85 137 140,58 0,26% 22 959 165 277 904,38 227 984,51 0,36%
ULMA CONSTRUCCION

POLSKA S.A. 516739 81918,58 33 262,49 0,06% 466 679 67 490,93 20 463,87 0,03%
UNIBEP S.A. 3388220 26 854,26 19 753,32 0,04% 3388220 26 854,26 17 110,51 0,03%
VISTULA GROUP S.A. 1164 407 3232,82 931,53 0,00% 1540 423 3533,34 1679,06 0,00%
WARIMPEX FINANZ- UND

BETEILIGUNGS AG 2876134 23 498,12 8570,88 0,02% 2876134 23 498,12 11101,88 0,02%
WAWEL S.A. 36 527 8 775,04 17 602,00 0,03% 36 927 9022,71 29 305,64 0,05%
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finansowy Ilos¢ nabycia * biezaca aktywach llos¢ nabycia * biezaca aktywach
(w szt.) (w tys. zt)  (w tys. zt) (W %) (w szt.) (w tys. zt)  (w tys. zt) (W %)
ZAKEADY AZOTOWE
PULAWY S.A. 552 419 42 991,13 44 734,89 0,09% 918 372 79 634,56 126 386,35 0,20%
ZAKEADY AZOTOWE W
TARNOWIE-MOSCICACH S.A. 6 116 046 136 192,50 166 234,13 0,32% 6258 095 139 922,50 337 123,58 0,53%
ZAKEADY PRZEMYStU
CUKIERNICZEGO MIESZKO S.A. 1460 265 4 566,08 4307,78 0,01% 1727 909 5 386,65 7 464,57 0,01%
ZAKEADY PRZEMYStU
CUKIERNICZEGO
OTMUCHOW S.A. 133623 863,51 1437,78 0,00%
ZELMER S.A. 1076 577 18 015,45 28 636,95 0,06% 1476 577 33674,47 57 999,94 0,09%
ZESPOL ELEKTROCIEPEOWNI
WROCEAWSKICH
KOGENERACJA S.A. 787 138 75 894,99 55 800,21 0,11% 1076 226 98 349,17 93 093,55 0,15%

ZESPOL ELEKTROWNI
PATNOW-ADAMOW-KONIN
S.A. 160 093 4091,42 4519,43 0,01%

25. Akcje spotek notowanych
na pozostatych rynkach

gietdowych GPW 16 299 719 29 118,05 38 078,00 0,07% 14 456 068 21587,84 48 546,19 0,08%
ABC DATA S.A. 5163 367 12 133,91 12 082,28 0,02% 3741426 8792,35 7 969,24 0,01%
AVIA SOLUTIONS GROUP AB 170 000 8 840,00 4 603,60 0,01% 285 264 12 668,64 17 101,58 0,03%
BUMECH S.A. 210 000 3276,16 2 520,00 0,00%

POLSKA GRUPA

ODLEWNICZA S.A. 5210315 0,00 8 284,40 0,02% 5210315 0,00 9 639,08 0,02%
TESGAS S.A. 335722 4 867,97 2 094,91 0,00% 8748 126,85 28,96 0,00%
ZAMET INDUSTRY S.A. 5210315 0,00 8492,81 0,02% 5210315 0,00 13 807,33 0,02%

26. Prawa do akcji notowane

na GPW 4 332 816 15 164,86 17 417,92 0,03% 407 600 23 233,20 25 976,35 0,04%
ALIOR BANK S.A. - PDA 407 600 23 233,20 25 976,35 0,04%
ROVESE S.A. - PDA 4332816 15 164,86 17 417,92 0,03%

34. Zdematerializowane akcje
nienotowane na zadnym

Z rynkow 0 0,00 0,00 0,00% 99 909 387 81 626,36 96 879,42 0,15%

BOMI S.A. 448 132 412,28 85,15 0,00%

POLIMEX-MOSTOSTAL S.A. 53637 149 32 182,29 32 182,29 0,05%

ROVESE S.A. 45 824 106 49 031,79 64 611,99 0,10%
38. Akcje narodowych funduszy

inwestycyjnych 9 451 690 131 075,14 75 802,55 0,15% 0 0,00 0,00 0,00%

NARODOWY FUNDUSZ

INWESTYCYJNY EMPIK MEDIA

& FASHION S.A. 9451690  131075,14 75 802,55 0,15%
39. Certyfikaty inwestycyjne

emitowane przez fundusze

inwestycyjne zamknigte 500 5 000,00 4 898,12 0,01% 1125 11 250,00 9 769,66 0,02%

GOLUB GETHOUSE PROPERTY

FUND FIZ - GOLUBFIZ 500 5 000,00 4898,12 0,01% 500 5 000,00 4342,07 0,01%

GOLUB GETHOUSE PROPERTY

FUND FIZ - GOLUBFIZ_I 625 6 250,00 5427,59 0,01%
43. Razem lokaty krajowe 912017 549 48673860,92 51759 081,41 99,43% 1264783129 53165090,23 62 138 907,84 98,59%
51. Akcje spétek notowanych

na gietdach panstw obcych 2166250  140759,52 141 253,06 0,27% 34541734 655 692 721 840 1,14%

AKBANK TA.S. 5833 470 89 317,80 89 202,61 0,14%

ERSTE BANK DER
OESTERREICHISCHEN

SPARKASSEN AG 1265 000 73 387,77 75 902,82 0,15% 1170 000 72 885,69 114 916,24 0,18%
KOMERCNI BANKA A.S. 46 250 25 896,36 26 351,54 0,05% 23264 14 984,47 15 206,05 0,02%
OTP BANK RT 855 000 41 475,40 38 998,71 0,07%

T. GARANTI BANKASI A.S. 6 850 000 102 589,36 110 453,87 0,18%
TURKIYE HALK BANKASI A S. 6 000 000 170 606,84 183 185,78 0,29%
TURKIYE IS BANKASI AS. 14 300 000 147 661,03 153 390,75 0,24%
YARA INTERNATIONAL ASA 365 000 57 646,70 55 485,02 0,09%
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stan na dzien 31 grudnia 2011 roku stan na dzien 31 grudnia 2012 roku

Instrument Wartos¢ Wartosc Udziat w Wartos¢ Wartos¢ Udziat w
finansowy llos¢ nabycia * biezaca aktywach llos¢ nabycia * biezaca aktywach
(w szt.) (wtys. zt)  (w tys. zt) (w %) (w szt.) (wtys. zt)  (w tys. zt) (W %)
55. Razem lokaty zagraniczne 2166250 140 759,52 141 253,06 0,27% 34541734  655691,89  721840,32 1,14%
56. Razem lokaty 914 183799 48814620,45 51900 334,47 99,70% 1299324863 53820782,12 62860 748,15 99,73%

* w warto$ci nabycia nie zostat ujety koszt nabytych odsetek od dtuznych papieréw wartosciowych

Pozostate pozycje Zestawienia portfela inwestycyjnego, okreslone w zatgczniku do Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku
w sprawie szczegdtowych zasad rachunkowosci funduszy emerytalnych wykazuja wartosci zerowe.

W powyzszym Zestawieniu portfela inwestycyjnego przyjeto ogdlne zasady zaokraglen pozycji prezentowanych w tysigcach ztotych, z czego moga
wynika¢ rozbieznosci pomiedzy prezentowang pozycja gtéwna kategorii lokat, a suma sktadowych poszczegolnych pozycji wchodzacych w jej sktad.

Zataczone wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i objasnienia sg integralng czescia powyzszego Zestawienia portfela inwestycyjnego.

IR\ S (il e

Pawet Pytel Marcin Zottek Pawet Klimkowski Katarzyna Skalska
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Czlonek Zarzadu Menedzer

ds. Sprawozdawczosci Funduszy
Warszawa, dnia 25 marca 2013 roku
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DODATKOWE INFORMACIJE | OBJASNIENIA DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

na dzien 31 grudnia 2012 roku (w ztotych)

Dane uzupetniajace o pozycjach bilansu za poprzedni i biezacy okres

sprawozdawczy w odniesieniu do pozyc;ji:

31 grudnia 2011 roku 31 grudnia 2012 roku

2. Srodki pieniezne na rachunku przeliczeniowym wptat;
informacje o wielkosci: 85 722 698,76 95 609 509,77
a) srodkéw wptaconych za cztonkdw 85310417,80 92 592 359,80
d) srodkéw wptaconych na rachunek czesci dodatkowej Funduszu
Gwarancyjnego 138 000,00 2 700 000,00
f) innych $rodkow 274 280,96 317 149,97
3. Srodki pieniezne na rachunku przeliczeniowym wyplat; informacje
o wielkosci Srodkow: 811 440,14 1030 691,92
b) przeznaczonych na wyptaty osobom upowaznionym 41 247,14 58 449,92
C) przeznaczonych na wyptaty do Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych z tytutu
ustalenia prawa do okresowej emerytury kapitatowej oraz dozywotniej
emerytury kapitatowej 0,00 2 109,69
i) innych 770 193,00 970 132,31
4. Naleznosci z tytutu zbytych sktadnikow portfela inwestycyjnego;
informacje o wielkosci naleznosci z tytutu sprzedazy: 59 015 133,01 5337 333,78
a) akqji i praw z nimi zwigzanych 8197 371,13 5337 333,78
b) obligacji skarbowych 30 168 600,00 0,00
d) pozostatych obligacji 20649 161,88 0,00
5. Naleznosci z tytutu odsetek; informacje o wielkosci odsetek od: 524 195 421,96 598 937 348,67
a) rachunkéw bankowych 8 367,37 0,00
b) skiadnikéw portfela inwestycyjnego, w tym: 524 187 054,59 598 937 348,67
- obligacji * 514 513 824,34 574 239 779,01
- depozytéw bankowych 2 870 060,25 11 001 555,66
- bankowych papieréw wartosciowych * 1288 000,00 7 821 100,00
- listow zastawnych * 5515 170,00 5874 914,00
6. Naleznosci od towarzystwa; informacje o wielkosci naleznosci
z tytutu: 651 858,93 624 447,62
e) innych 651 858,93 624 447,62
7. Zobowiazania z tytutu nabytych sktadnikéw portfela inwestycyjnego;
informacje o wielkosci zobowigzan z tytutu nabycia: 204 774 213,74 157 679 286,89
a) akgjiipraw z nimi zwigzanych 115197 573,15 51 689 786,89
b) obligacji skarbowych 89 455 800,00 0,00
d) pozostatych obligacji 120 840,59 105 989 500,00
8. Zobowigzania z tytutu pozyczek i kredytow; informacje
o wielkosci zobowigzan z tytutu zaciggnietych: 554 270 891,87 1922 937 404,70
a) pozyczek krétkoterminowych 554 270 891,87 1922 937 404,70
10. Zobowigzania wobec towarzystwa; informacje o wielkosci zobowigzan
z tytutu: 5367 905,93 5761 143,88
b) optaty od sktadki 2 889 767,80 2 753 867,08
f) innych 2478 138,13 3007 276,80
11. Zobowigzania pozostate; informacje o wielkosci zobowigzan
z tytutu: 5003 720,15 16 404 607,19
a)  wyptat bezposrednich 60 961,28 93 929,93
c) innych 4942 758,87 16310 677,26

* odsetki od sktadnikéw portfela inwestycyjnego, tj. obligacji, bankowych papieréw wartosciowych oraz listow zastawnych w bilansie Funduszu sa prezentowane w pozycji I.1 Porftel inwestycyjny
zgodnie z art. 16 ust. 5 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy emerytalnych

Za okres Za okres
od 1 stycznia 2011 roku | od 1 stycznia 2012 roku
do 31 grudnia 2011 roku | do 31 grudnia 2012 roku

2 113 583 865,83 2 604 539 601,82

Dane uzupetniajace o pozycjach rachunku

zyskow i strat za poprzedni i biezacy
okres sprawozdawcz

1. Informacje o wielkosci przychodow z:

a) rachunkéw srodkéw pienieznych 2 356 868,87 5013 806,04

b) depozytéw bankowych 123571 814,48 160 321 258,14

c) obligacji 1343 461 980,75 1571700 916,02

d) bankowych papieréw wartosciowych 5679 261,00 20095 073,00

e) listéw zastawnych 17 708 850,00 23 158 492,00
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g) innych, w tym: 620 805 090,73 824 250 056,62

- dywidend i udziatéw w zyskach 604 183 353,02 796 440 689,48
- odpisu dyskonta od dtuznych papieréw wartosciowych nabytych ponizej
wartosci nominalnej 16 621 737,71 27 809 367,14
2. Informacje o dodatnich réznicach kursowych, w podziale na: 17 989 542,29 520 108,67
a) ujete w zrealizowanym zysku (stracie) z inwestycji: 17 977 542,29 340 682,05
- akdji i praw z nimi zwigzanych 17 977 542,29 340 682,05
b) ujete w niezrealizowanym zysku (stracie) z wyceny inwestycji: 12 000,00 179 426,62
- akgji i praw z nimi zwigzanych 0,00 143 906,61
- bonéw 12 000,00 35 520,01
3. Wynagrodzenie depozytariusza; informacje o wielkosci kosztow z tytutu: 3776 237,99 3701 372,00
a) refinansowania optat na rzecz innych podmiotéw krajowych 1721 964,54 1605 269,91
b) refinansowania optat na rzecz subdepozytariuszy 15 119,56 6 006,72
¢) optat za przechowywanie 1973 493,89 2 064 660,37
d) optat za rozliczanie 65 660,00 25 435,00
4. Informacje o ujemnych réznicach kursowych, w podziale na: 1799 174,03 21 687 850,98
a) ujete w zrealizowanym zysku (stracie) z inwestycji: 0,00 6572 162,89
- akdji i praw z nimi zwigzanych 0,00 6572 162,89
b) ujete w niezrealizowanym zysku (stracie) z wyceny inwestycji: 1799 174,03 15115 688,09
- akdji i praw z nimi zwigzanych 1763 654,03 15 103 688,07
- innych 35 520,00 12 000,02
5. Zrealizowany zysk (strata) z inwestycji; informacje o wielkosci zysku
(straty) z: (255 234 310,30) 422 442 308,87
a) akgjii praw z nimi zwigzanych (548 335 714,81) (283 309 604,05)
b) obligacji skarbowych 292 753 982,05 693 601 858,03
) bondéw (1018 699,07) 0,00
d) pozostatych obligadji 1838121,53 12 360 054,89
e) certyfikatow (472 000,00) 0,00
h) listow zastawnych 0,00 (210 000,00)
6. Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny inwestycji; informacje o wielkosci
zysku (straty) z: (4 184 429 167,99) 5803 620 760,21
a) akgji i praw z nimi zwigzanych (4 331 364 083,29) 4046 612 520,27
b) obligacji skarbowych 119 247 984,43 1263 444 902,59
d) pozostatych obligacji 25594 335,85 494 706 574,21
e) certyfikatow (101 885,00) (1378 457,50)
h) listow zastawnych 2 218 000,00 211 700,65
i) innych (23 519,98) 23 519,99
Koszty otwartego funduszu pokrywane przez powszechne _—
towarzystwa w poprzednim i biezacym okresie sprawozdawczym 213 076,84 104 068,08
koszty przechowywania 174 535,24 85 294,27
koszty transakcyjne 33 325,41 14 778,05
inne 5216,19 3 995,76

Pozostate pozycje dodatkowych informacji i objasnien, okreslone w zatgczniku do Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku
w sprawie szczegotowych zasad rachunkowosci funduszy emerytalnych wykazujg wartosci zerowe.

IR\ S (Ll e

Pawet Pytel Marcin Zottek Pawet Klimkowski Katarzyna Skalska
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Czlonek Zarzadu Menedzer
ds. Sprawozdawczosci Funduszy
Warszawa, dnia 25 marca 2013 roku
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DODATKOWE INFORMACIJE | OBJASNIENIA DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

na dzien 31 grudnia 2012 roku

1. Proces przekazywania sktadek emerytalnych
z Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych

Zrédtem wplat alokowanych do kapitatu cztonkowskiego Funduszu
w okresie sprawozdawczym konczacym sie dnia 31 grudnia 2012 roku
byty sktadki emerytalne pochodzace z nastepujacych zrédet:

a) przekazywane w postaci przelewow srodkéw pienieznych przez Zaktad
Ubezpieczen Spotecznych (ZUS),

b) otrzymywane w ramach wplat transferowych w wyniku przystapienia
do Funduszu oso6b, ktore rozwigzaty umowe cztonkowska z innym
otwartym funduszem emerytalnym (zgodnie z obowigzujacymi zasa-
dami rachunkowosci otwarte fundusze emerytalne wykazuja warto$¢
wptat z tytutu sktadek emerytalnych w wysokosci kwot faktycznie
otrzymanych). Transfer sktadek na rzecz Funduszu jest poza kontrolg
Towarzystwa,

) doptaty ze srodkéw wiasnych Towarzystwa.

Zgodnie z przepisami regulujacymi rachunkowos¢ funduszy emerytalnych
Fundusz ujmuje w kapitatach Funduszu faktycznie otrzymane i przeliczone
na jednostki rozrachunkowe wptaty na rachunek bankowy z tytutu skiadek.
Dane Agenta Transferowego Funduszu oraz ogdlnie dostepne informacje
dotyczace rynku funduszy emerytalnych wskazujg na fakt, iz dla pewnej
liczby cztonkéw Funduszu sktadki nie zostaty przekazane przez Zaktad
Ubezpieczen Spotecznych (ZUS) lub byty przekazywane nieregularnie.
Zataczone sprawozdanie finansowe uwzglednia jedynie sktadki otrzymane
w formie wptywoéw na rachunek bankowy i przeliczonych na jednostki
rozrachunkowe do dnia 31 grudnia 2012 roku.

Na podstawie informacji udostepnionej Towarzystwu przez Zaktad Ubez-
pieczen Spotecznych, szacowana na dzien 28 lutego 2013 roku nomi-
nalna kwota nadptaconych przez ZUS do Funduszu sktadek za lata 1999
- 2012, zakwalifikowanych do zwrotu z Funduszu wynosita 244 793
258,90 ztotych. Szczegdtowy sposédb ustalania rozliczenia podlegajacych
zwrotowi nienaleznie otrzymanych sktadek jest requlowany przez art.
100a Ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji i funkcjonowaniu
funduszy emerytalnych (Dz. U. z 2010 roku, Nr 34, poz. 189, z pézn. zm.).
Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego Fundusz nie
uzyskat od ZUS wszystkich wymaganych informacji, ktére umozliwiatyby
dokonanie przeliczenia jednostek rozrachunkowych na srodki pieniezne
podlegajace wyptacie z rachunkéw indywidualnych cztonkéw Funduszu
i wykazywanie ich jako zobowigzania w bilansie Funduszu. W zwiazku
z powyzszym kwota 244 793 258,90 ztotych zakwalifikowana przez ZUS
do zwrotu jest zawarta w pozycji bilansu , Kapitat funduszu” w sprawoz-
daniu finansowym. Ostateczna kwota zobowigzania Funduszu zostanie
ustalona po przestaniu przez ZUS informacji niezbednych do umorzenia
kapitatu cztonkowskiego oraz jest uzalezniona od wartosci jednostki na
dzien dokonania umorzenia nienaleznie przekazanych sktadek.

Zwroty nadptat sktadek sg rozliczane poprzez kompensate z biezacymi
zobowigzaniami ZUS wobec funduszy emerytalnych. W roku 2012 Fundusz
na mocy znowelizowanej Ustawy wycofat z kapitatu cztonkowskiego
61 836 683,26 ztotych sktadek, co zostato zaprezentowane w Zestawieniu
Zmian w Kapitale Wiasnym w pozycji 1.1.1.1.b) — zmniejszenia z tytutu
— pozostate. Analogicznie w roku 2011 srodki wycofane z tego tytutu
wyniosty 36 786 273,65 ztotych. Kwoty te dotycza cztonkéw Funduszu,
dla ktoérych cztonkostwo zostato wycofane, a srodki pieniezne zostaty
w wiekszosci przekazane do ZUS.

Kwota nieprzekazanych sktadek w wysokosci 15 310 105,65 ztotych, stano-
wiaca sktadnik pozycji bilansu Funduszu I11.9. , pozostate zobowigzania”
stanowi nierozliczone z ZUS wycofanie z kapitatu cztonkowskiego. Przyczyna
niedokonania rozliczenia umorzonego kapitatu lezy po stronie ZUS.
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2. Zmiany dotyczace ujawniania aktywéw
i zobowigzan wynikajacych z transakcji dokonywa-
nych w ramach Portfela inwestycyjnego Funduszu

W roku 2012 Fundusz nie dokonat zmiany szacunku posiadanych aktywéw.

3. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie wysta-
pity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych
w sprawozdaniu finansowym

Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego za rok obro-
towy konczacy sie 31 grudnia 2012 roku nie wystapity zdarzenia, ktore nie
zostaly, a powinny by¢ ujete w ksiegach rachunkowych roku obrotowego
lub odpowiednio ujawnione w niniejszym sprawozdaniu finansowym.

4. Pozostate informacje

a) Wartosc aktywdw netto Funduszu, wartos¢ jednostki rozrachunkowej
i struktura portfela inwestycyjnego

Wartos¢ aktywow netto Funduszu stanowig wszystkie aktywa pomniej-
szone o zobowigzania Funduszu w dniu wyceny.

Na dzien 31 grudnia 2012 roku aktywa netto Funduszu wynosity
60 901 422 892,83 ztotych. Na koniec poprzedniego roku obrotowego
aktywa netto Funduszu wynosity 51 272 007 014,38 ztotych.

Wartos¢ jednostki rozrachunkowej stanowi iloraz wartosci aktywdw netto
Funduszu i liczby jednostek rozrachunkowych wedtug stanu na dzien wyceny.
Na dzien 31 grudnia 2012 roku wartos$¢ jednostki rozrachunkowej
Funduszu wynosita 33,73 ztotych. Na koniec poprzedniego roku obroto-
wego wartos¢ jednostki rozrachunkowej Funduszu wynosita 28,93 ztotych.

Najnizsza wartos$¢ jednostki rozrachunkowej Funduszu w okresie spra-
wozdawczym przypadta na dzien 9 stycznia 2012 roku i wynosita
28,86 ztotych. Najwyzsza wartos¢ jednostki rozrachunkowej Funduszu
w okresie sprawozdawczym przypadta na dzien 27 grudnia 2012 roku
i wynosita 33,77 ztotych.

Informacja na temat wartosci jednostki rozrachunkowej Funduszu jest
podawana codziennie do publicznej wiadomosci poprzez publikacje
w serwisie Polskiej Agencji Prasowej oraz na oficjalnej stronie internetowej
Funduszu. Dziennikiem o zasiegu ogoélnopolskim wybranym do publikagji
wszelkich komunikatow i informacji okresowych na temat Funduszu jest
Rzeczpospolita.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Fundusz nie naruszyt
aktywnie zasad prowadzenia dziatalnosci lokacyjnej poprzez naruszenie
ograniczen inwestycyjnych, o ktérych mowa w Rozporzadzeniu Rady Mini-
stréw z dnia 26 kwietnia 2011 r. w sprawie okreslenia maksymalnej czesci
aktywdw otwartego funduszu emerytalnego, jaka moze zosta¢ ulokowana
w poszczegdlnych kategoriach lokat (Dz. U. z 2011 r., Nr 90, poz. 516)
oraz Rozporzadzeniu Rady Ministréw z dnia 26 kwietnia 2011 r. w sprawie
dodatkowych ograniczen w zakresie prowadzenia dziatalnosci lokacyjnej
przez fundusze emerytalne (Dz. U. z 2011 r., Nr 90, poz. 517).

b) Stopa zwrotu Funduszu za ostatnie 36 miesiecy

Ostatnia opublikowana na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania
36 miesieczna stopa zwrotu Funduszu, za okres od 30 wrzesnia 2009 roku
do 28 wrzesnia 2012 roku, wyniosta 19,819%.

Srednia wazona stopa zwrotu wszystkich otwartych funduszy emerytalnych

za ten sam okres, ogtoszona przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu
4 pazdziernika 2012 roku wyniosta 19,284%.
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Minimalna wymagana stopa zwrotu wyniosta 9,642 %. Fundusz spetnit
zatem wymogi ustawowe, plasujac swoje wyniki inwestycyjne powyzej
Sredniej rynku otwartych funduszy emerytalnych.

¢) Kontrola Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego

W okresie od dnia 23 maja do dnia 29 czerwca 2012 roku zostata prze-

prowadzona w Funduszu i Towarzystwie kontrola Urzedu Komisji Nadzoru

Finansowego badajaca w szczegdlnosci:

1. organizacje i zarzadzanie,

2. system kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem,

3. umowy z akcjonariuszami, cztonkami wiadz, podmiotami grupy kapi-

tatowej,

4. zlecanie podmiotom trzecim czynnosci z zakresu dziatania Funduszu
i Towarzystwa,

. dziatalno$¢ inwestycyjng Funduszu i Towarzystwa,

. rachunkowos¢ Funduszu i Towarzystwa,

. dostosowanie dziatalnosci Funduszu do ustawowego zakazu akwizycji,

. proces transferu cztonkéw w ramach wyptaty transferowej,

. prowadzenie indywidualnych rachunkéw czionkéw Funduszu, oraz

0. proces rozpatrywania skarg cztonkéw Funduszu.

- O 00 N O WU

Okres objety kontrolg obejmowat okres od dnia 23 lipca 2009 r. do dnia
23 maja 2012 r. W protokole kontroli otrzymanym w dniu 29 sierpnia
2012 r. Urzad Komisji Nadzoru Finansowego opisat stan faktyczny oraz
wskazat na okolicznosci, ktére moga zostac¢ ocenione jako nieprawidto-
wosci w dziatalnosci Towarzystwa i Funduszu. Dnia 4 grudnia 2012 r.
Towarzystwo otrzymato powiadomienie po kontroli opisujace stwierdzone
nieprawidtowosci, do ktérego to powiadomienia Towarzystwo zgtosito
zastrzezenia. Dnia 14 stycznia 2013 r. organ nadzoru poinformowat
Towarzystwo o rozpatrzeniu jego zastrzezen, skutkujgce okresleniem
terminu wykonania zalecen na dzien 13 lutego 2013 r. Nastepnie, w dniu
22 stycznia 2013 r., organ nadzoru zaakceptowat wydtuzenie terminu
na usuniecie nieprawidtowosci z zakresu zasad (polityki) rachunkowosci
Towarzystwa do dnia 9 kwietnia 2013 r. W dniu 18 lutego 2013 r,, to jest
w ustawowym terminie 3 dni roboczych od uptywu terminu wykonania
zalecen, Towarzystwo przestato do Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego
pismo wyjasniajace sposéb usuniecia nieprawidtowosci wskazanych w
powiadomieniu pokontrolnym. W odniesieniu do nieprawidtowosci, do
ktérej organ nadzoru wydat zezwolenie na wydtuzenie terminu na jej
usuniecie, o sposobie jej usuniecia Urzad Komisji Nadzoru Finansowego
zostanie poinformowany pismem w ciggu trzech dni od uptywu terminu
na ich usuniecie. Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania Towa-
rzystwo nie otrzymato i nie wystosowato dalszej korespondencji w powyz-
szym zakresie lub nie zostato powiadomione o zamiarze wszczecia nowej
kontroli przez organ nadzoru.

W dniu 26 kwietnia 2012 r. Towarzystwo zostato zawiadomione
0 wszczeciu wobec niego postepowania administracyjnego w przedmiocie
natozenia kary pienieznej w zwigzku z nieusunieciem w wyznaczonym
terminie nieprawidtowosci wskazanej w powiadomieniu, a polegajacej
na nieumieszczaniu na listach transferowych danych cztonkéw Funduszu,
ktorzy podali w zawiadomieniu o zmianie funduszu date zawarcia umowy
starsza niz dwie sesje transferowe. W toku postepowania Towarzystwo
przedstawiato odpowiedzi na pytania organu nadzoru (wezwania organu
nadzoru z dnia 28 maja oraz 25 czerwca 2012 r.) oraz swoje stanowisko
w tej sprawie (pisma z 6 czerwca 2012 r. oraz 5 lipca 2012 r.). W dniu
9 listopada 2012 roku Towarzystwo otrzymato decyzje Komisji Nadzoru
Finansowego w przedmiotowym postepowaniu o natozeniu na Towa-
rzystwo zarzadzajace Funduszem kary pienieznej w wysokosci 100 tys.

T
Pawet Pytel
Prezes Zarzadu

A%

Marcin Zéttek
Cztonek Zarzadu

Warszawa, dnia 25 marca 2013 roku
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ztotych, w stosunku do ktoérej Towarzystwo w dniu 23 listopada 2012 r.
ztozyto wniosek o ponowne rozpatrzenie sprawy. W zwiazku z koniecz-
noscig ponownego zbadania materiatu dowodowego organ nadzoru
poinformowat, iz planowany termin na zakonczenie postepowania jest
przewidywany w kwietniu 2013 r.

W dniu 20 lipca 2012 r. do Towarzystwa wptyneto postanowienie
0 wszczeciu postepowania administracyjnego wobec Funduszu w przed-
miocie natozenia kary administracyjnej w zwiazku z podejrzeniem naru-
szenia art. 69 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warun-
kach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (t. j. Dz. U. z 2009 r., Nr
185, poz. 1439, z pdzn. zm.) — nieprawidtowos¢ w terminowosci wyko-
nania obowigzkéw informacyjnych w zwiazku z osiggnieciem lub prze-
kroczeniem znacznego pakietu akgji. W toku postepowania Towarzystwo
przedstawiato odpowiedzi na pytania organu nadzoru oraz swoje stano-
wisko w sprawie pismem z dnia 23 sierpnia 2012 r. W dniu 9 listopada
2012 roku Towarzystwo otrzymato decyzje Komisji Nadzoru Finansowego
w przedmiotowym postepowaniu o natozeniu na Fundusz kary pienieznej
w wysokosci 40 tysiecy ztotych, w stosunku do ktérej Towarzystwo w dniu
23 listopada 2012 r. ztozyto wniosek o ponowne rozpatrzenie sprawy.
W zwigzku z koniecznoscia ponownego zbadania materiatu dowodowego
organ nadzoru poinformowat, iz planowany termin na zakonczenie poste-
powania jest przewidywany w kwietniu 2013 r.

Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania Towarzystwo nie zostato
powiadomione o zakonczeniu wyzej opisanych dwdch postepowan
W sprawie ponownego rozpatrzenia decyzji o natozeniu kary.

Dodatkowo, w dniu 1 lutego 2013 roku Towarzystwo otrzymato powiado-
mienie o stwierdzeniu nieprawidtowosci polegajacej na naruszeniu przez
Fundusz w grudniu 2010 roku limitu inwestycyjnego okreslonego przez
woéwczas obowigzujace rozporzadzenie Rady Ministréw z dnia 3 lutego
2004 r. W dniu 8 lutego 2013 roku Towarzystwo wystosowato do organu
nadzoru pismo ze swoimi umotywowanymi zastrzezeniami do powyzszego
powiadomienia.

Do dnia dzisiejszego Towarzystwo nie otrzymato z Urzedu Komisji Nadzoru
Finansowego odpowiedzi na powyzsze zastrzezenia, a co za tym idzie
wstrzymany jest bieg terminu na usuniecie nieprawidtowosci, ktéra zostata
juz usunieta przez Towarzystwo jeszcze w grudniu 2010 roku.

Zgodnie z wiedzg posiadang na moment podpisania niniejszego sprawoz-
dania finansowego, Zarzadowi Towarzystwa nie sg znane istotne kwestie
zwigzane z wynikami wyzej wymienionej kontroli lub powiadomien
o stwierdzonych nieprawidtowosciach, majace istotny wptyw na sprawoz-
danie finansowe, a nie ujete w tym sprawozdaniu.

d) Zmiana w akcjonariacie Aviva Powszechnego Towarzystwa Emerytal-
nego Aviva BZ WBK S.A.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie zaszty zmiany w akcjo-
nariacie Towarzystwa.

e) Zmiany w Zarzadzie Aviva Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego
Aviva BZ WBK S.A.

W okresie objetym sprawozdaniem do dnia sporzadzenia niniejszego
sprawozdania nie miaty miejsca zadne zmiany w sktadzie Zarzadu Spotki.

e

Katarzyna Skalska
Menedzer
ds. Sprawozdawczosci Funduszy

Pawet Klimkowski
Cztonek Zarzadu
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Aviva Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego Aviva BZ WBK Spotka Akcyjna

Przeprowadzilimy badanie zataczonego sprawozdania finansowego
Aviva Otwartego Funduszu Emerytalnego Aviva BZ WBK (zwanego
dalej ,Funduszem”) z siedzibg w Warszawie przy ulicy Domaniewskie]
44, obejmujacego wprowadzenie do sprawozdania finansowego, bilans
na dzien 31 grudnia 2012 r., ktéry w pozycji aktywdw netto wykazuje
kwote 60.901.422.892,83 zt, rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od
1 stycznia do 31 grudnia 2012 r. wykazujacy wynik finansowy w kwocie
8.590.153.870,27 zt, zestawienie zmian w aktywach netto Funduszu,
zestawienie zmian w kapitale wiasnym, zestawienie portfela inwestycyj-
nego na dzien 31 grudnia 2012 oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania
finansowego i informacji Zarzadu Towarzystwa skierowanej do cztonkéw
Funduszu oraz prawidtowos¢ ksigg rachunkowych odpowiedzialny jest
Zarzad Aviva Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego Aviva BZ WBK
Spotka Akcyjna (zwanego dalej , Towarzystwem™). Zarzad Towarzystwa
oraz Czlonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sa zobowigzani do zapew-
nienia, aby sprawozdanie finansowe oraz informacja Zarzadu Towarzystwa
do cztonkdw Funduszu spetniaty wymagania przewidziane w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,, Ustawa o rachunkowosci” — Dz. U.
22009, Nr 152, poz. 1223, z pdzn. zm.) oraz przepisach Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy emerytalnych (, Rozporzadzenie” — Dz. U. z dnia
29 grudnia 2007 r., Nr 248, poz. 1847 z pozniejszymi zmianami).

Naszym zadaniem byto zbadanie zataczonego sprawozdania finansowego
i wyrazenie opinii o zgodnosci, we wszystkich istotnych aspektach, tego
sprawozdania finansowego z wymagajacymi zastosowania zasadami
(polityka) rachunkowosci oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we
wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez
wynik finansowy jednostki oraz o prawidtowosci ksiag rachunkowych
stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie przeprowadzilismy stosownie do:

a. przepiséw rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci;

b. krajowych standarddw rewizji finansowej wydanych przez Krajowa
Rade Biegtych Rewidentow.

Badanie zostato zaplanowane i przeprowadzone tak, aby uzyskac wystar-

czajaca pewnos¢, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych
btedéw i przeoczen. Badanie obejmowato miedzy innymi sprawdzenie, na
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podstawie wybranej préby, dowodéw potwierdzajacych kwoty i informacje
wykazane w sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowato réwniez
ocene zasad rachunkowosci stosowanych przez Fundusz oraz istotnych
oszacowan dokonywanych przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego,
a takze ogdlng ocene jego prezentacji. Uwazamy, ze nasze badanie stano-
wito wystarczajaca podstawe dla wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem, zataczone sprawozdanie finansowe we wszystkich istot-
nych aspektach:

a. przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkowa i finansowa Funduszu
na dzien 31 grudnia 2012 r. oraz wynik finansowy za rok obrotowy od
1 stycznia do 31 grudnia 2012 r. zgodnie z obowiazujacymi na tery-
torium Rzeczypospolitej Polskiej zasadami rachunkowosci okreslonymi
w Ustawie o rachunkowosci oraz Rozporzadzeniu;

b. jest zgodne w formie i tresci z obowigzujacymi Fundusz przepisami
prawa oraz Statutem Funduszu;

c. zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag
rachunkowych zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (poli-
tyka) rachunkowosci.

Informacje zawarte w informacji Zarzadu Towarzystwa skierowanej do
cztonkdw Funduszu s zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym
sprawozdaniu finansowym.

Do sprawozdania finansowego dotagczono o$wiadczenie depozytariusza

0 zgodnosci danych przedstawionych w sprawozdaniu finansowym
Funduszu ze stanem faktycznym.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0.,
spotki wpisanej na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 144:

Tomasz Ortowski

Kluczowy Biegty Rewident
Numer ewidencyjny 12045

Warszawa, dnia 25 marca 2013 r.
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citi handlowy
OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank Handlowy w Warszawie Spotka Akcyjna petnigcy obowigzki depozytariusza dla Aviva Otwartego Funduszu Emerytalnego Aviva BZ
WBK, zarzadzanego przez Aviva Powszechne Towarzystwo Emerytalne Aviva BZ WBK Spétka Akcyjna, z siedziba w Warszawie, potwierdza
zgodnos¢ ze stanem faktycznym danych dotyczacych aktywédw i zobowigzan funduszu oraz wynik finansowy przedstawione w sprawozdaniu
finansowym za okres od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku.

Za Bank Handlowy w Warszawie SA:

S-. Q %Qv\%v\f

Piotr Sawa Pawel Bentlewski
Petnomocnik Petnomocnik
SBK D 23487 SBK C 23562

Warszawa, dnia 25 marca 2013 r.
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STATUT AVIVA OTWARTEGO FUNDUSZU EMERYTALNEGO AVIVA BZ WBK

(tekst jednolity obowigzujacy od dnia 31 grudnia 2011 roku)

|. Postanowienia ogoine

§ 1. Podstawa prawna dziatalnosci Funduszu

1. Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny Aviva BZ WBK, zwany dalej ,,Fundu-
szem", zostat utworzony na podstawie ustawy z dnia 28 sierpnia 1997
roku o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych, zwanej

dalej ,ustawqa”.

2. Fundusz dziata na podstawie ustawy, innych przepiséw prawa oraz
niniejszego statutu.

3. Fundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.
§ 2. Nazwa Funduszu

Fundusz dziata pod nazwa , Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny Aviva
BZ WBK".

§ 3. Siedziba Funduszu

Siedzibg Funduszu jest Warszawa.

§ 4. Przedmiot dziatalnosci Funduszu

1. Przedmiotem dziatalnosci Funduszu jest gromadzenie srodkéw pieniez-
nych, ich lokowanie, z przeznaczeniem na wyptate cztonkom Funduszu
po osiagnieciu przez nich wieku emerytalnego, i wyptata okresowych
emerytur kapitatowych, o ktérych mowa w ustawie z dnia 21 listopada

2008 r. o0 emeryturach kapitatowych.

2. Fundusz dziata na obszarze Polski i za granica, w granicach przewidzia-
nych w przepisach prawa.

3. Fundusz dokonuje wyptat na rzecz cztonkéw Funduszu i innych oséb
uprawnionych na zasadach okreslonych w przepisach ustawy, z zastrze-
zeniem postanowien rozdziatu VI.

§ 5. Cztonkostwo w Funduszu

Zasady cztonkostwa w Funduszu, w tym prawa i obowiazki cztonkéw
Funduszu, sa okreslone w przepisach prawa.

Il. Powszechne Towarzystwo Emerytalne

§ 6. Dziatalno$¢ Towarzystwa

1. Aviva Powszechne Towarzystwo Emerytalne Aviva BZ WBK Spotka
Akcyjna, zwane dalej , Towarzystwem”, jest organem Funduszu,
zarzadza nim i reprezentuje w stosunkach z osobami trzecimi.

2. Towarzystwo zarzadza Funduszem odptatnie. Maksymalna wysokos¢
wynagrodzenia pobieranego przez Towarzystwo jest okreslona w niniej-
szym statucie.

§ 7. Siedziba i adres Towarzystwa

1. Siedziba Towarzystwa jest Warszawa.

2. Adres Towarzystwa jest nastepujacy: ul. Domaniewska 44, 02-672
Warszawa.
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§ 8. Sposob reprezentacji Funduszu przez Towarzystwo

Do reprezentowania Towarzystwa jako organu Funduszu sg upowaznieni:
1) dwaj cztonkowie Zarzadu Towarzystwa — tacznie lub

2) cztonek Zarzadu Towarzystwa tacznie z prokurentem.

§ 9. Kapitat zaktadowy i akcjonariusze Towarzystwa

1. Kapitat zaktadowy Towarzystwa wynosi 137 000 000 ztotych i dzieli sie
na 13 700 akgji imiennych o wartosci nominalnej 10 000 ztotych kazda.

2. Akcjonariuszami Towarzystwa sa:
1) Aviva Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie S.A., posiadajace 7 002
akcje;
2) Aviva International Insurance Ltd., posiadajace 5 328 akgji;
3) Bank Zachodni WBK S.A., posiadajacy 1 370 akgji.
lll. Depozytariusz

§ 10. Dziatalno$¢ Depozytariusza

1. Depozytariuszem przechowujacym aktywa Funduszu jest Bank
Handlowy w Warszawie S.A.

2. Depozytariusz wykonuje zadania zwigzane z przechowywaniem
aktywow Funduszu na podstawie stosownej umowy.

§ 11. Siedziba i adres Depozytariusza
1. Siedziba Depozytariusza jest Warszawa.

2. Adres Depozytariusza jest nastepujacy: ul. Senatorska 16,
00-923 Warszawa.

IV. Rodzaje, wysokos¢, sposob kalkulacji i pokrywania kosztow
obciazajacych cztonkéw Funduszu

§ 12. Potracenia z wptacanych sktadek

Fundusz obciaza cztonkédw optatg na rzecz Towarzystwa w wysokosci 3,5%
kwoty wptaconej sktadki, pobierang w formie potracenia przed przelicze-
niem skfadki na jednostki rozrachunkowe.

§ 13. Uchylony.

§ 14. Uchylony.

V. Rodzaje, maksymalna wysokos¢, sposéb oraz tryb
kalkulacji i pokrywania kosztéw obcigzajacych Fundusz

§ 15. Sposoby pokrywania kosztéw dziatalnosci Funduszu

1. Koszty dziatalnosci Funduszu pokrywane sg bezposrednio z aktywdw
Funduszu lub ze srodkéw Towarzystwa.

2. Bezposrednio z aktywoéw Funduszu s pokrywane:

1) koszty zwigzane z realizacja transakcji nabywania lub zbywania
aktywow Funduszu, stanowigce réwnowartos¢ optat ponoszonych
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na rzecz oséb trzecich, z posrednictwa ktdrych Fundusz jest obowia-
zany korzysta¢ z mocy przepiséw prawa,

2) koszty zwigzane z przechowywaniem aktywow Funduszu stano-
wigce rownowarto$¢ wynagrodzenia Depozytariusza,

3) koszty rachunku premiowego,

4) koszty zarzadzania Funduszem przez Towarzystwo stanowiace
réwnowartos¢ wynagrodzenia pobieranego przez Towarzystwo.

Bezposrednio z aktywow Funduszu sa pokrywane réwniez koszty wyni-
kajace z pokrywania réznicy pomiedzy wysokoscia zobowigzania z tytutu
skladek a wartoscig przekazanych obligacji wedtug cen zamiany, zgodnie
z przepisami ustawy z dnia 23 lipca 2003 roku o przejeciu przez Skarb
Panstwa zobowigzan Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych z tytutu nieprze-
kazanych sktadek do otwartych funduszy emerytalnych.

. Koszty dziatalnosci Funduszu, ktére nie sg pokrywane bezposrednio

z jego aktywow, ponosi Towarzystwo.

§ 16. Koszty zwigzane z nabywaniem

1.

2.
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lub zbywaniem aktywéw Funduszu

Koszty zwigzane z realizacjg transakgji nabywania lub zbywania krajo-
wych aktywoéw Funduszu, stanowigce réwnowartos¢ optat pono-
szonych na rzecz oséb trzecich, z ktérych posrednictwa Fundusz jest
obowiazany korzystac¢ z mocy przepiséw prawa, wynosza maksymalnie:

1) 0,12% wartosci transakcji — w przypadku obligacji, z zastrzezeniem
pkt. 2 3;

2) 0,01% wartosci transakcji — w przypadku obligacji emitowanych
przez Skarb Panstwa, nabywanych na przetargach organizowanych
przez Narodowy Bank Polski;

3) 0,17% wartosci transakcji — w przypadku nastepujacych papieréw
wartosciowych:

a) obligacji i innych dtuznych papieréw wartosciowych, opiewaja-
cych na $wiadczenia pieniezne, gwarantowanych lub porecza-
nych przez Skarb Panstwa albo Narodowy Bank Polski,

b) obligacji i innych dtuznych papieréw wartosciowych emitowanych
przez gminy, zwigzki komunalne lub miasto stoteczne Warszawa,

) zabezpieczonych catkowicie obligacji emitowanych przez inne
podmioty niz gminy, zwigzki komunalne lub miasto stoteczne
Warszawa;

&

0,3% wartosci transakcji — w przypadku:

a) akgji spotek notowanych na regulowanym rynku gietdowym,

b) akgji spotek notowanych na regulowanym rynku pozagietdowym,

) akgji spotek nienotowanych na regulowanym rynku gietdowym
i requlowanym rynku pozagietdowym, lecz zdematerializowanych,

d) certyfikatéw inwestycyjnych emitowanych przez fundusze inwe-
stycyjne zamkniete lub mieszane,

e) innych aktywéw bedacych przedmiotem lokat Funduszu zgodnie
Z przepisami ustawy.

Koszty zwigzane z realizacja transakcji nabywania lub zbywania zagra-
nicznych aktywow Funduszu, stanowigce rownowartos¢ optat pono-
szonych na rzecz osob trzecich, z ktérych posrednictwa Fundusz jest
obowigzany korzystac¢ z mocy przepisow prawa, wynoszg maksymalnie:

1) 0,1% wartosci transakcji — w przypadku papieréw skarbowych
emitowanych przez rzady lub banki centralne panstw obcych beda-
cych cztonkami Organizacji Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju
(OECD) lub innych panstw obcych okreslonych w ogdélnym zezwo-
leniu na lokowanie aktywow funduszu emerytalnego poza grani-
cami kraju;

2) dla papieréw wartosciowych emitowanych przez spétki noto-
wane na podstawowych gietdach rynkéw kapitatowych panstw
obcych bedacych cztonkami Organizacji Wspotpracy Gospodarczej
i Rozwoju (OECD) lub innych panstw obcych okreslonych w ogélnym
zezwoleniu na lokowanie aktywéw funduszu emerytalnego poza
granicami kraju:

a) 0,25% wartosci transakcji —w przypadku akcji spotek, o ktérych
mowa powyzej,

b) 0,1% wartosci transakcji — w przypadku obligacji i innych
dtuznych papieréw wartosciowych emitowanych przez spofki,
o ktérych mowa powyzej;

w
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dla tytutéw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspéinego

inwestowania majace siedzibe w panstwach obcych bedacych

cztonkami Organizacji Wspétpracy Gospodarczej i Rozwoju (OECD)

lub innych panstwach obcych okreslonych w ogélnym zezwoleniu

na lokowanie aktywéw funduszu emerytalnego poza granicami

kraju:

a) 0,25% wartosci transakcji — w przypadku optat na rzecz krajo-
wego domu maklerskiego,

b) 1% wartosci transakgji —w przypadku opfat na rzecz zagranicznej
instytucji wspolnego inwestowania.

3. Optfaty ponoszone na rzecz oséb trzecich zgodnie z postanowieniami

ust. 1 oraz ust. 2 sg pobierane przy rozliczaniu kazdej transakcji naby-
wania lub zbywania aktywow Funduszu za posrednictwem tych oséb.

Koszty zwigzane z realizacjg transakcji nabywania lub zbywania
aktywdw Funduszu nie wymienione w niniejszym artykule obciazaja
Towarzystwo.

§ 17. Koszty zwigzane z przechowywaniem aktywoéw Funduszu

1.

Wynagrodzenie Depozytariusza pokrywane bezposrednio z aktywow
Funduszu obejmuje:

1) prowizje za przechowywanie aktywdw Funduszu w maksymalnej
wysokosci 0,0045% w skali miesigca, naliczang od wartosci
aktywoéw netto Funduszu wedtug stanu na ostatni roboczy dzien
miesigca i pobierang miesiecznie;

N
~

optate za rozliczanie transakcji papieréw wartosciowych w maksy-
malnej wysokosci 10 ztotych od kazdej rozliczonej transakcji papie-
rami wartosciowymi, nalezng i pobierang od dnia, w ktérym warto$¢
aktywow netto Funduszu przekroczy 5 000 000 ztotych, z zastrze-
zeniem pkt. 3 ponizej;

w
=

optate za rozliczenie transakcji papieréw wartosciowych w maksy-
malnej wysokosci 60 ztotych od kazdej rozliczonej transakcji papie-
rami wartosciowymi przechowywanymi za granica.

. Wyptata wynagrodzenia, o ktérym mowa w ust. 1, jest dokonywana

w okresach miesiecznych, na podstawie faktury wystawionej przez
Depozytariusza i zaakceptowanej przez Fundusz, w terminie 14 dni od
dnia doreczenia faktury Funduszowi.

§ 17a. Koszty rachunku premiowego

1.

Koszty rachunku premiowego stanowig réwnowartos¢ srodkéw prze-
kazywanych na rachunek premiowy w kwocie wynoszacej 0,005%
wartosci zarzadzanych aktywdw netto Funduszu w skali miesigca.

. Kwota okreslona w ust. 1 obliczana jest na kazdy dzien ustalania

wartosci aktywéw netto Funduszu i ptatna w ostatnim dniu roboczym
kazdego miesiaca.
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§ 18. Koszty zarzadzania Funduszem przez Towarzystwo

1. Maksymalna kwota wynagrodzenia pobieranego przez Towarzystwo
za zarzadzanie Funduszem wynosi w skali miesigca:

1) 3600 000,00 ztotych — przy wartosci zarzadzanych aktywédw netto
Funduszu w przedziale od 0 do 8 000 000 000,00 ztotych, jednak
nie wiecej niz 0,045% wartosci zarzadzanych aktywoéw netto
Funduszu w skali miesigca,

2) 8400 000,00 ztotych — przy wartosci zarzadzanych aktywow netto
Funduszu w przedziale od 8 000 000 000,01 do 20 000 000 000,00
ztotych, jednak nie wiecej niz suma kwoty 3 600 000,00 ztotych
i kwoty wynoszacej 0,04% nadwyzki ponad 8 000 000 000,00
ztotych wartosci zarzadzanych aktywoéw netto Funduszu w skali
miesigca,

3) 13200 000,00 ztotych — przy wartosci zarzadzanych aktywow netto
Funduszu w przedziale od 20 000 000 000,01 do 35 000 000 000,00
ztotych, jednak nie wiecej niz suma kwoty 8 400 000,00 ztotych
i kwoty wynoszacej 0,032% nadwyzki ponad 20 000 000 000,00
ztotych wartosci zarzadzanych aktywoéw netto Funduszu w skali
miesigca,

4) 15500 000,00 ztotych — przy wartosci zarzadzanych aktywow netto
Funduszu w przedziale od 35 000 000 000,01 do 45 000 000 000,00
ztotych, jednak nie wiecej niz suma kwoty 13 200 000,00 ztotych
i kwoty wynoszacej 0,023% nadwyzki ponad 35 000 000 000,00
ztotych wartosci zarzadzanych aktywow netto Funduszu w skali
miesiaca,

5) 15 500 000,00 ztotych w skali miesigca — przy wartosci zarzadza-
nych aktywoéw netto Funduszu przekraczajacej 45 000 000 000,00
ztotych.

2. Przy ustalaniu wartosci aktywéw netto Funduszu, o ktérej mowa
w ust. 1, nie uwzglednia sie:

1) lokat w jednostkach uczestnictwa zbywanych przez fundusze inwe-
stycyjne otwarte lub specjalistyczne fundusze inwestycyjne otwarte,

2) lokat w tytutach uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspol-
nego inwestowania, majace siedzibe za granica.

3. Kwota wynagrodzenia jest obliczana na kazdy dzien ustalania wartosci
aktywdw netto Funduszu i ptatna w ostatnim dniu roboczym kazdego
miesigca.

§ 18a. Koszty wynikajace z pokrywania réznicy
pomiedzy wysokoscig zobowigzania z tytutu sktadek
a wartoscig przekazanych obligacji wedtug cen zamiany

1. Koszty wynikajace z pokrywania rdéznicy pomiedzy wysokoscig zobo-
wigzania z tytutu skiadek a wartoscig przekazanych obligacji wedtug
ceny zamiany wynoszg kazdorazowo mniej niz 50% wartosci jednej
przekazanej obligacji wedtug ceny zamiany.

2. Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 sg kalkulowane na podstawie wyso-
kosci zobowigzania z tytutu sktadek i wartosci przekazanych obligadji
wedtug cen zamiany. Koszty te sq obliczane i pokrywane w dniu prze-
kazania obligacji.
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VI. Wyptaty ratalne
§ 19. Zasady dokonywania wyptat ratalnych

1. Jezeli, w zwiazku ze $miercig cztonka, Fundusz jest obowiagzany
dokona¢ w ratach wyplaty bezposredniej na rzecz osoby uprawnionej,
wyptata ta jest dokonywana z zachowaniem ponizszych postanowien.

2. Dyspozycja osoby uprawnionej dotyczaca wyptaty w ratach powinna
okreslac liczbe rat oraz sposéb ich ptatnosci.

3. Osoba uprawniona moze zazadac¢ wyptaty w dwoch lub czterech ratach
przez okres 2 lat.

4. Wyptaty kolejnych rat dokonywane sg odpowiednio w odstepach rocz-
nych lub pétrocznych, liczac od daty ztozenia dyspozycji przez osobe
uprawniong, z tym ze wyptaty dokonywane sg pierwszego dnia robo-
czego po uptywie odpowiednio - okresu rocznego lub pétrocznego.

5. Fundusz wyptaca kolejne raty w wysokosci odpowiadajacej iloczynowi
liczby jednostek rozrachunkowych przypadajacych na kazda rate oraz
wartosci jednostki rozrachunkowej w dniu bezposrednio poprzedza-
jacym dzien wyptaty kolejnej raty. Ustalenie liczby jednostek rozra-
chunkowych przypadajacych na poszczegdine raty nastepuje poprzez
podzielenie jednostek rozrachunkowych zaliczonych na rachunku
zmartego cztonka w dniu otrzymania przez Fundusz dyspozycji osoby
uprawnionej przez liczbe rat okreslonych w tej dyspozycji.

6. Wyptata w ratach moze by¢ dokonana przekazem pocztowym lub na
rachunek osoby uprawnionej, zgodnie z dyspozycja tej osoby.

7. Osoba uprawniona moze zazada¢ dokonania jednorazowej wyptaty
nie wyptaconych rat przed uptywem okresu, o ktérym mowa w ust. 3.
Fundusz dokonuje wyptaty jednorazowej ostatniego dnia roboczego
miesigca, w ktorym osoba uprawniona ztozyta odpowiednia dyspozycje,
z zastrzezeniem, ze w przypadku otrzymania przez Fundusz dyspozycji
osoby uprawnionej w okresie pdzniejszym niz 3 dni robocze przed
uptywem ostatniego dnia roboczego tego miesigca, Fundusz dokonuje
wyptaty jednorazowej w terminie 3 dni roboczych od dnia otrzymania
dyspozycji osoby uprawnione;j.

VII. Dziatalnos¢ informacyjna Funduszu
§ 20. Ogtoszenia Funduszu

Dziennikiem o zasiegu krajowym przeznaczonym do ogtoszen Funduszu
jest Rzeczpospolita.

§ 21. Prospekt informacyjny

Fundusz ogtasza prospekt informacyjny raz w roku w terminie 3 tygodni
od zatwierdzenia przez Towarzystwo rocznego sprawozdania finansowego
Funduszu.

§ 21a. Tryby i formy przesytania informacji okresowych

1. Fundusz przesyta kazdemu cztonkowi Funduszu, w regularnych odste-
pach czasu, nie rzadziej jednak niz co 12 miesiecy, informacje o $rod-
kach znajdujacych sie na rachunku cztonka, terminach dokonanych
w tym okresie wptat sktadek i wyptat transferowych oraz przeliczeniu
tych sktadek i wyptat transferowych na jednostki rozrachunkowe,
a takze o wynikach dziatalnosci lokacyjnej Funduszu. Tryby i formy
przesytania kazdemu cztonkowi Funduszu informacji, o ktérych mowa
w poprzednim zdaniu, ktére moga by¢ stosowane w Funduszu, to:

1) korespondencja dostarczana droga elektroniczng na adres indy-

widualnego konta internetowego stworzonego przez Fundusz dla
cztonka Funduszu;
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2) korespondencja dostarczana drogg elektroniczng na adres poczty
elektronicznej (e-mail) wskazany przez cztonka Funduszu;

3) korespondencja wysytana zwykig przesytka listowa na ostatnio
wskazany przez cztonka Funduszu adres.

Informacje, o ktorych mowa w ust. 1, przesytane sg w trybie i formie
uzgodnionej z cztonkiem Funduszu.

Cztonek Funduszu moze wskazac tylko jeden tryb i forme otrzymywania
informacji, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1, 2 albo 3.

§ 21b. Tryby i formy przesytania informacji na zadanie cztonka

1.

Funduszu

Fundusz jest obowigzany, na zadanie cztonka Funduszu, udzieli¢ mu
informacji okreslajacej pieniezng wartos¢ srodkdéw zgromadzonych na
jego rachunku. Tryby i formy przesytania kazdemu cztonkowi Funduszu
informacji, o ktérych mowa w zdaniu poprzednim, ktére moga byc¢
stosowane przez Fundusz, to:

—_
-

korespondencja dostarczana droga elektroniczng na adres indy-
widualnego konta internetowego stworzonego przez Fundusz dla
cztonka Funduszu;

N
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korespondencja dostarczana droga elektroniczng na adres poczty
elektronicznej (e-mail) wskazany przez cztonka Funduszu;

w
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korespondencja wysytana zwyktg przesytkq listowa na ostatnio
wskazany przez cztonka Funduszu adres.

. Informacje, o ktérych mowa w ust. 1, przesytane sg w trybie i formie

uzgodnionej z cztonkiem Funduszu.

. Czlonek Funduszu moze wskazac tylko jeden tryb i forme otrzymywania

informacji, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1, 2 albo 3.

§ 22. Informacje o zmianie statutu

Fundusz informuje o wszelkich zmianach statutu poprzez ogtoszenie zmian
w dzienniku o zasiegu krajowym, o ktérym mowa w § 20.

VIIl. Postanowienia kohcowe

§ 23. Likwidacja Funduszu

Likwidacja Funduszu nastepuje na zasadach okreslonych w przepisach
prawa.
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