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STATUT
ALLIANZ PLATINIUM
FUNDUSZU INWESTYCYJINEGO ZAMKNIETEGO

ROZDZIALT
POSTANOWIENIA OGOLNE

Art. 1
Nazwa i rodzaj Funduszu

1. Fundusz dziala pod nazwa: ,Allianz Platinium Fundusz Inwestycyjny Zamkniety” (zwany
dalej ,Funduszem”). Fundusz moze uzywac skrétu nazwy ,Allianz Platinium FIZ”.

2. Fundusz jest osobg prawng dziatajaca na podstawie Ustawy oraz niniejszego Statutu.
3. Fundusz dziata jako fundusz inwestycyjny zamkniety.

4. Fundusz nabywa osobowo$¢ prawng z dniem wpisania Funduszu do Rejestru Funduszy
Inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie.

5. Wylgcznym przedmiotem dziatalno$ci Funduszu jest lokowanie $rodkéw pienieznych
zebranych w drodze niepublicznego proponowania nabycia Certyfikatow w okreslone w
Statucie papiery warto$ciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego oraz inne prawa majgtkowe.

6. Fundusz bedzie emitowal wytacznie Certyfikaty Inwestycyjne, ktére nie bedg oferowane w
drodze oferty publicznej ani dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, ani
wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu w rozumieniu Ustawy.

7. Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

Art.2
Definicje i skroty
Uzyte w Statucie definicje i skroty majg nastepujgce znacznie:
Aktywa Funduszu, Oznacza mienie Funduszu obejmujace $rodki pieniezne, w tym z tytutu
Aktywa wptat Uczestnikow, prawa nabyte oraz pozytki z tych praw.
Aktywny Rynek Oznacza rynek spelniajacy tacznie nastepujace kryteria:

1) instrumenty, bedgce przedmiotem obrotu sg jednorodne,

2) zazwyczaj w kazdym czasie wystepujg zainteresowani nabywcy i
sprzedawcy,

3) ceny sa podawane do publicznej wiadomosci.

Certyfikat Oznacza emitowane przez Fundusz papiery warto$ciowe na okaziciela,
Inwestycyjny, bedace niezdematerializowanymi certyfikatami inwestycyjnymi w
Certyfikat rozumieniu Ustawy, reprezentujagcymi okre$lone Statutem prawa

majatkowe Uczestnikow, w szczegélnosci prawo do udziatlu w
Aktywach Funduszu i inne prawa zwigzane z uczestnictwem w
Funduszu.
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Oznacza Bank Polska Kasa Opieki S.A. z siedzibg w Warszawie, ul.
Grzybowska 53/57.

Oznacza kazdy dzien od poniedziatku do pigtku wilacznie, z
wylgczeniem dni ustawowo wolnych od pracy.

Oznacza dzien, w ktérym odbywa sie regularna sesja na Gieldzie
Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A.

Oznacza dzien wyceny Aktywéw Funduszu, ustalenia Warto$ci
Aktywoéw Netto Funduszu i Wartosci Aktywéw Netto Funduszu na
Certyfikat Inwestycyjny, przypadajacy:

1) na Dzien Gieldowy, w ktérym nastgpi otwarcie ksigg rachunkowych
Funduszu,

2) na ostatni Dzien Gieldowy w kazdym kwartale kalendarzowym,

3) na 7 (siedem) dni przed rozpoczeciem przyjmowania zapiséw na
Certyfikaty Inwestycyjne kolejnej emisji Funduszu,

4) na 7 (siodmy) Dzien Gieldowy poprzedzajacy dzien rozpoczecia
likwidacji Funduszu,

5) nadzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Funduszu,
6) w Dniu Wykupu,
7) na dzien podziatu Certyfikatéw Inwestycyjnych,

8) na Dzien Gieldowy przypadajacy po dniu przydziatu Certyfikatow
Inwestycyjnych.

Oznacza kazdorazowo Dzient Wyceny przypadajacy na koniec drugiego
i czwartego kwartatu kalendarzowego.

Oznacza ewidencje informacji o Uczestnikach, zawierajaca dane
identyfikujace ich oraz dane o Certyfikatach Inwestycyjnych
poszczegblnych emisji, prowadzong w formie elektronicznej przez
Towarzystwo.

Oznacza Allianz Platinium Fundusz Inwestycyjny Zamkniety.

Oznaczajg instrumenty pochodne w rozumieniu Ustawy.

Oznaczaja instrumenty rynku pienieznego w rozumieniu Ustawy.

Oznacza Komisje Nadzoru Finansowego.

Oznacza Instrumenty Pochodne, ktére sq przedmiotem obrotu poza
rynkiem zorganizowanym, a ich tre$¢ jest lub moze by¢ przedmiotem
negocjacji miedzy stronami.

Oznacza jawny i dostepny dla oséb trzecich rejestr funduszy
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inwestycyjnych prowadzony przez Sad Okregowy w Warszawie.
Oznacza niniejszy Statut.

Oznacza Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.
z siedzibg w Warszawie.

Oznacza osobe fizyczna, osobe prawng lub jednostke organizacyjna
nieposiadajacg osobowos$ci prawnej, ktére sg wskazane w Ewidencji
jako posiadacze Certyfikatow Inwestycyjnych.

Oznacza ustawe z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach
inwestycyjnych (DzU nr 146, poz. 1546 ze zm.).

Oznacza ustawe zdnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej
iwarunkach ~ wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (tj. DzU
z 2009 roku nr 185, poz. 1439, ze zm.).

Oznacza warto$¢ Aktywéw Funduszu pomniejszong o zobowigzania
Funduszu w Dniu Wyceny.

Oznacza warto$¢ Certyfikatu Inwestycyjnego obliczong jako Warto$¢
Aktywoéw Netto Funduszu w Dniu Wyceny podzielong przez liczbe
Certyfikatéw Inwestycyjnych zawartg w Ewidencji w Dniu Wyceny.

Oznaczajg warunki emisji Certyfikatow emitowanych przez Fundusz.

Oznacza  wynagrodzenie zarzadzanie i

reprezentowanie Funduszu.

Towarzystwa  za

Oznacza organ Funduszu dziatajacy na podstawie Ustawy i Statutu.

Art.3
Firma, siedziba i adres Towarzystwa

1. Fundusz utworzony jest przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.

> W o

Organami Funduszu sa:

1) Towarzystwo;

Siedziba Towarzystwa jest Warszawa.
Adresem Towarzystwa jest: ul. Rodziny Hiszpanskich 1, 02-685 Warszawa.

Siedziba i adres Towarzystwa sg jednocze$nie siedzibg i adresem Funduszu.

ROZDZIAL II
ORGANY FUNDUSZU

Art. 4

Organy Funduszu

2) Zgromadzenie Inwestorow.
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Art.5
Towarzystwo, sposéb reprezentacji Funduszu

Towarzystwo, dziatajac jako organ Funduszu, zarzadza Funduszem oraz reprezentuje
Fundusz w stosunkach z osobami trzecimi.

Do reprezentowania Funduszu wobec os6b trzecich i sktadania oswiadczen woli w imieniu
Funduszu upowaznionych jest dwoch cztonkéw zarzadu Towarzystwa dziatajacych tacznie
lub jeden cztonek zarzadu dziatajgcy tacznie z prokurentem.

Towarzystwo dziata w interesie wszystkich Uczestnikow.
Art.6
Zgromadzenie Inwestoréw
W Funduszu dziata Zgromadzenie Inwestorow.

Uprawnionymi do udziatu w Zgromadzeniu Inwestoréw sg Uczestnicy, ktérzy nie p6zniej niz
na 7 (siedem) dni przed dniem odbycia Zgromadzenia Inwestoréw, a w przypadku, o ktérym
mowa w ust. 11, nie pézniej niz w dniu Zgromadzenia Inwestoréw, zgtoszg Towarzystwu
pisemng informacje o zamiarze udzialu w Zgromadzeniu Inwestoréw. Uczestnik moze bra¢
udzial w Zgromadzeniu Inwestoréw osobiécie lub przez pelnomocnika. W tym ostatnim
przypadku pelnomocnictwo powinno by¢ sporzadzone w formie pisemnej pod rygorem
niewazno$ci oraz dolaczone do protokotu z posiedzenia Zgromadzenia Inwestoréw.
Zgtoszenie zamiaru udzialu w Zgromadzeniu Inwestoréw powinno by¢ dokonane pisemnie
pod rygorem niewazno$ci. W takim wypadku Towarzystwo blokuje w Ewidencji Certyfikaty
Uczestnikow, ktérzy zglosili zamiar uczestniczenia w Zgromadzeniu Inwestoréw, do czasu
zakonczenia Zgromadzenia Inwestoréw.

Zgromadzenie Inwestoréw odbywa sie w siedzibie Funduszu.

Z zastrzezeniem ust. 7 i 11, Zgromadzenie Inwestoréw zwotywane jest przez Towarzystwo, z
zastrzezeniem ust. 5, poprzez ogloszenie zamieszczone na stronie internetowej Towarzystwa
www.allianz.pl/tfi, nie pézniej niz na 21 (dwadziescia jeden) dni przed dniem odbycia
Zgromadzenia Inwestoréw. Ogloszenie, o ktérym mowa wzdaniu poprzednim powinno
zawiera¢: doktadne oznaczenie miejsca, date i godzine odbycia Zgromadzenia Inwestorow i
porzadek obrad.

Zamiast ogloszenia moze zosta¢ Uczestnikom wystane zawiadomienie o zwotaniu
Zgromadzenia Inwestoréw. Zawiadomienie zostanie wystane co najmniej na 21 (dwadzie$cia
jeden) dni przed terminem Zgromadzenia Inwestoréw listem poleconym lub przesytka
kurierska lub pocztg elektroniczng, jezeli wszyscy Uczestnicy wyrazili na to uprzednio
pisemna zgode, podajac adres, na ktéry zawiadomienie powinno by¢ wystane.

Kazdy Certyfikat Inwestycyjny posiadany przez Uczestnika daje prawo do jednego glosu w
Zgromadzeniu Inwestorow.

Uczestnicy posiadajacy co najmniej 10 (dziesie¢) % wyemitowanych przez Fundusz
Certyfikatow Inwestycyjnych mogg domagac¢ sie zwotania Zgromadzenia Inwestoréw,
sktadajac takie zgdanie na piSmie zarzadowi Towarzystwa. Jezeli zarzad Towarzystwa nie
zwola Zgromadzenia Inwestoréw w terminie 14 (czternastu) dni od dnia zgloszenia, sad
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rejestrowy moze upowazni¢ Uczestnikow wystepujacych z zadaniem, o ktérym mowa w
zdaniu poprzednim, do zwotania Zgromadzenia Inwestoréw na koszt Towarzystwa.

Do uprawnien Zgromadzenia Inwestoréw nalezy podejmowanie uchwat w sprawie:

1) rozwigzania Funduszy;

2) zatwierdzania rocznego sprawozdania finansowego Funduszu;

3) wyrazenia zgody na zmiane Depozytariusza;

4) wyrazenia zgody na emisje nowych Certyfikatow Inwestycyjnych;

5) wyrazenia zgody na emisje obligacji;

6) wyrazenia zgody na zmiany Statutu w zakresie, o ktérym mowa w Art. 34 ust. 4 Statutu.

Decyzje inwestycyjne nie wymagaja zgody Zgromadzenia Inwestoréw, w tym takze w
przypadku, gdy decyzja inwestycyjna dotyczy Aktywéw Funduszu, ktérych wartos$¢ przekracza
15 (pietnascie) % warto$ci Aktywoéw Funduszu.

W sprawach nieobjetych porzadkiem obrad, uchwaly Zgromadzenia Inwestoréw moga by¢
podjete, jezeli na Zgromadzeniu Inwestoré6w obecni sa wszyscy Uczestnicy uprawnieni do
uczestniczenia w Zgromadzeniu Inwestoréw i zaden znich nie zgtosit sprzeciwu co do
podjecia uchwaty w takiej sprawie. Wniosek ozwotanie Zgromadzenia Inwestoréw oraz
wnioski o charakterze porzagdkowym moga by¢ uchwalone, mimo Ze nie byly umieszczone w
porzadku obrad.

Zgromadzenie Inwestoréw moze powzig¢ uchwaty pomimo braku formalnego zwotania
Zgromadzenia Inwestoréw, jezeli na Zgromadzeniu reprezentowane sg wszystkie Certyfikaty
Funduszu i nikt z obecnych nie zgtosit sprzeciwu, co do odbycia Zgromadzenia Inwestoréw
lub wniesienia poszczegdlnych spraw do porzadku obrad.

Uchwaly Zgromadzenia Inwestorow wymagaja zaprotokotowania w zwyktej formie pisemne;.

Zarzad Towarzystwa zobowigzany jest zwota¢ w terminie 4 (czterech) miesiecy po uptywie
kazdego roku obrotowego Zgromadzenie Inwestoréw, ktérego przedmiotem bedzie
rozpatrzenie i zatwierdzenie rocznego sprawozdania finansowego Funduszu.

Uchwaly Zgromadzenia Inwestoréw zapadaja zwykta wiekszo$cig gtoséw, z zastrzezeniem
ust. 15-17.

Uchwata o rozwigzaniu Funduszu jest podjeta, jezeli gtosy za rozwigzaniem Funduszu oddali
Uczestnicy reprezentujacy tacznie, co najmniej 2/3 (dwie trzecie) ogélnej liczby Certyfikatow
Inwestycyjnych.

Uchwata o wyrazeniu zgody na emisje obligacji jest podjeta, jezeli gtosy za wyrazeniem zgody
na emisje obligacji oddali Uczestnicy reprezentujacy tacznie co najmniej 2/3 (dwie trzecie)
og6lnej liczby Certyfikatéw Inwestycyjnych.

Uchwata w sprawie wyrazenia zgody na zmiane Statutu, o ktérej mowa w Art. 34 ust. 4 Statutu
jest podjeta, jezeli gtosy za wyrazeniem zgody na tg zmiane oddali Uczestnicy Funduszu
reprezentujacy tacznie co najmniej 2/3 (dwie trzecie) og6lnej liczby Certyfikatow
Inwestycyjnych.
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18. Uczestnik Zgromadzenia Inwestoréw jest zobowigzany do zachowania w tajemnicy

informacji, o ktorych dowiedziat sie w zwigzku z uczestnictwem w Zgromadzeniu
Inwestoréw, z wyjatkiem informacji, na ujawnienie, ktérych zezwalajg przepisy prawa.

ROZDZIALIII
FIRMA, SIEDZIBA I ADRES DEPOZYTARIUSZA

Art. 7

Depozytariusz

Depozytariuszem prowadzacym rejestr Aktywéw Funduszu na podstawie umowy o prowadzenie
rejestru aktywow jest Bank Polska Kasa Opieki S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Grzybowskiej

53/57.
ROZDZIAL IV
CERTYFIKATY INWESTYCYINE
Art.8
Certyfikaty Inwestycyjne
1. Fundusz emituje Certyfikaty Inwestycyjne bedace niezdematerializowanymi papierami

ook N

warto$ciowymi na okaziciela.

Certyfikat Inwestycyjny jest niepodzielny.

Certyfikaty Inwestycyjne nie maja formy dokumentu.

Certyfikaty Inwestycyjne umarza sie wytacznie w przypadkach przewidzianych w Ustawie.

Prawa z Certyfikatéow Inwestycyjnych powstajg z chwilg dokonania wpisu w Ewidencji i
przystuguja osobie w niej wskazanej jako posiadacz Certyfikatu Inwestycyjnego.

Na zadanie Uczestnika Towarzystwo wyda Uczestnikowi za$wiadczenie o zapisaniu
Certyfikatow Inwestycyjnych w Ewidencji.

Sprzedaz albo przeniesienie w jakikolwiek inny sposéb, zaréwno pod tytutem odptatnym jak i
darmym albo zastawienie Certyfikatu Inwestycyjnego nie podlegajg ograniczeniom.

Przeniesienie praw z Certyfikatow Inwestycyjnych nastepuje z chwilg dokonania w Ewidencji
wpisu wskazujacego nabywce oraz liczbe, rodzaj i serie nabytych Certyfikatow
Inwestycyjnych.

Certyfikaty Inwestycyjne podlegaja wykupowi na zasadach okre$lonych w Art. 24 Statutu.
Art.8(1)
Podziat Certyfikatéw Inwestycyjnych
Fundusz moze dokona¢ podziatu Certyfikatéw Inwestycyjnych.

Certyfikat Inwestycyjny dzielony jest na réwne czesci, tak aby ich catkowita wartosc
odpowiadata warto$ci Certyfikatu Inwestycyjnego przed podziatem. Zarzad Towarzystwa, w
drodze uchwaty, okresla liczbe cze$ci, na ktéra jest dzielony Certyfikat.
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Warto$¢ Aktywoéw Netto na Certyfikat Inwestycyjny po podziale ustalana jest poprzez
podzielenie Wartosci Aktywoéw Netto na Certyfikat Inwestycyjny przed podziatem przez liczbe
czedci, na ktore dzielony jest Certyfikat Inwestycyjny, ustalong zgodnie z ust. 2.

Fundusz, w sposob okreslony w Art. 33 ust. 2, oglasza o zamiarze podziatu Certyfikatow
Inwestycyjnych najpézniej na 2 Dni Robocze przed dniem, w ktérym ma nastgpi¢ podziat
Certyfikatow Inwestycyjnych. W ogtoszeniu wskazuje sie, w szczeg6lnosci: liczbe Certyfikatow
Inwestycyjnych po podziale odpowiadajaca jednemu Certyfikatowi Inwestycyjnemu przed
podzialem oraz termin, w ktérym nastgpi podziat.

ROZDZIAL V
WPEATY DO FUNDUSZU. SPOSOB ZBIERANIA WPEAT. TERMIN PRZYIMOWANIA ZAPISOW
Art.9
Eaczna wysoko$¢ wptat do Funduszu

Do utworzenia Funduszu niezbedne jest zebranie, w drodze zapiséw, wplat do Funduszu w
tacznej wysokosci nie nizszej niz 2 500 000,00 (dwa miliony pigcset tysiecy) ztotych.

Whptaty do Funduszu beda dokonywane w ramach zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii
A.

Przedmiotem zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne bedzie nie mniej niz 10 (dziesie¢) i nie
wiecej niz 1 000 (tysigc) Certyfikatow serii A.

Do przyjmowania wptat i zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii A stosuje sie
postanowienia Art. 10— 17 Statutu.

W ramach przyjmowania zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii A lgczna wysokos¢ wptat
do Funduszu nie moze by¢ nizsza niz 2 500 000,00 (dwa miliony piecset tysiecy) ztotych oraz
wyzsza niz 250 000 000,00 (dwiescie piecdziesigt milionéw) ztotych.

Art. 10
Uprawniony do zapisu na Certyfikaty. Optata za wydanie Certyfikatéw

Uprawnionym do sktadania zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii A sq inwestorzy (osoby
fizyczne, osoby prawne lub jednostki organizacyjne nieposiadajace osobowosci prawnej), do
ktoérych Towarzystwo skieruje propozycje nabycia Certyfikatéw Inwestycyjnych serii A.

Whptlaty do Funduszu na Certyfikaty serii od A do D zbierane byly w drodze publicznego
proponowania nabycia Certyfikatow Inwestycyjnych w rozumieniu art. 3 Ustawy o ofercie.
Proponowane nabycie dotyczyto niepublicznych Certyfikatéw Inwestycyjnych, ktérych emisja
nie byta zwigzana z obowigzkiem sporzadzenia i zatwierdzenia prospektu emisyjnego lub
ztozenia zawiadomienia zgodnie z przepisami rozdzialu 2 ustawy, i ktére nie podlegaja
dopuszczeniu do obrotu na rynku regulowanym badz wprowadzeniu do alternatywnego
systemu obrotu.

Z zastrzezeniem ust. 4, Towarzystwo pobiera optate za wydanie Certyfikatéw Inwestycyjnych
serii A, wynoszaca do 4 (czterech) % ceny emisyjnej Certyfikatu Inwestycyjnego serii A, przy
czym szczegbtowe zasady naliczania optaty moga zostac okreslone w Warunkach Emisji.
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Na warunkach okre$lonych w Warunkach Emisji jednolitych dla wszystkich Uczestnikéw
Funduszu Towarzystwo moze obnizy¢ lub znie$¢ oplate za wydanie Certyfikatow
Inwestycyjnych serii A.

Cena emisyjna Certyfikatu Inwestycyjnego serii A bedzie réwna 250000,00 (dwiescie
piecdziesiat tysiecy) ztotych i bedzie jednolita dla wszystkich Certyfikatéw Inwestycyjnych
objetych zapisami.

Art. 11
Termin przyjmowania zapiséw. Nieprzydzielenie Certyfikatéw Inwestycyjnych

Przyjmowanie zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne serii A rozpocznie sie w terminie
okreslonym przez Towarzystwo, podanym do wiadomosci w Warunkach Emisji, nie wczes$niej
jednak niz w dniu nastepujacym po dniu doreczenia zezwolenia KNF na utworzenie
Funduszu. Przyjmowanie zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii A zakonczy si¢ z chwilg
przyjecia waznych zapiséw na maksymalng liczbe Certyfikatéw Inwestycyjnych serii A, ktére
mogty by¢ objete zapisami, nie pézniej jednak niz z uptywem 30 (trzydziestu) dni od dnia
rozpoczecia przyjmowania zapisow.

Nieprzydzielenie Certyfikatow Inwestycyjnych serii A nastapi w przypadku:

1) niewazno$ci zapisu spowodowanej niepelnym, nieprawidtowym lub nieczytelnym
wypetnieniem formularza zapisu przez osobe dokonujaca zapisu; lub

2) niewaznosci zapisu spowodowanej niedokonaniem wptaty wynikajacej z zapisu w pelnej
wysoko$ci lub w terminie okre$lonych w Statucie i w Warunkach Emisji; lub

3) niedokonania wplat do Funduszu w minimalnej wysoko$ci okreslonej w Statucie i
nieutworzenia Funduszu.

Przydziat Certyfikatow Inwestycyjnych serii A staje sie bezskuteczny z mocy prawa w
przypadku niedoj$cia emisji do skutku z powodu:

1) uprawomocnienia sie postanowienia o odmowie wpisu Funduszu do Rejestru Funduszy
Inwestycyjnych;

2) cofniecia przez Komisje zezwolenia na utworzenie Funduszu;
3) wyga$niecia zezwolenia na utworzenie Funduszu.

W przypadku okreslonym w ust. 2 pkt. 1 i 2 Towarzystwo zwroci dokonane wptaty bez odsetek
i odszkodowan na rachunek bankowy wskazany w zapisie, w terminie 14 (czternastu) dni od
dnia przydziatu Certyfikatow Inwestycyjnych serii A. W takim przypadku zwrotowi podlega
takze optata za wydanie Certyfikatéw, o ktérej mowa w Art. 10 ust. 3.

W przypadku okreslonym w ust. 2 pkt 3 oraz w ust. 3 Towarzystwo zwrdci dokonane wptaty (w
tym pobrane optaty), wraz z warto$cig otrzymanych pozytkéw i odsetkami naliczonymi przez
Depozytariusza od dnia dokonania wptaty na rachunek prowadzony przez Depozytariusza do
dnia wystgpienia jednej z przestanek stanowigcych podstawe dokonania zwrotu na wskazany
w zapisie rachunek bankowy, w terminie 14 (czternastu) dni od dnia wystapienia
ktoregokolwiek ze zdarzen stanowigcych podstawe dokonania zwrotu.
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ROZDZIAL VI

POSTANOWIENIA WSPOLNE DOTYCZACE PRZYIMOWANIA ZAPISOW NA CERTYFIKATY
INWESTYCYINE

Art. 12
Postanowienia ogdlne

Okres$lone ponizej w Art. 13 — 17 Statutu zasady przyjmowania zapiséw, dokonywania wptat
oraz przydziatu lub nieprzydzielenia Certyfikatow Inwestycyjnych sg wspélne dla wszystkich
kolejnych emisji Certyfikatow Inwestycyjnych dokonywanych w ramach Funduszu.

Do emisji Certyfikatéw serii A, B, C, D zastosowanie majg odpowiednio postanowienia Art. 10
ust. 1 -4 Statutu.

Do kolejnych emisji zastosowanie majgq odpowiednio postanowienia Art. 10 ust. 1, 31 4
Statutu.

Art. 13
Zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne

Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne moze obejmowac¢ nie mniej niz minimalng liczbe i nie
wiecej niz maksymalna liczbe Certyfikatéw Inwestycyjnych okreslong Warunkami Emisji dla
danej emisji Certyfikatéw Inwestycyjnych.

Osoba dokonujgca zapisu ma prawo dokonania wiecej niz jednego zapisu na Certyfikaty, przy
czym kazdy z zapiséw musi spetnia¢ kryterium minimalnej liczby Certyfikatéw objetych
zapisem, a wszystkie zapisy tacznie nie moga obejmowac wiecej Certyfikatéw Inwestycyjnych
niz maksymalna liczba Certyfikatéw Inwestycyjnych okreslona Warunkami Emisji dla danej
emisji Certyfikatéw Inwestycyjnych.

W przypadku dokonania zapisu na wieksza niz maksymalna liczba Certyfikatow
Inwestycyjnych zapis taki traktowany jest jak zapis zlozony na maksymalng liczbe
Certyfikatéw Inwestycyjnych.

Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne jest nieodwotalny i bezwarunkowy, jak réwniez nie moze
by¢ ztozony z zastrzezeniem terminu.

Zapis jest ztozony w momencie otrzymania przez Towarzystwo lub podmiot za
posrednictwem, ktérego przyjmowane sa zapisy prawidlowo wypetionego formularza
zapisu, ktérego wzor zostanie udostepniony, oraz dokonania wptaty $srodkéw pienieznych w
terminach przyjmowania zapiséw i na zasadach okre$lonych w Art. 15.

Propozycja nabycia Certyfikatow nastepnych emisji po serii D zostanie skierowana do
maksymalnie 99 oséb i nie bedzie ofertg publiczng w rozumieniu Ustawy o ofercie.

Art. 13(1)
Zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne serii B—Z

Z zastrzezeniem postanowien Art. 6 ust. 8 pkt 4) Statutu, po wpisaniu Funduszu do Rejestru
Funduszy Inwestycyjnych zostang przeprowadzone kolejne emisje Certyfikatow
Inwestycyjnych, przy czym przedmiotem emisji:

- serii B bedzie od 8 (0$miu),
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- serii C bedzie od 7 (siedmiu),
- serii D bedzie od 7 (siedmiu),

do 10000 (dziesieciu tysiecy) Certyfikatow Inwestycyjnych danej serii. Wysoko$¢ wptlat do
Funduszu w ramach emisji:

- Certyfikatobw Inwestycyjnych serii B nie moze by¢ nizsza niz iloczyn 8 (o$miu)
Certyfikatoéw serii B oraz ceny emisyjnej Certyfikatu Inwestycyjnego serii B,

- Certyfikatow Inwestycyjnych serii C nie moze by¢ nizsza niz iloczyn 7 (siedmiu)
Certyfikatow serii C oraz ceny emisyjnej Certyfikatu Inwestycyjnego serii C,

- Certyfikatéw Inwestycyjnych serii D nie moze by¢ nizsza niz iloczyn 7 (siedmiu)
Certyfikatéw serii D oraz ceny emisyjnej Certyfikatu Inwestycyjnego serii D,

oraz wyzsza niz iloczyn 10000 (dziesieciu tysiecy) Certyfikatow Inwestycyjnych danej serii
oraz ceny emisyjnej Certyfikatu Inwestycyjnego tej serii, ktéra to cena dla kazdej z kolejnych
emisji Certyfikatéw Inwestycyjnych bedzie kazdorazowo okreslona w Warunkach Emisji.

Terminy rozpoczecia i zakonczenia zapiséw dla kazdej z kolejnych emisji Certyfikatow
Inwestycyjnych beda okreslone w Warunkach Emisji, z tym Ze kazdorazowe rozpoczecie
przyjmowania zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne kolejnej emisji nastgpi 7 (si6dmego) dnia
od Dnia Wyceny, a zakonczy sie nie p6zniej niz w terminie 60 (sze$¢dziesieciu) dni od dnia
rozpoczecia przyjmowania zapiséw, z zastrzezeniem, ze termin ten moze zostac skrécony w
momencie przyjecia waznych zapiséow na maksymalng liczbe Certyfikatow Inwestycyjnych
danej serii.

Certyfikaty Inwestycyjne emitowane bedgq w seriach, ktére zostang oznaczone kolejno
literami od B do Z.

Art. 14
Dzialanie przez pelnomocnika

Czynnosci zwigzane z dokonywaniem zapiséow na Certyfikaty Inwestycyjne moga by¢
wykonywane osobiscie przez osobe nabywajaca Certyfikaty Inwestycyjne lub przez
petnomocnika. Do tych czynno$ci nalezy w szczeg6lno$ci:

1) zlozenie zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne;

2) wydanie dyspozycji okre$lajacej forme zwrotu $rodkéw pienieznych lub odbioru $rodkéw
pienieznych;

3) odbiér potwierdzenia o dokonaniu wplaty na Certyfikaty Inwestycyjne oraz o zapisaniu
Certyfikatow Inwestycyjnych w Ewidencji.

Pelnomocnikiem moze by¢ wylacznie osoba fizyczna posiadajaca petng zdolnos¢ do
czynno$ci prawnych lub osoba prawna.

Liczba pelnomocnictw nie jest ograniczona.

Pelnomocnictwo powinno by¢ udzielone w formie pisemnej, z podpisem po$wiadczonym
notarialnie badZ ztozonym w obecnosci pracownika Towarzystwa lub osoby upowaznionej
przez Towarzystwo.
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Powyzsze zasady dotyczace udzielania peinomocnictwa nie dotyczg pelnomocnictw
wystawionych dla os6b prowadzacych dzialalno$¢ polegajaca na zarzadzaniu portfelem
instrumentéw finansowych. W tym przypadku nalezy przedstawi¢ pelnomocnictwo do
zarzadzania portfelem instrumentéw finansowych.

Pelnomocnictwo udzielane poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej powinno by¢
uwierzytelnione przez polska placéwke dyplomatyczng, placéwke konsularng lub podmiot
umocowany do tego przez Towarzystwo, chyba Ze umowa miedzynarodowa pomiedzy
Rzeczpospolita Polska a danym krajem znosi obowigzek uwierzytelnienia, lub zastepuje go
inng forma uwierzytelnienia.

Pelnomocnictwo udzielone w jezyku obcym, z wyjatkiem jezyka angielskiego, wymaga
przettumaczenia na jezyk polski przez ttumacza przysiegtego lub inny uprawniony podmiot.

Pelnomocnictwo powinno zawiera¢ informacje wymagane przez Towarzystwo o osobie
nabywajacej Certyfikaty Inwestycyjne oraz o pelnomocniku.

Oryginal pelnomocnictwa lub jego kopie petlnomocnik ma obowiazek zostawi¢ pracownikowi
Towarzystwa lub osobie upowaznionej przez Towarzystwo w momencie sktadania zapisu na
Certyfikaty Inwestycyjne.

Art. 15
Whplaty na Certyfikaty Inwestycyjne

Sktadajacy zapis jest zobowigzany dokonac¢ wptaty, ktérej wysoko$¢ powinna by¢ réwna
iloczynowi liczby Certyfikatow Inwestycyjnych, na ktére dokonano zapisu i ceny emisyjnej
Certyfikatu Inwestycyjnego i powiekszona o oplate za wydanie Certyfikatow, jezeli taka optata
jest przewidziana.

Cena emisyjna Certyfikatéw Inwestycyjnych drugiej i nastepnych emisji nie moze by¢ nizsza
niz Wartos$¢ Aktywoéw Netto Funduszu przypadajaca na Certyfikat Inwestycyjny wedtug
wyceny aktywéw dokonanej na 7 (siedem) dni przed dniem rozpoczecia przyjmowania
zapisoéw na Certyfikaty kolejnej emisji.

Dokonujacy zapisu zobowigzany jest dokona¢ wptaty w terminie przyjmowania zapisow,
najpo6zniej ostatniego Dnia Roboczego przyjmowania zapisow.

Whplata na Certyfikaty Inwestycyjne moze by¢ optacona wytacznie srodkami pienieznymi w
walucie polskiej.

Whplaty winny by¢ dokonywane przelewem na wskazany w Warunkach Emisji rachunek
bankowy Towarzystwa. W przypadku drugiej i kolejnych emisji Certyfikatow Inwestycyjnych
wplaty bedg dokonywane na rachunek bankowy Funduszu wskazany w Warunkach Emisji.

Za termin dokonania wplaty przyjmuje sie dzien, w ktérym s$rodki pieniezne wptynely na
rachunek bankowy Towarzystwa, lub — w przypadku drugiej i kolejnych emisji — rachunek
bankowy Funduszu.

Niedokonanie wptaty w oznaczonym terminie lub niedokonanie petnej wptaty, co najmniej w
wysoko$ci okreslonej w ust. 1, powoduje niewazno$¢ zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne.
Zapisujacy sie na Certyfikaty Inwestycyjne po dokonaniu wptaty w wysokosci, o ktérej mowa
w ust. 1, otrzymujg pisemne potwierdzenie wptat. Jest ono przekazywane, po optaceniu
zapisu, na wskazany w zapisie adres korespondencyjny.
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Whplaty w zwigzku z utworzeniem Funduszu sg dokonywane i gromadzone, do dnia rejestracji
Funduszu, na wydzielonym rachunku bankowym Towarzystwa prowadzonym przez
Depozytariusza, a w przypadku kolejnych emisji Certyfikatow na wydzielonym rachunku
bankowym Funduszu. Przed rejestracjg Funduszu lub odpowiednio dokonaniem przydziatu
kolejnej emisji Certyfikatow Inwestycyjnych, Towarzystwo nie moze rozporzadza¢ wptatami,
pobranymi optatami ani kwotami z tytulu oprocentowania tych wptat lub pozytkami jakie
wplaty te przynosza.

Art. 16
Przydzial i wydanie Certyfikatéw Inwestycyjnych

Przydziat Certyfikatéw Inwestycyjnych dokonywany jest w terminie 14 (czternastu) dni od
zakonczenia przyjmowania zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne danej emisji, pod
warunkiem, Ze dokonano wptat, co najmniej w minimalnej wysoko$ci okreslonej Warunkami
Emisji.

Przydziat i wydanie Certyfikatow Inwestycyjnych nastepuje przez wpisanie do Ewidencji
liczby Certyfikatow Inwestycyjnych dla poszczegbélnych Uczestnikéw, wynikajacej ze
ztozonych waznych zapiséw. Na zgdanie Uczestnika Towarzystwo wydaje mu za$wiadczenie
o wpisaniu Certyfikatu do Ewidencji.

Do zwrotu wplat w cze$ci, za ktérg nie zostang przydzielone Certyfikaty, stosuje sie
odpowiednio postanowienia Art. 11 ust. 5 Statutu, przy czym Towarzystwo lub Fundusz
zwraca wptaty w terminie 14 (czternastu) dni od dnia dokonania przydziatu Certyfikatow
Inwestycyjnych danej emisji.

W przypadku pierwszej emisji Certyfikatéw Inwestycyjnych Fundusz wydaje przydzielone
Certyfikaty Inwestycyjne niezwlocznie po wpisaniu Funduszu do Rejestru Funduszy
Inwestycyjnych. W przypadku kolejnych emisji wydanie Certyfikatow Inwestycyjnych
nastepuje z dniem ich przydziatu.

W przypadku, gdy dokonano zapiséw ponad maksymalng wysoko$¢ okreslong Warunkami
Emisji, przydzial dokonywany jest wedtug przyjetej w Warunkach Emisji zasady kolejnosci
ztozenia zapisow lub zasady proporcjonalnej redukcji zapisow — az do maksymalnej liczby
emitowanych Certyfikatow Inwestycyjnych. Utamkowe cze$ci Certyfikatow Inwestycyjnych

nie bedg przydzielane. Fundusz zwraca wplaty do Funduszu wynikajgce z zapiséw lub czesci
zapisow, za ktore nie przydzielono Certyfikatow Inwestycyjnych.

Art. 17
Nieprzydzielenie Certyfikatéw Inwestycyjnych

Nieprzydzielenie Certyfikatow Inwestycyjnych kolejnych emisji nastgpi w przypadku:

1) niewazno$ci zapisu spowodowanej niepelnym, nieprawidtowym lub nieczytelnym
wypetieniem formularza zapisu przez osobe dokonujaca zapisu; lub

2) niewaznosci zapisu spowodowanej niedokonaniem wptaty wynikajacej z zapisu w petnej
wysoko$ci lub w terminie okre$lonych w Statucie i w Warunkach Emisji; lub

3) niedokonania wplat do Funduszu w minimalnej wysoko$ci okreslonej w Statucie i
niedoj$cia emisji do skutku.

Zwrot wptaconych $rodkéw zostanie dokonany odpowiednio na zasadach okreslonych w Art.
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11 ust. 415 Statutu.

ROZDZIAL VII
PRAWA UCZESTNIKOW
Art. 18
Prawa Uczestnikéw

Uczestnikami mogg by¢ osoby fizyczne, osoby prawne oraz jednostki organizacyjne
nieposiadajgce osobowosci prawne;.

Uczestnik ma prawo do:
1) wyptat w postepowaniu likwidacyjnym Funduszu;
2) zbycia lub zastawienia posiadanego przez niego Certyfikatu Inwestycyjnego;

3) zadania wykupienia Certyfikatu Inwestycyjnego przez Fundusz na zasadach okreslonych
w Ustawie 1 Statucie;

4) uczestniczenia i wykonywania prawa gtosow w Zgromadzeniu Inwestorow.

Uczestnicy nie odpowiadajg za zobowigzania Funduszu.

ROZDZIAL VIII
POLITYKA INWESTYCYJNA FUNDUSZU

Art. 19
Informacje dotyczace celu inwestycyjnego Funduszu i zasad polityki inwestycyjnej

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost warto$ci Aktywéw Funduszu w wyniku wzrostu
warto$ci lokat.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego a polityka inwestycyjna realizowana
przez Fundusz charakteryzuje sie wysokim stopniem ryzyka.

Fundusz realizuje swo6j cel inwestycyjny w ramach aktywnego zarzadzania poprzez
inwestowanie od 0% do 100% Aktywoéw Funduszu w proporcji zaleznej od oceny perspektyw
rynku danej kategorii lokat, w kazda z poszczeg6lnych kategorii lokat wymienionych w ust. 4
oraz w ust. 5, z zastrzezeniem ograniczen wynikajacych z Ustawy i Statutu. Fundusz bedzie
lokowa¢ Aktywa Funduszu zaréwno w lokaty denominowane w walucie polskiej, jak i w lokaty
denominowane w walutach obcych zar6wno na rynku polskim, jak i rynkach zagranicznych.
Fundusz lokujac Aktywa Funduszu dazy do osiggania dodatnich stép zwrotu w skali roku,
niezaleznie od biezgcej koniunktury na rynkach finansowych. Fundusz charakteryzuje sie
brakiem sztywnych zasad dywersyfikacji kategorii lokat oraz duzg zmiennoscig sktadnikéw
lokat posiadanych w portfelu.

Aktywa Funduszu bedg lokowane w:
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1) papiery wartosciowe, w tym akcje, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne, prawa poboru
akcji, obligacje, obligacje zamienne na akcje, kwity depozytowe, listy zastawne bedace
przedmiotem publicznej oferty jak i nie bedace przedmiotem takiej oferty;

2) Instrumenty Rynku Pienieznego;
3) waluty;

4) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, a takze
prawa majatkowe, ktérych cena zalezy bezposrednio lub posrednio od oznaczonych co do
gatunku rzeczy, okreslonych rodzajéw energii, miernikéw i limitéw wielko$ci produkcji
lub emisji zanieczyszczen, dopuszczone do obrotu na gietdach towarowych;

5) certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych majacych siedzibe na
terytorium Rzeczypospolite] Polskiej, a takze tytulty uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne oraz przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za
granica;

pod warunkiem, Ze sg zbywalne

6) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskie;.

Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Funduszu w depozyty w bankach krajowych, bankach
zagranicznych lub instytucjach kredytowych.

Z zastrzezeniem ust. 7, papiery wartoSciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego
wyemitowane przez jeden podmiot, a takze wierzytelno$ci wobec tego podmiotu nie moga
stanowic tacznie wiecej niz 20 (dwadziescia) % wartosci Aktywéw Funduszu.

Ograniczen, o ktérych mowa w ust. 6, nie stosuje sie do papieréw warto$ciowych
emitowanych, gwarantowanych lub poreczanych przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank
Polski, panstwa nalezace do OECD albo miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych
cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno z panstw nalezacych do OECD.

Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej nie
moga stanowi¢ wiecej niz 20 (dwadziescia) % warto$ci Aktywow Funduszu.

Waluta obca jednego panstwa ani Euro nie moze stanowic¢ wiecej niz 20 (dwadzie$cia) %
warto$ci Aktywoéw Funduszu.

Lokaty, o ktérych mowa w ust. 4 pkt 5) i 6) nie mogg stanowi¢ tgcznie wiecej niz 50
(piecdziesiat) % warto$ci Aktywéw Funduszu, a takze nie moga stanowi¢ wiecej niz 20
(dwadzie$cia) % w odniesieniu do lokat w jednostki uczestnictwa, tytuly uczestnictwa albo
certyfikaty emitowane przez jeden fundusz inwestycyjny, fundusz zagraniczny lub instytucje
wspdlnego inwestowania.

Fundusz moze zacigga¢, wytacznie w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub
instytucjach kredytowych pozyczki lub kredyty, ktérych taczna wysoko$é liczona tacznie z
warto$cig wyemitowanych obligacji nie przekracza 75 (siedemdziesieciu pieciu) % Wartosci
Aktywoéw Netto Funduszu w chwili ich zaciggania.

Fundusz moze dokonywac¢ emisji obligacji w wysokosci nieprzekraczajacej 15 (pietnascie) %
Warto$ci Aktywow Netto Funduszu na dzien poprzedzajacy dzien podjecia przez
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Zgromadzenie Inwestoréw uchwatly o emisji obligacji.

13. Fundusz zobowigzany jest dostosowac strukture portfela inwestycyjnego Funduszu do
wymagan okreslonych w Ustawie oraz Statucie w terminie 12 (dwunastu) miesiecy od dnia
utworzenia Funduszu.

Art. 20

Informacje dotyczace inwestycji w Instrumenty Pochodne w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, a takze prawa majatkowe, ktérych cena zalezy bezposrednio lub
posrednio od oznaczonych co do gatunku rzeczy, okre$lonych rodzajéw energii, miernikdw i
limitéw wielko$ci produkcji lub emisji zanieczyszczen, dopuszczone do obrotu na gieldach
towarowych

1. Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem ze:

1) takie Instrumenty Pochodne, za wyjatkiem Niewystandaryzowanych Instrumentéw
Pochodnych, sa dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub kazdym innym kraju, z zastrzezeniem ust. 2; oraz

2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym
Funduszu lub ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiana:

a) kurséw, cen lub warto$ci papieréw warto$ciowych i Instrumentéw Rynku
Pienieznego, nabytych do portfela inwestycyjnego Funduszu, albo papieréow
warto$ciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego, ktére Fundusz zamierza naby¢ w
przysztosci do tego portfela, w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka
kredytowego zwigzanego z tymi instrumentami finansowymi,

b) kurséw walut w zwigzku z lokatami dokonywanymi przez Fundusz,

c) wysoko$ci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery
warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na
zaspokojenie biezgcych zobowigzan Funduszu;

3) zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Funduszuy;

4) w celu sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym wykorzystywane beda
Instrumenty Pochodne wymienione w ust. 2, przy czym przy wyborze poszczeg6lnych
instrumentéw Fundusz bedzie kierowat sie kryteriami ptynnosci oraz podnoszenia stopy
zwrotu Funduszu;

5) warunkiem zastosowania Instrumentéw Pochodnych jest aby portfel inwestycyjny
Funduszu z wuwzglednieniem ekspozycji na instrumentach stanowigcych baze
utrzymywanych w portfelu Funduszu Instrumentéw Pochodnych spetniat zatozenia
realizowanej polityki inwestycyjnej Funduszu, a w szczegdlno$ci aby nie naruszat
ograniczen i limitéw inwestycyjnych dotyczacych poszczegélnych sktadnikéw lokat
Funduszu.

2. Fundusz, w celu sprawnego zarzadzania portfelem, bedzie zawierat umowy majgce za
przedmiot nastepujace Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne:
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1) notowane na rynku regulowanym kontrakty terminowe na uznane indeksy gieldowe;
2) notowane na rynku regulowanym kontrakty terminowe na akcje;

3) notowane narynku regulowanym kontrakty terminowe na obligacje;

4) kontrakty zamiany stopy procentowej (interest rate swap);

5) kontrakty terminowe na stope procentowg (forward rate agreement).

Przy stosowaniu limitu inwestycyjnego, o ktérym mowa w Art. 19 ust. 6 Fundusz uwzglednia
warto$¢ papieréw wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego stanowigcych baze
Instrumentéw Pochodnych.

Przepisu ust. 3 nie stosuje sie w przypadku Instrumentéw Pochodnych, ktérych baze stanowig
indeksy spemiajace warunki, okreslone dla indekséw stanowigcych baze Instrumentéw
Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych, o ktérych mowa w
przepisach wydanych na podstawie art. 94 ust. 7 pkt 9 Ustawy.

Jezeli papier warto$ciowy lub Instrument Rynku Pienieznego zawiera wbudowany Instrument
Pochodny, warto$¢ instrumentu uwzglednia sie przy stosowaniu przez Fundusz limitéw
inwestycyjnych.

Z lokatami w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
zwigzane sg nastepujace rodzaje ryzyka:

1) ryzyko rynkowe zwigzane ze zmienno$cig notowan tych instrumentow;

2) tyzyko rynkowe bazy Instrumentu Pochodnego, zwigzane z niekorzystnymi zmianami
poziomu lub zmienno$ci kurséw instrumentéw finansowych bedacych baza Instrumentu
Pochodnego;

3) ryzyko niedopasowania wyceny Instrumentu Pochodnego do wyceny bazy Instrumentu
Pochodnego;

4) ryzyko rozliczenia transakcji, zwigzane z mozliwo$ciga wystepowania btedow lub
op6znien w rozliczeniach transakcji, ktérych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne;

5) ryzyko kontrahenta - ryzyko wynikajace z mozliwo$ci niewywigzania sie ze swoich
zobowigzan przez kontrahenta, z ktérym Fundusz bedzie zawierat umowy lub wystawcy
instrumentoéw finansowych bedacych przedmiotem lokat Funduszu.

Przy dokonywaniu lokat w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, Fundusz ustala
warto$¢ ryzyka kontrahenta, rozumiang jako warto$¢ ustalonego przez Fundusz
niezrealizowanego zysku na transakcjach, ktérych przedmiotem sq te Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne. Przy ustalaniu niezrealizowanego zysku nie uwzglednia sie optat
badZ $wiadczen ponoszonych przy zawarciu transakcji. Jezeli Fundusz posiada otwarte
pozycje w Niewystandaryzowanych Instrumentach Pochodnych z tytutu kilku transakcji z
tym samym podmiotem, warto$¢ ryzyka kontrahenta jest wyznaczana jako rdznica
niezrealizowanych zyskow i strat na wszystkich transakcjach. Warto$¢ ryzyka kontrahenta w
odniesieniu do jednego podmiotu z tytutu lokat w Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne nie moze przekracza¢ 20% warto$ci Aktywéw Funduszu. Jednocze$nie warto$é
ryzyka kontrahenta w odniesieniu do jednej umowy z tym samym podmiotem z tytutu lokat
w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne nie moze przekracza¢ 10 (dziesieciu) %
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warto$ci Aktywéw Funduszu. Warto$¢ ryzyka kontrahenta w odniesieniu do wszystkich
umoéw z tytutu lokat w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne nie moze przekraczac
200 (dwustu) % wartosci Aktywow Funduszu.

Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, pod warunkiem Ze strong transakcji jest podmiot z siedzibg w
Rzeczypospolitej Polskiej, panstwie cztonkowskim lub panstwie nalezacym do OECD innym
niz panstwo cztonkowskie, podlegajacy nadzorowi wtagciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym lub kapitalowym w tym panstwie, lub podmiot z siedzibg w panstwie innym niz
panstwo cztonkowskie, podlegajacy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym lub kapitalowym w tym panstwie w zakresie co najmniej takim, jak okreslony w
prawie wspélnotowym. Ponadto Funduszu moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sa
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem, ze:

1) instrumenty te podlegaja mozliwej do zweryfikowania wycenie wedtug warto$ci godziwej
w Dniach Wyceny;

2) instrumenty te mogg zosta¢c w dowolnym czasie sprzedane lub pozycja w nich zajeta
moze by¢ w dowolnym czasie zlikwidowana lub zamknieta transakcjg réwnowazaca.

Maksymalna warto$¢ zaangazowania w Instrumenty Pochodne liczona jako suma warto$ci
ryzyka kontrahenta wynikajacego z zawartych umoéw, ktérych przedmiotem sa
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, oraz wartosci bezwzglednych pozycji
wyznaczonych jako réznica warto$ci pozycji dtugich oraz wartosci pozycji krétkich, na
kazdym z Instrumentéw Pochodnych nie moze przekroczy¢ warto$ci 200 (dwustu) % Warto$ci
Aktywoéw Netto Funduszu.

Fundusz, oprécz umoéw, o ktérych mowa w ust. 11 2, moze takze zawiera¢ umowy majace za
przedmiot prawa majatkowe, ktérych cena zalezy bezposrednio lub posrednio od
oznaczonych co do gatunku rzeczy, okreslonych rodzajéw energii, miernikéw i limitéw
wielko$ci produkcji lub emisji zanieczyszczen, w szczegdlnosci:

1) metali,

2) surowcow energetycznych,

3) produktéw rolnych pochodzenia roslinnego,
4) produktéw rolnych pochodzenia zwierzecego,

- dopuszczone do obrotu na gietdach towarowych, przy czym, przy wyborze poszczegélnych
instrumentéw Fundusz bedzie kierowat sie kryteriami plynnosci oraz podnoszenia stopy
zwrotu Funduszu.

Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg prawa majatkowe, o ktérych mowa
w ust. 10 pod warunkiem, Ze strong transakcji jest podmiot z siedzibg w Rzeczypospolitej
Polskiej, panstwie czlonkowskim lub panstwie nalezacym do OECD innym niz panstwo
cztonkowskie, podlegajacy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym
lub kapitalowym w tym panstwie, lub podmiot z siedzibg w panstwie innym niz panstwo
cztonkowskie, podlegajacy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym
lub kapitalowym w tym panstwie w zakresie co najmniej takim, jak okreslony w prawie
wspoélnotowym.
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Fundusz zajmujac pozycje w prawach majatkowych, o ktérych mowa w ust. 10, poza
kryteriami doboru tych lokat, okreslonymi w ust. 10, bierze takze pod uwage koszt nabycia
takiego instrumentu, biezace oraz prognozowane zapotrzebowanie na surowce
energetyczne, metale oraz produkty rolne, biezace oraz prognozowane tempo wzrostu
gospodarczego, a takze poziomy zapaséw, wydobycia lub produkcji lub emisji
zanieczyszczen.

Maksymalna warto$¢ zaangazowania w prawa majgtkowe, o ktéorych mowa w ust. 10,
stanowigca warto$¢ bezwzglednych pozycji w prawach majatkowych liczonych jako réznica
warto$ci pozycji dtugich oraz warto$ci pozycji krotkich, na kazdym prawie majatkowym nie
moze przekroczyc¢ 50 (piec¢dziesieciu) % Aktywoéw Netto Funduszu.

Z lokatami w prawa majatkowe, o ktérych mowa w ust. 10, zwigzane sg nastepujace rodzaje

ryzyk:
1) ryzyko rynkowe bazy prawa majgtkowego, zwigzane z niekorzystnymi zmianami

poziomu lub zmiennos$ci kurséw instrumentéw finansowych bedacych bazg prawa
majatkowego;

2) ryzyko niedopasowania wyceny prawa majatkowego do wyceny bazy prawa majatkowego;
3) ryzyko rynkowe zwigzane ze zmienno$cig notowan tych praw;

4) ryzyko rozliczenia transakcji, zwigzane z mozliwo$cia wystepowania btedéw lub
op6znien w rozliczeniach transakcji, ktérych przedmiotem sg prawa majatkowe,

5) tyzyko operacyjne zwigzane z zawodnoscia systeméw informatycznych i wewnetrznych
systemo6w kontrolnych.

Art.21
Pozyczki i zabezpieczenia

Fundusz moze z Aktywéw Funduszu udziela¢ pozyczek, ktérych przedmiotem sg papiery
warto$ciowe, pod warunkiem, ze tgczna warto$¢ pozyczonych papieréw warto$ciowych i
papieréw wartosciowych tego samego emitenta stanowigcych lokaty Funduszu nie moze
przekroczyc¢ limitéw ustawowych okre$lonych w art. 145 ust. 314 Ustawy.

Fundusz moze z Aktywéw Funduszu udziela¢ pozyczek pienieznych do wysokosci 50
(piecdziesieciu) % warto$ci Aktywéw Funduszu. Wysoko$¢ pozyczki udzielonej jednemu
podmiotowi nie moze przekroczy¢ 20 (dwudziestu) % wartosci Aktywéw Funduszu. Fundusz
udzieli pozyczki jezeli spetnione zostang ponizsze przestanki:

1) pozyczkobiorca jest spotka, ktorej akcje lub udzialy stanowia sktadnik Aktywéw Funduszu
lub w przypadku jezeli zamiarem Funduszu jest nabycie akcji lub udziatéw, a udzielenie
pozyczki, poreczen lub gwarancji wynika ze struktury transakcji zwigzanej z nabywaniem
akcji lub udziatow;

2) Fundusz dokona badania zdolno$ci pozyczkobiorcy w zakresie zdolno$ci do obstugi i
sptaty zobowigzan i uzna je za wystarczajace;

3) pozyczkobiorca bedzie zobowigzany do wykorzystania pozyczki wytacznie na okreslony w
umowie pozyczki cel;
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4) pozyczkobiorca ustanowi na rzecz Funduszu co najmniej jedno z wymienionych ponizej
zabezpieczen:

a) hipoteke na nieruchomosci lub prawie uzytkowania wieczystego nieruchomosci,
b) zastaw lub zastaw rejestrowy,

c) zabezpieczenie finansowe w rozumieniu przepiséw ustawy z dnia 2 kwietnia 2004
roku o niektérych zabezpieczeniach finansowych,

d) cesje wierzytelno$ci, w tym wierzytelno$ci przysztych,

e) przewlaszczenie na zabezpieczenie praw majatkowych, w przypadku gdy prawa
majatkowe bedace przedmiotem przewlaszczenia stanowig jedng z dopuszczalnych
kategorii lokat Funduszu, a w wyniku przewtaszczenia Fundusz bedzie spelnia¢ limity
inwestycyjne uwzgledniajgce przedmiot przewtaszczenia,

f) gwarancje lub poreczenie osoby trzeciej.

Fundusz, w zwigzku z prowadzong dziatalno$cia, moze udziela¢ poreczen lub gwarancji za
zobowigzania w wysokos$ci nie wyzszej niz 50 (piecdziesiat) % warto$ci Aktywéw Funduszu.
Wysoko$¢ poreczenia lub gwarancji za zobowigzania jednego podmiotu nie moze
przekroczy¢ 20 (dwudziestu) % warto$ci Aktywoéw Funduszu. Fundusz udzieli poreczenia lub
gwarancji, jezeli spetnione zostang nastepujace przestanki:

1) beneficjent poreczenia lub gwarancji jest spotka, ktoérej akcje lub udziaty stanowig
sktadnik Aktywéw Funduszu;

2) Fundusz dokona badania zdolno$ci beneficjenta poreczenia lub gwarancji w zakresie
zdolnosci do obstugi i sptaty zobowigzan i uzna je za wystarczajace;

3) beneficjent ustanowi na rzecz Funduszu co najmniej jedno z zabezpieczen wskazanych w
ust. 2 pkt 4) powyzej.

Minimalna wartos¢ zabezpieczenn udzielonych przez potencjalnych pozyczkobiorcow lub
beneficjentéw nie bedzie nizsza niz 50 (piecdziesigt) % wartosci pozyczki lub zobowigzania
Funduszu wynikajacego z poreczenia lub gwarancji.

Sptata pozyczek, o ktérych mowa w ust. 2 powyzej, bedzie nastepowata w ratach. Umowa
pozyczki okresli kazdorazowo wysoko$¢ oprocentowania i warunki splaty pozyczki, w
szczegdblnosci:

1) harmonogram sptat;
2) wysokosc rat lub sposéb ich obliczenia;
3) okres karencji w sptacie rat pozyczki;
4) mozliwo$¢ okresowego zawieszenia splat.
Art.22
Kryteria doboru lokat

Gléwnym kryterium, ktérym kieruje sie Fundusz w odniesieniu do wszystkich rodzajow lokat
Funduszu, jest wzrost wartosci Aktywéw Funduszu w dtugim horyzoncie inwestycyjnym.

Proporcje miedzy lokatami Aktywéw Funduszu, w ramach limitéw inwestycyjnych
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uzaleznione sg od decyzji podejmowanych przez Fundusz na podstawie oceny biezacej i
prognozowanej sytuacji na rynku instrumentéw finansowych stanowigcych przedmiot lokat
Funduszu. Fundusz charakteryzuje si¢ brakiem sztywnych zasad dywersyfikacji kategorii
lokat oraz duzg zmienno$cig sktadnikéw lokat posiadanych w portfelu. Decyzje dotyczace
doboru lokat oraz udziatu poszczegélnych lokat w Aktywach Funduszu podejmowane bedg
przede wszystkim z uwzglednieniem dgzenia do osiagniecia dodatniej stopy zwrotu zar6wno
w przypadku pozytywnej, jak i negatywnej koniunktury na rynku finansowym, w tym przede
wszystkim na rynku akcji.

Stan finansowy i perspektywy rozwoju podmiotéw, ktére wyemitowaly papiery wartosciowe,
ktére majg by¢ przedmiotem inwestycji Funduszu ustalane sg na podstawie wszechstronne;j
analizy dokonywanej przez Fundusz.

Dla poszczeg6lnych rodzajow lokat Funduszu przyjmuje sie nastepujace kryteria ich doboru:

1) dla akcji, praw do akcji, praw poboru, warrantéw subskrypcyjnych i1 kwitéw
depozytowych:
a) prognozowany wzrost wartosci instrumentu finansowego w ujeciu nominalnym lub

relatywnym, tj. w poréwnaniu z innymi podobnymi instrumentami finansowymi lub
w poréwnaniu do stopy zwrotu z indeksu gietdowego,

b) prognozowane perspektywy wzrostu wynikéw finansowych emitenta,
c) ryzyko dziatalno$ci emitenta,

d) w przypadku praw poboru - réwniez relacja ceny prawa poboru do aktualnej ceny
akcji danej spotki,

e) w przypadku obligacji zamiennych — réwniez warunki zamiany obligacji na akcje;

2) dla dtuznych papieréw wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego, listow
zastawnych i obligacji zamiennych:

a) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stép procentowych,
b) prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowo$ci,

c) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego,

d) wptyw na $redni okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego,

e) w przypadku instrumentéw dtuznych innych niz emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski — réwniez
wiarygodno$¢ kredytowa emitenta;

3) dlawalut:
a) prognozowane zmiany kurséw walut obcych wzgledem ztotego,

b) potrzeby zapewnienia ptynnosci przy nabywaniu zagranicznych papieréw
warto$ciowych;

4) dlajednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych i tytutéw uczestnictwa:
a) mozliwos¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Funduszu,

b) mozliwos¢ efektywniejszej dywersyfikacji lokat Funduszu,

strona 20/32



5)

6)

tekst jednolity obowigzujacy od dnia 30 kwietnia 2012 roku

Allianz @)

c) adekwatno$¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu
zagranicznego lub instytucji wspélnego inwestowania do polityki inwestycyjnej
Funduszu;

dla depozytow:
a) oprocentowanie depozytow,
b) wiarygodnos$¢ banku.

dla Instrumentéw Pochodnych - kryteria ustalone w Art. 20 Statutu.

ROZDZIAL IX
DOCHODY FUNDUSZU, WYKUP CERTYFIKATOW INWESTYCYINYCH

Art.23
Dochody Funduszu

Dochodami Funduszu sg przychody z lokat netto Funduszu lub zrealizowany zysk (strata) ze
zbycia lokat.

Dochody Funduszu powiekszaja Aktywa Funduszu i nie sga wyptacane Uczestnikom
Funduszu.

Art. 24
Zasady wykupywania Certyfikatéw Inwestycyjnych

Fundusz dokonuje wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych na zadanie Uczestnika na
nastepujacych zasadach:

1)

2)

3)

4)

5)

Uczestnik moze ztozy¢ zadanie wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych w siedzibie
Towarzystwa najp6zniej na 21 (dwadzie$cia jeden) dni przed najblizszym Dniem
Wykupu. Zgdanie wykupu winno by¢ zlozone na formularzu przedstawionym przez
Fundusz oraz wskazywac liczbe Certyfikatow Inwestycyjnych, ktére majg by¢ wykupione.
Zadanie wykupu zlozone po tym terminie nie jest realizowane;

zadanie wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych realizowane jest w najblizszym Dniu
Wykupu i moze by¢ odwotane tylko za zgodq Towarzystwa;

w zwigzku ze ztozeniem przez Uczestnika zadania wykupu Certyfikatéw Inwestycyjnych
Towarzystwo prowadzace Ewidencje dokona blokady Certyfikatéw Inwestycyjnych, a
nastepnie w zwigzku z ich wykupem Towarzystwo dokona wpisu liczby Certyfikatow
Inwestycyjnych podlegajacych wykupowi do Ewidencji;

cena wykupu Certyfikatéw Inwestycyjnych rowna jest Warto$ci Aktywoéw Netto Funduszu,
przypadajacej na Certyfikat Inwestycyjny wedtug wyceny Aktywéw Funduszu z Dnia
Wykupu;

Towarzystwo, z zastrzezeniem ust. 4 i 5, pobiera optate za wykupienie Certyfikatow
Inwestycyjnych w wysokos$ci do 2 (dwéch) % warto$ci wyptacanych srodkéw pienieznych
z tytutu wykupienia Certyfikatéw Inwestycyjnych;
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6) kwota przypadajaca Uczestnikowi do wyplaty z tytutu wykupu Certyfikatow
Inwestycyjnych moze by¢ pomniejszona o podatki, do pobrania ktérych Fundusz jest
zobowigzany jako ptatnik;

7) $rodki pieniezne przeznaczone do wyptaty z tytutu wykupu Certyfikatéw Inwestycyjnych
wyptacane sg przez Fundusz niezwtocznie po Dniu Wykupu, nie p6zniej jednak niz w 14
(czternastym) dniu po Dniu Wykupu, przez przekazanie na rachunek bankowy wskazany
przez Uczestnika w Ewidencji kwoty srodkéw pienigznych.

Wykup Certyfikatow Inwestycyjnych nastapi¢ moze wytacznie w przypadku, gdy lokaty
Funduszu stanowig papiery warto$ciowe notowane sie na rynku regulowanym, Instrumenty
Rynku Pienieznego i depozyty pozwalajace na wyptate $rodkéw z tytutu umorzenia
Certyfikatow Inwestycyjnych w zwigzku z ich wykupem. Liczba Certyfikatow przeznaczonych
do wykupu uzalezniona bedzie od wartosci tych lokat pomniejszonej o kwote niezbedng dla
uregulowania biezacych zobowigzan Funduszu przewidywanych w terminie 6 (szesciu)
miesiecy po Dniu Wykupu, okre$long przez Towarzystwo, przy uwzglednieniu zawartych
przez Fundusz umoéw i zobowigzan Funduszu. Warto$¢ srodkéw pozwalajacych na wyptate z
tytutu umorzenia Certyfikatéw Inwestycyjnych, w zwigzku z ich wykupem, ustalana bedzie w
Dniu Wykupu.

W przypadku, w ktérym warto$¢ srodkéw pozwalajacych na wyptate z tytutu umorzenia
Certyfikatow Inwestycyjnych, w zwigzku z ich wykupem, nie bedzie pozwala¢ na wykupienie
wszystkich Certyfikatow Inwestycyjnych przedstawionych przez Uczestnikéw do wykupu,
zadania wykupienia Certyfikatéw Inwestycyjnych podlegaja proporcjonalnej redukcji.

Towarzystwo dziatajac w imieniu Funduszu na zasadach ustalonych przez siebie,
jednolitych dla wszystkich Uczestnikéw Funduszu, uwzgledniajac w szczegdlnos$ci dtugosé
uczestnictwa w Funduszu, moze znie$¢ lub obnizy¢ optate za wykupienie Certyfikatow
Inwestycyjnych.

Niezaleznie od postanowien ust. 4, Towarzystwo moze obnizy¢ lub znie$¢ oplate za
wykupienie Certyfikatbw na wniosek Uczestnika, ktéry dokonal wptat do Funduszu na
nabycie Certyfikatow za kwote nie mniejszg niz 2 000 000,00 (dwa miliony) ztotych. Ponadto
Towarzystwo znosi optate za wykupienie Certyfikatéw w stosunku do Uczestnikow, ktorzy:

- sg pracownikami TUiR Allianz Polska S.A. oraz spotek, ktérych udziatowcem badz
akcjonariuszem jest TUiR Allianz Polska S.A.,

- sa podmiotami posredniczacymi w przyjmowaniu zapiséw na Certyfikaty lub
posredniczacymi w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa innego funduszu
zarzadzanego przez Towarzystwo, a takze pracownikami i agentami tych podmiotéw,

- w zwigzku ze skierowang do nich propozycja nabycia certyfikatow inwestycyjnych Allianz
Absolute Return FIZ (fundusz), ztozg na nie zapis, a w zadaniu wykupu Certyfikatow
wskazg rachunek subskrypcyjny funduszu, w zwigzku z czym ze wszystkich $rodkow
pochodzacych z wykupu, z zastrzezeniem Zze nie beda one niZzsze niz wymagana
minimalna warto$¢ zapisu na certyfikaty funduszu, nabeda certyfikaty tego funduszu.

Ogtoszenie o wykupieniu Certyfikatow Inwestycyjnych publikowane jest na stronie
internetowej www.allianz.pl/tfi. Ogtoszenie dokonywane jest w terminie 3 (trzech) dni od
Dnia Wykupu.
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7. 7 chwilg wykupienia Certyfikatéw Inwestycyjnych przez Fundusz sq one umarzane z mocy
prawa, zgodnie z Ustawa.

1.

ROZDZIAL X
RODZAJE, MAKSYMALNA WYSOKOSC, SPOSOB KALKULACII I NALICZANIA KOSZTOW

OBCIAZAJACYCH FUNDUSZ; W TYM WYNAGRODZENIE TOWARZYSTWA ORAZ TERMINY, W
KTORYCH NAIWCZESNIE] MOZE NASTAPIC POKRYCIE POSZCZEGOLNYCH RODZAJOW KOSZTOW

Art. 25

Koszty obcigzajgce Fundusz

Fundusz pokrywa z Aktywéw Funduszu nastepujace koszty i wydatki zwigzane z prowadzong

dziatalno$cia:

1)
2)
3)

4)

5)

6)

7)

8)

9)

wynagrodzenie state Towarzystwa;
wynagrodzenie zmienne od wynikéw Towarzystwa w zakresie zarzgdzania Funduszem;

wynagrodzenie oraz zwrot kosztéw Depozytariusza przewidzianych w Umowie o
prowadzenie rejestru aktywdéw, a nastepnie refakturowanych, wraz z wynagrodzeniem
tego podmiotu z tytutu weryfikacji wyceny Wartosci Aktywoéw Netto Funduszu i Warto$ci
Aktywoéw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny, a takze z tytulu przechowywania
Aktywoéw Funduszu i weryfikacji wyceny Warto$ci Aktywoéw Netto Funduszu, przy czym
wynagrodzenie to, prowizje, optaty, koszty i wydatki nie moga przekroczy¢ 0,1 (jednej
dziesiatej) % sredniej WAN Funduszu w skali roku lub kwoty 300 000,00 (trzysta tysiecy)
ztotych rocznie, w zalezno$ci ktéra z tych wartosci jest wyzsza;

koszty przegladu i badania ksigg Funduszu i sprawozdan finansowych, w tym koszty
zwigzane z audytem Funduszu, zlecanych analiz i opinii biegtego rewidenta,
przygotowania oraz akceptacji modeléw wyceny Aktywoéw Funduszu, przy czym koszty te
ogbtem nie moga przekroczy¢ 0,015 [pietnastu tysiecznych] % $redniej WAN Funduszu w
skali roku lub kwoty 45 000,00 (czterdziesci pie¢ tysiecy) ztotych rocznie, w zalezno$ci
ktéra z tych wartosci jest wyzsza;

koszty administracyjne i organizacyjne zwigzane z obstugg Zgromadzenia Inwestoréw,
przy czym koszty te ogétem nie moga przekroczy¢ kwoty 10 000,00 (dziesiec¢ tysiecy)
ztotych rocznie;

koszty prowadzenia ksigg rachunkowych Funduszu, w tym koszty licencji na
oprogramowanie stuzgce do wyceny Aktywéw Funduszu, przy czym koszty te ogétem nie
moga przekroczy¢ kwoty 100 000,00 (sto tysiecy) ztotych rocznie;

koszty prowadzenia Ewidencji, przy czym koszty te ogétem nie mogg przekroczy¢ kwoty
50 000,00 (pie¢dziesiat tysiecy) ztotych rocznie;

podatki, odsetki i optaty wymagane przez wtasciwe organy administracji publicznej, a
takze inne obcigzenia wynikajace z przepiséw prawa lub natozone przez wtasciwe organy
panstwowe i samorzadowe; w tym oplaty za zezwolenia oraz optaty rejestracyjne, a takze
optaty notarialne;

koszty ogloszen wymaganych postanowieniami Statutu lub przepisami prawa, koszty
druku i publikacji materiatéw informacyjnych o Funduszu;
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10) koszty likwidacji Funduszu, w tym wynagrodzenie likwidatora, przy czym wynagrodzenie
likwidatora nie moze przekroczy¢ kwoty 50 000,00 (piec¢dziesiat tysiecy) ztotych;

11) koszty i wydatki transakcyjne zwigzane z dziatalno$cig Funduszu, tj.:
a) prowizjeioptaty za przechowywanie papieréw warto$ciowych,
b) prowizje i oplaty zwigzane z prowadzeniem i obstugg rachunkéw bankowych,
przekazywaniem srodkow pienieznych,
c) koszty ponoszone na rzecz instytucji rozliczeniowych,
d) koszty prowizji maklerskich i bankowych,
e) prowizjeioplaty naliczane przez Depozytariusza,

f) koszty finansowania Funduszu kapitatem obcym, w szczeg6lnosci koszty odsetek od
zaciagnietych przez Fundusz kredytéw i pozyczek,

g) podatki, odsetki i optaty wymagane przez wtasciwe organy administracji publicznej,
w tym oplaty za zezwolenia oraz optaty rejestracyjne.

2. Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 8),9) i 11) stanowig koszty nielimitowane Funduszu.

3. Wynagrodzenie Towarzystwa, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 1) wynosi 1,80 (jeden i
osiemdziesigt setnych) % Warto$ci Aktywow Netto Funduszu w skali roku kalendarzowego.
Wynagrodzenie to jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny od Wartosci Aktywéw Netto
Funduszu z ostatnio dostepnego Dnia Wyceny.

4. Wynagrodzenie, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 1) ptatne jest do 14 (czternastego) Dnia
Roboczego po Dniu Wyceny dokonywanej na ostatni Dzien Gietdowy w kazdym kwartale
kalendarzowym.

5. Niezaleznie od wynagrodzenia, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 1), Towarzystwo jest uprawnione
do pobierania wynagrodzenia zmiennego uzaleznionego od wzrostu Wartosci Aktywéw Netto
Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny Funduszu. Wynagrodzenie, z zastrzezeniem ust. 5(1),

naliczane jest w Dniu Wyceny. Wynagrodzenie to jest wyptacane w terminie 14 (czternastu)
dni od:

1) ostatniego Dnia Wyceny w roku kalendarzowym;
2) Dnia Wykupu od umarzanych Certyfikatow w wyniku ich Wykupu.

5(1).W sytuacji ustalania Wartosci Aktywéw Netto Funduszu i Wartosci Aktywéw Netto
Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny, w Dniu Wyceny przypadajacym na Dzien Gietdowy
przypadajacy po dniu przydziatu Certyfikatéw Inwestycyjnych, wynagrodzenie zmienne nie
jestnaliczane w tym Dniu Wyceny dla tej ostatniej wyemitowanej serii.

6. Wynagrodzenie zmienne, o ktérym mowa w ust. 5 obliczane jest z zastosowaniem
nastepujacego algorytmu:
jezeli [WANCI(1) — WANCI(0)] / WANCI(0) > [(t1-t0)/12] * MSZ, to

WZ =X WPCI, *L,, gdzie
n=1
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WPCI, = MAX {0; 25% * [WANCI(1)- WANCI(Baza)]}
MAX{A, B} —to funkcja zwracajaca wyzsza z wartosci A lub B,

WANCI(1) — to Warto$¢ Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny w danym dniu naliczenia
wynagrodzenia, o ktérym mowa w ust. 5, przed naliczeniem tego wynagrodzenia, oraz po
powiekszeniu o dotychczas zaksiegowanag rezerwe utworzong z tytutu tego wynagrodzenia,

WANCI(0) - to:

1) Wartos¢ Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny w ostatnim Dniu Wyceny w
poprzednim roku kalendarzowym; lub

2) cena emisyjna Certyfikatu Inwestycyjnego danej serii (z uwzglednieniem ewentualnych
podziatéw Certyfikatéw) w przypadku gdy emisja danej serii Certyfikatéw Inwestycyjnych
miata miejsce w biezacym roku kalendarzowym; lub

3) w odniesieniu do Certyfikatu Inwestycyjnego serii A, do wyliczenia wynagrodzenia, o
ktéorym mowa w ust. 5, dotyczacego roku 2010 - Warto$ci Aktywdédw Netto na Certyfikat
Inwestycyjny w Dniu Wyceny przypadajacym na 31 marca 2010 roku,

WANCI(Baza) - to wyzsza z ponizszych wartosci:

1) teoretyczna Warto$¢ Aktywéw Netto na Certyfikat Inwestycyjny wyliczona wedtug
nastepujgcego wzoru: [MSZ *(t1 - t0)/12+1]* WANCI(0);

2) najwyzsza Warto$¢ Aktywéw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny w ciggu
ostatnich 49 miesiecy kalendarzowych liczac od konca miesigca, na ktéry liczona jest
warto$¢ WANCI(1) i od ktorej zostato wyptacone wynagrodzenie okreslone w ust. 5,

MSZ - to minimalna stopa zwrotu w wysoko$ci 10% rocznie,

WPCI, - to kwota wynagrodzenia, o ktérym mowa w ust. 5, na Certyfikat Inwestycyjny serii n,
L,— liczba Certyfikatoéw serii n,

WZ - catkowita kwota wynagrodzenia, o ktérym mowa w ust. 5,

t1 — to numer miesigca w danym roku kalendarzowym odpowiadajacy WANCI(1), tzn. numer
miesigca, w ktérym jest dzien naliczenia wynagrodzenia, o ktérym mowa w ust. 5,
odpowiadajacy WANCI(1), przy czym przyjmuje sie, ze dla pierwszego miesigca w roku
kalendarzowym (styczen) wartos¢ parametru t1 jest rowna jeden, a dla ostatniego (grudzien)
warto$¢ parametru t1 jest rowna dwanascie,

t0 — to numer miesigca w danym roku kalendarzowym odpowiadajacy WANCI(0). Jezeli
WANCI(0) jest ceng emisyjng z biezacego roku kalendarzowego (przyjmuje sie, ze dla
pierwszego miesigca w roku kalendarzowym (styczen) warto$¢ parametru t0 jest réwna
jeden, a dla ostatniego (grudzien) wartos¢ parametru t0 jest rowna dwanascie) lub 0 w
pozostatych przypadkach.

Koszty i wydatki ujete w tym Artykule beda bezposrednio pokrywane przez Fundusz lub beda
zwracane Towarzystwu przez Fundusz (o ile zostaly uprzednio pokryte przez Towarzystwo).

Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 sg kalkulowane, naliczane i pokrywane na zasadach i w
terminach okreslonych przez umowy, w tym zlecenia na podstawie ktérych Fundusz jest
zobowigzany do ich ponoszenia, oraz zgodnie z przepisami prawa oraz decyzjami wydanymi
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przez wlasciwe organy administracji, a takze zgodnie z postanowieniami Statutu.

Jezeli zgodnie z obowigzujacymi przepisami ustugi Towarzystwa, za ktére Towarzystwo
pobiera wynagrodzenie, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 1) i 2), zostang obcigzone podatkiem
VAT, wynagrodzenie Towarzystwa, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 1) i 2) bedzie uwazane za
wynagrodzenie netto.

Inne koszty Funduszu nieprzewidziane w ustepach powyzszych ponoszone sa przez
Towarzystwo, chyba, ze przepisy prawa lub odrebne umowy stanowig inaczej.

ROZDZIAL X1
ZASADY WYCENY AKTYWOW FUNDUSZU

Art. 26
Warto$¢ Aktyw6éw Funduszu

Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala sie w Dniu Wyceny, z
zachowaniem zasad okre$lonych w Art. 27-31.

Warto$¢ godziwa sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w oparciu
o dostepne kursy z godziny 23:00 (dwudziestej trzeciej) czasu polskiego z Dnia Wyceny.

Na Dzien Wyceny Fundusz dokonuje wyceny Aktywéw Funduszu, ustalenia wartosci
zobowigzan Funduszu, ustalenia Wartosci Aktywéw Netto Funduszu, a ponadto ustalenia
Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny.

Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu ustala sie pomniejszajac Wartos$¢ Aktywéw Funduszu o
jego zobowigzania w Dniu Wyceny.

Warto$¢ Aktywoéw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny jest rowna Warto$ci Aktywow
Netto Funduszu w Dniu Wyceny podzielonej przez liczbe wszystkich Certyfikatow
Inwestycyjnych wyemitowanych przez Fundusz ustalong na podstawie Ewidencji w Dniu
Wyceny.

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sa w walucie polskiej.
Art. 27

Lokaty notowane na Aktywnym Rynku

Z zastrzezeniem Art. 30, zgodnie z postanowieniami niniejszego artykutu, bedg wyceniane
nastepujace kategorie lokat Funduszu:

1) akcje;

2) prawa do akcji;

3) prawa poboru;

4) kwity depozytowe;

5) listy zastawne;

6) warranty subskrypcyjne;

7) dluzne papiery warto$ciowe;
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8) instrumenty pochodne;

9) certyfikaty inwestycyjne oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne

oraz instytucje wspo6lnego inwestowania majace siedzibe za granica.

Warto$¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w
nastepujacy sposob:

1) wedhlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego:

a) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowan ciggtych, w ktérym
wyznaczany i ogtaszany jest kurs zamkniecia — w oparciu o kurs zamkniecia lub w
oparciu o ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs danego sktadnika
lokat,

b) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowan ciggtych bez
odrebnego wyznaczania kursu zamkniecia — w oparciu o cene $rednig transakcji
wazong wolumenem obrotu z ostatniego dnia, w ktérym zawarto transakcje, z
zastrzezeniem, ze jezeli na Aktywnym Rynku organizowana jest sesja fixingowa, to do
wyceny sktadnika lokat korzysta sie z kursu fixingowego,

c) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowan jednolitych — w
oparciu o ostatni kurs ustalony w systemie kursu jednolitego;

2) jezeli w Dniu Wyceny niedostepna jest cena transakcyjna, a na Aktywnym Rynku

organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny sktadnika lokat korzysta sie z kursu
fixingowego;

3) jezeli w Dniu Wyceny niedostepne sg kursy wyznaczone zgodnie z pkt. 1) i 2), a na

Aktywnym Rynku dostepne sg ceny w zgloszonych najlepszych ofertach kupna i
sprzedazy — do wyceny wylicza sie $rednig arytmetyczng z najlepszych ofert kupna i
sprzedazy; z tym, ze uwzglednienie wylacznie ceny w ofertach sprzedazy jest
niedopuszczalne;

4) jezeli w Dniu Wyceny niedostepna jest cena wyznaczona zgodnie z pkt. 1), 2) i 3), lub

5)

wolumen obrotéw na danym sktadniku lokat jest znaczaco niski, to do wyceny przyjmuje
sie wartos¢ z poprzedniego Dnia Wyceny; skorygowang w sposéb umozliwiajacy
uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej w drodze wyceny, w oparciu o
publicznie ogtoszona na Aktywnym Rynku cene nierdznigcego sie istotnie sktadnika, w
szczeg6lnosci o podobnej konstrukeji prawnej i celu ekonomicznym;

w przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym
Aktywnym Rynku, warto$cig godziwa jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Przy wyborze
rynku gtéwnego dla danego sktadnika lokat Fundusz bedzie kierowat sie nastepujacymi
zasadami:

a) wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca
kalendarzowego,

b) kryterium wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obrotu na danym sktadniku lokat w
okresie ostatniego miesigca kalendarzowego,

c) w przypadku, gdy papier warto$ciowy nowej emisji wprowadzany jest do obrotu w
momencie nie pozwalajacym na dokonanie poréwnania w okresie wskazanym w
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punkcie b), to wycena tego papieru wartosciowego opiera sie o rynek, w ktérym jako
pierwszym ustalona zostata cena, zgodnie z pkt. 1),2) i 3),

do momentu ustalenia ceny papieru warto$ciowego nowej emisji zgodnie z
postanowieniami ust. 2, na potrzeby wyceny przyjmuje sie, ze jego warto$¢ jest rowna
warto$ci nabycia, z uwzglednieniem zmian warto$ci tych papieréw spowodowanych
zdarzeniami majacymi wplyw na ich warto$¢ z zachowaniem zasady ostroznej
wyceny.

Art. 28

Lokaty nienotowane na Aktywnym Rynku

Warto$¢ sktadnikéw lokat Funduszu nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie, z
zastrzezeniem Art. 30 Statutu, w nastepujacy sposob:

1)

2)

obligacje, bony skarbowe, bony pieniezne, listy zastawne, weksle, oraz pozostate
instrumenty rynku pienieznego bedace papierami warto$ciowymi — w skorygowanej
cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej z
uwzglednieniem potencjalnych odpiséw z tytutu trwatej utraty wartosci, jezeli ich
utworzenie okaze sie konieczne;

dtuzne papiery warto$ciowe zawierajace wbudowane instrumenty pochodne:

a)

b)

w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne sg $cisle powigzane z
wycenianym papierem dtuznym warto$¢ tego papieru dtuznego bedzie wyznaczana
przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego papieru dluznego modelu wyceny;
zastosowany model wyceny w zaleznosci od charakterystyki wbudowanego
instrumentu pochodnego lub charakterystyki sposobu naliczania oprocentowania
bedzie uwzglednia¢é w swojej konstrukcji modele wyceny poszczegélnych
wbudowanych instrumentéw pochodnych, zgodnie z pkt. 5) ponizej. Dodatkowo,
dane wejsciowe odpowiednie dla danego modelu i uwzgledniajace jego
charakterystyke beda pochodzi¢ z Aktywnego Rynku,

w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sa $ci$le powigzane z
wycenianym papierem dtuznym, wéwczas wartos¢ wycenianego papieru dtuznego
bedzie stanowi¢ sume warto$ci dtuznego papieru warto$ciowego (bez wbudowanych
instrumentéw pochodnych) wyznaczonej przy uwzglednieniu Efektywnej Stopy
Procentowej oraz warto$ci wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczonych
w oparciu o modele wtasciwe dla poszczegélnych instrumentéw pochodnych zgodnie
z pkt.5) ponizej;

3) akcjeikwity depozytowe:

a)

w przypadku akcji oraz kwitéw depozytowych opartych na akcjach emitowanych
przez podmioty, dla ktérych mozna wskaza¢ emitentéw o podobnym profilu i
zakresie dziatania, ktérych akcje sa notowane na Aktywnym Rynku - przy
wykorzystaniu modeli wskaznikowych odnoszacych cene akcji do poszczeg6lnych,
wybranych parametréw finansowych dziatalno$ci emitenta (cena/zysk, cena/warto$¢
ksiegowa, itp.) na podstawie ceny ogtaszanej na Aktywnym Rynku dla akcji emitentow
notowanych na Aktywnym Rynku,
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b) w przypadku akcji oraz kwitéw depozytowych opartych na akcjach emitowanych
przez podmioty, dla ktérych nie mozna wskaza¢ emitentéw o podobnym profilu i
zakresie dziatania, ktérych akcje sg notowane na Aktywnym Rynku, do wyceny
przyjmuje sie warto$¢ oszacowang przez wyspecjalizowang niezalezng jednostke
$wiadczgcq tego rodzaju ustugi. W pierwszej kolejnosci przyjmuje sie wartos¢ podang
przez serwis Reuters. W przypadku braku mozliwosci wykorzystania serwisu Reuters
przyjmuje sie warto$¢ podang przez inng wyspecjalizowana, niezalezng jednostke
Swiadczacg tego rodzaju ustugi, z ktérg Towarzystwo podpisalo umowe na
$wiadczenie tego typu ustug. W przypadku, w ktérym wiecej niz jedna jednostka tego
typu oszacowata wartosc¢ akcji przyjmuje sie warto$¢ najnizsza.

warranty subskrypcyjne, prawa do akcji i prawa poboru —w oparciu o modele wyceny tych
lokat przy zastosowaniu parametréw pobranych z Aktywnego Rynku; przy czym, w
przypadku gdy akcje emitenta nie sg notowane na Aktywnym Rynku, cena akcji
zastosowana do modelu zostanie wyznaczona zgodnie z postanowieniem pkt. 3) powyzej;

instrumenty pochodne - w oparciu o modele wyceny powszechnie stosowane dla danego
typu lokaty, przy czym parametry wejsciowe beda pobierane z Aktywnego Rynku; a beda
to modele:

a) w przypadku kontraktéw terminowych: model zdyskontowanych przeptywow
pienieznych,

b) w przypadku opcji: model Blacka-Scholesa,

c) w przypadku transakcji wymiany walut, stép procentowych: model zdyskontowanych
przeplywow pienieznych.

6) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytuly uczestnictwa emitowane przez

7)

8)

fundusze zagraniczne oraz instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe za
granicg - w oparciu o ostatnio ogloszong warto$¢ aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzen
majacych wplyw na warto$¢ godziwg jakie mialy miejsce po dniu ogloszenia wartosci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa;

instrumenty rynku pienieznego nie bedace papierami warto$ciowymi - w warto$ci
godziwej, ustalonej za pomocg odpowiedniego dla danego instrumentu modelu, do
ktérego dane bedg pochodzi¢ z Aktywnego Rynkuy;

depozyty — w wartosci godziwej wynikajacej z sumy wartosci nominalnej oraz
naliczonych odsetek; przy czym kwote naliczonych odsetek ustala sie przy zastosowaniu
Efektywnej Stopy Procentowe;j.

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat Funduszu dotychczas wycenianego w wartosci
godziwej, do wysokos$ci skorygowanej ceny nabycia — warto$¢ godziwa wynikajaca z ksiag
rachunkowych Funduszu stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowana
cene nabycia.

Modele wyceny, o ktérych mowa w ust. 11 2, bedg stosowane w sposob ciagly. Kazda zmiana
modelu wyceny bedzie publikowana w sprawozdaniu finansowym Funduszu przez dwa
kolejne lata.
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Modele i metody wyceny sktadnikéw lokat Funduszu, o ktérych mowa w ust. 1 i 2, podlegaja
uzgodnieniu z Depozytariuszem.

Art.29
Pozyczki papieréw warto$ciowych
Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych oraz zobowigzania z tytutu
otrzymanej pozyczki papieréw warto$ciowych, wycenia sie wedtug zasad przyjetych dla tych
papieréw warto$ciowych.
Przedmiotem pozyczki papieréw warto$ciowych moga by¢ wszystkie papiery warto$ciowe,
ktérych nabycie jest dopuszczalne przez Fundusz.

Art. 30
Papiery warto$ciowe nabyte (zbyte) z przyrzeczeniem odkupu

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu, wycenia sie,
poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia oszacowane;j
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do
odkupu, wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty r6znicy
pomiedzy ceng odkupu, a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Art. 31
Aktywa i zobowigzania denominowane w walutach obcych

Aktywa Funduszu oraz zobowigzania Funduszu denominowane w walutach obcych wycenia
sie lub ustala w walucie, w ktérej sq notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie sg
notowane na Aktywnym Rynku —w walucie, w ktérej sa denominowane.

Aktywa Funduszu oraz zobowigzania Funduszu, o ktérych mowa w ust. 1, wykazuje sie¢ w
ztotych, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Warto$¢ Aktywéw Funduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych
Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okre$la sie w relacji do waluty USD, a jezeli nie jest to
mozliwe do waluty Euro.

ROZDZIAL XII
ZASADY ROZWIAZANIA FUNDUSZU

Art. 32
Rozwigzanie i likwidacja Funduszu
Fundusz ulega rozwigzaniu gdy:

1) Komisja cofnie swoja decyzje zezwalajagca na prowadzenie dziatalno$ci przez
Towarzystwo lub takie zezwolenie Towarzystwa wygasnie, a zarzgdzanie Funduszem nie
zostalo przejete przez inne Towarzystwo w terminie 3 (trzech) miesiecy, zgodnie z
przepisami Ustawy;
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2) Depozytariusz zaprzestal wykonywania swoich obowigzkéw oraz gdy nie zawarto umowy
o prowadzenie rejestru aktyw6éw z innym depozytariuszem;

3) Zgromadzenie Inwestoréw podejmie uchwate o rozwigzaniu Funduszu;

4) Towarzystwo podejmie decyzje o rozwigzaniu Funduszu; przy czym Towarzystwo ma
prawo podjac taka decyzje wytacznie w przypadkach, gdy:

a) w ktérymkolwiek Dniu Wyceny, po uptywie 12 (dwunastu) miesiecy od dnia
zarejestrowania Funduszu w Rejestrze Funduszy Inwestycyjnych, Warto$¢ Aktywow
Netto Funduszu spadnie ponizej kwoty 2 500 000,00 (dwa miliony piecset tysiecy)
ztotych.

b) koszty zarzadzania Funduszem w okresie co najmniej trzech miesiecy dziatalnos$ci
Funduszu przewyzsza przychody Towarzystwa z tytutu wynagrodzenia za
zarzadzanie,

c) ulegng zmianie przepisy dotyczace opodatkowania podatkiem od os6b prawnych
Funduszu

Rozwigzanie Funduszu nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpoczecia
likwidacji Fundusz nie moze emitowac Certyfikatow Inwestycyjnych, a takze wykupywac
Certyfikatow Inwestycyjnych.

Informacja o wystgpieniu przestanek rozwigzania i likwidacji Funduszu zostanie
niezwlocznie opublikowana przez Towarzystwo w sposob okres§lony w Art. 33 ust. 3 Statutu.

Likwidacja Funduszu polega na zbyciu Aktywéw Funduszu, $ciggnieciu nalezno$ci Funduszu,
zaspokojeniu wierzycieli Funduszu i umorzeniu Certyfikatéw Inwestycyjnych przez wyptate
uzyskanych $rodkéw pienieznych Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do liczby
posiadanych przez nich Certyfikatéw. Zbywanie Aktywéw Funduszu bedzie dokonane z
nalezytym uwzglednieniem intereséw Uczestnikéw Funduszu.

Srodki pieniezne, ktérych wyplacenie nie byto mozliwe, likwidator przekaze do depozytu
sadowego.

Likwidatorem Funduszu jest Towarzystwo..

ROZDZIAL XIII
INFORMACIE O FUNDUSZU

Art. 33
Informacje o Funduszu

Warunki Emisji dotgczane sa do propozycji nabycia Certyfikatéow Inwestycyjnych. Warunki
Emisji dostepne bedg réwniez w miejscu przyjmowania zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne.

Ogloszenia i publikacje wymagane Ustawg oraz Statutem, jezeli Statut nie stanowi inaczej,
beda podawane do publicznej wiadomosci na stronie internetowej Towarzystwa
www.allianz.pl/tfi. W szczegblno$ci Fundusz bedzie na tej stronie podawat Wartos¢ Aktywow
Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny niezwtocznie po jej ustaleniu.

Pismem do ogloszen Funduszu, w przypadkach w ktérych Ustawa naktada obowigzek ich
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publikacji w dzienniku, jest dziennik ,Parkiet”. Fundusz moze zmieni¢ dziennik ,Parkiet” na
dziennik "Rzeczpospolita” po wcze$niejszym ogtoszeniu informacji o tej zmianie w dzienniku
"Parkiet”. W przypadku, gdy dziennik ,Parkiet” przestanie by¢ wydawany, do momentu
wprowadzenia odpowiedniej zmiany w Statucie, pismem przeznaczonym do ogloszen
Funduszu bedzie dziennik ,Rzeczpospolita”.

Sprawozdania finansowe Funduszu bedg publikowane w trybie okre$lonym w Ustawie oraz w
przepisach okre$lajacych szczegétowe zasady prowadzenia rachunkowos$ci funduszy
inwestycyjnych.

Fundusz udostepnia na zadanie Uczestnika roczne i pélroczne sprawozdania finansowe
niezwlocznie po ich zbadaniu lub przegladzie dokonanym przez biegtego rewidenta.

Towarzystwo moze ustanowi¢ hasto dostepu do tres$ci zwigzanych z Funduszem, pod
warunkiem przekazania powyzszego hasta dostepu wszystkim Uczestnikom oraz
potwierdzenia przez wszystkich Uczestnikow, w formie pisemnej, faktu otrzymania od
Towarzystwa powyzszego hasta dostepu.

ROZDZIAL XIV
POSTANOWIENIA KONCOWE

Art. 34
Zmiana Statutu

Zmiany Statutu dokonywane sg przez Towarzystwo, jako organ Funduszu w sposéb zgodny z
Ustawa.

Zmiany Statutu wraz z informacja o terminie wej$cia w Zycie tych zmian sg ogtaszane na
stronie internetowej www.allianz.pl/tfi.

Zmiana Statutu wchodzi w zycie z dniem ogloszenia lub innym okre$lonym przez
Zgromadzenie Inwestorow, na ktérg Zgromadzenie Inwestoréw wyrazito zgode.

Zmiana Statutu w zakresie okreslenia, ze Certyfikaty Inwestycyjne beda oferowane w drodze
oferty publicznej lub dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, lub wprowadzane do
alternatywnego systemu obrotu w rozumieniu Ustawy, wymaga uzyskania zezwolenia
Komisji, jak réwniez zatwierdzenia prospektu emisyjnego lub memorandum informacyjnego
zgodnie z przepisami Ustawy o ofercie, jezeli obowiazek ich sporzadzenia i zatwierdzenia
wynika z przepisow tej ustawy. Zmiana Statutu, o ktérej mowa w zdaniu poprzednim wchodzi
w zycie z dniem ogtoszenia.

Zmiana Statutu moze zosta¢c wprowadzona na zadanie Komisji w terminie przez nig
okreslonym.

Postanowienia niniejszego Statutu obowigzujg wszystkich Uczestnikow.
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