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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Rady Nadzorczej Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.

L.

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego za okres
od dnia 6 lipca 2007 roku do dnia 31 grudnia 2007 roku Subfunduszu Allianz Pieni¢zny
(,Subfundusz”), wydzielonego w ramach Allianz Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
(,,Fundusz”) z siedziba w Warszawie, ul. Rodziny Hiszpanskich 1, obejmujacego:

« wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego,
« zestawienie [okat na dziefi 31 grudnia 2007 roku w kwocie 89.419 tysiecy ziotych,

« bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2007 roku, ktory wykazuje aktywa netto w kwocie
91.972 tysigcy zlotych,

« rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 6 lipca 2007 roku do dnia 31 grudnia 2007 roku,
wykazujacy dodatni wynik z operacji w kwocie 1.220 tysigcy ziotych,

s Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 6 lipca 2007 roku do dnia
31 grudnia 2007 roku, wykazujace zwigkszenie stanu aktywdéw netto o kwote 34.011 tysigey
zlotych, oraz.

» noty objasniajace i informacje dodatkowsa

(,,zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe™).

Za rzetelno$é, prawidlowos¢ i jasno§¢ zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego,
jak roéwniez za prawidlowos¢ ksiag rachunkowych Subfunduszu odpowiada Zarzad
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A. (zwanego dalej ,, Towarzystwem™),
towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem i reprezentujgcego Fundusz.
Naszym zadaniem bylo zbadanie zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego
i wyrazenie, na podstawie badania, opinii otym, czy sprawozdanie to jest, we wszystkich
istotnych aspektach, rzetelne, prawidlowe ijasne oraz czy ksiegi rachunkowe stanowiace
podstawe jego sporzadzenia sa prowadzone, we wszystkich istotnych aspektach, w sposéb
prawidiowy.

Badanie zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie
do obowigzujacych w Polsce postanowien:

e rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,ustawa
o rachunkowo$ci™),
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+ norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw,

w taki sposob, aby uzyskaé racjonalna pewnos¢, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. W szczegdInosci, badanie obejmowato sprawdzenie — w duZej mierze metoda
wyrywkowg — dokumentacji, z ktérej wynikaja kwoty i informacje zawarte w zalaczonym
jednostkowym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo réwniez ocene poprawnoéci
przyjetych istosowanych przez Zarzad Towarzystwa zasad rachunkowosci iznaczgcych
szacunkow dokonanych przez Zarzad Towarzystwa, jak i ogdlnej prezentacji zalaczonego
jednostkowego sprawozdania finansowego. Uwazamy, Ze przeprowadzone przez nas badanie
dostarczylo nam wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii 0 zalaczonym jednostkowym
sprawozdaniu finansowym traktowanym jako catosc.

Jak opisano we wprowadzeniu do zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu, w trakcie 2007 roku nastapita zmiana formy prawnej Subfunduszu. W zwiazku
zpowyzszym, w zalaczonym jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu
zaprezentowano dane pordwnawcze za okres od dnia 1 stycznia 2007 roku do dnia 5 lipca 2007
roku, ktore nie podlegaty badaniu przez bieglego rewidenta.

Naszym zdaniem zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych
aspektach:

» przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku z operacji
za okres od dnia 6 lipca 2007 roku do dnia 31 grudnia 2007 roku, jak tez sytuacji majatkowej
i finansowej badanego Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2007 roku;

« sporzadzone zostalo zgodnie 2z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie
o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie przepisami, na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksiag rachunkowych;

» jest zgodne z ustawa o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie przepisami oraz

postanowieniami statutu Funduszu, wptywajgcymi na jego tresé.
Nie zglaszajac zastrzezefi, zwracamy uwage na nastgpujaca kwestie:

Jak ujawniono w punkcie 6 Informacji dodatkowej oraz w Tabelach uzupeliajacych do
zestawienia lokat Subfunduszu, po dniu bilansowym Towarzystwo uzyskalo informacje
o wysokie] stracie netto za 2007 rok, poniesionej przez spotke, ktorej obligacje o wartosci 2.525
tysigey ztotych znajduja si¢ w portfelu Subfunduszu (,,Spétka™). W wyniku poniesionej straty
kapitaly wiasne Spotki ulegly znaczacemu obnizeniu. Na podstawie analizy biezacej i
prognozowanej kondycji finansowej Spotki Zarzad Towarzystwa uznal, ze nie wystgpila utrata
warto$ci obligacji Spolki na datg bilansowa. Jednakze, istnieje niepewno$¢ co do powodzenia
dzialan restrukturyzacyjnych Spétki i w konsekwencji mozliwosci petnej realizacji inwestycji w
obligacje Spélki przez Subfundusz w przysztosci.
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7. Informacja Zarzadu Towarzystwa skierowana do uczestnikéw Subfunduszu oraz o$wiadczenie

depozytariusza Subfunduszu, zgodnie - z obowigzujacymi przepisami, zostaly

dolaczone

do polaczonego sprawozdania finansowego Funduszu sporzadzonego za okres od dnia 6 lipca

2007 roku do dnia 31 grudnia 2007 roku, o ktérym wydalismy

roku.

Marcin Dymek
iegly rewident nr 9899/7370

Warszawa, dnia 1 kwietnia 2008 roku

opini¢ z dniem 1 kwietnia 2008

w imieniu
Ernst & Young Audit sp. z 0.0.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
nr ewidencyjny 130

dminik Januszewski
Biegly rewident nr 9707/7255

ERNST & YOUNG
AUDIT sp. z 0.0.
Rando ONZ 1, 00-124 Warszawa
79




JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 6 lipca 2007 roku do 31 grudnia 200Alliakz
Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Allianz Péeniy

OSWIADCZENIE ZARZ ADU

Zgodnie z wymogami art. 70 ust. 1 ustawy z dnia 29 éiae1994 r. o rachunkowog

(DZ. U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694 z poejszymi zmianami) Zagd Towarzystwa Funduszy

Inwestycyjnych Allianz Polska Spotka Akcyjna przedstawia jednostkowe sprawozdanie

finansowe Allianz Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Subfunduszu Allianz®iegb, na

ktére sklada si

1. wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego;

2. zestawienie lokat wg stanu na dzi&l grudnia 2007 roku w wartcis&ch zagregowanych w
poszczegdllnych pozycjach w tabeli gtdbwnej o wanito89 419 tys. ziotych oraz w
pozycjach analitycznych grup skladnikow lokat w tabeli uzupeloédj oraz tabeli
dodatkowej;

3. bilans sporadzony na dzig 31 grudnia 2007, ktéry wykazuje aktywa netto nag@th972
tys. ztotych;

4. rachunek wyniku z operacji za okres od 6 lipca 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku
wykazupcy zysk z operacji w kwocie 1 220 tys. ziotych;

5. zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 6 lipca 2007 roku do 31 grudnia 2007
roku, wykazugce zwkekszenie stanu aktywow w okresie sprawozdawczym o «&4t011
tys. ztotych;

6. noty objd&niajace;

7. informacja dodatkowa.

Dane przedstawione w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszuoneyra

zostaly w tysicach ztotych, za wyikiem informacji o wartosi aktywow netto przypadagej

na jednosti uczestnictwa i wyniku z operacji na jednasticzestnictwa wyrsonych w ztotych

oraz o ilogi jednostek uczestnictwa wy@nych w sztukach.

Jarostaw Skorulski Marek Miku¢

: —’irf S/é Olpr /)/(i ‘ /( sl //i/: .I

Prezes Zardu Wiceprezes Zaydu

Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
Allianz Polska S.A. Allianz Polska S.A.

Matgorzata Szymczyk
Gtéwny Ksggowy Funduszy

Warszawa, dnia 1 kwietnia 2008 roku
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 6 lipca 2007 roku do 31 grudnia 200Alliakz
Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Allianz P¢eny

WPROWADZENIE

Informacje ogdine

Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,Fundusz” lub ,Allianz FIO”) jest funduszem
inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami w rozumieniu Ustawy z dnia 27 maja
2004 roku o funduszach inwestycyjnych (DzU nr 146, poz. 1546 ze zm.). Fundusz powstat z
przeksztatcenia w trybie art. 240 ust Léejistawy nagpujacych funduszy inwestycyjnych:

Allianz Akcji Fundusz Inwestycyjny Otwarty, RFi 152,

Allianz Aktywnej Alokacji Fundusz Inwestycyjny Otwarty, RFi 218,

Allianz Stabilnego Wzrostu Fundusz Inwestycyjny Otwarty, RFi 154,

Allianz Walutowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty, RFi 215,

Allianz Obligacji Fundusz Inwestycyjny Otwarty, RFi 153,

Allianz Pienkzny Fundusz Inwestycyjny Otwarty, RFi 217
na podstawie decyzji Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 7 lutego 2007 roku o numerze
DFL/VI/4032-27/7-1/U/06/07/AZ, zezwalge] na przeksztatcenie. Wymienione asy
fundusze inwestycyjne otwarte staty Subfunduszami wchodeymi w sktad Allianz FIO.
Allianz FIO zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego pidez S
Okregowy w Warszawie w dniu 3 lipca 2007 roku pod numerem RFi 304. 6 lipca 2007 roku, tj.
w dniu nastpujacym po dniu, w ktérym Towarzystwo uzyskalo postanowieniiuS
Okregowego o wpisie Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych dokonano zmiany formy
prawnej w ten sposobze Allianz Piengzny Fundusz Inwestycyjny Otwarty statesi
Subfunduszem Allianz Piegiiny (,Allianz Pienizny” lub ,Subfundusz”) wchodgym w skiad
Allianz FI1O. Zgodnie z ustagvz dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych, z dniem
przeksztalcenia aktywa, zobawania, jednostki uczestnictwa i rejestry uczestnikow
dotychczasowego funduszu inwestycyjnego otwartego, statpksywami, zobowizaniami,
jednostkami uczestnictwa i subrejestrami subfunduszu. Zasady polityki inwestycyjnej i zasady
rachunkowoéi w odniesieniu do subfunduszy nie ulegly zmianie w stosunku do zasad polityki
inwestycyjnej i zasad rachunkowsddotychczasowego funduszu inwestycyjnego otwartego.

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszuadpore zostato za okres od
momentu przeksztatcenia do zakonczenia roku obrotowego, tj. od 6 lipca 2007 roku do 31
grudnia 2007 roku. Dane porownywalne spdeone zostaty za okres dziatalobllianz
Pienkzny FIO od 1 stycznia 2007 roku do 5 lipca 2007 roku oraz od 16 grudnia 2005 roku do
31 grudnia 2006 roku. Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2007 roku.

Allianz FIO utworzony zostat na czas niecfomy. Nie jest funduszem powdanym. Zbywa
jednostki uczestnictwa Subfunduszy nieniéopwane pod wzghem kategorii

Na dzier bilansowy w sklad Funduszu wchadzastpujace Subfundusze:
Allianz Akcji
Allianz Akcji Plus
Allianz Akcji Matych i Srednich Spétek
Allianz Budownictwo 2012

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A. Strona 2 z 26



JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 6 lipca 2007 roku do 31 grudnia 200Alliakz
Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Allianz P¢eny

Allianz Aktywnej Alokacji

Allianz Stabilnego Wzrostu

Allianz Walutowy

Allianz Obligacji

Allianz Pienkzny
Subfundusze: Allianz Budownictwo 2012, Allianz Akcji MatycBrednich Spétek oraz Allianz
Akcji Plus powstaty 20 listopada 2007 roku w trybie przewidzianym w § 82 Statutu Funduszu
na podstawie zgody KNF z dnia 15 listopada 2007 roku o numerze: DFL/4032/86/10/07/\V1/24-
7-3/SP. Pierwsza wycena miata miejsce 21 listopada 2007 roku.

Cel inwestycyjny, specjalizacja i stosowane ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu

Celem inwestycyjnym Allianz Pieginy jest wzrost wartwi Aktywow tego Subfunduszu w
wyniku wzrostu wartodi lokat. Fundusz dotgz wszelkich stana dla realizacji celu
inwestycyjnego Allianz Pieriny, ale nie gwarantuje jego agniecia.

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Allianz Pigmiy poprzez inwestowanie Aktywow tego
Subfunduszu w krétkoterminowe instrumenty diezemitowane lub gwarantowane gtéwnie
przez Skarb Restwa lub Narodowy Bank Polski. Fundusz inwestuje Aktywa Allianz Biagi
przede wszystkim w krotkoterminowe instrumenty dkez emitowane lub gwarantowane
gtébwnie przez Skarb Ratwa lub Narodowy Bank Polski. Maksymalny, zeay wartogia
lokat, czas trwania lokat (duration): listbw zastawnych, rifah papieréw wartmiowych,
Instrumentéw Rynku Pieginego oraz depozytow bankowych nie md»¢ diuzszy niz 1 rok.
Czas trwania lokat (duration) jest to iloraz sumy zdyskontowanych pétaogistrumentu
finansowego, wazonych czasem do ich realizacji, w stosunku do wartddstrumentu
finansowego. Czas trwania jest miavskazujca sredni czas, w ktdrym posiadacz instrumentu
otrzyma wszystkie odsetki i wag®nominalnainstrumentu diuzego.

Fundusz mee inwestowa Aktywa Subfunduszu w inne instrumenty finansowe dozwolone
przepisami prawa i postanowieniami Statutu. Zgodnie ze Statutem Funduszu, Subfundusz moz
lokowat aktywa w papiery wart@iowe i Instrumenty Rynku Piegiinego dopuszczone do
obrotu na rynku zorganizowanym w fsawie OECD innym i Rzeczpospolita Polska i
panstwo cztonkowskie UE. Subfundusz stosuje ograniczenia inwestycyjndavigav ustawie

o funduszach inwestycyjnych dla funduszu inwestycyjnego otwartego oraz w Statucie
Funduszu.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz jest zagdzany przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska Spotka
Akcyjna z siedzibaw Warszawie, przy ulicy Rodziny Hiszskich 1 (wpisane do Rejestru
Przedstbiorcéw prowadzonego przez® Rejonowy dla m.st. Warszawyad Gospodarczy,

XIlI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestruyddwego po numerem KRS 0000176359),
zwane dalej Towarzystwem. Towarzystwo jest spdikawa polskiego, w ktorej 100% akciji
posiada Towarzystwo Ubezpiedézallianz Polska Spotka Akcyjna
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 6 lipca 2007 roku do 31 grudnia 200Alliakz
Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Allianz P¢eny

Okres sprawozdawczy

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu obejmuje okres od 6 lipca 2007 roku, tj od
dnia kiedy nagpito przeksztalcenie Allianz Piegiiny FIO w Subfundusz Allianz Pieginy, do

31 grudnia 2007 roku. Dane poréwnywalne spdzpne zostaty za okres dziatalobllianz
Pienkzny FIO od 1 stycznia 2007 roku do 5 lipca 2007 roku oraz od 16 grudnia 2005 do 31
grudnia 2006 roku. Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2007 roku.

Zatozenie kontynuowania dziatalno€i przez Fundusz

Sprawozdanie zostalo spadzone przy zaleniu kontynuowania dziatalnci$przez Subundusz
oraz Fundusz w dgej skt przewidzi€é przysziogi. Zarad Towarzystwa nie stwierdza na
dzien podpisania sprawozdania finansowego istnienia faktow i okolicznoktore
wskazywatyby na zagrehia dla moliwosci kontynuacji dziatalnasi przez Fundusz oraz
Subfundusz w okresie co najmniej 12 miegipo dniu bilansowym na skutek zamierzonego
lub przymusowego zaniechaniadidstotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnos

Podmiot, ktory przeprowadzit badanie jednostkowego sprawozdania finansowego
Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu przeprowadzit: Ernst

& Young Audit sp. z 0.0. z siedzilw Warszawie, Rondo ONZ 1, wpisany nagdipbdmiotéw
uprawnionych do badania sprawoadmansowych pod numerem 130.

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa i cech je raicujacych

Subfundusz zbywa jednostki uczestnictwa niezigiwane pod wzgtlem kategorii.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 6 lipca 2007 roku do 31 grudnia 200Alliakz
Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Allianz Péeniy

TABELA GLOWNA

Akcje 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Warranty subskrypcyjne 0 0 0 0 0 0
Prawa do akcji 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Prawa poboru 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Kwity depozytowe 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Listy zastawne 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Dluzne papiery 88430| 89419 64,27%| 85226| 85962 97,72%| 100540, 101169 97,63%
wartasciowe

Instrumenty pochodne 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Udzialy w spotkach z

ograniczon 0 0 0 0 0 0 0 0 0
odpowiedzialnécia

Jednostki uczestnictwa 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Tytuty uczestnictwa

emitowane przez

instytucje wspdlnego 0 0 0 0 0 0 0 0 0
inwestowania mage

siedzily za granig

Wierzytelndci 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Weksle 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Depozyty 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Waluty 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Nieruchomdci 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Statki morskie 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Inne 0 0 0 0 0 0 0 0 0
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 6 lipca 2007 roku do 31 grudnia 200Alliekiz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz &fiz Pienjzny

TABELE UZUPELNIAJA CE

1. O terminie wykupu do 1 roku: 46 930 3982 77 430 78 309 52,25%
a) Obligacje 12 500 575 42 385 42 500 13,52%
BSDS1015/PL0000103602/TW:2008-01-03 | | . Skarb .
buy-sell-back nie dotyczy Paistwa Polska 2008-01-03 nie dotyczy 14 594 14 596 14 999 15 002 16,23%
BSDS1017/PL0000104543/TW:2008-01-03 | | . Skarb .
buy-sell-back nie dotyczy Paistwa Polska 2008-01-03 nie dotyczy 15 614 15 615 15 000 15 003 16,23%)
nienotowane LC Cor obligacja
LCC80110/TW:2008-01-10 na aktywnym SA P| Polska 2008-01-10 zerokupond 5000 50 4928 4993 5,40%
rynku o wa
nienotowane Reporter
RP081117/TW:2008-11-17 na aktywnym Sp.z Polska 2008-11-178.02% p.a. 250 25 2500 2525 2,73%
rynku 0.0.
nienotowane Grupa obligacja
ZYW80131/TW:2008-01-31 na aktywnym Zywiec | Polska 2008-01-3] zerokupond 5000 500 4958 4977 5,39%
rynku S.A. wa
b) Bony skarbowe 34 030 3403 33108 33817 36,58%)
nienotowane Skarb
BS080109/PL0000004214/TW:2008-01-09 | na aktywnym Paistwa Polska 2008-01-09 nie dotyczy 5 00( 500 4797 4994 5,40%
rynku
nienotowane Skarb
BS080130/PL0000001111/TW:2008-01-30 | na aktywnym Paistwa Polska 2008-01-3( nie dotyczy 14 00! 1400 13912 13 940 15,08%
rynku
nienotowane Skarb
BS080305/PL0000004255/TW:2008-03-05 | na aktywnym Pahstwa Polska 2008-03-0% nie dotyczy 5 00( 500 4797 4963 5,37%
rynku

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 6 lipca 2007 roku do 31 grudnia 200Alliekiz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz &fiz Pienjzny

nienotowane

BS080402/PL0000004271/TW:2008-04-02 | na aktywnym Iils;?srtt\)/v a Polska 2008-04-02 nie dotyczy 10 00 1000 9574 9890 10,70%
rynku
nienotowane Skarb
BS080903/PL0O000004370/TW:2008-09-03 | na aktywnym Paistwa Polska 2008-09-08 nie dotyczy 1 1 10 10 0,01%
rynku
nienotowane Skarb
BS081008/PL0O000004396/TW:2008-10-08 | na aktywnym Paistwa Polska 2008-10-08 nie dotyczy 1 1 9 10 0,01%
rynku
nienotowane Skarb
BS081105/PL0000004412/TW:2008-11-05 | na aktywnym Paistwa Polska 2008-11-0% nie dotyczy 1 1 9 10 0,01%
rynku
c) Certyfikaty depozytowe 400 4 1937 1992 2,15%
nienotowane gﬁk obligacja
AIG80201/TW:2008-02-01 na aktywnym Polska Polska 2008-02-01 zerokupong 400 4 1937 1992 2,15%
rynku wa
S.A
2. O terminie wykupu powyzej 1 roku: 11 000 830 11 000 11110 12,02%
a) Obligacje 11 000 830 11 000 11 110 12,02%
nienotowane Ciech
CH121214/TW:2012-12-14 na aktywnym SA Polska 2012-12-14( 7.09% p.a. 3000 30 3000 3010 3,26%
rynku T
nienotowane Bg\r/nel o
DD121128/TW:2012-11-28 na aktywnym ment P polska 2012-11-28| 6.93% p.a. 3000 300 3000 3020 3,27%
rynku
S.A
. MCI
nienotowane Manage
MCI91016/TW:2009-10-16 na aktywnym ment 9€ | polska 2009-10-16| 7.74% p.a. 5 000 500 5000 5080 5,49%
rynku
S.A

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.
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TABELE DODATKOWE

Papiery wartéciowe
gwarantowane przez Skarb
Paistwa

bony
skarbowe 3403 33108 33817 36,58%]

Vg T s
a) Bony skarbowe 30 0,03%
BS080903/PLO000004370/TW:2008-09-03 10 0,01%
BS081008/PLO000004396/TW:2008-10-08 10 0,01%
BS081105/PLO000004412/TW:2008-11-05 10 0,01%
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I. AKTYWA 92 449 87 965 103 621
1.$rodki pienkzne i ich ekwiwalenty 1 449 1 890 1549
2. Nalenosci 1581 113 903
3. Transakcje przy zoboyzaniu s¢ drugiej strony do odkupu 30 005 28 000 36 900
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0 0
diune papiery wartéciowe 0 0 0
5. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 59 414 57 962 64 269
-diune papiery wartéciowe 59 414 57 962 64 269
6. Nieruchomgzi 0 0 0
7. Pozostate aktywa 0 0 0
Il. ZOBOWI AZANIA 477 30 004 18 350
1. AKTYWA NETTO (I-II) 91972 57 961 85 271
IV. KAPITAL FUNDUSZU 87 770 54 979 83 676
1. Kapitat wptacony 383 606 299 301 204 639
2. Kapitat wyptacony (wielké ujemna) -295 836, -244 322 -120 963
V. DOCHODY ZATRZYMANE 4202 2982 1595
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat n 3999 2840 1385
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk
(strata) ze zbycia lokat 203 142 210
VI. WZROST (SPADEK) WARTO $CI LOKAT W
ODNIESIENIU DO CENY NABYCIA 0 0 0
VII. KAPITAL FUNDUSZU | ZAKUMULOWANY WYNIK Z
OPERACIJI (IV+V+/-VI) 91 972 57 961 85 271
Liczba jednostek uczestnictwa 842 250,4857 541 646,9279 811 093,2534
Warto §¢ aktywdw netto na jednostl¢ uczestnictwa 109.20 107.01 105,13

Bilans naléy analizowa tqcznie z notami objaiajqcymi oraz informaej dodatkowg ktore stanowi integralny

czes¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.
*niebadane

Jarostaw Skorulski

Prezes Zargu

Warszawa, dnia 1 kwietnia 2008 roku

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.

Marek Miku¢

/u/&'a % P A !

Wiceprezes Zadu
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Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Allianz Piengzny
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI (w tys. ztotych)
za okres od 6 lipca2007 roku do 31 grudnia 2007 roku

06.07.2007 r. 01.01.2007 r. 16.12.2005 .

-31.12.2007r. | - 05.07.2007 r.* | -31.12.2006 r.

I. PRZYCHODY Z LOKAT 1445 1863 1844

1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 0 0 0

2. Przychody odsetkowe 1415 1800 1844

3. Przychody zwrane z posiadaniem nieruchaitio 0 0 0

4. Dodatnie saldozdic kursowych 30 63 0

5. Pozostate 0 0 0

Il. KOSZTY FUNDUSZU 286 408 459

1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 283 403 441

2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowamyzh dystrybugj 0 0 0

3. Optaty dla depozytariusza 0 0 0

4. Optaty zwizane z prowadzeniem rejestru aktywow fundt 0 0 0

5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 3 1

6. Ustugi w zakresie rachunkaied 0 0 0

7. Uslugi w zakresie zadzania aktywami funduszu 0 0 0

8. Ustugi prawne 0 1 2

9. Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0

10. Koszty odsetkowe 3 1 1

11. Koszty zwizane z posiadaniem nieruchafoio 0 0 0

12. Ujemne saldo adic kursowych 0 0 13

13. Pozostate 0 0 1

Ill. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO 0 0 0

IV. KOSZTY FUNDUSZU NETTO (lI-I) 286 408 459

V. PRZYCHODY Z LOKAT NETTO (I-1V) 1159 1455 1385

VI. %SR'II'EF)QMA_CII'Z,SWANY I NIEZREALIZOWANY ZYSK 61 68 210

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 61 -68 210

z tytutu rénic kursowych 0 -63 0

2. Wzrost (spadek)ezrealizowanego zysku (straty) z wyceny 0 0 0
lokat, w tym:

z tytutu rénic kursowych 0 0 0

VII. WYNIK Z OPERACJI (V+VI) 1220 1387 1595

Wynik z operacji przypadajacy na jednostle uczestnictwa 1,45 2,56 1,97

Rachunek wyniku z operacji naleanalizowa tqcznie z notami objaiajqcymi oraz informaej dodatkow, ktére
stanowi integralmy czs¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.
*niebadane

Jarostaw Skorulski

= __-(_i—_.P_T(-‘ S/{. O lgr /)’( ) .
Prezes Zargu

Warszawa, dnia 1 kwietnia 2008 roku

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.

Marek Miku¢

Licsits 5o’
I -

Wiceprezes Zadu
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I. ZMIANA WARTO $CI AKTYWOW NETTO

1. Wartas¢ aktywow netto na koniec okresu poprzedniego

57 961 85271 0
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 1220 11387 1595
a) przychody z lokat netto 1159 1455 11385
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 61 68 210
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny
lokat 0 0 0
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operaciji 1220 1387 1595
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem) 0 0 0
a) z przychoddw z lokat netto 0 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0 0
c) z przychodéw ze zbycia lokat 0 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem),
w tym: 32791 -28 697 83676
a) zmiana kapitatu wptaconego (pghsizenie z tytutu zbytych 84 305 94 662 204 639
jednostek uczestnictwa)
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie z tytutu 51514 123 359 120 963
odkupionych jednostek uczestnictwa)
6. taczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym
(3-4+/-5) 34011 -27 310 85271
7. Wartds¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczegp 91 972 57 961 85 271
8.Srednia wartosé aktywow netto w okresie sprawozdawczym 58 065 78 874 42 507
Il. ZMIANA LICZBY JEDNOSTEK UCZESTNICTWA
1. Zmiana liczby jednosek uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym:
a) liczba ZbytyCh jednostek uczestnictwa 777 233'300- 893 241’452] 1976 868,401
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 476 629.7429 1162 687.7781 1165 775.147
¢) saldo zmian 300 603,5578 -269 446,326( 811 093,253

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastggo od pocatku
dziatalndci funduszu, w tym:

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

3647 343,1539

2870 109,8532

1976 868,401

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

2 805 092,6682

2 328 462,925

1165 775,147

¢) saldo zmian

uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.

842 250,4857% 541 646,927 811 093,253
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa nie dotyczy nie dotyczy nie dotyczy
IIl. ZMIANA WARTO SCI AKTYWOW NETTO NA
JEDNOSTKE UCZESTNICTWA
1. Wart(xfc’ aktywow' netto na jednostk uczestnictwa na 107,01 105,13 100,39
koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego
2. War@csc aktywow netto na jednostk uczestnictwa na 109,20 107,01 10513
koniec biggcego okresu sprawozdawczego
3. Procentowa zmiana warkzi aktywow netto na jednostle 2.04% 1.79% 4.72%
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4. Minimalna wartoé¢ aktywow netto na jednostlke

aktywami funduszu

) h 107,02 105,15 100,39
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
- data wyceny 2007-07-0§ 2007-01-02] 2005-12-1§
5. Maksymalna wartdé¢ aktywdw netto na jednostle 10920 107.01 105.11
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym ' ' '
- data wyceny 2007-12-2§ 2007-07-05 2006-12-29
6. Warta¢ aktywdw netto na jednostk uczestnictwa
wedtug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym 109,16 107,01 105.11
- data wyceny 2007-12-28 2007-07-05 2006-12-29
IV. PROCENTOWY UDZIAL KO$ZTOW FUNDUSZU W
SREDNIEJ WARTO SCI AKTYWOW NETTO, W TYM:
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa** 1,00% 0,99% 0,99%
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotow 0.00% 0.00% 0.00%
prowadzcych dystrybucje ' ' adt
3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,00% 0,00% 0,00%
4. Procentowy udziat optat zvgzanych z prowadzeniem 0.00% 0.00% 0.00%
rejestru aktywoéw funduszu el el e
5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkoéa 0,00% 0,00% 0,00%
6. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zaydzania 0.00% 0.00% 0.00%

Zestawienie zmian w aktywach netto palenalizowd tgcznie z notami objaiajgcymi oraz informagj dodatkowg
ktore stanowj integralny czs¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.

*niebadane
** W uj eciu rocznym

Jarostaw Skorulski
— i
> —_T'_ii { : /é-m;j Ly /_)’( ,
Prezes Zargdu

Warszawa, dnia 1 kwietnia 2008 roku

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.

Marek Miku¢
,'t/;-"kd/‘.(; ,.,/l"/:z’
Wiceprezes Zadu
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Noty objasniajace

Nota — | Polityka rachunkowosci Funduszu

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzonezgodnie z nagpujacymi regulacjami:

1. Ustawa z dnia 29 wrZeia 1994 roku o rachunkowais(t.j. Dz.U. z 2002 roku, Nr 76, poz.
694 ze zm.),

2. Ustawa z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych, (Dz.U. Nr 146, poz. 1546
ze zm.),

3. Rozporadzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczego6lnych
zasad rachunkowokfunduszy inwestycyjnych (Dz.U. Nr 249, poz. 1859),

4. Zapisy Prospektu Informacyjnego Funduszu oraz Statutu.

|. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Ujawnianie i prezentacja informacji w jednostkowym sprawozdaniu finansowym

1. Rokiem obrotowym Subfunduszu jest rok kalendarzowy, przy czym pierwsze roczne
jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 6 lipca 2007 roku do 31 grudnia
2007 roku.

2. Jednostkowe sprawozdanie finansowe sgrane jest wdzyku polskim i w walucie
polskiej. Informacje zawarte w sprawozdaniu wykazane zostaly wcaeh ziotych za
wyjatkiem Wartog€i Aktywow Netto na JednostkUczestnictwa oraz wyniku z operaciji
przypadajcym na jednostk uczestnictwa, ktore wykazano w peinych zilotych po
zaokggleniu do dwoch miejsc po przecinku.

3. Jednostkowe sprawozdania finansowe sgtrane jest dwa razy do roku, jako:

a) potroczne sprawozdania jednostkowe - obejpmijdane za potrocze bigego roku
obrotowego oraz dane poréwnywalne, w szczegéiragnose do:
- bilansu za poprzedni rok obrotowy,
- rachunku wyniku z operacji za poprzedni rok obrotowy oraz pétrocze poprzedniego
roku obrotowego,
- zestawienia lokat i zestawienia zmian w aktywach netto za poprzedni rok obrotowy,
przy czym odnasdie do zestawienia lokat dane porownywalne squtra s¢ wytacznie
dla pozycji w tabeli gtéwnej lokat,
b) roczne sprawozdania jednostkowe obegiceijdane za biacy rok obrotowy oraz dane
poréwnywalne za poprzedni rok obrotowy,
a ponadto sposzlzane jest rOwnie na inne momenty przewidziane w ustawie o
rachunkowogi.

Ujmowanie w kgigach rachunkowych operaciji dotyexych Subfunduszu

1. Podstaw zapisu w ksigach rachunkowych Subfunduszudewody kstgowe.

2. Operacje dotyce Subfunduszu ujmujeesiw ksiegach rachunkowych Subfunduszu w
okresie, ktérego dotyaz

3. Nabyte skiadniki lokat ujmuje giw ksigach rachunkowych Subfunduszu wedtug ceny
nabycia z uwzgldnieniem prowizji maklerskiej. Sktadniki lokat nabyte nieodptatnieamaj
wartas¢ nabycia rowa zero. W przypadku dimych papieréw warteiowych z naliczanymi
odsetkami warté ustalom w stosunku do ich waroi nominalnej i warté¢ naliczonych
odsetek ujmuje siw ksiggach rachunkowych ogbnie.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A. Strona 13 z 26
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© N

10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

Skfadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skfadnild pnaypisan cerg
nabycia wynikajca z ceny nabycia tych skladnikéw lokat, w zamian za ktére zostaly
otrzymane , skorygowaro ewentualne doptaty lub otrzymane przychody piga.

Zysk lub strat ze zbycia lokat wylicza simetod, "najdrazsze sprzedajesjako pierwsze",
polegajca na przypisaniu sprzedanym skfadnikom naswegj ceny nabycia danego skfadnika
lokat, a w przypadku skladnikéw wycenionych w wysa@kaskorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej, asagy\igace] wartaci
ksicgowej. Tak zastosowana metoda wyliczania zysku lub straty ze zbycia lokat nie ma
zastosowania do skladnikow lokatdacych przedmiotem transakcji pazki papierow
wartasciowych (w rozumieniu rozpogdzenia Rady Ministrow z dnia 20 kwietnia 2006 roku
w sprawie trybu i warunkow pggczania maklerskich instrumentéw finansowych, z udziatem
firm inwestycyjnych oraz bankéw powierniczych (DzU nr 67, poz. 481), jak réwehie
papierow wartgciowych nabytych przy zobowdaniu s¢ drugiej strony do odkupienia.

W przypadku wygénigcia zobowdzan z tytutu wystawionych opcji uznajegsiz wygasnigciu
podlegag kolejno te zobowdizania, z tytutu ktdrych zagjniccia otrzymano najusz preme
netto.

Zysk lub strat ze zbycia walut wylicza sizgodnie z metagdokreslona w punkcie 5.

W przypadku gdy jednego dnia dokonuje sansakcji zbycia i nabycia danego sktadnika
lokat, w pierwszej kolejri@i ujmuje sé nabycie danego skladnika lokat.

Przystugujce prawo poboru akcji notowanych na Aktywnym Rynku ujmujeasksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz
pierwszy kurs nieuwzgtiniajpcy wartdci tego prawa poboru. Niewykorzystane prawo
poboru uznaje siza zbyte, wedlug waroi rownej zero, w dniu naginym po dniu
wygasnigcia tego prawa.

Nalezna dywidend z akcji notowanych na Aktywnym Rynku ujmujeg siv ksigach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz
pierwszy kurs rynkowy nieuwzgliniajacy wartcci tego prawa do dywidendy.

Przystugupce prawo poboru akcji nienotowanych na Aktywnym Rynku oraz prawo do
otrzymania dywidendy od akcji nienotowanch na Aktywnym Rynku ujmgjevdksicgach
rachunkowych w dniu naginym po dniu ustalenia tych praw.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z operaciji.
Nabycie albo zbycie skladnikdw lokat przez Subfunduszu ujmue wsi ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dacie zawarcia umowy.

Nabycie lub zbycie sktadnikdéw lokat przez Subfunduszu w Dniu Wyceny po momencie, 0
ktérym mowa w § 18 Prospektu Informacyjnego Funduszu oraz sktadniki, dla ktérych we
wskazanym momencie brak jest potwierdzenia transakcji, gtdgl sé w najblizszej
wycenie Aktywow Subfunduszu i ustaleniu jego zolxaah.

Operacje dotyege Subfunduszu ujmujegsiv walucie, w ktorej & wyrazone, a take w
walucie polskiej, po przeliczeniu wedhagedniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski na diaijecia tych operacji w ksgach rachunkowych Subfunduszu.
Jereli operacje dotyere Subfunduszwasvyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank
Polski nie wylicza kursu ich waié okresla sk w relacji do waluty USD, a jeli nie jest to
mozliwe do EUR.

Przychody z lokat obejmujw szczegolnéci: dywidendy oraz inne udziaty w zyskach,
przychody odsetkowe.

Koszty operacyjne Subfunduszu obejinwjszczegoélnéti: koszty odsetkowe, koszty z tytutu
ustug maklerskich, optaty transakcyjne améine z nabywaniem i zbywaniem papieréw
wartasciowych, prowizje bankowe zazane z przekazywaniersrodkdéw piengznych i
obstug rachunkéw bankowych Funduszu, taksy notarialne, opigdpvwee i inne opfaty
wymagane przez organy fgawowe i samorgdowe, w tym oplaty za zezwolenia oraz
rejestracyjne, podatki i inne ohgenia natgone przez wigciwe organy pastwowe
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w zwigzku z dziatalnécia Subfunduszu, ktére pokrywane bezpdrednio z Aktywow
Subfunduszu i nie podlegalimitowaniu. Koszty te ponoszone 8 wysokaci okreslonej

przez przepisy prawa i umowy zawarte przez Fundusz. Pokrycie kosztéw operacyjnych
Subfunduszu, z wyfkiem kosztow z tytutu podatkéw iinnych ol natazonych przez
wiasciwe organy pastwowe w zwazku z dziatalnécia Subfunduszu, nagiuje najwczéniej

w terminie ich wymagalnwi. Pokrycie kosztéw z tytutu podatkéw i innych ajgeh
natazonych przez wigciwe organy pastwowe w zwazku z dziatalnécia Subfunduszu
nastpuje w wysoksci i terminach okrédonych przez wisciwe przepisy.

18. Koszy operacyjne Subfunduszu obejmujakze koszty, stanowte wynagrodzenie
Towarzystwa za zagdzanie i reprezentowanie Subfunduszu w wysckoie wigkszej ni
1% przecitnej Wartdci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku. Na pokrycie
wynagrodzenia Towarzystwa tworzye siazdego dnia w danym roku obrotowym, wezr
kosztéw operacyjnych Subfunduszu, rezewkwocie rownej wysoksei naliczonego w tym
dniu Wynagrodzenia Towarzystwa. Wynagrodzenie Towarzystwa jest naliczanedywmka
Dniu Wyceny i za kady dziex roku liczonego jako 365 lub 366 dni w przypadku roku
przestpnego, od Warkei Aktywdw Netto z poprzedniego Dnia Wyceny. Piatia tytutu
kosztéw operacyjnych zmniejszajprzednio utworzaprezerve.

19. Dniem wprowadzenia do kg zmiany kapitatu wplaconegady kapitatu wyptaconego jest
dzien ujecia zbycia i odkupienia jednostek uczestnictwa przy zastosowaniusevattywow
netto na jednostkuczestnictwa wyznaczonej zgodnie zepsm 20.

20. Na potrzeby okrédenia wartdci Aktywow Netto na JednostkUczestnictwa w ok&onym
Dniu Wyceny nie uwzglnia s¢ zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu
wyplaconego, zwizanych z wptatami lub wyptatami ujmowanymi zgodnie zpesn 19.

21. Jednostki Uczestnictwa odkupywarepszez Subfundusz zgodnie z zaskdgO (Highest
In First Out), co oznacza; w pierwszej kolejnéci sa odkupywane Jednostki Uczestnictwa
nabyte przez Uczestnika Subfunduszu po nzgagj Wartogi Aktywdw Netto na
Jednostk Uczestnictwa.

Metody wyceny, przste kryterium wyboru rynku, w tym systemu notowas

§1

1. Dniem Wyceny jest dzie na ktéry przypada regularna sesja na Gieldzie Papieréw
Wartociowych w Warszawie. Aktywa Subfunduszu wycenig, si zobowizania
Funduszu ustala giw Dniu Wyceny oraz na d#ie sporadzenia sprawozdania
finansowego, z zachowaniem zasad élkreych w paragrafach parszych.

2. Wartos¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza Si
w oparciu o dogpne kursy z godziny 23:00 czasu polskiego z Dnia Wyceny.

3. W Dniu Wyceny oraz na daziesporadzenia sprawozdania finansowego Subfundusz
dokonuje wyceny Aktywéw Subfunduszu, ustalenia waitawobowhzan Funduszu,
ustalenia Wartasi Aktywdw Netto na JednostdJczestnictwa Subfunduszu oraz ustalenia
ceny zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

4. Wartos¢ Aktywdéw Netto Subfunduszu ustalaespomniejszajc Wartagé Aktywow
Subfunduszu o jego zobayziania w Dniu Wyceny.

5. Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednastdczestnictwa ustala ¢iw oparciu
o0 Wartag¢ Aktywow Netto podzielonaprzez liczbg Jednostek Uczestnictwa ustajon
na podstawie Rejestru Uczestnikdw Subfunduszu w Dniu Wyceny.

6. Ksiegi rachunkowe Subfunduszu prowadzorevs walucie polskiej i w taki sposéb,
aby na kady Dzien Wyceny byto moliwe okreslenie Wartogi Aktywow Netto.
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§2

1. Z zastrzgeniem 83, zgodnie z postanowieniami niniejszego paragrada Wwyceniane
nastpujace kategorie lokat:

1) akcje,

2) warranty subskrypcyjne,

3) prawa do akcji,

4) prawa poboru,

5) kwity depozytowe,

6) listy zastawne,

7) dtumne papiery wartadiowe,

8) instrumenty pochodne,

9) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuty uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspoélnego inwestowania qoejsiedzibga granig.

2. Wartos¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza Si

W nastpujacy sposob:

1) wedtug ostatniego daeginego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego:

a) w przypadku sktadnikow lokat notowanych w systemie nataiggtych, w ktérym
wyznaczany i ogtaszany jest kurs zangkia — w oparciu o kurs zamkwia lub
w oparciu o ostatni doginy w momencie dokonywania wyceny kurs danego
sktadnika lokat,

b) w przypadku skiadnikéw lokat notowanych w systemie nofiowiagtych bez
odrebnego wyznaczania kursu zamdgia — w oparciu 0 cengredni transakcji
wazona wolumenem obrotu z ostatniego dnia, w ktdrym zawarto transakcj
Z zastrzeeniem,ze jezeli na Aktywnym Rynku organizowana jest sesja fixingowa,
to do wyceny skitadnika lokat korzysta& gikursu fixingowego,

c) w przypadku sktadnikow lokat notowanych w systemie notoyealnolitych —

W oparciu o ostatni kurs ustalony w systemie kursu jednolitego.

2) jezeli w Dniu Wyceny niedogpna jest cena transakcyjna, a na Aktywnym Rynku
organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny sktadnika lokat korzysraksirsu
fixingowego,

3) jezeli w Dniu Wyceny niedogpne @ kursy wyznaczone zgodnie z pkt. 1) i 2), a na
Aktywnym Rynku dosipne @ ceny w zgtoszonych najlepszych ofertach kupna
i sprzeday - do wyceny wylicza si sredni arytmetycznaz najlepszych ofert kupna
i sprzeday, z tym ze uwzgkdnienie wyhcznie ceny w ofertach sprzega jest
niedopuszczalne,

4) jezeli w Dniu Wyceny niedogpna jest cena wyznaczona zgodnie z pkt. 1), 2) i 3), lub
wolumen obrotéw na danym sktadniku lokat jest zmeozniski, to do wyceny
przyjmuje s¢ wartos¢ z poprzedniego Dnia Wyceny, w uzasadnionych przypadkach
skorygowanaw sposob umdiwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej w&sio
godziwej w drodze wyceny, w oparciu o publicznie ogtosznaaAktywnym Rynku
cene nierdmiacego st istotnie skladnika, w szczegolmbso podobnej konstrukcji
prawnej i celu ekonomicznym,

5) w przypadku, gdy skiadnik lokat jest przedmiotem obrotu ngeyinz jednym
Aktywnym Rynku, wartogia godziwg jest kurs ustalony na rynku gtdbwnym. Przy
wyborze rynku gtéwnego dla danego skiadnika lokat Funduszidekierowat si
nastpujacymi zasadami:

a) wyboru rynku gtdbwnego dokonujeg¢sha koniec kadego kolejnego miesta
kalendarzowego,
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b) kryterium wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obrotu na danym skfadniku lokat w

c)

d)

okresie ostatniego miesia kalendarzowego,

w przypadku, gdy papier wartéwy nowej emisji wprowadzany jest do obrotu
momencie nie pozwakgym na dokonanie poréwnania w petnym okresie
wskazanym w podpunkcie b) to wycena tego papieru waowg€go opiera 8i 0
rynek, w ktérym jako pierwszym ustalona zostata cena, zgodnie z pkt.1), 2) i 3),
do momentu ustalenia ceny papieru waitn§ego nowej emisji zgodnie
z postanowieniami powgzymi, na potrzeby wyceny przyjmuje,sie jego wartosé
jest rowna wartéci nabycia, z uwzglnieniem zmian wartgi tych papieréw
spowodowanych zdarzeniami rmeymi wplyw na ich wartos¢z zachowaniem
zasady ostraie] wyceny.

§3

1. Wartos¢ sktadnikow lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza, &
zastrzeeniem 84, w nagpujacy sposob:

1) obligacje, bony skarbowe, bony pigme, listy zastawne, weksle, oraz pozostate
instrumenty rynku pieRiznego b¢lace papierami wartgiowymi — w skorygowanej
cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej,

2) dtumne papiery wartaiowe zawierajce wbudowane instrumenty pochodne:

a)

b)

w przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodre s@sle powhzane

z wycenianym papierem dinym wartosétego papieru diurego belzie wyznaczana
przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego papierinegaz modelu wyceny;
zastosowany model wyceny w zatesci od charakterystyki wbudowanego
instrumentu pochodnego lub charakterystyki sposobu naliczania oprocentowania
bedzie uwzgédniat w swojej konstrukcji modele wyceny poszczegdélnych
wbudowanych instrumentow pochodnych, zgodnie z pkt. 5); dodatkowo, dane
wejsciowe odpowiednie dla danego modelu i uwdgiajace jego charakterystgk

beda pochodzt z Aktywnego Rynku,

w przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodne nigcgle powbzane

z wycenianym papierem dioym, wéwczas wartosevycenianego papieru dinego
bedzie stanowd sung wartogi diuznego papieru wartasowego (bez wbudowanych
instrumentoéw pochodnych) wyznaczonej przy uwdgleniu Efektywnej Stopy
Procentowej oraz wardoi wbudowanych instrumentoéw pochodnych wyznaczonych
w oparciu o modele wiagiwe dla poszczegdlnych instrumentow pochodnych
zgodnie z pkt. 5),

3) akcje i kwity depozytowe:

a)

b)

w przypadku akcji oraz kwitdw depozytowych opartych na akcjach emitowanych
przez podmioty, dla ktérych mpa wskazéa emitentdow o podobnym profilu i
zakresie dziatania, ktérych akcjea s:otowane na Aktywnym Rynku — przy
wykorzystaniu modeli wskaikowych odnoszcych cengakciji do poszczegdlnych,
wybranych parametrow finansowych dziatacicemitenta (cena/zysk, cenalwartosé
ksiegowa, itp.) na podstawie ceny ogtaszanej na Aktywnym Rynku dla akgciji
emitentow notowanych na Aktywnym Rynku,

w przypadku akcji oraz kwitow depozytowych opartych na akcjach emitowanych
przez podmioty, dla ktérych nie mue wskazéa emitentéw o podobnym profilu i
zakresie dziatania, ktorych akcjg sotowane na Aktywnym Rynku, do wyceny
przyjmuje s¢ wartg¢ oszacowangprzez wyspecjalizowansgiezalena jednostlk
swiadcaca tego rodzaju ustugi. W pierwszej kolejeosprzyjmuje s¢ wartosé
podanaprzez serwis Reuters. W przypadku brakulmmsci wykorzystania serwisu
Reuters przyjmuje eiwartos¢ podam przez innawyspecjalizowang niezaléna
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jednostk swiadczica tego rodzaju ustugi, z kt@Towarzystwo podpisato umawa
swiadczenie tego typu ustug. W przypadku, w ktéryneosj niz jedna jednostka
tego typu oszacowata wagtoakciji przyjmuje s wartos¢ najnizsz,

4) warranty subskrypcyjne, prawa do akcji i prawa poboru — w oparciu o0 modele wyceny
tych lokat przy zastosowaniu parametréw pobranych z Aktywnego Rynku, przy czym w
przypadku gdy akcje emitenta nia sotowane na Aktywnym Rynku, cena akcji
zastosowana do modelu zostanie wyznaczona zgodnie z postanowieniem pkt. 3),

5) instrumenty pochodne w oparciu o modele wyceny powszechnie stosowane dla danego
typu lokaty, przy czym parametry wejowe kzda pobierane z Aktywnego Rynku; przy
czym bga to modele:

a) w przypadku kontraktéw terminowych: model zdyskontowanych przeptywow
pienigznych,

b) w przypadku opcji: model Blacka-Scholesa,

c) w przypadku transakcji wymiany walut, stop procentowych: model zdyskontowanych
przeptywéw piengznych,

6) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytuty uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne oraz instytucje wspollnego inwestowanigcenajedzibeza
grania - w oparciu o ostatnio ogtoszongartas¢ aktywow netto na jednostk
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, z ugergeniem zdarze
majacych wplyw na wart& godziwg jakie miaty miejsce po dniu ogtoszenia wadio
aktywow netto na jednostk uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut
uczestnictwa,

7) instrumenty rynku pieaknego nie bdace papierami wart@iowymi - w wartgci
godziwej, ustalonej za pompmdpowiedniego dla danego instrumentu modelu, do
ktérego danedzla pochodz z Aktywnego Rynku,

8) depozyty — w wart@d godziwej wynikagcej z sumy wartai nominalnej oraz
naliczonych odsetek; przy czym kwotnaliczonych odsetek ustala ¢ siprzy
zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej,

2. W przypadku przeszacowania sktadnika lokat Subfunduszu dotychczas wycenianego
w wartoLi godziwej, do wysokad skorygowanej ceny nabycia — wartogfodziwa
wynikajaca z ksiag rachunkowych Subfunduszu stanowi, na @lpezeszacowania, nowo
ustalonaskorygowangengnabycia.

3.  Modele wyceny, o ktérych mowa w ust. ldbstosowane w sposokagly. Kazda zmiana
modelu wyceny bdzie publikowana w sprawozdaniu jednostkowym Subfunduszu przez
dwa kolejne lata.

4. Modele i metody wyceny skladnikoéw lokat Subfunduszu, o ktérych mowa w ust. 1,
podlegay uzgodnieniu z Depozytariuszem.

§4
1. Naleznosci z tytutu udzielonej pogczki papieréw wartgciowych oraz zobowgzania z
tytutu otrzymanej pogczki papierow wartéciowych, wycenia si wedtug zasad przgfiych
dla tych papieréw wartaiowych.

2. Przedmiotem poyczki papieréw warte&ciowych mog by¢ wszystkie papiery wartciowe,
ktorych nabycie jest dopuszczalne przez Subfundusz.

8§85

1. Papiery wartéciowe nabyte przy zobowdaniu s¢ drugiej strony do odkupu wycenia si
pocawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metodkorygowanej ceny nabycia,
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oszacowanej przy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowe;.

2. Zobowizania z tytulu zbycia papieréw warti$wych, przy zobowizaniu s¢
Subfunduszu do odkupu, wycenig,spocawszy od dnia zawarcia umowy sprzega
metoda korekty réamicy pomidzy cenaodkupu a cenasprzeday przy zastosowaniu
Efektywnej Stopy Procentowej.

§6

1. Aktywa oraz zobowizania Subfunduszu denominowane w walutach obcych wycenia si
lub ustala w walucie, w ktérepsrotowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku, gdy nie
sa notowane na Aktywnym Rynku — w walucie, w ktorggdenominowane.

2. Aktywa oraz zobowizania Subfunduszu, o ktérych mowa w ust. 1, wykazujewsi
ziotych, po przeliczeniu wedtug ostatniego dpeegosredniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

3.  Warto$¢ Aktywow Subfunduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla
ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, ckaesk w relacji do waluty USD, a
jezeli nie jest to motiwe — do waluty EUR.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkbwos

W biezacym okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian stosowanych zasad
rachunkowogi.

Z dniem z dniem 20 wrZaia 2007 r. na podstawie art. 80 ustawy z dnia 21 lipca 2006 r. o
nadzorze nad rynkiem finansowym (Dz. U. Nr 157, poz. 1119 oraz z 2007 r. Nr 42, poz. 272 i
Nr 49, poz. 328) utracito moc Rozpadzenie Ministra Finansow z dnia 8zpaiernika 2004 r.

w sprawie szczegolnych zasad rachunkavéisnduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 231, poz.
2318 oraz z 2005 r. Nr 245, poz. 2083). Na fiz@oradzenia niniejszego sprawozdania
finansowego obowiuja przepisy Rozporgizenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007
roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkewhinduszy inwestycyjnych (Dz.U. Nr 249,

poz. 1859).

Opis metodologii wyliczania wskaikéw, o ktérych mowa w przepisach dotyyzh prospektu
i skrotu prospektu

Wskaniki, o ktorych mowa w przepisach dotycgch prospektu i skrotu prospektu
(rozporadzenie Rady Ministrow z dnia 13 wiémsa 2004 roku w sprawie prospektu
informacyjnego funduszu inwestycyjnego otwartego oraz specjalistycznego funduszu
inwestycyjnego otwartego, a tak skrotu tego prospektu (DzU Nr 205, poz. 2095 ze zm.)
obliczane g wedtug nasfpujacej metodologii:

l.  Wspotczynnik Kosztow Catkowitych (wskaik WKC) oblicza st wedtug wzoru:
WKC = Kt/WANt

gdzie:
WAN -  oznaczaredni wartos¢aktywow netto funduszu,

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A. Strona 19 z 26



JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 6 lipca 2007 roku do 31 grudnia 200Alliakz
Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Allianz P¢eny

K- oznacza koszty operacyjne funduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegdlnych
zasadach rachunkowa§unduszy inwestycyjnych, z wa¢zeniem:
1) kosztébw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkow
zwiazanych z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela,
2) odsetek z tytutu zaggnictych poyczek lub kredytow,
3) sSwiadczér wynikajacych z realizacji umoéw, ktérych przedmiotermy s
instrumenty pochodne,
4) opfat zwazanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub
innych optat ponoszonych bezpednio przez uczestnika,
5) wartcci swiadczer dodatkowych,
t- oznacza okres, za ktory przedstawiapdane.

II. Syntetyczny Wspotczynnik Kosztow Catkowitych (wshik SWKC) oblicza si wedtug

wzoru:
SWKC = (K + | + O)t/WANt

gdzie:

K- oznacza koszty operacyjne funduszu uwdglone we wskaniku WKC,

I - oznacza koszty operacyjne funduszy i instytucji zbiorowego inwestowania

uwzglkdnione we wskaniku WKC tych funduszy i instytucji, przypadag na tytuty
uczestnictwa nabyte przez fundusz w tych funduszach i instytucjach,

O- oznacza koszty poniesione przez fundusz vaziwi ze zbyciem lub odkupieniem
tytutdw uczestnictwa w funduszach i instytucjach zbiorowego inwestowania,

WAN -  oznaczarednip wartos¢ aktywdw netto funduszu,

t- oznacza okres, za ktory przedstawiapdane.

lll.  StopeObrotu Portfela (wskaik SOP) oblicza siwedtug wzoru:

SOP = [(T1-T2)UWAN{] x 100 %

gdzie:

T1- oznacza catkowitwartos¢ wszystkich dokonanych przez fundusz transakcji nabycia
i zbycia papieréow wart@sowych, instrumentéw rynku piegiinego lub tytutow
uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych Ilub instytucjach zbiorowego
inwestowania, a w przypadku specjalistycznego funduszu otwartegoaseggyj
ograniczenia inwestycyjne funduszu zamkedgo - take transakcji nabycia i zbycia
praw, o ktérych mowa w art. 147 ust. 1 ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o
funduszach inwestycyjnych,

T2 - oznacza catkowgtwartos¢ zbytych i odkupionych jednostek uczestnictwa funduszu,

WAN -  oznaczarednig wartos¢ aktywdw netto funduszu,

t- oznacza okres, za ktory przedstawiapdane.

IV. SyntetycznaWartos¢ Zaktadanych Kosztow Catkowitych (wskak SWZKC) oblicza si
jako sumg kosztébw operacyjnych funduszy i instytucji zbiorowego inwestowania,
uwzgkdnionych we wskaniku WKC tych instytucji, przypadagych na tytuly
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uczestnictwa nabyte przez fundusz, a w przypadku funduszy i instytucji zbiorowego
inwestowania, ktore nie publikujwskanika WKC - przypadajce na nabyte tytuly
uczestnictwa mdiwe do oszacowania koszty operacyjne, ktére wchodzityby
do wskaniku WKC, gdyby wskanik ten byt publikowany, oraz optat z tytutu zbycia lub
odkupienia tych tytutéw uczestnictwa.

Zgodnie z przepisami, o ktorych mowa powjyzpublikacja wskanikow Subfunduszu nasgii
po raz pierwszy 15 maja 2009 roku.

Nota - Il Naleznosci Subfunduszu

Lp. | Rodzaj nalemnosci 31.12.2007r 05.07.2007r.*| 31.12.2006r.*
(w tys. ziotych

1. Z tytutu zbytych lokat 0 0 0

2. Z tytutu dywidend 0 0 0

3 Z tytutu zapisu na papiery 0

' wartasciowe

4. Z tytutu _konwersu jednostek 1581 113 903
uczestnictwa

5. Pozostate 0 0 0

* dane dotycz naleznosci Allianz Piengzny FIO
Nota - lll Zobowi azania Subfunduszu

Lp. | Rodzajzobowizania 31.12.2007r 05.07.2007r.*| 31.12.2006r.*
(w tys. ziotych

1 Z tytutu nabytych aktywow 0 13 999 18 047

o) Z tytulu _vvp%at na jednostki 45 151 0
uczestnictwa

3 Z tytutu 'odkuplonych jednostel 343 15 830 238
uczestnictwa

4, Z tytutu rezerw 57 10 56

5 Pozostate zobowzania 32 14 9

* dane dotycz zobownzaa Allianz Piengzny FIO

Nota - IV Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

1.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.

Na dzié bilansowy Subfundusz posiadabdki piengzne w nasfpujacych walutach, po
przeliczeniu na walgtpolsk:

a) PLN: 1 449 tys. ztotych, z czego 1 448 tys. zlotych ulokowane byto w krétkoterminowe
depozyty O/N w Banku PEKAO S.A, £4 tys. stanowito sumsald rachunkéw bigacych

i naleznych odsetek od rachunkéw baeych prowadzonych w Banku PEKAO S.A.

Sredni w okresie sprawozdawczym pozidrodkéw piengznych utrzymywanych w celu
zaspokojenia biacych zobowizan Subfundusz u wynosit 5 198 tys. ztotych.

Na dzieh bilansowy oraz w okresie sprawozdawczym Subfundusz nie posiadat
ekwiwalentow sodkow piengznych.
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Nota - V Ryzyka

1. Poziom obeaizenia aktywow i zobowizan Subfundusz ryzykiem stopy procentowe;j:

a) aktywa obcizone ryzykiem wartasi godziwej, wynikagcym ze stopy procentowej:

- skladniki lokat notowane na aktywnym rynku (obligacje Skarbusts): nie

dotyczy,

- skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (obligacje i bony skarbowe): 89 419
tys. ziotych,

Za aktywa obcizone ryzykiem wartai godziwej, wynikagcym ze stopy procentowej

uznane zostaly wszystkie dhe papiery wart@iowe. Szczegétowe zestawienie

omawianych sktadnikow lokat znajdujeesiw tabeli uzupelniaicej: ,dluzne papiery
wartasciowe”,

b) aktywa obcizone ryzykiem przeptywéwsrodkow piengznych, wynikajcych ze stopy
procentoweyj:

- skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku (obligacje Skarhistie): 13 635 tys.
zlotych.,

Za aktywa obcizone ryzykiem przeptywévgrodkow, wynikagcym ze stopy procentowej

uznane zostaly dime papiery wartiwiowe ze zmiennym kuponem. Szczegbtowe

zestawienie omawianych sktadnikéw lokat znajduje vgitabeli uzupetniacej: ,dtuzne
papiery wartéciowe”.

2. Poziom obeizenia aktywOw i zobowzan Subfunduszu u ryzykiem kredytowym w
podziale na kategorie bilansowe, w tym:

a) kwoty odzwierciedlace maksymalne obwgienie ryzykiem kredytowym na d#ie
bilansowy w przypadku, gdyby strony transakcji nie wypetnity swoich odxkdiv,
przy czym w opisie nie uwzglinia sé warto&i godziwych dodatkowych zabezpieaze
- skladniki lokat notowane na aktywnym rynku (obligacje Skarbusts): nie

dotyczy,
- skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku: (obligacje i bony skarbowe): 89 419
tys. ztotych

Szczegbtowe zestawienie omawianych skladnikow lokat znajduge vei tabeli

uzupetniagcej: ,dtuzne papiery wartaiowe”.
- depozyty: 1 449 tys. ziotych.

b) wskazanie przypadkéw znacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegélnych
kategoriach lokat:

Ryzyko kredytowe Funduszu skoncentrowane jest gtdwnie wemgstych kategoriach

bilansowych:

- dluzne papiery wartixiowe notowane i nienotowane na aktywnym rynku,

- transakcje buy-sell-back,

- depozyty,

w szczego6lnasi z uwagi na ryzyko niewyptacalé@ emitenta oraz ryzyko nie odkupienia

papieréw wartéciowych przez druga strong

3. Poziom obcizenia aktywdw i zobowazan Funduszu ryzykiem walutowym
Na dziex bilansowy wszystkie aktywa i zoboyziania Subfunduszu byty denominowane w
PLN.

Nota - VI Instrumenty pochodne

Na dzier bilansowy Subfundusz nie posiadat lokat w instrumenty pochodne.
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Nota - VII Transakcje przy zobowiazaniu s Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

1. Transakcje przy zobow#aniu s¢ drugiej strony do odkupu, w tym:.
a) transakcje, w wyniku ktorych naptije przeniesienie na Subfundusz prawa wigsno
ryzyk.
Na dziey bilansowy Subfundusz nie posiadat w/w raleci.
b) transakcje, w wyniku ktérych nie negtije przeniesienie na Subfundusz prawa
wlasnaci i ryzyk.
Na dzier bilansowy Fundusz posiadat natesci z tytutu transakcji przy zobowzaniu s¢
drugiej strony do odkupu (bez przeniesienia praw wiasnayzyk) w kwocie 30 005 tys.
ztotych. Szczegbtowe zestawienie omawianych skladnikow lokat znajduje sabeli
uzupetniajcej: ,dluzne papiery wartaiowe”.

2. Transakcje przy zobow#aniu s¢ Subfunduszu do odkupu, w tym:
a) transakcje, w wyniku ktérych nagtije przeniesienie na drygtrongpraw wtasnéci i
ryzyk
Na dzié bilansowy Subfundusz nie posiadat w/w zolxzah.
b) transakcje, w wyniku ktérych nie nggtije przeniesienie na dragstrong praw
wlasnaci i ryzyk
Na dziex bilansowy Subfundusz nie posiadat w/w zolyzash.

3. Naleznoki z tytutu papierow warkziowych pogczonych od Subfundusz w trybie
rozporzdzenia o pogczkach papierow wartokowych.
Na dzie bilansowy Subfundusz nie posiadat w/w raleci.

4. Zobowizania z tytutu papierow wartoowych pokyczonych przez Subfundusz w trybie
przepiséw rozporgizenia o pogczkach papierow wartoiowych.
Na dzie bilansowy Subfundusz nie posiadat w/w zobyzaah.

Nota - VIII Kredyty i poz yczki

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nieggadiani nie udzielat kredytow i ppézek.

Nota - IX Waluty i réz nice kursowe

1. Walutowa struktura pozycji bilansu, z podziatem wg walut i po przeliczeniu nagwalut
polska.
Na dzie bilansowy wszystkie pozycje bilansu Subfunduszu byly denominowane w PLN.
2. Dodatnie i ujemne rdvice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu z podzialem na
zrealizowane i niezrealizowane.
W okresie sprawozdawczym nie wygsity zrealizowane i niezrealizowane roznice kursowe.

Nota - X Dochody i ich dystrybucja

1. Zrealizowany zysk (strata)ze zbycia lokat.

a) sktadniki lokat notowane na Aktywnym Rynku: 74 tys. ztotych
w tym diunhe papiery wartéciowe: 74 tys. zlotych

b) sktadniki lokat nienotowane na Aktywnym Rynku: -13 tys. ztotych
w tym diunhe papiery wartéciowe: -13 tys. ztotych
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2. Wazrost niezrealizowanego zysku (straty)z wyceny aktywéw.

a) sktadniki lokat notowane na Aktywnym Rynku: 0 tys. zlotych
w tym diunhe papiery wartéciowe: 0 tys. zlotych
b) sktadniki lokat nienotowane na Aktywnym Rynku: 0 tys. ztotych
w tym diuhe papiery wartéciowe: 0 tys. ztotych
3.  Wykaz wyptaconych przychodéw ze zbycia lokat Subfunduszu aktywéw niepublicznych.
Nie dotyczy.

4. Wyptacone dochody Subfunduszu.
Dochod Subfunduszu agjniety ze skladnikdéw aktywdw powksza wartos¢aktywow
Funduszu oraz wartosdednostki Uczestnictwa. Subfundusz nie wyptaca dywidend ze
swoich dochodow.

Nota - XI Koszty Subfunduszu

1. Koszty pokrywane przez Towarzystwo.
Towarzystwo nie pokrywato kosztéw Subfundusz.

2. Koszty funduszu aktywow niepublicznych zeane bezpagdnio ze zbytymi lokatami.
Nie dotyczy.

3. Wynagrodzenie dla Towarzystwa z wygahieniem cgsci zmiennej, uzalmionej od
wynikoéw Funduszu.
W okresie sprawozdawczym Subfundusz naliczyt wynagrodzenie dla Towarzystwa
w wysokogi 283 tys. ztotych, z czego do dnia bilansowego wyptacit 226 tys. ztotych.
Wynagrodzenie dla Towarzystwa nie zawierasczzmiennej uzaleionej od wynikow
Subfundusz.

Nota - XII Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

1. Wartoséaktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe:
31.12.2006 r.- 85 271 tys. zlotych
05.07.2007 r.- 57 961 tys. ztotych
31.12.2007 r.- 91 972 tys. ztotych
przy czym, z uwagi na zmiantormy prawnej, dane poréwnawcze za: 31.12.2005 r.,
31.12.2006 r. oraz 05.07.2007 r. dotyedlianz Piengzny FIO, z& dane za 31.12.2007 r.
dotycz Subfunduszu Allianz Pieginy.

2.  Wartoscaktywow netto na Jednostk/czestnictwa za trzy ostatnie lata obrotowe:
31.12.2006 r.- 105,13
05.07.2007 r.- 107,01
31.12.2007 r.- 109,20
przy czym, z uwagi na zmiarfermy prawnej, dane poréwnawcze za: 31.12.2006 r. oraz
05.07.2007 r. dotyez Allianz Piengzny FIO, z& dane za 31.12.2007 r. dotycz
Subfunduszu Allianz Pieginy.
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaaezych zdarzeniach dotygzych lat ubiegtych, gfych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowyma biezacy okres sprawozdawczy.

Nie dotyczy.

2. Informacje o znaarych zdarzeniach, jakie napity po dniu bilansowym, a
nieuwzgkdnionych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

Na jednostkowe sprawozdanie finansowe nie mialy wplywu zaczdarzenia, jakie

nastpity po dniu bilansowym.

3. Zestawienie oraz olbfjaienie réhic pomkdzy danymi ujawnionymi w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych, a uprzednio
sporadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

Nie dotyczy, niniejsze sprawozdanie jest pierwszym rocznym sprawozdaniem finansowym.

4. Dokonane korekty blow podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych
tym skutkéw finansowych na sytuacinajptkowa i finansows, ptynnos¢ oraz wynik z
operacji i rentown& Subfunduszu.

a) w okresie sprawozdawczym nie wysity przypadki informowania uczestnikbw o
korektach wyceny Aktywow Netto na Jednastkczestnictwa,

b) w okresie sprawozdawczym nie rgmly przypadki zawieszenia zbywania Iub
odkupywania jednostek uczestnictwa jak réwniee miato miejsca zawieszenie w
dokonywaniu wyceny Aktywow Netto na Jednastkczestnictwa,

c) w okresie sprawozdawczym nie wygity przypadki nierozliczenia sitransakciji
zawieranych przez Subfundusz.

5. Informacja o wysjpowaniu niepewnai co do mofiwosci kontynuowania dziatalno$
Subfunduszu.

Na dzier podpisania sprawozdania finansowego Subfunduszu niepuystniepewnos&€o

do modiwosci kontynuowania dziatalrci. W zwiazku z tym sprawozdanie finansowe nie

zawiera zwazanych z 4 kwesth korekt.

6. Inne informacje iwskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

W roku 2007 w TFI Allianz Polska S.A. zostaly przeprowadzone kontrole przez GIODO,

KNF oraz GIF. Ich wyniki nie maj istothnego wplywu na jednostkowe sprawozdanie

finansowe.

Na dziex podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego nie ma informacji, poza

zaprezentowanymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny

sposob wplynada ocen sytuaciji majtkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu

i ich zmian, poza informagj o ktGrej mowa pongj.

W dniu 26 marca 2008 roku TFI Allianz Polska SA otrzymato sprawozdanie spofki

Reporter SA (,Spétka”) w zwizku z posiadaniem przez Allianz FIO w subfunduszu

Allianz Pienkzny obligacji tej Spoétki. W zakzonych danych Spoétka wykazata istptn

strat netto w drugim potroczu 2007 roku. Dalsze pogarszanie sytuacji finansowej Spofki

stwarza zagraenie dla terminowej obstugi jej zadkria. Z uzyskanych w dniu 31 marca

2008 roku informacji wynikaze w Spoifce podjo szereg dziatanaprawczych, magych

na celu popraw sytuacji przedsbiorstwa oraz sanagcjego wynikow finansowych. Zostat

powotany nowy zar, mapcy zaréwno déwiadczenie jak i udokumentowane sukcesy w

zakresie restrukturyzacji przeelsiorstw z brany odziezowej. Nowy zarzd zamierza

uwiarygodné swoje intencje dofinansowdag Spotle poprzez podniesienie jej kapitatdw
whasnych. Zargd zaprezentowat rownie szczeg6lowy plan restrukturyzacji
przedstbiorstwa oraz zapewnitezSpotka posiada zdolnobiezacej obstugi zadtugnia.

Istnieje niepewnos¢co do powodzenia realizacji powszych dziatd naprawczych,

jednake w ocenie Towarzystwa w chwili obecnej nie ma wystasicyah przestanek
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wskazujpcych na zagraenie zaréwno funkcjonowania przeglsiorstwa, jak rownig
obstugi jego zadhenia. Dobra koniunktura w braynz zainteresowanie inwestorow
braniowych oraz silna motywacja nowego zatu Spotki pozwalaj na pozytywnaocerg
jego funkcjonowania i nie dajprzestanek do zmniejszenia wardiopapierow diunych w
ksiggach Subfunduszu.

Jarostaw Skorulski Marek Miku¢
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—— &/ /’
Prezes Zargdu Wiceprezes Zaydu
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
Allianz Polska S.A. Allianz Polska S.A.

Warszawa, dnia 1 kwietnia 2008 roku
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