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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA

Dla Rady Nadzorczej Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.

1. PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego polaczonego sprawozdania finansowego za okres
oddnia 13 lipca 2007 roku do dnia 31 grudnia 2007 roku Allianz Globalnego
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz™) zsiedzibg w
Warszawie, ul. Rodziny Hiszpanskich 1, obejmujacego:

» wprowadzenie do polaczonego sprawozdania finansowego,
» polaczone zestawienie lokat na dziefi 31 grudnia 2007 roku w kwocie 787 tysiecy euro,

» polaczony bilans sporzadzony na dziefi 31 grudnia 2007 roku, ktéry wykazuje aktywa
netto w kwocie 1.024 tysiecy euro,

» polaczony rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 13 lipca 2007 roku do dnia 31
grudnia 2007 roku, wykazujacy ujemny wynik z operacji w kwocie 16 tysi¢cy euro,

« polaczone zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 13 lipca 2007 roku do
dnia 31 grudnia 2007 roku, wykazujace zwigkszenie stanu aktywow netto o kwote 1.024
tysiecy euro,

« polaczony rachunek przeplywéw pienieznych za okres od dnia 13 lipca 2007 roku do
dnia 31 grudnia 2007 roku, wykazujacy zwigkszenie stanu $rodkéw pienieznych netto
o kwote 242 tysiace euro, oraz

« noty objasniajace i informacje dodatkows
(,,zataczone polaczone sprawozdanie finansowe™).

2. Zarzetelnos¢, prawidlowos¢ 1 jasnosé zalaczonego polaczonego sprawozdania finansowego,
jak réwniez zaprawidlowos¢ ksigg rachunkowych wchodzacych w sklad Funduszu
Subfunduszy: Allianz Akcji Rynkow Wschodzacych, Allianz Akcji Amerykafiskich, Allianz
Akcji Europejskich, Allianz Akcji Azji i Pacyfiku oraz Allianz BRIC (,,Subfundusze™)
odpowiada Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A. (zwanego
dalej ,,Towarzystwem™), towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem
ireprezentujacego Fundusz. Naszym zadaniem bylo zbadanie zalaczonego polaczonego
sprawozdania finansowego iwyrazenie, na podstawie badania, opinii otym, czy
sprawozdanie to jest, we wszystkich istotnych aspektach, rzetelne, prawidtowe i jasne oraz
czy ksiggi rachunkowe stanowiace podstawe jego sporzadzenia sg prowadzone,
we wszystkich istotnych aspektach, w sposob prawidlowy.

3. Badanie zalaczonego polaczonego sprawozdania finansowego przeprowadzili$my stosownie
do obowiazujacych w Polsce postanowien:

» rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrzednia 1994 roku o rachunkowosci (,ustawa
o rachunkowosci™),

+ norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta wydanych przez Krajowa Rade Biegtych
Rewidentow, -

Sqd Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospadarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, KRS: 0000006468
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w taki sposéb, aby uzyskaé racjonalng pewnosé, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. W szczego6lnodci, badanie obejmowalo sprawdzenie — w duzej mierze
metoda wyrywkowa — dokumentacji, z ktérej wynikaja kwoty i informacje zawarte w
zalaczonym polaczonym sprawozdaniu finansowym. Badanie obegjmowalo réwniez ocene
poprawnosci przyjetych i stosowanych przez Zarzad Towarzystwa zasad rachunkowosci
i znaczacych szacunkéw dokonanych przez Zarzad Towarzystwa, jak i ogblnej prezentacji
zalgczonego potaczonego sprawozdania finansowego. Uwazamy, Ze przeprowadzone przez
nas badanic dostarczylo nam wystarczajacych podstaw do wyraZenia opinii o zalaczonym
polaczonym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako catosé.

Naszym zdaniem zalaczone polaczone sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych
aspektach:

» przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku z operacji
za okres od dnia 13 lipca 2007 roku do dnia 31 grudnia 2007 roku, jak tez sytuacji
majatkowej i finansowe]j badanego Funduszu na dzien 31 grudnia 2007 roku,

» sporzadzone zostalo zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie
o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie przepisami, na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksiag rachunkowych Subfunduszy;

» jest zgodne z ustawg o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie przepisami oraz
postanowieniami statutu Funduszu, wplywajacymi na jego tresc.

Zapoznalismy sie z informacja Zarzadu Towarzystwa skierowana do uczestnikow
Subfunduszy, sporzadzona za okres od dnia 13 lipca 2007 roku do dnia 31 grudnia
2007 roku (,List Towarzystwa™) i uznaliSmy, ze informacje pochodzace z zalaczonego
polaczonego sprawozdania finansowego s z nim zgodne. Informacje zawarte w Liscie
Towarzystwa uwzgledniaja postanowienia § 37, punkt I Rozporzadzenia Ministra Finansow
z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych.

Do zalaczonego potaczonego sprawozdania finansowego dolaczono o$wiadezenia
depozytariusza dotyczace Subfunduszy oraz jednostkowe sprawozdania finansowe
Subfunduszy.

w imieniu
Ernst & Young Audit sp. z 0.0.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
numer ewid. 130
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POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 13 lipca 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku
Allianz Globalny Specjalistyczny Fundusz InwestygyfDtwarty

LIST ZARZ ADU DO UCZESTNIKOW
Szanowni Pastwo,

Mamy zaszczyt przedstatvPaistwu pierwsze roczne sprawozdanie finansowe Allianz
Globalnego Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z wydzielonymi
subfunduszami, zasdzanego przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska
S.A., przedstawiage stan na koniec grudnia 2007 roku.

Zgode Komisji Nadzoru Finansowego na powstanie Allianz Globalny SFIO nasze
Towarzystwo otrzymalto w potowie ubiegtego roku, a pierwsza wycena jednostek subfunduszy
miata miejsce 13 lipca. Na koniec ubiegtego roku Towarzystwoadzaio funduszem, w
ktérym bytlo wydzielonych gk subfunduszy: Allianz BRIC, Allianz Akcji Rynkow
Wschodacych, Allianz Akcji Japoskich, Allianz Akcji Europejskich i Allianz Akgciji
Amerykaiskich. Polityka inwestycyjna, realizowana przez Fundusz zaktada inwestowanie do
100% aktywow kadego subfunduszu w tytuly uczestnictwa odpowiedniego funduszu
zrédtowego, zargdzanego przez firmAllianz Global Investors.

Oceniajc caly rok 2007 na rynku akcji, nalestwierdze, ze moemy go podzieti na
dwa zupetnie raze okresy. Pierwsze pétrocze minionego roku stato pod znakiem bardzo dobrej
koniunktury na globalnym rynku kapitalowym. Obserwodraly kontynuagi trendu
wzrostowego, ktéra doprowadzita indeksy wielu rynkéw do nowych, historycznych rekordéw.
Szczegoblnie mocne byly rynki wschade w Azji i Ameryce Potudniowej. Drugie potrocze to
drastyczne pogorszenie koniunktury i ye# rynkéw akcji w trend spadkowy. Gtéwnym tego
powodem byt kryzys na rynku kredytéw hipotecznych w Stanach Zjednoczonych, ktéry
doprowadzit do wyprzeds akcji na catym wiecie.

W tak niekorzystnych warunkach rynkowych prawie wszystkie subfundusze
zanotowaty spadek wadn jednostek uczestnictwa w okresie od pierwszej wyceny do konca
roku. Allianz BRIC stracit 1,30%, Allianz Akcji Rynkéw Wschagtych 6,44%, Allianz Akcji
Europejskich 6,54%, a Allianz Akcji Amerykskich 6,87%. Jedynie Allianz Akcji Japonskich
zanotowat wzrost jednostki 0 5,68%.

Biezacy rok bgzie kolejnym, w ktorym Towarzystwo zamierza poszesaaop ofert.

W styczniu dadczylismy trzy nowe subfundusze do funduszu Allianz Globalny: Allianz Akcji
Swiatowych, Allianz Akcji Strefy Euro i Allianz Eco Trends. Efektywne wprowadzenie do sieci
sprzeday jednostek wszystkich subfunduszy powinno gaistpod koniec pierwszego kwartatu
2008 roku.

Jarostaw Skorulski Marek Miku¢

. -Sha pitln et /,’ s

Prezes Zardu Wiceprezes Zaydu

Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
Allianz Polska S.A. Allianz Polska S.A.

Warszawa, dnia 1 kwietnia 2008 roku
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POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 13 lipca 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku
Allianz Globalny Specjalistyczny Fundusz InwestygyfDtwarty

OSWIADCZENIE ZARZ ADU

Zgodnie z wymogami art. 70 ust. 1 ustawy z dnia 29 éiae1994 r. o rachunkowog

(DZ. U. z 2002 r. nr 76, poz. 694 z migjszymi zmianami) Zaszd Towarzystwa Funduszy

Inwestycyjnych Allianz Polska Spoétka Akcyjna przedstawiagmdne sprawozdanie finansowe

Allianz Globalnego Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, na ktére skiada

sig:

1. wprowadzenie do patzonego sprawozdania finansowego;

2. pofaczone zestawienie lokat wg stanu na fizB1 grudnia 2007 roku w wadmach
zagregowanych w poszczegdlnych pozycjach w tabeli gldbwnej o doar®7 tys. EUR;

3. pofaczony bilans spordzony na dzig 31 grudnia 2007 roku, ktory wykazuje aktywa netto
i kapitaty na sura 1 024 tys. EUR,;

4. potaczony rachunek wyniku z operacji za okres od 13 lipca 2007 roku do 31 grudnia 2007
roku wykazujcy strat z operacji w kwocie 16 tys. EUR;

5. pofaczone zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 13 lipca 2007 roku do 31
grudnia 2007 roku, wykazage zwkkszenie stanu aktywéw netto w okresie
sprawozdawczym o kwetl 024 tys. EUR;

6. potaczony rachunek przeptywéw piennych za okres od 13 lipca 2007 roku do 31 grudnia
2007 roku wykazujcy zwigkszenie stanurédkow piengznych w wysokoséi 242 tys. EUR,;

Dane przedstawione w pokzonym sprawozdaniu finansowym Funduszu wgne zostaly w

tysiagcach EUR.

Jarostaw Skorulski Marek Miku¢

iy e SA Olyr /),{ - /<V// & /” lyer’

Prezes Zargdu Wiceprezes Zaydu

Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
Allianz Polska S.A. Allianz Polska S.A.

Matgorzata Szymczyk
P c/,//;oﬂczr‘c/ 5:’/7 i 23
Gtéwny Ksggowy Funduszy

Warszawa, dnia 1 kwietnia 2008 roku
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POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 13 lipca 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku
Allianz Globalny Specjalistyczny Fundusz InwestygyfDtwarty

WPROWADZENIE

Informacje ogdlne

Allianz Globalny SFIO (,Fundusz”) jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym
Z wydzielonymi subfunduszami w rozumieniu Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach
inwestycyjnych (DzU nr 146, poz. 1546 ze zm.). Subfunduszem jest wydzieleséa cz
Funduszu, charakteryziga sé w szczegdlnasi odrebrna polityka inwestycyjna i majaca
zwigzane z nim Jednostki Uczestnictwa gmive od Jednostek Uczestnictwa gze@inych z
innymi Subfunduszami.

Dnia 5 kwietnia 2007 roku Komisja Nadzoru Finansowego wydata decyzjumerze nr
DFL/4033/6/15/07/VI/U/24-1-4/AZ zezwakga na utworzenie Allianz  Globalnego
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z wydzielonymi subfunduszami.
Allianz Globalny SFIO zostat wpisany dnia 6 lipca 2007 roku do rejestru funduszy
inwestycyjnych pod numerem RFi 306.

Na dzie bilansowy w sklad Funduszu wchodzity rgstiace subfundusze:

- Allianz BRIC

- Allianz Akcji Rynkéw Wschodacych

- Allianz Akcji Amerykaaskich

- Allianz Akcji Europejskich

- Allianz Akcji Japosskich (po dniu bilansowym dokonana zostala zmiana nazwy
subfunduszu w drodze zmiany w statucie Funduszu na Allianz Akcji Azji i Pacyfiku).

1 lutego 2008 roku w sktad Funduszu weszly kolejne trzy subfundusze:

- Allianz Akcji Swiatowych

- Allianz Akcji Strefy EURO

- Allianz Akcji EcoTrends,

ktore powstaty na podstawie 8 26 ust. 1 oraz 8 30 usisGidzstatutu.

Zmiany nazwy Allianz Akcji Japonskich na Allianz Akcji Azji i Pacyfiku oraz utworzenie
trzech kolejnych subfunduszy o ktérych mowa poeyyzogtoszone zostaly na stronie
internetowejwww.allianz.pl/tfi w dniu 21 wrzénia 2007 roku oraz w dniu 9 stycznia 2008
roku, a nasfpnie, decyzj Sadu Okggowego w Warszawie, w dniu 13 marca 2008 roku
wpisane zostaty do rejestru funduszy inwestycyjnych.

Fundusz i wchodge w jego sklad Subfundusze utworzone zostaly na czas nileokre
Fundusz nie jest funduszem pamanym. Zbywa jednostki uczestnictwa Subfunduszy
niezrénicowane pod wzgtem kategorii.

Celami inwestycyjnymi kadego z Subfunduszy jest wzrost wacio aktywow danego
Subfunduszu w wyniku wzrostu wartdego lokat.

Gtownymi zasadami polityki inwestycyjnej Subfunduszy jest inwestowanie do 100% Aktywow:

- Allianz BRIC w tytuty uczestnictwa (jednostki) dit-BRIC Stars. Natomiast realizacja celu
inwestycyjnego dit BRIC Stars naptje poprzez inwestowanie jego aktywéw w gtdwnej
mierze w akcje i inne papiery wartiéwe rownowane akcjom bedace przedmiotem obrotu
na rynkach akcji Brazylii, Ros;ji, Indii i Chin;

- Allianz Akcji Rynkow Wschodzacych w tytuly uczestnictwa (jednostki) Allianz RCM

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A. Strona 3z 10



POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 13 lipca 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku
Allianz Globalny Specjalistyczny Fundusz InwestygyfDtwarty

Global Emerging Markets Equity. Natomiast realizacja celu inwestycyjnego Allianz RCM
Global Emerging Markets Equity naptije poprzez inwestowanie jego aktywow w gtownej
mierze na rynkach akcji:

1) krajow ugtych w indeksie rynkéw wschogeych MSCI Emerging Markets Ind&lub

2) krajow niesklasyfikowanych przez Barkviatowy jako kraje o ,wysokim produkcie
narodowym brutto (GNI) na mieszkeza”, zwanych ,rynkami wschodeymi”;

- Allianz Akcji Ameryka nskich w tytuty uczestnictwa (jednostki) Allianz RCM US Equity.
Natomiast realizacja celu inwestycyjnego Allianz RCM US Equity cpagt poprzez
inwestowanie jego aktywdow w gtdwnej mierze na amefigkach rynkach akcji;

- Allianz Akcji Europejskich w tytuty uczestnictwa (jednostki) Allianz RCM Europe Equity
Growth. Natomiast realizacja celu inwestycyjnego Allianz RCM Europe Equity Growth
nastpuje poprzez inwestowanie jego aktywow w gtdbwnej mierze na europejskich rynkach
akcji. Do portfela inwestycyjnego Allianz RCM Europe Equity Growth nabywanaksje
pozwalajce stworzy portfel akcji zorientowany na akcjgrowth stocks(akcje o duym
potencjale wzrostu) posiadag potencjal wzrostu niedostatecznie uwdglony w ich
aktualnych cenach;

- Allianz Akcji Azji i Pacyfiku w tytuly uczestnictwa (jednostki) Allianz RCM Asia Pacific.
Natomiast realizacja celu inwestycyjnego Allianz RCM Asia Pacific epagt poprzez
inwestowanie jego aktywow w gtdbwnej mierze na rynkach akcji w regionie Azji i Pacyfiku, z
wytaczeniem Japonii.

Na podstawie art. 13.1 Ustawy o funduszach inwestycyjnych (DzU nr 146, poz. 1546 ze zm.)
oraz ze wzgidu na przygte zasady polityki inwestycyjnej aktywa Subfunduszy: Allianz BRIC,
Allianz Akcji Rynkéw Wschodacych, Allianz Akcji Europejskich, Allianz Akcji Azji i
Pacyfiku wyceniane as a zobowazania ustalane w walucie EUR, natomiast aktywa
Subfunduszu Allianz Akcji Amerykeskich wyceniane s a zobowizania ustalane w walucie
USD. Na potrzeby spagdzenia paczonego sprawozdania finansowego Allianz Globalnego
Specjalistycznego Subfunduszu Inwestycyjnego Otwartego poszczegOllne pozycje bilansu
Subfunduszu Allianz Akcji Amerykeskich przeliczone zostalty na PLN, a rasie na EUR
wedtug sredniego kursu obowkujacego na dany dakebilansowy wyliczonego przez NBP.
Wyliczony kurs EUR/USD: wynosi 1,4710. Poszczegolne pozycje rachunku wyniku z operaciji
Subfunduszu Allianz Akcji Amerykeskich przeliczone zostaty wedtug kursulieegosredni
arytmetycznakurséw EUR/USD wyliczonych jak wet na koniec kadego z 6 miesty roku
obrotowego (tj. od lipca 2007 roku - kiedy Subfundusz powstat do konca roku obrotowego).
Wyznaczony kurs EUR/USD na potrzeby spdeznia paiczonego rachunku wyniku z
operacji wynosi 1,4239.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz jest zagdzany przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska Spotka
Akcyjna z siedzibaw Warszawie, przy ulicy Rodziny Hiszjskich 1 (wpisane do Rejestru
Przedsibiorcow prowadzonego przezds Rejonowy dla m.st. Warszawyad Gospodarczy,

Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestruyddwego po numerem KRS 0000176359),
zwane dalej Towarzystwem. Towarzystwo jest spdikawa polskiego, w ktorej 100% akcji
posiada Towarzystwo Ubezpiedézallianz Polska Spotka Akcyjna.
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POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 13 lipca 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku
Allianz Globalny Specjalistyczny Fundusz InwestygyfDtwarty

Okres sprawozdawczy

Polczone sprawozdanie finansowe Funduszu obejmuje okres od 13 lipca 2007 roku (pierwszy
dziex po dniu, w ktérym Towarzystwo uzyskato postanowienduSOkregowego o wpisie
Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych) do 31 grudnia 2007 roku. Dniem bilansowym
jest 31 grudnia 2007 roku. Niniejsze sprawozdanie jest pierwszyyozpolym sprawozdaniem
finansowym Funduszu, zatem nie istaidane porownywalne za okresy poprzednie.

Zatozenie kontynuowania dziatalnogi

Sprawozdanie zostato spadzone przy zataniu kontynuowania dziataldo przez Fundusz
oraz Subfundusze w daggj st przewidzi€ przyszto€i. Zarad Towarzystwa nie stwierdza na
dzien podpisania pakzonego sprawozdania finansowego istnienia faktow i okolicinktore
wskazywalyby na zagrehia dla moltwosci kontynuacji dziatalnasi przez Fundusz oraz
Subfundusze w okresie co najmniej 12 ngegipo dniu bilansowym na skutek zamierzonego
lub przymusowego zaniechaniadbgstotnego ograniczenia dotychczasowej dziatainos

Podmiot, ktéry przeprowadzit badanie sprawozdania finansowego

Badanie peiczonego sprawozdania finansowego Subfunduszu przeprowadzit: Ernst & Young
Audit Sp.z o0.0. zsiedzibw Warszawie, Rondo ONZ 1, wpisany na digpodmiotow
uprawnionych do badania sprawo#demansowych pod numerem 130.

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa w poszczegolnych Subfunduszach i cech je
roznicujacych

Wszystkie Subfundusze zbywajjednostki uczestnictwa niezmdizowane pod wzgbem
kategorii.
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POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 13 lipca 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku
Allianz Globalny Specjalistyczny Fundusz Inwestygyfdtwarty

TABELA GLOWNA

Akcje 0 0 0
Warranty subskrypcyjne 0 0 0
Prawa do akgji 0 0 0
Prawa poboru 0 0 0
Kwity depozytowe 0 0 0
Listy zastawne 0 0 0
Dluzne papiery warta@iowe 0 0 0
Instrumenty pochodne 0 0 0
Udzialy w spotkach z ograniczemdpowiedzialnécia 0 0 0
Jednostki uczestnictwa 0 0 0
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0
wapGinegs mwestowania mep siedzin 72 grana 85| 787 76.48%
Wierzytelngci 0 0 0
Weksle 0 0 0
Depozyty 0 0 0
Waluty 0 0 0
Nieruchomdci 0 0 0
Statki morskie 0 0 0
Inne 0 0 0
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POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 13 lipca 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku
Allianz Globalny Specjalistyczny Fundusz Inwestygyfdtwarty

I. AKTYWA 1029
1.Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 242

2. Nalenosci 0

3. Transakcje przy zobayganiu s¢ drugiej strony do odkupu 0

4. Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 0
dhine papiery wartéciowe 0

5. Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 787
-dhgne papiery wartéciowe 0

6. Nieruchomgri 0

7. Pozostate aktywa 0

Il. ZOBOWI AZANIA 5
IIl. AKTYWA NETTO (I-Il) 1024
1IV. KAPITAL FUNDUSZU 1040
1. Kapitat wptacony 1040

2. Kapitat wyptacony (wielké ujemna) 0

V. DOCHODY ZATRZYMANE 12
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 12

2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 0
VI. WZROST (SPADEK) WARTO $CI LOKAT W ODNIESIENIU DO CENY NABYCIA -28
VII. KAPITAL FUNDUSZU | ZAKUMULOWANY WYNIK Z OPERACJI (IV+V+/-VI) 1024

Jarostaw Skorulski
Prezes Zargu

Warszawa, dnia 1 kwietnia 2008 roku

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.

Marek Mikué
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POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 13 lipca 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku
Allianz Globalny Specjalistyczny Fundusz Inwestygyfdtwarty

I. PRZYCHODY Z LOKAT 26
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 0

2. Przychody odsetkowe 14

3. Przychody zwzane z posiadaniem nieruchaftio 0

4. Dodatnie saldodic kursowych 12

5. Pozostate 0

Il. KOSZTY FUNDUSZU 14
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 10

2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowgmyzh dystrybugj 0

3. Optaty dla depozytariusza 0

4. Optaty zwaizane z prowadzeniem rejestru aktywéw fund 0

5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0

6. Ustugi w zakresie rachunkaed 0

7. Ustugi w zakresie zagzania aktywami funduszu 0

8. Ustugi prawne 0

9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0

10. Koszty odsetkowe 0

11. Koszty zwizane z posiadaniem nieruchaftio 0
12. Ujemne saldo mic kursowych 4

13. Pozostale 0

lll. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO 0
IV. KOSZTY FUNDUSZU NETTO (lI-111) 14
V. PRZYCHODY Z LOKAT NETTO (I-1V) 12
VI. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) -28
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 0

z tytutu rénic kursowych 0

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w ty| 28

z tytutu rénic kursowych 0

VII. WYNIK Z OPERACJI (V+VI) -16

Jarostaw Skorulski
Prezes Zargu

Warszawa, dnia 1 kwietnia 2008 roku

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.

Marek Mikué
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POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 13 lipca 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku
Allianz Globalny Specjalistyczny Fundusz Inwestygyfdtwarty

I. ZMIANA WARTO $CI AKTYWOW NETTO
1. Wartas¢ aktywodw netto na koniec okresu poprzedniego 0
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: -16
a) przychody z lokat netto 12
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 0
¢) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -28
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operaciji -16
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem) 0
a) z przychodéw z lokat netto 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0
c) z przychodéw ze zbycia lokat 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 1040
a) zmiana kapitatu wptaconego (pghsizenie z tytutu zbytych 1040
jednostek uczestnictwa)
w_tym zmiana kapitatu wptaconego z tytuimi®kursowych -13
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie z tytutu odkupionych 0
jednostek uczestnictwa)
6. taczna zmiana aktywOw netto w okresie sprawozdawczym 1024
(3-4+/-5)
7. Wartds¢ aktywodw netto na koniec okresu sprawozdawczego 1024
8.Srednia wartosé aktywow netto w okresie sprawozdawczym 1046

Zestawienie zmian w aktywach netto Balenalizowa tqcznie z notami objaiajgcymi oraz informaej dodatkowg

ktore stanowj integralry czs¢ sprawozdania jednostkowego.

Jarostaw Skorulski

Prezes Zargu

Warszawa, dnia 1 kwietnia 2008 roku

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.

Marek Miku¢
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POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 13 lipca 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku
Allianz Globalny Specjalistyczny Fundusz InwestygyfDtwarty

Allianz Globalny Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
POt ACZONY RACHUNEK PRZEPLYWOW SRODKOW PIENI EZNYCH
za okres 13 lipca 2007 roku - 31 grudnia 2007 roku

13.07.2007r.-31.12.2007r.

A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalndici operacyjnej 820
| Wplywy 0
1. Z tytulu posiadanych lokat 0
2. Z tytulu zbycia sktadnikéw lokat 0
3. Pozostate 0
Il Wydatki 820
1. Z tytulu posiadanych lokat 0
2. Z tytutu nabycia sktadnikéw lokat 815
3. Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 5
4. Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla podmiotéw prowagth dystrybugj 0
5. Z tytutu optat dla depozytariusza 0
6. Z tytulu optat zwizanych z prowadzeniem rejestru aktywéw funduszu 0
7. Z tytulu optat za zezwolenia oraz optat rejestracyjnych 0
8. Z tytutu ustug w zakresie rachunkaied 0
9. Z tytutu ustug w zakresie zadzania aktywami funduszu 0
9. Z tytulu ustug prawnych 0
10. Z tytutu posiadania nieruchosob 0
11. Pozostate 0

B. Przeplywy srodkéw pienigznych z dziatalndici finansowej 1054
| Wplywy 1 054
1. Z tytulu zbycia jednostek uczestnictwa 1 040
2. Z tytutu zacignigtych kredytow 0
3. Z tytutu zacignietych payczek 0
4. Z tytutu splaty udzielonych pgczek 0
5. Odsetki 14
6. Pozostale 0
Il Wydatki 0
1. Z tytulu odkupienia jednostek uczestnictwa 0
2. Z tytulu sptat zaggnigtych kredytow 0
3. Z tytutu splat zagpnigtych paryczek 0
4. Z tytutu udzielonych pgyczek 0
5. Odsetki 0
6. Pozostate 0

C. Skutki zmian kurs6w wymiany srodkéw pienigznych i ekwiwalentéwsrodkow

pienieznych 8

D. Zmiana stanusrodkéw pienigznych netto (A+/-B) 234

E. Srodki pieniezne i ekwiwalentysrodkéw pienigznych na pocatek okresu

sprawozdawczego 0

F. Srodki pieni ezne i ekwiwalentysrodkéw pienieznych na koniec okresu

sprawozdawczego (E+/-D) 242

Jarostaw Skorulski Marek Miku¢
’__‘—l{‘ X " . r 4 y 4 rd ."

= { : /g-,;) . /J,{ : dieriite gzl

— _ 7
Prezes Zarglu Wiceprezes Zadu

Warszawa, dnia 1 kwietnia 2008 roku
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SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE za okres od 13 lipca 2007 roku do 31 grudnia 200Al@ar
Globalny Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Allianz BRIC

TABELA GLOWNA

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akgji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dluzne papiery warta@iowe

Instrumenty pochodne

[elNeolNolNolNolNoBNoNNe]

[elNeoNNolNolNolNoBNolNe]

oO|lo|0oO|O0O|O0O|O|O| O

Udziaty w spotkach z ograniczen
odpowiedzialnécia

o

o

o

Jednostki uczestnictwa

o

o

o

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania mag siedzikh za

grania

207

208

98,11%

Wierzytelngci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomdci

Statki morskie

Inne

oOjlo|lo|jo|lo|oOo|oO

oOjlo|lo|jo|lo|oOo|oO

oOjlo|OoO|0o|O|O|O
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SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE za okres od 13 lipca 2007 roku do 31 grudnia 200Al@ar
Globalny Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Allianz BRIC

TABELE UZUPELNIAJA CE

nienoto Allianz

fundusz akcyjny, wane na Global

. aktywny Investors
ISIN: LU0224575943 m rynku Luxembourg

S.A

AZ-dit BRIC Stars A,

nie dotyczy Luxembourg 955,19 207 208 98,11%)

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A. Strona 2 z 19



SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE za okres od 13 lipca 2007 roku do 31 grudnia 200Al@ar
Globalny Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Allianz BRIC

I. AKTYWA 212
1.Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 4

2. Nalenosci 0

3. Transakcje przy zoboyzaniu s¢ drugiej strony do odkupu 0

4. Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 0
dhine papiery wartéciowe 0

5. Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 208
-diune papiery wartfciowe 0

6. Nieruchomgzi 0

7. Pozostate aktywa 0

Il. ZOBOWI AZANIA 1
IIl. AKTYWA NETTO (I-II) 211
IV. KAPITAL FUNDUSZU 211
1. Kapitat wplacony 211

2. Kapitat wyptacony (wielké ujemna) 0

V. DOCHODY ZATRZYMANE -1
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -1

2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 0
VI. WZROST (SPADEK) WARTO SCI LOKAT W ODNIESIENIU DO CENY NABYCIA 1
VII. KAPITAL FUNDUSZU | ZAKUMULOWANY WYNIK Z OPERACJI (IV+V+/-VI) 211
Liczba jednostek uczestnictwa 2 114,7285
Warto §¢ aktywOw netto na jednostle uczestnictwa 99,95

Bilans naley analizowd tqcznie z notami objaiajqcymi oraz informagj dodatkowg ktdre stanowij integralrny

Czes¢ sprawozdania jednostkowego.

Jarostaw Skorulski

Marek Mikué

T_:ﬂTS/‘/") bl Hewsiis g7 it

Prezes Zargu

Warszawa, dnia 1 kwietnia 2008 roku

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.
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SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE za okres od 13 lipca 2007 roku do 31 grudnia 200Al@ar
Globalny Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Allianz BRIC

. PRZYCHODY Z LOKAT

1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach

2. Przychody odsetkowe

3. Przychody zwrane z posiadaniem nieruchaioio

4. Dodatnie saldozdic kursowych

5. Pozostate

Il. KOSZTY FUNDUSZU

1. Wynagrodzenie dla towarzystwa

2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowgyzh dystrybugj

3. Optaty dla depozytariusza

4. Optaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywéw funduszu

5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

6. Ustugi w zakresie rachunkaieb

7. Ustugi w zakresie zadzania aktywami funduszu

8. Ustugi prawne

9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

10. Koszty odsetkowe

11. Koszty zwizane z posiadaniem nieruchajtio

12. Ujemne saldo idic kursowych

13. Pozostate

Ill. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

IV. KOSZTY FUNDUSZU NETTO (lI-111)

wlo|lo|r|O|]O|O|OCO|O|O|J]O|O|OC|O(NMN|W|O|J|O|OINMN]|]O| DN

V. PRZYCHODY Z LOKAT NETTO (I-IV)

'
[=N

VI. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA)

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym:

z tytutu rénic kursowych

2. Wzrat (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym

z tytutu rénic kursowych

VII. WYNIK Z OPERACIJI (V+VI)

oO|lOoO|Fr,|O|O]|F

Wynik z operacji przypadajacy na jednostle uczestnictwa

-0,05

Rachunek wyniku z operacji nafeanalizowa tqcznie z notami objaiajgecymi oraz informaej dodatkow, ktére

stanowi; integralmy czs¢ sprawozdania jednostkowego.

Jarostaw Skorulski

Prezes Zargu

Warszawa, dnia 1 kwietnia 2008 roku

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.

Marek Mikué
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SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE za okres od 13 lipca 2007 roku do 31 grudnia 200Al@ar
Globalny Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Allianz BRIC

I. ZMIANA WARTO $CI AKTYWOW NETTO
1. Wartas¢ aktywodw netto na koniec okresu poprzedniego 0
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 0
a) przychody z lokat netto -1
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 0
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 1
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operaciji 0
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem) 0
a) z przychodéw z lokat netto 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0
c) z przychodéw ze zbycia lokat 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 211
a) zmiana kapitatu wptaconego (pghsizenie z tytutu zbytych 211
jednostek uczestnictwa)
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie z tytutu odkupionych 0
jednostek uczestnictwa)
6. taczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym 211
(3-4+/-5)
7. Wartds¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 211
8.Srednia wartosé aktywow netto w okresie sprawozdawczym 211
Il. ZMIANA LICZBY JEDNOSTEK UCZESTNICTWA
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawcz
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 2 114,7285
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0,0000
¢) saldo zmian 2 114,7285
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastafo od pocatku
dziatalndci funduszu, w tym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 2 114,7285
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0,0000
¢) saldo zmian 2114,7285
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa nie dotyczy
Il. ZMIANA WARTO SCI AKTYWOW NETTO NA JEDNOSTK E
UCZESTNICTWA
1. Wartcsé¢ aktywow netto na jednostk uczestnictwa na koniec 101,27
poprzedniego okresu sprawozdawczego

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.

Strona5z 19



SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE za okres od 13 lipca 2007 roku do 31 grudnia 200Al@ar
Globalny Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Allianz BRIC

2. Wartdi¢ aktywdw netto na jednostk uczestnictwa na koniec 99,95
bigacego okresu sprawozdawczego
3. Procentowa zmiana warkei aktywow netto na jednostle -1,30%
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
4. Minimalna wartoé aktywow netto na jednostl¢ uczestnictwa 9077
w okresie sprawozdawczym
- data wyceny 22.11.20071r]
5. Maksymalna warté¢ aktywow netto na jednostlk uczestnictwa 105,88
w okresie sprawozdawczym
- data wyceny 30.10.2007r]
6. Warta¢ aktywdw netto na jednostl uczestnictwa 99.97
wedtug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym
- data wyceny 28.12.20071]
IV. PROCENTOWY UDZIAt KOSZTOW FUNDUSZU W SREDNIEJ WARTO $CI
AKTYWOW NETTO, W TYM:
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 2,24%
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowageych 0.00%
dystrybucg
3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,00%
4. Procentowy udziat optat zwgzanych z prowadzeniem rejestru 0.00%
aktywoéw funduszu
5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowa 0,00%
6. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zaydzania 0.00%
aktywami funduszu

*wartos¢ jednostki uczestnictwa wedtug pierwszej dokonanej wyceny Subfunduszu

Zestawienie zmian w aktywach netto palenalizowd tgcznie z notami objaiajgcymi oraz informagj dodatkowg

ktore stanowj integralry czs¢ sprawozdania jednostkowego.

Jarostaw S_korulski )
Sy L

Prezes Zardu

Warszawa, dnia 1 kwietnia 2008 roku

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.

Marek Miku¢
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Wiceprezes Zadu
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SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE za okres od 13 lipca 2007 roku do 31 grudnia 200Al@ar
Globalny Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Allianz BRIC

Allianz Globalny SFIO Subfundusz Allianz BRIC
RACHUNEK PRZEPLYWOW SRODKOW PIENI EiNYCH
za okres 13 lipca 2007 roku - 31 grudnia 2007 roku

13.07.2007r.-31.12.2007r.

A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalndici operacyjnej

| Wptywy

1. Z tytutu posiadanych lokat

2. Z tytulu zbycia sktadnikéw lokat

3. Pozostate

Il Wydatki

1. Z tytulu posiadanych lokat

. Z tytulu nabycia sktadnikéw lokat

. Z tytulu wyptaconego wynagrodzenia dla towarzystwa

. Z tytulu wyptaconego wynagrodzenia dla podmiotéw proweyth dystrybugj

. Z tytulu optat dla depozytariusza

. Z tytulu optat zwjzanych z prowadzeniem rejestru aktywéw funduszu

. Z tytulu optat za zezwolenia oraz oplat rejestracyjnych

. Z tytulu ustug w zakresie rachunkaigd

. Z tytulu ustug w zakresie zadzania aktywami funduszu

OO [0 |N|oO [0~ w]|N

. Z tytulu ustug prawnych

10. Z tytutu posiadania nieruchofob

11. Pozostate

OoO|O(0O|O|O|O|(OC|O|O|F

B. Przeplywy srodkéw pienigznych z dziatalndici finansowej

213

| Wplywy

213

1. Z tytulu zbycia jednostek uczestnictwa

211

2. Z tytulu zacignietych kredytow

3. Z tytutu zacignigtych paryczek

4. Z tytutu splaty udzielonych ppczek

5. Odsetki

6. Pozostate

Il Wydatki

1. Z tytutu odkupienia jednostek uczestnictwa

2. Z tytulu sptat zaggnietych kredytow

3. Z tytutu splat zagpnigtych paryczek

4. Z tytutu udzielonych pgyczek

5. Odsetki

6. Pozostate

Oo|O(O|O|O|O|O|O|N|O|O|O

C. Skutki zmian kurséw wymiany srodkéw pienigznych i ekwiwalentéw srodkow
pienieznych

'
[

D. Zmiana stanusrodkéw pienigznych netto (A+/-B)

(&)]

E. Srodki pieni ezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych na pocatek okresu
sprawozdawczego

F. Srodki pieni ezne i ekwiwalentysrodkow pienieznych na koniec okresu
sprawozdawczego (E+/-D)

4

Rachunek przeptywédrodkéw piengznych naléy analizowa lqcznie z notami objamiajecymi oraz informagj

dodatkow, ktére stanowi integralry czs¢ sprawozdania jednostkowego.

Jarostaw S_korulski )
= jf o Lz LA

Prezes Zargu

Warszawa, dnia 1 kwietnia 2008 roku

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.

Marek Mikué
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SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE za okres od 13 lipca 2007 roku do 31 grudnia 200Al@ar
Globalny Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Allianz BRIC

Noty objasniajace

Nota — | Polityka rachunkowosci Subfunduszu

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzonezgodnie z nagpujacymi regulacjami:

1. Ustawa z dnia 29 wrzgia 1994 roku o rachunkowtis(DzU z 2002 roku, nr 76, poz. 694
ze zm.),

2. Ustawa z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych, (DzU nr 146, poz. 1546 ze
zm.),

3. Rozporadzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczego6lnych
zasad rachunkowogfunduszy inwestycyjnych (DzU nr 249, poz. 1859),

4. Zapisy Prospektu Informacyjnego oraz Statutu Funduszu.

|. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu jednostkowym

Rokiem obrotowym Subfunduszu jest rok kalendarzowy.
Sprawozdanie jednostkowe spgizone jest w gzyku polskim i w walucie EUR.
Informacje zawarte w sprawozdaniu wykazane zostaly wadgsh EUR za wyjtkiem
Wartoci Aktywow Netto na Jednostk Uczestnictwa oraz wyniku z operaciji
przypadaicym na jednostk uczestnictwa, ktére wykazano w pelnych EUR po
zaokagleniu do dwoch miejsc po przecinku.
3. Sprawozdania jednostkowe spgizane g dwa razy do roku, jako:
a) poétroczne sprawozdania finansowe - obejceljdane za poétrocze bigego roku
obrotowego oraz dane poréwnywalne, w szczegéiragnose do:
- bilansu za poprzedni rok obrotowy,
- rachunku wyniku z operacji za poprzedni rok obrotowy oraz pétrocze poprzedniego
roku obrotowego,
- zestawienia lokat i zestawienia zmian w aktywach netto za poprzedni rok obrotowy,
przy czym odnasdie do zestawienia lokat dane porownywalne sgutra s¢ wytacznie
dla pozycji w tabeli gtéwnej lokat,
- rachunek przeptywéw pieginych,
b) roczne sprawozdania jednostkowe obejerijdane za bigcy rok obrotowy oraz dane
poréwnywalne za poprzedni rok obrotowy.

1.
2.

Ujmowanie w kgigach rachunkowych operacji dotyexych Subfunduszu

=

Podstaw zapisu w ksigach rachunkowych Subfunduszud®wody ksggowe.

2. Operacje dotyexe Subfunduszu ujmujegsiv ksiigach rachunkowych Funduszu w okresie,
ktorego dotycz.

3. Nabyte skiadniki lokat ujmuje giw ksigach rachunkowych Subfunduszu wedtug ceny
nabycia z uwzgldnieniem prowizji maklerskiej. Sktadniki lokat nabyte nieodptatnieamaj
wartas¢ nabycia rowa zero. W przypadku dimych papieréw warteiowych z naliczanymi
odsetkami warté ustalom w stosunku do ich waroi nominalnej i warté¢ naliczonych
odsetek ujmuje siw ksiggach rachunkowych ogbnie.

4. Skfadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skladniki pnzypisan cere

nabycia wynikajca z ceny nabycia tych skladnikéw lokat, w zamian, za ktére zostaty

otrzymane, skorygowaro ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pism.
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13.

14.

15.

Zysk lub strat ze zbycia lokat wylicza simetod, "najdrazsze sprzedajesjako pierwsze",
polegajca na przypisaniu sprzedanym skfadnikom nasegj ceny nabycia danego skfadnika
lokat, a w przypadku skladnikéw wycenionych w wysa@kaskorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej, asajgj\bie¢acej wartaci
ksicgowej. Tak zastosowana metoda wyliczania zysku lub straty ze zbycia lokat nie ma
zastosowania do skiladnikow lokatdacych przedmiotem transakcji pazki papierow
wartasciowych (w rozumieniu rozpogigdzenia Rady Ministrow z dnia 20 kwietnia 2006 roku
w sprawie trybu i warunkow pggczania maklerskich instrumentéw finansowych, z udziatem
firm inwestycyjnych oraz bankéw powierniczych (DzU nr 67, poz. 481), jak réwatoe
papierow wartéciowych nabytych przy zobowdaniu s¢ drugiej strony do odkupienia.

W przypadku wygénigcia zobowgzan z tytutu wystawionych opcji uznajegsiz wygasnigciu
podlegag kolejno te zobowaizania, z tytutu, ktérych zaginiecia otrzymano najusz preme
netto.

Zysk lub strag ze zbycia walut wylicza sizgodnie z metagdokreslona w punkcie 5.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonuje tsansakcji zbycia i nabycia danego sktadnika
lokat, w pierwszej kolejri@i ujmuje sé nabycie danego skladnika lokat.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operaciji.
Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat przez Subfundusz ujmeje Esicgach rachunkowych
Funduszu w dacie zawarcia umowy.

Nabycie lub zbycie skladnikéw lokat przez Subfundusz w Dniu Wyceny po godzinie 23:00
czasu polskiego oraz sktadniki, dla ktérych we wskazanym momencie brak jest potwierdzenia
transakcji, uwzgidnia s¢ w najblizszej wycenie Aktywow Subfunduszu i ustaleniu jego
zobowizan.

Operacje dotyee Subfunduszu ujmujeesiv walucie, w ktorej $ wyrazone, a take w
walucie EUR, po przeliczeniu wedhégedniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski na dfiaijecia tych operacji w kggach rachunkowych Subfunduszu.
Przychody z lokat obejmwjw szczegélnéri: dywidendy oraz inne udziaty w zyskach,
przychody odsetkowe.

Koszty operacyjne Subfunduszu obejanwj szczegolnéei: koszty odsetkowe, koszty z tytutu
ustug maklerskich, optaty transakcyjne améine z nabywaniem i zbywaniem papieréw
wartasciowych, prowizje bankowe zadane z przekazywanierfrodkéw piengznych i
obstug rachunkéw bankowych Subfunduszu, taksy notarialne, opidtyn® i inne optaty
wymagane przez organy fgawowe i samorgdowe, w tym oplaty za zezwolenia oraz
rejestracyjne, podatki i inne ohgenia naldone przez wihkciwe organy pastwowe

w zwigzku z dziatalnécia Subfunduszu, ktére pokrywane Hezpdrednio z Aktywow
Subfunduszu i nie podlegalimitowaniu. Koszty te ponoszone 8 wysokaci okreslonej
przez przepisy prawa i umowy zawarte przez Subfundusz. Pokrycie kosztow operacyjnych
Subfunduszu, z wyfkiem kosztow z tytutu podatkéw iinnych ol natazonych przez
wiasciwe organy pastwowe w zwazku z dziatalnécia Subfunduszu, nagiuje najwczéniej

w terminie ich wymagalnwi. Pokrycie kosztéw z tytutu podatkéw i innych ajgeh
natazonych przez wiciwe organy pastwowe w zwizku z dziatalnécia Funduszu nagpuje

w wysokaci i terminach okréonych przez wigciwe przepisy.

Koszy operacyjne Subfunduszu obejmujakze koszty, stanowte wynagrodzenie
Towarzystwa za zagdzanie i reprezentowanie Subfunduszu w wysckoie wigkszej ni
2,25% Wartéci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku. Na pokrycie wynagrodzenia
Towarzystwa tworzy si kazdego dnia w danym roku obrotowym, wezar kosztow
operacyjnych Subfunduszu, rezerw kwocie réwnej wysokii naliczonego w tym dniu
Wynagrodzenia Towarzystwa. Wynagrodzenie Towarzystwa jest naliczangdwrk@®niu
Wyceny i za kady dziex roku liczonego jako 365 lub 366 dni w przypadku roku
przestpnego, od Warkei Aktywdw Netto z poprzedniego Dnia Wyceny. Piatia@ tytutu
kosztéw operacyjnych zmniejsaajprzednio utworzanrezerve.
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16. Dniem wprowadzenia do kg zmiany kapitatu wplaconegady kapitatu wyptaconego jest
dzien ujecia zbycia i odkupienia jednostek uczestnictwa przy zastosowaniusevatttywow
netto na jednostkuczestnictwa wyznaczonej zgodnie zpstn 17.

17. Na potrzeby okrdenia wartéci Aktywow Netto na JednostkUczestnictwa w okgtonym
Dniu Wyceny nie uwzghnia s¢ zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu
wyplaconego, zwizanych z wptatami lub wyptatami ujmowanymi zgodnie zpesn 16.

18. Jednostki Uczestnictwa odkupywaremzez Subfundusz zgodnie z zasalFO (Highest
In First Out), co oznacza; w pierwszej kolejnéci sa odkupywane Jednostki Uczestnictwa
nabyte przez Uczestnika Subfunduszu po nzgegj Wartéci Aktywow Netto na
Jednostk Uczestnictwa.

Metody wyceny, przatie kryterium wyboru rynku, w tym systemu notowav

§1

1. Dniem Wyceny jest dzie na ktéry przypada regularna sesja na Gieldzie Papierow
Wartociowych w Warszawie. Aktywa Subfundusz wycenig ai zobowizania Funduszu
ustala s w Dniu Wyceny oraz na dzie sporadzenia sprawozdania finansowego,
z zachowaniem zasad okienych w paragrafach patszych.

2. Wartos¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza Si
w oparciu o dogpne kursy z godziny 23:00 czasu polskiego z Dnia Wyceny.

3. W Dniu Wyceny oraz na dziesporadzenia sprawozdania finansowego Subfunduszu
dokonuje s; wyceny Aktywow Subfunduszu, ustalenia waciaczobowihzan Subfunduszu,
ustalenia Wartasi Aktywow Netto na JednostdJczestnictwa Subfunduszu oraz ustalenia
ceny zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

4. Wartos¢ Aktywéw Netto Funduszu ustala ¢sipomniejszajc Wartos¢ Aktywow
Subfunduszu o jego zobagiania w Dniu Wyceny.

5. Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednaestdczestnictwa ustala giw oparciu
o0 Wartag¢ Aktywow Netto podzielonaprzez liczbg Jednostek Uczestnictwa ustajon
na podstawie Rejestru Uczestnikdw Subfunduszu w Dniu Wyceny.

6. Ksiegi rachunkowe Subfunduszu prowadzonews EUR i w taki sposéb, aby naidy
Dzien Wyceny byto maliwe okreslenie Wartéci Aktywow Netto.

§2

Z zastrzeeniem zapisOw dotyaeych lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku, zgodnie z
postanowieniami pomszymi, wycenianessnastpujace kategorie lokat Subfunduszu:

- diuzne papiery wartiziowe beace przedmiotem lokat Subfunduszu,

- Instrumenty Rynku Pieainego,

- Instrumenty Pochodne,

- tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspoélnego
inwestowania mage siedzibegza granig,

Wartos¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza i
nastpujacy sposob:

1) wedtug ostatniego daginego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego:

a) w przypadku skfadnikéw lokat notowanych w systemie natowiagtych, w ktorym
wyznaczany i ogtaszany jest kurs zamki — w oparciu o kurs zamkwmia lub w
oparciu o ostatni dagbtny w momencie dokonywania wyceny kurs danego skfadnika
lokat,
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b) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie natosiggtych bez odtbnego
wyznaczania kursu zamkjtia — w oparciu o cersredni transakcji waona wolumenem
obrotu z ostatniego dnia, w ktdrym zawarto transgkej zastrzeeniem, ze jezeli na
Aktywnym Rynku organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny skiladnika lokat
korzysta s z kursu fixingowego,

c) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie natgednolitych — w oparciu
o ostatni kurs ustalony w systemie kursu jednolitego,

2) jezeli w Dniu Wyceny niedogpna jest cena transakcyjna, a na Aktywnym Rynku
organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny skiladnika lokat korzysta lsiirsu
fixingowego,

3) jezeli w Dniu Wyceny niedogpne @ kursy wyznaczone zgodnie z pkt. 1) i 2), a na
Aktywnym Rynku dosipne a ceny w zgtoszonych najlepszych ofertach kupna i spggeda
— do wyceny wylicza gisredni arytmetycznaz najlepszych ofert kupna i sprzegaz tym,
ze uwzgkdnienie wyhcznie ceny w ofertach sprzeggest niedopuszczalne,

4) jezeli w Dniu Wyceny niedogpna jest cena wyznaczona zgodnie z pkt. 1), 2) i 3), lub
wolumen obrotéw na danym skladniku lokat jest zaeoaiski, to do wyceny przyjmuje
sie warta¢ z poprzedniego Dnia Wyceny; skorygowam sposéb umdiwiajacy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej watd godziwej w drodze wyceny, w oparciu 0 publicznie
ogtoszonana Aktywnym Rynku cenagieréziacego s istotnie sktadnika, w szczegolmms
0 podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym,

5) w przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu gaeyniz jednym Aktywnym
Rynku, wartdécia godziwg jest kurs ustalony na rynku gtdwnym. Przy wyborze rynku
gtbwnego dla danego skiladnika lokat Subfundusdziee kierowat si nasgpujacymi
zasadami:

a) wyboru rynku gtéwnego dokonuje ¢sina koniec kadego kolejnego miegia
kalendarzowego,

b) kryterium wyboru rynku gtdéwnego jest wolumen obrotu na danym sktadniku lokat w
okresie ostatniego miesia kalendarzowego,

c) w przypadku, gdy papier wastdlowy nowej emisji wprowadzany jest do obrotu w
momencie nie pozwakggym na dokonanie poréwnania w okresie wskazanym w punkcie
b), to wycena tego papieru wartidwego opiera gio rynek, w ktérym jako pierwszym
ustalona zostata cena, zgodnie z pkt. 1), 2) i 3),

d) do momentu ustalenia ceny papieru waitovego nowej emisji zgodnie z
postanowieniami powsszymi, na potrzeby wyceny przyjmujes,ske jego wartosgest
rowna wartéci nabycia, z uwzgdnieniem zmian warta$ tych papieréw
spowodowanych zdarzeniami ragymi wptyw na ich wartoséz zachowaniem zasady
ostromnej wyceny

§2

Wartos¢ sktadnikéw lokat Subfunduszu nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznaeza si
zastrzeeniem postanowie dotyczcych pokyczki papieréw wartasiowych, w nasipujacy
sposob:

1) obligacje, bony skarbowe, bony pieme, listy zastawne, weksle oraz pozostale
Instrumenty Rynku Piesknego belace papierami wart@$owymi — w skorygowanej cenie
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej, przy czym skutek
wyceny tych sktadnikow lokat zaliczagsbdpowiednio do przychodéw odsetkowych albo
do kosztéw odsetkowych Subfunduszu.

2) dtuzne papiery wartiowe zawierajce wbudowane instrumenty pochodne:

a) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodrieifie powhzane z wycenianym
papierem diuaym warto$étego papieru diurego belzie wyznaczana przy zastosowaniu
odpowiedniego dla danego papieru diego modelu wyceny; zastosowany model
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3)

4)

5)

6)

wyceny w zalenosci od charakterystyki wbudowanego instrumentu pochodnego lub
charakterystyki sposobu naliczania oprocentowaniazibg uwzgédnia& w swojej
konstrukcji modele wyceny poszczegdélinych wbudowanych instrumentéw pochodnych,
zgodnie z pkt. 5) popej. Dodatkowo, dane wajiowe odpowiednie dla danego modelu i
uwzgkdniajace jego charakterystgkeda pochodzt z Aktywnego Rynku,

b) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nigicle powhzane z
wycenianym papierem diaym, wowczas wartosvycenianego papieru dinego bezie
stanowé¢ sung wartoci diuznego papieru wartafowego (bez wbudowanych
instrumentdw pochodnych) wyznaczonej przy uwdgleniu Efektywnej Stopy
Procentowej oraz waroi wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczonych w
oparciu o0 modele wigiwe dla poszczegolnych instrumentéw pochodnych zgodnie z pkt.
5) poniej,

Instrumenty Pochodne - w oparciu o modele wyceny powszechnie stosowane dla danego

typu lokaty, przy czym parametry wejowe bgla pobierane z Aktywnego Rynku; adagto

modele:

a) w przypadku kontraktow terminowych: model zdyskontowanych przeptywdw

pienieznych,

b) w przypadku opcji: model Blacka-Scholesa,

c) w przypadku transakcji wymiany walut, stop procentowych: model zdyskontowanych

przeptywow piengznych.

tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspolnego

inwestowania mage siedzibga granig - w oparciu o ostatnio ogtoszomgrtosé aktywow

netto na tytut uczestnictwa, z uwedhieniem zdarze mapcych wplyw na wart&

godziwg jakie mialy miejsce po dniu ogloszenia wadioéaktywéw netto na tytut

uczestnictwa

Instrumenty Rynku Pieaitnego nie bdace papierami wart@owymi - w wartogi

godziwej, ustalonej za pompodpowiedniego dla danego instrumentu modelu, do ktérego

dane kda pochodzt z Aktywnego Rynku

depozyty — w warteci godziwej wynikagcej z sumy wartei nominalnej oraz naliczonych

odsetek; przy czym kwetnaliczonych odsetek ustalae irzy zastosowaniu Efektywnej

Stopy Procentowej

Modele wyceny, o ktérych mowa powsj, beda stosowane w sposobagly. Kazda zmiana
modelu wyceny bdzie publikowana w sprawozdaniu jednostkowym Subfunduszu oraz
pofaczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu przez dwa kolejne lata.

Modele i metody wyceny sktadnikéw lokat Subfunduszu, o ktérych mowa mwyadlegaj
uzgodnieniu z Depozytariuszem.

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat Subfunduszu dotychczas wycenianego @i wartos
godziwej, do wysokasi skorygowanej ceny nabycia — watogodziwa wynikagca z ksig
rachunkowych Subfunduszu stanowi, na fAlzpgzeszacowania, nowo ustaloskorygowana
cenenabycia

§4

Naleznosci z tytutu udzielonej pogczki papierow wartgciowych oraz zobowizania z
tytutu otrzymanej pogczki papierow wartéciowych, wycenia si wedtug zasad przgfych
dla tych papieréw wartasowych.

Przedmiotem pryczki papieréw warteciowych mog by¢ wszystkie papiery wartcfowe,
ktérych nabycie jest dopuszczalne przez Subfundusz.

§5
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1. Dtuzne papiery wartaiowe nabyte przy zobowzaniu sg drugiej strony do odkupu,
wycenia s¢, pocawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metakorygowanej ceny
nabycia oszacowanej przy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej.

2. Zobowigzania z tytutu zbycia diuych papieréw wart@iowych, przy zobowizaniu sg¢
Subfunduszu do odkupu, wycenia;,spocawszy od dnia zawarcia umowy sprzega
metoda korekty romicy pomidzy cenaodkupu, a cengsprzeday, przy zastosowaniu
Efektywnej Stopy Procentowe;j.

§6

1. Aktywa oraz zobowizania Subfunduszu denominowane w walutach obcych wycenia si
lub ustala w walucie, w ktérepshotowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie
sa notowane na Aktywnym Rynku — w walucie, w ktérggdenominowane.

2. Aktywa oraz zobowizania Subfunduszu, o ktérych mowa paéejy wykazuje si w EUR,
po przeliczeniu wedtug ostatniego dgmstego sredniego kursu wyliczonego dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski.

3. Aktywa oraz zobowgzania Subfunduszu notowane lub denominowane w walutach, dla
ktoérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, caesk w relacji tej waluty do EUR.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachungbwos

W biezacym okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian stosowanych zasad
rachunkowogi Subfunduszu.

Opis metodologii wyliczania wskaikéw, o ktérych mowa w przepisach dotyyzh prospektu
i skrétu prospektu

Wskazniki, o ktorych mowa w przepisach dotycych prospektu i skrotu prospektu
(rozporadzenie Rady Ministrow z dnia 13 wi&ea 2004 roku w sprawie prospektu
informacyjnego funduszu inwestycyjnego otwartego oraz specjalistycznego funduszu
inwestycyjnego otwartego, a tak skrétu tego prospektu (DzU nr 205, poz. 2095 ze zm.)
obliczane s wedtug nasfpujacej metodologii:

I.  Wspditczynnik Kosztéw Catkowitych (wskaik WKC) oblicza st wedtug wzoru:

WKC = Kt/WANt

gdzie:
WAN -  oznaczarednig wartos¢ aktywdw netto funduszu,
K - oznacza koszty operacyjne funduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegoélnych

zasadach rachunkowo§unduszy inwestycyjnych, z way¢zeniem:

1) kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw
zwiazanych z nabyciem lub zbyciem sktadnikow portfela,

2) odsetek z tytutu zagnictych poyczek lub kredytow,

3) s$wiadczéd wynikajacych z realizacji umow, ktérych przedmiotema s
instrumenty pochodne,
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4) optat zwazanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub
innych optat ponoszonych bezpednio przez uczestnika,
5) wartcci swiadczer dodatkowych,
t- oznacza okres, za ktéry przedstawiandane.

II. Syntetyczny Wspotczynnik Kosztow Catkowitych (wshik SWKC) oblicza si wedtug

wzoru:
SWKC = (K + | + O)t/WANt
gdzie:
K- oznacza koszty operacyjne funduszu uwaglone we wskaniku WKC,
I - oznacza koszty operacyjne funduszy i instytucji zbiorowego inwestowania

uwzgkdnione we wskaniku WKC tych funduszy i instytucji, przypadag na tytuty
uczestnictwa nabyte przez fundusz w tych funduszach i instytucjach,

O- oznacza koszty poniesione przez fundusz wazwi ze zbyciem lub odkupieniem
tytutdw uczestnictwa w funduszach i instytucjach zbiorowego inwestowania,

WAN -  oznaczarednip wartos¢ aktywdw netto funduszu,

t- oznacza okres, za ktéry przedstawiandane.

[ll.  Stope Obrotu Portfela (wskaik SOP) oblicza siwedtug wzoru:

SOP = [(T1-T2)UWAN{] x 100 %

gdzie:

T1- oznacza catkowgtwartos¢ wszystkich dokonanych przez fundusz transakcji nabycia
i zbycia papierow wart@sowych, instrumentéw rynku pieginego lub tytutow
uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych Ilub instytucjach zbiorowego
inwestowania, a w przypadku specjalistycznego funduszu otwartegoaseggyj
ograniczenia inwestycyjne funduszu zamkedgo - take transakcji nabycia i zbycia
praw, o ktérych mowa w art. 147 ust. 1 ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o
funduszach inwestycyjnych,

T2 - oznacza catkowdtwartos¢zbytych i odkupionych jednostek uczestnictwa funduszu,

WAN -  oznaczarednig wartos¢ aktywdw netto funduszu,

t- oznacza okres, za ktéry przedstawiandane.

IV. SyntetycznaWartos¢ Zaktadanych Kosztow Catkowitych (wskak SWZKC) oblicza si
jako sung kosztdw operacyjnych funduszy i instytucji zbiorowego inwestowania,
uwzgkdnionych we wskaniku WKC tych instytucji, przypadagych na tytuly
uczestnictwa nabyte przez fundusz, a w przypadku funduszy i instytucji zbiorowego
inwestowania, ktore nie publikujwskanika WKC - przypadajce na nabyte tytuly
uczestnictwa mdiwe do oszacowania Kkoszty operacyjne, ktoére wchodzityby
do wskaniku WKC, gdyby wskanik ten byt publikowany, oraz optat z tytutu zbycia lub
odkupienia tych tytutdw uczestnictwa.
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Zgodnie z przepisami, o ktorych mowa powjyzpublikacja wskanikow Subfunduszu nasgii
po raz pierwszy za rok 2008 w dniu 15 maja 2009 roku.

Nota - Il Naleznosci Subfunduszu

Na dzieg bilansowy Subfundusz nie posiadat ralasci.

Nota - IIl Zobowi gzania Subfunduszu

Lp. Rodzaj zobowizania Kwota w tys. EUR
1. Z tytulu rezerw na wynagrodzenie towarzystwa 1

Nota - IV Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty

1. Na dzié bilansowy Subfundusz posiadabdki pienezne w walucie EUR ulokowane w
Raiffeisen Bank Polska S.A. w krétkoterminowy depozyt O/N w kwocie 4 tys. EUR.

2 Sredni w okresie sprawozdawczym pozidrodkéw pienéznych utrzymywanych w celu
zaspokojenia biacych zobowizan Subfunduszu wynosit 87 tys. EUR.

3. Na dzien bilansowy oraz w okresie sprawozdawczym Subfundusz nie posiadat
ekwiwalentow $odkow piengznych.

Nota - V Ryzyka

Inwestowanie do 100% Aktywow Allianz BRIC w tytuly uczestnictwa dit BRIC Stagsense
z koniecznosia poniesienia ryzyka wynikagego z dziatalnad dit BRIC Star, dlatego opisane
ponizej kategorie ryzyk odnoszsie do dziatalnogi inwestycyjnej dit BRIC Stars.
1. Poziom obaizenia aktywdw i zobowazan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej:
W przypadku dokonywania bezpeélnio lub pérednio inwestycji w skiadniki lokat
przynosace dochdd w postaci oprocentowania, dit BRIC Starszoagajest na ryzyko
zmian stép procentowych. dlierynkowe stopy procentowe podwyzszane, wartostakich
sktadnikéw lokat dit BRIC Stars mezulec znacznemu olminiu. Ryzyko takiego
obnizenia jest jeszcze whisze w sytuacji, gdy dit BRIC Stars posiada rowniekaty
oprocentowane o diszym okresie pozostatym do terminu zapadalnad nizszym
nominalnym dochodzie z odsetek.
2. Poziom obeizenia aktywéw i zobowizan Subfunduszu ryzykiem kredytowym w podziale
na kategorie bilansowe
a) kwoty odzwierciedlace maksymalne obwienie ryzykiem kredytowym na d#ie
bilansowy w przypadku, gdyby strony transakcji nie wypetnity swoich odxkdiv,
przy czym w opisie nie uwzglnia s¢ wartoLi godziwych dodatkowych zabezpieaze
-ryzyko niewywhzania st ze zobowizan ptatniczych
Emitent papierow wartasowych beglacych w pog¢ednim lub bezpa&dnim posiadaniu
dit BRIC Stars lub dtutik w odniesieniu do roszcenalezacych do dit BRIC Stars
moze st& sig niewyptacalny. To mae spowodowd iz aktywa dit BRIC Stars
sktadajce st z tych papierow wart@$owych lub roszcze stanasig ekonomicznie
bezwartogiowe.
-ryzyko zwizane z drug strory transakcji
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W zakresie, w jakim transakcje zawierane przez dit BRIC S4gpszeprowadzane bez
posrednictwa gietdy lub rynku regulowanego (,transakcje pozagietdowe”), istnieje
ryzyko (przewyszapce iwykraczajce poza ogolne ryzyko niewyadania s¢ ze
zobownzan platniczych),ze druga strona transakcji o nie wywhzat sie lub nie
w petni wywigzat sie ze swoich zobowizan..

b) wskazanie przypadkow znacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegoélnych
kategoriach lokat:

Skoncentrowanie inwestycji dokonywanych przez dit BRIC Stars na pewnych rynkach

lub w ramach pewnych rodzajéw lokat powodue,zakres dywersyfikacji ryzyka jest
mniejszy, nk w sytuacji, gdyby stopie koncentracji tych inwestycji byt mzy. W
konsekwencji dit BRIC Stars jest szczegolnie uzatmy od ksztattowania swartasci
lokat bedacych przedmiotem tych inwestycji, jak réwaieozwoju poszczegdlnych
rynkow lub rynkéw z nimi zwjzanych, bdlz tez spotek notowanych na tych rynkach
3. Poziom obcizenia aktywdw i zobowazan Subfunduszu ryzykiem walutowym
W przypadku bezpoédniego lub pg&redniego posiadania aktywow denominowanych
w walucie obcej, dit BRIC Stars nammy jest na ryzyko walutowe, §ié sktadniki lokat
denominowane w walucie obcej nige zabezpieczone. Wszelka dewaluacja waluty obcej
w stosunku do waluty bazowej dit BRIC Stars powodowataby spadekseiaatctywow
denominowanych w walucie obcej.

Nota - VI Instrumenty pochodne

Na dzie bilansowy Subfundusz nie posiadat instrumentéw pochodnych.

Nota - VII Transakcje przy zobowiazaniu s Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

1. Transakcje przy zobow#aniu s¢ drugiej strony do odkupu, w tym:
a) transakcje, w wyniku ktorych naptije przeniesienie na Subfundusz prawa wigsrio
ryzyk.
Na dziey bilansowy Subfundusz nie posiadat w/w raleci.
b) transakcje, w wyniku ktérych nie neggstije przeniesienie na Subfundusz prawa
wlasnaci i ryzyk.
Na dziey bilansowy Subfundusz nie posiadat w/w raleci.

2. Transakcje przy zobow#aniu s¢ Subfundusz do odkupu, w tym:
a) transakcje, w wyniku ktérych nagtije przeniesienie na drugtronepraw wasnéci i
ryzyk
Na dzié bilansowy Subfundusz nie posiadat w/w zolxzah.
b) transakcje, w wyniku ktérych nie negtije przeniesienie na draugstrone praw
wlasnaci i ryzyk
Na dziex bilansowy Subfundusz nie posiadat w/w zolxzah.

3. Nalenoki z tytutu papierow wart@iowych poxczonych od Subfundusz w trybie
rozporzadzenia o pogczkach papierow wartokowych.
Na dziex bilansowy Subfundusz nie posiadat w/w raleci.

4. Zobowizania z tytutu papierow wartoowych pokyczonych przez Subfundusz w trybie
przepiséw rozpoegzenia o pogczkach papierow wartokowych.
Na dziex bilansowy Subfundusz nie posiadat w/w zolxzah.
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Nota - VIII Kredyty i poz yczki

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nieggadiani nie udzielat kredytow i ppézek.

Nota - IX Waluty i réz nice kursowe

1. Walutowa struktura pozycji bilansu, z podziatem wg walut i po przeliczeniu nagwalut
polska.
Na dziex bilansowy wszystkie pozycje bilansu denominowasmevswalucie EUR, tj. w
walucie, w ktorej prowadzone &siegi Subfunduszu.

2. Dodatnie i ujemne rdice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu z podziatem na
zrealizowane i niezrealizowane.
W okresie sprawozdawczym Subfunduszu nie posiadat lokat denominowanych w walutach
obcych, w zwizku z czym w rachunku wyniku nie wykazano zrealizowanych i
niezrealizowanych rgic kursowych.

3. Sredni kurs EUR wyliczany przez NBP z dnia spozenia sprawozdania finansowego
wynosi 3,582.

Nota - X Dochody i ich dystrybucja

1. Zrealizowany zysk (strata)ze zbycia lokat.

a) sktadniki lokat notowane na Aktywnym Rynku: 0 EUR
w tym diune papiery wartéciowe: 0 EUR

b) sktadniki lokat nienotowane na Aktywnym Rynku: 0 EUR
w tym diuhe papiery wartéciowe: 0 EUR

2. Wazrost niezrealizowanego zysku (straty)z wyceny aktywdw.

a) sktadniki lokat notowane na Aktywnym Rynku: 0 EUR
w tym diunhe papiery wartéciowe: 0 EUR

b) sktadniki lokat nienotowane na Aktywnym Rynku: 1tys. EUR
w tym diune papiery wartéciowe: 0 EUR

3. Wyptacone dochodgubfunduszu
Dochod Subfunduszu aginigty ze skiadnikéw aktywow powksza wartos¢aktywow
Subfunduszu oraz wartostednostki Uczestnictwa. Subfundusz nie wyptaca dywidend ze
swoich dochodow.

Nota - XI Koszty Subfunduszu

1. Koszty pokrywane przez Towarzystwo.
Towarzystwo nie pokrywato kosztow Subfunduszu.

2. Wynagrodzenie dla Towarzystwa z wygdatieniem cgsci zmiennej, uzalmionej od
wynikéw Subfunduszu
W okresie sprawozdawczym Subfundusz naliczyt wynagrodzenie dla Towarzystwa
w wysokogi 2 tys. EUR, z czego do dnia bilansowego wyptacit 1 tys. EUR.
Wynagrodzenie dla Towarzystwa nie zawierasczzmiennej uzaleionej od wynikow
Subfunduszu.
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Nota - XII Dane porownawcze o jednostkach uczestnictwa

1. Wartoséaktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe:
31.12.2007 r. - 211 tys. EUR

2.  Wartoscaktywow netto na Jednostklczestnictwa za trzy ostatnie lata obrotowe:
31.12.2007 r.-99,95
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znageych zdarzeniach dotygeych lat ubiegtych, etych w sprawozdaniu
jednostkowynra bieacy okres sprawozdawczy.

Nie dotyczy.

2. Informacje o znaezych zdarzeniach, jakie napity po dniu bilansowym, a nie
uwzgkdnionych w sprawozdaniu jednostkowym.

Po dacie bilansu nie wyglity znacace zdarzenia wymaggje ugcia w sprawozdaniu

Subfunduszu.

3. Zestawienie oraz olbjaienie réhic pomidzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych, a uprzednio sgoonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami jednostkowym.

Nie dotyczy.

4. Dokonane korekty blow podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych
tym skutkéw finansowych na sytuacinajtkowa i finansows, ptynnos¢ oraz wynik z
operacji i rentowng Subfunduszu.

a) w okresie sprawozdawczym nie wysity przypadki informowania uczestnikbw o
korektach wyceny Aktywéw Netto na Jednastkczestnictwa,

b) w okresie sprawozdawczym nie rgmly przypadki zawieszenia zbywania Iub
odkupywania jednostek uczestnictwa jak rOwiniee mialo miejsca zawieszenie w
dokonywaniu wyceny Aktywow Netto na Jednastkczestnictwa,

c) w okresie sprawozdawczym nie wysity przypadki nierozliczenia sitransakciji
zawieranych przez Subfundusz.

5. Informacja o wysjpowaniu niepewnai co do mofiwosci kontynuowania dziatalno$
Subfunduszu.

Na dzier podpisania sprawozdania finansowego Subfunduszu niepuystniepewnos&€o

do modiwosci kontynuowania dziatalrci. W zwiazku z tym sprawozdanie finansowe nie

zawiera zwazanych z 4 kwestg korekt.

6. Inne informacje iwskazane w sprawozdaniu finansowym.

Na dzie&w podpisania sprawozdania finansowego nie ma informacji, poza

zaprezentowanymi w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposob wptyna¢

na oceneytuacji magtkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

Jaros’raw_ Skorulski Marek Miku¢

= j.___i_ ./:(7( S/f. Clpr /)’( g ‘ .z/:\'/'/c"’- Ce /’ . /:: ‘

Prezes Zardu Wiceprezes Zaydu

Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
Allianz Polska S.A. Allianz Polska S.A.

Warszawa, dnia 1 kwietnia 2008 roku
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TABELA GLOWNA

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akgji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dluzne papiery warta@iowe

Instrumenty pochodne

eNNeNNoNNoNNeN Nol o)

cNNelNoNNoNNeN Nol o)

el NeNNoNNoNNeN Nol o)

Udziaty w spotkach z ograniczen
odpowiedzialnécia

o

o

o

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspoélnego inwestowania nzg
siedzike za granig

207

197

98,01%

Wierzytelngci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomdci

Statki morskie

Inne

oO|jlo|lo|oo|lOo|oOo| O

oO|jlo|lo|oo|lOo|oOo| O

oO|jlo|lo|oo|lOo|oOo| O
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TABELE UZUPELNIAJA CE

AZ RCM nienoto é'f(',ﬁ
GIbEmergMktsE, wane na| . .
fundusz akcyjny, aktywny nie dotyczy | Investors Irlandia

Ireland Ltd. —

ISIN: IEOOB1CD2F24| m rynku Dublin
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I. AKTYWA 201
1.Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 4

2. Nalenosci 0

3. Transakcje przy zoboyzaniu s¢ drugiej strony do odkupu 0

4. Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 0
dhine papiery wartéciowe 0

5. Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 197
-dhgne papiery wartéciowe 0

6. Nieruchomgzi 0

7. Pozostate aktywa 0

Il. ZOBOWI AZANIA 1
IIl. AKTYWA NETTO (I-II) 200
IV. KAPITAL FUNDUSZU 211
1. Kapitat wptacony 211

2. Kapitat wyptacony (wielké ujemna) 0

V. DOCHODY ZATRZYMANE -1
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -1

2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 0
VI. WZROST (SPADEK) WARTO SCI LOKAT W ODNIESIENIU DO CENY NABYCIA -10
VII. KAPITAL FUNDUSZU | ZAKUMULOWANY WYNIK Z OPERACJI (IV+V+/-VI) 200
Liczba jednostek uczestnictwa 2114,7285
Warto §¢ aktywdw netto na jednostle uczestnictwa 94,75

Bilans naléy analizowa tqcznie z notami objaiajqcymi oraz informaej dodatkowg ktore stanowi integralny

Czes¢ sprawozdania jednostkowego.

Jarostaw Skorulski

Marek Miku¢

Prezes Zargu

Warszawa, dnia 1 kwietnia 2008 roku
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. PRZYCHODY Z LOKAT

1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach

2. Przychody odsetkowe

3. Przychody zwrane z posiadaniem nieruchaioio

4. Dodatnie saldozdic kursowych

5. Pozostate

Il. KOSZTY FUNDUSZU

1. Wynagrodzenie dla towarzystwa

2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowgmyzh dystrybugj

3. Optaty dla depozytariusza

. Optaty zwizane z prowadzeniem rejestru aktywow fund

. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

. Ustugi w zakresie zagzania aktywami funduszu

4
5
6. Ustugi w zakresie rachunkaied
7
8

. Ustugi prawne

9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

10. Koszty odsetkowe

11. Koszty zwizane z posiadaniem nieruchaftio

12. Ujemne saldo mic kursowych

13. Pozostate

lll. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

IV. KOSZTY FUNDUSZU NETTO (lI-111)

wlo|OoO|r|O|l]lO|O|l|O|O|J]O|]O|O|OC|O|INMNMN|W|O|O|O(NMN]|]O| N

V. PRZYCHODY Z LOKAT NETTO (I-IV) -1
VI. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) -10
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 0

z tytutu rénic kursowych 0

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, -10

z tytutu rénic kursowych 0

VII. WYNIK Z OPERACJI (V+VI) -11
Wynik z operacji przypadajacy na jednostle uczestnictwa -5,25

Rachunek wyniku z operacji nafeanalizowa tqcznie z notami objamiajgcymi oraz informagj dodatkowt, ktore

stanowi integralmy czs¢ sprawozdania jednostkowego.
Jarostaw Skorulski

Prezes Zargu

Warszawa, dnia 1 kwietnia 2008 roku

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.

Marek Miku¢
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I. ZMIANA WARTO $CI AKTYWOW NETTO
1. Wartas¢ aktywodw netto na koniec okresu poprzedniego 0
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: -11
a) przychody z lokat netto -1
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 0
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -10
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operaciji -11
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem) 0
a) z przychodéw z lokat netto 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0
¢) z przychoddéw ze zbycia lokat 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 211
a) zmiana kapitatu wptaconego (pgisizenie z tytutu zbytych 211
jednostek uczestnictwa)
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie z tytutu odkupionych 0
jednostek uczestnictwa)
6. taczna zmiana aktywOw netto w okresie sprawozdawczym 200
(3-4+/-5)
7. Wartcgs¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 200
8.Srednia wartosé aktywow netto w okresie sprawozdawczym 208
Il. ZMIANA LICZBY JEDNOSTEK UCZESTNICTWA
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawcz
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 2 114,7285
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0,0000
c) saldo zmian 2 114,7285
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastggo od pocatku
dziatalndci funduszu, w tym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 2 114,7285
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0,0000
c) saldo zmian 2 114,7285
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa nie dotyczy
IIl. ZMIANA WARTO SCI AKTYWOW NETTO NA JEDNOSTK E
UCZESTNICTWA
1. Wartcsé¢ aktywow netto na jednostk uczestnictwa na koniec 101,27
poprzedniego okresu sprawozdawczego

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.
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2. Wartai¢ aktywow netto na jednostlk uczestnictwa na koniec 94,75

bigacego okresu sprawozdawczego

3. Procentowa zmiana wartei aktyw6w netto na jednostle -6.44%

uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

4. Minimalna wartosé aktywow netto na jednostl¢ uczestnictwa 89 09

w okresie sprawozdawczym

- data wyceny 22.11.2007r]

5. Maksymalna wartdé aktywOw netto na jednostl¢ uczestnictwa 102.63

w okresie sprawozdawczym

- data wyceny 30.10.20071]

6. Warta¢ aktywdw netto na jednostk uczestnictwa 94.77

wedtug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym

- data wyceny 28.12.20071]

IV. PROCENTOWY UDZIAL KOSZTOW FUNDUSZU W SREDNIEJ WARTO $CI
AKTYWOW NETTO, W TYM:

1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 2,24%

2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowageych 0.00%
dystrybucg

3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,00%

4. Procentowy udziat optat zwgzanych z prowadzeniem rejestru 0.00%
aktywéw funduszu

5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowa 0,00%

6. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zaydzania 0.00%

aktywami funduszu
*wartos¢ jednostki uczestnictwa wedtug pierwszej dokonanej wyceny Subfunduszu

Zestawienie zmian w aktywach netto galenalizowa tgcznie z notami objaiajgcymi oraz informagj dodatkowg
ktore stanowj integralry czs¢ sprawozdania jednostkowego.

Jarostaw Skorulski Marek Miku¢
—e o7 7 7 J
= { : /z-u;,? Lpr /J-,(. e sec. / -l
Prezes Zawgdu Wiceprezes Zadu

Warszawa, dnia 1 kwietnia 2008 roku
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Allianz Globalny SFIO Subfundusz Allianz Akcji Rynkow Wschodzcych
RACHUNEK PRZEPLYWOW SRODKOW PIENI EZNYCH
za okres 13 lipca 2007 roku - 31 grudnia 2007 roku

13.07.2007r.-31.12.2007r.

A. Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalndici operacyjnej

| Wplywy

1. Z tytulu posiadanych lokat

2. Z tytulu zbycia sktadnikéw lokat

3. Pozostate

Il Wydatki

1. Z tytulu posiadanych lokat

. Z tytulu nabycia sktadnikéw lokat

. Z tytulu wyptaconego wynagrodzenia dla towarzystwa

. Z tytutlu wyptaconego wynagrodzenia dla podmiotéw proweytzh dystrybugj

. Z tytulu optat dla depozytariusza

. Z tytulu optat zwizanych z prowadzeniem rejestru aktywéw funduszu

. Z tytulu optat za zezwolenia oraz optat rejestracyjnych

. Z tytutu ustug w zakresie rachunkaigd

. Z tytulu ustug w zakresie zagzania aktywami funduszu

©|©O© |0 (N |0~ [W]|N

. Z tytutu ustug prawnych

10. Z tytutu posiadania nierucho$ob

11. Pozostate

oOlo|O|0O|O|O|O|O (O |F

B. Przeplywy srodkéw pienigznych z dziatalndici finansowej

213

| Wplywy

213

1. Z tytulu zbycia jednostek uczestnictwa

211

2. Z tytulu zacignietych kredytow

3. Z tytutu zacignigtych paryczek

4. Z tytutu splaty udzielonych pgczek

5. Odsetki

6. Pozostate

Il Wydatki

1. Z tytutu odkupienia jednostek uczestnictwa

2. Z tytutu sptat zaagnietych kredytow

3. Z tytutu splat zaggnietych payczek

4. Z tytutu udzielonych pgczek

5. Odsetki

6. Pozostate

oOlo|lo|jOo|Oo|O|O|O (N |O|O |O

C. Skutki zmian kurséw wymiany srodkéw pienigznych i ekwiwalentéw srodkow
pienieznych

D. Zmiana stanusrodkéw pienigznych netto (A+/-B)

E. Srodki pieniezne i ekwiwalentysrodkéw pienigznych na pocatek okresu
sprawozdawczego

F. Srodki pieni ezne i ekwiwalentysrodkéw pienieznych na koniec okresu
sprawozdawczego (E+/-D)

4

Rachunek przeptywovrodkéw piengznych naléy analizowa tqcznie z notami objmiajgcymi oraz informagj

dodatkow, ktére stanowi integraln; czs¢ sprawozdania jednostkowego.

Jarostaw Skorulski
}___r,-; — T_\
_=___ f : S/c:{)/,z/.'/)r('
Prezes Zawgu

Warszawa, dnia 1 kwietnia 2008 roku

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.

Marek Miku¢
/w(,,r < /’ dess”
Wiceprezes Zadu

o
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Noty objasniajace

Nota — | Polityka rachunkowosci Subfunduszu

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzonegodnie z nagpujacymi regulacjami:

1. Ustawa z dnia 29 wrzgia 1994 roku o rachunkowtis(DzU z 2002 roku, nr 76, poz. 694
ze zm.),

2. Ustawa z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych, (DzU nr 146, poz. 1546 ze
zm.),

3. Rozporadzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdélnych
zasad rachunkowogfunduszy inwestycyjnych (DzU nr 249, poz. 1859),

4. Zapisy Prospektu Informacyjnego oraz Statutu Funduszu.

|. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu jednostkowym

1. Rokiem obrotowym Subfunduszu jest rok kalendarzowy.

2. Sprawozdanie jednostkowe spgizone jest w gzyku polskim i w walucie EUR.
Informacje zawarte w sprawozdaniu wykazane zostaly wadgesh EUR za wyjkiem
Wartoci Aktywow Netto na Jednostk Uczestnictwa oraz wyniku z operaciji
przypadajcym na jednostk uczestnictwa, ktére wykazano w pelnych EUR po
zaokagleniu do dwoch miejsc po przecinku.

3. Sprawozdania jednostkowe spgaizane g dwa razy do roku, jako:

a) potroczne sprawozdania finansowe - obejiowijdane za poétrocze bigego roku
obrotowego oraz dane poréwnywalne, w szczegéiragnose do:
- bilansu za poprzedni rok obrotowy,
- rachunku wyniku z operacji za poprzedni rok obrotowy oraz pétrocze poprzedniego
roku obrotowego,
- zestawienia lokat i zestawienia zmian w aktywach netto za poprzedni rok obrotowy,
przy czym odnadie do zestawienia lokat dane porownywalne sgutra s¢ wytacznie
dla pozycji w tabeli gtéwnej lokat,
- rachunek przeptywdw pieginych,
b) roczne sprawozdania jednostkowe obegiceijdane za biacy rok obrotowy oraz dane
poréwnywalne za poprzedni rok obrotowy.

Ujmowanie w ksigach rachunkowych operacji dotyexch Subfunduszu

1. Podstaw zapisu w ksigach rachunkowych Subfunduszudewody ksigowe.

2. Operacje dotyexe Subfunduszu ujmujegsiv ksiigach rachunkowych Funduszu w okresie,
ktorego dotycz.

3. Nabyte skfadniki lokat ujmuje siw ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug ceny
nabycia z uwzgldnieniem prowizji maklerskiej. Sktadniki lokat nabyte nieodptatnieamaj
wartas¢ nabycia rowa zero. W przypadku dimych papieréw wart@iowych z naliczanymi
odsetkami warté ustalom w stosunku do ich waroi nominalnej i warté¢ naliczonych
odsetek ujmuje siw ksiggach rachunkowych ogbnie.

4.  Skiadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skfadnild pnaypisan cerg
nabycia wynikajca z ceny nabycia tych skladnikéw lokat, w zamian, za ktére zostaty
otrzymane, skorygowaro ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pisrm.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A. Strona 8 z 19
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5. Zysk lub strat ze zbycia lokat wylicza simetod, "najdrazsze sprzedaje esjako pierwsze",
polegajca na przypisaniu sprzedanym skfadnikom napwegj ceny nabycia danego skfadnika
lokat, a w przypadku sktadnikéw wycenionych w wysakaskorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej, asajgy\bie¢acej wartaci
ksiggowej. Tak zastosowana metoda wyliczania zysku lub straty ze zbycia lokat nie ma
zastosowania do skladnikéw lokatdacych przedmiotem transakcji p@zki papierow
wartasciowych (w rozumieniu rozpoggdzenia Rady Ministrow z dnia 20 kwietnia 2006 roku
w sprawie trybu i warunkéw pgczania maklerskich instrumentéw finansowych, z udzialem
firm inwestycyjnych oraz bankéw powierniczych (DzU nr 67, poz. 481), jak réwaotoe
papierow wartéciowych nabytych przy zobowdaniu s¢ drugiej strony do odkupienia.

6. W przypadku wygsaniecia zobowazan z tytutu wystawionych opcji uznajessiz wygasnieciu
podlegag kolejno te zobowaizania, z tytutu, ktérych zaginiecia otrzymano najusz preme
netto.

7. Zysklub strag ze zbycia walut wylicza sizgodnie z metagdokreslona w punkcie 5.

8. W przypadku, gdy jednego dnia dokonuje sansakcji zbycia i nabycia danego sktadnika
lokat, w pierwszej kolejniei ujmuje s¢ nabycie danego sktadnika lokat.

9. Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operaciji.

10. Nabycie albo zbycie skladnikéw lokat przez Subfundusz ujmelj® Bsiegach rachunkowych
Funduszu w dacie zawarcia umowy.

11. Nabycie lub zbycie skladnikéw lokat przez Subfundusz w Dniu Wyceny po godzinie 23:00
czasu polskiego oraz skladniki, dla ktorych we wskazanym momencie brak jest potwierdzenia
transakcji, uwzgidnia s¢ w najblizszej wycenie Aktywow Subfunduszu i ustaleniu jego
zobownzan.

12. Operacje dotyere Subfunduszu ujmujeesiv walucie, w ktorej $ wyrazone, a take w
walucie EUR, po przeliczeniu wedhégedniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski na diaijccia tych operacji w ksgach rachunkowych Subfunduszu.

13. Przychody z lokat obejmwjw szczegélnéri: dywidendy oraz inne udziaty w zyskach,
przychody odsetkowe.

14. Koszty operacyjne Subfunduszu obejmwjszczegdingi: koszty odsetkowe, koszty z tytutu
ustug maklerskich, optaty transakcyjne ameéine z nabywaniem i zbywaniem papierow
wartasciowych, prowizje bankowe zadane z przekazywanierfrodkéw piengznych i
obstug rachunkéw bankowych Subfunduszu, taksy notarialne, opidtyn® i inne optaty
wymagane przez organy fEwowe i samorgdowe, w tym oplaty za zezwolenia oraz
rejestracyjne, podatki i inne ohgenia naldone przez wihkciwe organy pastwowe
w zwigzku z dziatalnécia Subfunduszu, ktére pokrywane bezpdrednio z Aktywow
Subfunduszu i nie podlegalimitowaniu. Koszty te ponoszone 8 wysokaci okreslonej
przez przepisy prawa i umowy zawarte przez Subfundusz. Pokrycie kosztow operacyjnych
Subfunduszu, z wyikiem kosztow z tytutu podatkéw iinnych ol natazonych przez
wiasciwe organy pastwowe w zwazku z dziatalnécia Subfunduszu, nagiuje najwczéniej
w terminie ich wymagalnei. Pokrycie kosztéw z tytutu podatkéw i innych clieh
natazonych przez wiciwe organy pastwowe w zwizku z dziatalnécia Funduszu nagpuje
w wysokaci i terminach okréonych przez wigciwe przepisy.

15. Koszy operacyjne Subfunduszu obejmujake koszty, stanowce wynagrodzenie
Towarzystwa za zagdzanie i reprezentowanie Subfunduszu w wysckoie wigkszej ni
2,25% Wartéci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku. Na pokrycie wynagrodzenia
Towarzystwa tworzy si kazdego dnia w danym roku obrotowym, wezar kosztow
operacyjnych Subfunduszu, rezerw kwocie réwnej wysokii naliczonego w tym dniu
Wynagrodzenia Towarzystwa. Wynagrodzenie Towarzystwa jest naliczangdwrk@®niu
Wyceny i za kady dziex roku liczonego jako 365 lub 366 dni w przypadku roku
przestpnego, od Wartei Aktywow Netto z poprzedniego Dnia Wyceny. Ptatma tytutu
kosztéw operacyjnych zmniejsaajprzednio utworzanrezerve.
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16. Dniem wprowadzenia do kg zmiany kapitatu wptaconegady kapitatu wyptaconego jest
dzien ujecia zbycia i odkupienia jednostek uczestnictwa przy zastosowaniusevatttywow
netto na jednostkuczestnictwa wyznaczonej zgodnie zpsim 17.

17. Na potrzeby okrdenia wartéci Aktywow Netto na JednostkUczestnictwa w okgtonym
Dniu Wyceny nie uwzglnia s¢ zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu
wyptaconego, zwizanych z wptatami lub wyptatami ujmowanymi zgodnie zpen 16.

18. Jednostki Uczestnictwa odkupywaremzez Subfundusz zgodnie z zasdlFO (Highest
In First Out), co oznacza; w pierwszej kolejnéci sa odkupywane Jednostki Uczestnictwa
nabyte przez Uczestnika Subfunduszu po nzgegj Wartéci Aktywow Netto na
Jednostk Uczestnictwa.

Metody wyceny, przate kryterium wyboru rynku, w tym systemu notowar

§1

1. Dniem Wyceny jest dzie na ktéry przypada regularna sesja na Gieldzie Papierow
Wartogiowych w Warszawie. Aktywa Subfundusz wycenig ai zobowizania Funduszu
ustala s w Dniu Wyceny oraz na dzie sporadzenia sprawozdania finansowego,
z zachowaniem zasad okienych w paragrafach patszych.

2. Wartos¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza si
w oparciu o dogpne kursy z godziny 23:00 czasu polskiego z Dnia Wyceny.

3. W Dniu Wyceny oraz na daiesporadzenia sprawozdania finansowego Subfunduszu
dokonuje s; wyceny Aktywow Subfunduszu, ustalenia waciaczobowihzan Subfunduszu,
ustalenia Wartasi Aktywow Netto na JednostdJczestnictwa Subfunduszu oraz ustalenia
ceny zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

4. Wartos¢ Aktywéw Netto Funduszu ustala ¢sipomniejszajc Wartos¢ Aktywow
Subfunduszu o jego zobayzania w Dniu Wyceny.

5. Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednaestdczestnictwa ustala giw oparciu
o Wartag¢ Aktywdw Netto podzielonaprzez liczbe Jednostek Uczestnictwa ustajon
na podstawie Rejestru Uczestnikdw Subfunduszu w Dniu Wyceny.

6. Ksiegi rachunkowe Subfunduszu prowadzonews EUR i w taki sposéb, aby naidy
Dzienh Wyceny byto maliwe okreslenie Wartdci Aktywow Netto.

§2

Z zastrzeeniem zapisOw dotyaeych lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku, zgodnie z
postanowieniami ponszymi, wycenianeasnastpujace kategorie lokat Subfunduszu:

- diuzne papiery wartiziowe beace przedmiotem lokat Subfunduszu,

- Instrumenty Rynku Pieatnego,

- Instrumenty Pochodne,

- tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspoélnego
inwestowania mage siedzibeza granig,

Wartos¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza i
nastpujacy sposob:

1) wedtug ostatniego daginego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego:

a) w przypadku skfadnikéw lokat notowanych w systemie natowiagtych, w ktorym
wyznaczany i ogtaszany jest kurs zamkm — w oparciu o kurs zamkmia lub w
oparciu o ostatni dagbny w momencie dokonywania wyceny kurs danego skfadnika
lokat,
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b) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie natoviggtych bez odgbnego
wyznaczania kursu zamkjtia — w oparciu o cersredni transakcji waona wolumenem
obrotu z ostatniego dnia, w ktorym zawarto transgkejzastrzeeniem,ze jezeli na
Aktywnym Rynku organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny skiladnika lokat
korzysta s z kursu fixingowego,

c) w przypadku skfadnikow lokat notowanych w systemie natgednolitych — w oparciu
o ostatni kurs ustalony w systemie kursu jednolitego,

2) jezeli w Dniu Wyceny niedogpna jest cena transakcyjna, a na Aktywnym Rynku
organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny skladnika lokat korzysta lsiirsu
fixingowego,

3) jezeli w Dniu Wyceny niedogpne @ kursy wyznaczone zgodnie z pkt. 1) i 2), a na
Aktywnym Rynku dosipne a ceny w zgtoszonych najlepszych ofertach kupna i spggeda
— do wyceny wylicza sisredng arytmetycznaz najlepszych ofert kupna i sprzegaz tym,
ze uwzgkdnienie wyhcznie ceny w ofertach sprzengest niedopuszczalne,

4) jezeli w Dniu Wyceny niedogpna jest cena wyznaczona zgodnie z pkt. 1), 2) i 3), lub
wolumen obrotéw na danym sktadniku lokat jest zaesziski, to do wyceny przyjmuje
sie warta¢ z poprzedniego Dnia Wyceny; skorygowam sposéb umdiwiajacy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wafth godziwej w drodze wyceny, w oparciu o publicznie
ogtoszonana Aktywnym Rynku cenaierdziacego s istotnie sktadnika, w szczegolmms
0 podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym,

5) w przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu gaeyiniz jednym Aktywnym
Rynku, wartécia godziwg jest kurs ustalony na rynku gtdwnym. Przy wyborze rynku
giébwnego dla danego skiadnika lokat Subfundusdzies kierowat si nastpujacymi
zasadami:

a) wyboru rynku gtéwnego dokonuje ¢sina koniec kadego kolejnego miegia
kalendarzowego,

b) kryterium wyboru rynku gtdéwnego jest wolumen obrotu na danym sktadniku lokat w
okresie ostatniego miesia kalendarzowego,

c) w przypadku, gdy papier wastdlowy nowej emisji wprowadzany jest do obrotu w
momencie nie pozwakgym na dokonanie poréwnania w okresie wskazanym w punkcie
b), to wycena tego papieru wartidwego opiera gio rynek, w ktérym jako pierwszym
ustalona zostata cena, zgodnie z pkt. 1), 2) i 3),

d) do momentu ustalenia ceny papieru waittwego nowej emisji zgodnie z
postanowieniami powsszymi, na potrzeby wyceny przyjmujes,ske jego wartosgest
rbwna wartéci nabycia, z uwzgbnieniem zmian warta$ tych papierow
spowodowanych zdarzeniami ragymi wptyw na ich wartoséz zachowaniem zasady
ostromnej wyceny

§2

Wartos¢ sktadnikdéw lokat Subfunduszu nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznag¢za Si
zastrzeeniem postanowie dotyczcych poyczki papieréw wartasiowych, w nasipujacy
sposob:

1) obligacje, bony skarbowe, bony pieme, listy zastawne, weksle oraz pozostale
Instrumenty Rynku Piesknego belace papierami wart@$owymi — w skorygowanej cenie
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej, przy czym skutek
wyceny tych sktadnikdw lokat zaliczagsbdpowiednio do przychodéw odsetkowych albo
do kosztéw odsetkowych Subfunduszu.

2) dtuzne papiery warticiowe zawierajce wbudowane instrumenty pochodne:

a) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodrieifie powhzane z wycenianym
papierem dtuaym wartosc¢tego papieru diurego bezie wyznaczana przy zastosowaniu
odpowiedniego dla danego papieru diego modelu wyceny; zastosowany model
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wyceny w zalenosci od charakterystyki wbudowanego instrumentu pochodnego lub
charakterystyki sposobu naliczania oprocentowaniazibg uwzgédnia& w swojej
konstrukcji modele wyceny poszczeg6lnych wbudowanych instrumentéw pochodnych,
zgodnie z pkt. 5) popej. Dodatkowo, dane wajiowe odpowiednie dla danego modelu i
uwzgkdniajace jego charakterystgkeda pochodzt z Aktywnego Rynku,

b) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nieicgle pownzane z
wycenianym papierem diaym, wowczas wartosvycenianego papieru dinego bezie
stanowé sune wartoci dlunego papieru wartofowego (bez wbudowanych
instrumentdw pochodnych) wyznaczonej przy uwdgleniu Efektywnej Stopy
Procentowej oraz waroi wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczonych w
oparciu o modele wkagiwe dla poszczegolnych instrumentéw pochodnych zgodnie z pkt.
5) poniej,

3) Instrumenty Pochodne - w oparciu o modele wyceny powszechnie stosowane dla danego
typu lokaty, przy czym parametry wejowe bgla pobierane z Aktywnego Rynku; adagto
modele:

a) w przypadku kontraktow terminowych: model zdyskontowanych przeptywoéw

pienieznych,

b) w przypadku opcji: model Blacka-Scholesa,

c) w przypadku transakcji wymiany walut, stop procentowych: model zdyskontowanych

przeptywow piengznych.

4) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspolnego
inwestowania mage siedzibga granig - w oparciu o ostatnio ogtoszomgrtosé¢ aktywow
netto na tytut uczestnictwa, z uwgdhieniem zdarze magcych wptyw na warté&
godziwg jakie mialy miejsce po dniu ogloszenia wadioéaktywéw netto na tytut
uczestnictwa

5) Instrumenty Rynku Pieginego nie bdace papierami wart@owymi - w wartogi
godziwej, ustalonej za pompodpowiedniego dla danego instrumentu modelu, do ktérego
dane lgda pochodzt z Aktywnego Rynku

6) depozyty — w wartei godziwej wynikagcej z sumy wartei nominalnej oraz naliczonych
odsetek; przy czym kwetnaliczonych odsetek ustalag girzy zastosowaniu Efektywnej
Stopy Procentowej

Modele wyceny, o ktérych mowa powsj, beda stosowane w sposobagly. Kazda zmiana

modelu wyceny bdzie publikowana w sprawozdaniu jednostkowym Subfunduszu oraz

pofaczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu przez dwa kolejne lata.

Modele i metody wyceny sktadnikow lokat Subfunduszu, o ktérych mowa mpwyadlegag

uzgodnieniu z Depozytariuszem.

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat Subfunduszu dotychczas wycenianego @i wartos

godziwej, do wysokasi skorygowanej ceny nabycia — waitogodziwa wynikajca z ksag

rachunkowych Subfunduszu stanowi, na fAlzgzeszacowania, nowo ustaloskorygowana
cengnabycia
§4

1. Naleznosci z tytutu udzielonej pogczki papieréw wartgciowych oraz zobowgzania z
tytutu otrzymanej pogczki papierow wartéciowych, wycenia si wedtug zasad przgfych
dla tych papieréw wartaiowych.

2. Przedmiotem poyczki papieréw warte&ciowych mog by¢ wszystkie papiery wartciowe,
ktérych nabycie jest dopuszczalne przez Subfundusz.

8§85
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1. Dluzne papiery warta@iowe nabyte przy zobowzaniu s¢ drugiej strony do odkupu,
wycenia s¢, pocawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metakorygowanej ceny
nabycia oszacowanej przy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej.

2. Zobowigzania z tytutu zbycia diuych papieréw wart@iowych, przy zobowizaniu sg¢
Subfunduszu do odkupu, wycenia;,spocawszy od dnia zawarcia umowy sprzega
metoda korekty rémicy pomkdzy cenaodkupu, a censgsprzeday, przy zastosowaniu
Efektywnej Stopy Procentowej.

§6

1. Aktywa oraz zobowizania Subfunduszu denominowane w walutach obcych wycenia si
lub ustala w walucie, w ktérepshotowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie
sa hotowane na Aktywnym Rynku — w walucie, w ktérggdenominowane.

2. Aktywa oraz zobowszania Subfunduszu, o ktérych mowa paejy wykazuje si w EUR,
po przeliczeniu wedtug ostatniego dgmstego sredniego kursu wyliczonego dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski.

3. Aktywa oraz zobowzania Subfunduszu notowane lub denominowane w walutach, dla
ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, caesk w relacji tej waluty do EUR.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkbwos

W biezacym okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian stosowanych zasad
rachunkowoéi Subfunduszu.

Opis metodologii wyliczania wskaikow, o ktérych mowa w przepisach doigyzh prospektu
i skrétu prospektu

Wskazniki, o ktorych mowa w przepisach dotycych prospektu i skrotu prospektu
(rozporadzenie Rady Ministrow z dnia 13 wi&ea 2004 roku w sprawie prospektu
informacyjnego funduszu inwestycyjnego otwartego oraz specjalistycznego funduszu
inwestycyjnego otwartego, a tak skrétu tego prospektu (DzU nr 205, poz. 2095 ze zm.)
obliczane g wedtug nasfpujacej metodologii:

l.  Wspotczynnik Kosztow Catkowitych (wskaik WKC) oblicza st wedtug wzoru:

WKC = Kt/WANt

gdzie:
WAN -  oznaczaredni wartos¢aktywow netto funduszu,
K - oznacza koszty operacyjne funduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegoélnych

zasadach rachunkowa§unduszy inwestycyjnych, z wa¢zeniem:

1) kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw
zwiazanych z nabyciem lub zbyciem skfadnikow portfela,

2) odsetek z tytutu zagynietych poxczek lub kredytéw,

3) s$wiadczéd wynikajacych z realizacji umow, ktérych przedmiotens s
instrumenty pochodne,
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4) opfat zwhzanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub
innych optat ponoszonych bezpednio przez uczestnika,
5) wartaci swiadczé dodatkowych,
t- oznacza okres, za ktory przedstawiandane.

Il.  Syntetyczny Wspotczynnik Kosztow Catkowitych (wgkik SWKC) oblicza si wedtug

wzoru:
SWKC = (K + | + O)t/WANt
gdzie:
K- oznacza koszty operacyjne funduszu uwaglone we wskaniku WKC,
| - oznacza koszty operacyjne funduszy i instytucji zbiorowego inwestowania

uwzgkdnione we wskaniku WKC tych funduszy i instytucji, przypadag na tytuty
uczestnictwa nabyte przez fundusz w tych funduszach i instytucjach,

O- oznacza koszty poniesione przez fundusz wazwi ze zbyciem lub odkupieniem
tytutdbw uczestnictwa w funduszach i instytucjach zbiorowego inwestowania,

WAN -  oznaczaredni wartos¢aktywow netto funduszu,

t- oznacza okres, za ktéry przedstawiandane.

[ll.  Stope Obrotu Portfela (wskaik SOP) oblicza siwedtug wzoru:

SOP = [(T1-T2)UWAN{] x 100 %

gdzie:

T1- oznacza catkowgtwartos¢ wszystkich dokonanych przez fundusz transakcji nabycia
i zbycia papierow warta@owych, instrumentéw rynku pieginego lub tytutéw
uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych Ilub instytucjach zbiorowego
inwestowania, a w przypadku specjalistycznego funduszu otwartegoaseugyj
ograniczenia inwestycyjne funduszu zamkaego - take transakcji nabycia i zbycia
praw, o ktérych mowa w art. 147 ust. 1 ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o
funduszach inwestycyjnych,

T2 - oznacza catkowdtwartos¢zbytych i odkupionych jednostek uczestnictwa funduszu,

WAN -  oznaczaredni wartos¢aktywow netto funduszu,

t- oznacza okres, za ktéry przedstawiandane.

IV.  SyntetycznaWartos¢ Zaktadanych Kosztow Catkowitych (wskak SWZKC) oblicza si
jako sung kosztdw operacyjnych funduszy i instytucji zbiorowego inwestowania,
uwzgkdnionych we wskaniku WKC tych instytucji, przypadagych na tytuly
uczestnictwa nabyte przez fundusz, a w przypadku funduszy i instytucji zbiorowego
inwestowania, ktore nie publikujwskanika WKC - przypadajce na nabyte tytuly
uczestnictwa mdiwe do oszacowania koszty operacyjne, ktére wchodzityby
do wskaniku WKC, gdyby wskanik ten byt publikowany, oraz optat z tytutu zbycia lub
odkupienia tych tytutéw uczestnictwa.
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Zgodnie z przepisami, o ktérych mowa powjyzpublikacja wskanikbw Subfunduszu nasii
po raz pierwszy za rok 2008 w dniu 15 maja 2009 roku.

Nota - Il Naleznosci Subfunduszu

Na dzieé bilansowy Subfundusz nie posiadat ralasci.

Nota - Il Zobowi gzania Subfunduszu

Lp. Rodzaj zobowgzania Kwota w tys. EUR
1. Z tytutu rezerw na wynagrodzenie towarzystwa 1

Nota - IV Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty

1. Na dzié bilansowy Subfundusz posiadabdki pienezne w walucie EUR ulokowane w
Raiffeisen Bank Polska S.A. w krotkoterminowy depozyt O/N w kwocie 4 tys. EUR.

2 Sredni w okresie sprawozdawczym pozidrodkéw piengznych utrzymywanych w celu
zaspokojenia biacych zobowizan Subfunduszu wynosit 87 tys. EUR.

3. Na dzien bilansowy oraz w okresie sprawozdawczym Subfundusz nie posiadat
ekwiwalentow §odkow piengznych.

Nota - V Ryzyka

Inwestowanie do 100% Aktywow Allianz Akcji Rynkéw Wschadygch w tytuly uczestnictwa
Allianz RCM Global Emerging Markets Equity a2e skt z koniecznodia poniesienia ryzyka
wynikajacego z dziatalnad Allianz RCM Global Emerging Markets Equity, dlatego opisane
ponizej kategorie ryzyk odnosgzsic do dziatalnéci inwestycyjnej Allianz RCM Global
Emerging Markets Equity.
1. Poziom obeaizenia aktywow i zobowdzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowe;j:
W przypadku dokonywania bezpeéinio lub pérednio inwestycji w sktadniki lokat
przynosace dochdd w postaci oprocentowania, Allianz RCM Global Emerging Markets
Equity naraony jest na ryzyko zmian stop procentowycllitgnkowe stopy procentowe
sa podwyzszane, wartosgakich sktadnikow lokat Allianz RCM Global Emerging Markets
Equity moz ulec znacznemu olieiniu. Ryzyko takiego ob#énia jest jeszcze wksze w
sytuacji, gdy Allianz RCM Global Emerging Markets Equity posiada révidaty
oprocentowane o diszym okresie pozostatym do terminu zapadanao nizszym
nominalnym dochodzie z odsetek.
2. Poziom obeaizenia aktywéw i zobowizan Subfunduszu ryzykiem kredytowym w podziale
na kategorie bilansowe
a) kwoty odzwierciedlace maksymalne obgienie ryzykiem kredytowym na d#ie
bilansowy w przypadku, gdyby strony transakcji nie wypelnity swoich odxkdiv,
przy czym w opisie nie uwzglnia s¢ warto<i godziwych dodatkowych zabezpieaze
-ryzyko niewywhazania s¢ ze zobowizan ptatniczych
W przypadku dokonywania inwestycji w papiery waciosve nienotowane na gietdzie,
istnieje ryzyko,ze rozliczanie transakcji za pegénictwem systemu transferowego nie
zostanie przeprowadzone zgodnie z oczekiwaniem, ponidwaya strona nie dokona
ptatnogi lub przekazu w terminie, dg zgodnie z ustaleniami umownymi.
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-ryzyko zwigzane z drug strory transakcji
W zakresie, wjakim transakcje zawierane przez Allianz RCM Global Emerging
Markets Equity 8 przeprowadzane bez pefinictwa gietdy lub rynku regulowanego
(,transakcje pozagietldowe”), istnieje ryzyko (przewgapce iwykraczajce poza
ogllne ryzyko niewywizania s¢ ze zobowizan platniczych), ze druga strona
transakcji moe nie wywazac si¢ lub nie w pelni wywiza sic ze swoich zobowgzan.
b) wskazanie przypadkoéw znacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegoélnych
kategoriach lokat:
Skoncentrowanie inwestycji dokonywanych przez Allianz RCM Global Emerging
Markets Equity na pewnych rynkach lub w ramach pewnych rodzajow lokat powoduje,
ze zakres dywersyfikacji ryzyka jest mniejszy,z niv sytuacji, gdyby stopie
koncentracji tych inwestycji byt mszy. W konsekwencji Allianz RCM Global
Emerging Markets Equity jest szczegolnie uzaieny od ksztattowania siwartasci
lokat bedacych przedmiotem tych inwestycji, jak réwni@ozwoju poszczegdinych
rynkow lub rynkdw z nimi zwjzanych, bdz tez spétek notowanych na tych rynkach.
3. Poziom obcizenia aktywow i zobowazan Subfunduszu ryzykiem walutowym
W przypadku bezpoédniego lub pg&redniego posiadania aktywow denominowanych
w walucie obcej, Allianz RCM Global Emerging Markets Equity hang jest na ryzyko
walutowe, jgli sktadniki lokat denominowane w walucie obcej nig zbezpieczone.
Wszelka dewaluacja waluty obcej w stosunku do waluty bazowej Allianz RCM Global
Emerging Markets Equity powodowataby spadek waitaktywow denominowanych
w walucie obcej.

Nota - VI Instrumenty pochodne

Na dziex bilansowy Subfundusz nie posiadat instrumentéw pochodnych.

Nota - VII Transakcje przy zobowiazaniu s Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

1. Transakcje przy zobogdaniu s¢ drugiej strony do odkupu, w tym:
a) transakcje, w wyniku ktorych naptije przeniesienie na Subfundusz prawa wigsno
ryzyk.
Na dzie bilansowy Subfundusz nie posiadat w/w raleci.
b) transakcje, w wyniku ktérych nie negstije przeniesienie na Subfundusz prawa
wiasndaci i ryzyk.
Na dzie bilansowy Subfundusz nie posiadat w/w raleci.

2. Transakcje przy zobowdaniu s¢ Subfundusz do odkupu, w tym:
a) transakcje, w wyniku ktérych nagtije przeniesienie na drygtrongpraw wtasnéci i
ryzyk
Na dzié bilansowy Subfundusz nie posiadat w/w zoluaash.
b) transakcje, w wyniku ktérych nie nggtije przeniesienie na dragstrong praw
wiasndaci i ryzyk
Na dzie bilansowy Subfundusz nie posiadat w/w zotyzash.

3. Naleznosci z tytutu papierow wart@iowych poxczonych od Subfundusz w trybie
rozporadzenia o pogczkach papieréw wartoiowych.
Na dzie bilansowy Subfundusz nie posiadat w/w raleci.

4. Zobowhzania z tytutu papieréw wartoi@wych poyczonych przez Subfundusz w trybie
przepisOw rozpokglzenia o pogczkach papierow wartoiowych.
Na dzie bilansowy Subfundusz nie posiadat w/w zolyznsh.
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Nota - VIII Kredyty i poz yczki

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nieaggdiani nie udzielat kredytow i ppezek.

Nota - IX Waluty i réz nice kursowe

1. Walutowa struktura pozycji bilansu, z podziatem wg walut i po przeliczeniu nagwalut
polska.
Na dzier bilansowy wszystkie pozycje bilansu denominowamevswalucie EUR, tj. w
walucie, w ktorej prowadzone &siegi Subfunduszu.

2. Dodatnie i ujemne rdvice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu z podzialem na
zrealizowane i niezrealizowane.
W okresie sprawozdawczym Subfunduszu nie posiadat lokat denominowanych w walutach
obcych, w zwizku z czym w rachunku wyniku nie wykazano zrealizowanych i
niezrealizowanych rgic kursowych.

3. Sredni kurs EUR wyliczany przez NBP, z dnia spdeenia sprawozdania finansowego
wynosi 3,582.

Nota - X Dochody i ich dystrybucja

1. Zrealizowany zysk (strata)ze zbycia lokat.

a) sktadniki lokat notowane na Aktywnym Rynku: 0 EUR
w tym diuhe papiery wartéciowe: 0 EUR

b) sktadniki lokat nienotowane na Aktywnym Rynku: 0 EUR
w tym diunhe papiery wartéciowe: 0 EUR

2.  Wozrost niezrealizowanego zysku (straty)z wyceny aktywdw.

a) sktadniki lokat notowane na Aktywnym Rynku: 0 EUR
w tym diuhe papiery wartéciowe: 0 EUR

b) sktadniki lokat nienotowane na Aktywnym Rynku: -10 tys. EUR
w tym diunhe papiery wartéciowe: 0 EUR

3. Wyptacone dochodgubfunduszu
Dochod Subfunduszu aginigty ze skiadnikéw aktywow powksza wartos¢aktywow
Subfunduszu oraz wartostednostki Uczestnictwa. Subfundusz nie wyptaca dywidend ze
swoich dochodow.

Nota - XI Koszty Subfunduszu

1. Koszty pokrywane przez Towarzystwo.
Towarzystwo nie pokrywato kosztéw Subfunduszu.

2. Wynagrodzenie dla Towarzystwa z wygatieniem cgsci zmiennej, uzalmionej od
wynikéw Subfunduszu
W okresie sprawozdawczym Subfundusz naliczyt wynagrodzenie dla Towarzystwa
w wysokogi 2 tys. EUR, z czego do dnia bilansowego wyptacit 1 tys. EUR.
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Wynagrodzenie dla Towarzystwa nie zawierasczzmiennej uzalenionej od wynikow
Subfunduszu.

Nota - XII Dane porownawcze o jednostkach uczestnictwa

1. Wartoséaktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe:
31.12.2007 r. - 200 tys. EUR

2.  Wartoscaktywow netto na Jednostk/czestnictwa za trzy ostatnie lata obrotowe:
31.12.2007 r.-94,75

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A. Strona 18 z 19



SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE za okres od 13 lipca 2007 roku do 31 grudnia 200Al@ar Globalny
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Allianz Akcji Rynkow Wsahpdz

INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znageych zdarzeniach dotygeych lat ubiegtych, etych w sprawozdaniu
jednostkowynra bieacy okres sprawozdawczy.

Nie dotyczy.

2. Informacje o znaezych zdarzeniach, jakie napity po dniu bilansowym, a nie
uwzglkdnionych w sprawozdaniu jednostkowym.

Po dacie bilansu nie wyglity znacace zdarzenia wymaggje ugcia w sprawozdaniu

Subfunduszu.

3. Zestawienie oraz olfjaienie romnic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych, a uprzednio sgzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami jednostkowym.

Nie dotyczy.

4. Dokonane korekty blow podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych
tym skutkow finansowych na sytuacmajtkowa i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik z
operacji i rentowng Subfunduszu.

a) w okresie sprawozdawczym nie wysity przypadki informowania uczestnikbw o
korektach wyceny Aktywéw Netto na Jednastkczestnictwa,

b) w okresie sprawozdawczym nie rgmly przypadki zawieszenia zbywania Iub
odkupywania jednostek uczestnictwa jak rowinige miato miejsca zawieszenie w
dokonywaniu wyceny Aktywow Netto na Jednastkczestnictwa,

c) w okresie sprawozdawczym nie wysity przypadki nierozliczenia si transakciji
zawieranych przez Subfundusz.

5. Informacja o wysjpowaniu niepewnai co do mofiwosci kontynuowania dziatalno$
Subfunduszu.

Na dzier podpisania sprawozdania finansowego Subfunduszu niepuystniepewnos&€o

do motiwosci kontynuowania dziataldgi. W zwiazku z tym sprawozdanie finansowe nie

zawiera zwazanych z 4 kwestg korekt.

6. Inne informacje iwskazane w sprawozdaniu finansowym.

Na dzie&w podpisania sprawozdania finansowego nie ma informacji, poza

zaprezentowanymi w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposob wptyna¢

na ocengytuacji magtkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

Jarostaw Skorulski Marek Miku¢

- —"77’:(7/ S/f—l;:- .v‘,z‘,/ /)’(i ‘ /{’ ‘u?/{-"(-L //{/:: .I

Prezes Zardu Wiceprezes Zaydu

Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
Allianz Polska S.A. Allianz Polska S.A.

Warszawa, dnia 1 kwietnia 2008 roku
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TABELA GLOWNA

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akgji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dluzne papiery warta@iowe

Instrumenty pochodne

oOo|lo|lo|lo|o|j]o|O]| ©O

oO|lo|lo|lo|o|j]o|O]| ©O

oO|lo|lo|lOoO|O0O|O|O| O

Udziaty w spotkach z ograniczen
odpowiedzialnécia

o

o

o

Jednostki uczestnictwa

o

o

o

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspoélnego inwestowania mag siedzib za
grania

285

272

98,55%

Wierzytelngci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomdci

Statki morskie

Inne

oOjlo|lo|jo|jlo|o| o

oOjlo|lo|jo|jlo|o| o

oOjlo|Oo|0o|O|O|O

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.

Stronalz19



SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE za okres od 13 lipca 2007 roku do 31 grudnia 200Al@az Globalny
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Allianz Akcji Amerskiah

TABELE UZUPELNIAJA CE

nienoto Allianz
AZRCM US Equity |~ 0 Global
AT, fundusz akcyjny, nie dotyczy | Investors

ISIN: IEO0B1CD5314 %ktyﬁ”% Ireland Ltd. —
! Dublin

Irlandia 2 449,50 285 272 98,55%
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. AKTYWA 276
1.Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 4
2. Nalenosci 0
3. Transakcje przy zoboyzaniu s¢ drugiej strony do odkupu 0
4. Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 0
dhine papiery wartéciowe 0
5. Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 272
-dhgne papiery wartéciowe 0
6. Nieruchomsxi 0
7. Pozostate aktywa 0
Il. ZOBOWI AZANIA 1
1. AKTYWA NETTO (I-1l) 275
IV. KAPITAL FUNDUSZU 288
1. Kapitat wptacony 288
2. Kapitat wyptacony (wielké ujemna) 0
V. DOCHODY ZATRZYMANE 0
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 0
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 0
. -13

VI. WZROST (SPADEK) WARTO SCI LOKAT W ODNIESIENIU DO CENY NABYCIA
275

VII. KAPITAL FUNDUSZU | ZAKUMULOWANY WYNIK Z OPERACJI (IV+V+/-VI)

Liczba jednostek uczestnictwa 21884,4344
Warto §¢ aktywdw netto na jednostle uczestnictwa 95,32

Bilans naléy analizowa tqcznie z notami objaiajqcymi oraz informaej dodatkowg ktore stanowi integralny

Czes¢ sprawozdania jednostkowego.

Jarostaw Skorulski

Marek Miku¢

Prezes Zargu

Warszawa, dnia 1 kwietnia 2008 roku

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.
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. PRZYCHODY Z LOKAT

1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach

2. Przychody odsetkowe

3. Przychody zwrane z posiadaniem nieruchaioio

4. Dodatnie saldozdic kursowych

5. Pozostate

Il. KOSZTY FUNDUSZU

1. Wynagrodzenie dla towarzystwa

. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowamyzh dystrybugj

. Optaty dla depozytariusza

. Optaty zwizane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu

. Ustugi w zakresie rachunkaieb

. Ustugi w zakresie zagzania aktywami funduszu

2
3
4
5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne
6
7
8

. Ustugi prawne

9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

10. Koszty odsetkowe

11. Koszty zwizane z posiadaniem nieruchajtio

12. Ujemne saldo idic kursowych

13. Pozostate

lll. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

IV. KOSZTY FUNDUSZU NETTO (lI-111)

V. PRZYCHODY Z LOKAT NETTO (I-IV)

o|d|lO|O|(r|O|lO|O|O|O|O|O|lO|O|O|W|RM|[O|lO|O|B|O| H»

VI. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) -13
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 0

z tytutu rénic kursowych 0

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tyr| -13

z tytutu rénic kursowych 0

VII. WYNIK Z OPERACJI (V+VI) -13
Wynik z operacji przypadajacy na jednostle uczestnictwa -4,68

Rachunek wyniku z operacji nafeanalizowa tqcznie z notami objaiajgcymi oraz informaej dodatkow, ktore

stanowi; integraly czs¢ sprawozdania jednostkowego.
Jarostaw Skorulski

Prezes Zargu

Warszawa, dnia 1 kwietnia 2008 roku

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.

Marek Mikué

/u/a.’:; /% P A '

Wiceprezes Zadu
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I. ZMIANA WARTO $CI AKTYWOW NETTO
1. Wartas¢ aktywodw netto na koniec okresu poprzedniego 0
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 13
a) przychody z lokat netto 0
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 0
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -13
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operaciji 13
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem) 0
a) z przychodéw z lokat netto 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0
¢) z przychoddéw ze zbycia lokat 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 288
a) zmiana kapitatu wptaconego (pgisizenie z tytutu zbytych 288
jednostek uczestnictwa)
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie z tytutu odkupionych 0
jednostek uczestnictwa)
6. taczna zmiana aktywOw netto w okresie sprawozdawczym 275
(3-4+/-5)
7. Wartcgs¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 275
8.Srednia wartos¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 284
Il. ZMIANA LICZBY JEDNOSTEK UCZESTNICTWA
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawcz
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 2884,4344
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0,0000
c) saldo zmian 2884,4344
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastggo od pocatku
dziatalndci funduszu, w tym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 2884,4344
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0,0000
c) saldo zmian 2884,4344
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa nie dotyczy
IIl. ZMIANA WARTO SCI AKTYWOW NETTO NA JEDNOSTK E
UCZESTNICTWA
1. Wartcsé¢ aktywow netto na jednostk uczestnictwa na koniec 102,35*
poprzedniego okresu sprawozdawczego

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.
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2. Wartds¢ aktywow netto na jednostk uczestnictwa na koniec 95,32
bigacego okresu sprawozdawczego
3. Procentowa zmiana wartzi aktywow netto na jednostle -6.87%
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
4. Minimalna wartosé aktywow netto na jednostl¢ uczestnictwa 92 30
w okresie sprawozdawczym
- data wyceny 27.11.20071]
5. Maksymalna wartdé aktywOw netto na jednostl¢ uczestnictwa 102.40
w okresie sprawozdawczym
- data wyceny 19.07.20071]
6. Warta¢ aktywdw netto na jednostk uczestnictwa 95.34
wedtug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym
- data wyceny 28.12.20071]
IV. PROCENTOWY UDZIAL KOSZTOW FUNDUSZU W SREDNIEJ WARTO $CI
AKTYWOW NETTO, W TYM:
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 2,24%
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowageych 0.00%
dystrybucg
3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,00%
4. Procentowy udziat optat zwgzanych z prowadzeniem rejestru 0.00%
aktywéw funduszu
5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowa 0,00%
6. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zaydzania 0.00%
aktywami funduszu

*wartos¢ jednostki uczestnictwa wedtug pierwszej dokonanej wyceny Subfunduszu

Zestawienie zmian w aktywach netto galenalizowa tgcznie z notami objaiajgcymi oraz informagj dodatkowg

ktore stanowj integralry czs¢ sprawozdania jednostkowego.
Jarostaw Skorulski

T Slowl

Prezes Zardu

Warszawa, dnia 1 kwietnia 2008 roku

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.

Marek Miku¢
VAT N A
Wiceprezes Zadu
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Allianz Globalny SFIO Subfundusz Allianz Akcji Amerykanskich
RACHUNEK PRZEPLYWOW SRODKOW PIENI EZNYCH
za okres 13 lipca 2007 roku - 31 grudnia 2007 roku

13.07.2007r.-31.12.2007r.

A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalndici operacyjnej

| Wptywy

1. Z tytutu posiadanych lokat

2. Z tytulu zbycia sktadnikéw lokat

3. Pozostate

Il Wydatki

1. Z tytutu posiadanych lokat

. Z tytutu nabycia sktadnikéw lokat

. Z tytulu wyptaconego wynagrodzenia dla towarzystwa

. Z tytutlu wyptaconego wynagrodzenia dla podmiotéw proweyth dystrybugj

. Z tytulu optat dla depozytariusza

. Z tytulu optat zwjzanych z prowadzeniem rejestru aktywéw funduszu

. Z tytulu optat za zezwolenia oraz oplat rejestracyjnych

. Z tytulu ustug w zakresie rachunkaigd

. Z tytulu ustug w zakresie zadzania aktywami funduszu

© O [0 |N|O [0~ W ]|N

. Z tytulu ustug prawnych

10. Z tytutu posiadania nieruchosob

11. Pozostale

oOjo|lo|jOo|Oo|Oo (O |0 |O (N

B. Przeplywy srodkéw pienigznych z dziatalndici finansowej

292

| Wptywy

292

1. Z tytutu zbycia jednostek uczestnictwa

288

2. Z tytutu zacignigtych kredytow

3. Z tytutu zacignietych payczek

4. Z tytutu splaty udzielonych pgczek

5. Odsetki

6. Pozostate

Il Wydatki

1. Z tytutu odkupienia jednostek uczestnictwa

2. Z tytulu sptat zaggnietych kredytow

3. Z tytutu splat zagpnigtych paryczek

4. Z tytutu udzielonych pgyczek

5. Odsetki

6. Pozostate

ojo|lo|jojo|jo|o|Oo|d[O|O (O

C. Skutki zmian kurs6w wymiany srodkéw pienigznych i ekwiwalentéwsrodkow
pienieznych

D. Zmiana stanusrodkéw pienigznych netto (A+/-B)

E. Srodki pieni ezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych na pocatek okresu
sprawozdawczego

F. Srodki pieni ezne i ekwiwalentysrodkéw pienieznych na koniec okresu
sprawozdawczego (E+/-D)

4

Rachunek przeptywédrodkéw piengznych naléy analizowa lqcznie z notami objmiajecymi oraz informagj

dodatkow, ktére stanowi integralry czs¢ sprawozdania jednostkowego.
Jarostaw Skorulski
— i
~__ f S Oigr L,

Prezes Zardu

Warszawa, dnia 1 kwietnia 2008 roku

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.

Marek Miku¢
VAT N A
Wiceprezes Zadu
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Noty objasniajace

Nota — | Polityka rachunkowosci Subfunduszu

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzonegodnie z nagpujacymi regulacjami:

1. Ustawa z dnia 29 wrzgia 1994 roku o rachunkowtis(DzU z 2002 roku, nr 76, poz. 694
ze zm.),

2. Ustawa z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych, (DzU nr 146, poz. 1546 ze
zm.),

3. Rozporadzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdélnych
zasad rachunkowogfunduszy inwestycyjnych (DzU nr 249, poz. 1859),

4. Zapisy Prospektu Informacyjnego oraz Statutu Funduszu.

|. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu jednostkowym

1. Rokiem obrotowym Subfunduszu jest rok kalendarzowy.

2. Sprawozdanie jednostkowe spgizone jest w gzyku polskim i w walucie USD.
Informacje zawarte w sprawozdaniu wykazane zostaly wadgeh USD za wyjkiem
Wartoci Aktywow Netto na Jednostk Uczestnictwa oraz wyniku z operaciji
przypadajcym na jednostk uczestnictwa, ktére wykazano w pelnych USD po
zaokagleniu do dwoch miejsc po przecinku.

3. Sprawozdania jednostkowe spgaizane g dwa razy do roku, jako:

a) potroczne sprawozdania finansowe - obejiowijdane za poétrocze bigego roku
obrotowego oraz dane poréwnywalne, w szczegéiragnose do:
- bilansu za poprzedni rok obrotowy,
- rachunku wyniku z operacji za poprzedni rok obrotowy oraz pétrocze poprzedniego
roku obrotowego,
- zestawienia lokat i zestawienia zmian w aktywach netto za poprzedni rok obrotowy,
przy czym odnadie do zestawienia lokat dane porownywalne sgutra s¢ wytacznie
dla pozycji w tabeli gtéwnej lokat,
- rachunek przeptywdw pieginych,
b) roczne sprawozdania jednostkowe obegiceijdane za biacy rok obrotowy oraz dane
poréwnywalne za poprzedni rok obrotowy.

Ujmowanie w ksigach rachunkowych operacji dotyexch Subfunduszu

1. Podstaw zapisu w ksigach rachunkowych Subfunduszudewody ksigowe.

2. Operacje dotyexe Subfunduszu ujmujegsiv ksiigach rachunkowych Funduszu w okresie,
ktorego dotycz.

3. Nabyte skfadniki lokat ujmuje siw ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug ceny
nabycia z uwzgldnieniem prowizji maklerskiej. Sktadniki lokat nabyte nieodptatnieamaj
wartas¢ nabycia rowa zero. W przypadku dimych papieréw wart@iowych z naliczanymi
odsetkami warté ustalom w stosunku do ich waroi nominalnej i warté¢ naliczonych
odsetek ujmuje siw ksiggach rachunkowych ogbnie.

4.  Skiadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skfadnild pnaypisan cerg
nabycia wynikajca z ceny nabycia tych skladnikéw lokat, w zamian, za ktére zostaty
otrzymane, skorygowaro ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pisrm.
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5. Zysk lub strat ze zbycia lokat wylicza simetod, "najdrazsze sprzedaje esjako pierwsze",
polegajca na przypisaniu sprzedanym skfadnikom napwegj ceny nabycia danego skfadnika
lokat, a w przypadku sktadnikéw wycenionych w wysakaskorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej, asajgy\bie¢acej wartaci
ksiggowej. Tak zastosowana metoda wyliczania zysku lub straty ze zbycia lokat nie ma
zastosowania do skladnikéw lokatdacych przedmiotem transakcji p@zki papierow
wartasciowych (w rozumieniu rozpoggdzenia Rady Ministrow z dnia 20 kwietnia 2006 roku
w sprawie trybu i warunkéw pgczania maklerskich instrumentéw finansowych, z udzialem
firm inwestycyjnych oraz bankéw powierniczych (DzU nr 67, poz. 481), jak réwaotoe
papierow wartéciowych nabytych przy zobowdaniu s¢ drugiej strony do odkupienia.

6. W przypadku wygsaniecia zobowazan z tytutu wystawionych opcji uznajessiz wygasnieciu
podlegag kolejno te zobowaizania, z tytutu, ktérych zaginiecia otrzymano najusz preme
netto.

7. Zysklub strag ze zbycia walut wylicza sizgodnie z metagdokreslona w punkcie 5.

8. W przypadku, gdy jednego dnia dokonuje sansakcji zbycia i nabycia danego sktadnika
lokat, w pierwszej kolejniei ujmuje s¢ nabycie danego sktadnika lokat.

9. Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operaciji.

10. Nabycie albo zbycie skladnikéw lokat przez Subfundusz ujmelj® Bsiegach rachunkowych
Funduszu w dacie zawarcia umowy.

11. Nabycie lub zbycie skladnikéw lokat przez Subfundusz w Dniu Wyceny po godzinie 23:00
czasu polskiego oraz skladniki, dla ktorych we wskazanym momencie brak jest potwierdzenia
transakcji, uwzgidnia s¢ w najblizszej wycenie Aktywow Subfunduszu i ustaleniu jego
zobownzan.

12. Operacje dotyere Subfunduszu ujmujeesiv walucie, w ktorej $ wyrazone, a take w
walucie USD, po przeliczeniu wedtégedniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski na diaijccia tych operacji w ksgach rachunkowych Subfunduszu.

13. Przychody z lokat obejmwjw szczegélnéri: dywidendy oraz inne udziaty w zyskach,
przychody odsetkowe.

14. Koszty operacyjne Subfunduszu obejmwjszczegdingi: koszty odsetkowe, koszty z tytutu
ustug maklerskich, optaty transakcyjne ameéine z nabywaniem i zbywaniem papierow
wartasciowych, prowizje bankowe zadane z przekazywanierfrodkéw piengznych i
obstug rachunkéw bankowych Subfunduszu, taksy notarialne, opidtyn® i inne optaty
wymagane przez organy fEwowe i samorgdowe, w tym oplaty za zezwolenia oraz
rejestracyjne, podatki i inne ohgenia naldone przez wihkciwe organy pastwowe
w zwigzku z dziatalnécia Subfunduszu, ktére pokrywane bezpdrednio z Aktywow
Subfunduszu i nie podlegalimitowaniu. Koszty te ponoszone 8 wysokaci okreslonej
przez przepisy prawa i umowy zawarte przez Subfundusz. Pokrycie kosztow operacyjnych
Subfunduszu, z wyikiem kosztow z tytutu podatkéw iinnych ol natazonych przez
wiasciwe organy pastwowe w zwazku z dziatalnécia Subfunduszu, nagiuje najwczéniej
w terminie ich wymagalnei. Pokrycie kosztéw z tytutu podatkéw i innych clieh
natazonych przez wiciwe organy pastwowe w zwizku z dziatalnécia Funduszu nagpuje
w wysokaci i terminach okréonych przez wigciwe przepisy.

15. Koszy operacyjne Subfunduszu obejmujake koszty, stanowce wynagrodzenie
Towarzystwa za zagdzanie i reprezentowanie Subfunduszu w wysckoie wigkszej ni
2,25% Wartéci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku. Na pokrycie wynagrodzenia
Towarzystwa tworzy si kazdego dnia w danym roku obrotowym, wezar kosztow
operacyjnych Subfunduszu, rezerw kwocie réwnej wysokii naliczonego w tym dniu
Wynagrodzenia Towarzystwa. Wynagrodzenie Towarzystwa jest naliczangdwrk@®niu
Wyceny i za kady dziex roku liczonego jako 365 lub 366 dni w przypadku roku
przestpnego, od Wartei Aktywow Netto z poprzedniego Dnia Wyceny. Ptatma tytutu
kosztéw operacyjnych zmniejsaajprzednio utworzanrezerve.
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16. Dniem wprowadzenia do kg zmiany kapitatu wptaconegady kapitatu wyptaconego jest
dzien ujecia zbycia i odkupienia jednostek uczestnictwa przy zastosowaniusevatttywow
netto na jednostkuczestnictwa wyznaczonej zgodnie zpsim 17.

17. Na potrzeby okrdenia wartéci Aktywow Netto na JednostkUczestnictwa w okgtonym
Dniu Wyceny nie uwzglnia s¢ zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu
wyptaconego, zwizanych z wptatami lub wyptatami ujmowanymi zgodnie zpen 16.

18. Jednostki Uczestnictwa odkupywaremzez Subfundusz zgodnie z zasdlFO (Highest
In First Out), co oznacza; w pierwszej kolejnéci sa odkupywane Jednostki Uczestnictwa
nabyte przez Uczestnika Subfunduszu po nzgegj Wartéci Aktywow Netto na
Jednostk Uczestnictwa.

Metody wyceny, przate kryterium wyboru rynku, w tym systemu notowar

§1

1. Dniem Wyceny jest dzie na ktéry przypada regularna sesja na Gieldzie Papierow
Wartogiowych w Warszawie. Aktywa Subfundusz wycenig ai zobowizania Funduszu
ustala s w Dniu Wyceny oraz na dzie sporadzenia sprawozdania finansowego,
z zachowaniem zasad okienych w paragrafach patszych.

2. Wartos¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza si
w oparciu o dogpne kursy z godziny 23:00 czasu polskiego z Dnia Wyceny.

3. W Dniu Wyceny oraz na daiesporadzenia sprawozdania finansowego Subfunduszu
dokonuje s; wyceny Aktywow Subfunduszu, ustalenia waciaczobowihzan Subfunduszu,
ustalenia Wartasi Aktywow Netto na JednostdJczestnictwa Subfunduszu oraz ustalenia
ceny zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

4. Wartos¢ Aktywéw Netto Funduszu ustala ¢sipomniejszajc Wartos¢ Aktywow
Subfunduszu o jego zobayzania w Dniu Wyceny.

5. Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednaestdczestnictwa ustala giw oparciu
o Wartag¢ Aktywdw Netto podzielonaprzez liczbe Jednostek Uczestnictwa ustajon
na podstawie Rejestru Uczestnikdw Subfunduszu w Dniu Wyceny.

6. Ksiegi rachunkowe Subfunduszu prowadzomews USD i w taki sposéb, aby naidy
Dzienh Wyceny byto maliwe okreslenie Wartdci Aktywow Netto.

§2

Z zastrzeeniem zapisOw dotyaeych lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku, zgodnie z
postanowieniami ponszymi, wycenianeasnastpujace kategorie lokat Subfunduszu:

- diuzne papiery wartiziowe beace przedmiotem lokat Subfunduszu,

- Instrumenty Rynku Pieatnego,

- Instrumenty Pochodne,

- tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspoélnego
inwestowania mage siedzibeza granig,

Wartos¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza i
nastpujacy sposob:

1) wedtug ostatniego daginego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego:

a) w przypadku skfadnikéw lokat notowanych w systemie natowiagtych, w ktorym
wyznaczany i ogtaszany jest kurs zamkm — w oparciu o kurs zamkmia lub w
oparciu o ostatni dagbny w momencie dokonywania wyceny kurs danego skfadnika
lokat,
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b) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie natoviggtych bez odgbnego
wyznaczania kursu zamkjtia — w oparciu o cersredni transakcji waona wolumenem
obrotu z ostatniego dnia, w ktorym zawarto transgkejzastrzeeniem,ze jezeli na
Aktywnym Rynku organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny skiladnika lokat
korzysta s z kursu fixingowego,

c) w przypadku skfadnikow lokat notowanych w systemie natgednolitych — w oparciu
o ostatni kurs ustalony w systemie kursu jednolitego,

2) jezeli w Dniu Wyceny niedogpna jest cena transakcyjna, a na Aktywnym Rynku
organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny skladnika lokat korzysta lsiirsu
fixingowego,

3) jezeli w Dniu Wyceny niedogpne @ kursy wyznaczone zgodnie z pkt. 1) i 2), a na
Aktywnym Rynku dosipne a ceny w zgtoszonych najlepszych ofertach kupna i spggeda
— do wyceny wylicza sisredng arytmetycznaz najlepszych ofert kupna i sprzegaz tym,
ze uwzgkdnienie wyhcznie ceny w ofertach sprzengest niedopuszczalne,

4) jezeli w Dniu Wyceny niedogpna jest cena wyznaczona zgodnie z pkt. 1), 2) i 3), lub
wolumen obrotéw na danym sktadniku lokat jest zaesziski, to do wyceny przyjmuje
sie warta¢ z poprzedniego Dnia Wyceny; skorygowam sposéb umdiwiajacy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wafth godziwej w drodze wyceny, w oparciu o publicznie
ogtoszonana Aktywnym Rynku cenaierdziacego s istotnie sktadnika, w szczegolmms
0 podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym,

5) w przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu gaeyiniz jednym Aktywnym
Rynku, wartécia godziwg jest kurs ustalony na rynku gtdwnym. Przy wyborze rynku
giébwnego dla danego skiadnika lokat Subfundusdzies kierowat si nastpujacymi
zasadami:

a) wyboru rynku gtéwnego dokonuje ¢sina koniec kadego kolejnego miegia
kalendarzowego,

b) kryterium wyboru rynku gtdéwnego jest wolumen obrotu na danym sktadniku lokat w
okresie ostatniego miesia kalendarzowego,

c) w przypadku, gdy papier wastdlowy nowej emisji wprowadzany jest do obrotu w
momencie nie pozwakgym na dokonanie poréwnania w okresie wskazanym w punkcie
b), to wycena tego papieru wartidwego opiera gio rynek, w ktérym jako pierwszym
ustalona zostata cena, zgodnie z pkt. 1), 2) i 3),

d) do momentu ustalenia ceny papieru waittwego nowej emisji zgodnie z
postanowieniami powsszymi, na potrzeby wyceny przyjmujes,ske jego wartosgest
rbwna wartéci nabycia, z uwzgbnieniem zmian warta$ tych papierow
spowodowanych zdarzeniami ragymi wptyw na ich wartoséz zachowaniem zasady
ostromnej wyceny

§2

Wartos¢ sktadnikdéw lokat Subfunduszu nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznag¢za Si
zastrzeeniem postanowie dotyczcych poyczki papieréw wartasiowych, w nasipujacy
sposob:

1) obligacje, bony skarbowe, bony pieme, listy zastawne, weksle oraz pozostale
Instrumenty Rynku Piesknego belace papierami wart@$owymi — w skorygowanej cenie
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej, przy czym skutek
wyceny tych sktadnikdw lokat zaliczagsbdpowiednio do przychodéw odsetkowych albo
do kosztéw odsetkowych Subfunduszu.

2) dtuzne papiery warticiowe zawierajce wbudowane instrumenty pochodne:

a) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodrieifie powhzane z wycenianym
papierem dtuaym wartosc¢tego papieru diurego bezie wyznaczana przy zastosowaniu
odpowiedniego dla danego papieru diego modelu wyceny; zastosowany model
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wyceny w zalenosci od charakterystyki wbudowanego instrumentu pochodnego lub
charakterystyki sposobu naliczania oprocentowaniazibg uwzgédnia& w swojej
konstrukcji modele wyceny poszczeg6lnych wbudowanych instrumentéw pochodnych,
zgodnie z pkt. 5) popej. Dodatkowo, dane wajiowe odpowiednie dla danego modelu i
uwzgkdniajace jego charakterystgkeda pochodzt z Aktywnego Rynku,

b) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nieicgle pownzane z
wycenianym papierem diaym, wowczas wartosvycenianego papieru dinego bezie
stanowé sune wartoci dlunego papieru wartofowego (bez wbudowanych
instrumentdw pochodnych) wyznaczonej przy uwdgleniu Efektywnej Stopy
Procentowej oraz waroi wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczonych w
oparciu o modele wkagiwe dla poszczegolnych instrumentéw pochodnych zgodnie z pkt.
5) poniej,

3) Instrumenty Pochodne - w oparciu o modele wyceny powszechnie stosowane dla danego
typu lokaty, przy czym parametry wejowe bgla pobierane z Aktywnego Rynku; adagto
modele:

a) w przypadku kontraktow terminowych: model zdyskontowanych przeptywoéw

pienieznych,

b) w przypadku opcji: model Blacka-Scholesa,

c) w przypadku transakcji wymiany walut, stop procentowych: model zdyskontowanych

przeptywow piengznych.

4) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspolnego
inwestowania mage siedzibga granig - w oparciu o ostatnio ogtoszomgrtosé¢ aktywow
netto na tytut uczestnictwa, z uwgdhieniem zdarze magcych wptyw na warté&
godziwg jakie mialy miejsce po dniu ogloszenia wadioéaktywéw netto na tytut
uczestnictwa

5) Instrumenty Rynku Pieginego nie bdace papierami wart@owymi - w wartogi
godziwej, ustalonej za pompodpowiedniego dla danego instrumentu modelu, do ktérego
dane lgda pochodzt z Aktywnego Rynku

6) depozyty — w wartei godziwej wynikagcej z sumy wartei nominalnej oraz naliczonych
odsetek; przy czym kwetnaliczonych odsetek ustalag girzy zastosowaniu Efektywnej
Stopy Procentowej

Modele wyceny, o ktérych mowa powsj, beda stosowane w sposobagly. Kazda zmiana

modelu wyceny bdzie publikowana w sprawozdaniu jednostkowym Subfunduszu oraz

pofaczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu przez dwa kolejne lata.

Modele i metody wyceny sktadnikow lokat Subfunduszu, o ktérych mowa mpwyadlegag

uzgodnieniu z Depozytariuszem.

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat Subfunduszu dotychczas wycenianego @i wartos

godziwej, do wysokasi skorygowanej ceny nabycia — waitogodziwa wynikajca z ksag

rachunkowych Subfunduszu stanowi, na fAlzgzeszacowania, nowo ustaloskorygowana
cengnabycia
§4

1. Naleznosci z tytutu udzielonej pogczki papieréw wartgciowych oraz zobowgzania z
tytutu otrzymanej pogczki papierow wartéciowych, wycenia si wedtug zasad przgfych
dla tych papieréw wartaiowych.

2. Przedmiotem poyczki papieréw warte&ciowych mog by¢ wszystkie papiery wartciowe,
ktérych nabycie jest dopuszczalne przez Subfundusz.

8§85
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1. Dluzne papiery warta@iowe nabyte przy zobowzaniu s¢ drugiej strony do odkupu,
wycenia s¢, pocawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metakorygowanej ceny
nabycia oszacowanej przy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej.

2. Zobowigzania z tytutu zbycia diuych papieréw wart@iowych, przy zobowizaniu sg¢
Subfunduszu do odkupu, wycenia;,spocawszy od dnia zawarcia umowy sprzega
metoda korekty rémicy pomkdzy cenaodkupu, a censgsprzeday, przy zastosowaniu
Efektywnej Stopy Procentowej.

§6

1. Aktywa oraz zobowizania Subfunduszu denominowane w walutach obcych wycenia si
lub ustala w walucie, w ktérepshotowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie
sa hotowane na Aktywnym Rynku — w walucie, w ktérggdenominowane.

2. Aktywa oraz zobowszania Subfunduszu, o ktérych mowa paejy wykazuje si w USD,
po przeliczeniu wedtug ostatniego dgmstego sredniego kursu wyliczonego dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski.

3. Aktywa oraz zobowzania Subfunduszu notowane lub denominowane w walutach, dla
ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, caesk w relacji tej waluty do USD.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkbwos

W biezacym okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian stosowanych zasad
rachunkowoéi Subfunduszu.

Opis metodologii wyliczania wskaikow, o ktérych mowa w przepisach doigyzh prospektu
i skrétu prospektu

Wskazniki, o ktorych mowa w przepisach dotycych prospektu i skrotu prospektu
(rozporadzenie Rady Ministrow z dnia 13 wi&ea 2004 roku w sprawie prospektu
informacyjnego funduszu inwestycyjnego otwartego oraz specjalistycznego funduszu
inwestycyjnego otwartego, a tak skrétu tego prospektu (DzU nr 205, poz. 2095 ze zm.)
obliczane g wedtug nasfpujacej metodologii:

l.  Wspotczynnik Kosztow Catkowitych (wskaik WKC) oblicza st wedtug wzoru:

WKC = Kt/WANt

gdzie:
WAN -  oznaczaredni wartos¢aktywow netto funduszu,
K - oznacza koszty operacyjne funduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegoélnych

zasadach rachunkowa§unduszy inwestycyjnych, z wa¢zeniem:

1) kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw
zwiazanych z nabyciem lub zbyciem skfadnikow portfela,

2) odsetek z tytutu zagynietych poxczek lub kredytéw,

3) s$wiadczéd wynikajacych z realizacji umow, ktérych przedmiotens s
instrumenty pochodne,
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4) opfat zwhzanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub
innych optat ponoszonych bezpednio przez uczestnika,
5) wartaci swiadczé dodatkowych,
t- oznacza okres, za ktory przedstawiandane.

Il.  Syntetyczny Wspotczynnik Kosztow Catkowitych (wgkik SWKC) oblicza si wedtug

wzoru:
SWKC = (K + | + O)t/WANt
gdzie:
K- oznacza koszty operacyjne funduszu uwaglone we wskaniku WKC,
| - oznacza koszty operacyjne funduszy i instytucji zbiorowego inwestowania

uwzgkdnione we wskaniku WKC tych funduszy i instytucji, przypadag na tytuty
uczestnictwa nabyte przez fundusz w tych funduszach i instytucjach,

O- oznacza koszty poniesione przez fundusz wazwi ze zbyciem lub odkupieniem
tytutdbw uczestnictwa w funduszach i instytucjach zbiorowego inwestowania,

WAN -  oznaczaredni wartos¢aktywow netto funduszu,

t- oznacza okres, za ktéry przedstawiandane.

[ll.  Stope Obrotu Portfela (wskaik SOP) oblicza siwedtug wzoru:

SOP = [(T1-T2)UWAN{] x 100 %

gdzie:

T1- oznacza catkowgtwartos¢ wszystkich dokonanych przez fundusz transakcji nabycia
i zbycia papierow warta@owych, instrumentéw rynku pieginego lub tytutéw
uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych Ilub instytucjach zbiorowego
inwestowania, a w przypadku specjalistycznego funduszu otwartegoaseugyj
ograniczenia inwestycyjne funduszu zamkaego - take transakcji nabycia i zbycia
praw, o ktérych mowa w art. 147 ust. 1 ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o
funduszach inwestycyjnych,

T2 - oznacza catkowdtwartos¢zbytych i odkupionych jednostek uczestnictwa funduszu,

WAN -  oznaczaredni wartos¢aktywow netto funduszu,

t- oznacza okres, za ktéry przedstawiandane.

IV.  SyntetycznaWartos¢ Zaktadanych Kosztow Catkowitych (wskak SWZKC) oblicza si
jako sung kosztdw operacyjnych funduszy i instytucji zbiorowego inwestowania,
uwzgkdnionych we wskaniku WKC tych instytucji, przypadagych na tytuly
uczestnictwa nabyte przez fundusz, a w przypadku funduszy i instytucji zbiorowego
inwestowania, ktore nie publikujwskanika WKC - przypadajce na nabyte tytuly
uczestnictwa mdiwe do oszacowania koszty operacyjne, ktére wchodzityby
do wskaniku WKC, gdyby wskanik ten byt publikowany, oraz optat z tytutu zbycia lub
odkupienia tych tytutéw uczestnictwa.
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Zgodnie z przepisami, o ktérych mowa powjyzpublikacja wskanikbw Subfunduszu nasii
po raz pierwszy za rok 2008 w dniu 15 maja 2009 roku.

Nota - Il Naleznosci Subfunduszu

Na dzieé bilansowy Subfundusz nie posiadat ralasci.

Nota - Il Zobowi gzania Subfunduszu

Lp. Rodzaj zobowgzania Kwota w tys. USD
1. Z tytutu rezerw na wynagrodzenie towarzystwa 1

Nota - IV Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty

1. Na dzié bilansowy Subfundusz posiadabdki pienezne w walucie USD ulokowane w
Raiffeisen Bank Polska S.A. w krotkoterminowy depozyt O/N w kwocie 4 tys. USD.

2 Sredni w okresie sprawozdawczym pozidrodkéw piengznych utrzymywanych w celu
zaspokojenia biacych zobowizan Subfunduszu wynosit 118 tys. USD.

3. Na dzien bilansowy oraz w okresie sprawozdawczym Subfundusz nie posiadat
ekwiwalentow §odkow piengznych.

Nota - V Ryzyka

Inwestowanie do 100% Aktywow Allianz Akcji Amerykskich w tytuly uczestnictwa Allianz
RCM US Equity wize sk z koniecznogia poniesienia ryzyka wynikagego z dziatalnad
Allianz RCM US Equity, dlatego opisane posji kategorie ryzyk odnosgzsie do dziatalnéci
inwestycyjnej Allianz RCM US Equity.
1. Poziom obaizenia aktywdw i zobowazan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej:
W przypadku dokonywania bezpeélnio lub pérednio inwestycji w skiadniki lokat
przynosace dochod w postaci oprocentowania, Allianz RCM US Equityzoasajest na
ryzyko zmian stép procentowych. slerynkowe stopy procentoweaspodwyiszane,
wartas¢ takich sktadnikow lokat Allianz RCM US Equity i ulec znacznemu obeiniu.
Ryzyko takiego obrenia jest jeszcze wlisze w sytuacji, gdy Allianz RCM US Equity
posiada rownie lokaty oprocentowane o diszym okresie pozostalym do terminu
zapadalnéci i nizszym nominalnym dochodzie z odsetek.
2. Poziom obeizenia aktywéw i zobowzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym w podziale
na kategorie bilansowe
a) kwoty odzwierciedlace maksymalne obwienie ryzykiem kredytowym na d#ie
bilansowy w przypadku, gdyby strony transakcji nie wypetnity swoich odxkdiv,
przy czym w opisie nie uwzglnia s¢ warto<i godziwych dodatkowych zabezpieaze
-ryzyko niewywhzania st ze zobowizan ptatniczych
W przypadku dokonywania inwestycji w papiery wacio$ve nienotowane na gietdzie,
istnieje ryzyko,ze rozliczanie transakcji za pegdnictwem systemu transferowego nie
zostanie przeprowadzone zgodnie z oczekiwaniem, pogidvwega strona nie dokona
ptatnogi lub przekazu w terminie, dZ zgodnie z ustaleniami umownymi.
-ryzyko zwizane z drug strory transakcji
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W zakresie, wjakim transakcje zawierane przez Allianz RCM US Equity s
przeprowadzane bez pefinictwa gietdy lub rynku regulowanego (,transakcje
pozagietdowe”), istnieje ryzyko (przewszapce i wykraczajce poza ogolne ryzyko
niewywiazania s¢ ze zobowizan ptatniczych),ze druga strona transakcji nemnie
wywiazat si¢ lub nie w petni wywazat si¢ ze swoich zobowazan.

b) wskazanie przypadkéw znacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegélnych
kategoriach lokat:
Skoncentrowanie inwestycji dokonywanych przez Allianz RCM US Equity na pewnych
rynkach lub w ramach pewnych rodzajéw lokat powoduge zakres dywersyfikacji
ryzyka jest mniejszy, niw sytuaciji, gdyby stopie koncentracji tych inwestycji byt
nizszy. W konsekwencji Allianz RCM US Equity jest szczegdlnie umidey od
ksztattowania si wartoci lokat kzdacych przedmiotem tych inwestycji, jak rownie
rozwoju poszczegolnych rynkéw lub rynkéw z nimi zwanych, bdz tez spotek
notowanych na tych rynkach.

3. Poziom obcizenia aktywow i zobowazan Subfunduszu ryzykiem walutowym

W przypadku bezpoédniego lub pgredniego posiadania aktywow denominowanych

w walucie obcej, Allianz RCM US Equity naiany jest na ryzyko walutowe,§é sktadniki

lokat denominowane w walucie obcej ni¢ Zabezpieczone. Wszelka dewaluacja waluty

obcej w stosunku do waluty bazowej Allianz RCM US Equity powodowataby spadek

wartasci aktywdw denominowanych w walucie obce;j.

Nota - VI Instrumenty pochodne

Na dziex bilansowy Subfundusz nie posiadat instrumentéw pochodnych.

Nota - VII Transakcje przy zobowiagzaniu s Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

1. Transakcje przy zobow#aniu s¢ drugiej strony do odkupu, w tym:
a) transakcje, w wyniku ktorych naptije przeniesienie na Subfundusz prawa wigsrio
ryzyk.
Na dziey bilansowy Subfundusz nie posiadat w/w raleci.
b) transakcje, w wyniku ktorych nie negstije przeniesienie na Subfundusz prawa
wlasnaci i ryzyk.
Na dziey bilansowy Subfundusz nie posiadat w/w raleci.

2. Transakcje przy zobowdaniu s¢ Subfundusz do odkupu, w tym:
a) transakcje, w wyniku ktérych nagtije przeniesienie na drugtronepraw wasnéci i
ryzyk
Na dzié bilansowy Subfundusz nie posiadat w/w zolxzah.
b) transakcje, w wyniku ktorych nie n@gtije przeniesienie na dragstrone praw
wiasndaci i ryzyk
Na dziex bilansowy Subfundusz nie posiadat w/w zolxzah.

3. Nalenogi z tytutu papierow wart@iowych poxczonych od Subfundusz w trybie
rozporzdzenia o pogczkach papierow wartoiowych.
Na dziey bilansowy Subfundusz nie posiadat w/w raleci.

4. Zobowhzania z tytutu papieréw wartoi@wych poyczonych przez Subfundusz w trybie
przepiséw rozpoegzenia o pogczkach papierow wartokowych.
Na dziex bilansowy Subfundusz nie posiadat w/w zolbxzah.
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Nota - VIII Kredyty i poz yczki

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nieggadiani nie udzielat kredytow i ppézek.

Nota - IX Waluty i réz nice kursowe

Walutowa struktura pozycji bilansu, z podziatem wg walut i po przeliczeniu nagwalut
polska.

Na dziex bilansowy wszystkie pozycje bilansu denominowaspevswalucie USD, tj. w
walucie, w ktorej prowadzone &siegi Subfunduszu.

Dodatnie i ujemne rdvice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu z podziatem na
zrealizowane i niezrealizowane.

W okresie sprawozdawczym Subfunduszu nie posiadat lokat denominowanych w walutach
obcych, w zwizku z czym w rachunku wyniku nie wykazano zrealizowanych i
niezrealizowanych rgic kursowych.

Sredni kurs USD wyliczany przez NBP, z dnia spdeenia sprawozdania finansowego
wynosi 2,435.

Nota - X Dochody i ich dystrybucja

1.

Zrealizowany zysk (strata)ze zbycia lokat.

a) skiadniki lokat notowane na Aktywnym Rynku: 0 USD
w tym diunhe papiery wartéciowe: 0 uUsD

b) skiadniki lokat nienotowane na Aktywnym Rynku: 0 uUsSD
w tym diuhe papiery wartéciowe: 0 uUSD

Wzrost niezrealizowanego zysku (straty)z wyceny aktywow.

a) sktadniki lokat notowane na Aktywnym Rynku: 0 USD
w tym diuhe papiery wartéciowe: 0 USD

b) sktadniki lokat nienotowane na Aktywnym Rynku: -13 tys. USD
w tym diune papiery wartéciowe: 0 uUsSD

Wyptacone dochodgubfunduszu

Dochod Subfunduszu aginigty ze skiadnikéw aktywow powksza wartos¢aktywow
Subfunduszu oraz wartostednostki Uczestnictwa. Subfundusz nie wyptaca dywidend ze
swoich dochodow.

Nota - XI Koszty Subfunduszu

1.

2.

Koszty pokrywane przez Towarzystwo.

Towarzystwo nie pokrywato kosztow Subfunduszu.

Wynagrodzenie dla Towarzystwa z wygarieniem cgzsci zmiennej, uzaleionej od
wynikéw Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym Subfundusz naliczyt wynagrodzenie dla Towarzystwa
w wysokoci 3 tys. USD, z czego do dnia bilansowego wyptacit 2 tys. USD.
Wynagrodzenie dla Towarzystwa nie zawierasczzmiennej uzaleionej od wynikow
Subfunduszu.
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Nota - XII Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

1. Wartoscaktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe:
31.12.2007 r. - 275 tys. USD

2.  Wartoscaktywow netto na Jednostklczestnictwa za trzy ostatnie lata obrotowe:
31.12.2007 r.-95,32
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znageych zdarzeniach dotygeych lat ubiegtych, etych w sprawozdaniu
jednostkowynra bieacy okres sprawozdawczy.

Nie dotyczy.

2. Informacje o znaezych zdarzeniach, jakie napity po dniu bilansowym, a nie
uwzglkdnionych w sprawozdaniu jednostkowym.

Po dacie bilansu nie wyglity znacace zdarzenia wymaggje ugcia w sprawozdaniu

Subfunduszu.

3. Zestawienie oraz olfjaienie romnic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych, a uprzednio sgzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami jednostkowym.

Nie dotyczy.

4. Dokonane korekty blow podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych
tym skutkow finansowych na sytuacmajtkowa i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik z
operacji i rentowng Subfunduszu.

a) w okresie sprawozdawczym nie wysity przypadki informowania uczestnikbw o
korektach wyceny Aktywéw Netto na Jednastkczestnictwa,

b) w okresie sprawozdawczym nie rgmly przypadki zawieszenia zbywania Iub
odkupywania jednostek uczestnictwa jak rowinige miato miejsca zawieszenie w
dokonywaniu wyceny Aktywow Netto na Jednastkczestnictwa,

c) w okresie sprawozdawczym nie wysity przypadki nierozliczenia si transakciji
zawieranych przez Subfundusz.

5. Informacja o wysjpowaniu niepewnai co do mofiwosci kontynuowania dziatalno$
Subfunduszu.

Na dzier podpisania sprawozdania finansowego Subfunduszu niepuystniepewnos&€o

do motiwosci kontynuowania dziataldgi. W zwiazku z tym sprawozdanie finansowe nie

zawiera zwazanych z 4 kwestg korekt.

6. Inne informacje iwskazane w sprawozdaniu finansowym.

Na dzie&w podpisania sprawozdania finansowego nie ma informacji, poza

zaprezentowanymi w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposob wptyna¢

na ocengytuacji magtkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

Jarostaw Skorulski Marek Miku¢

= _Fi':{-/ S/f. Clyr /)/(i ‘ /(I e i //‘/:: .I

Prezes Zardu Wiceprezes Zaydu

Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
Allianz Polska S.A. Allianz Polska S.A.

Warszawa, dnia 1 kwietnia 2008 roku
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TABELA GLOWNA

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akgji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dluzne papiery warta@iowe

Instrumenty pochodne

oOo|lo|lo|lo|o|j]o|O]| ©O

oO|lo|lo|lo|o|j]o|O]| ©O

oO|lo|lo|lOoO|O0O|O|O| O

Udziaty w spotkach z ograniczen
odpowiedzialnécia

o

o

o

Jednostki uczestnictwa

o

o

o

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspoélnego inwestowania mag siedzib za
grania

207

197

98,01%

Wierzytelngci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomdci

Statki morskie

Inne

oOjlo|lo|jo|jlo|o| o

oOjlo|lo|jo|jlo|o| o

oOjlo|Oo|0o|O|O|O
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TABELE UZUPELNIAJA CE

Allianz
AZ RCM nienoto Global
EuropeEqGrAT, wane na| . Investors o
fundusz akeyjny, aktywny nie dotyczy Luxembourg Luxembourg 1779,88 207 197 98,01%
ISIN: LU0256839274 | m rynku SA. -
Luxembourg
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I. AKTYWA 201
1.Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 4

2. Nalenosci 0

3. Transakcje przy zoboyzaniu s¢ drugiej strony do odkupu 0

4. Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 0
dhine papiery wartéciowe 0

5. Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 197
-dhgne papiery wartéciowe 0

6. Nieruchomgzi 0

7. Pozostate aktywa 0

Il. ZOBOWI AZANIA 1
IIl. AKTYWA NETTO (I-II) 200
IV. KAPITAL FUNDUSZU 211
1. Kapitat wptacony 211

2. Kapitat wyptacony (wielké ujemna) 0

V. DOCHODY ZATRZYMANE -1
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -1

2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 0
VI. WZROST (SPADEK) WARTO SCI LOKAT W ODNIESIENIU DO CENY NABYCIA -10
VII. KAPITAL FUNDUSZU | ZAKUMULOWANY WYNIK Z OPERACJI (IV+V+/-VI) 200
Liczba jednostek uczestnictwa 2114,7285
Warto §¢ aktywdw netto na jednostle uczestnictwa 94,65

Bilans naléy analizowa tqcznie z notami objaiajqcymi oraz informaej dodatkowg ktore stanowi integralny

Czes¢ sprawozdania jednostkowego.

Jarostaw Skorulski

Marek Miku¢

Prezes Zargu

Warszawa, dnia 1 kwietnia 2008 roku
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. PRZYCHODY Z LOKAT

1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach

2. Przychody odsetkowe

3. Przychody zwrane z posiadaniem nieruchaioio

4. Dodatnie saldozdic kursowych

5. Pozostate

Il. KOSZTY FUNDUSZU

1. Wynagrodzenie dla towarzystwa

. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowamyzh dystrybugj

. Optaty dla depozytariusza

. Optaty zwizane z prowadzeniem rejestru aktywow fund

. Ustugi w zakresie rachunkaieb

. Ustugi w zakresie zagzania aktywami funduszu

2
3
4
5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne
6
7
8

. Ustugi prawne

9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

10. Koszty odsetkowe

11. Koszty zwizane z posiadaniem nieruchajtio

12. Ujemne saldo idic kursowych

13. Pozostate

lll. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

IV. KOSZTY FUNDUSZU NETTO (lI-111)

wlo|OoO|r|O|]O|O|l|O|O|J]O|J]O|O|OC|O|INMNMN|W|O|J]O|OINMN]|]O| N

V. PRZYCHODY Z LOKAT NETTO (I-IV) -1
VI. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) -10
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 0

z tytutu rénic kursowych 0

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w ty| -10

z tytutu rénic kursowych 0

VII. WYNIK Z OPERACJI (V+VI) -11
Wynik z operacji przypadajacy na jednostle uczestnictwa -5,35

Rachunek wyniku z operacji nafeanalizowa tqcznie z notami objaiajgcymi oraz informaej dodatkow, ktore

stanowi; integraly czs¢ sprawozdania jednostkowego.
Jarostaw Skorulski

Prezes Zargu

Warszawa, dnia 1 kwietnia 2008 roku

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.

Marek Mikué
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Wiceprezes Zadu
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I. ZMIANA WARTO $CI AKTYWOW NETTO
1. Wartas¢ aktywodw netto na koniec okresu poprzedniego 0
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: -11
a) przychody z lokat netto -1
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 0
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -10
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operaciji -11
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem) 0
a) z przychodéw z lokat netto 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0
¢) z przychoddéw ze zbycia lokat 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 211
a) zmiana kapitatu wptaconego (pgisizenie z tytutu zbytych 211
jednostek uczestnictwa)
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie z tytutu odkupionych 0
jednostek uczestnictwa)
6. taczna zmiana aktywOw netto w okresie sprawozdawczym 200
(3-4+/-5)
7. Wartcgs¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 200
8.Srednia wartosé aktywow netto w okresie sprawozdawczym 208
Il. ZMIANA LICZBY JEDNOSTEK UCZESTNICTWA
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawcz
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 2 114,7285
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0,0000
c) saldo zmian 2 114,7285
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastggo od pocatku
dziatalndci funduszu, w tym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 2 114,7285
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0,0000
c) saldo zmian 2 114,7285
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa nie dotyczy
IIl. ZMIANA WARTO SCI AKTYWOW NETTO NA JEDNOSTK E
UCZESTNICTWA
1. Wartcsé¢ aktywow netto na jednostk uczestnictwa na koniec 101,27
poprzedniego okresu sprawozdawczego
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2. Wartai¢ aktywow netto na jednostlk uczestnictwa na koniec 94,65

bigacego okresu sprawozdawczego

3. Procentowa zmiana wartei aktyw6w netto na jednostle 6.54%

uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

4. Minimalna wartosé aktywow netto na jednostl¢ uczestnictwa 9151

w okresie sprawozdawczym

- data wyceny 22.11.2007r]

5. Maksymalna wartdé aktywOw netto na jednostl¢ uczestnictwa 10127

w okresie sprawozdawczym

- data wyceny 13.07.2007r

6. Warta¢ aktywdw netto na jednostk uczestnictwa 94 66

wedtug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym

- data wyceny 28.12.20071]

IV. PROCENTOWY UDZIAL KOSZTOW FUNDUSZU W SREDNIEJ WARTO $CI
AKTYWOW NETTO, W TYM:

1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 2.24%

2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowageych 0.00%
dystrybucg

3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,00%

4. Procentowy udziat optat zwgzanych z prowadzeniem rejestru 0.00%
aktywéw funduszu

5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowa 0,00%

6. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zaydzania 0.00%

aktywami funduszu
*wartos¢ jednostki uczestnictwa wedtug pierwszej dokonanej wyceny Subfunduszu

Zestawienie zmian w aktywach netto galenalizowa tgcznie z notami objaiajgcymi oraz informagj dodatkowg
ktore stanowj integralry czs¢ sprawozdania jednostkowego.

Jarostaw Skorulski Marek Miku¢
—e o7 7 7 J
= { : /z-u;,? Lpr /J-,(. e sec. / -l
Prezes Zawgdu Wiceprezes Zadu

Warszawa, dnia 1 kwietnia 2008 roku
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Allianz Globalny SFIO Subfundusz Allianz Akcji Europejskich
RACHUNEK PRZEPLYWOW SRODKOW PIENI EZNYCH
za okres 13 lipca 2007 roku - 31 grudnia 2007 roku

13.07.2007r.-31.12.2007r.

A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalndici operacyjnej

| Wptywy

1. Z tytutu posiadanych lokat

2. Z tytulu zbycia sktadnikéw lokat

3. Pozostate

Il Wydatki

1. Z tytutu posiadanych lokat

. Z tytutu nabycia sktadnikéw lokat

. Z tytulu wyptaconego wynagrodzenia dla towarzystwa

. Z tytutlu wyptaconego wynagrodzenia dla podmiotéw proweyth dystrybugj

. Z tytulu optat dla depozytariusza

. Z tytulu optat zwjzanych z prowadzeniem rejestru aktywéw funduszu

. Z tytulu optat za zezwolenia oraz oplat rejestracyjnych

. Z tytulu ustug w zakresie rachunkaigd

. Z tytulu ustug w zakresie zadzania aktywami funduszu

© O [0 |N|O [0~ W ]|N

. Z tytulu ustug prawnych

10. Z tytutu posiadania nieruchosob

11. Pozostale

ojo|lo|jo|o|Oo |0 |O |O |

B. Przeplywy srodkéw pienigznych z dziatalndici finansowej

213

| Wptywy

213

1. Z tytutu zbycia jednostek uczestnictwa

211

2. Z tytutu zacignigtych kredytow

3. Z tytutu zacignietych payczek

4. Z tytutu splaty udzielonych pgczek

5. Odsetki

6. Pozostate

Il Wydatki

1. Z tytutu odkupienia jednostek uczestnictwa

2. Z tytulu sptat zaggnietych kredytow

3. Z tytutu splat zagpnigtych paryczek

4. Z tytutu udzielonych pgyczek

5. Odsetki

6. Pozostate

ojo|lo|jo|o|Oo|o|Oo N[O |O (O

C. Skutki zmian kurs6w wymiany srodkéw pienigznych i ekwiwalentéwsrodkow
pienieznych

D. Zmiana stanusrodkéw pienigznych netto (A+/-B)

E. Srodki pieni ezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych na pocatek okresu
sprawozdawczego

F. Srodki pieni ezne i ekwiwalentysrodkéw pienieznych na koniec okresu
sprawozdawczego (E+/-D)

4

Rachunek przeptywédrodkéw piengznych naléy analizowa lqcznie z notami objmiajecymi oraz informagj

dodatkow, ktére stanowi integralry czs¢ sprawozdania jednostkowego.
Jarostaw Skorulski
— i
~__ f S Oigr L,

Prezes Zardu

Warszawa, dnia 1 kwietnia 2008 roku

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.

Marek Miku¢
VAT N A
Wiceprezes Zadu

Strona 7z 19



SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE za okres od 13 lipca 2007 roku do 31 grudnia 200Al@ar Globalny
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Allianz Akcji Europejskich

Noty objasniajace

Nota — | Polityka rachunkowosci Subfunduszu

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzonegodnie z nagpujacymi regulacjami:

1. Ustawa z dnia 29 wrzgia 1994 roku o rachunkowtis(DzU z 2002 roku, nr 76, poz. 694
ze zm.),

2. Ustawa z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych, (DzU nr 146, poz. 1546 ze
zm.),

3. Rozporadzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdélnych
zasad rachunkowogfunduszy inwestycyjnych (DzU nr 249, poz. 1859),

4. Zapisy Prospektu Informacyjnego oraz Statutu Funduszu.

|. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu jednostkowym

1. Rokiem obrotowym Subfunduszu jest rok kalendarzowy.

2. Sprawozdanie jednostkowe spgizone jest w gzyku polskim i w walucie EUR.
Informacje zawarte w sprawozdaniu wykazane zostaly wadgesh EUR za wyjkiem
Wartoci Aktywow Netto na Jednostk Uczestnictwa oraz wyniku z operaciji
przypadajcym na jednostk uczestnictwa, ktére wykazano w pelnych EUR po
zaokagleniu do dwoch miejsc po przecinku.

3. Sprawozdania jednostkowe spgaizane g dwa razy do roku, jako:

a) potroczne sprawozdania finansowe - obejiowijdane za poétrocze bigego roku
obrotowego oraz dane poréwnywalne, w szczegéiragnose do:
- bilansu za poprzedni rok obrotowy,
- rachunku wyniku z operacji za poprzedni rok obrotowy oraz pétrocze poprzedniego
roku obrotowego,
- zestawienia lokat i zestawienia zmian w aktywach netto za poprzedni rok obrotowy,
przy czym odnadie do zestawienia lokat dane porownywalne sgutra s¢ wytacznie
dla pozycji w tabeli gtéwnej lokat,
- rachunek przeptywdw pieginych,
b) roczne sprawozdania jednostkowe obegiceijdane za biacy rok obrotowy oraz dane
poréwnywalne za poprzedni rok obrotowy.

Ujmowanie w ksigach rachunkowych operacji dotyexch Subfunduszu

1. Podstaw zapisu w ksigach rachunkowych Subfunduszudewody ksigowe.

2. Operacje dotyexe Subfunduszu ujmujegsiv ksiigach rachunkowych Funduszu w okresie,
ktorego dotycz.

3. Nabyte skfadniki lokat ujmuje siw ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug ceny
nabycia z uwzgldnieniem prowizji maklerskiej. Sktadniki lokat nabyte nieodptatnieamaj
wartas¢ nabycia rowa zero. W przypadku dimych papieréw wart@iowych z naliczanymi
odsetkami warté ustalom w stosunku do ich waroi nominalnej i warté¢ naliczonych
odsetek ujmuje siw ksiggach rachunkowych ogbnie.

4.  Skiadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skfadnild pnaypisan cerg
nabycia wynikajca z ceny nabycia tych skladnikéw lokat, w zamian, za ktére zostaty
otrzymane, skorygowaro ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pisrm.
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5. Zysk lub strat ze zbycia lokat wylicza simetod, "najdrazsze sprzedaje esjako pierwsze",
polegajca na przypisaniu sprzedanym skfadnikom napwegj ceny nabycia danego skfadnika
lokat, a w przypadku sktadnikéw wycenionych w wysakaskorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej, asajgy\bie¢acej wartaci
ksiggowej. Tak zastosowana metoda wyliczania zysku lub straty ze zbycia lokat nie ma
zastosowania do skladnikéw lokatdacych przedmiotem transakcji p@zki papierow
wartasciowych (w rozumieniu rozpoggdzenia Rady Ministrow z dnia 20 kwietnia 2006 roku
w sprawie trybu i warunkéw pgczania maklerskich instrumentéw finansowych, z udzialem
firm inwestycyjnych oraz bankéw powierniczych (DzU nr 67, poz. 481), jak réwaotoe
papierow wartéciowych nabytych przy zobowdaniu s¢ drugiej strony do odkupienia.

6. W przypadku wygsaniecia zobowazan z tytutu wystawionych opcji uznajessiz wygasnieciu
podlegag kolejno te zobowaizania, z tytutu, ktérych zaginiecia otrzymano najusz preme
netto.

7. Zysklub strag ze zbycia walut wylicza sizgodnie z metagdokreslona w punkcie 5.

8. W przypadku, gdy jednego dnia dokonuje sansakcji zbycia i nabycia danego sktadnika
lokat, w pierwszej kolejniei ujmuje s¢ nabycie danego sktadnika lokat.

9. Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operaciji.

10. Nabycie albo zbycie skladnikéw lokat przez Subfundusz ujmelj® Bsiegach rachunkowych
Funduszu w dacie zawarcia umowy.

11. Nabycie lub zbycie skladnikéw lokat przez Subfundusz w Dniu Wyceny po godzinie 23:00
czasu polskiego oraz skladniki, dla ktorych we wskazanym momencie brak jest potwierdzenia
transakcji, uwzgidnia s¢ w najblizszej wycenie Aktywow Subfunduszu i ustaleniu jego
zobownzan.

12. Operacje dotyere Subfunduszu ujmujeesiv walucie, w ktorej $ wyrazone, a take w
walucie EUR, po przeliczeniu wedhégedniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski na diaijccia tych operacji w ksgach rachunkowych Subfunduszu.

13. Przychody z lokat obejmwjw szczegélnéri: dywidendy oraz inne udziaty w zyskach,
przychody odsetkowe.

14. Koszty operacyjne Subfunduszu obejmwjszczegdingi: koszty odsetkowe, koszty z tytutu
ustug maklerskich, optaty transakcyjne ameéine z nabywaniem i zbywaniem papierow
wartasciowych, prowizje bankowe zadane z przekazywanierfrodkéw piengznych i
obstug rachunkéw bankowych Subfunduszu, taksy notarialne, opidtyn® i inne optaty
wymagane przez organy fEwowe i samorgdowe, w tym oplaty za zezwolenia oraz
rejestracyjne, podatki i inne ohgenia naldone przez wihkciwe organy pastwowe
w zwigzku z dziatalnécia Subfunduszu, ktére pokrywane bezpdrednio z Aktywow
Subfunduszu i nie podlegalimitowaniu. Koszty te ponoszone 8 wysokaci okreslonej
przez przepisy prawa i umowy zawarte przez Subfundusz. Pokrycie kosztow operacyjnych
Subfunduszu, z wyikiem kosztow z tytutu podatkéw iinnych ol natazonych przez
wiasciwe organy pastwowe w zwazku z dziatalnécia Subfunduszu, nagiuje najwczéniej
w terminie ich wymagalnei. Pokrycie kosztéw z tytutu podatkéw i innych clieh
natazonych przez wiciwe organy pastwowe w zwizku z dziatalnécia Funduszu nagpuje
w wysokaci i terminach okréonych przez wigciwe przepisy.

15. Koszy operacyjne Subfunduszu obejmujake koszty, stanowce wynagrodzenie
Towarzystwa za zagdzanie i reprezentowanie Subfunduszu w wysckoie wigkszej ni
2,25% Wartéci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku. Na pokrycie wynagrodzenia
Towarzystwa tworzy si kazdego dnia w danym roku obrotowym, wezar kosztow
operacyjnych Subfunduszu, rezerw kwocie réwnej wysokii naliczonego w tym dniu
Wynagrodzenia Towarzystwa. Wynagrodzenie Towarzystwa jest naliczangdwrk@®niu
Wyceny i za kady dziex roku liczonego jako 365 lub 366 dni w przypadku roku
przestpnego, od Wartei Aktywow Netto z poprzedniego Dnia Wyceny. Ptatma tytutu
kosztéw operacyjnych zmniejsaajprzednio utworzanrezerve.
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16. Dniem wprowadzenia do kg zmiany kapitatu wptaconegady kapitatu wyptaconego jest
dzien ujecia zbycia i odkupienia jednostek uczestnictwa przy zastosowaniusevatttywow
netto na jednostkuczestnictwa wyznaczonej zgodnie zpsim 17.

17. Na potrzeby okrdenia wartéci Aktywow Netto na JednostkUczestnictwa w okgtonym
Dniu Wyceny nie uwzglnia s¢ zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu
wyptaconego, zwizanych z wptatami lub wyptatami ujmowanymi zgodnie zpen 16.

18. Jednostki Uczestnictwa odkupywaremzez Subfundusz zgodnie z zasdlFO (Highest
In First Out), co oznacza; w pierwszej kolejnéci sa odkupywane Jednostki Uczestnictwa
nabyte przez Uczestnika Subfunduszu po nzgegj Wartéci Aktywow Netto na
Jednostk Uczestnictwa.

Metody wyceny, przate kryterium wyboru rynku, w tym systemu notowar

§1

1. Dniem Wyceny jest dzie na ktéry przypada regularna sesja na Gieldzie Papierow
Wartogiowych w Warszawie. Aktywa Subfundusz wycenig ai zobowizania Funduszu
ustala s w Dniu Wyceny oraz na dzie sporadzenia sprawozdania finansowego,
z zachowaniem zasad okienych w paragrafach patszych.

2. Wartos¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza si
w oparciu o dogpne kursy z godziny 23:00 czasu polskiego z Dnia Wyceny.

3. W Dniu Wyceny oraz na daiesporadzenia sprawozdania finansowego Subfunduszu
dokonuje s; wyceny Aktywow Subfunduszu, ustalenia waciaczobowihzan Subfunduszu,
ustalenia Wartasi Aktywow Netto na JednostdJczestnictwa Subfunduszu oraz ustalenia
ceny zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

4. Wartos¢ Aktywéw Netto Funduszu ustala ¢sipomniejszajc Wartos¢ Aktywow
Subfunduszu o jego zobayzania w Dniu Wyceny.

5. Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednaestdczestnictwa ustala giw oparciu
o Wartag¢ Aktywdw Netto podzielonaprzez liczbe Jednostek Uczestnictwa ustajon
na podstawie Rejestru Uczestnikdw Subfunduszu w Dniu Wyceny.

6. Ksiegi rachunkowe Subfunduszu prowadzonews EUR i w taki sposéb, aby naidy
Dzienh Wyceny byto maliwe okreslenie Wartdci Aktywow Netto.

§2

Z zastrzeeniem zapisOw dotyaeych lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku, zgodnie z
postanowieniami ponszymi, wycenianeasnastpujace kategorie lokat Subfunduszu:

- diuzne papiery wartiziowe beace przedmiotem lokat Subfunduszu,

- Instrumenty Rynku Pieatnego,

- Instrumenty Pochodne,

- tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspoélnego
inwestowania mage siedzibeza granig,

Wartos¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza i
nastpujacy sposob:

1) wedtug ostatniego daginego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego:

a) w przypadku skfadnikéw lokat notowanych w systemie natowiagtych, w ktorym
wyznaczany i ogtaszany jest kurs zamkm — w oparciu o kurs zamkmia lub w
oparciu o ostatni dagbny w momencie dokonywania wyceny kurs danego skfadnika
lokat,
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b) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie natoviggtych bez odgbnego
wyznaczania kursu zamkjtia — w oparciu o cersredni transakcji waona wolumenem
obrotu z ostatniego dnia, w ktorym zawarto transgkejzastrzeeniem,ze jezeli na
Aktywnym Rynku organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny skiladnika lokat
korzysta s z kursu fixingowego,

c) w przypadku skfadnikow lokat notowanych w systemie natgednolitych — w oparciu
o ostatni kurs ustalony w systemie kursu jednolitego,

2) jezeli w Dniu Wyceny niedogpna jest cena transakcyjna, a na Aktywnym Rynku
organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny skladnika lokat korzysta lsiirsu
fixingowego,

3) jezeli w Dniu Wyceny niedogpne @ kursy wyznaczone zgodnie z pkt. 1) i 2), a na
Aktywnym Rynku dosipne a ceny w zgtoszonych najlepszych ofertach kupna i spggeda
— do wyceny wylicza sisredng arytmetycznaz najlepszych ofert kupna i sprzegaz tym,
ze uwzgkdnienie wyhcznie ceny w ofertach sprzengest niedopuszczalne,

4) jezeli w Dniu Wyceny niedogpna jest cena wyznaczona zgodnie z pkt. 1), 2) i 3), lub
wolumen obrotéw na danym sktadniku lokat jest zaesziski, to do wyceny przyjmuje
sie warta¢ z poprzedniego Dnia Wyceny; skorygowam sposéb umdiwiajacy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wafth godziwej w drodze wyceny, w oparciu o publicznie
ogtoszonana Aktywnym Rynku cenaierdziacego s istotnie sktadnika, w szczegolmms
0 podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym,

5) w przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu gaeyiniz jednym Aktywnym
Rynku, wartécia godziwg jest kurs ustalony na rynku gtdwnym. Przy wyborze rynku
giébwnego dla danego skiadnika lokat Subfundusdzies kierowat si nastpujacymi
zasadami:

a) wyboru rynku gtéwnego dokonuje ¢sina koniec kadego kolejnego miegia
kalendarzowego,

b) kryterium wyboru rynku gtdéwnego jest wolumen obrotu na danym sktadniku lokat w
okresie ostatniego miesia kalendarzowego,

c) w przypadku, gdy papier wastdlowy nowej emisji wprowadzany jest do obrotu w
momencie nie pozwakgym na dokonanie poréwnania w okresie wskazanym w punkcie
b), to wycena tego papieru wartidwego opiera gio rynek, w ktérym jako pierwszym
ustalona zostata cena, zgodnie z pkt. 1), 2) i 3),

d) do momentu ustalenia ceny papieru waittwego nowej emisji zgodnie z
postanowieniami powsszymi, na potrzeby wyceny przyjmujes,ske jego wartosgest
rbwna wartéci nabycia, z uwzgbnieniem zmian warta$ tych papierow
spowodowanych zdarzeniami ragymi wptyw na ich wartoséz zachowaniem zasady
ostromnej wyceny

§2

Wartos¢ sktadnikdéw lokat Subfunduszu nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznag¢za Si
zastrzeeniem postanowie dotyczcych poyczki papieréw wartasiowych, w nasipujacy
sposob:

1) obligacje, bony skarbowe, bony pieme, listy zastawne, weksle oraz pozostale
Instrumenty Rynku Piesknego belace papierami wart@$owymi — w skorygowanej cenie
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej, przy czym skutek
wyceny tych sktadnikdw lokat zaliczagsbdpowiednio do przychodéw odsetkowych albo
do kosztéw odsetkowych Subfunduszu.

2) dtuzne papiery warticiowe zawierajce wbudowane instrumenty pochodne:

a) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodrieifie powhzane z wycenianym
papierem dtuaym wartosc¢tego papieru diurego bezie wyznaczana przy zastosowaniu
odpowiedniego dla danego papieru diego modelu wyceny; zastosowany model

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A. Strona 11z 19



SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE za okres od 13 lipca 2007 roku do 31 grudnia 200Al@ar Globalny
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Allianz Akcji Europejskich

wyceny w zalenosci od charakterystyki wbudowanego instrumentu pochodnego lub
charakterystyki sposobu naliczania oprocentowaniazibg uwzgédnia& w swojej
konstrukcji modele wyceny poszczeg6lnych wbudowanych instrumentéw pochodnych,
zgodnie z pkt. 5) popej. Dodatkowo, dane wajiowe odpowiednie dla danego modelu i
uwzgkdniajace jego charakterystgkeda pochodzt z Aktywnego Rynku,

b) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nieicgle pownzane z
wycenianym papierem diaym, wowczas wartosvycenianego papieru dinego bezie
stanowé sune wartoci dlunego papieru wartofowego (bez wbudowanych
instrumentdw pochodnych) wyznaczonej przy uwdgleniu Efektywnej Stopy
Procentowej oraz waroi wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczonych w
oparciu o modele wkagiwe dla poszczegolnych instrumentéw pochodnych zgodnie z pkt.
5) poniej,

3) Instrumenty Pochodne - w oparciu o modele wyceny powszechnie stosowane dla danego
typu lokaty, przy czym parametry wejowe bgla pobierane z Aktywnego Rynku; adagto
modele:

a) w przypadku kontraktow terminowych: model zdyskontowanych przeptywoéw

pienieznych,

b) w przypadku opcji: model Blacka-Scholesa,

c) w przypadku transakcji wymiany walut, stop procentowych: model zdyskontowanych

przeptywow piengznych.

4) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspolnego
inwestowania mage siedzibga granig - w oparciu o ostatnio ogtoszomgrtosé¢ aktywow
netto na tytut uczestnictwa, z uwgdhieniem zdarze magcych wptyw na warté&
godziwg jakie mialy miejsce po dniu ogloszenia wadioéaktywéw netto na tytut
uczestnictwa

5) Instrumenty Rynku Pieginego nie bdace papierami wart@owymi - w wartogi
godziwej, ustalonej za pompodpowiedniego dla danego instrumentu modelu, do ktérego
dane lgda pochodzt z Aktywnego Rynku

6) depozyty — w wartei godziwej wynikagcej z sumy wartei nominalnej oraz naliczonych
odsetek; przy czym kwetnaliczonych odsetek ustalag girzy zastosowaniu Efektywnej
Stopy Procentowej

Modele wyceny, o ktérych mowa powsj, beda stosowane w sposobagly. Kazda zmiana

modelu wyceny bdzie publikowana w sprawozdaniu jednostkowym Subfunduszu oraz

pofaczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu przez dwa kolejne lata.

Modele i metody wyceny sktadnikow lokat Subfunduszu, o ktérych mowa mpwyadlegag

uzgodnieniu z Depozytariuszem.

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat Subfunduszu dotychczas wycenianego @i wartos

godziwej, do wysokasi skorygowanej ceny nabycia — waitogodziwa wynikajca z ksag

rachunkowych Subfunduszu stanowi, na fAlzgzeszacowania, nowo ustaloskorygowana
cengnabycia
§4

1. Naleznosci z tytutu udzielonej pogczki papieréw wartgciowych oraz zobowgzania z
tytutu otrzymanej pogczki papierow wartéciowych, wycenia si wedtug zasad przgfych
dla tych papieréw wartaiowych.

2. Przedmiotem poyczki papieréw warte&ciowych mog by¢ wszystkie papiery wartciowe,
ktérych nabycie jest dopuszczalne przez Subfundusz.

8§85
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1. Dluzne papiery warta@iowe nabyte przy zobowzaniu s¢ drugiej strony do odkupu,
wycenia s¢, pocawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metakorygowanej ceny
nabycia oszacowanej przy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej.

2. Zobowigzania z tytutu zbycia diuych papieréw wart@iowych, przy zobowizaniu sg¢
Subfunduszu do odkupu, wycenia;,spocawszy od dnia zawarcia umowy sprzega
metoda korekty rémicy pomkdzy cenaodkupu, a censgsprzeday, przy zastosowaniu
Efektywnej Stopy Procentowej.

§6

1. Aktywa oraz zobowizania Subfunduszu denominowane w walutach obcych wycenia si
lub ustala w walucie, w ktérepshotowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie
sa hotowane na Aktywnym Rynku — w walucie, w ktérggdenominowane.

2. Aktywa oraz zobowszania Subfunduszu, o ktérych mowa paejy wykazuje si w EUR,
po przeliczeniu wedtug ostatniego dgmstego sredniego kursu wyliczonego dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski.

3. Aktywa oraz zobowzania Subfunduszu notowane lub denominowane w walutach, dla
ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, caesk w relacji tej waluty do EUR.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkbwos

W biezacym okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian stosowanych zasad
rachunkowoéi Subfunduszu.

Opis metodologii wyliczania wskaikow, o ktérych mowa w przepisach doigyzh prospektu
i skrétu prospektu

Wskazniki, o ktorych mowa w przepisach dotycych prospektu i skrotu prospektu
(rozporadzenie Rady Ministrow z dnia 13 wi&ea 2004 roku w sprawie prospektu
informacyjnego funduszu inwestycyjnego otwartego oraz specjalistycznego funduszu
inwestycyjnego otwartego, a tak skrétu tego prospektu (DzU nr 205, poz. 2095 ze zm.)
obliczane g wedtug nasfpujacej metodologii:

l.  Wspotczynnik Kosztow Catkowitych (wskaik WKC) oblicza st wedtug wzoru:

WKC = Kt/WANt

gdzie:
WAN -  oznaczaredni wartos¢aktywow netto funduszu,
K - oznacza koszty operacyjne funduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegoélnych

zasadach rachunkowa§unduszy inwestycyjnych, z wa¢zeniem:

1) kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw
zwiazanych z nabyciem lub zbyciem skfadnikow portfela,

2) odsetek z tytutu zagynietych poxczek lub kredytéw,

3) s$wiadczéd wynikajacych z realizacji umow, ktérych przedmiotens s
instrumenty pochodne,
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4) opfat zwhzanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub
innych optat ponoszonych bezpednio przez uczestnika,
5) wartaci swiadczé dodatkowych,
t- oznacza okres, za ktory przedstawiandane.

Il.  Syntetyczny Wspotczynnik Kosztow Catkowitych (wgkik SWKC) oblicza si wedtug

wzoru:
SWKC = (K + | + O)t/WANt
gdzie:
K- oznacza koszty operacyjne funduszu uwaglone we wskaniku WKC,
| - oznacza koszty operacyjne funduszy i instytucji zbiorowego inwestowania

uwzgkdnione we wskaniku WKC tych funduszy i instytucji, przypadag na tytuty
uczestnictwa nabyte przez fundusz w tych funduszach i instytucjach,

O- oznacza koszty poniesione przez fundusz wazwi ze zbyciem lub odkupieniem
tytutdbw uczestnictwa w funduszach i instytucjach zbiorowego inwestowania,

WAN -  oznaczaredni wartos¢aktywow netto funduszu,

t- oznacza okres, za ktéry przedstawiandane.

[ll.  Stope Obrotu Portfela (wskaik SOP) oblicza siwedtug wzoru:

SOP = [(T1-T2)UWAN{] x 100 %

gdzie:

T1- oznacza catkowgtwartos¢ wszystkich dokonanych przez fundusz transakcji nabycia
i zbycia papierow warta@owych, instrumentéw rynku pieginego lub tytutéw
uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych Ilub instytucjach zbiorowego
inwestowania, a w przypadku specjalistycznego funduszu otwartegoaseugyj
ograniczenia inwestycyjne funduszu zamkaego - take transakcji nabycia i zbycia
praw, o ktérych mowa w art. 147 ust. 1 ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o
funduszach inwestycyjnych,

T2 - oznacza catkowdtwartos¢zbytych i odkupionych jednostek uczestnictwa funduszu,

WAN -  oznaczaredni wartos¢aktywow netto funduszu,

t- oznacza okres, za ktéry przedstawiandane.

IV.  SyntetycznaWartos¢ Zaktadanych Kosztow Catkowitych (wskak SWZKC) oblicza si
jako sung kosztdw operacyjnych funduszy i instytucji zbiorowego inwestowania,
uwzgkdnionych we wskaniku WKC tych instytucji, przypadagych na tytuly
uczestnictwa nabyte przez fundusz, a w przypadku funduszy i instytucji zbiorowego
inwestowania, ktore nie publikujwskanika WKC - przypadajce na nabyte tytuly
uczestnictwa mdiwe do oszacowania koszty operacyjne, ktére wchodzityby
do wskaniku WKC, gdyby wskanik ten byt publikowany, oraz optat z tytutu zbycia lub
odkupienia tych tytutéw uczestnictwa.
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Zgodnie z przepisami, o ktérych mowa powjyzpublikacja wskanikbw Subfunduszu nasii
po raz pierwszy za rok 2008 w dniu 15 maja 2009 roku.

Nota - Il Naleznosci Subfunduszu

Na dzieé bilansowy Subfundusz nie posiadat ralasci.

Nota - Il Zobowi gzania Subfunduszu

Lp. Rodzaj zobowgzania Kwota w tys. EUR
1. Z tytutu rezerw na wynagrodzenie towarzystwa 1

Nota - IV Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty

1. Na dzié bilansowy Subfundusz posiadabdki pienezne w walucie EUR ulokowane w
Raiffeisen Bank Polska S.A. w krotkoterminowy depozyt O/N w kwocie 4 tys. EUR.

2 Sredni w okresie sprawozdawczym pozidrodkéw piengznych utrzymywanych w celu
zaspokojenia biacych zobowizan Subfunduszu wynosit 87 tys. EUR.

3. Na dzien bilansowy oraz w okresie sprawozdawczym Subfundusz nie posiadat
ekwiwalentow §odkow piengznych.

Nota - V Ryzyka

Inwestowanie do 100% Aktywéw Allianz Akcji Europejskich w tytuly uczestnictwa Allianz
RCM Europe Equity Growth wie st z koniecznogia poniesienia ryzyka wynikagego z
dziatalnogi Allianz RCM Europe Equity Growth, dlatego opisane pepikategorie ryzyk
odnosz sie do dziatalnéci inwestycyjnej Allianz RCM Europe Equity Growth.
1. Poziom obaizenia aktywdw i zobowazan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej:
W przypadku dokonywania bezpeélnio lub pérednio inwestycji w skiadniki lokat
przynoszace dochdéd w postaci oprocentowania, Allianz RCM Europe Equity Growth
naraony jest na ryzyko zmian stép procentowychiliJe/nkowe stopy procentoweas
podwyzszane, wartg takich sktadnikow lokat Allianz RCM Europe Equity Growthzao
ulec znacznemu ohreniu. Ryzyko takiego obmenia jest jeszcze whsze w sytuacji, gdy
Allianz RCM Europe Equity Growth posiada rowhnikaty oprocentowane o diszym
okresie pozostatym do terminu zapadatmo nizszym nominalnym dochodzie z odsetek..
2. Poziom obeizenia aktywéw i zobowizan Subfunduszu ryzykiem kredytowym w podziale
na kategorie bilansowe
a) kwoty odzwierciedlace maksymalne obwienie ryzykiem kredytowym na d#ie
bilansowy w przypadku, gdyby strony transakcji nie wypetnity swoich odxkdiv,
przy czym w opisie nie uwzglnia s¢ warto<i godziwych dodatkowych zabezpieaze
-ryzyko niewywhzania st ze zobowizan ptatniczych
W przypadku dokonywania inwestycji w papiery wacio$ve nienotowane na gietdzie,
istnieje ryzyko,ze rozliczanie transakcji za pegnictwem systemu transferowego nie
zostanie przeprowadzone zgodnie z oczekiwaniem, pogidvwega strona nie dokona
ptatnogi lub przekazu w terminie, bz zgodnie z ustaleniami umownymi.
-ryzyko zwizane z drug strory transakcji
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W zakresie, w jakim transakcje zawierane przez Allianz RCM Europe Equity Grgwth s
przeprowadzane bez pefinictwa gietdy lub rynku regulowanego (,transakcje
pozagietdowe”), istnieje ryzyko (przewszapce i wykraczajce poza ogolne ryzyko
niewywiazania s¢ ze zobowizan ptatniczych),ze druga strona transakcji nemnie
wywiazat si¢ lub nie w petni wywazat si¢ ze swoich zobowazan.

b) wskazanie przypadkéw znacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegélnych
kategoriach lokat:
Skoncentrowanie inwestycji dokonywanych przez Allianz RCM Europe Equity Growth
na pewnych rynkach lub w ramach pewnych rodzajéw lokat powodajeakres
dywersyfikacji ryzyka jest mniejszy, niw sytuacji, gdyby stopie koncentracji tych
inwestycji byt niszy. W konsekwencji Allianz RCM Europe Equity Growth jest
szczegOlnie uzakmiony od ksztalttowania siwartaici lokat bgacych przedmiotem
tych inwestycji, jak réwnig rozwoju poszczegoélnych rynkéw lub rynkéw z nimi
zwigzanych, baz tez spétek notowanych na tych rynkach.

Poziom obeizenia aktywow i zobowizan Subfunduszu ryzykiem walutowym

W przypadku bezpoédniego lub pg&redniego posiadania aktywow denominowanych

w walucie obcej, Allianz RCM Europe Equity Growth namay jest na ryzyko walutowe,

jesli sktadniki lokat denominowane w walucie obcej nig@ zabezpieczone. Wszelka

dewaluacja waluty obcej w stosunku do waluty bazowej Allianz RCM Europe Equity

Growth powodowataby spadek wartb&ktywow denominowanych w walucie obcej.

Nota - VI Instrumenty pochodne

Na dziex bilansowy Subfundusz nie posiadat instrumentéw pochodnych.

Nota - VII Transakcje przy zobowiazaniu s Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

1.

4.

Transakcje przy zobog#aniu s¢ drugiej strony do odkupu, w tym:

a) transakcje, w wyniku ktorych naptije przeniesienie na Subfundusz prawa wigsrio
ryzyk.

Na dziex bilansowy Subfundusz nie posiadat w/w raleci.

b) transakcje, w wyniku ktorych nie negstije przeniesienie na Subfundusz prawa
wlasnaci i ryzyk.

Na dziex bilansowy Subfundusz nie posiadat w/w raleci.

Transakcje przy zobowdaniu s¢ Subfundusz do odkupu, w tym:

a) transakcje, w wyniku ktérych nagtije przeniesienie na drugtronepraw wasnéci i
ryzyk

Na dzié bilansowy Subfundusz nie posiadat w/w zolxzah.

b) transakcje, w wyniku ktérych nie n@gtije przeniesienie na dragstrone praw
wiasndaci i ryzyk

Na dziex bilansowy Subfundusz nie posiadat w/w zolxzah.

Naleznosci z tytutu papierow wartaiowych pogczonych od Subfundusz w trybie
rozporzdzenia o pogczkach papierow wartokowych.

Na dziey bilansowy Subfundusz nie posiadat w/w raleci.

Zobowhzania z tytutu papierow wartoiowych poxczonych przez Subfundusz w trybie
przepiséw rozpoegzenia o pogczkach papierow wartokowych.

Na dziex bilansowy Subfundusz nie posiadat w/w zolxzah.
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Nota - VIII Kredyty i poz yczki

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nieggadiani nie udzielat kredytow i ppézek.

Nota - IX Waluty i réz nice kursowe

Walutowa struktura pozycji bilansu, z podziatem wg walut i po przeliczeniu nagwalut
polska.

Na dziex bilansowy wszystkie pozycje bilansu denominowasmevswalucie EUR, tj. w
walucie, w ktorej prowadzone &siegi Subfunduszu.

Dodatnie i ujemne rdvice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu z podziatem na
zrealizowane i niezrealizowane.

W okresie sprawozdawczym Subfunduszu nie posiadat lokat denominowanych w walutach
obcych, w zwizku z czym w rachunku wyniku nie wykazano zrealizowanych i
niezrealizowanych rgic kursowych.

Sredni kurs EUR wyliczany przez NBP z dnia spdzenia sprawozdania finansowego
wynosi 3,582.

Nota - X Dochody i ich dystrybucja

1.

Zrealizowany zysk (strata)ze zbycia lokat.

a) sktadniki lokat notowane na Aktywnym Rynku: 0 EUR
w tym diuhe papiery wartéciowe: 0 EUR

b) sktadniki lokat nienotowane na Aktywnym Rynku: 0 EUR
w tym diune papiery wartéciowe: 0 EUR

Wzrost niezrealizowanego zysku (straty)z wyceny aktywow.

a) sktadniki lokat notowane na Aktywnym Rynku: 0 EUR
w tym diunhe papiery wartéciowe: 0 EUR

b) sktadniki lokat nienotowane na Aktywnym Rynku: -10 tys. EUR
w tym diuhe papiery wartéciowe: 0 EUR

Wyptacone dochodgubfunduszu

Dochod Subfunduszu aginigty ze skiadnikéw aktywow powksza wartos¢aktywow
Subfunduszu oraz wartostednostki Uczestnictwa. Subfundusz nie wyptaca dywidend ze
swoich dochodow.

Nota - XI Koszty Subfunduszu

1.

2.

Koszty pokrywane przez Towarzystwo.

Towarzystwo nie pokrywato kosztéw Subfunduszu.

Wynagrodzenie dla Towarzystwa z wygarieniem cgzsci zmiennej, uzaleionej od
wynikéw Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym Subfundusz naliczyt wynagrodzenie dla Towarzystwa
w wysokogi 2 tys. EUR, z czego do dnia bilansowego wyptacit 1 tys. EUR.
Wynagrodzenie dla Towarzystwa nie zawierasczzmiennej uzaleionej od wynikow
Subfunduszu.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A. Strona 17 z 19



SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE za okres od 13 lipca 2007 roku do 31 grudnia 200Al@ar Globalny
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Allianz Akcji Europejskich

Nota - XII Dane porownawcze o jednostkach uczestnictwa

1. Wartoséaktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe:
31.12.2007 r. - 200 tys. EUR

2.  Wartoscaktywow netto na Jednostklczestnictwa za trzy ostatnie lata obrotowe:
31.12.2007 r. - 94,65
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znageych zdarzeniach dotygeych lat ubiegtych, etych w sprawozdaniu
jednostkowynra bieacy okres sprawozdawczy.

Nie dotyczy.

2. Informacje o znaezych zdarzeniach, jakie napity po dniu bilansowym, a nie
uwzglkdnionych w sprawozdaniu jednostkowym.

Po dacie bilansu nie wyglity znacace zdarzenia wymaggje ugcia w sprawozdaniu

Subfunduszu.

3. Zestawienie oraz olfjaienie romnic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych, a uprzednio sgzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami jednostkowym.

Nie dotyczy.

4. Dokonane korekty blow podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych
tym skutkow finansowych na sytuacmajtkowa i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik z
operacji i rentowng Subfunduszu.

a) w okresie sprawozdawczym nie wysity przypadki informowania uczestnikbw o
korektach wyceny Aktywéw Netto na Jednastkczestnictwa,

b) w okresie sprawozdawczym nie rgmly przypadki zawieszenia zbywania Iub
odkupywania jednostek uczestnictwa jak rowinige miato miejsca zawieszenie w
dokonywaniu wyceny Aktywow Netto na Jednastkczestnictwa,

c) w okresie sprawozdawczym nie wysity przypadki nierozliczenia si transakciji
zawieranych przez Subfundusz.

5. Informacja o wysjpowaniu niepewnai co do mofiwosci kontynuowania dziatalno$
Subfunduszu.

Na dzier podpisania sprawozdania finansowego Subfunduszu niepuystniepewnos&€o

do motiwosci kontynuowania dziataldgi. W zwiazku z tym sprawozdanie finansowe nie

zawiera zwazanych z 4 kwestg korekt.

6. Inne informacje iwskazane w sprawozdaniu finansowym.

Na dzie&w podpisania sprawozdania finansowego nie ma informacji, poza

zaprezentowanymi w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposob wptyna¢

na ocengytuacji magtkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

Jarostaw Skorulski Marek Miku¢

- —"77’:(7/ S/f—l;:- .v‘,z‘,/ /)’(i ‘ /{’ ‘u?/{-"(-L //{/:: .I

Prezes Zardu Wiceprezes Zaydu

Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
Allianz Polska S.A. Allianz Polska S.A.

Warszawa, dnia 1 kwietnia 2008 roku
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ZESTAWIENIE LOKAT

Nie dotyczy. Na dzie bilansowy Subfundusz nie posiadatiaych lokat.
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I. AKTYWA 227
1.Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 227

2. Nalenosci 0

3. Transakcje przy zoboyzaniu s¢ drugiej strony do odkupu 0

4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 0
diune papiery wartéciowe 0

5. Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0
-dhgne papiery wartéciowe 0

6. Nieruchomxi 0

7. Pozostate aktywa 0

Il. ZOBOWI AZANIA 1
IIl. AKTYWA NETTO (I-11) 226
1IV. KAPITAL FUNDUSZU 211
1. Kapitat wptacony 211

2. Kapitat wyptacony (wielké ujemna) 0

V. DOCHODY ZATRZYMANE 15
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 15

2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 0
VI. WZROST (SPADEK) WARTO $CI LOKAT W ODNIESIENIU DO CENY NABYCIA 0
VII. KAPITAL FUNDUSZU | ZAKUMULOWANY WYNIK Z OPERACJI (IV+V+/-VI) 226
Liczba jednostek uczestnictwa 2 114,7285
Warto §¢ aktywdw netto na jednostle uczestnictwa 107,02

Bilans naley analizowd tqcznie z notami objaiajqcymi oraz informagj dodatkowg ktdre stanowij integralrny

czes¢ sprawozdania jednostkowego.

Jarostaw Skorulski

Marek Miku¢

QTSQWM — /Ze-?/d'cl %44 '

Prezes Zargu

Warszawa, dnia 1 kwietnia 2008 roku

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.

Wiceprezes Zadu
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. PRZYCHODY Z LOKAT

17

1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach

2. Przychody odsetkowe

3. Przychody zwrane z posiadaniem nieruchaioio

4. Dodatnie saldozdic kursowych

[y
N

5. Pozostate

Il. KOSZTY FUNDUSZU

1. Wynagrodzenie dla towarzystwa

2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowgmyzh dystrybugj

3. Optaty dla depozytariusza

4. Optaty zwizane z prowadzeniem rejestru aktywow fund

5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

6. Ustugi w zakresie rachunkaieb

7. Ustugi w zakresie zagzania aktywami funduszu

8. Ustugi prawne

9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

10. Koszty odsetkowe

11. Koszty zwizane z posiadaniem nieruchajtio

12. Ujemne saldo idic kursowych

13. Pozostate

lll. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

IV. KOSZTY FUNDUSZU NETTO (lI-111)

(NNl Nl Nl Nl Nl NelNeoll Noll NHoll NHoll NHol Neo Bl No BN SHE SENe)

V. PRZYCHODY Z LOKAT NETTO (I-IV)

VI. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA)

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym:

z tytutu rénic kursowych

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat,

z tytutu rénic kursowych

VII. WYNIK Z OPERACIJI (V+VI)

Wynik z operacji przypadajacy na jednostle uczestnictwa

7,02

Rachunek wyniku z operacji nafeanalizowa tqcznie z notami objaiajgcymi oraz informaej dodatkow, ktore

stanowi; integraly czs¢ sprawozdania jednostkowego.
Jarostaw Skorulski

Prezes Zargu

Warszawa, dnia 1 kwietnia 2008 roku

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.

Marek Mikué

//;u/a.':z /% P A '

Wiceprezes Zadu
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I. ZMIANA WARTO $CI AKTYWOW NETTO
1. Wartas¢ aktywodw netto na koniec okresu poprzedniego 0
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 15
a) przychody z lokat netto 15
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 0
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 0
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operaciji 15
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem) 0
a) z przychodéw z lokat netto 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0
¢) z przychoddéw ze zbycia lokat 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 211
a) zmiana kapitatu wptaconego (pgisizenie z tytutu zbytych 211
jednostek uczestnictwa)
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie z tytutu odkupionych 0
jednostek uczestnictwa)
6. taczna zmiana aktywOw netto w okresie sprawozdawczym 226
(3-4+/-5)
7. Wartcgs¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 226
8.Srednia wartosé aktywow netto w okresie sprawozdawczym 219
Il. ZMIANA LICZBY JEDNOSTEK UCZESTNICTWA
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawcz
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 2 114,7285
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0,0000
c) saldo zmian 2 114,7285
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastggo od pocatku
dziatalndci funduszu, w tym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 2 114,7285
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0,0000
c) saldo zmian 2 114,7285
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa nie dotyczy
IIl. ZMIANA WARTO SCI AKTYWOW NETTO NA JEDNOSTK E
UCZESTNICTWA
1. Wartcsé¢ aktywow netto na jednostk uczestnictwa na koniec 101,27
poprzedniego okresu sprawozdawczego

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.
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2. Wartai¢ aktywow netto na jednostlk uczestnictwa na koniec 107,02

bigacego okresu sprawozdawczego

3. Procentowa zmiana wartei aktyw6w netto na jednostle 5.67%

uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

4. Minimalna wartosé aktywow netto na jednostl¢ uczestnictwa 08.75

w okresie sprawozdawczym

- data wyceny 21.08.2006r]

5. Maksymalna wartdé aktywOw netto na jednostl¢ uczestnictwa 10728
w okresie sprawozdawczym

- data wyceny 11.12.2007r

6. Warta¢ aktywdw netto na jednostk uczestnictwa 106,28

wedtug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym

- data wyceny 28.12.20071]

IV. PROCENTOWY UDZIAL KOSZTOW FUNDUSZU W SREDNIEJ WARTO $CI
AKTYWOW NETTO, W TYM:

1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 1,99%

2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowageych 0.00%
dystrybucg

3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,00%

4. Procentowy udziat optat zwgzanych z prowadzeniem rejestru 0.00%
aktywéw funduszu

5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowa 0,00%

6. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zaydzania 0.00%

aktywami funduszu
*wartos¢ jednostki uczestnictwa wedtug pierwszej dokonanej wyceny Subfunduszu

Zestawienie zmian w aktywach netto galenalizowa tgcznie z notami objaiajgcymi oraz informagj dodatkowg
ktore stanowj integralry czs¢ sprawozdania jednostkowego.

Jarostaw Skorulski Marek Miku¢
—e o7 7 7 J

= { : /z-u;,? Lpr /J-,(. e sec. / -l

Prezes Zawgdu Wiceprezes Zadu

Warszawa, dnia 1 kwietnia 2008 roku
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Allianz Globalny SFIO Subfundusz Allianz Akcji Azji i Pacyfiku
RACHUNEK PRZEPLYWOW SRODKOW PIENI EZNYCH
za okres 13 lipca 2007 roku - 31 grudnia 2007 roku

13.07.2007r.-31.12.2007r.

A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalndici operacyjnej

'
[

| Wptywy

1. Z tytutu posiadanych lokat

2. Z tytulu zbycia sktadnikéw lokat

3. Pozostate

Il Wydatki

1. Z tytutu posiadanych lokat

. Z tytutu nabycia sktadnikéw lokat

. Z tytulu wyptaconego wynagrodzenia dla towarzystwa

. Z tytutlu wyptaconego wynagrodzenia dla podmiotéw proweyth dystrybugj

. Z tytulu optat dla depozytariusza

. Z tytulu optat zwjzanych z prowadzeniem rejestru aktywéw funduszu

. Z tytulu optat za zezwolenia oraz oplat rejestracyjnych

. Z tytulu ustug w zakresie rachunkaigd

. Z tytulu ustug w zakresie zadzania aktywami funduszu

© O [0 |N|O [0~ W ]|N

. Z tytulu ustug prawnych

10. Z tytutu posiadania nieruchosob

11. Pozostale

ojo|lojojo|ojo|o|O |k |O|O |k |[O|O|O|O

B. Przeplywy srodkéw pienigznych z dziatalndici finansowej

216

| Wptywy

216

1. Z tytutu zbycia jednostek uczestnictwa

211

2. Z tytutu zacignigtych kredytow

3. Z tytutu zacignietych payczek

4. Z tytutu splaty udzielonych pgczek

5. Odsetki

6. Pozostate

Il Wydatki

1. Z tytutu odkupienia jednostek uczestnictwa

2. Z tytulu sptat zaggnietych kredytow

3. Z tytutu splat zagpnigtych paryczek

4. Z tytutu udzielonych pgyczek

5. Odsetki

6. Pozostate

ojo|lo|jo|o|jo|o|Oo |0 (O |O (O

C. Skutki zmian kurs6w wymiany srodkéw pienigznych i ekwiwalentéwsrodkow
pienieznych

D. Zmiana stanusrodkéw pienigznych netto (A+/-B)

215

E. Srodki pieni ezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych na pocatek okresu
sprawozdawczego

F. Srodki pieni ezne i ekwiwalentysrodkéw pienieznych na koniec okresu
sprawozdawczego (E+/-D)

227

Rachunek przeptywédrodkéw piengznych naléy analizowa lqcznie z notami objmiajecymi oraz informagj

dodatkow, ktére stanowi integralry czs¢ sprawozdania jednostkowego.
Jarostaw Skorulski
— i
~__ f S Oigr L,

Prezes Zardu

Warszawa, dnia 1 kwietnia 2008 roku

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.

Marek Miku¢
VAT N A
Wiceprezes Zadu
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Noty objasniajace

Nota — | Polityka rachunkowosci Subfunduszu

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzonegodnie z nagpujacymi regulacjami:

1. Ustawa z dnia 29 wrzgia 1994 roku o rachunkowtis(DzU z 2002 roku, nr 76, poz. 694
ze zm.),

2. Ustawa z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych, (DzU nr 146, poz. 1546 ze
zm.),

3. Rozporadzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdélnych
zasad rachunkowogfunduszy inwestycyjnych (DzU nr 249, poz. 1859),

4. Zapisy Prospektu Informacyjnego oraz Statutu Funduszu.

|. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu jednostkowym

1. Rokiem obrotowym Subfunduszu jest rok kalendarzowy.

2. Sprawozdanie jednostkowe spgizone jest w gzyku polskim i w walucie EUR.
Informacje zawarte w sprawozdaniu wykazane zostaly wadgesh EUR za wyjkiem
Wartoci Aktywow Netto na Jednostk Uczestnictwa oraz wyniku z operaciji
przypadajcym na jednostk uczestnictwa, ktére wykazano w pelnych EUR po
zaokagleniu do dwoch miejsc po przecinku.

3. Sprawozdania jednostkowe spgaizane g dwa razy do roku, jako:

a) potroczne sprawozdania finansowe - obejiowijdane za poétrocze bigego roku
obrotowego oraz dane poréwnywalne, w szczegéiragnose do:
- bilansu za poprzedni rok obrotowy,
- rachunku wyniku z operacji za poprzedni rok obrotowy oraz pétrocze poprzedniego
roku obrotowego,
- zestawienia lokat i zestawienia zmian w aktywach netto za poprzedni rok obrotowy,
przy czym odnadie do zestawienia lokat dane porownywalne sgutra s¢ wytacznie
dla pozycji w tabeli gtéwnej lokat,
- rachunek przeptywdw pieginych,
b) roczne sprawozdania jednostkowe obegiceijdane za biacy rok obrotowy oraz dane
poréwnywalne za poprzedni rok obrotowy.

Ujmowanie w ksigach rachunkowych operacji dotyexch Subfunduszu

1. Podstaw zapisu w ksigach rachunkowych Subfunduszudewody ksigowe.

2. Operacje dotyexe Subfunduszu ujmujegsiv ksiigach rachunkowych Funduszu w okresie,
ktorego dotycz.

3. Nabyte skfadniki lokat ujmuje siw ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug ceny
nabycia z uwzgldnieniem prowizji maklerskiej. Sktadniki lokat nabyte nieodptatnieamaj
wartas¢ nabycia rowa zero. W przypadku dimych papieréw wart@iowych z naliczanymi
odsetkami warté ustalom w stosunku do ich waroi nominalnej i warté¢ naliczonych
odsetek ujmuje siw ksiggach rachunkowych ogbnie.

4.  Skiadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skfadnild pnaypisan cerg
nabycia wynikajca z ceny nabycia tych skladnikéw lokat, w zamian, za ktére zostaty
otrzymane, skorygowaro ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pisrm.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A. Strona 7 z 18
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5. Zysk lub strat ze zbycia lokat wylicza simetod, "najdrazsze sprzedaje esjako pierwsze",
polegajca na przypisaniu sprzedanym skfadnikom napwegj ceny nabycia danego skfadnika
lokat, a w przypadku sktadnikéw wycenionych w wysakaskorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej, asajgy\bie¢acej wartaci
ksiggowej. Tak zastosowana metoda wyliczania zysku lub straty ze zbycia lokat nie ma
zastosowania do skladnikéw lokatdacych przedmiotem transakcji p@zki papierow
wartasciowych (w rozumieniu rozpoggdzenia Rady Ministrow z dnia 20 kwietnia 2006 roku
w sprawie trybu i warunkéw pgczania maklerskich instrumentéw finansowych, z udzialem
firm inwestycyjnych oraz bankéw powierniczych (DzU nr 67, poz. 481), jak réwaotoe
papierow wartéciowych nabytych przy zobowdaniu s¢ drugiej strony do odkupienia.

6. W przypadku wygsaniecia zobowazan z tytutu wystawionych opcji uznajessiz wygasnieciu
podlegag kolejno te zobowaizania, z tytutu, ktérych zaginiecia otrzymano najusz preme
netto.

7. Zysklub strag ze zbycia walut wylicza sizgodnie z metagdokreslona w punkcie 5.

8. W przypadku, gdy jednego dnia dokonuje sansakcji zbycia i nabycia danego sktadnika
lokat, w pierwszej kolejniei ujmuje s¢ nabycie danego sktadnika lokat.

9. Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operaciji.

10. Nabycie albo zbycie skladnikéw lokat przez Subfundusz ujmelj® Bsiegach rachunkowych
Funduszu w dacie zawarcia umowy.

11. Nabycie lub zbycie skladnikéw lokat przez Subfundusz w Dniu Wyceny po godzinie 23:00
czasu polskiego oraz skladniki, dla ktorych we wskazanym momencie brak jest potwierdzenia
transakcji, uwzgidnia s¢ w najblizszej wycenie Aktywow Subfunduszu i ustaleniu jego
zobownzan.

12. Operacje dotyere Subfunduszu ujmujeesiv walucie, w ktorej $ wyrazone, a take w
walucie EUR, po przeliczeniu wedhégedniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski na diaijccia tych operacji w ksgach rachunkowych Subfunduszu.

13. Przychody z lokat obejmwjw szczegélnéri: dywidendy oraz inne udziaty w zyskach,
przychody odsetkowe.

14. Koszty operacyjne Subfunduszu obejmwjszczegdingi: koszty odsetkowe, koszty z tytutu
ustug maklerskich, optaty transakcyjne ameéine z nabywaniem i zbywaniem papierow
wartasciowych, prowizje bankowe zadane z przekazywanierfrodkéw piengznych i
obstug rachunkéw bankowych Subfunduszu, taksy notarialne, opidtyn® i inne optaty
wymagane przez organy fEwowe i samorgdowe, w tym oplaty za zezwolenia oraz
rejestracyjne, podatki i inne ohgenia naldone przez wihkciwe organy pastwowe
w zwigzku z dziatalnécia Subfunduszu, ktére pokrywane bezpdrednio z Aktywow
Subfunduszu i nie podlegalimitowaniu. Koszty te ponoszone 8 wysokaci okreslonej
przez przepisy prawa i umowy zawarte przez Subfundusz. Pokrycie kosztow operacyjnych
Subfunduszu, z wyikiem kosztow z tytutu podatkéw iinnych ol natazonych przez
wiasciwe organy pastwowe w zwazku z dziatalnécia Subfunduszu, nagiuje najwczéniej
w terminie ich wymagalnei. Pokrycie kosztéw z tytutu podatkéw i innych clieh
natazonych przez wiciwe organy pastwowe w zwizku z dziatalnécia Funduszu nagpuje
w wysokaci i terminach okréonych przez wigciwe przepisy.

15. Koszy operacyjne Subfunduszu obejmujake koszty, stanowce wynagrodzenie
Towarzystwa za zagdzanie i reprezentowanie Subfunduszu w wysckoie wigkszej ni
2,00% Wartéci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku. Na pokrycie wynagrodzenia
Towarzystwa tworzy si kazdego dnia w danym roku obrotowym, wezar kosztow
operacyjnych Subfunduszu, rezerw kwocie réwnej wysokii naliczonego w tym dniu
Wynagrodzenia Towarzystwa. Wynagrodzenie Towarzystwa jest naliczangdwrk@®niu
Wyceny i za kady dziex roku liczonego jako 365 lub 366 dni w przypadku roku
przestpnego, od Wartei Aktywow Netto z poprzedniego Dnia Wyceny. Ptatma tytutu
kosztéw operacyjnych zmniejsaajprzednio utworzanrezerve.
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16. Dniem wprowadzenia do kg zmiany kapitatu wptaconegady kapitatu wyptaconego jest
dzien ujecia zbycia i odkupienia jednostek uczestnictwa przy zastosowaniusevatttywow
netto na jednostkuczestnictwa wyznaczonej zgodnie zpsim 17.

17. Na potrzeby okrdenia wartéci Aktywow Netto na JednostkUczestnictwa w okgtonym
Dniu Wyceny nie uwzglnia s¢ zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu
wyptaconego, zwizanych z wptatami lub wyptatami ujmowanymi zgodnie zpen 16.

18. Jednostki Uczestnictwa odkupywaremzez Subfundusz zgodnie z zasdlFO (Highest
In First Out), co oznacza; w pierwszej kolejnéci sa odkupywane Jednostki Uczestnictwa
nabyte przez Uczestnika Subfunduszu po nzgegj Wartéci Aktywow Netto na
Jednostk Uczestnictwa.

Metody wyceny, przate kryterium wyboru rynku, w tym systemu notowar

§1

1. Dniem Wyceny jest dzie na ktéry przypada regularna sesja na Gieldzie Papierow
Wartogiowych w Warszawie. Aktywa Subfundusz wycenig ai zobowizania Funduszu
ustala s w Dniu Wyceny oraz na dzie sporadzenia sprawozdania finansowego,
z zachowaniem zasad okienych w paragrafach patszych.

2. Wartos¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza si
w oparciu o dogpne kursy z godziny 23:00 czasu polskiego z Dnia Wyceny.

3. W Dniu Wyceny oraz na daiesporadzenia sprawozdania finansowego Subfunduszu
dokonuje s; wyceny Aktywow Subfunduszu, ustalenia waciaczobowihzan Subfunduszu,
ustalenia Wartasi Aktywow Netto na JednostdJczestnictwa Subfunduszu oraz ustalenia
ceny zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

4. Wartos¢ Aktywéw Netto Funduszu ustala ¢sipomniejszajc Wartos¢ Aktywow
Subfunduszu o jego zobayzania w Dniu Wyceny.

5. Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednaestdczestnictwa ustala giw oparciu
o Wartag¢ Aktywdw Netto podzielonaprzez liczbe Jednostek Uczestnictwa ustajon
na podstawie Rejestru Uczestnikdw Subfunduszu w Dniu Wyceny.

6. Ksiegi rachunkowe Subfunduszu prowadzonews EUR i w taki sposéb, aby naidy
Dzienh Wyceny byto maliwe okreslenie Wartdci Aktywow Netto.

§2

Z zastrzeeniem zapisOw dotyaeych lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku, zgodnie z
postanowieniami ponszymi, wycenianeasnastpujace kategorie lokat Subfunduszu:

- diuzne papiery wartiziowe beace przedmiotem lokat Subfunduszu,

- Instrumenty Rynku Pieatnego,

- Instrumenty Pochodne,

- tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspoélnego
inwestowania mage siedzibeza granig,

Wartos¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza i
nastpujacy sposob:

1) wedtug ostatniego daginego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego:

a) w przypadku skfadnikéw lokat notowanych w systemie natowiagtych, w ktorym
wyznaczany i ogtaszany jest kurs zamkm — w oparciu o kurs zamkmia lub w
oparciu o ostatni dagbny w momencie dokonywania wyceny kurs danego skfadnika
lokat,
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b) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie natoviggtych bez odgbnego
wyznaczania kursu zamkjtia — w oparciu o cersredni transakcji waona wolumenem
obrotu z ostatniego dnia, w ktorym zawarto transgkejzastrzeeniem,ze jezeli na
Aktywnym Rynku organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny skiladnika lokat
korzysta s z kursu fixingowego,

c) w przypadku skfadnikow lokat notowanych w systemie natgednolitych — w oparciu
o ostatni kurs ustalony w systemie kursu jednolitego,

2) jezeli w Dniu Wyceny niedogpna jest cena transakcyjna, a na Aktywnym Rynku
organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny skladnika lokat korzysta lsiirsu
fixingowego,

3) jezeli w Dniu Wyceny niedogpne @ kursy wyznaczone zgodnie z pkt. 1) i 2), a na
Aktywnym Rynku dosipne a ceny w zgtoszonych najlepszych ofertach kupna i spggeda
— do wyceny wylicza sisredng arytmetycznaz najlepszych ofert kupna i sprzegaz tym,
ze uwzgkdnienie wyhcznie ceny w ofertach sprzengest niedopuszczalne,

4) jezeli w Dniu Wyceny niedogpna jest cena wyznaczona zgodnie z pkt. 1), 2) i 3), lub
wolumen obrotéw na danym sktadniku lokat jest zaesziski, to do wyceny przyjmuje
sie warta¢ z poprzedniego Dnia Wyceny; skorygowam sposéb umdiwiajacy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wafth godziwej w drodze wyceny, w oparciu o publicznie
ogtoszonana Aktywnym Rynku cenaierdziacego s istotnie sktadnika, w szczegolmms
0 podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym,

5) w przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu gaeyiniz jednym Aktywnym
Rynku, wartécia godziwg jest kurs ustalony na rynku gtdwnym. Przy wyborze rynku
giébwnego dla danego skiadnika lokat Subfundusdzies kierowat si nastpujacymi
zasadami:

a) wyboru rynku gtéwnego dokonuje ¢sina koniec kadego kolejnego miegia
kalendarzowego,

b) kryterium wyboru rynku gtdéwnego jest wolumen obrotu na danym sktadniku lokat w
okresie ostatniego miesia kalendarzowego,

c) w przypadku, gdy papier wastdlowy nowej emisji wprowadzany jest do obrotu w
momencie nie pozwakgym na dokonanie poréwnania w okresie wskazanym w punkcie
b), to wycena tego papieru wartidwego opiera gio rynek, w ktérym jako pierwszym
ustalona zostata cena, zgodnie z pkt. 1), 2) i 3),

d) do momentu ustalenia ceny papieru waittwego nowej emisji zgodnie z
postanowieniami powsszymi, na potrzeby wyceny przyjmujes,ske jego wartosgest
rbwna wartéci nabycia, z uwzgbnieniem zmian warta$ tych papierow
spowodowanych zdarzeniami ragymi wptyw na ich wartoséz zachowaniem zasady
ostromnej wyceny

§2

Wartos¢ sktadnikdéw lokat Subfunduszu nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznag¢za Si
zastrzeeniem postanowie dotyczcych poyczki papieréw wartasiowych, w nasipujacy
sposob:

1) obligacje, bony skarbowe, bony pieme, listy zastawne, weksle oraz pozostale
Instrumenty Rynku Piesknego belace papierami wart@$owymi — w skorygowanej cenie
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej, przy czym skutek
wyceny tych sktadnikdw lokat zaliczagsbdpowiednio do przychodéw odsetkowych albo
do kosztéw odsetkowych Subfunduszu.

2) dtuzne papiery warticiowe zawierajce wbudowane instrumenty pochodne:

a) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodrieifie powhzane z wycenianym
papierem dtuaym wartosc¢tego papieru diurego bezie wyznaczana przy zastosowaniu
odpowiedniego dla danego papieru diego modelu wyceny; zastosowany model
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wyceny w zalenosci od charakterystyki wbudowanego instrumentu pochodnego lub
charakterystyki sposobu naliczania oprocentowaniazibg uwzgédnia& w swojej
konstrukcji modele wyceny poszczeg6lnych wbudowanych instrumentéw pochodnych,
zgodnie z pkt. 5) popej. Dodatkowo, dane wajiowe odpowiednie dla danego modelu i
uwzgkdniajace jego charakterystgkeda pochodzt z Aktywnego Rynku,

b) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nieicgle pownzane z
wycenianym papierem diaym, wowczas wartosvycenianego papieru dinego bezie
stanowé sune wartoci dlunego papieru wartofowego (bez wbudowanych
instrumentdw pochodnych) wyznaczonej przy uwdgleniu Efektywnej Stopy
Procentowej oraz waroi wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczonych w
oparciu o modele wkagiwe dla poszczegolnych instrumentéw pochodnych zgodnie z pkt.
5) poniej,

3) Instrumenty Pochodne - w oparciu o modele wyceny powszechnie stosowane dla danego
typu lokaty, przy czym parametry wejowe bgla pobierane z Aktywnego Rynku; adagto
modele:

a) w przypadku kontraktow terminowych: model zdyskontowanych przeptywoéw

pienieznych,

b) w przypadku opcji: model Blacka-Scholesa,

c) w przypadku transakcji wymiany walut, stop procentowych: model zdyskontowanych

przeptywow piengznych.

4) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspolnego
inwestowania mage siedzibga granig - w oparciu o ostatnio ogtoszomgrtosé¢ aktywow
netto na tytut uczestnictwa, z uwgdhieniem zdarze magcych wptyw na warté&
godziwg jakie mialy miejsce po dniu ogloszenia wadioéaktywéw netto na tytut
uczestnictwa

5) Instrumenty Rynku Pieginego nie bdace papierami wart@owymi - w wartogi
godziwej, ustalonej za pompodpowiedniego dla danego instrumentu modelu, do ktérego
dane lgda pochodzt z Aktywnego Rynku

6) depozyty — w wartei godziwej wynikagcej z sumy wartei nominalnej oraz naliczonych
odsetek; przy czym kwetnaliczonych odsetek ustalag girzy zastosowaniu Efektywnej
Stopy Procentowej

Modele wyceny, o ktérych mowa powsj, beda stosowane w sposobagly. Kazda zmiana

modelu wyceny bdzie publikowana w sprawozdaniu jednostkowym Subfunduszu oraz

pofaczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu przez dwa kolejne lata.

Modele i metody wyceny sktadnikow lokat Subfunduszu, o ktérych mowa mpwyadlegag

uzgodnieniu z Depozytariuszem.

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat Subfunduszu dotychczas wycenianego @i wartos

godziwej, do wysokasi skorygowanej ceny nabycia — waitogodziwa wynikajca z ksag

rachunkowych Subfunduszu stanowi, na fAlzgzeszacowania, nowo ustaloskorygowana
cengnabycia
§4

1. Naleznosci z tytutu udzielonej pogczki papieréw wartgciowych oraz zobowgzania z
tytutu otrzymanej pogczki papierow wartéciowych, wycenia si wedtug zasad przgfych
dla tych papieréw wartaiowych.

2. Przedmiotem poyczki papieréw warte&ciowych mog by¢ wszystkie papiery wartciowe,
ktérych nabycie jest dopuszczalne przez Subfundusz.

8§85
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1. Dluzne papiery warta@iowe nabyte przy zobowzaniu s¢ drugiej strony do odkupu,
wycenia s¢, pocawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metakorygowanej ceny
nabycia oszacowanej przy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej.

2. Zobowigzania z tytutu zbycia diuych papieréw wart@iowych, przy zobowizaniu sg¢
Subfunduszu do odkupu, wycenia;,spocawszy od dnia zawarcia umowy sprzega
metoda korekty rémicy pomkdzy cenaodkupu, a censgsprzeday, przy zastosowaniu
Efektywnej Stopy Procentowej.

§6

1. Aktywa oraz zobowizania Subfunduszu denominowane w walutach obcych wycenia si
lub ustala w walucie, w ktérepshotowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie
sa hotowane na Aktywnym Rynku — w walucie, w ktérggdenominowane.

2. Aktywa oraz zobowszania Subfunduszu, o ktérych mowa paejy wykazuje si w EUR,
po przeliczeniu wedtug ostatniego dgmstego sredniego kursu wyliczonego dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski.

3. Aktywa oraz zobowzania Subfunduszu notowane lub denominowane w walutach, dla
ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, caesk w relacji tej waluty do EUR.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkbwos

W biezacym okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian stosowanych zasad
rachunkowoéi Subfunduszu.

Opis metodologii wyliczania wskaikow, o ktérych mowa w przepisach doigyzh prospektu
i skrétu prospektu

Wskazniki, o ktorych mowa w przepisach dotycych prospektu i skrotu prospektu
(rozporadzenie Rady Ministrow z dnia 13 wi&ea 2004 roku w sprawie prospektu
informacyjnego funduszu inwestycyjnego otwartego oraz specjalistycznego funduszu
inwestycyjnego otwartego, a tak skrétu tego prospektu (DzU nr 205, poz. 2095 ze zm.)
obliczane g wedtug nasfpujacej metodologii:

l.  Wspotczynnik Kosztow Catkowitych (wskaik WKC) oblicza st wedtug wzoru:

WKC = Kt/WANt

gdzie:
WAN -  oznaczaredni wartos¢aktywow netto funduszu,
K - oznacza koszty operacyjne funduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegoélnych

zasadach rachunkowa§unduszy inwestycyjnych, z wa¢zeniem:

1) kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw
zwiazanych z nabyciem lub zbyciem skfadnikow portfela,

2) odsetek z tytutu zagynietych poxczek lub kredytéw,

3) s$wiadczéd wynikajacych z realizacji umow, ktérych przedmiotens s
instrumenty pochodne,
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4) opfat zwhzanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub
innych optat ponoszonych bezpednio przez uczestnika,
5) wartaci swiadczé dodatkowych,
t- oznacza okres, za ktory przedstawiandane.

Il.  Syntetyczny Wspotczynnik Kosztow Catkowitych (wgkik SWKC) oblicza si wedtug

wzoru:
SWKC = (K + | + O)t/WANt
gdzie:
K- oznacza koszty operacyjne funduszu uwaglone we wskaniku WKC,
| - oznacza koszty operacyjne funduszy i instytucji zbiorowego inwestowania

uwzgkdnione we wskaniku WKC tych funduszy i instytucji, przypadag na tytuty
uczestnictwa nabyte przez fundusz w tych funduszach i instytucjach,

O- oznacza koszty poniesione przez fundusz wazwi ze zbyciem lub odkupieniem
tytutdbw uczestnictwa w funduszach i instytucjach zbiorowego inwestowania,

WAN -  oznaczaredni wartos¢aktywow netto funduszu,

t- oznacza okres, za ktéry przedstawiandane.

[ll.  Stope Obrotu Portfela (wskaik SOP) oblicza siwedtug wzoru:

SOP = [(T1-T2)UWAN{] x 100 %

gdzie:

T1- oznacza catkowgtwartos¢ wszystkich dokonanych przez fundusz transakcji nabycia
i zbycia papierow warta@owych, instrumentéw rynku pieginego lub tytutéw
uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych Ilub instytucjach zbiorowego
inwestowania, a w przypadku specjalistycznego funduszu otwartegoaseugyj
ograniczenia inwestycyjne funduszu zamkaego - take transakcji nabycia i zbycia
praw, o ktérych mowa w art. 147 ust. 1 ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o
funduszach inwestycyjnych,

T2 - oznacza catkowdtwartos¢zbytych i odkupionych jednostek uczestnictwa funduszu,

WAN -  oznaczaredni wartos¢aktywow netto funduszu,

t- oznacza okres, za ktéry przedstawiandane.

IV.  SyntetycznaWartos¢ Zaktadanych Kosztow Catkowitych (wskak SWZKC) oblicza si
jako sung kosztdw operacyjnych funduszy i instytucji zbiorowego inwestowania,
uwzgkdnionych we wskaniku WKC tych instytucji, przypadagych na tytuly
uczestnictwa nabyte przez fundusz, a w przypadku funduszy i instytucji zbiorowego
inwestowania, ktore nie publikujwskanika WKC - przypadajce na nabyte tytuly
uczestnictwa mdiwe do oszacowania koszty operacyjne, ktére wchodzityby
do wskaniku WKC, gdyby wskanik ten byt publikowany, oraz optat z tytutu zbycia lub
odkupienia tych tytutéw uczestnictwa.
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Zgodnie z przepisami, o ktérych mowa powjyzpublikacja wskanikbw Subfunduszu nasii
po raz pierwszy za rok 2008 w dniu 15 maja 2009 roku.

Nota - Il Naleznosci Subfunduszu

Na dzieé bilansowy Subfundusz nie posiadat ralasci.

Nota - Il Zobowi gzania Subfunduszu

Lp. Rodzaj zobowgzania Kwota w tys. EUR
1. Z tytutu rezerw na wynagrodzenie towarzystwa 1

Nota - IV Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty

1. Na dzié bilansowy Subfundusz posiadabdki pienezne w walucie EUR ulokowane w
Raiffeisen Bank Polska S.A. w krétkoterminowy depozyt O/N w kwocie 812 tys. ztotych.

2 Sredni w okresie sprawozdawczym pozidrodkéw piengznych utrzymywanych w celu
zaspokojenia biacych zobowizan Subfunduszu wynosit 192 tys. EUR.

3. Na dzien bilansowy oraz w okresie sprawozdawczym Subfundusz nie posiadat
ekwiwalentow §odkow piengznych.

Nota - V Ryzyka

Inwestowanie do 100% Aktywow Allianz Akcji Azji i Pacyfiku w tytuty uczestnictwa Allianz
RCM Asia Pacific waze st z koniecznogia poniesienia ryzyka wynikagego z dziatalnas
Allianz RCM Asia Pacific, dlatego opisane pagjikategorie ryzyk odnogzic do dziatalnéci
inwestycyjnej RCM Asia Pacific.
1. Poziom obaizenia aktywdw i zobowazan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej:
W przypadku dokonywania bezpeélnio lub pérednio inwestycji w skiadniki lokat
przynosace dochdd w postaci oprocentowania, Allianz RCM Asia Pacificzbaggjest na
ryzyko zmian stép procentowych. §llerynkowe stopy procentoweaspodwyiszane,
wartas¢ takich sktadnikéw lokat Allianz RCM Asia Pacific m®zulec znacznemu
obnizeniu. Ryzyko takiego obienia jest jeszcze whsze w sytuacji, gdy Allianz RCM
Asia Pacific posiada réwnielokaty oprocentowane o diszym okresie pozostatym do
terminu zapadalrsai i nizszym nominalnym dochodzie z odsetek.
2. Poziom obeizenia aktywéw i zobowizan Subfunduszu ryzykiem kredytowym w podziale
na kategorie bilansowe
a) kwoty odzwierciedlace maksymalne obwienie ryzykiem kredytowym na d#ie
bilansowy w przypadku, gdyby strony transakcji nie wypetnity swoich odxkdiv,
przy czym w opisie nie uwzglnia s¢ warto<i godziwych dodatkowych zabezpieaze
-ryzyko niewywhzania st ze zobowizan ptatniczych
W przypadku dokonywania inwestycji w papiery wacio$ve nienotowane na gietdzie,
istnieje ryzyko,ze rozliczanie transakcji za pegnictwem systemu transferowego nie
zostanie przeprowadzone zgodnie z oczekiwaniem, pogidvwega strona nie dokona
ptatnogi lub przekazu w terminie, dZ zgodnie z ustaleniami umownymi.
-ryzyko zwizane z drug strory transakcji
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W zakresie, w jakim transakcje zawierane przez Allianz RCM Asia Pacific s
przeprowadzane bez pefinictwa gietdy lub rynku regulowanego (,transakcje
pozagietdowe”), istnieje ryzyko (przewszapce i wykraczajce poza ogolne ryzyko
niewywiazania s¢ ze zobowizan ptatniczych),ze druga strona transakcji nenie
wywiazat si¢ lub nie w petni wywazat si¢ ze swoich zobowazan.

b) wskazanie przypadkéw znacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegélnych
kategoriach lokat:
Skoncentrowanie inwestycji dokonywanych przez Allianz RCM Asia Pacific na
pewnych rynkach lub w ramach pewnych rodzajow lokat powodige,zakres
dywersyfikacji ryzyka jest mniejszy, niw sytuacji, gdyby stopie koncentracji tych
inwestycji byt niszy. W konsekwencji Allianz RCM Asia Pacific jest szczegOlnie
uzalezniony od ksztaltowania gwarto<i lokat begdacych przedmiotem tych inwestycji,
jak rébwniez rozwoju poszczegolnych rynkéw lub rynkéw z nimi zeanych, bdz tez
spétek notowanych na tych rynkach.

Poziom obeizenia aktywow i zobowizan Subfunduszu ryzykiem walutowym

W przypadku bezpoédniego lub pg&redniego posiadania aktywow denominowanych

w walucie obcej, Allianz RCM Asia Pacific namy jest na ryzyko walutowe, §lé

sktadniki lokat denominowane w walucie obcej niezabezpieczone. Wszelka dewaluacja

waluty obcej w stosunku do waluty bazowej Allianz RCM Asia Pacific powodowataby

spadek wartasi aktywow denominowanych w walucie obcej.

Nota - VI Instrumenty pochodne

Na dziex bilansowy Subfundusz nie posiadat instrumentéw pochodnych.

Nota - VII Transakcje przy zobowiazaniu s Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

1.

4.

Transakcje przy zobog#aniu s¢ drugiej strony do odkupu, w tym:

a) transakcje, w wyniku ktorych naptije przeniesienie na Subfundusz prawa wigsrio
ryzyk.

Na dziey bilansowy Subfundusz nie posiadat w/w raleci.

b) transakcje, w wyniku ktorych nie negstije przeniesienie na Subfundusz prawa
wlasnaci i ryzyk.

Na dziey bilansowy Subfundusz nie posiadat w/w raleci.

Transakcje przy zobowdaniu s¢ Subfundusz do odkupu, w tym:

a) transakcje, w wyniku ktérych nagtije przeniesienie na drugtronepraw wasnéci i
ryzyk

Na dzié bilansowy Subfundusz nie posiadat w/w zolxzah.

b) transakcje, w wyniku ktérych nie n@gtije przeniesienie na dragstrone praw
wiasndaci i ryzyk

Na dziex bilansowy Subfundusz nie posiadat w/w zolxzah.

Naleznosci z tytutu papierow wartaiowych pogczonych od Subfundusz w trybie
rozporzdzenia o pogczkach papierow wartokowych.

Na dziey bilansowy Subfundusz nie posiadat w/w raleci.

Zobowhzania z tytutu papierow wartoiowych poxczonych przez Subfundusz w trybie
przepiséw rozpoegzenia o pogczkach papierow wartokowych.

Na dziey bilansowy Subfundusz nie posiadat w/w zolxzah.
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Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Allianz Akcji Azji i Pacyfiku

Nota - VIII Kredyty i poz yczki

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nieggadiani nie udzielat kredytow i ppézek.

Nota - IX Waluty i réz nice kursowe

Walutowa struktura pozycji bilansu, z podziatem wg walut i po przeliczeniu nagwalut
polska.

Na dziex bilansowy Subfundusz posiadsdodki piengzne w PLN w kwocie 812 tys.
zlotych.

Dodatnie i ujemne rdvice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu z podziatem na
zrealizowane i niezrealizowane.

W okresie sprawozdawczym Subfunduszu nie posiadat lokat denominowanych w walutach
obcych, w zwizku z czym w rachunku wyniku nie wykazano zrealizowanych i
niezrealizowanych rawc kursowych.

Sredni kurs EUR wyliczany przez NBP, z dnia spdeenia sprawozdania finansowego
wynosi 3,582.

Nota - X Dochody i ich dystrybucja

1.

Zrealizowany zysk (strata)ze zbycia lokat.

a) sktadniki lokat notowane na Aktywnym Rynku: 0 EUR
w tym diuhe papiery wartéciowe: 0 EUR

b) skiadniki lokat nienotowane na Aktywnym Rynku: 0 EUR
w tym diunhe papiery wartéciowe: 0 EUR

Wzrost niezrealizowanego zysku (straty)z wyceny aktywow.

a) sktadniki lokat notowane na Aktywnym Rynku: 0 EUR
w tym diune papiery wartéciowe: 0 EUR

b) sktadniki lokat nienotowane na Aktywnym Rynku: 0 EUR
w tym diuhe papiery wartéciowe: 0 EUR

Wyptacone dochodgubfunduszu

Dochod Subfunduszu aginigty ze skiadnikéw aktywow powksza wartos¢aktywow
Subfunduszu oraz wartostednostki Uczestnictwa. Subfundusz nie wyptaca dywidend ze
swoich dochodow.

Nota - XI Koszty Subfunduszu

1.

2.

Koszty pokrywane przez Towarzystwo.

Towarzystwo nie pokrywato kosztéw Subfunduszu.

Wynagrodzenie dla Towarzystwa z wygarieniem cgzsci zmiennej, uzaleionej od
wynikéw Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym Subfundusz naliczyt wynagrodzenie dla Towarzystwa
w wysokogi 2 tys. EUR, z czego do dnia bilansowego wyptacit 1 tys. EUR.
Wynagrodzenie dla Towarzystwa nie zawierasczzmiennej uzaleionej od wynikow
Subfunduszu.
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Nota - XII Dane porownawcze o jednostkach uczestnictwa

1. Wartoséaktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe:
31.12.2007 r. - 226 tys. EUR

2.  Wartoscaktywow netto na Jednostklczestnictwa za trzy ostatnie lata obrotowe:
31.12.2007 r.-107,02

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A. Strona 17 z 18



SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE za okres od 13 lipca 2007 roku do 31 grudnia 200Al@ar Globalny
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Allianz Akcji Azji i Pacyfiku

INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znageych zdarzeniach dotygeych lat ubiegtych, etych w sprawozdaniu
jednostkowynra bieacy okres sprawozdawczy.

Nie dotyczy.

2. Informacje o znaezych zdarzeniach, jakie napity po dniu bilansowym, a nie
uwzglkdnionych w sprawozdaniu jednostkowym.

Po dacie bilansu nie wyglity znacace zdarzenia wymaggje ugcia w sprawozdaniu

Subfunduszu.

3. Zestawienie oraz olfjaienie romnic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych, a uprzednio sgzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami jednostkowym.

Nie dotyczy.

4. Dokonane korekty blow podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych
tym skutkow finansowych na sytuacmajtkowa i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik z
operacji i rentowng Subfunduszu.

a) w okresie sprawozdawczym nie wysity przypadki informowania uczestnikbw o
korektach wyceny Aktywéw Netto na Jednastkczestnictwa,

b) w okresie sprawozdawczym nie rgmly przypadki zawieszenia zbywania Iub
odkupywania jednostek uczestnictwa jak rowinige miato miejsca zawieszenie w
dokonywaniu wyceny Aktywow Netto na Jednastkczestnictwa,

c) w okresie sprawozdawczym nie wysity przypadki nierozliczenia si transakciji
zawieranych przez Subfundusz.

5. Informacja o wysjpowaniu niepewnai co do mofiwosci kontynuowania dziatalno$
Subfunduszu.

Na dzier podpisania sprawozdania finansowego Subfunduszu niepuystniepewnos&€o

do motiwosci kontynuowania dziataldgi. W zwiazku z tym sprawozdanie finansowe nie

zawiera zwazanych z 4 kwestg korekt.

6. Inne informacje iwskazane w sprawozdaniu finansowym.

Na dzie&w podpisania sprawozdania finansowego nie ma informacji, poza

zaprezentowanymi w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposob wptyna¢

na ocengytuacji magtkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

Jarostaw Skorulski Marek Miku¢

- —"77’:(7/ S/f—l;:- .v‘,z‘,/ /)’(i ‘ /{’ ‘u?/{-"(-L //{/:: .I

Prezes Zardu Wiceprezes Zaydu

Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
Allianz Polska S.A. Allianz Polska S.A.

Warszawa, dnia 1 kwietnia 2008 roku
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x Raiffeisen
BANK

Wyijqtkowa jakosé uslug

Warszawa, dnia 1 kwietnia 2008 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajgc stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt 2 Rozporzqdzenia Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249, poz. 1859) — Raiffeisen Bank Polska S.A.
jako Depozytariusz dla Allianz Globalny Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny
Otwarty z wydzielonymi Subfunduszami:

Allianz BRIC

Allianz Akcji Rynkéw Wschodzqceych

Allianz Akcji Europejskich

Allianz Akcji Amerykanskich

Allianz  Akcji Azji i Pacyfiku, zarzqdzanego przez Towarzystwo Funduszy
Inwestycyinych Allianz Polska S.A. oéwiadcza, ze dane dotyczqce standw aktywow
zapisanych na rachunkach bankowych i rachunkach papieréw wartoéciowych oraz
pozytkéw z nich wynikajqcych, przedstawionych w sprawozdaniu finansowym
Funduszu za okres od 13 lipca 2007 r. do 31 grudnia 2007 r. sq zgodne ze stanem
faktycznym.

Za Bank Raiffeisen Polska S.A.

Zespot Ustug Powierniczych
Kierownik

{Jt{,mv"“' /—'4751‘"}“—”-7
g Povier.ace. A
Zbigniew Scistowski
Petnomocnik Szczegolny
” Jolanta Janiuk Raiffeisen Bank Polska §.A,
Jolanta Janiuk _e

Raiffeisen Bank Polska S.A.
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