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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu jednostkowego sprawozdania
finansowego za okres sze$ciu miesi¢cy zakonczony dnia 30 czerwca 2008 roku

Dla Rady Nadzorczej Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.

1. Przeprowadzili$my przeglad zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego za okres
sze$ciu miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2008 roku Subfunduszu Allianz BRIC
(,,Subfundusz”), wydzielonego w ramach Allianz Globalnego Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”) z siedziba w Warszawie, ul. Rodziny Hiszpanskich 1,
obejmujacego:

o wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego,

o zestawienie lokat na dzien 30 czerwca 2008 roku w kwocie 169 tysiecy euro,
_e Dbilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2008 roku, ktéry wykazuje aktywa netto w kwocie
175 tysigcy euro,
o rachunek wyniku z operacji za okres szesciu miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2008
roku, wykazujacy ujemny wynik z operacji w kwocie 51 tysigcy euro,
« zestawienie zmian w aktywach netto za okres szesciu miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca
2008 roku, wykazujace zmniejszenie stanu aktywow netto o kwote 36 tysigcy euro,

o rachunek przeptywdw pienigznych za okres sze$ciu miesigcy zakoficzony dnia 30 czerwca
2008 roku, wykazujacy zwigkszenie stanu srodkéw pienigznych netto o kwotg 2 tysigcy euro,
oraz

 noty objasniajace i informacj¢ dodatkowa

(,,zataczone jednostkowe sprawozdanie finansowe”).

2. Za rzetelnos¢, prawidlowo$c i jasno$¢ zataczonego jednostkowego sprawozdania finansowego,
jak rowniez za prawidtowo$¢ ksiag rachunkowych Subfunduszu odpowiada Zarzad
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A. (zwanego dalej ,,Towarzystwem”),
towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem i reprezentujacego Fundusz.
Naszym zadaniem bylo wydanie, na podstawie przegladu zataczonego jednostkowego
sprawozdania finansowego, raportu z przegladu.

3. Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do obowiazujacych w Polsce przepisdw prawa oraz
norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta wydanych przez Krajowa Rade Biegtych
Rewidentéw  (,Normy”). Normy nakladaja na nas obowigzek  zaplanowania
i przeprowadzenia przegladu w taki sposob, aby uzyska¢ umiarkowang pewnose¢, ze

" sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidlowosdci. Przegladu dokonalismy
glownie drogg analizy danych finansowych, wgladu w ksiegi rachunkowe oraz wykorzystania
informacji uzyskanych od kierownictwa oraz personelu Towarzystwa. Zakres i metoda
przegladu sprawozdania finansowego istotnie réznia si¢ od badan lezacych u podstaw opinii
wydawanej o rzetelnosci, prawidtowosci i jasnosci sprawozdania finansowego. Dlatego nie
mozemy wyda¢ takiej opinii o zataczonym jednostkowym sprawozdaniu finansowym.
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Za o enie kontynuowania dzia alnoci

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostao sgmone przy za eeniu kontynuowania
dzia alnoci przez Subundusz oraz Fundusz w dgj si przewidzie przysz oci. Zarzd
Towarzystwa nie stwierdza na dzipodpisania sprawozdania finansowego istnieniadfakt
okoliczno ci, ktére wskazywa yby na zagmnia dla moliwo ci kontynuacji dzia alnai przez
Fundusz w okresie co najmniej 12 miesi po dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub
przymusowego zaniechaniac istotnego ograniczenia dotychczasowej dzia alino

Podmiot, ktory przeprowadzi przegl d jednostkowego sprawozdania finansowego
Przegld jednostkowego sprawozdania finansowego Subfumdyszeprowadzi: Ernst &
Young Audit Sp. z 0.0. z siedzilw Warszawie, Rondo ONZ 1, wpisany na ligodmiotow
uprawnionych do badania sprawozd@mansowych pod numerem 130.

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa i ceckejrdé nicuj cych

Subfundusz zbywa jednostki uczestnictwa niezigbwane pod wzgtlem kategorii.
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TABELE UZUPE NIAJ CE

B

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A Strona 6 z 22



JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 1 stycznia 2008 roku do 30 czerwca 2008 roku
Allianz Globalny Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Allianz BRIC

. PRZYCHODY Z LOKAT

1. Dywidendy i inne udziay w zyskach
2. Przychody odsetkowe

3. Przychody zwi zane z posiadaniem nieruchomo ci

o o|o| o
o N|O | N
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b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A

I. ZMIANA WARTO CIl AKTYWOW NETTO
1. Warto aktywdw netto na koniec okresu poprzedniego 211 0
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy §zem), w tym: 51 0
a) przychody z lokat netto 2 -1
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycialokat 0 0
C) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -49 1
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku zoperaciji 51 0
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) fundusz@razem) 0 0
a) z przychod w z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
¢) z przychod w ze zbycialokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczyrfrazem), w tym: 15 211
a) zmiana kapita u wp aconego (powi kszenie z tytu u zbytych 15 211
jednostek uczestnictwa)
b) zmiana kapita u wyp aconego (zmniejszenie z tytu u odkupionych 0 0
jednostek uczestnictwa)
6. £ czna zmiana aktywoéw netto w okresie sprawozdawczym 36 211
(3-4+/-5)
7. Warto aktywéw netto na koniec okresu sprawozdawczego 175 211
8. rednia warto aktywow netto w okresie sprawozdawczym 180 211
1. ZMIANA LICZBY JEDNOSTEK UCZESTNICTWA

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okssie  sprawozdawczyn

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 174,3664 2114,7285
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A. Przeptywy rodkéw pieni nych z dziatalno ci

operacyjnej = e
| Wplywy 0 0
1. Z tytu u posiadanych lokat 0 0
2. Z tytu u zbycia sk adnik w lokat 0 0
3. Pozostae 0 0
Il Wydatki 13 208
1. Z tytu u posiadanych lokat 0 0
2. Z tytu u nabycia sk adnik w lokat 10 207
3. Z tytu u wyp aconego wynagrodzenia dla towarzystwa 3 1

4. Z tytu u wyp aconego wynagrodzenia dla podmiot w
prowadz cych dystrybucj 0 0
5. Z tytu u op at dladepozytariusza 0 0
6. Ztytuuop at zwi zanych z prowadzeniem rejestru 0 0

aktyw w funduszu
7. Z tytu u op at za zezwolenia oraz op at rejestracyjnych 0 0
8. Z tytu u us ug w zakresie rachunkowo ci 0 0
9. Z tytu u usug w zakresie zarz dzania aktywami funduszu 0 0
9. Z tytu u us ug prawnych 0 0
10. Z tytu u posiadania nieruchomo ci 0 0
11. Pozostae 0 0
B. Przeplywy rodkéw pieni nych z dziatalno ci finansowe;j 15 213
| Wplywy 15 213
1. Z tytu u zbyciajednostek uczestnictwa 15 211
2. Ztytuuzaci gni
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5. Zysk lub grat  ze zbycia lokat wyliczas metod "ngdro sze sprzedaje s jako pierwsze",
polegg ¢ naprzypisaniu sprzedanym sk adnikom ngjwy szej ceny nabycia danego sk adnika
lokat, a w przypadku sk adnik w wycenionych w wysok o ci skorygowang ceny nabycia,
oszacowang przy zastosowaniu Efektywng Stopy Procentowd), nggwy szg bie cg warto Ci
ks goweg. Tak zastosowana metoda wyliczania zysku lub sraty ze zbycia lokat nie ma
zastosowania do sk adnik w lokat b d cych przedmiotem transakcji po yczki papier w
warto ciowych (w rozumieniu rozporz dzenia Rady Ministr w z dnia 20 kwietnia 2006 roku
w sprawie trybu i warunk w po  yczania maklerskich instrument w finansowych, z udz iaem
firm inwestycyjnych oraz bank w powierniczych (DzU nr 67, poz. 481), jak rwnie do
papier w warto ciowych nabytych przy zobowi zanius drugigj strony do odkupienia.

6. W przypadku wyga ni ciazobowi za ztytu uwystawionych opcji uzngies ,i wygani ciu
podleggy kolgno te zobowi zania, z tytu u, kt rych zaci gni ciaotrzymano ngini sz premi
netto.

7.  Zysklubdrat zezbyciawaut wyliczas zgodnie z metod okre lon w punkcieb.

8. W przypadku, gdy jednego dnia dokonuje s transakcji zbycia i nabycia danego sk adnika
lokat, w pierwsze kolgino ci uimujes nabycie danego sk adnikalokat.

9. Niezredizowany zysk (strata) z wyceny lokat wp ywa hawzrost (spadek) wyniku z operagji.

10. Nabycie abo zbycie sk adnik w lokat przez Subfundu sz uymujes w ks gach rachunkowych
Subfunduszu w dacie zawarcia umowy.

11. Nabycie lub zbycie sk adnik w lokat przez Subfundus z w Dniu Wyceny po godzinisk adnik w lokat przez &

Subfunduszu w dacie zawarcia umowy.
11. Nabycie lub zbycie sk adnik w lokat przez Subfundu:

11
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b) w przypadku sk adnik w lokat notowanych w syste mie notowa ci gych bez odr bnego
wyznaczania kursu zamkni cia w oparciuocen redni transakcji wa on wolumenem
obrotu z ostathiego dnia, w kt rym zawarto transakcj , z zastrze eniem, e je €i na
Aktywnym Rynku organizowana jest sega fixingowa, to do wyceny sk adnika |okat
korzystasi z kursu fixingowego,

¢) w przypadku sk adnik w lokat notowanych w syste mie notowa jednolitych w oparciu
o0 ostatni kurs ustalony w systemie kursu jednolitego,

2) je eli w Dniu Wyceny niedost pna jest cena transakcyjna, a na Aktywnym Rynku
organizowana jest sega fixingowa, to do wyceny sk adnika lokat korzysta si z kursu
fixingowego,

3) je eli w Dniu Wyceny niedost pne s kursy wyznaczone zgodnie z pkt. 1) i 2), a na
Aktywnym Rynku dost pnes ceny w zg oszonych ngjlepszych ofertach kupnai sprzeda y

dowyceny wyliczas  redni arytmetyczn z najlepszych ofert kupnai sprzeda y; z tym,
euwzgl dnieniewy cznieceny w ofertach sprzeda y jest niedopuszczalne,

4) je eli w Dniu Wyceny niedost pna jest cena wyznaczona zgodnie z pkt. 1), 2) i 3), lub
wolumen obrot w na danym sk adniku lokat jest znacz co niski, to do wyceny przyjmuje
s warto z poprzedniego Dnia Wyceny; skorygowan w sposb umo liwig cy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanegl warto ci godziwgl w drodze wyceny, w oparciu o publicznie
og oszon na Aktywnym Rynku cen nier ni cego s istotnie sk adnika, w szczeg Ino ci
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nabycia oszacowanej przy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowsy.

2. Zobowi zania z tytu u zbycia d u nych papier w warto ciowych, przy zobowi zaniu si
Subfunduszu do odkupu, wycenia si , pocz wszy od dnia zawarcia umowy sprzeda y,
metod korekty r nicy pomi dzy cen odkupu, a cen sprzeday, przy zastosowaniu
Efektywne Stopy Procentowse.

§6

1. Aktywa oraz zobowi zania Subfunduszu denominowane w walutach obcych wycenia s
lub ustalaw walucie, w kt ref s notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie
s notowane na Aktywnym Rynku w walucie, w kt rej s denominowane.

2. Aktywa oraz zobowi zania Subfunduszu, o kt rych mowa powy €, wykazuje s w EUR,
po przeliczeniu wed ug ostatniego dost pnego redniego kursu wyliczonego dla dang
wal uty przez Narodowy Bank Polski.

Aktywa oraz zobowi zania Subfunduszu notowane lub denominowane w walutach, dla

kt rych Narodowy Bank Polski nie wyliczakursu, okr e lasi w relagji tgf waluty do EUR.

w

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad raclnumgp

W bie cym okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian stosowanych zasad
rachunkowo ci Subfunduszu.

Opis metodoloqii wyliczania wskaikéw, o ktérych mowa w przepisach dotywzh prospektu
i skrotu prospektu

Wska nik, o ktrych mowa w przepisach dotycz cych prospektu i skrtu prospektu
(rozporz dzenie Rady Ministrw z dnia 6 listopada 2007 roku w sprawie prospektu
informacyjnego funduszu inwestycyjnego otwartego oraz specjaistycznego funduszu
inwestycyjnego otwartego, a tak e skr tu tego prospektu (DzU nr 212, poz. 1554)) ob liczany
jest wed ug nast puj cef metodologii:

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A Strona 17 z 22



JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 1 stycznia 2008 roku do 30 czerwca 2008 roku
Allianz Globalny Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Allianz BRIC

Nota V - Ryzyka

Inwestowanie do 100% Aktyw w Allianz BRIC w tytuy uczestnictwa dit BRIC Starswi  es
z konieczno ci  poniesienia ryzyka wynikaj cego z dziaalno ci dit BRIC Star, dlatego opisane
poni g kategorieryzyk odnosz s do dziaano ci inwestycyjng dit BRIC Stars.
1. Poziomobci eniaaktyw w i zobowi za Subfunduszu ryzykiem stopy procentowse:
W przypadku dokonywania bezpo rednio lub po rednio inwestycji w sk adniki lokat
przynosz ce doch d w postaci oprocentowania, dit BRIC Stars nara ony jest na ryzyko
zmian st p procentowych. Je li rynkowe stopy procentowe s podwy szane, warto  takich
sk adnik w lokat dit BRIC Stars mo e ulec znacznemu obni eniu. Ryzyko takiego
obni enia jest jeszcze wi ksze w sytuacji, gdy dit BRIC Stars posiada r wnie lokaty
oprocentowane odu szym okresie pozostaym do terminu zapadano ci ini szym
nominal nym dochodzie z odsetek.
2. Poziomobci eniaaktyw w i zobowi za Subfunduszu ryzykiem kredytowym w podziale
na kategorie bilansowe
a) kwoty odzwierciedlg ce maksymalne obci enie ryzykiem kredytowym na dzie
bilansowy w przypadku, gdyby strony transakcji nie wype ni y swoich obowi zk w,
przy czymw opisie nieuwzgl dniasi warto ci godziwych dodatkowych zabezpiecze :
-ryzyko niewywi zaniasi zezobowi za p atniczych
Emitent papier w warto ciowych b d cych w po rednim lub bezpo rednim posiadaniu
dit BRIC Stars lub du nik w odniesieniu do roszcze nale cych do dit BRIC Stars
mo e sta s niewypacany. To mo e spowodowa , i aktywa dit BRIC Stars
skadg) ce sz tych papier w warto ciowych lub roszcze stan s ekonomicznie
bezwarto ciowe.
-ryzyko zwi zane zdrug stron transakgcji
W zakresie, w jakim transakcje zawierane przez dit BRIC Stars s przeprowadzane bez
po rednictwa giedy lub rynku regulowanego (transakcj e pozagiedowe), istnige
ryzyko (przewy szaj ce i wykraczgj ce poza oglne ryzyko niewywi zania si ze
zobowi za p atniczych), e druga strona transakcji mo e nie wywi za s lub nie
w peni wywi za Si zeswoich zobowi za ..
b) wskazanie przypadk w znacz
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znacz cych zdarzeniach dotycz cych lat ubieg ych, uj tych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za bie cy okres sprawozdawczy.
Nie dotyczy.

2. Informacje o znacz
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