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Za
o� enie kontynuowania dzia
alno� ci 
 
Jednostkowe sprawozdanie finansowe zosta
o sporz� dzone przy za
o� eniu kontynuowania 
dzia
alno�ci przez Subundusz oraz Fundusz w daj� cej si�  przewidzie�  przysz
o� ci. Zarz� d 
Towarzystwa nie stwierdza na dzie�  podpisania sprawozdania finansowego istnienia faktów i 
okoliczno� ci, które wskazywa
yby na zagro� enia dla mo� liwo� ci kontynuacji dzia
alno�ci przez 
Fundusz w okresie co najmniej 12 miesi� cy po dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub 
przymusowego zaniechania b� d�  istotnego ograniczenia dotychczasowej dzia
alno� ci.  
 
 
Podmiot, który przeprowadzi
 przegl� d jednostkowego sprawozdania finansowego 
 
Przegl� d jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu przeprowadzi
: Ernst & 
Young Audit Sp. z o.o. z siedzib�  w Warszawie, Rondo ONZ 1, wpisany na list�  podmiotów 
uprawnionych do badania sprawozda�  finansowych pod numerem 130. 
 
 
Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa i cech je ró� nicuj � cych 
 
Subfundusz zbywa jednostki uczestnictwa niezró� nicowane pod wzgl� dem kategorii. 
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TABELE UZUPE	NIAJ � CE 
 
 
 
TYTU	Y 
UCZESTNICTWA 
EMITOWANE 
PRZEZ 
INSTYTUCJE 
WSPÓLNEGO 
INWESTOWANIA 
MAJ � CE SIEDZIB �  
ZA GRANIC �  

Rodzaj rynku Nazwa 
rynku 

Nazwa 
emitenta 

Kraj siedziby 
emitenta 

Liczba 

Warto ��  
wed
ug 
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Allianz Globalny SFIO Subfundusz Allianz BRIC  
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI (w tys. EUR) 
za okres 1 stycznia 2008 roku - 30 czerwca 2008 roku  
 01.01.2008r.-30.06.2008r. 13.07.2007r.-31.12.2007r. 

 I.    PRZYCHODY Z LOKAT 0 2 

       1. Dywidendy i inne udzia
y w zyskach 0 0 

       2. Przychody odsetkowe 0 2 

       3. Przychody zwi� zane z posiadaniem nieruchomo� ci 0 0

� zane z posiadaniem nieruchomo� ci 
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� zane z posiadaniem nieruchomo� ci 
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� zane z posiadaniem nieruchomo� ci 
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Allianz Globalny SFIO Subfundusz Allianz BRIC  
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO (w tys. EUR) 
za okres 1 stycznia 2008 roku - 30 czerwca 2008 roku  

  
01.01.2008r.-
30.06.2008r. 

13.07.2007r.-
31.12.2007r. 

 I.   ZMIANA WARTO ŚCI AKTYWÓW NETTO 
 

  

      1. Wartość aktywów netto na koniec okresu poprzedniego 211 0 

      2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: -51 0 

          a) przychody z lokat netto -2 -1 

          b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 0 0 

          c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -49 1 

      3. Zmiana w aktywach netto z tytułu wyniku z operacji -51 0 

      4. Dystrybucja dochodów (przychodów) funduszu (razem) 0 0 

          a) z przychodów z lokat netto 0 0 

          b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0 

          c) z przychodów ze zbycia lokat 0 0 

      5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 15 211 

          a) zmiana kapita
u wp
aconego (powi� kszenie z tytu
u zbytych  

               jednostek uczestnictwa) 
15 211 

          b) zmiana kapita
u wyp
aconego (zmniejszenie z tytu
u odkupionych 

              jednostek uczestnictwa) 
0 0 

       6. Łączna zmiana aktywów netto w okresie sprawozdawczym 

           (3-4+/-5) 
-36 211 

       7. Wartość aktywów netto na koniec okresu sprawozdawczego 175 211 

       8. Średnia wartość aktywów netto w okresie sprawozdawczym 180 211 

 II.  ZMIANA LICZBY JEDNOSTEK UCZESTNICTWA    

      1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie    sprawozdawczym:     

           a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 174,3664 2 114,7285 

           b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 
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Allianz Globalny SFIO Subfundusz Allianz BRIC  
RACHUNEK PRZEPŁYWÓW ŚRODKÓW PIENI ĘŻNYCH 
za okres 1 stycznia 2008 roku - 30 czerwca 2008 roku  

  01.01.2008r.-30.06.2008r. 13.07.2007r.-31.12.2007r. 
A.  Przepływy środków pieniężnych z działalności 
operacyjnej -13 -208 

I Wpływy 0 0 

1. Z tytu
u posiadanych lokat 0 0 

2. Z tytu
u zbycia sk
adników lokat 0 0 

3. Pozosta
e 0 0 

II Wydatki 13 208 

1. Z tytu
u posiadanych lokat 0 0 

2. Z tytu
u nabycia sk
adników lokat 10 207 

3. Z tytu
u wyp
aconego wynagrodzenia dla towarzystwa 3 1 
4. Z tytu
u wyp
aconego wynagrodzenia dla podmiotów  

prowadz� cych dystrybucj�  
0 0 

5. Z tytu
u op
at dla depozytariusza 0 0 
6. Z tytu
u op
at zwi� zanych z prowadzeniem rejestru 

aktywów funduszu 
0 0 

7. Z tytu
u op
at za zezwolenia oraz op
at rejestracyjnych 0 0 

8. Z tytu
u us
ug w zakresie rachunkowo� ci 0 0 

9. Z tytu
u us
ug w zakresie zarz� dzania aktywami funduszu 0 0 

9. Z tytu
u us
ug prawnych 0 0 

     10. Z tytu
u posiadania nieruchomo� ci 0 0 

     11. Pozosta
e 0 0 

B. Przepływy środków pieniężnych z działalności finansowej 15 213 

I Wpływy 15 213 

1. Z tytu
u zbycia jednostek uczestnictwa 15 211 

2. Z tytu
u zaci� gni�
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5. Zysk lub strat�  ze zbycia lokat wylicza si�  metod�  "najdro� sze sprzedaje si�  jako pierwsze", 
polegaj� c�  na przypisaniu sprzedanym sk
adnikom najwy� szej ceny nabycia danego sk
adnika 
lokat, a w przypadku sk
adników wycenionych w wysok o�ci skorygowanej ceny nabycia, 
oszacowanej przy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej, najwy� szej bie�� cej warto�ci 
ksi� gowej. Tak zastosowana metoda wyliczania zysku lub straty ze zbycia lokat nie ma 
zastosowania do sk
adników lokat b � d� cych przedmiotem transakcji po� yczki papierów 
warto�ciowych (w rozumieniu rozporz� dzenia Rady Ministrów z dnia 20 kwietnia 2006 roku 
w sprawie trybu i warunków po � yczania maklerskich instrumentów finansowych, z udz ia
em 
firm inwestycyjnych oraz banków powierniczych (DzU nr 67, poz. 481), jak równie �  do 
papierów warto �ciowych nabytych przy zobowi� zaniu si�  drugiej strony do odkupienia. 

6. W przypadku wyga�ni� cia zobowi� za�  z tytu
u wystawionych opcji uznaje si� , i�  wyga�ni� ciu 
podlegaj�  kolejno te zobowi� zania, z tytu
u, których zaci � gni� cia otrzymano najni� sz�  premi�  
netto. 

7. Zysk lub strat�  ze zbycia walut wylicza si�  zgodnie z metod�  okre� lon�  w punkcie 5. 
8. W przypadku, gdy jednego dnia dokonuje si�  transakcji zbycia i nabycia danego sk
adnika 

lokat, w pierwszej kolejno�ci ujmuje si�  nabycie danego sk
adnika lokat. 
9. Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wp
ywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji. 
10. Nabycie albo zbycie sk
adników lokat przez Subfundu sz ujmuje si�  w ksi� gach rachunkowych 

Subfunduszu w dacie zawarcia umowy. 
11. Nabycie lub zbycie sk
adników lokat przez Subfundus z w Dniu Wyceny po godzinisk
adników lokat przez Subfundusz ujmuje si�  w ksi� gach rachunkowych 

Subfunduszu w dacie zawarcia umowy. 
11. Nabycie lub zbycie sk
adników lokat przez Subfundus z w Dniu Wyceny po godzinisk
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adników lokat przez Subfundusz ujmuje si�  w ksi� gach rachunkowych 

Subfunduszu w dacie zawarcia umowy. 
11. Nabycie lub zbycie sk
adników lokat przez Subfundus z w Dniu Wyceny po godzinisk
adników lokat przez Subfundusz ujmuje si�  w ksi� gach rachunkowych 

Subfunduszu w dacie zawarcia umowy. 
11. Nabycie lub zbycie sk
adników lokat przez Subfundus z w Dniu Wyceny po godzinisk
adników lokat przez Subfundusz ujmuje si�  w ksi� gach rachunkowych 

Subfunduszu w dacie zawarcia umowy. 
11. Nabycie lub zbycie sk
adników lokat przez Subfundus z w Dniu Wyceny po godzinisk
adników lokat przez Subfundusz ujmuje si�  w ksi� gach rachunkowych 

Subfunduszu w dacie zawarcia umowy. 
11. Nabycie lub zbycie sk
adników lokat przez Subfundus z w Dniu Wyceny po godzinisk
adników lokat przez Subfundusz ujmuje si�  w ksi� gach rachunkowych 

Subfunduszu w dacie zawarcia umowy. 
11. 
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 b) w przypadku sk
adników lokat notowanych w syste mie notowa�  ci� g
ych bez odr� bnego 
wyznaczania kursu zamkni� cia � w oparciu o cen �  � redni�  transakcji wa� on�  wolumenem 
obrotu z ostatniego dnia, w którym zawarto transakc j� , z zastrze� eniem, � e je� eli na 
Aktywnym Rynku organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny sk
adnika lokat 
korzysta si�  z kursu fixingowego, 

 c) w przypadku sk
adników lokat notowanych w syste mie notowa�  jednolitych � w oparciu 
o ostatni kurs ustalony w systemie kursu jednolitego, 

2) je� eli w Dniu Wyceny niedost� pna jest cena transakcyjna, a na Aktywnym Rynku 
organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny sk
adnika lokat korzysta si�  z kursu 
fixingowego,  

3) je� eli w Dniu Wyceny niedost� pne s�  kursy wyznaczone zgodnie z pkt. 1) i 2), a na 
Aktywnym Rynku dost� pne s�  ceny w zg
oszonych najlepszych ofertach kupna i sprzeda� y 
� do wyceny wylicza si �  � redni�  arytmetyczn�  z najlepszych ofert kupna i sprzeda� y; z tym, 
� e uwzgl� dnienie wy
� cznie ceny w ofertach sprzeda� y jest niedopuszczalne, 

4) je� eli w Dniu Wyceny niedost� pna jest cena wyznaczona zgodnie z pkt. 1), 2) i 3), lub 
wolumen obrotów na danym sk
adniku lokat jest znacz � co niski, to do wyceny przyjmuje 
si�  warto��  z poprzedniego Dnia Wyceny; skorygowan�  w sposób umo � liwiaj� cy uzyskanie 
wiarygodnie oszacowanej warto� ci godziwej w drodze wyceny, w oparciu o publicznie 
og
oszon�  na Aktywnym Rynku cen�  nieró � ni� cego si�  istotnie sk
adnika, w szczególno � ci 
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nabycia oszacowanej przy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej. 
2. Zobowi� zania z tytu
u zbycia d
u� nych papierów warto �ciowych, przy zobowi� zaniu si�  

Subfunduszu do odkupu, wycenia si� , pocz� wszy od dnia zawarcia umowy sprzeda� y, 
metod�  korekty ró � nicy pomi� dzy cen�  odkupu, a cen�  sprzeda� y, przy zastosowaniu 
Efektywnej Stopy Procentowej. 

 
§ 6 

 
1. Aktywa oraz zobowi� zania Subfunduszu denominowane w walutach obcych wycenia si�  

lub ustala w walucie, w której s �  notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie 
s�  notowane na Aktywnym Rynku � w walucie, w której s �  denominowane.  

2. Aktywa oraz zobowi� zania Subfunduszu, o których mowa powy � ej, wykazuje si�  w EUR, 
po przeliczeniu wed
ug ostatniego dost� pnego � redniego kursu wyliczonego dla danej 
waluty przez Narodowy Bank Polski. 

3. Aktywa oraz zobowi� zania Subfunduszu notowane lub denominowane w walutach, dla 
których Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okr e� la si�  w relacji tej waluty do EUR. 

 
 
Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowo� ci 
 
W bie�� cym okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian stosowanych zasad 
rachunkowo� ci Subfunduszu. 
 
Opis metodologii wyliczania wska� ników, o których mowa w przepisach dotycz� cych prospektu 
i skrótu prospektu 
 
Wska� nik, o których mowa w przepisach dotycz � cych prospektu i skrótu prospektu 
(rozporz� dzenie Rady Ministrów z dnia 6 listopada 2007 roku w sprawie prospektu 
informacyjnego funduszu inwestycyjnego otwartego oraz specjalistycznego funduszu 
inwestycyjnego otwartego, a tak� e skrótu tego prospektu (DzU nr 212, poz. 1554)) ob liczany 
jest wed
ug nast� puj� cej metodologii: 
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Nota V - Ryzyka 
 
Inwestowanie do 100% Aktywów Allianz BRIC w tytu
y uczestnictwa dit BRIC Stars wi�� e si�  
z konieczno� ci�  poniesienia ryzyka wynikaj� cego z dzia
alno� ci dit BRIC Star, dlatego opisane 
poni� ej kategorie ryzyk odnosz�  si�  do dzia
alno�ci inwestycyjnej dit BRIC Stars. 
1.  Poziom obci�� enia aktywów i zobowi � za�  Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej:  

W przypadku dokonywania bezpo� rednio lub po� rednio inwestycji w sk
adniki lokat 
przynosz� ce dochód w postaci oprocentowania, dit BRIC Stars nara� ony jest na ryzyko 
zmian stóp procentowych. Je � li rynkowe stopy procentowe s�  podwy� szane, warto��  takich 
sk
adników lokat dit BRIC Stars mo � e ulec znacznemu obni� eniu. Ryzyko takiego 
obni� enia jest jeszcze wi� ksze w sytuacji, gdy dit BRIC Stars posiada równie �  lokaty 
oprocentowane o d
u� szym okresie pozosta
ym do terminu zapadalno� ci i ni� szym 
nominalnym dochodzie z odsetek. 

2. Poziom obci�� enia aktywów i zobowi � za�  Subfunduszu ryzykiem kredytowym w podziale 
na kategorie bilansowe  
a) kwoty odzwierciedlaj� ce maksymalne obci�� enie ryzykiem kredytowym na dzie�  

bilansowy w przypadku, gdyby strony transakcji nie wype
ni
y swoich obowi� zków, 
przy czym w opisie nie uwzgl� dnia si�  warto�ci godziwych dodatkowych zabezpiecze� : 
-ryzyko niewywi� zania si�  ze zobowi� za�  p
atniczych 
Emitent papierów warto �ciowych b� d� cych w po� rednim lub bezpo� rednim posiadaniu 
dit BRIC Stars lub d
u� nik w odniesieniu do roszcze�  nale�� cych do dit BRIC Stars 
mo� e sta�  si�  niewyp
acalny. To mo� e spowodowa� , i�  aktywa dit BRIC Stars 
sk
adaj� ce si�  z tych papierów warto � ciowych lub roszcze�  stan�  si�  ekonomicznie 
bezwarto�ciowe. 
-ryzyko zwi� zane z drug�  stron�  transakcji 

 W zakresie, w jakim transakcje zawierane przez dit BRIC Stars s�  przeprowadzane bez 
po� rednictwa gie
dy lub rynku regulowanego (�transakcj e pozagie
dowe�), istnieje 
ryzyko (przewy� szaj� ce i wykraczaj� ce poza ogólne ryzyko niewywi � zania si�  ze 
zobowi� za�  p
atniczych), � e druga strona transakcji mo� e nie wywi� za�  si�  lub nie 
w pe
ni wywi� za�  si�  ze swoich zobowi� za� ..  

b) wskazanie przypadków znacz �
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INFORMACJA DODATKOWA 
 
 
1. Informacje o znacz� cych zdarzeniach dotycz� cych lat ubieg
ych, uj� tych w jednostkowym 

sprawozdaniu finansowym za bie�� cy okres sprawozdawczy. 
Nie dotyczy.  

2. Informacje o znacz


