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4. Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazal potrzeby dokonania istotnych zmian
w zalaczonym jednostkowym sprawozdaniu finansowym, aby przedstawiato ono prawidtowo,
rzetelnie i jasno we wszystkich istotnych aspektach sytuacje majatkowa i finansowa
Subfunduszu na dzien 30 czerwca 2009 roku oraz jego wynik z operacji za okres szesciu
miesigcy zakoficzony dnia 30 czerwca 2009 roku zgodnie z zasadami rachunkowosci
okreslonymi w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci i odpowiednio
wydanymi na jej podstawie przepisami.

5. Os$wiadczenie depozytariusza Subfunduszu, zgodnie z obowiazujacymi przepisami, zostato
dofaczone do pofaczonego sprawozdania finansowego Funduszu sporzadzonego za okres
szesciu miesigcy zakoficzony dnia 30 czerwca 2009 roku, o ktérym wydalismy raport
z przegladu z datg 24 sierpnia 2009 roku.

w imieniu
Ernst & Young Audit sp. z o.0.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
nr ewidencyjny 130

Natalia Dembek
Biegly rewident nr 11307

ominik Januszewski
“Biegty rewident nr 9707

ERNST & YOUNG
) AUDIT sp. z 0.0,
Rondo ONZ 1,00-124 Warszawa
7Y

Warszawa, dnia 24 sierpnia 2009 roku



JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 1cgtyia 2009 roku do 30 czerwca 2009 roku
Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfunduszidtiz Akcji Matych iSrednich Spétek

OSWIADCZENIE ZARZ ADU

Zgodnie z wymogami art. 70 ust. 1 ustawy z dniavB8snia 1994 r. o rachunkowoi (DZ. U.

z 2002 r. Nr 76, poz. 694 z fdejszymi zmianami) Zawl Towarzystwa Funduszy

Inwestycyjnych Allianz Polska Spoétka Akcyjna przedgia jednostkowe sprawozdanie

finansowe Allianz Funduszu Inwestycyjnego Otwart&ubfunduszu Allianz Akcji Matych i

Srednich Spotek, na ktére sktada:si

1. wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finaagow

2. zestawienie lokat wg stanu na dz#0 czerwca 2009 roku w wastdach zagregowanych w
poszczegoblnych pozycjach w tabeli gtéwnej o waitol3 740 tys. ziotych oraz w
pozycjach analitycznych grup skladnikéw lokat w elbuzupetniajcej oraz tabeli
dodatkowej;

3. bilans sporzdzony na dzig 30 czerwca 2009 roku, ktory wykazuje aktywa netosung
17 736 tys. ztotych;

4. rachunek wyniku z operacji za okres od 1 styczii@92roku do 30 czerwca 2009 roku
wykazupcy zysk z operacji w kwocie 2 986 tys. ztotych;

5. zestawienie zmian w aktywach netto za okres odydzsta 2009 roku 30 czerwca 2009
roku, wykazugce zwkekszenie stanu aktywéw w okresie sprawozdawczym amtkw
15 263 tys. ztotych;

6. noty obj&niajace;

7. informacja dodatkowa.

Dane przedstawione w jednostkowym sprawozdaniunfioswym Subfunduszu wyirane

zostaly w tysicach ztotych, za wytkiem informacji o wartéci aktywow netto przypadagej

na jednostk uczestnictwa i wyniku z operacji na jednasticzestnictwa wyranych w ztotych

oraz o ilgci jednostek uczestnictwa wyianych w sztukach.

Jarostaw Skorulski Marek Miku

Prezes Zargdu Wiceprezés Zadu

Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Towarzystwaduszy Inwestycyjnych
Allianz Polska S.A. Allianz Polska S.A.

Matgorzata Szymczyk
é.x%/’éoﬁc‘dgv .g}y»/f/_y/é
Glowny Ksggowy Funduszy

Warszawa, dnia 24 sierpnia 2009 roku
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 1cgtyia 2009 roku do 30 czerwca 2009 roku
Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfunduszidtiz Akcji Matych iSrednich Spétek

WPROWADZENIE

Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,Fundusz” lub ,Allianz FIO”) jest funduszem
inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszamiozumieniu Ustawy z dnia 27 maja
2004 roku o funduszach inwestycyjnych (DzU nr 1d6z. 1546 ze zm.). Fundusz powstat z
przeksztatcenia w trybie art. 240 ust éejistawy nagpujacych funduszy inwestycyjnych:

Allianz Akcji Fundusz Inwestycyjny Otwarty, RFi 152

Allianz Aktywnej Alokacji Fundusz Inwestycyjny Otwtgt, RFi 218,

Allianz Stabilnego Wzrostu Fundusz Inwestycyjny @tty, RFi 154,

Allianz Walutowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty, REL5,

Allianz Obligacji Fundusz Inwestycyjny Otwarty, RE53,

Allianz Piengzny Fundusz Inwestycyjny Otwarty, RFi 217
na podstawie decyzji Komisji Nadzoru Finansowegdnza 7 lutego 2007 roku o numerze
DFL/VI/4032-27/7-1/U/06/07/AZ, zezwalge] na przeksztatcenie. Wymienione asy
fundusze inwestycyjne otwarte staty Subfunduszami wchodeymi w skiad Allianz FIO.
Allianz FIO zostat wpisany do Rejestru Funduszy dstycyjnych prowadzonego przezdS
Okregowy w Warszawie w dniu 3 lipca 2007 roku pod nueneiRFi 304. 6 lipca 2007 roku, tj.
w dniu nastpujacym po dniu, w ktérym Towarzystwo uzyskato postaiemie Sidu
Okregowego o wpisie Funduszu do rejestru funduszy itweggiych dokonano zmiany formy
prawnej w ten sposolie fundusze inwestycyjne otwarte stalty subfunduszachiodzcym w
skiad Allianz FIO.

Fundusz utworzony zostat na czas niedlkrey. Nie jest funduszem pogdanym. Zbywa
jednostki uczestnictwa Subfunduszy niemiéowane pod wzgtlem kategorii

Na dzie bilansowy w skiad Funduszu wchadzastpujace Subfundusze:
Allianz Akcji
Allianz Akcji Plus
Allianz Akcji Matych i Srednich Spotek
Allianz Budownictwo 2012
Allianz Aktywnej Alokacji
Allianz Stabilnego Wzrostu
Allianz Walutowy
Allianz Obligacji
Allianz Pienkzny

Subfundusz Allianz Akcji Matych Brednich Spétek (dalej: ,Subfundusz” lub ,Allianz &k
Matych i Srednich Spétek”), Allianz Akcji Plus oraz Allianzuglownictwo 2012 powstaty 20
listopada 2007 roku w trybie przewidzianym w § 82t&tu Funduszu na podstawie zgody
KNF z dnia 15 listopada 2007 roku o numerze: DFB2I86/10/07/V1/24-7-3/SP. Pierwsza
wycena miata miejsce 21 listopada 2007 roku.

Cel inwestycyjny, specjalizacja i stosowane ograrienia inwestycyjne Subfunduszu

Celem inwestycyjnym Allianz Akcji Matych $rednich Spoétek jest wzrost wasth Aktywow
tego Subfunduszu w wyniku wzrostu waib lokat. Fundusz doky wszelkich stara dla
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 1cgtyia 2009 roku do 30 czerwca 2009 roku
Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfunduszidtiz Akcji Matych iSrednich Spétek

realizacji celu inwestycyjnego Allianz Matych Srednich Spétek, ale nie gwarantuje jego
osigniecia. Fundusz realizuje cel inwestycyjny Allianz Akddatych i Srednich Spoétek
poprzez inwestowanie Aktywow Allianz Akcji MalychSrednich Spotek w akcje matych i
srednich spotek oraz inne instrumenty oparte o akgph spotek takie jak prawa do akcji,
prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depow i Instrumenty Pochodne, z
zastrzeeniem,ze udziat ich udziat w Aktywach Allianz Akcji MatychSrednich Spoétek ddzie
sie¢ zawieral w przedziale od 70 (siedemdzieisi) % do 100 (stu) %. W pozostatym zakresie
Aktywa Allianz Akcji Matych i Srednich Spoétek inwestowanes grzede wszystkim w
instrumenty dhiane emitowane gtdwnie przez SkarbnBava. Fundusz inwestuje Aktywa
Allianz Akcji Matych i Srednich Spétek przede wszystkim w akcje oraz imserimenty oparte
0 akcje matych krednich spétek, przez ktore to rozumie spoiki, ktérych waga w indeksie
WIG jest mniejsza @i 2 (dwa) %. Fundusz lokuje Aktywa Allianz Akcji Madh i Srednich
Spoétek gtownie w akcje spotek, ktore odzwiercied|gjleg wartcsci dla akcjonariusza”; to jest
spotek, ktére prowade rzetelra polityke informacyjra mog, wedtug kryteriow okrédonych
przez Fundusz, agim¢ ponadprzeetny zwrot z kapitatu poprzez koncentrowanie sia
najbardziej zyskownych przedsizigciach. Zgodnie ze Statutem Funduszu, Subfundusz mo
lokowat aktywa w papiery wartgiowe i Instrumenty Rynku Piegiinego dopuszczone do
obrotu na rynku zorganizowanym w fsawie OECD innym i Rzeczpospolita Polska i
painstwo cztonkowskie. Subfundusz stosuje ograniczémaestycyjne okréone w ustawie o
funduszach inwestycyjnych UE dla funduszu inwegtyego otwartego oraz w Statucie
Funduszu

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz jest zagdzany przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnychaflt Polska Spoétka
Akcyjna z siedzih w Warszawie, przy ulicy Rodziny Hisziskich 1 (wpisane do Rejestru
Przedstbiorcéw prowadzonego przez® Rejonowy dla m.st. Warszawyad Gospodarczy,
Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestruddwego po numerem KRS 0000176359),
zwane dalej Towarzystwem. Towarzystwo jest spdkawa polskiego, w ktérej 100% akcji
posiada Towarzystwo Ubezpieézallianz Polska Spotka Akcyjna.

Okres sprawozdawczy

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszumalepkres od 1 stycznia 2009 roku do
30 czerwca 2009 roku. Dane poroéwnywalne obejmoliyes roczny od 1 stycznia 2008 roku do
31 grudnia 2008 roku oraz okres poétroczny od 1ztigc 2008 roku do 30 czerwca 2008 roku.
Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2009 roku.

Zatozenie kontynuowania dziatalndci przez Fundusz

Sprawozdanie zostalo spadzone przy zalgeniu kontynuowania dziataldo przez
Subfundusz oraz Fundusz w gt38j st przewidzi€ przyszigci. Zarad Towarzystwa nie
stwierdza na dziepodpisania sprawozdania finansowego istnieniadfaktokoliczngci, ktére
wskazywalyby na zaggenia dla maliwosci kontynuacji dziatalnéci przez Fundusz oraz
Subfundusz w okresie co najmniej 12 miegi po dniu bilansowym na skutek zamierzonego
lub przymusowego zaniechaniadh istotnego ograniczenia dotychczasowej dziakdno
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 1cgtyia 2009 roku do 30 czerwca 2009 roku
Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfunduszidtiz Akcji Matych iSrednich Spétek

Podmiot, ktéry przeprowadzit przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego
Przeghd jednostkowego sprawozdania finansowego Subfundusezeprowadzit: Ernst
& Young Audit sp. z 0.0. z siedzilw Warszawie, Rondo ONZ 1, wpisany nadipbdmiotow
uprawnionych do badania sprawoadi@mansowych pod numerem 130.

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa i ceclejroznicujacych

Subfundusz zbywa jednostki uczestnictwa nigzicbwane pod wzghem kategorii.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od Icgtyia 2009 rolgu do 30 czerwca 2009 roku
Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfunduszidtiz Akcji Matych iSrednich Spétek

TABELA GLOWNA

Akcje 10 727 12 146 62,62% 3418 2339 87,41%)
Warranty subskrypcyjne 0 0 0 0 0 0
Prawa do akcji 805 989 5,10% 35 34 1,27%
Prawa poboru 0 0 0,00% 2 4 0,15%
Kwity depozytowe 0 0 0 0 0 0
Listy zastawne 0 0 0 0 0 0
v?/gf;?:igsvﬂery 599 605 3,12% 0 0 0,00%
Instrumenty pochodne 0 0 0 0 0 0
Udziaty w spétkach z

ograniczon 0 0 0 0 0 0
odpowiedzialnécia

Jednostki uczestnictwa 0 0 0 0 0 0
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0 0 0 0

Tytuty uczestnictwa
emitowane przez
instytucje wspdlnego 0 0 0 0 0 0
inwestowania mage
siedzile za granig

Wierzytelndci 0 0 0 0 0 0
Weksle 0 0 0 0 0 0
Depozyty 0 0 0 0 0 0
Waluty 0 0 0 0 0 0
Nieruchomdci 0 0 0 0 0 0
Statki morskie 0 0 0 0 0 0
Inne 0 0 0 0 0 0
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 1cgtyia 2009 rolgu do 30 czerwca 2009 roku
Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfunduszidtiz Akcji Matych iSrednich Spétek

TABELE UZUPELNIAJ ACE

NARODOWY FUNDUSZ
INWESTYCYJNY OCTAVA
SA

aktywny
rynek -
rynek
regulowany

GPW S.A.

99 738,00

Polska

190

165

0,85%

BBl ZENERIS NARODOWY
FUNDUSZ
INWESTYCYJNY SA

aktywny
rynek -
rynek
regulowany

GPW S.A.

420 000,00

Polska

2772

277

1,43%

AB SA

aktywny
rynek -
rynek
regulowany

GPW S.A.

6 858,00

Polska

50

56

0,29%

ABM SOLID SA

aktywny
rynek -
rynek
regulowany

GPW S.A.

25 500,00

D

Polska

221

200

1,03%

ALCHEMIA SA

aktywny
rynek -
rynek
regulowany

GPW S.A.

50 000,00

D

Polska

340

316

1,63%

ALMA MARKET SA

aktywny
rynek -
rynek
regulowany

GPW S.A.

3 660,00

Polska

75

72

0,37%

AMREST HOLDINGS SE

aktywny
rynek -
rynek
regulowany

GPW S.A.

668,00(

Holandia

32

37

0,19%

ASBISC ENTERPRISES PL(

aktywny
rynek -
rynek
regulowany

GPW S.A.

70 000,00

D

Cypr

89

116

0,60%

ASTARTA HOLDING NV

aktywny
rynek -
rynek
regulowany

GPW S.A.

6 052,00

D

Holandia

80

120

0,62%

ATREM SA

aktywny
rynek -
rynek
regulowany

GPW S.A.

3 311,00

D

Polska

25

48

0,25%

BARLINEK SA

aktywny
rynek -
rynek
regulowany

GPW S.A.

14 276,00

Polska

27

48

0,25%

BANK MILLENNIUM SA

aktywny
rynek -
rynek
regulowany

GPW S.A.

98 250,00

Polska

185

286

1,47%

BIOTON SA

aktywny
rynek -
rynek
regulowany

GPW S.A.

1257
500,000

Polska

305

327

1,69%

BUDIMEX SA

aktywny
rynek -
rynek
regulowany

GPW S.A.

4 000,00

Polska

292

288

1,48%
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 1cgtyia 2009 roku do 30 czerwca 2009 roku
Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfunduszidtiz Akcji Matych iSrednich Spétek

aktywny
rynek -
rynek
regulowany

BUMECH SA GPW S.A. 5000,000 Polska 53 47 0,24%

aktywny
rynek -
rynek
regulowany

CIECH SA GPW S.A. 2 000,00 Polska 37 53 0,27%

aktywny
CINEMA CITY rynek -
INTERNATIONAL N.V. rynek
regulowany

GPW S.A. 3000,000 Holandia 57| 63 0,32%

aktywny
rynek -
rynek
regulowany

COMP SAFE SUPPORT SA GPW S.A. 1476,000 Polska 62 93 0,48%

aktywny
rynek -
rynek
regulowany

PZ CORMAY SA GPW S.A. 24 219,000 Polska 62 54 0,28%

aktywny
rynek -
rynek
regulowany

CP ENERGIA SA GPW S.A. 33 296,000 Polska 123 131 0,68%

aktywny
rynek -
rynek
regulowany

CYFROWY POLSAT SA GPW S.A. 27 158,000 Polska 419 416 2,14%

aktywny
rynek -
rynek
regulowany

DOM DEVELOPMENT SA GPW S.A. 2997,000 Polska 68 117 0,60%

aktywny
rynek -
rynek
regulowany

DROZAPOL-PROFIL SA GPW S.A. 37 700,000 Polska 71 64 0,33%

aktywny
POLSKI KONCERN rynek -
MIESNY DUDA SA rynek
regulowany

GPW S.A. 95 578,000 Polska 58 105 0,54%

aktywny
rynek -
rynek
regulowany

SYNTHOS SA GPW S.A. 125 896,000 Polska 87 136 0,70%

aktywny
rynek -
rynek
regulowany

ECHO INVESTMENT SA GPW S.A. 23 743,000 Polska 63 66 0,34%

aktywny
EUROPEJSKI FUNDUSZ rynek -
HIPOTECZNY SA rynek
regulowany

GPW S.A. 150 000,000 Polska 186 174 0,90%

aktywny
rynek -
rynek
regulowany

EMPERIA HOLDING SA GPW S.A. 1766,00 Polska 100 98 0,51%

aktywny
rynek -
rynek
regulowany

ELSTAR OILS SA GPW S.A. 110 703,000 Polska 511 616 3,18%

aktywny
rynek -
rynek
regulowany

ERBUD SA GPW S.A. 3 000,00 Polska 79 120 0,62%

aktywny
rynek -
rynek
regulowany

ENERGOINSTAL SA GPW S.A. 21978,000 Polska 149 177 0,91%
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 1cgtyia 2009 roku do 30 czerwca 2009 roku
Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfunduszidtiz Akcji Matych iSrednich Spétek

ESSYSTEM SA

aktywny
rynek -
rynek
regulowany

GPW S.A.

20 000,00

Polska

102

100

0,52%

EUROCASH SA

aktywny
rynek -
rynek
regulowany

GPW S.A.

19 500,00

Polska

208

201

1,04%

ERGISEUROFILMS SA

aktywny
rynek -
rynek
regulowany

GPW S.A.

82 086,00

D

Polska

128

241

1,24%

FAM GRUPA
KAPITALOWA SA

aktywny
rynek -
rynek
regulowany

GPW S.A.

51 150,00

Polska

150

118

0,61%

FARMACOL SA

aktywny
rynek -
rynek
regulowany

GPW S.A.

1 901,00

Polska

55

59

0,30%

GETIN HOLDING SA

aktywny
rynek -
rynek
regulowany

GPW S.A.

45 000,00

Polska

185

284

1,46%

BANK HANDLOWY W
WARSZAWIE SA

aktywny
rynek -
rynek
regulowany

GPW S.A.

5011,00

Polska

175

251

1,29%

HELIO SA

aktywny
rynek -
rynek
regulowany

GPW S.A.

14 079,00

D

Polska

96

98

0,51%

HYDROBUDOWA POLSKA
SA

aktywny
rynek -
rynek
regulowany

GPW S.A.

27 344,00

Polska

146

0,75%

IMPEXMETAL SA

aktywny
rynek -
rynek
regulowany

GPW S.A.

70 000,00

Polska

106

123

0,63%

INTEGER.PL SA

aktywny
rynek -
rynek
regulowany

GPW S.A.

6 872,00

Polska

104

192

0,99%

INTERSPORT POLSKA SA

aktywny
rynek -
rynek
regulowany

GPW S.A.

13 619,00

Polska

53

55

0,28%

IPOPEMA SECURITIES SA

aktywny
rynek -
rynek
regulowany

GPW S.A.

66 000,00

D

Polska

330

448

2,31%

J.W. CONSTRUCTION
HOLDING SA

aktywny
rynek -
rynek
regulowany

GPW S.A.

5 375,00

Polska

30

60

0,31%

Kellogg Co

aktywny
rynek -
rynek
regulowany

New York
Stock
Exchange

1 500,000

USA

219

222

1,14%

KERNEL HOLDING SA

aktywny
rynek -
rynek
regulowany

GPW S.A.

3278,00

Luksemburg

104

0,54%

GRUPA KETY SA

aktywny
rynek -
rynek
regulowany

GPW S.A.

1 000,00

D

Polska

66

80

0,41%
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aktywny
rynek -
rynek
regulowany

KOELNER SA GPW S.A. 11 727,000 Polska 101 149 0,77%

aktywny
rynek -
rynek
regulowany

KONSORCJUM STALI SA GPW S.A. 4792,000 Polska 154 143 0,74%

aktywny
rynek -
rynek
regulowany

KOPEX SA GPW S.A. 14 955,000 Polska 192 272 1,40%

aktywny
rynek -
rynek
regulowany

KREDYT INKASO SA GPW S.A. 28 001,000 Polska 289 295 1,52%

aktywny
rynek -
rynek
regulowany

LPP SA GPW S.A. 104,00 Polska 108 122 0,63%

aktywny
rynek -
rynek
regulowany

MACROLOGIC SA GPW S.A. 1227,00 Polska 37 34 0,18%

aktywny
rynek -
rynek
regulowany

MERCOR SA GPW S.A. 5730,000 Polska 103 126 0,65%

aktywny
rynek -
rynek
regulowany

MNI SA GPW S.A. 44 233,000 Polska 136 136 0,70%

aktywny
rynek -
rynek
regulowany

NETIA SA GPW S.A. 25 000,000 Polska 89 89 0,46%

aktywny
rynek -
rynek
regulowany

NETMEDIA SA GPW S.A. 7 500,000 Polska 44 54 0,28%

NARODOWY FUNDUSZ ﬁktny(‘e’vk”}’
INWESTYCYJINY EMPIK y

MEDIA & FASHION SA rynek
regulowany

GPW S.A. 9 800,00 Polska 63 100 0,52%

aktywny
rynek -
rynek
regulowany

NOBLE BANK SA GPW S.A. 15 155,000 Polska 43 57 0,29%

aktywny
rynek -
rynek
regulowany

NORTH COAST SA GPW S.A. 75 000,000 Polska 102 107 0,55%

aktywny
CERAMIKA NOWA GALA rynek -
SA rynek
regulowany

GPW S.A. 54 212,000 Polska 154 143 0,74%

aktywny
OPTOPOL TECHNOLOGY rynek -
SA rynek
regulowany

GPW S.A. 23 417,000 Polska 348 421 2,17%

aktywny
rynek -
rynek
regulowany

ORZEL BIALY SA GPW S.A. 5 000,00 Polska 56 50 0,26%

aktywny
rynek -
rynek
regulowany

P.A.NOVA SA GPW S.A. 13 029,000 Polska 247 273 1,41%
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 1cgtyia 2009 roku do 30 czerwca 2009 roku
Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfunduszidtiz Akcji Matych iSrednich Spétek

POLISH ENERGY
PARTNERS SA

aktywny
rynek -
rynek
regulowany

GPW S.A.

4 000,00

Polska

98 106

0,55%

PHARMENA SA

aktywny
rynek -
rynek
regulowany

GPW S.A.

8 537,00

Polska

164 162

0,84%

PRZEDSEBIORSTWO
ROBOT INZYNIERYJNYCH
POL-AQUA SA

aktywny
rynek -
rynek
regulowany

GPW S.A.

3684,00

Polska

52 82

0,42%

POZBUD T&R SA

aktywny
rynek -
rynek
regulowany

GPW S.A.

29 670,00

Polska

62 81

0,42%

ZAKLADY AZOTOWE
PULAWY SA

aktywny
rynek -
rynek
regulowany

GPW S.A.

2621,00

Polska

192 207

1,07%

PRZEDS.MODERNIZACJI
URZADZEN
ENERGETYCZNYCH
REMAK SA

aktywny
rynek -
rynek
regulowany

GPW S.A.

1 357,00

Polska

43 44

0,23%

SELENA FM SA

aktywny
rynek -
rynek
regulowany

GPW S.A.

19 500,00

D

Polska

220 255

1,31%

Solar-Fabrik AG

aktywny
rynek -
rynek
regulowany

Deutsche
Borse AG

5 000,000

Niemcy

119 88

0,45%

STALPRODUKT SA

aktywny
rynek -
rynek
regulowany

GPW S.A.

125,00

Polska

39 53

0,27%

STALPROFIL SA

aktywny
rynek -
rynek
regulowany

GPW S.A.

13 000,00

Polska

107 124

0,64%

SYGNITY SA

aktywny
rynek -
rynek
regulowany

GPW S.A.

2 648,00

Polska

51 44

0,23%

TETA SA

aktywny
rynek -
rynek
regulowany

GPW S.A.

2 268,00

Polska

37 18

0,09%

TRAKCJA POLSKA SA

aktywny
rynek -
rynek
regulowany

GPW S.A.

51 500,00

D

Polska

205 179

0,92%

UNIBEP SA

aktywny
rynek -
rynek
regulowany

GPW S.A.

16 033,00

Polska

93 85

0,44%

WYDAWNICTWA
SZKOLNE |
PEDAGOGICZNE SA

aktywny
rynek -
rynek
regulowany

GPW S.A.

25 181,00

Polska

379 379

1,95%
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Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfunduszidiz Akcji Matych iSrednich Spétek

aktywny
E%%%EI\}I(LXVEEIEL rynek - rynek| GPW S.A. 13571 Polska 672 827 4,26%
regulowany
aktywny
CP ENERGIA SA rynek - rynek| GPW S.A. 41852 Polska 133 162 0,84%
regulowany

Polski Koncern Misny
DUDA S.A.

nienotowane
na aktywnym
rynku

10 462

Polska

0,00%

MCI MANAGEMENT SA

nienotowane
na aktywnym
rynku

6 600

Polska

0,00%

MCI MANAGEMENT SA

nienotowane
na aktywnym
rynku

6 600

Polska

0,00%

Wystandaryzowane
instrumenty pochodne
aktywny
FW40U09/PLOGF00002| rynek -
99/2009-09-18 rynek GPWS.A.| GPWS.A| Polska WIG40 -5 0 0,00%
regulowany

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A
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Matych i Srednich Spotek

1. O terminie wykupu powyzej 1 roku: 600 600 599 605 3,12%

a) Obligacje 600 600 599 605 3,12%

PS0414/PLO000105433/TW:2014-04-25 | MY akywny |- MTS 1 Skarb | 500 | 5014.04.05 5.75% p.a. 60 600 599 605 3,12%
rynek Poland | Paistwa
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TABELE DODATKOWE

Papiery wartéciowe
gwarantowane przez Skarb | obligacje 60 599 605
Paistwa
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 1cgtyia 2009 rolgu do 30 czerwca 2009 roku
Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfunduszidtiz Akcji Matych iSrednich Spétek

I. AKTYWA 19 395 2676
1.Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 5168 90
2. Nalenosci 487 209
3. Transakcje przy zoboyzaniu s¢ drugiej strony do odkupu 0 0
4. Skladniki lokat notowane na aktywnym ryntautym: 13740 2361
diune papiery wartéciowe 605 0
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnymkynw tym: 0 16
-dine papiery wartfciowe 0 0
6. Nieruchomzi 0 0
7. Pozostate aktywa 0 0
Il. ZOBOWI AZANIA 1659 203
IIl. AKTYWA NETTO (I-I) 17 736 2473
IV. KAPITAL FUNDUSZU 16 938 4661
1. Kapitat wptacony 33349 9301
2. Kapitat wyptacony (wiellkkdé ujemna) -16 411 -4 640
V. DOCHODY ZATRZYMANE -806 -1 105
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przycholdkat netto -180 -99
2. (Zsfillf:tr;)u;‘oevgr;)é,i :ilgL(;ztdysponowany zrealizoyvaysk 626 -1 006
VI. WZROST (SPADEK) WARTO $CI LOKAT W ODNIESIENIU 1604 1083
DO CENY NABYCIA
\(SI;’EKI?:CI:E)IAE-I\I/:PVI\E/D&C);ZU | ZAKUMULOWANY WYNIK Z 17 736 2473
Liczba jednostek uczestnictwa 217 076,4603 42 948,8027
Warto §¢ aktywOw netto na jednostl¢ uczestnictwa 81,70 57,60

Bilans naley analizowé tqcznie z notami objaiajqcymi oraz informagj dodatkow, ktdre stanowj integralrny
czes¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.

Jarostaw Skorulski Marek Miku
= _\:7; % - ) «/é";—’-’ = L
Prezes Zargu Wiceprezes Zadu

Warszawa, dnia 24 sierpnia 2009 roku
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 1cgtyia 2009 rolgu do 30 czerwca 2009 roku
Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfunduszidtiz Akcji Matych iSrednich Spotek

I. PRZYCHODY Z LOKAT 70 46 23
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 34 31 12

2. Przychody odsetkowe 36 14 11

3. Przychody zwrane z posiadaniem nieruchafoio 0 0 0

4. Dodatnie saldo zdic kursowych 0 0 0

5. Pozostate 0 1 0

Il. KOSZTY FUNDUSZU 151 142 79
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 138 142 78

2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowgmyzh dystrybugj 0 0 0

3. Optaty dla depozytariusza 0 0 0

4. Optaty zwizane z prowadzeniem rejestru aktywow fund 0 0 0

5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0

6. Ustugi w zakresie rachunkaied 0 0 0

7. Ustugi w zakresie zagzania aktywami funduszu 0 0 0

8. Ustugi prawne 0 0 0

9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0

10. Koszty odsetkowe 0 0 0

11. Koszty zwizane z posiadaniem nieruchajtio 0 0 0

12. Ujemne saldo idic kursowych 12 0 1

13. Pozostate 1 0 0

Ill. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO 0 0 0
IV. KOSZTY FUNDUSZU NETTO (lI-II) 151 142 79
V. PRZYCHODY Z LOKAT NETTO (I-IV) -81 -96 -56
VI. %SRFF?IA_\'IrZA?WANY I NIEZREALIZOWANY ZYSK 3067 2231 691
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia tpkatym: 380 -1 082 -142

z tytutu rénic kursowych 22 -5 -2
2.Ix\|/(zart(’)i\tl E)slrp:]e:\dek) niezrzowanego zysku (straty) z wyceny 2 687 1149 549

z tytutu rénic kursowych -13 20 -2

VII. WYNIK Z OPERACJI (V+VI) 2986 -2 327 =747
Wynik z operacji przypadajacy na jednostle uczestnictwa 13,75 -54,18 -17,10

Rachunek wyniku z operacji nafeanalizowa tqcznie z notami objmiajgcymi oraz informaegj dodatkow, ktére
stanowi integralmy czs¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.

Jarostaw Skorulski Marek Miku

= T Z P h
—— Z ¥

Prezes Zargu Wiceprezes Zadu

Warszawa, dnia 24 sierpnia 2009 roku
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 1cgtyia 2009 rolgu do 30 czerwca 2009 roku
Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfunduszidtiz Akcji Matych iSrednich Spotek

I. ZMIANA WARTO $CI AKTYWOW NETTO
1. Wartas¢ aktywow netto na koniec okresu poprzedniego 2473 1678
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy §zem), w tym: 2 9864 -2 327
a) przychody z lokat netto -81 -96
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbyoleat 380 -1 082
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego ayskraty) z wyceny 2 687 -1 149
lokat
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku zoperaciji 2986 -2 327
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) fundusz@razem) 0 0
a) z przychododw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbyciatloka 0 0
c) z przychodéw ze zbycia lokat 0 0
5. %Nmtljr:]qy w kapitale w okresie sprawozdawczyrfrazem), 12277 3122
a) z_miana kapitatu Wp}aconego (pghsizenie z tytutu zbytych 24048 7762
jednostek uczestnictwa)
b) zmiana kaplta_iu wyptaconego (zmnla]meez tytutu 11771 -4 640
odkupionych jednostek uczestnictwa)
6. taczna zmiana aktywOw netto w okresie sprawozdawczym 15 263 795
(3-4+/-5)
7. Wartds¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczeg 86 2473
8.Srednia wartosé aktywow netto w okresie sprawozdawczym 7 006 3542
Il. ZMIANA LICZBY JEDNOSTEK UCZESTNICTWA
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w oksie
sprawozdawczyn
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 331 262,6715 80 942,9669
b) liczba odkupionych jednostek uczettma 157 135,0139 52 759,9223
c) saldo zmian 174 127,6576 28 183,0447%
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastgfo od pocatku
dziatalndci funduszu, w tym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 426 971,3964 95 708,7244
b) liczba odkupionych jednostek uczestma 209 894,9361 52 759,9222
¢) saldo zmian 217 076,4603 42 948,8027
3. Przewidywana liczba jednostek uczestniga nie dotyczy nie dotyczy
IIl. ZMIANA WARTO SCI AKTYWOW NETTO NA
JEDNOSTKE UCZESTNICTWA
1. Wartgéé aktywow n_etto na jednostle uczestnictwa na 57.60 113,62
koniec poprzedniego okresu sprawozdawego
2. Wartdié¢ aktywow netto na jednostl¢ uczestnictwa na
: ) 81,70 57,60
koniec biggcego okresu sprawozdawczego
3. Procentpwa zmiana vyarim aktywow netto na jednostle 41,84% -49,30%
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
4. Minimalna wartoé¢ aktywow netto na jednostle
) . 47,51 56,92
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
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- data wyceny 2009-02-17 2008-12-23
5. Maksymalna wartéé ak_tywow netto na jednostle 81,70 114,89
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
- data wyceny 2009-06-30 2008-01-03
6. Wartdi¢ aktywow netto na jednostl¢ uczestnictwa
o h 81,70 57,60
wedtug ostatniej wyceny w okresie spragdawczym
- data wyceny 2009-06-30 2008-12-31

IV. PROCENTOWY UDZIAL KO$ZTOW FUNDUSZU W
SREDNIEJ WARTO SCI AKTYWOW NETTO, W TYM:

1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla towayzstwa* 3,95% 4,00%
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmtéw o o
prowadzcych dystrybucje 0,00% 0,00%
3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,00% 0,00%
4. Procentowy udziat optat zwgzanych z prowadzeniem 0.00% 0.00%

rejestru aktywow funduszu

5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakrés rachunkowdaci 0,00% 0,00%

6. Procento_wy udziat optat za ustugi w zakrés zarzadzania 0,00% 0,00%
aktywami funduszu

* W ujeciu rocznym
Zestawienie zmian w aktywach netto alenalizowd tqcznie z notami objaiajgcymi oraz informagj dodatkow,
ktore stanowj integralry czs¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.

Jarostaw Skorulgki Marek Miku
Prezes Zargu / /’Wiceprezes Zatu

Warszawa, dnia 24 sierpnia 2009 roku
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 1cgtyia 2009 roku do 30 czerwca 2009 roku
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Noty objasniajace

Nota — | Polityka rachunkowasci Subfunduszu

Ksiggi rachunkowe Subfunduszu prowadzogegodnie z nagpujacymi regulacjami:

1. Ustawa z dnia 29 wrzeia 1994 roku o rachunkowa (t.j. Dz.U. z 2002 roku, Nr 76, poz.
694 ze zm.),

2. Ustawa z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inpeggtych, (Dz.U. Nr 146, poz. 1546
ze zm.),

3. Rozporadzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007ureksprawie szczegodlnych
zasad rachunkowoi funduszy inwestycyjnych (Dz.U. Nr 249, poz. 1859

4. Zapisy Prospektu Informacyjnego Funduszu oraz &tatu

|. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Ujawnianie i prezentacja informacji w jednostkowspnawozdaniu finansowym

1. Rokiem obrotowym Subfunduszu jest rok kalendarzowy.

2. Jednostkowe sprawozdanie finansowe sgrane jest wdzyku polskim i w walucie
polskiej. Informacje zawarte w sprawozdaniu wykazaostaty w tysicach ztotych za
wyjatkiem Wartgci Aktywow Netto na JednostkUczestnictwa oraz wyniku z operaciji
przypadaicym na jednostk uczestnictwa, ktdre wykazano w petnych zilotych po
zaokagleniu do dwoch miejsc po przecinku.

3. Jednostkowe sprawozdanie finansowe sgtrane jest dwa razy do roku, jako:

a) potroczne sprawozdanie jednostkowe - obejpmujdane za pétrocze bigego roku
obrotowego oraz dane poréwnywalne, w szczedéiranagne do:

- bilansu za poprzedni rok obrotowy,

- rachunku wyniku z operacji za poprzedni rok obvot oraz potrocze poprzedniego
roku obrotowego,

- zestawienia lokat i zestawienia zmian w aktywaekto za poprzedni rok obrotowy,
przy czym odnénie do zestawienia lokat dane poréwnywalne spira s¢ wytacznie
dla pozycji w tabeli gtéwnej lokat,

b) roczne sprawozdanie jednostkowe - obejiceidane za bigcy rok obrotowy oraz dane
poroéwnywalne za poprzedni rok obrotowy,

a ponadto sposzlzane jest rOwnie na inne momenty przewidziane w ustawie o

rachunkoweci.

Ujmowanie w kgigach rachunkowych operaciji dotyexych Subfunduszu

1. Podstaw zapisu w ksigach rachunkowych Subfunduszudewody kstgowe.

2. Operacje dotycge Subfunduszu ujmujeesw kskgach rachunkowych Subfunduszu w
okresie, ktérego dotyaz

3. Nabyte skiadniki lokat ujmuje giw ksigach rachunkowych Subfunduszu wedtug ceny
nabycia z uwzgidnieniem prowizji maklerskiej. Sktadniki lokat naeynieodptatnie maj
wartas¢ nabycia rowa zero. W przypadku dimych papieréw warteiowych z naliczanymi
odsetkami warté ustalom w stosunku do ich waroi nominalnej i warté¢ naliczonych
odsetek ujmuje siw ksiggach rachunkowych ogbnie.

4. Skfadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian rzee isktadniki maj przypisan cere
nabycia wynikajca z ceny nabycia tych skladnikédw lokat, w zamian ktére zostaly
otrzymane , skorygowaro ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pigw.
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5. Zysk lub strat ze zbycia lokat wylicza simetod, "najdrazsze sprzedaje esjako pierwsze",
polegajca na przypisaniu sprzedanym sktadnikom napwegj ceny nabycia danego skfadnika
lokat, a w przypadku sktadnikéw wycenionych w wymak skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu Efektywnej Stopydnitoevej, najwyszej bigacej wartgci
ksicgowej. Tak zastosowana metoda wyliczania zyskushsaty ze zbycia lokat nie ma
zastosowania do skfadnikéw lokatdacych przedmiotem transakcji pazki papierow
wartasciowych (w rozumieniu rozpogdzenia Rady Ministrow z dnia 20 kwietnia 2006 roku
w sprawie trybu i warunkéw pgczania maklerskich instrumentéw finansowych, zialdm
firm inwestycyjnych oraz bankéw powierniczych (Dzid 67, poz. 481), jak réwniedo
papierow wartéciowych nabytych przy zobowzaniu s¢ drugiej strony do odkupienia.

6. W przypadku wygséniecia zobowizan z tytutu wystawionych opcji uznajessiz wygasnieciu
podlegay kolejno te zobowizania, z tytutu ktérych zagyniccia otrzymano najusz, premi
netto.

7. Zysklub strag ze zbycia walut wylicza sizgodnie z metagdokreslona w punkcie 5.

8. W przypadku gdy jednego dnia dokonuje sansakcji zbycia i nabycia danego skladnika
lokat, w pierwszej kolejnii ujmuje s¢ nabycie danego sktadnika lokat.

9. Przyslugujce prawo poboru akcji notowanych na Aktywnym Rymnigonuje sé w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wycengpyadn akcji wykorzystany jest po raz
pierwszy kurs nieuwzgtiniagcy wartagci tego prawa poboru. Niewykorzystane prawo
poboru uznaje eiza zbyte, wedlug waroi rownej zero, w dniu naginym po dniu
wygashiecia tego prawa.

10. Nalezna dywidend z akcji notowanych na Aktywnym Rynku ujmujeg siv kskgach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wycengydd akcji wykorzystany jest po raz
pierwszy kurs rynkowy nieuwzgliniajacy wartcci tego prawa do dywidendy.

11. Przystugujce prawo poboru akcji nienotowanych na Aktywnym Ryroraz prawo do
otrzymania dywidendy od akcji nienotowanch na Aktywn Rynku ujmuje si w ksicgach
rachunkowych w dniu naginym po dniu ustalenia tych praw.

12. Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wphmegawzrost (spadek) wyniku z operacji.

13. Nabycie albo zbycie skiadnikéw lokat przez Subfigmu ujmuje s w kskgach
rachunkowych Subfunduszu w dacie zawarcia umowy.

14. Nabycie lub zbycie sktadnikow lokat przez Subfurzduss Dniu Wyceny po momencie, 0
ktorym mowa w § 18 Prospektu Informacyjnego Fundusiaz sktadniki, dla ktorych we
wskazanym momencie brak jest potwierdzenia trafisall@zglednia s¢ w najblizszej
wycenie Aktywow Subfunduszu i ustaleniu jego zolxaah.

15. Operacje dotyere Subfunduszu ujmujeesiv walucie, w ktorej $ wyrazone, a take w
walucie polskiej, po przeliczeniu wedtggedniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski na dziaijecia tych operacji w ksgach rachunkowych Subfunduszu.
Jezeli operacje dotyee Subfunduszwsvyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank
Polski nie wylicza kursu ich waié okresla sk w relacji do waluty USD, a jeli nie jest to
mozliwe do EUR.

16. Przychody z lokat obejmwjw szczegélnéri: dywidendy oraz inne udziaty w zyskach,
przychody odsetkowe.

17. Koszty operacyjne Subfunduszu obejmwjszczegolnéri: koszty odsetkowe, koszty z tytutu
ustug maklerskich, optaty transakcyjne zméine z nabywaniem i zbywaniem papierow
wartasciowych, prowizje bankowe zadane z przekazywanierfrodkéw piengznych i
obstug rachunkéw bankowych Subfunduszu, taksy notariadpégty sdowe i inne optaty
wymagane przez organy fwowe i samordowe, w tym oplaty za zezwolenia oraz
rejestracyjne, podatki i inne ohgenia naldone przez wihkkiwe organy pastwowe
w zwigzku z dziatalnécia Subfunduszu, ktére pokrywane bezpdrednio z Aktywow
Subfunduszu i nie podlegalimitowaniu. Koszty te ponoszone 8 wysokaci okreslonej
przez przepisy prawa i umowy zawarte przez SubfsmdBokrycie kosztéw operacyjnych
Subfunduszu, z wyikiem kosztow z tytutu podatkéw iinnych ohidh natazonych przez
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wiasciwe organy pastwowe w zwazku z dziatalnécia Subfunduszu, nagiuje najwczéniej
w terminie ich wymagalnmi. Pokrycie kosztéw z tytutu podatkdw i innych clien
natazonych przez wisciwe organy pastwowe w zwazku z dziatalnécia Subfunduszu
nastpuje w wysokéci i terminach okrdonych przez wigciwe przepisy.

18. Koszy operacyjne Subfunduszu obejmujakze koszty, stanowte wynagrodzenie
Towarzystwa za zag@dzanie i reprezentowanie Subfunduszu w wysakoie wigkszej ni
4% przecitnej Wartgci Aktywéw Netto Subfunduszu w skali roku. Na pakiey
wynagrodzenia Towarzystwa tworzye siazdego dnia w danym roku obrotowym, wezr
kosztow operacyjnych Subfunduszu, rezewkwocie réwnej wysoki naliczonego w tym
dniu Wynagrodzenia Towarzystwa. Wynagrodzenie Teyswa jest naliczane w k@dym
Dniu Wyceny i za kady dzier roku liczonego jako 365 lub 366 dni w przypadkkuro
przestpnego, od Wartwi Aktywow Netto z poprzedniego Dnia Wyceny. Piatii@ tytutu
kosztéw operacyjnych zmniejszajprzednio utworzaprezerve.

19. Dniem wprowadzenia do kg zmiany kapitatu wptaconegady kapitatu wyptaconego jest
dzien ujecia zbycia i odkupienia jednostek uczestnictwa aastosowaniu wargoi aktywow
netto na jednostkuczestnictwa wyznaczonej zgodnie z¢psm 20.

20. Na potrzeby okrdenia wartéci Aktywow Netto na JednostkUczestnictwa w okgtonym
Dniu Wyceny nie uwzglnia s¢ zmian w Kkapitale wplaconym oraz zmian kapitatu
wyptaconego, zwizanych z wptatami lub wyptatami ujmowanymi zgodnigstpem 19.

21. Jednostki Uczestnictwa odkupywarepszez Subfundusz zgodnie z zasbdFO (Highest
In First Out), co oznacza; w pierwszej kolejnéci sa odkupywane Jednostki Uczestnictwa
nabyte przez Uczestnika Subfunduszu po nzgegj Wartéci Aktywéw Netto na
Jednostk Uczestnictwa.

Metody wyceny, przste kryterium wyboru rynku, w tym systemu notbwa

§1

1. Dniem Wyceny jest dzie na ktéry przypada regularna sesja na GieldzieieRap
Wartcsciowych w Warszawie. Aktywa Subfunduszu wycenig, sa zobowizania
Funduszu ustala giw Dniu Wyceny oraz na d#ie sporadzenia sprawozdania
finansowego, z zachowaniem zasad élkrgych w paragrafach parszych.

2. Wartcs¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wgema s
w oparciu o dogpne kursy z godziny 23:00 czasu polskiego z Dniz&y.

3. W Dniu Wyceny oraz na daiesporzdzenia sprawozdania finansowego Subfundusz
dokonuje wyceny Aktywéw Subfunduszu, ustalenia woéait zobowhzaa Funduszu,
ustalenia Warteci Aktywow Netto na JednostkJczestnictwa Subfunduszu oraz ustalenia
ceny zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

4. Wartas¢ Aktywdéw Netto Subfunduszu ustalaespomniejszajc Wartagé Aktywow
Subfunduszu o jego zobaygania w Dniu Wyceny.

5. Wartas¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu na Jednastdczestnictwa ustala giw oparciu
o Wartag¢ Aktywow Netto podzieloan przez liczla Jednostek Uczestnictwa ustajon
na podstawie Rejestru Uczestnikow Subfunduszu v Ivyceny.

6. Ksiggi rachunkowe Subfunduszu prowadzorsevs walucie polskiej i w taki sposob,
aby na kady Dzieh Wyceny bylo maliwe okreslenie Wartdci Aktywow Netto.

§2

1. Z zastrzeeniem 83, zgodnie z postanowieniami niniejszegagrafu leda wyceniane
nastpujace kategorie lokat:
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1) akcje,

2) warranty subskrypcyjne,

3) prawa do akcji,

4) prawa poboru,

5) kwity depozytowe,

6) listy zastawne,

7) diwzne papiery wartiziowe,

8) instrumenty pochodne,

9) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjosz tytuty uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspoélnego inwestowania goejsiedzik za granig.

2. Wartds¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wgema Ssi

W nastpujacy sposob:

1) wedtug ostatniego deginego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalmneg
a) w przypadku sktadnikow lokat notowanych w syseenotowan ciagtych, w ktérym

wyznaczany i ogtaszany jest kurs zangkia — w oparciu o kurs zamkwia lub
w oparciu o ostatni doginy w momencie dokonywania wyceny kurs danego
sktadnika lokat,

b) w przypadku skladnikéw lokat notowanych w systemotowa ciaglych bez
odrebnego wyznaczania kursu zamdgia — w oparciu o censredng transakciji
wazona wolumenem obrotu z ostatniego dnia, w ktérym zéovaransakgj,

Z zastrzeeniem,ze jezeli na Aktywnym Rynku organizowana jest sesja fixiwa,
to do wyceny skladnika lokat korzysta gikursu fixingowego,

c) w przypadku sktadnikow lokat notowanych w systemotowa jednolitych —
w oparciu o ostatni kurs ustalony w systemie kiesimolitego.

2) jezeli w Dniu Wyceny niedogpna jest cena transakcyjna, a na Aktywnym Rynku
organizowana jest sesja fixingowa, to do wycenwadikika lokat korzysta giz kursu
fixingowego,

3) jezeli w Dniu Wyceny niedogpne @ kursy wyznaczone zgodnie z pkt. 1) i 2), a na
Aktywnym Rynku dosipne @ ceny w zgtoszonych najlepszych ofertach kupna
i sprzeday - do wyceny wylicza si sredni arytmetycza z najlepszych ofert kupna
i sprzeday, z tym ze uwzgkdnienie wyhcznie ceny w ofertach sprzega jest
niedopuszczalne,

4) jezeli w Dniu Wyceny niedogpna jest cena wyznaczona zgodnie z pkt. 1), 2) luB)
wolumen obrotéw na danym sktadniku lokat jest zpeczniski, to do wyceny
przyjmuje s¢ wartaé¢ z poprzedniego Dnia Wyceny, w uzasadnionych prdigaeh
skorygowan w sposOb umdiwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej w&aito
godziwej w drodze wyceny, w oparciu o publicznidosgory na Aktywnym Rynku
cere nier@niacego st istotnie skladnika, w szczegokwd o podobnej konstrukcji
prawnej i celu ekonomicznym,

5) w przypadku, gdy skiadnik lokat jest przedmiotebrotu na wicej nzz jednym
Aktywnym Rynku, wartécia godziwg jest kurs ustalony na rynku gtbwnym. Przy
wyborze rynku gtéwnego dla danego skiladnika lokahdusz bdzie kierowat si
nastpujacymi zasadami:

a) wyboru rynku gtdbwnego dokonujeesha koniec kadego kolejnego miegia
kalendarzowego,

b) kryterium wyboru rynku gtéwnego jest wolumen ator na danym skfadniku lokat w
okresie ostatniego miesia kalendarzowego,

c) w przypadku, gdy papier wastowy nowej emisji wprowadzany jest do obrotu
momencie nie pozwakgym na dokonanie poréwnania w pelnym okresie
wskazanym w podpunkcie b) to wycena tego papierttod@owego opiera 8i 0
rynek, w ktérym jako pierwszym ustalona zostataagergodnie z pkt.1), 2) i 3),
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d) do momentu ustalenia ceny papieru waitovego nowej emisji zgodnie
z postanowieniami povgzymi, na potrzeby wyceny przyjmuje,sie jego wartéé
jest robwna wartéci nabycia, z uwzgldnieniem zmian wartei tych papierow
spowodowanych zdarzeniami rmeymi wplyw na ich wart& z zachowaniem
zasady ostrmej wyceny.

§3

1. Wartd¢ skfadnikow lokat nienotowanych na Aktywnym Rynkuyamacza i, z
zastrzeeniem 84, w nagpujacy sposob:

1) obligacje, bony skarbowe, bony pigmie, listy zastawne, weksle, oraz pozostate
instrumenty rynku pieinego lgdace papierami wartgiowymi — w skorygowanej
cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu BigldyStopy Procentowej,

2) diuizne papiery wartiziowe zawierajce wbudowane instrumenty pochodne:

a) w przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodiae s@isle powihzane
z wycenianym papierem dinym wart@¢ tego papieru ditnego ledzie wyznaczana
przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego papi&rznego modelu wyceny;
zastosowany model wyceny w zabesci od charakterystyki wbudowanego
instrumentu pochodnego lub charakterystyki sposphliczania oprocentowania
bedzie uwzgtdnia& w swojej konstrukcji modele wyceny poszczegolinych
wbudowanych instrumentow pochodnych, zgodnie z B§f. dodatkowo, dane
wejsciowe odpowiednie dla danego modelu i uwdgiajace jego charakterystgk
beda pochodzt z Aktywnego Rynku,

b) w przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodie @ scisle powbzane
Z wycenianym papierem diaym, woéwczas warkg wycenianego papieru dinego
bedzie stanowd sung wartasci dtuznego papieru warfgiowego (bez wbudowanych
instrumentoéw pochodnych) wyznaczonej przy uwdgleniu Efektywnej Stopy
Procentowej oraz waroi wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczonych
w oparciu o modele wiaiwe dla poszczegdlnych instrumentow pochodnych
zgodnie z pkt. 5),

3) akcje i kwity depozytowe:

a) w przypadku akcji oraz kwitdbw depozytowych opalit na akcjach emitowanych
przez podmioty, dla ktérych mina wskazé& emitentow o podobnym profilu i
zakresie dziatania, ktérych akcjea si:otowane na Aktywnym Rynku — przy
wykorzystaniu modeli wskaikowych odnosgcych cer akcji do poszczegdlnych,
wybranych parametrow finansowych dziatalcioemitenta (cena/zysk, cena/warto
ksiggowa, itp.) na podstawie ceny ogtaszane] na AktywnRynku dla akciji
emitentéw notowanych na Aktywnym Rynku,

b) w przypadku akcji oraz kwitbw depozytowych opaht na akcjach emitowanych
przez podmioty, dla ktérych nie mua wskazé& emitentow o podobnym profilu i
zakresie dziatania, ktorych akcjg sotowane na Aktywnym Rynku, do wyceny
przyjmuje sté wartg¢ oszacowas przez wyspecjalizowanniezalena jednostk
swiadczaca tego rodzaju ustugi. W pierwszej kolefeo przyjmuje s¢ wartasé
podan przez serwis Reuters. W przypadku brakuwlimmsci wykorzystania serwisu
Reuters przyjmuje siwartgs¢ podam przez inm wyspecjalizowas, niezalena
jednostk swiadczica tego rodzaju ustugi, z kt®Towarzystwo podpisato umawa
swiadczenie tego typu ustug. W przypadku, w ktéryngosj niz jedna jednostka
tego typu oszacowata wagtoakciji przyjmuje s wartg¢ najnizsz,

4) warranty subskrypcyjne, prawa do akcji i pravedogru — w oparciu o modele wyceny
tych lokat przy zastosowaniu parametréw pobranyktywnego Rynku, przy czym w
przypadku gdy akcje emitenta nia sotowane na Aktywnym Rynku, cena akcji
zastosowana do modelu zostanie wyznaczona zgodstanowieniem pkt. 3),
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5) instrumenty pochodne w oparciu 0 modele wycemygzechnie stosowane dla danego
typu lokaty, przy czym parametry wejowe kgda pobierane z Aktywnego Rynku; przy
czym kxda to modele:

a) w przypadku kontraktéw terminowych: model zdyskevanych przeptywow
pienigznych,

b) w przypadku opcji: model Blacka-Scholesa,

¢) w przypadku transakcji wymiany walut, stop pmtcsvych: model zdyskontowanych
przeptywéw piergznych,

6) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjniytuty uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne oraz instytucje wspollnego stoveania majce siedzih za
grani@ - w oparciu o ostatnio ogtoszpnwartg¢é aktywdw netto na jednostk
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut @stnictwa, z uwzgbnieniem zdarze
majacych wptyw na wart& godziwg jakie miaty miejsce po dniu ogtoszenia wadio
aktywdéw netto na jednostk uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut
uczestnictwa,

7) instrumenty rynku piegznego nie hdace papierami wartgiowymi - w wartgci
godziwej, ustalonej za pompmdpowiedniego dla danego instrumentu modelu, do
ktérego dane dula pochodzt z Aktywnego Rynku,

8) depozyty — w warkei godziwe] wynikagcej z sumy wartci nominalnej oraz
naliczonych odsetek; przy czym kwotnaliczonych odsetek ustala ¢siprzy
zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej,

2. W przypadku przeszacowania skfadnika lokat Sudifszu dotychczas wycenianego
w wartdgci godziwej, do wysokai skorygowanej ceny nabycia — wadogodziwa
wynikajaca z ksig rachunkowych Subfunduszu stanowi, na @iziezeszacowania, nowo
ustalor, skorygowan cere nabycia.

3.  Modele wyceny, o ktérych mowa w ust. ¢d¥ stosowane w sposolagly. Kazda zmiana
modelu wyceny &dzie publikowana w sprawozdaniu jednostkowym Suthfisau przez
dwa kolejne lata.

4. Modele i metody wyceny skfadnikow lokat Subfuszu o ktérych mowa w ust. 1,
podlegag uzgodnieniu z Depozytariuszem.

§4

1. Naleznosci z tytutu udzielonej piyczki papieréw wartéciowych oraz zobowizania z
tytutu otrzymanej pgyczki papierow wartéciowych, wycenia si wedtug zasad przgfych
dla tych papieréw wartgiowych.

2. Przedmiotem pryczki papieréw wart@iowych mog by¢ wszystkie papiery wargiowe,
ktérych nabycie jest dopuszczalne przez Subfundusz.

§5

1. Papiery wartéciowe nabyte przy zobowzaniu s¢ drugiej strony do odkupu wyceniasi
poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metodkorygowanej ceny nhabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu Efektywnej Stopy dtrimave].

2. Zobowihzania z tytulu zbycia papierébw wastiowych, przy zobowizaniu s¢
Subfunduszu do odkupu, wycenig,spocawszy od dnia zawarcia umowy sprzega
metod, korekty ré&nicy pomedzy cem odkupu a cemn sprzeday przy zastosowaniu
Efektywnej Stopy Procentowe;j.

§6
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1. Aktywa oraz zobowjzania Subfunduszu denominowane w walutach obcyatems s¢
lub ustala w walucie, w ktorepsnotowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku, gdy nie
sa hotowane na Aktywnym Rynku — w walucie, w ktérggenominowane.

2. Aktywa oraz zobowizania Subfunduszu, o ktérych mowa w ust. 1, wylazsi w
ziotych, po przeliczeniu wedtug ostatniego dpeegosredniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

3. Wartéé¢ Aktywow Subfunduszu notowanych lub denominowanyehwalutach, dla
ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, e@fa sk w relacji do waluty USD, a
jezeli nie jest to maliwe — do waluty EUR.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rackvuaggio

W biezacym okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmiaasostanych zasad
rachunkowéci Subfunduszu.

Opis metodologii wyliczania wskaikoéw, o ktérych mowa w przepisach dotyyzh prospektu
i skrotu prospektu

Wskanik, o ktorych mowa w przepisach dotycgch prospektu i skrotu prospektu
(rozporadzenie Ministra Finanséw z dnia 20 stycznia 2008urav sprawie prospektu
informacyjnego funduszu inwestycyjnego otwartegoazor specjalistycznego funduszu
inwestycyjnego otwartego, a tak skrotu tego prospektu (DzU nr 17, poz. 88)) dality jest

wedlug nasipujacej metodologii:

I.  Wspditczynnik Kosztéw Catkowitych (wskaik WKC) oblicza st wedtug wzoru:
WKC = Kt/Wantx 100%

gdzie:
Wan - oznaczaérednh wartas¢ aktywow netto funduszu,
K- oznacza koszty operacyjne funduszu, o ktéryolwenw przepisach o szczegoélnych
zasadach rachunkowm funduszy inwestycyjnych, z waydzeniem:
1) kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i optatahkierskich, podatkéw
zwiazanych z nabyciem lub zbyciem skfadnikow portfela,
2) odsetek z tytutu zaginigtych pazyczek lub kredytow,
3) sSwiadczér wynikajacych z realizacji umoéw, ktérych przedmiotermy s
instrumenty pochodne,
4) optat zwyzanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek uciksta lub
innych optat ponoszonych bezpednio przez uczestnika,
5) wartgci swiadczér dodatkowych,
t- oznacza okres, za ktéry przedstawiandane.

Nota - Il Naleznosci Subfunduszu

NOTA- Naleznosci Subfunduszu 30.06.20009r. 31.12.2008r.

1. Z tytutu zbytych lokat 0 193
2. Z tytutu instrumentéw pochodnych 0

3. Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa (keisja) 225

4. Z tytulu dywidendy 24
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5. Z tytutu odsetek 0
6. Z tytutu udzielonych payczek 0
7. Pozostate 238 16
w tym: zapis na papiery wartosciowe 238 16

Nota - Il Zobowi gzania Subfunduszu

1. Z tytulu nabytych aktywéw 190 184
2. Z tytutu transakcji przy zobogdaniu s subfunduszu do 0 0
odkupu
3. Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 0
4. Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 1244 10
5. Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 144 0
6. Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu 0 0
7. Z tytutu krétkoterminowych pyczek i kredytéw 0 0
8. Z tytutu diugoterminowych pgczek i kredytéw 0 0
9. Z tytutu rezerw 51 9
10. Pozostate zoboygania 30 0
Nota - IV Srodki pieni ¢zne i ich ekwiwalenty
Wartosé na Wartosé na
Wartosé na P f o
I Struktura $rodkéw dzien dzien b||§1nsowy quEOs_c na dzien b||§1nsowy
L . w walucie dzien bilansowy | w walucie
pienieznych na Waluta | bilansowy w sprawozdania Waluta w danej walucie | sprawozdania
rachunkach bankowych \c,ivanij walucie finansowego w W tys. finansowego w
s tys. ztotych tys. ztotych

Banki:

1. Bank PEKAO S.A. PLN 2315 2315 PLN 23 23
Bank PEKAO S.A. EUR 0 0 EUR 0 1
Bank PEKAO S.A. usK 33 105 usD 0 0

2. Dom Inwestycyjny BRE

Banku S.A. PLN 0 0 PLN 66 66
Dom Inwestycyjny BRE

Banku S.A. EUR 107 480 EUR 0 0
Dom Inwestycyjny BRE

Banku S.A. UsD 271 862 usD 0 0

3 Dom Maklerski BZWBK | py 1406 1406  PLN 0 0

1. Sredni w okresie Wartosé na Wartosé na Wartosé na

sprawozdawczym poziom dzieq ¢ dzien bilansowy Warto$¢ na dzien bilansowy

srodkéw pienieznych . w walucie dzien bilansowy | w walucie
utrzymywanych w celu Waluta 22?]?3\1";{;;8 sprawozdania Waluta w danej walucie | sprawozdania

zaspokajania bieiacych W sj finansowego w w tys. finansowego w

zobowigzan s tys. ztotych tys. ztotych

PLN 1474 1474 PLN 273 273
EUR 28 125 EUR 0 1
Usb 58 183 usD 1 2
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Ill. Ekwiwalenty $rodkow
pienieznych

Warto $¢ na dzien bilansowy w walucie
sprawozdania finansowego w tys. ziotych

Warto$¢ na dzien bilansowy w walucie
sprawozdania finansowego w tys. zlotych

Ekwiwalentysrodkéw
pienigznych w podziale na
ich rodzaje:

nie dotyczy

nie dotyczy

Nota - V Ryzyka

1. Poziom obeaizenia aktywow i zobowdzan Subfundusz ryzykiem stopy procentowe;j:
a) aktywa obcizone ryzykiem wartéci godziwej, wynikagcym ze stopy procentowej:
- skltadniki lokat notowane na aktywnym rynku (oblijg): 605 tys ziotych,
- skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynkul{gécje i bony skarbowe):

nie dotyczy.

Za aktywa obcizone ryzykiem wart€ci godziwej, wynikagcym ze stopy procentowej
uznane zostaly wszystkie dhe papiery wartiwiowe. SzczegOlowe zestawienie
omawianych skladnikow lokat znajdujeg¢sw tabeli uzupetniagcej: ,dtuzne papiery

wartasciowe”,

b) aktywa obcizone ryzykiem przeptywdwrodkéw pienéznych, wynikajcych ze stopy

procentowej:

- sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku (gbicje Skarbu Restwa): nie

dotyczy.

Za aktywa obcizone ryzykiem przeptywowrodkdw, wynikajcym ze stopy procentowej
uznane zostaty dime papiery warteciowe ze zmiennym kuponem.
2. Poziom obecizenia aktywow i zobowgzan Subfundusz ryzykiem kredytowym w podziale

na kategorie bilansowe, w tym:
a) kwoty odzwierciedlage maksymalne obwienie ryzykiem kredytowym na dfie
bilansowy w przypadku, gdyby strony transakcji migpetnity swoich obowizkdw,
przy czym w opisie nie uwzglinia sé wartaci godziwych dodatkowych zabezpieéze
- sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku (oblijg): 605 tys ziotych.

Szczegbtowe zestawienie omawianych sktadnikéw lokatajduje s w tabeli
uzupetniagcej: ,dtuzne papiery wartciowe”.
- depozyty: 2 420 tys. ztotych
- naleznosci: 487 tys. ztotych.

b) wskazanie przypadkéw znacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegdinyc
kategoriach lokat:

Ryzyko kredytowe Subfundusz skoncentrowane jestigi® w nastpujacych kategoriach

bilansowych:

- dluzne papiery warticiowe notowane i nienotowane na aktywnym rynku,
- transakcje buy-sell-back,

- depozyty,
- nalenosci,

w szczegdlnéci z uwagi na ryzyko niewyptacaléad emitenta oraz ryzyko nie odkupienia

papierow wartéciowych przez druga stren
3. Poziom obcizenia aktywow i zobowazan Subfunduszu ryzykiem walutowym

Na dzién bilansowy Subfundusz posiadat aktywa abehe ryzykiem walutowym o

wartasci 1 757 tys. ztotych.
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Nota - VI Instrumenty pochodne

n Kwota Termin n
NOTA 6 - Typ Rodzaj Cel Warto§¢ \gagzo}jgh I;r?;}%h bedaca | zapadalndci Tlfc;?:;i &
INSTRUMENTY | zajetej | instrumentu | otwarcia | otwartej pstrzmieni pstrzmieni podstawy | (wygasniecia) mwtyrumentu
POCHODNE | pozycji | pochodnego | pozyci | pozycii | ionisnveh | pieniganych | PrZYSZWYCh | instrumentu | oo one 0
ptatnosci | pochodnego
wys\t/s;r?;ryzo zabezpiecz
FW40U09/PLOGFO . . enie . . .
000299/2009-09-14 krotka instrument portfela 0 nie dotyczy| nie dotyczy| nie dotyczy| 2009-09-18 2009-09-1§
pochodny -
akgji
futures

Nota - VII Transakcje przy zobowigzaniu s Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

1. Transakcje przy zobogdaniu s¢ drugiej strony do odkupu, w tym:.
a) transakcje, w wyniku ktorych naptije przeniesienie na Subfundusz prawa wigsrio
ryzyk.
Na dziex bilansowy oraz na koniec poprzedniego roku obretgv Subfundusz nie
posiadat w/w nakenosci.
b) transakcje, w wyniku ktorych nie ngstje przeniesienie na Fundusz prawa wiésino
ryzyk.
Na dziex bilansowy oraz na koniec poprzedniego roku obretgav Subfundusz nie
posiadat w/w nakenosci.

2. Transakcje przy zobog#aniu s¢ Subfunduszu do odkupu, w tym:
a) transakcje, w wyniku ktdrych nagtije przeniesienie na drugtrore praw wiasnéci i
ryzyk
Na dziex bilansowy oraz na koniec poprzedniego roku obretgav Subfundusz nie
posiadat w/w zobovazan.
b) transakcje, w wyniku ktorych nie n@gtije przeniesienie na draugstrore praw
wiasndaci i ryzyk
Na dzien bilansowy oraz na koniec poprzedniego roku obretgwv Subfundusz nie
posiadat w/w zobovgzan.

3. Naleznosci z tytutu papieréw warkziowych payczonych od Subfundusz w trybie
rozporadzenia o pgyczkach papieréw warfoiowych.
Na dziex bilansowy oraz na koniec poprzedniego roku obrefgav Subfundusz nie
posiadat w/w nakenosci.

4. Zobowizania z tytutu papierow wadoowych payczonych przez Subfundusz w trybie
przepiséw rozpoeglzenia o pgyczkach papierow warfoiowych
Na dziex bilansowy oraz na koniec poprzedniego roku obrefgav Subfundusz nie
posiadat w/w zobovazan.

Nota - VIII Kredyty i po zyczki

W okresie sprawozdawczym oraz w okresie porownamc3ybfundusz nie zagjat ani nie
udzielat kredytow i payczek.
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Nota - IX Waluty i r6 znice kursowe

EUR
w walucie sprawozdania
finansowego 480 1
w walucie obcej 107 0
UsD
w walucie sprawozdania
finansowego 967 0
w walucie obcej 304 0
EUR
w walucie sprawozdania
finansowego 88 82
w walucie obcej 2 8
CzK
w walucie sprawozdania 0 9
finansowego
w walucie obcej ¢ 55
uUsD
w walucie sprawozdania 299 23
finansowego
w walucie obcej 7 8

Dodatnie Dodatnie Dodatnie
réznice Ujemne réznice réznice Ujemne réznice réznice Ujemne réznice
L kursowe kursowe kursowe kursowe kursowe kursowe
Sktadniki lokat Zreali | Niezr | Zreali Zreali | Niezre Niezr | Zreali | Niezr
zowa | ealizo | zowa | Niezreal | zowa | alizow | Zrealizo| ealizo | zowa | ealizo | Zrealizo | Niezreal
ne wane | ne izowane | ne ane wane |wane | ne wane | wane izowane
Akcje 22 0 0 -13 0 20 -5 0 0 -2 -2
Euro 4,4696 EUR
Dolar amerykaski 3,1733 usD
Korona czeska 0,1727 CzK
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Nota - X Dochody i ich dystrybucja

Sktadniki lokat notowane na
aktywnym rynku

-1 082

Sktadniki lokat nienotowane na
aktywnym rynku

Uczestnictwa. Subfundusz nie wyptaca dywidend zsdwdochodéw.

0

Dochéd Subfunduszu aginiety ze sktadnikéw aktywow powksza warté¢ aktywédw Subfunduszu oraz waséalednostki

Nota - XI Koszty Subfunduszu

1. Koszty pokrywane przez Towarzystwo.

Towarzystwo nie pokrywato kosztéw Subfunduszu.
2. Koszty funduszu aktywéw niepublicznych zmane bezp@ednio ze zbytymi lokatami.

Nie dotyczy.

3.  Wynagrodzenie dla Towarzystwa z wygdahieniem cgsci zmiennej, uzaleionej od

wynikow Funduszu.

W okresie sprawozdawczym Subfundusz naliczyt wyodzgnie dla Towarzystwa
w wysokaci 138 tys. ztotych. Wynagrodzenie dla Towarzystwie zawiera ogci

zmiennej uzalkenionej od wynikow Subfundusz.

Nota - XII Dane porownawcze o jednostkach uczestriwa

Wartas¢ aktywOw netto na koniec roku obrotowego 17736 2473 1678

Wartas¢ aktywow netto na jednostkiczestnictwa
na koniec roku obrotowego

81,70

57,60

113,62
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znageych zdarzeniach dotygzych lat ubiegtych, gtych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowyma biezacy okres sprawozdawczy.

Nie dotyczy.

2. Informacje o znaagzych zdarzeniach, jakie napity po dniu bilansowym, a
nieuwzgkdnionych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

Na jednostkowe sprawozdanie finansowe nie mialyywpt znaczace zdarzenia, jakie

nasgpity po dniu bilansowym.

3. Zestawienie oraz ob@ienie r&nic pomkdzy danymi ujawnionymi w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danydharfisowych, a uprzednio
sporadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi
Nie dotyczy.

4. Dokonane korekty biéw podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wphywywotanych
tym skutkow finansowych na sytuacmajtkowa i finansowa, ptynngé¢ oraz wynik z
operaciji i rentowng Subfunduszu.

a) w okresie sprawozdawczym nie wysity przypadki informowania uczestnikow o
korektach wyceny Aktywéw Netto na Jednastkczestnictwa,

b) w okresie sprawozdawczym nie rgmly przypadki zawieszenia zbywania lub
odkupywania jednostek uczestnictwa jak rownige miato miejsca zawieszenie w
dokonywaniu wyceny Aktywow Netto na Jednastkczestnictwa,

c) w okresie sprawozdawczym nie wysity przypadki nierozliczenia si transakciji
zawieranych przez Subfundusz.

5. Informacja o wysjpowaniu niepewnii co do maliwosci kontynuowania dziatalrsoi
Subfunduszu.

Na dzier podpisania sprawozdania finansowego Subfunduszwystpuje niepewn&t co

do maliwosci kontynuowania dziataldgi. W zwiazku z tym sprawozdanie finansowe nie

zawiera zwazanych z 4 kwestg korekt.

6. Inne informacje iwskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansowggana informacji, poza

zaprezentowanymi w jednostkowym sprawozdaniu fioaysn, ktére moglyby w istotny

sposob wplya¢ na ocen sytuacji magtkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu

i ich zmian.
Jarostaw Skorulski Marek Miku
Prezes Zargu Wiceprezés Zardu
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Towarzystwaduszy Inwestycyjnych
Allianz Polska S.A. Allianz Polska S.A.

Warszawa, dnia 24 sierpnia 2009 roku
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