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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Rady Nadzorczej Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.

1.

Przeprowadzilismy badanic zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego za okres
od dnia 13 lipca 2007 roku do dnia 31 grudnia 2007 roku Subfunduszu Allianz Akcji Azji
i Pacyfiku (,,Subfundusz), wydzielonego w ramach Allianz Globalnego Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”) zsiedziba w Warszawie, ul. Rodziny
Hiszpanskich 1, obejmujacego:

» wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego,

+ zestawienie lokat na dzien 31 grudnia 2007 roku w kwocie 0 euro,

» bilans sporzadzony na dziefi 31 grudnia 2007 roku, ktéry wykazuje aktywa netto w kwocie
226 tysigcy euro,

» rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 13 lipca 2007 roku do dnia 31 grudnia 2007
roku, wykazujacy dodatni wynik z operacji w kwocie 15 tysiecy euro,

s zestawienic zmian w aktywach netto za okres od dnia 13 lipca 2007 roku do dnia 31 grudnia
2007 roku, wykazujace zwickszenie stanu aktywow netto o kwote 226 tysiccy euro,

¢ rachunck przeplywow pienigznych za okres od dnia 13 lipca 2007 roku do dnia 31 grudnia
2007 roku, wykazujacy zwigkszenie stanu s$rodkow pienigznych netto o kwote 227 tysiecy
euro, oraz

= noty objasniajgce i informacje dodatkowa
(,,zalaczone jednostkowe sprawezdanie finansowe™).

Za rzetelnos¢, prawidlowos¢ i jasnos$¢ zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego,
jak rowniez za prawidlowos¢ ksiag rachunkowych Subfunduszu odpowiada Zarzad
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A. (zwanego dalej ,,Towarzystwem™),
towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem i reprezentujacego Fundusz.
Naszym zadaniem bylo zbadanie zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego
1 wyrazenie, na podstawie badania, opinii otym, czy sprawozdanie to jest, we wszystkich
istotnych aspektach, rzetelne, prawidlowe ijasne oraz czy ksiegi rachunkowe stanowiace
podstawe jego sporzadzenia sa prowadzone, we wszystkich istotnych aspektach, w sposéb
prawidlowy. :

Badanie zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie
do obowiazujacych w Polsce postanowien:

» rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci (,,ustawa
o rachunkowosci™),

+ norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentdw,

w taki sposdb, aby uzyskaé racjonalng pewno$é, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych

nieprawidlowosci. W szczegdlnosci, badanie obejmowato sprawdzenie — w duzej mierze metoda

ERNST & YOUNG W POLSCE JEST CZHONKIEM GLOBALNEJ PRAKTYKI ERNST & YQUNG
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIi Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, KRS: 0000006468
NiP 526-020-79-76, Kapital zakladowy: 5 210 500 zt
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wyrywkowa — dokumentacji, z ktorej wynikajg kwoty i informacje zawarte w zalaczonym
jednostkowym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo réwniez ocene poprawnosci
przyjetych istosowanych przez Zarzad Towarzystwa zasad rachunkowosci i znaczacych
szacunkow dokonanych przez Zarzad Towarzystwa, jak i ogdinej prezentacji zalaczonego
jednostkowego sprawozdania finansowego. Uwazamy, Ze przeprowadzone przez nas badanie
dostarczylo nam wystarczajacych podstaw do wyraZenia opinii o zataczonym jednostkowym
sprawozdaniu finansowym traktowanym jako calos¢.

Naszym zdaniem zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych
aspektach:

+ przedstawia rzetelnic i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku z operagji
za okres od dnia 13 lipca 2007 roku do dnia 31 grudnia 2007 roku, jak tez sytuacji
majatkowej i finansowej badanego Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2007 roku;

» sporzadzone zostalo zgodnie 2z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie
o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie przepisami, na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksiag rachunkowych;

o jest zgodne z ustawg o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie przepisami oraz
postanowieniami statutu Funduszu, wplywajacymi na jego tresé.

Informacja Zarzadu Towarzystwa skierowana do uczestnikow Subfunduszu, sporzadzona
za okres od dnia 13 lipca 2007 roku do dnia 31 grudnia 2007 roku oraz o$wiadczenie
depozytariusza Subfunduszu, zgodnie z obowiazujacymi przepisami, zostaly dolaczone
do potaczonego sprawozdania finansowego Funduszu sporzadzonego za okres od dnia
13 lipca 2007 roku do dnia 31 grudnia 2007 roku, o ktérym wydaliémy opini¢ z dniem
1 kwietnia 2008 roku.

w imieniu
Emnst & Young Audit sp. z o.0.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa

nr ewidencyjny 130

Dprectlin”

~ Marcin Dymek //(‘))minik Januszewski
Bidgly rewident nr 9899/7370 Biegly rewident nr 9707/7255
Warszawa, dnia 1 kwietnia 2008 roku Eﬁ‘:gT&s:'ozliF:_G
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SPRAWOQZDANIE JEDNOSTKOWE za okres od 13 lipca 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku Allianz Globalny
Specjalistyczny Fundusz Inwestyeyjny Otwarty Subfundusz Allianz Akcji Azji i Pacyfiku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z wymogami art. 70 ust. 1 ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci

(DZ. U. z 2002 r. nr 76, poz. 694 z pdZniejszymi zmianami) Zarzad Towarzystwa Punduszy

Inwestycyjnych Allianz Polska Spétka Akcyjna przedstawia jednostkowe sprawozdanie Allianz

Globalnego Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Subfunduszu Allianz Akcji

Azji i Pacyfiku, na ktére sktada si¢:

1. wprowadzenie do sprawozdania jednostkowego;

2. zestawienie lokat wg stanu na dzien 31 grudnia 2007 roku w warto$ciach zagregowanych w
poszezegbélnych pozycjach w tabeli gléwnej

3. bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2007 roku, ktéry wykazuje aktywa netto i kapitaly
na sume 226 tys. EUR;

4. rachunek wyniku z operacji za okres od 13 lipca 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku
wykazujacy zysk z operacji w kwocie 15 tys. EUR;

5. zestawienie zmian w aktywach netto za okves od 13 lipca 2007 roku do 31 grudnia 2007
roku, wykazujace zwickszenie stanu aktywdw netto w okresie sprawozdawczym o kwote
226 tys. EUR;

6. rachunek przeplywow pienigznych za okres od 13 lipca 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku
wykazujacy zwiekszenie stanu Srodkow pienieznych w wysokosci 227 tys. EUR;

7. noty objasniajace;

8. informacja dodatkowa.

Dane przedstawione w sprawozdaniu jednostkowym Subfunduszu wyrazone zostaly w

tysiacach EUR, za wyjatkiem informacji o wartoéci aktywdw netto przypadajacej na jednostke

uczestnictwa i wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa wyrazonych w EUR oraz o iloéci
jednostek uczestnictwa wyrazonych w sztukach.

rulski Marek Mikué

~ %QW%,/&

adu Wiceprezes Zarzadu

Towarzywa Funduszy Inwestycyjnych Towarzystwa Funduszy Inwestycyinych
Allianz Polska S.A. Allianz Polska S.A.
Matgorzata Szymczyk
/74//‘040&@ ;27-77744‘//
Glown¥ Ksiegowy Funduszy

Warszawa, dnia 1 kwietnia 2008 roku
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SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE za okres od 13 lipca 208kurdo 31 grudnia 2007 rolAllianz Globalny
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subliuse Allianz Akcji Azji i Pacyfiku

OSWIADCZENIE ZARZ ADU

Zgodnie z wymogami art. 70 ust. 1 ustawy z dniave8snia 1994 r. o rachunkowoi

(DZ. U. z 2002 r. nr 76, poz. 694 zjmiejszymi zmianami) Zasd Towarzystwa Funduszy

Inwestycyjnych Allianz Polska Spétka Akcyjna przegia jednostkowe sprawozdanie Allianz

Globalnego Specjalistycznego Funduszu Inwestycyr@gvartego Subfunduszu Allianz Akciji

Azji i Pacyfiku, na ktére skladaesi

1. wprowadzenie do sprawozdania jednostkowego;

2. zestawienie lokat wg stanu na dzi&l grudnia 2007 roku w wadciach zagregowanych w
poszczegdlnych pozycjach w tabeli gtdwnej

3. bilans sporgdzony na dzigé 31 grudnia 2007 roku, ktory wykazuje aktywa netkapitaty
na surmg 226 tys. EUR;

4. rachunek wyniku z operacji za okres od 13 lipca7206ku do 31 grudnia 2007 roku
wykazupcy zysk z operacji w kwocie 15 tys. EUR;

5. zestawienie zmian w aktywach netto za okres odid& 12007 roku do 31 grudnia 2007
roku, wykazugce zwikszenie stanu aktywOw netto w okresie sprawozdamcaykwot
226 tys. EUR;

6. rachunek przeptywdw piegiinych za okres od 13 lipca 2007 roku do 31 grudf@/2oku
wykazufcy zwigkszenie stangrodkéw piengznych w wysokéci 227 tys. EUR;

7. noty objd&niajace;

8. informacja dodatkowa.

Dane przedstawione w sprawozdaniu jednostkowym Bwlfszu wyrzone zostaly w

tysiacach EUR, za wygkiem informacji o wartéci aktywow netto przypadagej na jednostk

uczestnictwa i wyniku z operacji na jednasticzestnictwa wyreonych w EUR oraz o ikei
jednostek uczestnictwa wytanych w sztukach.

Jarostaw Skorulski Marek Miku

~ —F_i r:(_/ S/l- (_;} LZ./ /),( ) ‘ ,/:\',;’{“.'(L . /’ /:[ 4 ‘

Prezes Zargdu Wiceprezes Zadu

Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Towarzystwaduszy Inwestycyjnych
Allianz Polska S.A. Allianz Polska S.A.

Matgorzata Szymczyk
P c/,//;oﬂczr‘c/ 5:’/7 i 23
Glowny Ksggowy Funduszy

Warszawa, dnia 1 kwietnia 2008 roku
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SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE za okres od 13 lipca 208kurdo 31 grudnia 2007 rolAllianz Globalny
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subliuse Allianz Akcji Azji i Pacyfiku

WPROWADZENIE

Informacje ogdlne

Allianz Globalny SFIO (,Fundusz”) jest specjalisgtpym funduszem inwestycyjnym otwartym
z wydzielonymi subfunduszami w rozumieniu Ustawgrza 27 maja 2004 roku o funduszach
inwestycyjnych (DzU nr 146, poz. 1546 ze zm.). Dhikwietnia 2007 roku Komisja Nadzoru
Finansowego wydata decyzp numerze nr DFL/4033/6/15/07/VI/U/24-1-4/AZ zeiajaca na
utworzenie Allianz Globalnego Specjalistycznego dusru Inwestycyjnego Otwartego z
wydzielonymi subfunduszami.

Allianz Globalny SFIO zostat wpisany dnia 6 lipc®00Z roku do rejestru funduszy
inwestycyjnych pod numerem RFi 306.

Na dzier bilansowy w skiad Funduszu wchodzity rgstjace subfundusze:

- Allianz BRIC

- Allianz Akcji Rynkéw Wschodzcych

- Allianz Akcji Amerykaaskich

- Allianz Akcji Europejskich

- Allianz Akcji Japaiskich (po dniu bilansowym dokonana zostata zmiaaawy
subfunduszu w drodze zmiany w statucie Funduszllimnz Akcji Azji i Pacyfiku).

1 lutego 2008 roku w sktad Funduszu weszly koléjmg subfundusze:

- Allianz Akcji Swiatowych

- Allianz Akcji Strefy EURO

- Allianz Akcji EcoTrends,

ktére powstaty na podstawie § 26 ust. 1 oraz 8s3® wzsci | statutu.

Zmiany nazwy Allianz Akcji Japskich na Allianz Akcji Azji i Pacyfiku oraz utwornée
trzech kolejnych subfunduszy o ktérych mowa p#eyjy ogtoszone zostaly na stronie
internetowejwww.allianz.pl/tfi w dniu 21 wrzénia 2007 roku oraz w dniu 9 stycznia 2008
roku, a naspnie, decyzj Sadu Okggowego w Warszawie, w dniu 13 marca 2008 roku
wpisane zostaly do rejestru funduszy inwestycyjnych

Fundusz utworzony zostat na czas niedlkrey. Nie jest funduszem pogdanym. Zbywa
jednostki uczestnictwa Subfunduszy niemiéowane pod wzgtlem kategorii.

Na podstawie art. 13.1 Ustawy o funduszach inwggtych (DzU nr 146, poz. 1546 ze zm.)
oraz ze wzgldu na przygte zasady polityki inwestycyjnej aktywa Subfundugdlianz Akcji
Azji i Pacyfiku (w dalszej agci sprawozdania zwanego zamiennie Subfunduszemllidnz
Akcji Azji i Pacyfiku), zgodnie z zapisem Il ¢&i statutu, 8 49 ust. 3, wyceniang a
zobowhzania ustalane w EUR.

Cel inwestycyjny, specjalizacja i stosowane ograrienia inwestycyjne Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Allianz Azji i Pacyfiku jest wast wartdci jego Aktywow w wyniku
wzrostu wartéci lokat Subfunduszu. Fundusz dofowszelkich stana dla realizacji celu
inwestycyjnego Allianz Azji i Pacyfiku, ale nie gveantuje jego oaniecia.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A Strona 2 z 22



SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE za okres od 13 lipca 208kurdo 31 grudnia 2007 rolAllianz Globalny
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subliuse Allianz Akcji Azji i Pacyfiku

2 Realizacja celu inwestycyjnego Allianz Akcji Azji Pacyfiku nasfpuje poprzez
inwestowanie do 100% Aktywow tego Subfunduszu wuigytuczestnictwa (jednostki)
Allianz RCM Asia Pacific.

3. Aktywa Allianz Akcji Europejskichslokowane w:

1) tytuty uczestnictwa Allianz RCM Asia Pacific,

2) diuzne papiery wartiowe, takie jak obligacje, bony skarbowe oraz bpm@nkzne,

3) Instrumenty Rynku Pieginego,

4) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowhrsgtrumenty Pochodne o ile s
zbywalne,

5) depozyty bankowe.

4. Lokaty w tytuly uczestnictwa Allianz RCM Asia ¢&fic, subfunduszu utworzonego w
ramach Allianz Global Investors Fund - funduszu arzenego jako Société
d'investissement a capital variable zgodnie z pnawgielkiego Ksgstwa Luksemburga,
bedacego funduszem zagranicznym w rozumieniu art.29kistawy z dnia 27 maja 2004
roku o funduszach inwestycyjnych (DzU nr 146, pp346 ze zm.), stanowido 100%
Allianz Akcji Azji i Pacyfiku. Pozostate lokaty, wytaczeniem Instrumentéw Pochodnych,
mozna dokonywa jedynie w okresach, w ktorych nie jest zlive dokonywanie lokat w
tytuly uczestnictwa Allianz RCM Asia Pacific, w gegdéindci w okresie mgdzy wptat
Uczestnika do Allianz Akcji Azji i Pacyfiku, a dokaniem lokaty w te tytuty uczestnictwa
lub miedzy zlikwidowaniem lokaty w te tytuly uczestnictwa, wyptat, Uczestnikowi
srodkow z tytutu odkupienia przez Fundusz Jednoktekestnictwa Allianz Akcji Azji i
Pacyfiku, jednak z zastrzeniem, ze Subfundusz nmi®, w zakresie niezbdnym do
zaspokajania swoich bigcych zobowdzah, przechowywé czs¢ Aktywdw na rachunkach
biezacych. Ponadto Subfundusz meodokonywa lokat w Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, w cetarigzenia ryzyka inwestycyjnego
Zwigzanego z innymi lokatami. Szczegd6towe zasady lokdavaraz ograniczenia z tym
Zwigzane opisaneasw Statutucie Funduszu (8 50e¢gei Il Statutu oraz § 10 e%ci |
Statutu).

5. Celem inwestycyjnym Allianz RCM Asia Pacific jewzrost wartéci jego aktywow
w dtugim okresie czasu.

6. Realizacja celu inwestycyjnego Allianz RCM A8lacific nastpuje poprzez inwestowanie
srodkow wptaconych przez uczestnikow funduszu w giépmierze na rynkach akcji w
regionie Azji i Pacyfiku, z wyczeniem Japonii.

Ogdlne zasady polityki inwestycyjnej Allianz RCM iAsPacific opisaneasw Il czesci
Statutu Funduszu.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz jest zagdzany przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnychaflt Polska Spotka
Akcyjna z siedzih w Warszawie, przy ulicy Rodziny Hisziskich 1 (wpisane do Rejestru
Przedstbiorcéw prowadzonego przez® Rejonowy dla m.st. Warszawyads Gospodarczy,
Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestruddwego po numerem KRS 0000176359),
zwane dalej Towarzystwem. Towarzystwo jest spddkawa polskiego, w ktérej 100% akcji
posiada Towarzystwo Ubezpiedzallianz Polska Spotka Akcyjna.
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SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE za okres od 13 lipca 208kurdo 31 grudnia 2007 rolAllianz Globalny
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subliuse Allianz Akcji Azji i Pacyfiku

Okres sprawozdawczy

Sprawozdanie jednostkowe Subunduszu obejmuje aktds3 lipca 2007 roku (pierwszy daie
po dniu, w ktorym Towarzystwo uzyskato postanoweeBidu Okregowego o wpisie Funduszu
do rejestru funduszy inwestycyjnych) do 31 grudd@7 roku. Dniem bilansowym jest 31
grudnia 2007 roku. Niniejsze sprawozdanie jestwseym sprawozdaniem jednostkowym
subfunduszu, zatem nie istriglane poréwnywalne za okresy poprzednie.

Zatozenie kontynuowania dziatalngci

Sprawozdanie zostalo spatdzone przy zatkeniu kontynuowania dziatal§o przez Subundusz
oraz Fundusz w dgej st przewidzi€ przysziéci. Zarad Towarzystwa nie stwierdza na
dzien podpisania sprawozdania finansowego istnienia Ofakti okoliczngci, ktore
wskazywalyby na zaggenia dla maliwosci kontynuacji dziatalnéci przez Fundusz w okresie
co najmniej 12 miescty po dniu bilansowym na skutek zamierzonego lubympusowego
zaniechania 4z istotnego ograniczenia dotychczasowej dziakdno

Podmiot, ktéry przeprowadzit badanie sprawozdania inansowego
Badanie sprawozdania jednostkowego Subfunduszupmmwedzit: Ernst & Young Audit

Sp. z 0.0. z siedzipw Warszawie, Rondo ONZ 1, wpisany nadippodmiotéw uprawnionych
do badania sprawozfidinansowych pod numerem 130.

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa i ceclejréznicujacych

Subfundusz zbywa jednostki uczestnictwa nigaigbwane pod wzgtlem kategorii.
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SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE za okres od 13 lipca 208kurdo 31 grudnia 2007 rolAllianz Globalny
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subliuse Allianz Akcji Azji i Pacyfiku

ZESTAWIENIE LOKAT

Nie dotyczy. Na dzie bilansowy Subfundusz nie posiadatinych lokat.
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SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE za okres od 13 lipca 200Kkurdo 31 grudnia 2007 rolddlianz Globalny
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subliuse Allianz Akcji Azji i Pacyfiku

I. AKTYWA 227
1.Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 227

2. Nalenosci 0

3. Transakcje przy zoboyganiu s¢ drugiej strony do odkupu 0

4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym ryniautym: 0
diune papiery wartéciowe 0

5. Skiadniki lokat nienotowane na aktywnymhkynw tym: 0
-dhgne papiery wartéciowe 0

6. Nieruchom«xi 0

7. Pozostate aktywa 0

Il. ZOBOWI AZANIA 1
IIl. AKTYWA NETTO (I-I1) 226
1IV. KAPITAL FUNDUSZU 211
1. Kapitat wptacony 211

2. Kapitat wyptacony (wielk@ ujemna) 0

V. DOCHODY ZATRZYMANE 15
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychddkat netto 15

2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizoyvaysk (strata) ze zbycia lokat 0
VI. WZROST (SPADEK) WARTO $CI LOKAT W ODNIESIENIU DO CENY NABYCIA 0
VII. KAPITAL FUNDUSZU | ZAKUMULOWANY WYNIK Z OPERAC  JI (IV+V+/-VI) 226
Liczba jednostek uczestnictwa 2 114,7285
Warto §¢ aktywdw netto na jednostle uczestnictwa 107,02

Bilans naley analizowé tqcznie z notami objaiajqcymi oraz informagj dodatkow, ktdre stanowj integralrny

czes¢ sprawozdania jednostkowego.

Jarostaw Skorulski

Marek Miku

Prezes Zargu

Warszawa, dnia 1 kwietnia 2008 roku

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A
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SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE za okres od 13 lipca 200Kkurdo 31 grudnia 2007 rolddlianz Globalny
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subliuse Allianz Akcji Azji i Pacyfiku

PRZYCHODY Z LOKAT

17

1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach

2. Przychody odsetkowe

3. Przychody zwrane z posiadaniem nieruchafoio

4. Dodatnie saldo zdic kursowych

[y
N

5. Pozostate

KOSZTY FUNDUSZU

1. Wynagrodzenie dla towarzystwa

2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowgmyzh dystrybugj

3. Optaty dla depozytariusza

4. Optaty zwizane z prowadzeniem rejestru aktywow fund

5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

6. Ustugi w zakresie rachunkaied

7. Ustugi w zakresie zagzania aktywami funduszu

8. Ustugi prawne

9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

10. Koszty odsetkowe

11. Koszty zwizane z posiadaniem nieruchajtio

12. Ujemne saldo idic kursowych

13. Pozostate

lll. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

IV. KOSZTY FUNDUSZU NETTO (lI-111)

(NNl NN Nl Nl NN NeolNeoll Noll NHoll NHoll NolNeoB No BN SHE SVE Ne)

V. PRZYCHODY Z LOKAT NETTO (I-IV)

VI. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA)

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia tpkatym:

z tytutu rénic kursowych

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zy(skuaty) z wyceny lokat, w tyr

z tytutu rénic kursowych

VII. WYNIK Z OPERACIJI (V+VI)

Wynik z operacji przypadajacy na jednostle uczestnictwa

7,02

Rachunek wyniku z operacji nafeanalizowa tqcznie z notami objaiajgcymi oraz informagj dodatkow, ktére
stanowi; integraly czs¢ sprawozdania jednostkowego.

Jarostaw Skorulski

Prezes Zargu

Warszawa, dnia 1 kwietnia 2008 roku

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A

Marek Miku
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Wiceprezes Zadu
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I. ZMIANA WARTO $CI AKTYWOW NETTO
1. Wartcs¢ aktywdw netto na koniec okresu poprzedniego 0
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy §zem), w tym: 15
a) przychody z lokat netto 15
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbyoleat 0
¢) wzrost (spadek) niezrealizowanego ayskraty) z wyceny lokat 0
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku zoperaciji 15
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszgrazem) 0
a) z przychodéw z lokat netto 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbyciatloka 0
¢) z przychoddéw ze zbycia lokat 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczyrfrazem), w tym: 211
a) zmiana kapitatu wptaconego (pgisizenie z tytutu zbytych 211
jednostek uczestnictwa)
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniajze tytutu odkupionych 0
jednostek uczestnictwa)
6. taczna zmiana aktywOw netto w okresie sprawozdawczym 226
(3-4+/-5)
7. Wartcs¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 226
8.Srednia warto$¢ aktywoéw netto w okresie sprawozdawczym 219
Il. ZMIANA LICZBY JEDNOSTEK UCZESTNICTWA
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okssie  sprawozdawczyn
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 2 114,7285
b) liczba odkupionych jednostek uczestma 0,0000
¢) saldo zmian 2 114,7285
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastggo od pocatku
dziatalndci funduszu, w tym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 2 114,7285
b) liczba odkupionych jednostek uczettma 0,0000
c) saldo zmian 2 114,7285
3. Przewidywana liczba jednostek uczestniga nie dotyczy
IIl. ZMIANA WARTO SCI AKTYWOW NETTO NA JEDNOSTK E
UCZESTNICTWA
1. Wartd¢ aktywOw netto na jednostk uczestnictwa na koniec 101,27
poprzedniego okresu sprawozdawczego

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A Strona 8 z 22
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2. Wartds¢ aktywow netto na jednostl uczestnictwa na koniec 107,02
bigacego okresu sprawozdawczego
3. Procentowa zmiana warti aktyw6w netto na jednostle 5.67%
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
4. Minimalna wartosé¢ aktywow netto na jednostl¢ uczestnictwa 98.75
w okresie sprawozdawczym
- data wyceny 21.08.2006r]
5. Maksymalna wartdé aktywOw netto na jednostl¢ uczestnictwa 107,28
w okresie sprawozdawczym
- data wyceny 11.12.2007r
6. Warta¢ aktywOw netto na jednostk uczestnictwa 106,28
wedtug ostatniej wyceny w okresie spragdawczym
- data wyceny 28.12.2007r]
IV. PROCENTOWY UDZIAL KOSZTOW FUNDUSZU W SREDNIEJ WARTO SCI
AKTYWOW NETTO, W TYM:
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla towagstwa 1,99%
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiéw prowadzacych 0,00%
dystrybucg
3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,00%
4. Procentowy udziat optat zwgzanych z prowadzeniem rejestru 0.00%
aktywéw funduszu
5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakr@s rachunkowasci 0,00%
6. Procentowy udziat optat za ustugi w zakrés zarzadzania 0.00%
aktywami funduszu

*wartos¢ jednostki uczestnictwa wedtug pierwszej dokonangjeny Subfunduszu

Zestawienie zmian w aktywach netto alenalizowa tqcznie z notami objaiajgcymi oraz informagj dodatkow,

ktore stanowj integralry czs¢ sprawozdania jednostkowego.
Jarostaw Skorulski

N WY

Prezes Zarglu

Warszawa, dnia 1 kwietnia 2008 roku

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A

Marek Miku
/,/Eu”/krl /l«./f '
Wiceprezes Zadu
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Allianz Globalny SFIO Subfundusz Allianz Akcji Azji i Pacyfiku
RACHUNEK PRZEPLYWOW SRODKOW PIENI EZNYCH
za okres 13 lipca 2007 roku - 31 grudnia 2007 roku

13.07.2007r.-31.12.2007r.

A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalndici operacyjnej

'
[

| Wptywy

1. Z tytulu posiadanych lokat

2. Z tytulu zbycia sktadnikéw lokat

3. Pozostate

Il Wydatki

1. Z tytulu posiadanych lokat

. Z tytutu nabycia skladnikéw lokat

. Z tytulu wyptaconego wynagrodzenia dla towanzgst

. Z tytulu wyptaconego wynagrodzenia dla podmiogyawadzacych dystrybugj

. Z tytulu optat dla depozytariusza

. Z tytulu optat zwjzanych z prowadzeniem rejestru aktywéw funduszu

. Z tytulu optat za zezwolenia oraz oplat rejestraych

. Z tytulu ustug w zakresie rachunkaigd

. Z tytulu ustug w zakresie zadzania aktywami funduszu

© O [0 |N|oO (0~ W ]|N

. Z tytulu ustug prawnych

10. Z tytutu posiadania nieruchosob

11. Pozostale

ojo|lo|jojo|ojo|o|o |k |O|O |k, |O|O|O|O

B. Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalndici finansowej

216

| Wptywy

216

1. Z tytulu zbycia jednostek uczestnictwa

211

2. Z tytutu zacignigtych kredytow

3. Z tytutu zacignietych payczek

4. Z tytutu splaty udzielonych pgczek

5. Odsetki

6. Pozostate

Il Wydatki

1. Z tytulu odkupienia jednostek uczestnictwa

2. Z tytulu sptat zaggnietych kredytow

3. Z tytutu splat zagpnigtych paryczek

4. Z tytutu udzielonych pgyczek

5. Odsetki

6. Pozostate

ojo|lo|jo|o|o|o|Oo |0 (O |O (O

C. Skutki zmian kurséw wymiany srodkéw pienigznych i ekwiwalentéwsrodkow
pienieznych

D. Zmiana stanusrodkéw pienigznych netto (A+/-B)

215

E. Srodki pieni ezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych na pocatek okresu
sprawozdawczego

F. Srodki pieni ezne i ekwiwalentysrodkow pienieznych na koniec okresu
sprawozdawczego (E+/-D)

227

Rachunek przeptywoédrodkéw piengznych naléy analizowa lqcznie z notami objamiajecymi oraz informagj

dodatkow, ktére stanowi integralry czs¢ sprawozdania jednostkowego.

Jarostaw Skorulski

r““f - -
il Seo vr LS
Prezes Zawgdu

Warszawa, dnia 1 kwietnia 2008 roku

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A

Marek Miku
,,,/;u"/'f;(; /’L/Z !
Wiceprezes Zadu
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Noty objasniajace

Nota — | Polityka rachunkowasci Subfunduszu

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzonegodnie z nagpujacymi regulacjami:

1. Ustawa z dnia 29 wrgia 1994 roku o rachunkowai (DzU z 2002 roku, nr 76, poz. 694
ze zm.),

2. Ustawa z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inweggtych, (DzU nr 146, poz. 1546 ze
zm.),

3. Rozporadzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007ureksprawie szczegoélnych
zasad rachunkowioi funduszy inwestycyjnych (DzU nr 249, poz. 1859),

4. Zapisy Prospektu Informacyjnego oraz Statutu Fungus

|. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaf@dnostkowym

1. Rokiem obrotowym Subfunduszu jest rok kalendarzowy.

2. Sprawozdanie jednostkowe spgiizone jest w gzyku polskim i w walucie EUR.
Informacje zawarte w sprawozdaniu wykazane zostalfysiacach EUR za wyjkiem
Wartasci Aktywow Netto na Jednostk Uczestnictwa oraz wyniku z operaciji
przypadajcym na jednostk uczestnictwa, ktére wykazano w pelnych EUR po
zaokggleniu do dwoch miejsc po przecinku.

3. Sprawozdania jednostkowe spgiizane g dwa razy do roku, jako:

a) potroczne sprawozdania finansowe - obejowijdane za poétrocze bigego roku
obrotowego oraz dane poréwnywalne, w szczedéiranagne do:

- bilansu za poprzedni rok obrotowy,

- rachunku wyniku z operacji za poprzedni rok obvot oraz potrocze poprzedniego
roku obrotowego,

- zestawienia lokat i zestawienia zmian w aktywaekto za poprzedni rok obrotowy,
przy czym odnénie do zestawienia lokat dane poréwnywalne squtra s¢ wytacznie
dla pozycji w tabeli gtéwnej lokat,

- rachunek przeptywéw pieginych,

b) roczne sprawozdania jednostkowe obejicrijdane za biacy rok obrotowy oraz dane
poréwnywalne za poprzedni rok obrotowy.

Ujmowanie w ksigach rachunkowych operacji dotyexch Subfunduszu

1. Podstaw zapisu w ksigach rachunkowych Subfunduszudewody ksigowe.

2. Operacje dotyexce Subfunduszu ujmujegsiv ksigach rachunkowych Funduszu w okresie,
ktérego dotycz.

3. Nabyte skfadniki lokat ujmuje siw ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug ceny
nabycia z uwzgidnieniem prowizji maklerskiej. Sktadniki lokat naeynieodptatnie maj
wartas¢ nabycia rowa zero. W przypadku dimych papierow warteiowych z naliczanymi
odsetkami warté ustalom w stosunku do ich waroi nominalnej i warté¢ naliczonych
odsetek ujmuje siw ksiggach rachunkowych ogbnie.

4.  Skiadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamianreee isktadniki maj przypisan cerg
nabycia wynikajca z ceny nabycia tych skladnikéw lokat, w zamian, ktére zostaty
otrzymane, skorygowaro ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pisrm.
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5. Zysk lub strat ze zbycia lokat wylicza simetod, "najdrazsze sprzedaje esjako pierwsze",
polegajca na przypisaniu sprzedanym sktadnikom naswegj ceny nabycia danego skfadnika
lokat, a w przypadku sktadnikéw wycenionych w wymak skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu Efektywnej Stopydpitogvej, najwyszej bigacej wartaci
ksicgowej. Tak zastosowana metoda wyliczania zyskushsaty ze zbycia lokat nie ma
zastosowania do skiadnikéw lokatdacych przedmiotem transakcji pazki papierow
wartasciowych (w rozumieniu rozpoggdzenia Rady Ministrow z dnia 20 kwietnia 2006 roku
w sprawie trybu i warunkéw pgczania maklerskich instrumentéw finansowych, zialdm
firm inwestycyjnych oraz bankéw powierniczych (Dzid 67, poz. 481), jak réwniedo
papierow wartéciowych nabytych przy zobowdaniu s¢ drugiej strony do odkupienia.

6. W przypadku wygsaniecia zobowazan z tytutu wystawionych opcji uznajessiz wygashieciu
podlegay kolejno te zobowizania, z tytutu, ktérych zaginiccia otrzymano najasz premi
netto.

7. Zysklub strag ze zbycia walut wylicza sizgodnie z metagdokreslona w punkcie 5.

8. W przypadku, gdy jednego dnia dokonuje sansakcji zbycia i nabycia danego skfadnika
lokat, w pierwszej kolejnii ujmuje s¢ nabycie danego sktadnika lokat.

9. Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wpheawzrost (spadek) wyniku z operaciji.

10. Nabycie albo zbycie skladnikéw lokat przez Subfiszdujmuje si w ksiegach rachunkowych
Funduszu w dacie zawarcia umowy.

11. Nabycie lub zbycie skladnikéw lokat przez SubfurzdusDniu Wyceny po godzinie 23:00
czasu polskiego oraz sktadniki, dla ktorych we vzskgm momencie brak jest potwierdzenia
transakcji, uwzgidnia s¢ w najblizszej wycenie Aktywow Subfunduszu i ustaleniu jego
zobownzan.

12. Operacje dotyere Subfunduszu ujmujeesiv walucie, w ktorej $ wyrazone, a take w
walucie EUR, po przeliczeniu wedhégedniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski na d4iaijccia tych operacji w ksgach rachunkowych Subfunduszu.

13. Przychody z lokat obejmwjw szczegélnéri: dywidendy oraz inne udziaty w zyskach,
przychody odsetkowe.

14. Koszty operacyjne Subfunduszu obejmwjszczegolnéri: koszty odsetkowe, koszty z tytutu
ustug maklerskich, optaty transakcyjne améine z nabywaniem i zbywaniem papieréw
wartasciowych, prowizje bankowe zadane z przekazywanierfrodkéw piengznych i
obstug rachunkéw bankowych Subfunduszu, taksy notariadpégty sadowe i inne optaty
wymagane przez organy fEwowe i samordowe, w tym oplaty za zezwolenia oraz
rejestracyjne, podatki i inne ohgenia naldone przez wihkkiwe organy pastwowe
w zwigzku z dziatalnécia Subfunduszu, ktére pokrywane &ezpdrednio z Aktywow
Subfunduszu i nie podlegalimitowaniu. Koszty te ponoszone 8 wysokaci okreslonej
przez przepisy prawa i umowy zawarte przez SubfsmdBokrycie kosztéw operacyjnych
Subfunduszu, z wyfkiem kosztow z tytutu podatkéw iinnych ohidh natazonych przez
wiasciwe organy pastwowe w zwazku z dziatalnécia Subfunduszu, nagiuje najwczéniej
w terminie ich wymagalnei. Pokrycie kosztéw z tytutu podatkdw i innych alien
natazonych przez wiciwe organy pastwowe w zwizku z dziatalnécia Funduszu nagpuje
w wysokaci i terminach okréonych przez wigciwe przepisy.

15. Koszy operacyjne Subfunduszu obejmujake koszty, stanowce wynagrodzenie
Towarzystwa za zagdzanie i reprezentowanie Subfunduszu w wysckoie wiekszej ni
2,00% Wartéci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku. Na pakiey wynagrodzenia
Towarzystwa tworzy si kazdego dnia w danym roku obrotowym, wezar kosztow
operacyjnych Subfunduszu, rezerw kwocie réwnej wysokii naliczonego w tym dniu
Wynagrodzenia Towarzystwa. Wynagrodzenie Towarzygest naliczane w kdym Dniu
Wyceny i za kady dziex roku liczonego jako 365 lub 366 dni w przypadkkuo
przestpnego, od Wartwi Aktywow Netto z poprzedniego Dnia Wyceny. Platii@ tytutu
kosztoéw operacyjnych zmniejsaajprzednio utworzanrezerve.
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16. Dniem wprowadzenia do kg zmiany kapitalu wptaconegady kapitatu wyptaconego jest
dzien ujecia zbycia i odkupienia jednostek uczestnictwa @astosowaniu wargoi aktywow
netto na jednostkuczestnictwa wyznaczonej zgodnie zZpsim 17.

17. Na potrzeby okrdenia wartéci Aktywow Netto na JednostkUczestnictwa w okgtonym
Dniu Wyceny nie uwzglnia s¢ zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu
wyptaconego, zwizanych z wptatami lub wyptatami ujmowanymi zgodnigstpem 16.

18. Jednostki Uczestnictwa odkupywaremzez Subfundusz zgodnie z zasdlFO (Highest
In First Out), co oznacza; w pierwszej kolejnéci sa odkupywane Jednostki Uczestnictwa
nabyte przez Uczestnika Subfunduszu po nzgegj Wartéci Aktywow Netto na
Jednostk Uczestnictwa.

Metody wyceny, przste kryterium wyboru rynku, w tym systemu notbwa

§1

1. Dniem Wyceny jest dzie na ktéry przypada regularna sesja na GieldzieieRap
Wartcsciowych w Warszawie. Aktywa Subfundusz wycenig ai zobowizania Funduszu
ustala s w Dniu Wyceny oraz na dzie sporadzenia sprawozdania finansowego,
z zachowaniem zasad okienych w paragrafach patszych.

2. Wartcs¢ godziwg sktadnikow lokat notowanych na Aktywnym Rynku wgema s
w oparciu o dogpne kursy z godziny 23:00 czasu polskiego z Dniaévy.

3. W Dniu Wyceny oraz na daiesporadzenia sprawozdania finansowego Subfunduszu
dokonuje s; wyceny Aktywow Subfunduszu, ustalenia waciczobowizan Subfunduszu,
ustalenia Wartéi Aktywow Netto na JednostdJczestnictwa Subfunduszu oraz ustalenia
ceny zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

4. Wartas¢ Aktywoéw Netto Funduszu ustala ¢sipomniejszaic Wartg¢ Aktywow
Subfunduszu o jego zobayzania w Dniu Wyceny.

5. Wartas¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednaestdczestnictwa ustala giw oparciu
o Wartag¢ Aktywow Netto podzieloan przez liczla Jednostek Uczestnictwa ustajon
na podstawie Rejestru Uczestnikdw Subfunduszu wa BWyceny.

6. Ksiegi rachunkowe Subfunduszu prowadzonews EUR i w taki sposéb, aby naidy
Dzienh Wyceny bylo maliwe okreslenie Wartdci Aktywow Netto.

§2

Z zastrzeeniem zapisOw dotyaeych lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku, zgodnie

postanowieniami ponszymi, wycenianeasnastpujace kategorie lokat Subfunduszu:

- diuzne papiery wartiziowe kedace przedmiotem lokat Subfunduszu,

- Instrumenty Rynku Pieaitnego,

- Instrumenty Pochodne,

- tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze amigzne oraz instytucje wspoélnego

inwestowania mage siedzib za granig,

Wartas¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wge@a s w

nastpujacy sposob:

1) wedtug ostatniego daginego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalmneg

a) w przypadku sktadnikow lokat notowanych w sgs&e notowa ciagtych, w ktorym

wyznaczany i ogtaszany jest kurs zamkm — w oparciu o kurs zamkmia lub w
oparciu o ostatni dagtny w momencie dokonywania wyceny kurs danego sikad
lokat,
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b) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w syste notowa ciagtych bez odgbnego
wyznaczania kursu zamkjtia — w oparciu o cersredni transakcji waong wolumenem
obrotu z ostatniego dnia, w ktorym zawarto trangake zastrzeeniem,ze jezeli na
Aktywnym Rynku organizowana jest sesja fixingowa, do wyceny skladnika lokat
korzysta s z kursu fixingowego,

c) w przypadku sktadnikow lokat notowanych w syste notowa jednolitych — w oparciu
o0 ostatni kurs ustalony w systemie kursu jednatiteg

2) jezeli w Dniu Wyceny niedogpna jest cena transakcyjna, a na Aktywnym Rynku
organizowana jest sesja fixingowa, to do wycenyadhika lokat korzysta siz kursu
fixingowego,

3) jezeli w Dniu Wyceny niedogpne @ kursy wyznaczone zgodnie z pkt. 1) i 2), a na
Aktywnym Rynku dosipne a ceny w zgtoszonych najlepszych ofertach kupnazesjey
— do wyceny wylicza sisredng arytmetycza z najlepszych ofert kupna i sprzegaz tym,
ze uwzgkdnienie wyhcznie ceny w ofertach sprzeggest niedopuszczalne,

4) jezeli w Dniu Wyceny niedogpna jest cena wyznaczona zgodnie z pkt. 1), 2) iud)
wolumen obrotéw na danym sktadniku lokat jest zaesziski, to do wyceny przyjmuje
sie warta¢ z poprzedniego Dnia Wyceny; skorygowam sposéb umdiwiajacy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wafth godziwej w drodze wyceny, w oparciu o publicznie
ogtoszom na Aktywnym Rynku cefinier&niacego st istotnie sktadnika, w szczegoku
0 podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym,

5) w przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotelmotu na wgcej niz jednym Aktywnym
Rynku, wartécia godziwg jest kurs ustalony na rynku gtdwnym. Przy wyborgeku
gtbwnego dla danego skiladnika lokat Subfundusdzie kierowat si nastpujacymi
zasadami:

a) wyboru rynku gtéwnego dokonuje ¢sina koniec kadego Kkolejnego miegia
kalendarzowego,

b) kryterium wyboru rynku gtéwnego jest wolumen atior na danym sktadniku lokat w
okresie ostatniego miesia kalendarzowego,

c) w przypadku, gdy papier wastiowy nowej emisji wprowadzany jest do obrotu w
momencie nie pozwakgym na dokonanie poréwnania w okresie wskazanynumkgqie
b), to wycena tego papieru wajtiowego opiera gio rynek, w ktérym jako pierwszym
ustalona zostata cena, zgodnie z pkt. 1), 2) i 3),

d) do momentu ustalenia ceny papieru waitwego nowej emisji zgodnie z
postanowieniami powsszymi, na potrzeby wyceny przyjmujes,ske jego warté jest
rbwna wartéci nabycia, z uwzgdnieniem zmian wartgi tych papierow
spowodowanych zdarzeniami ragymi wptyw na ich warté¢ z zachowaniem zasady
ostraznej wyceny

§2

Wartas¢ sktadnikdéw lokat Subfunduszu nienotowanych na Mktym Rynku wyznacza &i z
zastrzeeniem postanowie dotyczcych payczki papieréw warteciowych, w nasipujacy
sposob:

1) obligacje, bony skarbowe, bony pieme, listy zastawne, weksle oraz pozostale
Instrumenty Rynku Piesknego ledace papierami wart@iowymi — w skorygowanej cenie
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu EfektywrapysProcentowej, przy czym skutek
wyceny tych sktadnikdw lokat zaliczagsbdpowiednio do przychodow odsetkowych albo
do kosztéw odsetkowych Subfunduszu.

2) dtuzne papiery wartiiowe zawierajce wbudowane instrumenty pochodne:

a) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochagrieisle powhzane z wycenianym
papierem dtaznym wartd¢ tego papieru ditnego ledzie wyznaczana przy zastosowaniu
odpowiedniego dla danego papieru atlego modelu wyceny; zastosowany model
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3)

4)

5)

6)

wyceny w zalenosci od charakterystyki wbudowanego instrumentu pdciego lub
charakterystyki sposobu naliczania oprocentowanialzie uwzgédnia& w swojej
konstrukcji modele wyceny poszczego6inych wbudowanytstrumentéw pochodnych,
zgodnie z pkt. 5) popej. Dodatkowo, dane wajiowe odpowiednie dla danego modelu i
uwzgkdniajace jego charakterystgkeda pochodzt z Aktywnego Rynku,

b) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodie % $cisle powhnzane z
wycenianym papierem dinym, wowczas warkg wycenianego papieru dinego ledzie
stanowé sune wartasci diluznego papieru warfgiowego (bez wbudowanych
instrumentéw pochodnych) wyznaczonej przy uwdgleniu Efektywnej Stopy
Procentowej oraz waroi wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczonych
oparciu o modele wkaiwe dla poszczegolnych instrumentéw pochodnycrdagoz pkt.
5) poniej,

Instrumenty Pochodne - w oparciu o0 modele wycenygzechnie stosowane dla danego

typu lokaty, przy czym parametry wejowe teda pobierane z Aktywnego Rynku; ada to

modele:

a) w przypadku kontraktow terminowych: model zdyskevanych przeptywow

pienieznych,

b) w przypadku opcji: model Blacka-Scholesa,

c) w przypadku transakcji wymiany walut, stop pmatosvych: model zdyskontowanych

przeptywow piengznych.

tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagrae oraz instytucje wspoélnego

inwestowania mage siedzik za granig - w oparciu o ostatnio ogtoszpwartas¢ aktywow

netto na tytut uczestnictwa, z uwgdhieniem zdarze magcych wptyw na wart&
godziwg jakie mialy miejsce po dniu ogloszenia wadio aktywéw netto na tytut
uczestnictwa

Instrumenty Rynku Pieginego nie bdace papierami wartgiowymi - w wartgci

godziwej, ustalonej za pompodpowiedniego dla danego instrumentu modelu, doeko

dane lgda pochodzt z Aktywnego Rynku

depozyty — w warteci godziwej wynikagcej z sumy wartei nominalnej oraz naliczonych

odsetek; przy czym kwetnaliczonych odsetek ustalag girzy zastosowaniu Efektywnej

Stopy Procentowej

Modele wyceny, o ktérych mowa powsj, beda stosowane w sposobagly. Kazda zmiana
modelu wyceny &dzie publikowana w sprawozdaniu jednostkowym Sutbiisau oraz
pofaczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu przez agjrie lata.
Modele i metody wyceny sktadnikow lokat Subfundysziktorych mowa powsej, podlegag
uzgodnieniu z Depozytariuszem.
W przypadku przeszacowania sktadnika lokat Subfsmdwalotychczas wycenianego w wacio
godziwej, do wysokéi skorygowanej ceny nabycia — waitogodziwa wynikajca z ksag
rachunkowych Subfunduszu stanowi, na fizzeszacowania, nowo ustajoskorygowan
cerg nabycia

§4

1. Naleznosci z tytutu udzielonej pryczki papieréw wartgciowych oraz zobowgzania z
tytutu otrzymanej pgyczki papierow wartéciowych, wycenia si wedtug zasad przgfych
dla tych papieréw wartgiowych.

2. Przedmiotem poyczki papieréw warte&ciowych mog by¢ wszystkie papiery wargiowe,
ktérych nabycie jest dopuszczalne przez Subfundusz.

8§85
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1. Dluzne papiery wartiwiowe nabyte przy zobowzaniu s¢ drugiej strony do odkupu,
wycenia s¢, pocawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metagkorygowanej ceny
nabycia oszacowanej przy zastosowaniu EfektywragysProcentowe;.

2. Zobowigzania z tytutu zbycia dimnych papieréw warteiowych, przy zobowizaniu sg¢
Subfunduszu do odkupu, wycenig,spocawszy od dnia zawarcia umowy sprzegla
metody, korekty r@&nicy pomkdzy cem odkupu, a cen sprzeday, przy zastosowaniu
Efektywnej Stopy Procentowej.

§6

1. Aktywa oraz zobowizania Subfunduszu denominowane w walutach obcyatems s¢
lub ustala w walucie, w ktérepsnotowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie
sa notowane na Aktywnym Rynku — w walucie, w ktérggenominowane.

2. Aktywa oraz zobowszania Subfunduszu, o ktérych mowa paejy wykazuje si w EUR,
po przeliczeniu wedtug ostatniego dgstego sredniego kursu wyliczonego dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski.

3. Aktywa oraz zobowzania Subfunduszu notowane lub denominowane w aciydla
ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, &a sk w relacji tej waluty do EUR.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad racinaikp

W biezacym okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmiaasostanych zasad
rachunkowéci Subfunduszu.

Opis metodologii wyliczania wskaikéw, o ktérych mowa w przepisach dodgyrh prospektu
i skrotu prospektu

Wskazniki, o ktorych mowa w przepisach dotycych prospektu i skrotu prospektu
(rozporadzenie Rady Ministrow z dnia 13 wésa 2004 roku w sprawie prospektu
informacyjnego funduszu inwestycyjnego otwartegoazor specjalistycznego funduszu
inwestycyjnego otwartego, a tak skrétu tego prospektu (DzU nr 205, poz. 2095 xe) z
obliczane g wedtug nasfpujacej metodologii:

l.  Wspétczynnik Kosztow Catkowitych (wskaik WKC) oblicza st wedtug wzoru:

WKC = Kt/WANt

gdzie:
WAN -  oznaczaredni wartas¢ aktywow netto funduszu,
K- oznacza koszty operacyjne funduszu, o ktoryolwvenw przepisach o szczegélnych

zasadach rachunkowéa funduszy inwestycyjnych, z wy¢zeniem:

1) kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i optatakberskich, podatkow
zwiazanych z nabyciem lub zbyciem skfadnikow portfela,

2) odsetek z tytutu zaggynietych payczek lub kredytéw,

3) s$wiadczéd wynikajacych z realizacji umow, ktorych przedmiotemy s
instrumenty pochodne,
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4) opfat zwhzanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek ucidsta lub
innych optat ponoszonych bezpednio przez uczestnika,
5) wartgci swiadczeé dodatkowych,
t- oznacza okres, za ktéry przedstawiandane.

Il.  Syntetyczny Wspotczynnik Kosztow Catkowitych gkaznik SWKC) oblicza si wedtug

wzoru:
SWKC = (K + | + O)t/WANt

gdzie:

K - oznacza koszty operacyjne funduszu uwaglone we wskaniku WKC,

| - oznacza koszty operacyjne funduszy i instytuejiorowego inwestowania

uwzgkdnione we wskaniku WKC tych funduszy i instytucji, przypadag na tytuty
uczestnictwa nabyte przez fundusz w tych funduskawdtytucjach,

O- oznacza koszty poniesione przez fundusz wazwi ze zbyciem lub odkupieniem
tytutdw uczestnictwa w funduszach i instytucjaciortwego inwestowania,

WAN -  oznaczaredni wartas¢ aktywow netto funduszu,

t- oznacza okres, za ktéry przedstawiandane.

[ll.  Stope Obrotu Portfela (wskaik SOP) oblicza siwedtug wzoru:

SOP = [(T1-T2)UWAN{] x 100 %

gdzie:

T1 - oznacza catkowgtwartas¢ wszystkich dokonanych przez fundusz transakcjyoib
i zbycia papierow wartgiowych, instrumentéw rynku pieginego lub tytutéw
uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych Ilub instjgch zbiorowego
inwestowania, a w przypadku specjalistycznego fsmduotwartego stosigego
ograniczenia inwestycyjne funduszu zamkego - take transakcji nabycia i zbycia
praw, o ktérych mowa w art. 147 ust. 1 ustawy zad@¥ maja 2004 roku o
funduszach inwestycyjnych,

T2 - oznacza catkowgtwartas¢ zbytych i odkupionych jednostek uczestnictwa fusmly

WAN -  oznaczaredni wartas¢ aktywow netto funduszu,

t- oznacza okres, za ktéry przedstawiandane.

IV. Syntetyczm Wartai¢ Zaktadanych Kosztow Catkowitych (wskak SWZKC) oblicza si
jako sung kosztow operacyjnych funduszy i instytucji zbioexye inwestowania,
uwzgkdnionych we wskaniku WKC tych instytucji, przypadagych na tytuly
uczestnictwa nabyte przez fundusz, a w przypadkwuszy i instytucji zbiorowego
inwestowania, ktore nie publikujwskanika WKC - przypadajce na nabyte tytuly
uczestnictwa mdiwe do oszacowania koszty operacyjne, ktore wchyloy
do wskaniku WKC, gdyby wskanik ten byt publikowany, oraz optat z tytutu zbydido
odkupienia tych tytutéw uczestnictwa.
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Zgodnie z przepisami, o ktérych mowa pawely publikacja wskanikbw Subfunduszu nasii
po raz pierwszy za rok 2008 w dniu 15 maja 2009i1rok

Nota - Il Naleznosci Subfunduszu

Na dzie bilansowy Subfundusz nie posiadat ralgci.

Nota - Il Zobowi gzania Subfunduszu

Lp. Rodzaj zobowizania Kwota w tys. EUR
1. Z tytutu rezerw na wynagrodzenie towarzystwa

Nota - IV Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

1. Na dzié bilansowy Subfundusz posiadabdki pienezne w walucie EUR ulokowane w
Raiffeisen Bank Polska S.A. w krétkoterminowy deyid2/N w kwocie 812 tys. ztotych.

2 Sredni w okresie sprawozdawczym pozidrodkéw pienéznych utrzymywanych w celu
zaspokojenia biacych zobowizan Subfunduszu wynosit 192 tys. EUR.

3. Na dzi&n bilansowy oraz w okresie sprawozdawczym Subfundusz posiadat
ekwiwalentowsrodkéw piengznych.

Nota - V Ryzyka

Inwestowanie do 100% Aktywow Allianz Akcji Azji iaeyfiku w tytuty uczestnictwa Allianz
RCM Asia Pacific waze st z koniecznécia poniesienia ryzyka wynikagego z dziatalnei
Allianz RCM Asia Pacific, dlatego opisane pagjikategorie ryzyk odnogzic do dziatalnéci
inwestycyjnej RCM Asia Pacific.
1. Poziom obaizenia aktywdw i zobowazan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej:
W przypadku dokonywania bezednio lub pérednio inwestycji w skiadniki lokat
przynoszce dochdd w postaci oprocentowania, Allianz RCMaABacific narzony jest na
ryzyko zmian stép procentowych. slerynkowe stopy procentoweaspodwyzszane,
wartas¢ takich sktadnikéw lokat Allianz RCM Asia Pacific are ulec znacznemu
obnizeniu. Ryzyko takiego obgnia jest jeszcze whsze w sytuacji, gdy Allianz RCM
Asia Pacific posiada réwnielokaty oprocentowane o diszym okresie pozostatym do
terminu zapadalrsai i nizszym nominalnym dochodzie z odsetek.
2. Poziom obeizenia aktywéw i zobowizan Subfunduszu ryzykiem kredytowym w podziale
na kategorie bilansowe
a) kwoty odzwierciedlace maksymalne obwienie ryzykiem kredytowym na d#ie
bilansowy w przypadku, gdyby strony transakcji migpetnity swoich obowizkdw,
przy czym w opisie nie uwzglnia s¢ wartasci godziwych dodatkowych zabezpieaze
-ryzyko niewywhzania s¢ ze zobowizan ptatniczych
W przypadku dokonywania inwestycji w papiery waciowe nienotowane na gietdzie,

istnieje ryzyko,ze rozliczanie transakcji za fgednictwem systemu transferowego nie

zostanie przeprowadzone zgodnie z oczekiwaniemgep@a druga strona nie dokona
ptatngci lub przekazu w terminie adz zgodnie z ustaleniami umownymi.
-ryzyko zwhzane z drugstrory transakcji
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W zakresie, w jakim transakcje zawierane przeziaAl RCM Asia Pacific &
przeprowadzane bez gednictwa gietdy lub rynku regulowanego (,transakcj
pozagietdowe”), istnieje ryzyko (przewszapce i wykraczajce poza ogolne ryzyko
niewywiazania s¢ ze zobowizan ptatniczych),ze druga strona transakcji o nie
wywiazat si¢ lub nie w petni wywazat si¢ ze swoich zobowazan.

b) wskazanie przypadkéw znacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegdinyc
kategoriach lokat:
Skoncentrowanie inwestycji dokonywanych przez AiaRCM Asia Pacific na
pewnych rynkach lub w ramach pewnych rodzajow lokatvoduje, ze zakres
dywersyfikacji ryzyka jest mniejszy, niw sytuacji, gdyby stopie koncentracji tych
inwestycji byt niszy. W konsekwencji Allianz RCM Asia Pacific jestcgegdlnie
uzalezniony od ksztaltowania gwartasci lokat kgdacych przedmiotem tych inwestycji,
jak réwniez rozwoju poszczegolnych rynkéw lub rynkéw z nimiizeanych, hdz tez
spoétek notowanych na tych rynkach.

3. Poziom obcizenia aktywow i zobowazan Subfunduszu ryzykiem walutowym

W przypadku bezpmedniego lub pg&redniego posiadania aktywow denominowanych

w walucie obcej, Allianz RCM Asia Pacific namy jest na ryzyko walutowe, §lé

sktadniki lokat denominowane w walucie obcej niezabezpieczone. Wszelka dewaluacja

waluty obcej w stosunku do waluty bazowej AllianZM Asia Pacific powodowataby

spadek wartéri aktywow denominowanych w walucie obce.

Nota - VI Instrumenty pochodne

Na dzier bilansowy Subfundusz nie posiadat instrumentéwhpdaych.

Nota - VII Transakcje przy zobowigzaniu s Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

1. Transakcje przy zobow#aniu s¢ drugiej strony do odkupu, w tym:
a) transakcje, w wyniku ktorych naptije przeniesienie na Subfundusz prawa wigsrio
ryzyk.
Na dziey bilansowy Subfundusz nie posiadat w/w ralsci.
b) transakcje, w wyniku ktorych nie negstije przeniesienie na Subfundusz prawa
wlasnaci i ryzyk.
Na dziey bilansowy Subfundusz nie posiadat w/w ralsci.

2. Transakcje przy zobowdaniu s¢ Subfundusz do odkupu, w tym:
a) transakcje, w wyniku ktdrych nagtije przeniesienie na drugtrore praw wiasnéci i
ryzyk
Na dzié bilansowy Subfundusz nie posiadat w/w zolxzah.
b) transakcje, w wyniku ktorych nie n@gtije przeniesienie na draugstrore praw
wiasndgci i ryzyk
Na dziey bilansowy Subfundusz nie posiadat w/w zolxzah.

3. Nalencsci z tytutu papierow warteiowych payczonych od Subfundusz w trybie
rozporadzenia o pgyczkach papierow wargoiowych.
Na dziey bilansowy Subfundusz nie posiadat w/w ralsci.

4. Zobowhzania z tytutu papieréw warciowych payczonych przez Subfundusz w trybie
przepiséw rozporgzenia o pgyczkach papierow wargoiowych
Na dziex bilansowy Subfundusz nie posiadat w/w zolxzah.
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Nota - VIII Kredyty i po zyczki

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nieagdiani nie udzielat kredytow i ppczek.

Nota - IX Waluty i ré znice kursowe

1. Walutowa struktura pozycji bilansu, z podziaterg walut i po przeliczeniu na watut
polska.
Na dziex bilansowy Subfundusz posiadsdodki piengzne w PLN w kwocie 812 tys.
zlotych.

2. Dodatnie i ujemne ehice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu z pddmiana
zrealizowane i niezrealizowane.
W okresie sprawozdawczym Subfunduszu nie posiatat ldlenominowanych w walutach
obcych, w zwizku z czym w rachunku wyniku nie wykazano zrealiaoywch i
niezrealizowanych eic kursowych.

3. Sredni kurs EUR wyliczany przez NBP, z dnia spdeenia sprawozdania finansowego
wynosi 3,582.

Nota - X Dochody i ich dystrybucja

1. Zrealizowany zysk (strata)ze zbycia lokat.

a) sktadniki lokat notowane na Aktywnym Rynku: BUR
w tym diine papiery wartéciowe: 0 EUR
b) sktadniki lokat nienotowane na Aktywnym Rynku: BUR
w tym dhine papiery wartéciowe: 0 EUR
2.  Wazrost niezrealizowanego zysku (straty)z wycaktywow.
a) sktadniki lokat notowane na Aktywnym Rynku: EUR
w tym dhine papiery wartéciowe: 0 EUR
b) sktadniki lokat nienotowane na Aktywnym Rynku: BUR
w tym diine papiery wartéciowe: 0 EUR

3. Wyptacone dochodgubfunduszu
Dochod Subfunduszu aginigty ze skiadnikéw aktywow powksza warté¢ aktywow
Subfunduszu oraz wag® Jednostki Uczestnictwa. Subfundusz nie wyptacaidigmd ze
swoich dochodow.

Nota - XI Koszty Subfunduszu

1. Koszty pokrywane przez Towarzystwo.
Towarzystwo nie pokrywato kosztéw Subfunduszu.

2. Wynagrodzenie dla Towarzystwa z wygdatieniem cgsci zmiennej, uzalmionej od
wynikéw Subfunduszu
W okresie sprawozdawczym Subfundusz naliczyt wyodzgnie dla Towarzystwa
w wysokaci 2 tys. EUR, z czego do dnia bilansowego wyptatittys. EUR.
Wynagrodzenie dla Towarzystwa nie zawierasczzmiennej uzaleionej od wynikow
Subfunduszu.
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Nota - XII Dane porownawcze o jednostkach uczestriwa

1. Warta¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za traatrse lata obrotowe:
31.12.2007 r. - 226 tys. EUR

2.  Warta¢ aktywow netto na Jednostklczestnictwa za trzy ostatnie lata obrotowe:
31.12.2007 r.-107,02
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaezych zdarzeniach dotygeych lat ubiegtych, etych w sprawozdaniu
jednostkowynra biezacy okres sprawozdawczy.

Nie dotyczy.

2. Informacje o znaezych zdarzeniach, jakie napity po dniu bilansowym, a nie
uwzglkdnionych w sprawozdaniu jednostkowym.

Po dacie bilansu nie wyglity znacace zdarzenia wymaggje ugcia w sprawozdaniu

Subfunduszu.

3. Zestawienie oraz oljaienie r@nic pomidzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i w poréwnywalnych danych finansowychuprzednio spoeglzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami jednostkowym.

Nie dotyczy.

4. Dokonane korekty blow podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptywywotanych
tym skutkow finansowych na sytuacmajtkowa i finansowa, ptynnag¢ oraz wynik z
operacji i rentowng Subfunduszu.

a) w okresie sprawozdawczym nie wysity przypadki informowania uczestnikow o
korektach wyceny Aktywéw Netto na Jednastkczestnictwa,

b) w okresie sprawozdawczym nie rgmly przypadki zawieszenia zbywania Iub
odkupywania jednostek uczestnictwa jak rowinige miato miejsca zawieszenie w
dokonywaniu wyceny Aktywow Netto na Jednastkczestnictwa,

c) w okresie sprawozdawczym nie wysity przypadki nierozliczenia si transakciji
zawieranych przez Subfundusz.

5. Informacja o wysjpowaniu niepewnizi co do maliwosci kontynuowania dziatalrioi
Subfunduszu.

Na dzier podpisania sprawozdania finansowego Subfunduszwystpuje niepewn&t co

do maliwosci kontynuowania dziataldgi. W zwiazku z tym sprawozdanie finansowe nie

zawiera zwazanych z 4 kwestg korekt.

6. Inne informacje iwskazane w sprawozdaniu finansowym.

Na dziew podpisania sprawozdania finansowego nie ma infoimapoza

zaprezentowanymi w sprawozdaniu finansowym, ktéogtgby w istotny sposob wptyid

na ocen sytuacji magtkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszch zmian.

Jarostaw Skorulski Marek Miku

<[ ou bt Fiwcice foli

Prezes Zargdu Wiceprezes Zadu

Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Towarzystwaduszy Inwestycyjnych

Allianz Polska S.A. Allianz Polska S.A.

Warszawa, dnia 1 kwietnia 2008 roku
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