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OPINIA NIEZALE ZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Rady Nadzorczej Towarzystwa Funduszy Inwestycyjych Allianz Polska S.A.

1. Przeprowadziimy badanie zatzonego sprawozdania finansowego za okres od dnia
16 grudnia 2005 roku do dnia 31 grudnia 2006 roMliadz Piengznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz”), z siedgzilw Warszawie, przy ul. Rodziny
Hiszpaiskich 1, obejmujcego:

* wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
» zestawienie lokat na dzie1 grudnia 2006 roku w kwocie 101.168igcy ztotych,

* bilans sporadzony na dzi# 31 grudnia 2006 roku, ktory wykazuje aktywa netto
w kwocie 85.271ysiecy ztotych,

» rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 16 giazi@005 roku do dnia 31 grudnia
2006 roku, wykazuacy dodatni wynik z operacji w kwocie 1.595 tysy ztotych,

» zestawienie zmian w aktywach netto za okres od d6igrudnia 2005 roku do dnia
31 grudnia 2006 roku, wykazige zwkkszenie stanu aktywow netto o kwot
85.271 tysicy ztotych, oraz

* noty obj&niajace i informacg dodatkov,
(,zataczone sprawozdanie finansowe”).

2. Za rzetelné¢, prawidtowa¢ i jasnag¢ zahczonego sprawozdania finansowego, jak rownie
za prawidtows¢ ksiag rachunkowych odpowiada Zatz Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych Allianz Polska S.A. (zwanego dal€jowarzystwem”), towarzystwa
funduszy inwestycyjnych zaadzapcego Funduszem i reprezenitggo Fundusz. Naszym
zadaniem byto zbadanie gzexonego sprawozdania finansowego i werde, na podstawie
badania, opinii o tym, czy sprawozdanie to jest, w&zystkich istotnych aspektach,
rzetelne, prawidtowe i jasne oraz czy ¢gi rachunkowe stanowte podstaw jego
sporadzenia § prowadzone, we wszystkich istotnych aspektaclpegéb prawidtowy.

3. Badanie zajczonego sprawozdania finansowego przeprowddsli stosownie do
obowiazujacych w Polsce postanowie

e rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wiéma 1994 roku o rachunkodwd (,ustawa
0 rachunkowséci”),

* norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanywzez Krajow Rad;
Biegtych Rewidentow,

w taki sposob, aby uzyskaracjonalm pewnd¢ co do tego, czy sprawozdanie to nie
zawiera istotnych nieprawidtowo. W szczegdlngci badanie obejmowato sprawdzenie —
w duwzej mierze metogl wyrywkowa — dokumentaciji, z ktorej wynikajkwoty i informacje
zawarte w zajczonym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalsniez ocerg
poprawndci przyjetych i stosowanych przez Zar Towarzystwa zasad rachunkaiep

i znacacych szacunkéw dokonanych przez ZarZ owarzystwa, jak i ogélnej prezentacji
zakhczonego sprawozdania finansowego. Wavay, ze przeprowadzone przez nas badanie
dostarczyto nam wystarcaaych podstaw do wygnia opinii 0 zajczonym sprawozdaniu
finansowym traktowanym jako caia



4. Naszym zdaniem, zgdzone sprawozdanie finansowe, we wszystkich iststraspektach:

* przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informasjetne dla oceny wyniku z operacji
za okres od dnia 16 grudnia 2005 roku do dnia 3®timga 2006 roku, jak fesytuacji
majatkowej i finansowej badanego Funduszu naiw3ie grudnia 2006 roku;

* sporadzone zostato zgodnie z zasadami rachunkowakreslonymi w ustawie
o rachunkowséci i wydanymi na jej podstawie przepisami, na padst prawidtowo
prowadzonych kgg rachunkowych;

* jest zgodne z ustanwo rachunkowéci i wydanymi na jej podstawie przepisami oraz
postanowieniami statutu Funduszu, wplyyegmi na jego tréc.

5. Zapoznamy sk z informacy Zarzadu Towarzystwa skierowardo cztonkéw Funduszu,
sporadzory za okres od dnia 16 grudnia 2005 roku do dniar8tirga 2006 roku (,List
towarzystwa”) i uznaémy, ze informacje w niej zawarte pochagde z zaiczonego
sprawozdania finansowega 2 nim zgodne. Informacje zawarte wstie towarzystwa
uwzgkdniaja postanowienia 8 37, punkt 1 Rozpgizenia Ministra Finansow z dnia
8 padziernika 2004 roku w sprawie szczegdllnych zasachumkowdci funduszy
inwestycyjnych.

6. Do sprawozdania finansowego gictono dwiadczenie Depozytariusza.
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ALLIANZ PIENIEZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SPRAWOZDANIE FINANSOWEza okres roczny od 16 grudnia 2005 roku do 31 geu#@06 roku

LIST ZARZ ADU DO UCZESTNIKOW
Szanowni Pastwo,

Jw po raz trzeci mamy zaszczyt przedsta®astwu roczne sprawozdania finansowe
funduszy inwestycyjnych zagdzanych przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnydiare
Polska S.A.: Allianz Akcji FIO, Allianz Stabilnegd&/zrostu FIO, Allianz Obligacji FIO oraz po
raz pierwszy roczne sprawozdania funduszy: Alliakiywnej Alokacji FIO, Allianz Piengzny
FIO, Allianz Walutowy przedstawigge stan na koniec grudnia 2006 roku.

Miniony rok byt kolejnym dobrym okresem dla inwesie, dokonujcych lokat na
polskim rynku kapitatowym. Mamy za spbzwarty kolejny rok dominaciji trendu wzrostowego
na warszawskiej gieldzie. Pierwsze potrocze stadd pnakiem zmiennej koniunktury na
polskim rynku. Po znakomitym pogtku roku i nowych, historycznych rekordach indekséw
maj i czerwiec przyniosty gwattowne zatamanie céwjiana wigkszaci swiatowych gietd.
Obawy inwestoréw przed dalszym zaostrzaniem palitponetarnej przez zegd Rezerwy
Federalnej Stanéw Zjednoczonych, rgsn stopy procentowe w USA i Europie Zachodniegj
oraz spadek cen surowcow, doprowadzity do wypragdecji, w szczegolnii na rynkach
wschodzacych. Efektem ucieczki kapitatu zagranicznego tpadek gietdowych indekséw w
Warszawie o ponad 20%. Ostra przecena okazalgdynie gwaltown korekt w trendzie
wzrostowym, po zakiczeniu ktorej ceny akcji ponownie rozpelyzmarsz w gé¢. Wzrost
napedzany byt dobg koniunktug na rynkach zagranicznych, zarébwno rozetiytch, jak i
wschodzacych, bardzo dobrymi danymi makroekonomicznymi kiefs gospodarki i
gigantycznym naptywem kapitatu do krajowych fundusavestycyjnych. Miekmy takze do
czynienia z rekordow aktywndcia inwestoréw indywidualnych. Dominacja kapitatu
krajowego sprawitaze liderami wzrostéw byly akcje spolek o malejrédniej kapitalizacii,
szczegOlnie z bremy budowlanej, korzystagej na rosacych w niezwyklym tempie cenach
nieruchomeci.

Koniunktura na rynku papierow dinych pozwolita na uzyskanie stop zwrotu z
inwestycji w dlugoterminowe obligacje o stalym opeatowaniu jedynie na poziomie
zblizonym do ich bigacej rentownéci. Pomimo obrienia oficjalnych stop procentowych na
pocatku roku przez RagPolityki Pienkznej, ceny polskich obligacji wykazywaly tendencj
spadkow, w szczegolngci w Il kwartale. Powodem stabej koniunktury na kynpapieréw
diuznych byly rosnce stopy procentowe, a co za tym idzie spg@ageny obligacji w Stanach
Zjednoczonych. Drugie pétrocze, a szczegOlnie IVakat, przyniosty popragvnastrojow i
wzrost cen obligacji, ktéry pozwolit na odrobiesi@rt i pozytywne zak@zenie roku.

W tych zmiennych warunkach rynkowych niemal wszigstlindusze zasglzane przez
nasze Towarzystwo (z wgtkiem funduszu obligacji) osjrely stopy zwrotu wysze nk
odpowiadajce im stopy odniesienia (benchmarki). Nataz stog zwrotu uzyskat Allianz
Akgji, ktorego jednostka uczestnictwa zkszyta swaoj wartas¢ o 34,74%. Allianz Aktywnej
Alokacji przyniost 22,51% zysku, Allianz Stabilnego Wzrostu 17,60%Allianz Pienkzny
4,55%, a Allianz Obligacji 3,80% Jednostka uczestnictwa funduszu Allianz Walutowy
zmniejszyta swaj wartas¢ o 1,90%, co byto spowodowane silnym wzrostem wéctatotego

" stopa zwrotu wyliczona porizy wartdcia jednostki uczestnictwa wyznaczow dniu 31 grudnia 2005 roku,
a wartdcia jednostki uczestnictwa wyznaczpw dniu 31 grudnia 2006 roku
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ALLIANZ PIENIEZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SPRAWOZDANIE FINANSOWEza okres roczny od 16 grudnia 2005 roku do 31 geu#@06 roku

zaréwno w stosunku do euro, jak i do dolara amdiski@go. Warto nadmiefii ze Allianz
Pienkzny uzyskal najwysz stog zwrotu wsrdd funduszy pieriznych i gotéwkowych, za co
zaradzapcy funduszem zostat uhonorowany doracragrod ,Ztoty portfel”, przyznawan
przez GazetGieldy ,Parkiet”.

Miniony rok byt kolejnym okresem dynamicznego romwvéunduszy inwestycyjnych w
Polsce, ktorych aktywa wzrosty o ponad 60%a@eac blisko 100 miliardow ziotych. Mito
nam poinformowa Paistwa, ze nasze Towarzystwo rozwijatlogsinacznie szybciej nirynek.
Na koniec grudnia zgromadZitny we wszystkich funduszach ponad 1,2 miliardayzlot Caty
czas obserwujemy proces zmiany struktury ogheaci Polakow. O ile jeszcze w roku 2001
udziat funduszy inwestycyjnych stanowit niecate 4&tasci aktywdw oséb fizycznych, o tyle
pod koniec 2006 roku zllyt sie juz do 18%. Oczywicie gtdbwnym powodem takiej zmiany
jakaosciowej s okolicznaci rynkowe — spadek stop procentowych, zmniegzaglochodowet
lokat bankowych i dobra koniunktura na rynku kapitym, pozwalajca w ostatnich czterech
latach na uzyskiwanie wysokich stép zwrotu z inwestw akcje. Utrzymanie tych tendencji
daje maliwos¢ dalszego rozwoju rynku funduszy inwestycyjnychlriktma szansrosraé w
tempie kilkunastoprocentowym w napgsdrych latach.

Nasze Towarzystwo caty czas pracuje nad rozwojeeci silystrybucji jednostek
funduszy, starap sk utatwi¢ do nich dosip jak najszerszej grupie klientéw. W chwili obecnej
sie¢ obejmuje ju blisko 500 punktéw obstugi klienta biur maklergkicplacéwek bankowych.
Jednostki naszych funduszy ma réwnie nabywa& za padrednictwem ponad 3000 naszych
przedstawicieli, bdacych agentami Grupy Allianz w Polsce i opaoyich w ponad 40
oddziatach oraz 100 agencjach wg#nych na terenie catego kraju.

Biezacy rok Ikxdzie kolejnym, w ktérym édziemy poszerzanasaza oferk. Jw w
czerwcu dokonamy przeksztatcenia wszystkich fungueavartych w jeden fundusz z
wydzielonymi subfunduszami (fundusz parasolowy)kal&onstrukcja jest zdecydowanie
bardziej korzystna dla uczestnikow, gdgie rodzi konieczréxi odprowadzania podatku od
zyskow kapitatowych przy kalorazowym przenoszeniu aktywow peory subfunduszami
(konwersja). W drugiej potowie roku planujemy uroafienie funduszy inwestgych w
zagraniczne papiery wakiowe na najwaniejszych rynkach akcji. Jednodémé&e rozwijamy
ustug; zaradzania cudzym pakietem instrumentow finansowychleeenie.

Korzystapc z okazji chcielibymy Pastwu gonco podzékowat za zaufanie, jakim nas
obdarzylscie, powierzajc swoje oszagingsci w zaradzanie naszemu Towarzystwu.
Wyrazajac nadzieg, ze jestécie Pastwo zadowoleni z uzyskanych przez nas wynikow
inwestycyjnych, zapewniamy,e doteymy wszelkich starg aby w peni sprostaPaistwa
oczekiwaniom w przyszkgi.

Andrzej Buza Marek Mik
EY S Gnon o™
Prezes Zargdu Czionek Zargu
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Towarzystwadtszy Inwestycyjnych
Allianz Polska S.A. Allianz Polska S.A.

Warszawa, dnia 10 kwietnia 2007 roku
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ALLIANZ PIENIEZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SPRAWOZDANIE FINANSOWEza okres roczny od 16 grudnia 2005 roku do 31 geu#@06 roku

OSWIADCZENIE ZARZ ADU

Zgodnie z wymogami art. 70 ust. 1 ustawy z dniave8snia 1994 r. o rachunkowoi

(DZ. U. z 2002 r. nr 76, poz. 694 zzmejszymi zmianami) Zaed Towarzystwa Funduszy

Inwestycyjnych Allianz Polska Spétka Akcyjna przedgia sprawozdanie finansowe Allianz

Pienkzny Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, na ktoredskks:

1. wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

2. zestawienie lokat wg stanu na dzi&l grudnia 2006 roku w wadciach zagregowanych w
poszczegllnych pozycjach w tabeli gtownej oraz wzygfach analitycznych grup
sktadnikéw lokat w tabelach uzupetrieych i dodatkowych;

3. bilans sporzdzony na dzig 31 grudnia 2006 roku, ktory wykazuje aktywa neétkapitaty
na sumg 85 271 tys. zlotych;

4. rachunek wyniku z operacji za okres od 16 grudri@52roku do 31 grudnia 2006 roku
wykazupcy zysk z operacji w kwocie 1 595 tys. ziotych;

5. zestawienie zmian w aktywach netto za okres odr@iirga 2005 roku do 31 grudnia 2006
roku;

6. noty obj&niajace;

7. informacja dodatkowa.

Dane przedstawione w sprawozdaniu finansowym Fundweyrazone zostaly w tygcach

ziotych, za wyjtkiem informacji o wartéci aktywow netto przypadagej na jednostk

uczestnictwa i wyniku z operacji na jednasticzestnictwa wyranych w ztotych oraz o ikmi
jednostek uczestnictwa wytanych w sztukach.

Andrzej Bunza Marek Miki 7

/ . fﬁ, i, . //(//V_ — . ,.,//f" » F

Prezes Zamu " Czlonek Zanglu

Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Towarzystwaduszy Inwestycyjnych
Allianz Polska S.A. Allianz Polska S.A.

Ma’rgorzata Szymczyk

o /,// ampeses
= — ===

Gtéwny Ksggowy Funduszy

Warszawa, dnia 10 kwietnia 2007 roku
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ALLIANZ PIENIEZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SPRAWOZDANIE FINANSOWEza okres roczny od 16 grudnia 2005 roku do 31 geu#@06 roku

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO FUNDUSZU

Nazwa Funduszu

Allianz Pienkzny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (Fundusz) utworzamstat jako fundusz
inwestycyjny otwarty, w rozumieniu ustawy z dnia 27aja 2004 roku o funduszach
inwestycyjnych (DzU nr 146, poz. 1546 ze zm.). Wud® grudnia 2005 roku Fundusz zostat
wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadgo przez £ Okrgowy w
Warszawie pod numerem RFj 217. Pierwsza wycenagiinmiata miejsce 16 grudnia 2005
roku. Fundusz utworzony zostat na czas niedény. Skonstruowany jest jako fundusz bez
wydzielonych subfunduszy. Nie jest funduszem paamym. Zbywa jednostki uczestnictwa
niezr&@nicowane pod wzgtem kategorii.

Cel inwestycyjny, specjalizacja i stosowane ogrargenia inwestycyjne Funduszu

Celem inwestycyjnym Funduszu jest ochrona realraijtadci Aktywow Funduszu. Fundusz
dotozy wszelkich stanad dla zrealizowania celu inwestycyjnego, ale nie igwmtuje jego
osiagnhiecia. Fundusz realizuje cel inwestycyjny przez inwesnie w krétkoterminowe
instrumenty diane emitowane lub gwarantowane przez Skarbs®a lub Narodowy Bank
Polski. Fundusz me inwestowa Aktywa w inne instrumenty finansowe dozwolone
przepisami prawa i postanowieniami Statutu. Gtéwriggterium, ktorym kieruje si Fundusz
w odniesieniu do wszystkich rodzajow lokat jest estrwartéci Aktywdw Funduszu w diugim
horyzoncie inwestycyjnym. Stan finansowy i perspekt rozwoju podmiotdéw, ktore
wyemitowaty instrumenty finansowe, ktore majy¢ przedmiotem inwestycji Fundusza s
ustalane na podstawie wszechstronnej analizy dakangj przez towarzystwo. Maksymalny,
wazony wartdcia lokat, sredni termin do wykupu lokat nie e by¢ diuzszy niz 365 dni.

Fundusz lokuje Aktywa zgodnie z ngstijacymi zasadami dywersyfikacji lokat:

- listy zastawne, dine papiery wartciowe oraz instrumenty rynku piesnego, depozyty
bankowe - od 70 do 100% wastd aktywdéw Funduszu,

- inne lokaty — zgodnie z obogzujacym prawem i postanowieniami Statutu.

W celu zapewnienia odpowiedniego stastodkéw plynnych, wycznie w zakresie

niezlxkdnym dla zaspokojenia bigcych zobowazan Funduszu i realizacji celu inwestycyjnego,

czgs¢ Aktywow Funduszu utrzymywana jest na rachunkactkbavych.

Fundusz lokujc swoje Aktywa zobowdzany jest do przestrzegania r@sfacych ograniczée

inwestycyjnych:

a) Fundusz mge lokow& do 5% wartéci swoich Aktywow w papiery warkgiowe lub
instrumenty rynku pieriznego wyemitowane przez jeden podmiot; z tymjaczna wartéé
lokat w papiery wartéciowe lub instrumenty rynku piegiinego wyemitowane przez jeden
podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz watioryzyka kontrahenta wynikaga z
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transakgciji, ktorych przedmiotem siewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartyc
Z tym podmiotem, nie me przekroczy 20% wartdéci Aktywoéw Funduszu,

b) limit 5%, o ktérym mowa w punkcie a), m® by zwigkszony do 10%, jeeli taczna wartéc
lokat w papiery wartiziowe i instrumenty rynku piegtnego podmiotéw, w ktérych
Fundusz ulokowal ponad 5% waito Aktywow, nie przekroczy 40% waro Aktywow
Funduszu,

¢) Fundusz mge lokow& do 20% wartéci Aktywow facznie w papiery wartziowe lub
Instrumenty rynku pierznego wyemitowane przez podmioty mnalee do grupy
kapitatowej, dla ktdrej jest spardzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe; zzgm,
Fundusz nie mee lokow& wigce] niz 5% wartdci Aktywow Funduszu w papiery
wartasciowe lub instrumenty rynku piegiinego wyemitowane przez jeden podmiot nadg
do grupy kapitatowej,

d) limit 5%, o ktorym mowa w punkcie c), @ by¢ zwigkszony do 10% jeeli taczna wartéc
lokat w papiery wartciowe i instrumenty rynku piegitnego podmiotéw, w ktérych
Fundusz ulokowal ponad 5% waito Aktywow, nie przekroczy 40% waro Aktywow
Funduszu,

e) Fundusz mge lokowa& do 25% wartéci swoich Aktywow w listy zastawne wyemitowane
przez jeden bank hipoteczny; z tyne suma lokat w listy zastawne nie xagorzekracza
80% wartdci Aktywow Funduszu, zastrzegaj ze lczna warté¢ lokat w papiery
wartasciowe i instrumenty rynku pieginego wyemitowane przez ten sam bank hipoteczny,
depozyty w tym podmiocie oraz wastoryzyka kontrahenta wynikaga z transakciji,
ktorych przedmiotem as niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawar/dym
samym bankiem nie me przekroczy 35% wartéci Aktywow Funduszu.

Fundusz nie mee lokowa wigcej niz 20% wartdci Aktywéw Funduszu w depozyty w tym

samym banku krajowym lub tej samej instytucji kredyej.

Zasad, o ktérych mowa w punktach a), b), ¢), d@yyzej nie stosuje gido lokat w papiery

wartasciowe lub instrumenty rynku pieginego emitowane, peczane lub gwarantowane

przez:
- Skarb Pastwa i Narodowy Bank Polski,
- jednostk samorzdu terytorialnego,
- paistwo cztonkowskie,
- jednostk samorzdu pastwa cztonkowskiego,
- paastwo naleace do OECD,
- miedzynarodow instytucg finansova, ktérej czionkiem jest Rzeczpospolita Polska lob ¢
najmniej jedno pastwo cztonkowskie,

w ktére Fundusz me lokowa do 35% wartéci Aktywow Funduszu. Limit, o ktérym mowa w

zdaniu powye] maze zosté przekroczony, pod warunkienie Fundusz dokona lokaty w

papiery wartéciowe co najmniej szeiu réznych emisji jednego emitenta. Wastdokaty w

papiery kadej z tych emisji nie mee przewysza& 30% wartéci Aktywow Funduszu. Fundusz

niezwlocznie wskazuje w Prospekcie informacyjnymitentow, poeczycieli lub gwarantéw,
innych niz Skarb Pastwa i Narodowy Bank Polski, w ktorych papiery wéciowe Fundusz
zainwestowat wicej niz 35% wartdci Aktywow Funduszu.

Fundusz nie mae lokowa tacznie wkcej niz 10% wartéci swoich Aktywoéw w jednostki

uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otweltymajcych siedzib na terytorium

Rzeczypospolitej Polskiej, tytuly uczestnictwa ewidne przez fundusze zagraniczne oraz

tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspgo inwestowania mage siedzih za

grania.
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taczna warté¢ pazyczonych papieréw warfoiowych, o ktérych mowa w § 7 ust. 9 Statutu,
nie maze przekroczy 30% Wartdci Aktywow Netto Funduszu.

Przy stosowaniu powgzych limitow inwestycyjnych, o ktérych mowa paiey, Fundusz
uwzgkdnia wartd¢ papierow wartéciowych lub instrumentédw rynku piegiinego
stanowicych baz instrumentéw pochodnych, za wifiem sytuacji, kiedy instrumentem
bazowym instrumentu pochodnego, w tym niewystarmamanego instrumentu pochodnego,
sa uznane indeksy.

W przypadku depozytow i transakcji, ktérych przedi®mn g niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, zawieranych z podmiotami ggaiicymi nadzorowi wiéciwego
organu nadzoru nad rynkiem finansowym, nie stosigj@graniczé, o ktérych mowa pkt. a) i
b); z tym, ze faczna warté¢ lokat w papiery wartiowe lub instrumenty rynku pieginego
wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym rmpiodie oraz wart& ryzyka
kontrahenta wynikaga 2z transakcji, ktorych przedmiotema sniewystandaryzowane
instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem mieze przekroczy 20% wartdci
Aktywéw Funduszu.

Fundusz mge zaciygat, wytacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytoln payczki i
kredyty o terminie sptaty do roku, wacknej wysokéci nie przekraczagej 10% Wartéci
Aktywow Netto Funduszu w chwili zawarcia umowyzpozki lub kredytu.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz jest zagdzany przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnychaflt Polska Spotka
Akcyjna z siedzih w Warszawie, przy ulicy Rodziny Hiszjmkich 1 (wpisane do Rejestru
Przedsibiorcow prowadzonego przezds Rejonowy dla m.st. Warszawyadb Gospodarczy,
XIlI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestruddwego po numerem KRS 0000176359),
zwane dalej Towarzystwem. Towarzystwo jest spdikawa polskiego, w ktorej 100% akcji
posiada Towarzystwo UbezpiedzAllianz Polska Spotka Akcyjna

Okres sprawozdawczy

Sprawozdanie finansowe Funduszu obejmuje okres6odradnia 2005 roku do 31 grudnia
2006 roku. 16 grudnia 2005 roku, tj. pierwszegoadmio dniu, w ktérym derczono
Towarzystwu postanowieniea@u Okregowego o rejestracji Funduszu w Rejestrze Funduszy,
zostata dokonana pierwsza wycena Aktywéw Funduszy.

Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2006 roku.

Niniejsze sprawozdaniem zostalo spolzone za pierwszy okres dziatadnb Funduszu, w
zwiazku z tym nie zawiera ono danych poréwnywalnycloksy poprzednie.

Zatozenie kontynuowania dziatalndci przez Fundusz
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Sprawozdanie zostato spatdzone przy zatkeniu kontynuowania dziatal§o przez Fundusz w
dajacej skt przewidzi€é przyszigci. Nie istniep okoliczngci wskazujce na zagrienie
kontynuowania dziatalréei Funduszu.

Podmiot, ktéry przeprowadzit badanie sprawozdania ihansowego
Badanie sprawozdania finansowego Funduszu przepmiw&rnst & Young Audit Sp. z o.0.

z siedzila w Warszawie, Rondo ONZ 1, wpisany nadipbdmiotéw uprawnionych do badania
sprawozda finansowych pod numerem 130.

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa i ceclejroznicujacych

Fundusz zbywa jednostki uczestnictwa nieniéowane pod wzghlem kategorii.
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SPRAWOZDANIE FINANSOWEza okres roczny od 16 grudnia 2005 roku do 31 gauB@06 roku

TABELA GLOWNA

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akgji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

oO|jlo|o|o|oOo| O

oO|jlo|o|o|oOo| O

Dtuzne papiery wartiziowe

100 540

101 169

Instrumenty pochodne

Udziaty w spotkach z ograniczen
odpowiedzialnécia

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

ol OoOo| o | o

ol OoOo| o | o

Tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspoélnego inwestowania g
siedzily za granig

o

o

o

Wierzytelngci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomdci

Statki morskie

Inne

o|o|jlojlojo|o| ©

oOo|ojlojloj o|o| ©

oOjlojlo|jo|lo|oOo| O
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ALLIANZ PIENIEZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

SPRAWOZDANIE FINANSOWEza okres roczny od 16 grudnia 2005 roku do 31 gaug@06 roku

TABELE UZUPELNIAJ ACE

1. O terminie wykupu do 1 roku: 98900 40499 98 040 98 647 95,20%
a) Obligacje 73400, 38084 73 487 73 600 71,03%
BSOK0807/PL0000103859/TW:2007-01+ nie dotyczy Skarb
03 buy-sell-back Paistwa Polska 2007-01-0Bnie dotyczy 18 500 18 500 18 047 18 048 17,42%)
BSPS0608/PL0000102869/TW:2007-01103e dotyczy Skarb
buy-sell-back Paistwa Polska 2007-01-02 nie dotyczy 18 000 18 000 18 848 18 852 18,19%
nienotowane obligacja
na aktywnym Amica zerokupond

AMI70207/TW:2007-02-07 rynku Wronki S.A. | Polska 2007-02-0Ava 1000 10 989 996 0,96%
nienotowane obligacja
na aktywnym Amica zerokupond

AMI170330/TW:2007-03-30 rynku Wronki S.A. | Polska 2007-03-30wa 4 500 45 4 451 4 452 4,30%
nienotowane obligacja
na aktywnym Amica zerokupond

AMI70612/TW:2007-06-12 rynku Wronki S.A. | Polska 2007-06-12wa 2 500 25 2 446 2451 2,37%
nienotowane
na aktywnym Computerland

CMP70727/TW:2007-07-27 rynku S.A Polska 2007-07-274.65% p.a. 4 50 45 4525 4539 4,38%
nienotowane International obligacja
na aktywnym Paper- zerokupond

IPK70202/TW:2007-02-02 rynku Kwidzyn S.A. | Polska 2007-02-02wa 2700 270 2672 2690 2,60%
nienotowane obligacja
na aktywnym Leader Price zerokupond

LP070117/TW:2007-01-17 rynku Sp. zo.0. Polska 2007-01-1Wa 5 400 54 5 347 5 389 5,20%
nienotowane Polska Gupa obligacja
na aktywnym Farmaceutycz| zerokupond

PGF70207/TW:2007-02-07 rynku na S.A. Polska 2007-02-Q7va 5 500 55 5 465 5476 5,28%
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nienotowane obligacja
na aktywnym Polkomtel zerokupong
POL70111/TW:2007-01-11 rynku S.A. Polska 2007-01-11wa 2 800 280 2796 2797 2,70%
nienotowane obligacja
na aktywnym GrupaZywiec zerokupong
ZYW70410/TW:2007-04-10 rynku S.A Polska 2007-04-1Qwa 8 000 800 7901 7910 7,63%
b) Bony skarbowe 24 000 2 400 23 085 23573 22,75%
nienotowane
na aktywnym Skarb
BS070117/PL0O000003968/TW:2007-01-Liynku Paistwa Polska 2007-01-1ie dotyczy 5 00( 500 4844 4991 4,82%
nienotowane
na aktywnym Skarb
BS070307/PL0000004016/TW:2007-03-Piynku Paistwa Polska 2007-03-0} nie dotyczy 1 00( 100 963 993 0,96%
nienotowane
na aktywnym Skarb
TB070321/PL0000004024/TW:2007-03-2tynku Paistwa Polska 2007-03-2] nie dotyczy 1 00( 100 962 992 0,96%
nienotowane
na aktywnym Skarb
BS070509/PL0000004057/TW:2007-05-Pynku Paistwa Polska 2007-05-09nie dotyczy 1 00( 100 961 986 0,95%
nienotowane
na aktywnym Skarb
BS070523/PL0000004065/TW:2007-05-PB/nku Paistwa Polska 2007-05-28nie dotyczy 1 00( 100 960 984 0,95%
nienotowane
na aktywnym Skarb
BS070606/PL0000004073/TW:2007-06-Pynku Paistwa Polska 2007-06-06nie dotyczy 5 00( 500 4802 4912 4,74%
nienotowane
na aktywnym Skarb
BS070620/PLO000004081/TW:2007-06-RB/nku Paistwa Polska 2007-06-2Mie dotyczy 5 00¢ 500 4796 4904 4,73%
nienotowane
na aktywnym Skarb
BS071205/PL0000004198/TW:2007-12-DB/nku Paistwa Polska 2007-12-05ie dotyczy 5 00¢ 500 4797 4811 4,64%
c)Certyfikaty depozytowe 1500 15 1468 1474 1,42%
nienotowane obligacja
na aktywnym AIG Bank zerokupong
AlG70529/TW:2007-05-29 rynku Polska S.A. | Polska 2007-05-29wa 1500 15 1468 1474 1,42%
. O terminie wykupu powyzej 1 roku: 2 500 25 2 500 2522 2,43%
a) Obligacie 2 500 25 2 500 2522 2,43%
nienotowane
na aktywnym Reporter Sp. 2
RP081117/TW:2008-11-17 rynku 0.0. Polska 2008-11-1176.84% p.a. 2 50 25 2 500 2522 2,43%
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Po&ka Strona 10 z 28
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SPRAWOZDANIE FINANSOWEza okres roczny od 16 grudnia 2005 roku do 31 gauB@06 roku

TABELE DODATKOWE

gggﬁéowane przez Skarb skarbowe

Papiery wartéciowe
gwarantowane przez Skarb | obligacje 36 50( 36 895 36 900 35,61%
Paistwa
Papiery wartéciowe bon

Y 2400 23085 23573 22,75%)

SKEADNIKI LOKAT NABYTE OD

993

0,96%

DEPOZYTARIUSZA
A) Bony skarbowe 993 0,96%
BS070307/PL0000004016/TW:2007-03-07 993 0,96%
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SPRAWOZDANIE FINANSOWEza okres roczny od 16 grudnia 2005 roku do 31 gauB@06 roku

. AKTYWA 103 621
1.Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 1549

2. Nalenosici 903

3. Transakcje przy zoboyganiu s¢ drugiej strony do odkupu 36 900

4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym ryniautym: 0
diune papiery wartéciowe 0

5. Skiadniki lokat nienotowane na aktywnymkynw tym: 64 269
-diune papiery wartgciowe 64 269

6. Nieruchomgzi 0

7. Pozostate aktywa 0

Il. ZOBOWI AZANIA 18 350
Ill. AKTYWA NETTO (I-11) 85271
IV. KAPITAL FUNDUSZU 83676
1. Kapitat wplacony 204 639

2. Kapitat wyptacony (wielk@ ujemna) -120 963

V. DOCHODY ZATRZYMANE 1595
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychodkat netto 1385

2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizoyvaysk (strata) ze zbycia lokat 210
VI. WZROST (SPADEK) WARTO $CI LOKAT W ODNIESIENIU DO CENY NABYCIA 0
VII. KAPITAL FUNDUSZU | ZAKUMULOWANY WYNIK Z OPERAC  JI (IV+V+/-VI) 85 271
Liczba jednostek uczestnictwa 811 093,253¢
Warto §¢ aktywOw netto na jednostle uczestnictwa 105,13

Bilans naley analizowé tqcznie z notami objaiajqcymi oraz informagj dodatkow, ktdre stanowj integralrny
czs¢ sprawozdania finansowego.

Andrzej Buza Marek Mikd
V7 : AR —
Prezes Zargu Czlonek Zaydu

Warszawa, 10 kwietnia 2007 roku
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Allianz Pieni¢zny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACIJI (w tys. ztotych)
za okres 16 grudnia 2005 roku - 31 grudnia 2006 rak
16.12.2005r.-31.12.2006{.
. PRZYCHODY Z LOKAT 1844
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 0
2. Przychody odsetkowe 1844
3. Przychody zwzane z posiadaniem nieruchaftio 0
4. Dodatnie saldo zdic kursowych 0
5. Pozostate 0
II. KOSZTY FUNDUSZU 459
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 441
2. Wynagrodzenia dla podmiotow prowsmjzh dystrybugj 0
3. Optaty dla depozytariusza 0
4. Opfaty zwizane z prowezeniem rejestru aktywoéw funduszu 0
5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 1
6. Ustugi w zakresie rachunkaoied 0
7. Ustugi w zakresie zadzania aktywami funduszu 0
8. Ustugi prawne 2
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0
10. Koszty odsetkowe 1
11. Koszty zwizane z posiadaniem nieruchomosci 0
12. Ujemne saldo xdic kursowych 13
13. Pozostate 1
1. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO 0
IV. KOSZTY FUNDUSZU NETTO (lI-111) 459
V. PRZYCHODY Z LOKAT NETTO (I-1V) 1385
VI. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) 210
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia tokatym: 210
Z tytutu rénic kursowych 0
2. Wzrost (spadek) niezlizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 0
z tytutu rénic kursowych 0
VII. WYNIK Z OPERACJI (V+VI) 1595
Wynik z operacji na przypadajacy jednostke uczestnictwa 1,97

Rachunek wyniku z operacji naleanalizowa tqcznie z notami objaiajqcymi oraz informaej dodatkow, ktére
stanowi integraly czs¢ sprawozdania finansowego.

Andrzej Bura i Marek Mikd
oty B G =
Prezes Zarglu B / Czlonek Zagdu

Warszawa, 10 kwietnia 2007 roku
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I. ZMIANA WARTO $CI AKTYWOW NETTO

1. Wartcs¢ aktywow netto na koniec okresu poprzedniego* 0
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy §zem), w tym: 1595
a) przychody z lokat netto 1385
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbyoleat 210
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego ayskraty) z wyceny lokat 0
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku zoperaciji 1595
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszgrazem) 0
a) z przychoddw z lokat netto 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbyciatloka 0
¢) z przychoddéw ze zbycia lokat 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczyrfrazem), w tym: 83 676
a) zmiana kapitatu wptaconego (pgisizenie z tytutu zbytych 204 639
jednostek uczestnictwa)
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniajgze tytutu odkupionych 120 963
jednostek uczestnictwa)
6. taczna zmiana aktywOw netto w okresie sprawozdawczym 85 271
(3-4+/-5)
7. Wartcs¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 85 271
8.Srednia wartosé aktywow netto w okresie sprawozdawczym 42 507

Il. ZMIANA LICZBY JEDNOSTEK UCZESTNICTWA

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okssie  sprawozdawczyn

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

1976 868,401

b) liczba odkupionych jednostek uczestma

1165 775,147

c) saldo zmian

811 093,253¢

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastggo od pocatku

dziatalndci funduszu, w tym:

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

1976 868,401

b) liczba odkupionych jednostek uczestma

1165 775,147

c) saldo zmian

811 093,253¢

dokonanej wyceny Funduszu**

3. Przewidywana liczba jednostek uczestniga nie dotyczy
IIl. ZMIANA WARTO SCI AKTYWOW NETTO NA JEDNOSTK E

UCZESTNICTWA

1. Wartcsé¢ aktywow netto na jednostle uczestnictwa wg pierwszej 100,39

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A
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SPRAWOZDANIE FINANSOWEza okres roczny od 16 grudnia 2005 roku

do 31 geud®06 roku

2. Warta¢ aktywOw netto na jednostle uczestnictwa na koniec

105,13
biggcego okresu sprawozdawczego
3. Procentowa zmiana warti aktyw6w netto na jednostle 4.72%
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
4. Minimalna warto§¢ aktywdw netto na jednostle uczestnictwa 100,39
w okresie sprawozdawczym
- data wyceny 16.12.2005r
5. Maksymalna wartdé aktywOw netto na jednostl¢ uczestnictwa 10511
w okresie sprawozdawczym
- data wyceny 29.12.2006r
6. Wartdi¢ aktywow netto na jednostl¢ uczestnictwa 10511
wedtug ostatniej wyceny w okresie spramdawczym
- data wyceny 29.12.2006r
V. PRO’CENTOWY UDZIAE KOSZTOW FUNDUSZU W SREDNIEJ WARTO SCI
AKTYWOW NETTO, W TYM:
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla towagstwa*** 0,99%
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmtéw prowadzacych 0,00%
dystrybucg
3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,00%
4. Procentowy udziat optat zwgzanych z prowadzeniem rejestru 0,00%
aktywow funduszu
5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakr@s rachunkowasci 0,00%
6. Procentowy udziat optat za ustugi w zakrés zarzadzania 0,00%

aktywami funduszu

*  niniejsze sprawozdanie jest pierwszym roecarsprawozdaniem finansowym Funduszu, dlatego tieejs dane za okresy

poprzednie
**  pierwsza wycena dokonana zostata zaiil2i&.12.2005.r.
*** warto$¢ w ujgciu rocznym

Zestawienie zmian w aktywach netto palenalizowd tqcznie z notami objaiajgcymi oraz informagj dodatkow,

ktore stanowj integralny czsé sprawozdania finansowego.
Andrzej Buza

" LA = E Z
/’ﬁ/\_ks/l//‘sfw 5 L =

/ e
Prezes Zargu

Warszawa, 10 kwietnia 2007 roku
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Noty objasniajace

Nota — | Polityka rachunkowasci Funduszu

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzonegodnie z nagpujacymi regulacjami:

1. Ustawa z dnia 29 wrZaia 1994 roku o rachunkowa (t.j. DzU z 2002 roku, nr 76, poz.
694 ze zm.),

2. Ustawa z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inweggtych, (DzU nr 146, poz. 1546 ze
zm.),

3. Rozporadzenie Ministra Finanséw z dnia 8 zpaiernika 2004 roku w sprawie
szczegblnych zasad rachunkadeiofunduszy inwestycyjnych (DzU nr 231, poz. 2318 z
zm),

4. Zapisy Prospektu Informacyjnego Funduszu.

|. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdafinansowym

1. Rokiem obrotowym Funduszu jest rok kalendarzowyzypczym pierwsze potroczne
sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 16 grud@@b roku do 30 czerwca 2006
roku, za pierwsze roczne sprawozdanie finansowe obejmujesokd 16 grudnia 2005
roku do 31 grudnia 2006 roku.

2. Sprawozdanie finansowe spagtzone jest w gzyku polskim i w walucie polskiej.
Informacje zawarte w sprawozdaniu wykazane zostatysiacach ztotych za wyikiem
Wartasci Aktywow Netto na Jednostk Uczestnictwa oraz wyniku z operaciji
przypadaicym na jednostk uczestnictwa, ktore wykazano w peilnych ziotych po
zaokagleniu do dwoch miejsc po przecinku.

3. Sprawozdania finansowe spadzane jest dwa razy do roku, jako:

a) potroczne sprawozdania finansowe - obejowijdane za poétrocze bigego roku
obrotowego oraz dane poréwnywalne, w szczedéiranagne do:

- bilansu za poprzedni rok obrotowy,

- rachunku wyniku z operacji za poprzedni rok obvot oraz potrocze poprzedniego
roku obrotowego,

- zestawienia lokat i zestawienia zmian w aktywaekto za poprzedni rok obrotowy,
przy czym odnénie do zestawienia lokat dane poréwnywalne smra s¢
wytacznie dla pozycji w tabeli gtdwnej lokat,

b) roczne sprawozdania finansowe obepoejdane za bigcy rok obrotowy oraz dane
poréwnywalne za poprzedni rok obrotowy.

Ujmowanie w ksigach rachunkowych operacji dotyexch Funduszu

1. Podstaw zapisu w ksigach rachunkowych Funduszudowody ksggowe.

2. Operacje dotyce Funduszu ujmuje ¢siw kskgach rachunkowych Funduszu w okresie,
ktérego dotycz.

3. Nabyte skiadniki lokat ujmujesiv ksiegach rachunkowych Funduszu wedtug ceny nabycia z
uwzgkdnieniem prowizji maklerskiej. Skladniki lokat nabynieodptatnie maj wartg¢
nabycia rowa zero. W przypadku dimych papierébw wartgiowych z naliczanymi
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odsetkami warté ustalom w stosunku do ich waroi nominalnej i warté¢ naliczonych
odsetek ujmuije siw ksiegach rachunkowych ogbnie.

Skfadniki lokat Funduszu otrzymane w zamian za iskidniki maj przypisam cerg
nabycia wynikajca z ceny nabycia tych skladnikédw lokat, w zamian ktére zostaly
otrzymane , skorygowaro ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pigi.

Zysk lub strat ze zbycia lokat wylicza simetod, "najdrazsze sprzedajesjako pierwsze",
polegajca na przypisaniu sprzedanym sktadnikom napwegj ceny nabycia danego skfadnika
lokat, a w przypadku skladnikéw wycenionych w wyaak skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu Efektywnej Stopydnitoavej, najwyszej bigacej wartaci
ksicgowej. Tak zastosowana metoda wyliczania zyskushsaty ze zbycia lokat nie ma
zastosowania do skiladnikow lokatdacych przedmiotem transakcji pazki papierow
wartasciowych (w rozumieniu rozpogdzenia Rady Ministrow z dnia 20 kwietnia 2006 roku
w sprawie trybu i warunkow pgczania maklerskich instrumentéw finansowych, zialdm
firm inwestycyjnych oraz bankéw powierniczych (Dzid 67, poz. 481), jak réwniedo
papierow wartéciowych nabytych przy zobowdaniu s¢ drugiej strony do odkupienia.

W przypadku wygénigcia zobowgzan z tytutu wystawionych opcji uznajegsiz wygasnigciu
podlegay kolejno te zobowizania, z tytutu ktérych zagyniccia otrzymano najusz premi
netto.

Zysk lub strag ze zbycia walut wylicza sizgodnie z metagdokreslona w punkcie 5.

W przypadku gdy jednego dnia dokonuje sansakcji zbycia i nabycia danego skfadnika
lokat, w pierwszej kolejrizi ujmuje st nabycie danego sktadnika lokat.

Przystugujce prawo poboru akcji notowanych na Aktywnym Rymnigonuje sé w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wycengpydd akcji wykorzystany jest po raz
pierwszy kurs nieuwzgtiniagcy wartagci tego prawa poboru. Niewykorzystane prawo
poboru uznaje siza zbyte, wedlug waroi rownej zero, w dniu naginym po dniu
wygasnigcia tego prawa.

Nalezna dywidend z akcji notowanych na Aktywnym Rynku ujmujeg siv kskgach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wycengpyadn akcji wykorzystany jest po raz
pierwszy kurs rynkowy nieuwzgliniajacy wartcci tego prawa do dywidendy.

Przystuguyce prawo poboru akcji nienotowanych na Aktywnym Ryroraz prawo do
otrzymania dywidendy od akcji nienotowanch na Aktywn Rynku ujmuje si w ksicgach
rachunkowych w dniu naginym po dniu ustalenia tych praw.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wphyweawzrost (spadek) wyniku z operacji.
Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Fundugauje s¢ w ksiegach rachunkowych
Funduszu w dacie zawarcia umowy.

Nabycie lub zbycie sktadnikéw lokat przez FundusBmiu Wyceny po momencie, o ktérym
mowa w § 18 Prospektu Informacyjnego Funduszu skiariniki, dla ktorych we wskazanym
momencie brak jest potwierdzenia transakcji, uadigjha sé w najblizszej wycenie Aktywow
Funduszu i ustaleniu jego zobaaén.

Operacje dotyee Funduszu ujmujecsiv walucie, w ktorej g wyrazone, a take w walucie
polskiej, po przeliczeniu wedtugredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski na dfieujecia tych operacji w ksgach rachunkowych Funduszu.
Jezeli operacje dotyere Funduszuaswyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank
Polski nie wylicza kursu ich waié okresla sk w relacji do waluty USD, a jeli nie jest to
mozliwe do EUR.

Przychody z lokat obejmwjw szczegélnéri: dywidendy oraz inne udziaty w zyskach,
przychody odsetkowe.

Koszty operacyjne Funduszu obejmwy szczegélnéri: koszty odsetkowe, koszty z tytutu
ustug maklerskich, optaty transakcyjne zméine z nabywaniem i zbywaniem papierow
wartasciowych, prowizje bankowe zwzane z przekazywaniersrodkdéw piengznych i
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obslug, rachunkéw bankowych Funduszu, taksy notarialnéatppmmdowe i inne oplaty
wymagane przez organy fwowe i samorgdowe, w tym oplaty za zezwolenia oraz
rejestracyjne, podatki i inne ohgenia nat@gone przez wigciwe organy pastwowe
w zwiazku z dziatalnécia Funduszu, ktore pokrywane lsezpdrednio z Aktywdw Funduszu
i nie podlegaj limitowaniu. Koszty te ponoszone & wysokaci okreslonej przez przepisy
prawa i umowy zawarte przez Fundusz. Pokrycie keszoperacyjnych Funduszu, z
wyjatkiem kosztéw z tytutu podatkéw i innych ohigen natazonych przez wiciwe organy
panstwowe w zwizku z dziatalnécia Funduszu, nagpuje najwczéniej w terminie ich
wymagalndci. Pokrycie kosztéw z tytutu podatkéw i innych ajgen nalazonych przez
wiasciwe organy pastwowe w zwazku z dziatalnécia Funduszu nagpuje w wysokeci

i terminach okrédonych przez wiéciwe przepisy.

18. Koszy operacyjne Funduszu obejmtakze koszty, stanowte wynagrodzenie Towarzystwa
za zarzdzanie i reprezentowanie Funduszu w wysokaie wickszej nz 1% przedcitnej
Wartasci Aktywow Netto Funduszu w skali roku. Na pokryewynagrodzenia Towarzystwa
tworzy st kazdego dnia w danym roku obrotowym, weiar kosztéw operacyjnych
Funduszu, rezemvw kwocie réwnej wysokei naliczonego w tym dniu Wynagrodzenia
Towarzystwa. Wynagrodzenie Towarzystwa jest nafiezaw kadym Dniu Wyceny i za
kazdy dzier roku liczonego jako 365 lub 366 dni w przypadkkuroprzesipnego, od
Wartcici Aktywow Netto z poprzedniego Dnia Wyceny. Pidtioz tytutu kosztow
operacyjnych zmniejszajprzednio utworzanrezervg.

19. Dniem wprowadzenia do kg zmiany kapitalu wplaconegady kapitatu wyptaconego jest
dzien ujecia zbycia i odkupienia jednostek uczestnictwa aastosowaniu wargoi aktywow
netto na jednostkuczestnictwa wyznaczonej zgodnie z¢psm 20.

20. Na potrzeby okrédenia wartéci Aktywow Netto na JednostkUczestnictwa w ok&onym
Dniu Wyceny nie uwzglnia sté zmian w Kkapitale wplaconym oraz zmian kapitatu
wyptaconego, zwizanych z wptatami lub wyptatami ujmowanymi zgodnigstpem 19.

21. Jednostki Uczestnictwa odkupywanrepszez Fundusz zgodnie z zag&tlFO (Highest In
First Out), co oznaczaz w pierwszej kolejnéci 3 odkupywane Jednostki Uczestnictwa
nabyte przez Uczestnika Funduszu po nagagj Wartéci Aktywdw Netto na Jednostk
Uczestnictwa.

Metody wyceny, przste kryterium wyboru rynku, w tym systemu notbwa

§1

1. Dniem Wyceny jest dzie na ktéry przypada regularna sesja na GieldzieieRap
Wartcéciowych w Warszawie. Aktywa Funduszu wycenig, si zobowizania Funduszu
ustala st w Dniu Wyceny oraz na dze sporadzenia sprawozdania finansowego,
Z zachowaniem zasad oklenych w paragrafach patsizych.

2. Wartds¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wgzma Si
w oparciu o dogpne kursy z godziny 23:00 czasu polskiego z Dniz&y.

3. W Dniu Wyceny oraz na daiesporadzenia sprawozdania finansowego Fundusz dokonuje
wyceny Aktywéw Funduszu, ustalenia wadibzobowhzan Funduszu, ustalenia Waéto
Aktywéw Netto na Jednostk Uczestnictwa Funduszu oraz ustalenia ceny zbycia
i odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

4. Wartas¢ Aktywdw Netto Funduszu ustalaggpomniejszajc Wartagé Aktywdw Funduszu
0 jego zobowjzania w Dniu Wyceny.
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5. Wartas¢ Aktywow Netto Funduszu na Jednastkiczestnictwa ustala esiw oparciu
o Wartag¢ Aktywow Netto podzieloan przez liczla Jednostek Uczestnictwa ustajon
na podstawie Rejestru Uczestnikdw Funduszu w Dnyaéfy.

6. Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzong w walucie polskiej i w taki sposéb,
aby na kady Dzieh Wyceny bylo maliwe okreslenie Wartdci Aktywow Netto.

§2

1. Z zastrzeeniem 83, zgodnie z postanowieniami niniejszegagrafu lkeda wyceniane
nastpujace kategorie lokat:

1) akcje,

2) warranty subskrypcyjne,

3) prawa do akcji,

4) prawa poboru,

5) kwity depozytowe,

6) listy zastawne,

7) diuzne papiery wartaiowe,

8) instrumenty pochodne,

9) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjosz tytuty uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspoélnego inwestowania quejsiedzik za granig.

2. Wartds¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wgema Ssi

W nasgpujacy sposob:

1) wedtug ostatniego deginego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalmneg
a) w przypadku sktadnikow lokat notowanych w syseenotowa ciagtych, w ktorym
wyznaczany i ogtaszany jest kurs zangkia — w oparciu o kurs zamkwia lub
w oparciu o ostatni doginy w momencie dokonywania wyceny kurs danego

sktadnika lokat,

b) w przypadku skiadnikéw lokat notowanych w systemotowa ciaglych bez
odrebnego wyznaczania kursu zamdgia — w oparciu o censredni transakcji
wazona wolumenem obrotu z ostatniego dnia, w ktérym zéovaransakgj,
z zastrzeeniem,ze jezeli na Aktywnym Rynku organizowana jest sesja fijawa,
to do wyceny sktadnika lokat korzysta gikursu fixingowego,

c) w przypadku sktadnikow lokat notowanych w systemotowa jednolitych —
w oparciu o ostatni kurs ustalony w systemie kyesinolitego.

2) jezeli w Dniu Wyceny niedogpna jest cena transakcyjna, a na Aktywnym Rynku
organizowana jest sesja fixingowa, to do wycenwdhika lokat korzysta siz kursu
fixingowego,

3) jezeli w Dniu Wyceny niedogpne @ kursy wyznaczone zgodnie z pkt. 1) i 2), a na
Aktywnym Rynku dosipne @ ceny w zgtoszonych najlepszych ofertach kupna
i sprzeday - do wyceny wylicza si sredni arytmetycza z najlepszych ofert kupna
i sprzeday, z tym ze uwzgtdnienie wyhcznie ceny w ofertach sprzega jest
niedopuszczalne,

4) jezeli w Dniu Wyceny niedogpna jest cena wyznaczona zgodnie z pkt. 1), 2) luB)
wolumen obrotdw na danym skladniku lokat jest zmeozniski, to do wyceny
przyjmuje s¢ wartaé¢ z poprzedniego Dnia Wyceny, w uzasadnionych prdigaeh
skorygowan w sposOb umaiwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej waio
godziwej w drodze wyceny, w oparciu 0 publicznidosgory na Aktywnym Rynku
cere nier@niacego st istotnie skladnika, w szczegokwd o podobnej konstrukcji
prawnej i celu ekonomicznym,
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5) w przypadku, gdy skladnik lokat jest przedmiot@brotu na wicej niz jednym
Aktywnym Rynku, wartécia godziwg jest kurs ustalony na rynku gtdbwnym. Przy
wyborze rynku gtébwnego dla danego skladnika lokahdusz kdzie kierowat s
nastpujacymi zasadami:

a) wyboru rynku gtdwnego dokonujeesha koniec kadego kolejnego miegia
kalendarzowego,

b) kryterium wyboru rynku gtéwnego jest wolumen ator na danym sktadniku lokat w
okresie ostatniego miesia kalendarzowego,

c) w przypadku, gdy papier wastowy nowej emisji wprowadzany jest do obrotu
momencie nie pozwakgym na dokonanie poréwnania w petnym okresie
wskazanym w podpunkcie b) to wycena tego papierttod@owego opiera 8i 0
rynek, w ktérym jako pierwszym ustalona zostataagergodnie z pkt.1), 2) i 3),

d) do momentu ustalenia ceny papieru waitivego nowej emisji zgodnie
z postanowieniami powgzymi, na potrzeby wyceny przyjmuje,sie jego wartée
jest rowna wartéci nabycia, z uwzglnieniem zmian wartgi tych papieréw
spowodowanych zdarzeniami raeymi wptyw na ich warté¢ z zachowaniem
zasady ostrmej wyceny.

§3

1. Warta¢ skladnikow lokat Funduszu nienotowanych na AktymnRynku wyznacza §j z
zastrzeeniem 84, w nagpujacy sposob:

1) obligacje, bony skarbowe, bony pigme, listy zastawne, weksle, oraz pozostate
instrumenty rynku pieinego lgdace papierami wartgiowymi — w skorygowanej
cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu BfgldyStopy Procentowej,

2) diuzne papiery wartaiowe zawierajce wbudowane instrumenty pochodne:

a) w przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodre s@sle powhzane
Z wycenianym papierem diaym wartag¢ tego papieru ditnego ledzie wyznaczana
przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego papiarznego modelu wyceny;
zastosowany model wyceny w zatesci od charakterystyki wbudowanego
instrumentu pochodnego lub charakterystyki sposphliczania oprocentowania
bedzie uwzgédnia¢ w swojej konstrukcji modele wyceny poszczegdlnych
wbudowanych instrumentéw pochodnych, zgodnie z Bit. dodatkowo, dane
wejsciowe odpowiednie dla danego modelu i uwdgiajace jego charakterystgk
beda pochodzt z Aktywnego Rynku,

b) w przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodie @ scisle powbzane
z wycenianym papierem dtoym, wéwczas wartd wycenianego papieru dinego
bedzie stanowd sune wartcsci diuznego papieru warfgiowego (bez wbudowanych
instrumentoéw pochodnych) wyznaczonej przy uwdgleniu Efektywnej Stopy
Procentowej oraz wardoi wbudowanych instrumentoéw pochodnych wyznaczonych
w oparciu o modele wiagiwe dla poszczegdlnych instrumentow pochodnych
zgodnie z pkt. 5),

3) akcje i kwity depozytowe:

a) w przypadku akcji oraz kwitdbw depozytowych opelt na akcjach emitowanych
przez podmioty, dla ktérych mpa wskaza emitentdw o podobnym profilu i
zakresie dziatania, ktérych akcjea si:otowane na Aktywnym Rynku — przy
wykorzystaniu modeli wskaikowych odnoszcych cer akcji do poszczegdlnych,
wybranych parametrow finansowych dziatdcicemitenta (cena/zysk, cena/wdtto
ksiegowa, itp.) na podstawie ceny ogtaszanej na AktywnRynku dla akciji
emitentow notowanych na Aktywnym Rynku,
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b) w przypadku akcji oraz kwitbw depozytowych opaht na akcjach emitowanych
przez podmioty, dla ktérych nie mua wskazéa emitentéw o podobnym profilu i
zakresie dziatania, ktorych akcje sotowane na Aktywnym Rynku, do wyceny
przyjmuje s¢ wartags¢ oszacowasm przez wyspecjalizowanniezalena jednostk
swiadczca tego rodzaju ustugi. W pierwszej kolefiod przyjmuje s¢ wartasé
podan, przez serwis Reuters. W przypadku brakulmmsci wykorzystania serwisu
Reuters przyjmuje siwartg¢ podam przez inm wyspecjalizowas, niezaléna
jednostk swiadczca tego rodzaju ustugi, z kt@Towarzystwo podpisato umawna
swiadczenie tego typu ustug. W przypadku, w ktéryieosj niz jedna jednostka
tego typu oszacowata wastoakcji przyjmuje s wartas¢ najnzsz,

4) warranty subskrypcyjne, prawa do akcji i pravedgru — w oparciu o modele wyceny
tych lokat przy zastosowaniu parametrow pobranydktgwnego Rynku, przy czym w
przypadku gdy akcje emitenta nia sotowane na Aktywnym Rynku, cena akcji
zastosowana do modelu zostanie wyznaczona zgoghustanowieniem pkt. 3),

5) instrumenty pochodne w oparciu 0 modele wycemygzechnie stosowane dla danego
typu lokaty, przy czym parametry wejowe kgda pobierane z Aktywnego Rynku; przy
czym kxda to modele:

a) w przypadku kontraktéw terminowych: model zdyskevanych przeptywdw
pienigznych,

b) w przypadku opcji: model Blacka-Scholesa,

¢) w przypadku transakcji wymiany walut, stop pmtcsvych: model zdyskontowanych
przeptywdw piergznych,

6) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjniytuty uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne oraz instytucje wspollnego stoveania majce siedzih za
grani@ - w oparciu o ostatnio ogtoszpnwartg¢ aktywdw netto na jednostk
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut @stnictwa, z uwzgbnieniem zdarze
majacych wptyw na wart& godziwg jakie miaty miejsce po dniu ogtoszenia wadio
aktywdéw netto na jednostk uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut
uczestnictwa,

7) instrumenty rynku piegznego nie hdace papierami wartgiowymi - w wartgci
godziwej, ustalonej za pompmdpowiedniego dla danego instrumentu modelu, do
ktérego dane dula pochodzt z Aktywnego Rynku,

8) depozyty — w wartei godziwe] wynikagcej z sumy wartci nominalnej oraz
naliczonych odsetek; przy czym kwotnaliczonych odsetek ustala ¢siprzy
zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej,

2. W przypadku przeszacowania skiadnika lokat Fesmdudotychczas wycenianego
w wartdgci godziwej, do wysokai skorygowanej ceny nabycia — wadogodziwa
wynikajaca z ksag rachunkowych Funduszu stanowi, na fizgrzeszacowania, howo
ustalorn, skorygowan cere nabycia.

3.  Modele wyceny, o ktérych mowa w ust. ¢d¥ stosowane w sposolagly. Kazda zmiana
modelu wyceny &dzie publikowana w sprawozdaniu finansowym Funduszez dwa
kolejne lata.

4. Modele i metody wyceny sktadnikdéw lokat Fundyszktorych mowa w ust. 1, podlegaj
uzgodnieniu z Depozytariuszem.

8§84
1. Naleznosci z tytutu udzielonej piyczki papieréw wartéciowych oraz zobowdzania z

tytutu otrzymanej payczki papierow wartéciowych, wycenia si wedtug zasad przgfych
dla tych papieréw wartgiowych.
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2. Przedmiotem piyczki papieréw wartéciowych mog by¢ wszystkie papiery warfciowe,
ktérych nabycie jest dopuszczalne przez Fundusz.

§5

1. Papiery wartéciowe nabyte przy zobowzaniu s¢ drugiej strony do odkupu wyceniasi
poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metodkorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu Efektywnej Stopy dtrimave].

2. Zobowizania z tytutu zbycia papieréw wastiowych, przy zobowizaniu s¢ Funduszu
do odkupu, wycenia i pocawszy od dnia zawarcia umowy sprzeglametod, korekty
réznicy pomkedzy cen odkupu a ceq sprzeday przy zastosowaniu Efektywnej Stopy
Procentowej.

§6

1. Aktywa oraz zobowizania Funduszu denominowane w walutach obcych vigcanlub
ustala w walucie, w ktérejasnotowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku, gdy sie
notowane na Aktywnym Rynku — w walucie, w ktérgdenominowane.

2. Aktywa oraz zobowizania Funduszu, o ktérych mowa w ust. 1, wykazigensztotych,
po przeliczeniu wedlug ostatniego dgmstego sredniego kursu wyliczonego dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski.

3. Warté¢ Aktywéw Funduszu notowanych lub denominowanych alutach, dla ktorych
Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, ofleesie w relacji do waluty USD, a jeli nie
jest to maliwe — do waluty EUR.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rackvuaggio

W biezacym okresie sprawozdawczym nie; wprowadzono zmidososvanych zasad
rachunkoweci.

Opis metodologii wyliczania wskaikéw, o ktérych mowa w przepisach dodgyrh prospektu
i skrotu prospektu

Wskazniki, o ktorych mowa w przepisach dotycych prospektu i skrotu prospektu
(rozporadzenie Rady Ministrow z dnia 13 wima 2004 roku w sprawie prospektu
informacyjnego funduszu inwestycyjnego otwartegoazor specjalistycznego funduszu
inwestycyjnego otwartego, a tak skrotu tego prospektu (DzU nr 205, poz. 2095 rze) z
obliczane g wedtug nasfpujacej metodologii:

l.  Wspotczynnik Kosztow Catkowitych (wskaik WKC) oblicza st wedtug wzoru:
WKC = Kt/WANt

gdzie:
WAN -  oznaczaredni wartas¢ aktywow netto funduszu,
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K - oznacza koszty operacyjne funduszu, o ktoryokwvenw przepisach o szczegélnych
zasadach rachunkowa funduszy inwestycyjnych, z wy¢zeniem:
1) kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i optatakterskich, podatkow
zwiazanych z nabyciem lub zbyciem skfadnikow portfela,
2) odsetek z tytutu zaggynietych payczek lub kredytéw,
3) s$wiadczéd wynikajacych z realizacji umoOw, ktorych przedmiotema s
instrumenty pochodne,
4) opfat zwhzanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek ucidsta lub
innych optat ponoszonych bezpednio przez uczestnika,
5) wartaci swiadczeé dodatkowych,
t- oznacza okres, za ktéry przedstawiandane.

Il.  Syntetyczny Wspotczynnik Kosztow Catkowitych gkaznik SWKC) oblicza si wedtug

WZzOoru:
SWKC = (K + | + O)t/WANt
gdzie:
K- oznacza koszty operacyjne funduszu uwedgione we wskaniku WKC,
| - oznacza koszty operacyjne funduszy i instytuejpiorowego inwestowania

uwzglkdnione we wskaniku WKC tych funduszy i instytucji, przypadag na tytuty
uczestnictwa nabyte przez fundusz w tych funduskawdtytucjach,

O- oznacza koszty poniesione przez fundusz wazwi ze zbyciem lub odkupieniem
tytutdw uczestnictwa w funduszach i instytucjacioetwego inwestowania,

WAN -  oznaczaredni wartas¢ aktywow netto funduszu,

t- oznacza okres, za ktory przedstawiapdane.

[ll.  Stope Obrotu Portfela (wskaik SOP) oblicza siwedtug wzoru:

SOP = [(T1-T2)t/WAN{] x 100 %

gdzie:

T1- oznacza catkowitwartas¢ wszystkich dokonanych przez fundusz transakcjyoiab
i zbycia papierow wartgiowych, instrumentéw rynku pieginego lub tytutéw
uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych Ilub instjgch zbiorowego
inwestowania, a w przypadku specjalistycznego fesmduotwartego stosigego
ograniczenia inwestycyjne funduszu zamkego - take transakcji nabycia i zbycia
praw, o ktérych mowa w art. 147 ust. 1 ustawy zad@7 maja 2004 roku o
funduszach inwestycyjnych,

T2 - oznacza catkowdtwartas¢ zbytych i odkupionych jednostek uczestnictwa fusmily

WAN -  oznaczaredni wartas¢ aktywow netto funduszu,

t- oznacza okres, za ktéry przedstawiandane.
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IV. Syntetyczia Wartas¢ Zaktadanych Kosztow Catkowitych (wskak SWZKC) oblicza si
jako sung kosztow operacyjnych funduszy i instytucji zbioexye inwestowania,
uwzgkdnionych we wskaniku WKC tych instytucji, przypadagych na tytuty
uczestnictwa nabyte przez fundusz, a w przypadkwdszy i instytucji zbiorowego
inwestowania, ktore nie publikujwskanika WKC - przypadajce na nabyte tytuly
uczestnictwa midiwe do oszacowania koszty operacyjne, ktére wchylly
do wskaniku WKC, gdyby wskanik ten byt publikowany, oraz optat z tytutu zbydido
odkupienia tych tytutdw uczestnictwa.

Zgodnie z przepisami, o ktérych mowa paely publikacja wskanikow Funduszu naspi po
raz pierwszy 15 maja 2007 roku.

Nota - Il Naleznosci Funduszu

Lp. Rodzaj naleznosci Funduszu Kwota w tys. ziotych
1 Z tytutu konwersiji 903

Nota - Ill Zobowi gzania Funduszu

Lp. Rodzaj zobowgzania Kwota w tys. ziotych

1 Z tytutu nabytych aktywow 18 047

2. Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 238
3. Z tytutu rezerw 56

4. Pozostate zobowzania 9

Nota - IV Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

1. Na dzié bilansowy Fundusz posiadabdki pientzne wyhkcznie w ztotych polskich, ktore
byly zdeponowane na rachunkach w Banku Polska Kgseki S.A.Srodki w wysokgci
1 548 tys. ztotych, ulokowane byty w krétkotermiremaepozyty O/N. Wartg bilansowa
srodkow piengznych, tj. warté¢ nominalna depozytow O/N oraz salda rachunkow
pienieznych plus nalene na dzi#é bilansowy odsetki wynosita 1 549 tys. ziotych.

2 Sredni w okresie sprawozdawczym poziémdkéw pienéznych utrzymywanych w celu
zaspokojenia bigcych zobowazan Funduszu wynosit 2 372 tys. ztotych.

3. Na dzie bilansowy oraz w okresie sprawozdawczym Funduszosiadat ekwiwalentow
srodkéw piengznych.

Nota - V Ryzyka
1. Poziom obeaizenia aktywOw i zobowgzan Funduszu ryzykiem stopy procentowe;:
a) aktywa obeizone ryzykiem wartéci godziwej, wynikaicym ze stopy procentowe;j:

- skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku fgaty komercyjne i bony
skarbowe): 64 269 tys. ziotych.,
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3.

Za aktywa obcizone ryzykiem wart€ci godziwej, wynikagcym ze stopy procentowej
uznane zostaly wszystkie dhe papiery wartiwiowe. SzczegOlowe zestawienie
omawianych skladnikow lokat znajdujegsw tabeli uzupetniagcej: ,dtuzne papiery
wartasciowe”,

b) aktywa obcizone ryzykiem przeptywédwrodkéw pienéznych, wynikajcych ze stopy
procentowej:

- skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku fjgety komercyjne): 7 061 tys.

zlotych

Za aktywa obcizone ryzykiem przeptywowrodkdw, wynikajcym ze stopy procentowej

uznane zostaly dime papiery wart@iowe ze zmiennym kuponem. Szczegoétowe

zestawienie omawianych sktadnikéw lokat znajduje vgitabeli uzupeniacej: ,dtuzne
papiery wartéciowe”.

Poziom obaizenia aktywdw i zobowizaa Funduszu ryzykiem kredytowym w podziale na

kategorie bilansowe, w tym:

a) kwoty odzwierciedlace maksymalne olwienie ryzykiem kredytowym na d#ie
bilansowy w przypadku, gdyby strony transakcji migpetnity swoich obowizkdw,
przy czym w opisie nie uwzglnia s¢ wartasci godziwych dodatkowych zabezpieaze
- skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku:

bony skarbowe: 23 57§s. ztotych,
papiery komercyjne: 40 696 tys. ztotych,

- transakcje przy zobowdaniu s¢ drugiej strony do odkupu: 36 900 tys. ziotych.
Szczegblowe zestawienie omawianych skladnikow lokatajduje si w tabeli
uzupetniagcej: ,dtuzne papiery warteiowe”.

- depozyty: 1 548 tys. ziotych.

b) wskazanie przypadkéw znacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegdnyc
kategoriach lokat:

Ryzyko kredytowe Funduszu skoncentrowane jest géwn nastpujacych kategoriach

bilansowych:

- dluzne papiery warticiowe notowane i nienotowane na aktywnym rynku,

- transakcje buy-sell-back,

- depozyty,

w szczegolnéci z uwagi na ryzyko niewyptacalé@d emitenta oraz ryzyko nie odkupienia

papierow wartéciowych przez druga stren

Poziom obeizenia aktywow i zobowizan Funduszu ryzykiem walutowym: na die

bilansowy wszystkie aktywa i zobosgiania Funduszu byly denominowane w ziotych

polskich.

Nota - VI Instrumenty pochodne

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie lokowat wimsénty pochodne.

Nota - VII Transakcje przy zobowigzaniu s Funduszu lub drugiej strony do odkupu

1.

Transakcje przy zobogdaniu s¢ drugiej strony do odkupu, w tym:.

a) transakcje, w wyniku ktorych naptije przeniesienie na Fundusz prawa wtasind
ryzyk.

Na dzieé bilansowy Fundusz nie posiadat w/w rilesci.
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b) transakcje, w wyniku ktérych nie ngstije przeniesienie na Fundusz prawa wtasino
ryzyk.

Na dzier bilansowy Fundusz posiadat nailesci z tytutu transakcji przy zobowzaniu sg
drugiej strony do odkupu (bez przeniesienia praaswici i ryzyk) w kwocie 36 900 tys.
ztotych. Szczegbétowe zestawienie omawianych skkamilokat znajduje si w tabeli
uzupetniagcej: ,dtuzne papiery warteiowe”.

Transakcje przy zobow#aniu s¢ Funduszu do odkupu, w tym:

a) transakcje, w wyniku ktdrych nagtije przeniesienie na drugtrore praw wiasnéci i
ryzyk

Na dzié bilansowy Fundusz nie posiadat w/w zobgweh.

b) transakcje, w wyniku ktorych nie n@gtije przeniesienie na draugstrore praw
wlasnaci i ryzyk

Na dziey bilansowy Fundusz nie posiadat w/w zobgwen.

Naleznosci z tytulu papierow wartziowych payczonych od Funduszu w trybie
rozporzadzenia o pgyczkach papierow wargoiowych.

Na dziex bilansowy Fundusz nie posiadat w/w rialesci.

Zobowhzania z tytutu papieréw wagoowych payczonych przez Fundusz w trybie
przepiséw rozpoemdzenia o pgyczkach papierow wargoiowych

Na dziey bilansowy Fundusz nie posiadat w/w zobgweh.

Nota - VIII Kredyty i po zyczki

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie ggati ani nie udzielat kredytow i ppczek.

Nota - IX Waluty i ré znice kursowe

Walutowa struktura pozycji bilansu, z podziatem wajut i po przeliczeniu na wakut
polsk;.

Na dzier bilansowy Fundusz nie posiadat lokat denominowhrmwavalutach obcych
Dodatnie i ujemne whice kursowe w przekroju lokat Funduszu z podzialemn
zrealizowane i niezrealizowane

Na dzien bilansowy oraz w okresie sprawozdawczym wszystileaty Funduszu byty
denominowane w ztotych polskich, w zwku z tym w sprawozdaniu finansowym
Funduszu nie zostaty wykazaradne niezrealizowane i zrealizowanenié@ kursowe z
tytutu posiadanych lokat denominowanych w walutalobych.

Nota - X Dochody i ich dystrybucja

1.

Zrealizowany zysk (strata)ze zbycia lokat.

a) sktadniki lokat notowane na Aktywnym Rynku: 209 tys. ziotych
w tym dhine papiery wartéciowe: 209 tys. ziotych

b) sktadniki lokat nienotowane na Aktywnym Rynku: 1 tys. ztotych
w tym diine papiery wartéciowe: 1 tys. ziotych

Wzrost niezrealizowanego zysku (straty)z wycaktywow.

a) sktadniki lokat notowane na Aktywnym Rynku: 0 ziotych
w tym diine papiery wartéciowe: 0 ziotych
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b) sktadniki lokat nienotowane na Aktywnym Rynku: 0 ziotych

w tym dhine papiery wartéciowe: 0 ztotych
Wykaz wyptaconych przychodéw ze zbycia lokat FundaistywOw niepublicznych
Fundusz nie lokowat w okresie sprawozdawczym waiitgiepubliczne.
Wyptacone dochody Funduszu
Dochdd Funduszu cginigty ze sktadnikéw aktywow powksza warté¢ aktywow
Funduszu oraz warté Jednostki Uczestnictwa. Fundusz nie wyptaca dymddee swoich
dochodow.

Nota - XI Koszty Funduszu

1.

2.

Koszty pokrywane przez Towarzystwo

Towarzystwo nie pokrywato kosztéw Funduszu.

Koszty funduszu aktywdw niepublicznychyzame bezpwednio ze zbytymi lokatami
Fundusz nie lokowat w okresie sprawozdawczym waitgiepubliczne.

Wynagrodzenie dla Towarzystwa z wydihieniem czsci zmiennej, uzalmionej od
wynikéw Funduszu

W okresie sprawozdawczym Fundusz naliczyt wynageodz dla Towarzystwa
w wysokaci 441 tys. ztotych, z czego do dnia bilansowegptagit 385 tys. ztotych.
Wynagrodzenie dla Towarzystwa nie zawierasczzmiennej uzaleionej od wynikow
Funduszu.

Nota - XII Dane poréwnawcze o jednostkach uczestriwa

1.

Wartas¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za trrgtoe lata obrotowe
31.12.2006 r.-85 271 tys. ziotych.

Wartg¢ aktywow netto na Jednostklczestnictwa za trzy ostatnie lata obrotowe:
31.12.2006 r.-105,13.
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znagzych zdarzeniach dotygzych lat ubieglych, gfych w sprawozdaniu
finansowynza bigqcy okres sprawozdawczy
Na sprawozdanie finansowe zaAaey okres sprawozdawczy nie mialty wpltywu zngez
zdarzenia z lat ubiegtych.

2. Informacje o znaegzych zdarzeniach, jakie nagily po dniu bilansowym, a nie
uwzgkdnionych w sprawozdaniu finansowym
Po dacie bilansu nie wyglity znacace zdarzenia wymaggje ugcia w sprawozdaniu
finansowym Funduszu.

3. Zestawienie oraz objaienie r&nic pomgdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i w poréwnywalnych danych finansowychupazednio spormizonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi
Okres obrotowy od 16 grudnia 2005 roku do 31 gradBD06 roku jest pierwszym
okresem, za ktéry spaidzone jest sprawozdanie finansowe, dlatego spraaviednie
zawiera danych poréwnywalnych.

4. Dokonane korekty gdéw podstawowych, ich przyczyny, tytulty oraz wplywotanych
tym skutkow finansowych na sytuacpagtkowg i finansow, ptynngé oraz wynik z
operacji i rentowns¢ Funduszu.

a) w okresie sprawozdawczym nie wysity przypadki informowania uczestnikbw o
korektach wyceny Aktywow Netto na Jednastkczestnictwa,

b) w okresie sprawozdawczym nie rgmly przypadki zawieszenia zbywania Iub
odkupywania jednostek uczestnictwa jak rowniee mialo miejsca zawieszenie w
dokonywaniu wyceny Aktywow Netto na Jednastkczestnictwa,

c) w okresie sprawozdawczym nie wysity przypadki nierozliczenia si transakciji
zawieranych przez Fundusz.

5. Informacja o wygpowaniu niepewnei co do méliwosci kontynuowania dziatalrsgi
Funduszu
Na dzieh podpisania sprawozdania finansowego Funduszu ys&mpuje niepewng&t co do
mozliwosci kontynuowania dziataloi. W zwiazku z tym sprawozdanie finansowe nie
zawiera zwazanych z 4 kwesth korekt.

6. Inne informacje i wskazane w sprawozdaniu finansowym
Na dzie&h podpisania sprawozdania finansowego nie ma infoiimapoza
zaprezentowanymi w sprawozdaniu finansowym, ktéoghgby w istotny sposdb wphyd
na ocenr sytuacji magtkowej, finansowej, wyniku z operacji Funduszuh @mian

Andrzej Bura Marek Miki

Sty i /il 2

Prezes Zargdu Czionek Zargu

Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Towarzystwaduszy Inwestycyjnych
Allianz Polska S.A. Allianz Polska S.A.

Warszawa, 10 kwietnia 2007 roku
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Warszawa, 10 kwietnia 2007

Departament Bankowoi
Miedzynarodowej i Powiernictwa
Banku Pekao S.A.

OSWIADCZENIE BANKU DEPOZYTARIUSZA

Bank Pekao S.A., dzialg jako depozytariusz dlallianz Pieni¢znego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego, potwierdza zgodrsé ze stanem faktycznym danych
przedstawionych w sprawozdaniu finansowym ww. Fsady sporgzdzonym za okres od
16.12.2005 do 31.12.2006 roku, dotyoych standéw aktywow zapisanych na rachunkach
pieniznych i rachunkach papieréw wastiowych oraz paytkdw z nich wynikagcych.

za Bank Pekao S.A.

Egz. 5/5

Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, KRS 0000014843
NIP 526-000-68-41, wysokos$¢ kapitatu zaktadowego i kapitatu wptaconego — 167.103.098 zt
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