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OPINIA NIEZALE ZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Rady Nadzorczej Towarzystwa Funduszy Inwestycyjych Allianz Polska S.A.

1. Przeprowadziimy badanie zatzonego sprawozdania finansowego za rok ze#mny dnia
31 grudnia 2006 roku Allianz Akcji Funduszu Inwestynego Otwartego (,Fundusz”),
Z siedzila w Warszawie, przy ul. Rodziny Hiszikich 1, obejmujcego:

* wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
» zestawienie lokat na dzie1 grudnia 2006 roku w kwocie 202.153 &gsi ztotych,

» bilans sporzdzony na dzig 31 grudnia 2006 roku, ktory wykazuje aktywa nett&wocie
224.84%ysiccy ztotych,

» rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 1 stigc2006 roku do dnia 31 grudnia 2006
roku, wykazugcy dodatni wynik z operacji w kwocie 38.5t&iecy ztotych,

» zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnstycznia 2006 roku do dnia
31 grudnia 2006 roku, wykazige zwkkszenie stanu aktywow netto o kwot
156.037 tysicy ztotych, oraz

* noty obj&niajace i informacg dodatkov,
(,zataczone sprawozdanie finansowe”).

2. Za rzetelné¢, prawidtowa¢ i jasng¢ zahczonego sprawozdania finansowego, jak réwnie
za prawidtows¢ ksiag rachunkowych odpowiada Zadz Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych Allianz Polska S.A. (zwanego dal&€pyarzystwem”), towarzystwa funduszy
inwestycyjnych zarmzapcego Funduszem i reprezentggo Fundusz. Naszym zadaniem
bylo zbadanie zatzonego sprawozdania finansowego i wgrde, na podstawie badania,
opinii 0 tym, czy sprawozdanie to jest, we wszydtkiistotnych aspektach, rzetelne,
prawidiowe i jasne oraz czy kgji rachunkowe stanowte podstaw jego sporzadzenia g
prowadzone, we wszystkich istotnych aspektach,os@p prawidtowy.

3. Badanie zalczonego sprawozdania finansowego przeprowddsili stosownie do
obowiazujacych w Polsce postanowie

e rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wé&sa 1994 roku o rachunkowm (,ustawa
0 rachunkowséci”),

* norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydangrzez Krajow Rad; Biegtych
Rewidentow,

w taki sposob, aby uzyskaacjonalm pewnd¢ co do tego, czy sprawozdanie to nie zawiera
istotnych nieprawidtow&xi. W szczegoélnéci badanie obejmowato sprawdzenie — wzeju
mierze metoa wyrywkowa — dokumentacji, z ktérej wynikajkwoty i informacje zawarte

w zakczonym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowateniez ocerz poprawngci
przyjetych i stosowanych przez Zadz Towarzystwa zasad rachunkaep i znacacych
szacunkow dokonanych przez ZgizTowarzystwa, jak i ogollnej prezentacji @a#onego
sprawozdania finansowego. Uieeny, ze przeprowadzone przez nas badanie dostarczyto nam
wystarczajcych podstaw do wyenia opinii 0 zaiczonym sprawozdaniu finansowym
traktowanym jako cakg.



4. Naszym zdaniem, zgdzone sprawozdanie finansowe, we wszystkich iststraspektach:

» przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informasjetne dla oceny wyniku z operacji za
okres od dnia 1 stycznia 2006 roku do dnia 31 geudi®06 roku, jak te sytuaciji
majatkowej i finansowej badanego Funduszu naiw3ie grudnia 2006 roku;

* sporadzone zostato zgodnie z zasadami rachunkowamkrelonymi w ustawie
o rachunkowéci i wydanymi na jej podstawie przepisami, na pads¢ prawidiowo
prowadzonych kgg rachunkowych;

* jest zgodne z ustawo rachunkowéci i wydanymi na jej podstawie przepisami oraz
postanowieniami statutu Funduszu, wptyyegmi na jego tré.

5. Zapozna¥my sk z informacyj Zarzdu Towarzystwa skierowando cztonkéw Funduszu,
sporadzory za okres od dnia 1 stycznia 2006 roku do dnia Bdrga 2006 roku (,List
towarzystwa”) i uznadémy, ze informacje w niej zawarte pochede z zaiczonego
sprawozdania finansowega £ nim zgodne. Informacje zawarte wstie Towarzystwa
uwzgkdniaja postanowienia § 37, punkt 1 Rozpgizenia Ministra Finanséw z dnia
8 padziernika 2004 roku w sprawie szczegOlnych zasadhuiekowdci funduszy
inwestycyjnych.

6. Do sprawozdania finansowego gictono @wiadczenie Depozytariusza.
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ALLIANZ AKCJI FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres rocznyrazacy sk 31 grudnia 2006 roku

LIST ZARZ ADU DO UCZESTNIKOW
Szanowni Pastwo,

Jw po raz trzeci mamy zaszczyt przedsta®astwu roczne sprawozdania finansowe
funduszy inwestycyjnych zagdzanych przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnydiare
Polska S.A.: Allianz Akcji FIO, Allianz Stabilnegd&/zrostu FIO, Allianz Obligacji FIO oraz po
raz pierwszy roczne sprawozdania funduszy: Alliakiywnej Alokacji FIO, Allianz Piengzny
FIO, Allianz Walutowy przedstawigge stan na koniec grudnia 2006 roku.

Miniony rok byt kolejnym dobrym okresem dla inwesie, dokonujcych lokat na
polskim rynku kapitatowym. Mamy za spbzwarty kolejny rok dominaciji trendu wzrostowego
na warszawskiej gieldzie. Pierwsze potrocze stadd pnakiem zmiennej koniunktury na
polskim rynku. Po znakomitym pogtku roku i nowych, historycznych rekordach indekséw
maj i czerwiec przyniosty gwattowne zatamanie céwjiana wigkszaci swiatowych gietd.
Obawy inwestoréw przed dalszym zaostrzaniem palitponetarnej przez zegd Rezerwy
Federalnej Stanéw Zjednoczonych, rgsn stopy procentowe w USA i Europie Zachodniegj
oraz spadek cen surowcow, doprowadzity do wypragdecji, w szczegolnii na rynkach
wschodzacych. Efektem ucieczki kapitatu zagranicznego tpadek gietdowych indekséw w
Warszawie o ponad 20%. Ostra przecena okazalgdynie gwaltown korekt w trendzie
wzrostowym, po zakiczeniu ktorej ceny akcji ponownie rozpelyzmarsz w gé¢. Wzrost
napedzany byt dobg koniunktug na rynkach zagranicznych, zarébwno rozetiytch, jak i
wschodzacych, bardzo dobrymi danymi makroekonomicznymi kiefs gospodarki i
gigantycznym naptywem kapitatu do krajowych fundusavestycyjnych. Miekmy takze do
czynienia z rekordow aktywndcia inwestoréw indywidualnych. Dominacja kapitatu
krajowego sprawitaze liderami wzrostéw byly akcje spolek o malejrédniej kapitalizacii,
szczegOlnie z bremy budowlanej, korzystagej na rosacych w niezwyklym tempie cenach
nieruchomeci.

Koniunktura na rynku papierow dinych pozwolita na uzyskanie stop zwrotu z
inwestycji w dlugoterminowe obligacje o stalym opeatowaniu jedynie na poziomie
zblizonym do ich bigacej rentownéci. Pomimo obrienia oficjalnych stop procentowych na
pocatku roku przez RagPolityki Pienkznej, ceny polskich obligacji wykazywaly tendencj
spadkow, w szczegolngci w Il kwartale. Powodem stabej koniunktury na kynpapieréw
diuznych byly rosnce stopy procentowe, a co za tym idzie spg@ageny obligacji w Stanach
Zjednoczonych. Drugie pétrocze, a szczegOlnie IVakat, przyniosty popragvnastrojow i
wzrost cen obligacji, ktéry pozwolit na odrobiesi@rt i pozytywne zak@zenie roku.

W tych zmiennych warunkach rynkowych niemal wszigstlindusze zasglzane przez
nasze Towarzystwo (z wgtkiem funduszu obligacji) osjrely stopy zwrotu wysze nk
odpowiadajce im stopy odniesienia (benchmarki). Nataz stog zwrotu uzyskat Allianz
Akgji, ktorego jednostka uczestnictwa zkszyta swaoj wartas¢ o 34,74%. Allianz Aktywnej
Alokacji przyniost 22,51% zysku, Allianz Stabilnego Wzrostu 17,60%Allianz Pienkzny
4,55%, a Allianz Obligacji 3,80% Jednostka uczestnictwa funduszu Allianz Walutowy
zmniejszyta swaj wartas¢ o 1,90%, co byto spowodowane silnym wzrostem wéctatotego

" stopa zwrotu wyliczona porizy wartdcia jednostki uczestnictwa wyznaczow dniu 31 grudnia 2005 roku,
a wartdcia jednostki uczestnictwa wyznaczpw dniu 31 grudnia 2006 roku
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ALLIANZ AKCJI FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres rocznyrazacy sk 31 grudnia 2006 roku

zaréwno w stosunku do euro, jak i do dolara amdiski@go. Warto nadmiefii ze Allianz
Pienkzny uzyskal najwysz stog zwrotu wsrdd funduszy pieriznych i gotéwkowych, za co
zaradzapcy funduszem zostat uhonorowany doracragrod ,Ztoty portfel”, przyznawan
przez GazetGieldy ,Parkiet”.

Miniony rok byt kolejnym okresem dynamicznego romwvéunduszy inwestycyjnych w
Polsce, ktorych aktywa wzrosty o ponad 60%a@eac blisko 100 miliardow ziotych. Mito
nam poinformowa Paistwa, ze nasze Towarzystwo rozwijatlogsinacznie szybciej nirynek.
Na koniec grudnia zgromadZitny we wszystkich funduszach ponad 1,2 miliardayzlot Caty
czas obserwujemy proces zmiany struktury ogheaci Polakow. O ile jeszcze w roku 2001
udziat funduszy inwestycyjnych stanowit niecate 4&tasci aktywdw oséb fizycznych, o tyle
pod koniec 2006 roku zllyt sie juz do 18%. Oczywicie gtdbwnym powodem takiej zmiany
jakaosciowej s okolicznaci rynkowe — spadek stop procentowych, zmniegzaglochodowet
lokat bankowych i dobra koniunktura na rynku kapitym, pozwalajca w ostatnich czterech
latach na uzyskiwanie wysokich stép zwrotu z inwestw akcje. Utrzymanie tych tendencji
daje maliwos¢ dalszego rozwoju rynku funduszy inwestycyjnychlriktma szansrosraé w
tempie kilkunastoprocentowym w napgsdrych latach.

Nasze Towarzystwo caty czas pracuje nad rozwojeeci silystrybucji jednostek
funduszy, starap sk utatwi¢ do nich dosip jak najszerszej grupie klientéw. W chwili obecnej
sie¢ obejmuje ju blisko 500 punktéw obstugi klienta biur maklergkicplacéwek bankowych.
Jednostki naszych funduszy ma réwnie nabywa& za padrednictwem ponad 3000 naszych
przedstawicieli, bdacych agentami Grupy Allianz w Polsce i opaoyich w ponad 40
oddziatach oraz 100 agencjach wg#nych na terenie catego kraju.

Biezacy rok Ikxdzie kolejnym, w ktérym édziemy poszerzanasaza oferk. Jw w
czerwcu dokonamy przeksztatcenia wszystkich fungueavartych w jeden fundusz z
wydzielonymi subfunduszami (fundusz parasolowy)kal&onstrukcja jest zdecydowanie
bardziej korzystna dla uczestnikow, gdgie rodzi konieczréxi odprowadzania podatku od
zyskow kapitatowych przy kalorazowym przenoszeniu aktywow peory subfunduszami
(konwersja). W drugiej potowie roku planujemy uroafienie funduszy inwestgych w
zagraniczne papiery wakiowe na najwaniejszych rynkach akcji. Jednodémé&e rozwijamy
ustug; zaradzania cudzym pakietem instrumentow finansowychleeenie.

Korzystapc z okazji chcielibymy Pastwu gonco podzékowat za zaufanie, jakim nas
obdarzylscie, powierzajc swoje oszagingsci w zaradzanie naszemu Towarzystwu.
Wyrazajac nadzieg, ze jestécie Pastwo zadowoleni z uzyskanych przez nas wynikow
inwestycyjnych, zapewniamy,e doteymy wszelkich starg aby w peni sprostaPaistwa
oczekiwaniom w przyszkgi.

Andrzej Buza Marek Mikid
< N Sl M ///v e B
Prezes Zargu Czionek Zarglu
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Towarzystwadtszy Inwestycyjnych
Allianz Polska S.A. Allianz Polska S.A.

Warszawa, dnia 10 kwietnia 2007 roku

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A Strona 2 z 33



ALLIANZ AKCJIl FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres rocznyrazacy sk 31 grudnia 2006 roku

OSWIADCZENIE ZARZ ADU

Zgodnie z wymogami art. 70 ust. 1 ustawy z dniave8snia 1994 r. o rachunkowoi

(DZ. U. z 2002 r. nr 76, poz. 694 zzmejszymi zmianami) Zaed Towarzystwa Funduszy

Inwestycyjnych Allianz Polska Spétka Akcyjna przedgia sprawozdanie finansowe Allianz

Akcji Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, na ktddada s¢:

1. wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

2. zestawienie lokat wg stanu na dzi&l grudnia 2006 roku w wadciach zagregowanych w
poszczegdélnych pozycjach w tabeli gtéwnej oraz wzypfach analitycznych grup
sktadnikéw lokat w tabelach uzupetrieych i dodatkowych;

3. bilans sporzdzony na dzig 31 grudnia 2006 roku, ktory wykazuje aktywa neétkapitaty
na sumg 224 849 tys. ztotych;

4. rachunek wyniku z operacji za okres od 1 styczri@62roku do 31 grudnia 2006 roku
wykazupcy zysk z operacji w kwocie 38 518 tys. ztotych;

5. zestawienie zmian w aktywach netto za okres od/dzeta 2006 roku do 31 grudnia 2006
roku;

6. noty objd&niajace;

7. informacja dodatkowa.

Dane przedstawione w sprawozdaniu finansowym Fundweyrazone zostaly w tygcach

ziotych, za wyjtkiem informacji o wartéci aktywOow netto przypadagej na jednostk

uczestnictwa i wyniku z operacji na jednasticzestnictwa wyranych w ztotych oraz o ikmi
jednostek uczestnictwa wytanych w sztukach.

Andrzej Burza Marek Miki
Prezes Zargu Czionek Zarglu
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Towarzystwaduszy Inwestycyjnych
Allianz Polska S.A. Allianz Polska S.A.
Matgorzata Szymczyk
Gtéwny Ksggowy Funduszy

Warszawa, dnia 10 kwietnia 2007 roku
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres rocznyrazacy sk 31 grudnia 2006 roku

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO FUNDUSZU

Nazwa Funduszu

Allianz Akcji Fundusz Inwestycyjny Otwarty (Fundygsztworzony zostat jako fundusz
inwestycyjny otwarty, w rozumieniu ustawy z dnia 27aja 2004 roku o funduszach
inwestycyjnych (DzU nr 146, poz. 1546 ze zm.). Wudh2 stycznia 2004 roku Fundusz zostat
wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadgo przez £ Okrgowy w
Warszawie pod numerem RFj 152. Fundusz utworzongtakona czas nieokiieny.
Skonstruowany jest jako fundusz bez wydzielonyclbfisuduszy. Nie jest funduszem
powiazanym. Zbywa jednostki uczestnictwa niezri@owane pod wzghem kategori

Cel inwestycyjny, specjalizacja i stosowane ogrargenia inwestycyjne Funduszu

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wantdktywow Funduszu w wyniku wzrostu
wartadsci lokat. Fundusz doky wszelkich stanadla zrealizowania celu inwestycyjnego, ale nie
gwarantuje jego oggniecia. Fundusz realizuje cel inwestycyjny poprzezdastgwaniesrednio
80% wartdci Aktywow Funduszu w akcje i obligacje zamienrfrednio 20% wartéci
Aktywow Funduszu jest inwestowane w instrumentyzd& emitowane gtéwnie przez Skarb
Paistwa. Fundusz mie inwestowa takze w inne instrumenty finansowe dozwolone przepisami
prawa i postanowieniami Statutu Funduszu.

Gtéwnym kryterium, ktorym kieruje siFundusz, w odniesieniu do wszystkich rodzajow tpka
jest wzrost wartéci Aktywow Funduszu w dilugim horyzoncie inwestyoyim. Fundusz
inwestuje przede wszystkim w akcje najkgzych spétek o solidnych fundamentach i bardzo
dobrych perspektywach wzrostu. Aktywa Funduszu Wekee g giébwnie w akcjach spétek,
ktore odzwierciedlaj idee wartcsci dla akcjonariusza”, to jest spotek, ktore prowsgdrzeteln
polityke informacyjra mog, wedtug kryteribw okrdonych przez Fundusz, agina¢ ponad
przecetny zwrot z kapitalu poprzez koncentrowanieg sna najbardziej zyskownych
przedsgwzigciach.

Fundusz lokuje Aktywa zgodnie z ngstijacymi zasadami dywersyfikacji lokat:

- akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akepwa poboru, kwity depozytowe i obligacje
zamienne — od 60% do 100% wadioAktywow Funduszu,

- listy zastawne, dine papiery wartiowe oraz instrumenty rynku pieanego, w tym w
szczegOlnéci papiery wartéciowe emitowane lub gwarantowane przez Skarsfa lub
Narodowy Bank Polski — od 0% do 40% wddioAktywow Funduszu,

- inne lokaty — zgodnie z oboaiujacym prawem i postanowieniami Statutu.

Fundusz mge lokowa& do 100% wartéci Aktywdéw Funduszu w papiery wagcowe i inne

instrumenty finansowe denominowane w walutach ofcyc

W celu zapewnienia odpowiedniego stémdkdw ptynnych, wydcznie w zakresie

niezlxdnym dla zaspokojenia bigcych zobowizan Funduszu i realizacji celu inwestycyjnego,

czgs¢ Aktywow Funduszu utrzymywana jest na rachunkactkbavych.
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Fundusz lokujc swoje Aktywa zobovazany jest do przestrzegania r@sfacych ogranicze

inwestycyjnych:

a) Fundusz mge lokowa& do 5% wartéci swoich Aktywow w papiery warkgiowe lub
instrumenty rynku pierznego wyemitowane przez jeden podmiot; z tymjaczna wartéé
lokat w papiery wartgciowe lub instrumenty rynku piegiinego wyemitowane przez jeden
podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz watioryzyka kontrahenta wynikaga z
transakgciji, ktorych przedmiotem siewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartyc
Z tym podmiotem, nie me przekroczy 20% wartdéci Aktywoéw Funduszu,

b) limit 5%, o ktérym mowa w punkcie a), m® by zwieckszony do 10%, jeeli taczna warté¢
lokat w papiery wartciowe i instrumenty rynku piegitnego podmiotéw, w ktérych
Fundusz ulokowal ponad 5% waito Aktywow, nie przekroczy 40% waro Aktywow
Funduszu,

¢) Fundusz mge lokow& do 20% wartéci Aktywow facznie w papiery wartziowe lub
Instrumenty rynku piegznego wyemitowane przez podmioty nalee do grupy
kapitatowej, dla ktorej jest spardzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe; zigm,
Fundusz nie mee lokow& wigce] niz 5% wartdci Aktywow Funduszu w papiery
wartasciowe lub instrumenty rynku pieginego wyemitowane przez jeden podmiot aadg
do grupy kapitatowej,

d) limit 5%, o ktérym mowa w punkcie c), m® by zwiekszony do 10% peeli taczna wartéé
lokat w papiery wartciowe i instrumenty rynku piegitnego podmiotéw, w ktérych
Fundusz ulokowal ponad 5% waito Aktywow, nie przekroczy 40% waro Aktywow
Funduszu,

e) Fundusz mge lokowa& do 25% wartéci swoich Aktywow w listy zastawne wyemitowane
przez jeden bank hipoteczny; z ty»e suma lokat w listy zastawne nie zagprzekracza
80% wartdci Aktywow Funduszu, zastrzegaj ze lczna warté¢ lokat w papiery
wartasciowe i instrumenty rynku pieginego wyemitowane przez ten sam bank hipoteczny,
depozyty w tym podmiocie oraz waftoryzyka kontrahenta wynikaa z transakciji,
ktorych przedmiotem as niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawardym
samym bankiem nie me przekrocz§ 35% wartdci Aktywow Funduszu.

Fundusz nie mee lokowa wigcej niz 20% wartéci Aktywdéw Funduszu w depozyty w tym

samym banku krajowym lub tej samej instytucji kredyej.

Zasad, o ktérych mowa w punktach a), b), c), d)a@yyzej nie stosuje gido lokat w papiery

wartasciowe lub instrumenty rynku piegiinego emitowane, peczane lub gwarantowane

przez:
- Skarb Pastwa i Narodowy Bank Polski,
- jednostk samorzdu terytorialnego,
- paastwo cztonkowskie,
- jednostk samorzdu pastwa cztonkowskiego,
- paastwo naleace do OECD,
- migdzynarodow instytucg finansowa, ktérej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lab ¢
najmniej jedno pastwo cztonkowskie,

w ktére Fundusz mee lokowa do 35% wartéci Aktywow Funduszu. Limit, o ktérym mowa w

zdaniu powyej maze zosté przekroczony, pod warunkienie Fundusz dokona lokaty w

papiery wartéciowe co najmniej szeiu réznych emisji jednego emitenta. Waitdokaty w

papiery kadej z tych emisji nie mae przewysza& 30% wartéci Aktywow Funduszu. Fundusz

niezwlocznie wskazuje w Prospekcie informacyjnymitentow, poeczycieli lub gwarantéw,
innych niz Skarb Pastwa i Narodowy Bank Polski, w ktorych papiery wéciowe Fundusz
zainwestowat wicej niz 35% wartdci Aktywoéw Funduszu.
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres rocznyrazacy sk 31 grudnia 2006 roku

Fundusz nie mae lokowa tacznie wkcej niz 10% wartéci swoich Aktywow w jednostki
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otweltymajcych siedzib na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, tytuly uczestnictwa ewidne przez fundusze zagraniczne oraz
tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspgo inwestowania maje siedzib za
grania.

taczna warté¢ pazyczonych papierow wargoiowych, o ktorych mowa w 8 7 ust. 9 Statutu,
nie maze przekrocz§ 30% Wartéci Aktywow Netto Funduszu.

Przy stosowaniu powgzych limitbw inwestycyjnych, o ktérych mowa powmey, Fundusz
uwzgkdnia warté¢ papierow wartéciowych lub instrumentédw rynku piegiinego
stanowicych baz instrumentéw pochodnych, za wifiem sytuacji, kiedy instrumentem
bazowym instrumentu pochodnego, w tym niewystarmamanego instrumentu pochodnego,
sa uznane indeksy.

W przypadku depozytow i transakcji, ktérych przedimn g niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, zawieranych z podmiotami egaficymi nadzorowi wiéciwego
organu nadzoru nad rynkiem finansowym, nie stosigi@graniczé, o ktorych mowa pkt. a) i
b); z tym, ze faczna warté¢ lokat w papiery wart&iowe lub instrumenty rynku piegiinego
wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym mpiodie oraz wart& ryzyka
kontrahenta wynikaga =z transakcji, ktérych przedmiotema sniewystandaryzowane
instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem mige przekroczy 20% wartdci
Aktywow Funduszu.

Fundusz mge zaciygat, wytacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytoln payczki i
kredyty o terminie sptaty do roku, wvacznej wysokéci nie przekraczagej 10% wartéci
Aktywdw Netto Funduszu w chwili zawarcia umowyzgozki lub kredytu.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz jest zagdzany przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnychaft Polska Spotka
Akcyjna z siedzih w Warszawie, przy ulicy Rodziny Hiszigkich 1 (wpisane do Rejestru
Przedstbiorcéw prowadzonego przez® Rejonowy dla m.st. Warszawyads Gospodarczy,
Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestruddwego po numerem KRS 0000176359),
zwane dalej Towarzystwem. Towarzystwo jest spdkawa polskiego, w ktérej 100% akcji
posiada Towarzystwo Ubezpiedézallianz Polska Spotka Akcyjna

Okres sprawozdawczy

Sprawozdanie finansowe Funduszu obejmuje okresstgcknia 2006 roku do 31 grudnia 2006
roku.
Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2006 roku.

Zatozenie kontynuowania dziatalndci przez Fundusz
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres rocznyrazacy sk 31 grudnia 2006 roku

Sprawozdanie zostato spatdzone przy zatkeniu kontynuowania dziatal§o przez Fundusz w
dajacej skt przewidzi€é przyszigci. Nie istniep okoliczngci wskazujce na zagrienie
kontynuowania dziatalréei Funduszu.

Podmiot, ktéry przeprowadzit badanie sprawozdania ihansowego
Badanie sprawozdania finansowego Funduszu przepmiw&rnst & Young Audit Sp. z o.0.

z siedzila w Warszawie, Rondo ONZ 1, wpisany nadipbdmiotéw uprawnionych do badania
sprawozda finansowych pod numerem 130.

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa i ceclejroznicujacych

Fundusz zbywa jednostki uczestnictwa niearéowane pod wzghem kategorii.
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ALLIANZ AKCJII FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres rocznyrazacy sk 31 grudnia 2006 roku

TABELA GLOWNA

Akcje 106 280 138055  60,64% 56 063 63 778 90,44%
Warranty subskrypcyjne 0 0 0 0 0

Prawa do akcji 471 541 0,24% 0 0 0
Prawa poboru 0 327 0,14% 0 0 0
Kwity depozytowe 0 0 0 0 0 0
Listy zastawne 0 0 0 0 0 0
Diuzne papiery 635100 63230  27,77% 58 59| 0,06%
Instrumenty pochodne 0 0 0 0 0 0
Udzialy w spotkach z

ograniczon 0 0 0 0 0 0
odpowiedzialnécia

Jednostki uczestnictwa 0 0 0 0 0 0
Certyfikaty inwestycyjng 0 0 0

Tytpiy uczestnictwa

emitowane przez

!nstytucje W_spc’)lnc_ego 0 0 0 0 0 0
inwestowania mage

siedzike za granig

Wierzytelngci 0 0 0 0 0 0
Weksle 0 0 0 0 0 0
Depozyty 0 0 0 0 0 0
Waluty 0 0 0 0 0 0
Nieruchomdci 0 0 0 0 0 0
Statki morskie 0 0 0 0 0 0
Inne
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ALLIANZ AKCJII FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres rocznyrazacy sk 31 grudnia 2006 roku

TABELE UZUPELNIAJ ACE

aktywny

AB SA rynek - rynek | GPW S.A. 78 845 Polska 93§ 1348 0,59%
regulowany
aktywny

AGORA SA rynek - rynek GPW S.A. 101520 Polska 4641 3705 1,63%
regulowany
aktywny

ASSECO SLOVAKIA | ynek - rynek | GPW S.A. 1167 Slowacja 292 478 0,21%

T regulowany

aktywny

ASTARTAHOLDING | ek - rynek | GPW S.A. 15000 Holandia 288 256 0,11%
regulowany
aktywny

BANKIER.PL SA rynek - rynek GPW S.A. 135881 Polska 1 09d 1413 0,62%)
regulowany
aktywny

BARLINEK SA rynek - rynek | GPW S.A. 99 875 Polska 835 1643 0,72%
regulowany
aktywny

D e SINAREADY | rynek - rynek | GPWS.A. | 400000 Polska 880 1280 0,56%

ESNE SA

regulowany
aktywny

S ANKMILLENNIOM = rynek -rynek | GPW S.A. 679415 Polska 4707 5402 2,38%
regulowany
aktywny

BIOTON SA rynek - rynek GPW S.A. 2000 000 Polska 4 293 4 360 1,92%
regulowany
aktywny

BRE BANK SA rynek - rynek GPW S.A. 8309 Polska 1 379 2792 1,23%
regulowany
aktywny

BANKZACHODNI | 1yek - ynek | GPW S.A. 5704 Polska 954 1284 0,56%

WBK SA
regulowany
aktywny PRAGUE

CEZAS. rynek - rynek STOCK 15407 Czechy 2011 2 060 0,90%)
regulowany EXCHANGE
aktywny

N AL N, | Yynek -tynek | GPW S A 10000 Holandia 193 208 0,09%
regulowany
aktywny

DECORA SA rynek - rynek GPW S.A. 16 071 Polska 362 811 0,36%)
regulowany
aktywny

ggM DEVELOPMENT | vk “tynek | GPW S.A. 4738 Polska 403 711 0,31%
regulowany
aktywny

A CHEMICZNA | rynek - rynek | GPW S.A. 25343 Polska 937 1082 0,87%
regulowany

KORPORACJA aktywny

GOSPODARCZA rynek - rynek GPW S.A. 14 837 Polska 480 473 0,21%

EFEKT SA regulowany
aktywny

EMAX SA rynek - rynek | GPW S.A. 180Q Polska 179 207 0,09%
regulowany
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres rocznyiazacy sk 31 grudnia 2006 roku

. aktywny

ENERGOMONTA - ryn)évlr— rynek GPW S.A. 59779 Polska 817 1435 0,63%)

POLNOC SA
regulowany
aktywny

EUROFILMS SA rynek - rynek | GPW S.A. 125000 Polska 500 631 0,28%
regulowany
aktywny

T MEBL rynek - rynek | GPW S.A. 75500 Polska 1074 872 0,38%
regulowany
aktywny

FOTA SA rynek - rynek | GPW S.A. 49 209 Polska 1673 1688 0,74%
regulowany
aktywny

BANK HANDLOWY W ryn)évlr— rynek GPW S.A. 110400 Polska 8 711 9583 4,21%

WARSZAWIE SA
regulowany
aktywny

HOOP SA rynek - rynek | GPW S.A. 40 000 Polska 582 1026 0,45%
regulowany
aktywny

SHIYE;?SBXDOWA rynek - rynek GPW S.A. 12 728 Polska 1041 1508 0,66%)
regulowany
aktywny

HYPERION SA rynek - rynek GPW S.A. 145 60% Polska 1019 1262 0,55%
regulowany
aktywny

:IDD?\AMS'\XAKLERSKI rynek - rynek GPW S.A. 171 Polska 4 12 0,01%)
regulowany
aktywny

ING BANK SLASKI SA rynek - rynek GPW S.A. 4913 Polska 212Q 3773 1,66%
regulowany
aktywny

INSTAL KRAKOW SA rynek - rynek GPW S.A. 55679 Polska 534 1469 0,65%)
regulowany
aktywny

INTERIA.PL SA rynek - rynek | GPW S.A. 40 713 Polska 439 2585 1,14%
regulowany
aktywny

A TANDLOWA | fynek -rynek | GPW S.A. 400000 Polska 1041 1028 0,45%
regulowany
aktywny

CGHM PoLSKA rynek - rynek | GPW S.A. 50004 Polska 2 698 4451 1,96%
regulowany

ZESPOL aktywny

ELEKTROCIEPLOWNI 4

WROCEAWSKICH :ZSEII(O;NZSSK GPW S.A. 28 413 Polska 911 1585 0,70%)

KOGENERACJA SA
aktywny

KREDYT BANK SA rynek - rynek GPW S.A. 90 000 Polska 787 1808 0,79%)
regulowany
aktywny

LENA LIGHTING SA rynek - rynek GPW S.A. 130070 Polska 923 1376 0,60%)
regulowany
aktywny

GRUPA LOTOS SA rynek - rynek GPW S.A. 117 517 Polska 5 164 5794 2,54%
regulowany
aktywny

MISPOL SA rynek - rynek | GPW S.A. 83391 Polska 667 1443 0,63%
regulowany
aktywny BUDAPEST

:\E/Ig I(_BXIQSXQIR RC.)I_LAJ_ rynek - rynek STOCK 1819 Wegry 592 597 0,26%

) regulowany EXCHANGE

aktywny

NETIA SA rynek - rynek GPW S.A. 650 245 Polska 2 857 3284 1,44%
regulowany
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aktywny
CERAMIKA NOWA ryn)évlr— rynek | GPW S.A. 313387 Polska 2 055 1523 0,67%
GALA SA
regulowany
aktywny
OPOCZNO SA rynek - rynek | GPW S.A. 41980 Polska 1 659 1688 0,74%
regulowany
aktywny
ORBIS SA rynek - rynek | GPW S.A. 13 08% Polska 549 826 0,36%
regulowany
aktywny
PBG SA rynek - rynek | GPW S.A. 3500 Polska 333 899 0,39%
regulowany
aktywn
BANK POLSKA KASA rynivlr —)?ynek GPW S.A. 25515 Polska 4 536 5790 2,55%
OPIEKI SA
regulowany
POLSKIE aktywny
NIV rynek - rynek | GPWS.A. | 251885 Polska 9 046 9 068 3,98%
GAZOWNICTWO SA | "egulowany
aktywny
PKN ORLEN SA rynek - rynek GPW S.A. 112 729 Polska 5 957 5378 2,37%
regulowany
POWSZECHNA KASA | aktywny
0SZCZEDNOSCI rynek - rynek GPW S.A. 150 292 Polska 3978 7 064 3,10%)
BANK POLSKI SA regulowany
aktywny
POLCOLORIT SA rynek - rynek GPW S.A. 50 000 Polska 135 109 0,05%)
regulowany
aktywny
I?/I%LSI'IMOE;(:I'AL SA rynek - rynek GPW S.A. 6578 Polska 174 999 0,44%)
regulowany
aktywny
PROCHEM SA rynek - rynek GPW S.A. 15970 Polska 637 1118 0,49%)
regulowany
aktywny
PROJPRZEM SA rynek - rynek | GPW S.A. 38040 Polska 644 1484 0,65%
regulowany
aktywny
PROKOM SOFTWARE | rynek - rynek | GPW S.A. 8081 Polska 714 1102 0,48%
regulowany
aktywny
éﬁE;C\IIDYYSAAZ OTOWE rynek - rynek GPW S.A. 9450 Polska 652 544 0,24%
regulowany
aktywny
QUMAK-SEKOM SA rynek - rynek | GPW S.A. 162 463 Polska 1409 1530 0,67%
regulowany
< aktywny
E’:EilgAsﬁ()TLow rynek - rynek | GPW S.A. 38784 Polska 595 1522 0,67%)
regulowany
aktywny
RELPOL SA rynek - rynek GPW S.A. 4903 Polska 315 495 0,22%)
regulowany
aktywny
BROKER FM SA rynek - rynek GPW S.A. 3000 Polska 394 422 0,19%
regulowany
aktywny
SFINKS POLSKA SA rynek - rynek GPW S.A. 19 649 Polska 55( 982 0,43%)
regulowany
aktywny
ASSECO POLAND SA | rynek - rynek GPW S.A. 27 959 Polska 1014 1404 0,62%)
regulowany
aktywny
SPRAY SA rynek - rynek GPW S.A. 60 000 Polska 4864 1908 0,84%
regulowany
aktywny
MO ERCICRC [ rynek - rynek | GPW S.A. 18052 Polska 1074 1877 0,82%
regulowany
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aktywny
TETA SA rynek - rynek | GPW S.A. 71293 Polska 721 1709 0,75%
regulowany
aktywny
TORFARM SA rynek - rynek | GPW S.A. 14 418 Polska 695 966 0,42%
regulowany
aktywny
Lo RONUNIKACIA | rynek -rynek | GPW S.A. 291709 Polska 6 54 7162 3,16%
regulowany
aktywny
TVN SA rynek - rynek | GPW S.A. 15000 Polska 364 374 0,16%
regulowany
aktywny
VARIANT SA rynek - rynek | GPW S.A. 36 174 Polska 362 586 0,26%
regulowany
aktywny
WILBO SA rynek - rynek | GPW S.A. 331219 Polska 1 059 1305 0,57%
regulowany
. aktywny
EITOWARY ZYWIEC |\ vhek - rynek | GPW S.A. 1229 Polska 593 598 0,26%
regulowany

aktywny
RUCH SA rynek - rynek | GPW S.A. 3958 Polska 63 80 0,04%
regulowany

aktywny
SFINKS POLSKA SA rynek - rynek | GPW S.A. 3535 Polska 99 152 0,07%
regulowany

nienotowane
na aktywnym 128 597| Polska 309 309 0,13%
rynku

ZAKEADY DZIEWIARSKIE
MEWA SA

nienotowane
TETA SA na aktywnym 121500 Polska 0 327 0,14%
rynku
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1. O terminie wykupu do 1 roku:
16 914| 250 002 504 16 871 16 913 7,41%
a) Obligacje 7276 2500 7293 7314 3,22%
nienotowane
na aktywnym rzad
UST70215/US912828BY54/TW:2007-02-L8/nku USA USA 2007-02-15 4.5% p.a. 7 274 2 500 7 293 7 314 3,22%)
b) Bony skarbowe 9638| 250000006 9578 9599 4,19%
nienotowane
na aktywnym rzad
BS070214/DE0001114940/TW:2007-02-14 | rynku Niemiec | Niemcy 2007-02-14inie dotyczy 9578 250 000 000 9520 9539 4,19%
nienotowane
na aktywnym Skarb
BS070103/PL0000003943/TW:2007-01-03 | rynku Paistwa | Polska 2007-01-0B3nie dotyczy 10 1 10 10 0,00%
nienotowane
na aktywnym Skarb
BS070207/PL0000003992/TW:2007-02-07 | rynku Paistwa | Polska 2007-02-07 nie dotyczy 10 1 10 10 0,00%
nienotowane
na aktywnym Skarb
BS070221/PL0000004008/TW:2007-02-21 | rynku Paistwa | Polska 2007-02-21 nie dotyczy 10 1 10 10 0,00%
nienotowane
na aktywnym Skarb
BS070307/PL0000004016/TW:2007-03-07 | rynku Paistwa | Polska 2007-03-07 nie dotyczy 10 1 9 10 0,00%
nienotowane
na aktywnym Skarb
BS070404/PL0000004032/TW:2007-04-04 | rynku Paistwa | Polska 2007-04-04 nie dotyczy 10 1 9 10 0,00%
nienotowane
na aktywnym Skarb
BS070808/PL0000004115/TW:2007-08-08 | rynku Paistwa | Polska 2007-08-08 nie dotyczy 10 1 10 10 0,00%
2. O terminie wykupu powyzej 1 roku: 45 000 45 000 46 639 46 317 20,36%
a) Obligacjie 45000 45 000 46 639 46 317 20,36%
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aktywny
rynek - rynek| GPW Skarb
WZ0911/PL0000103305/TW:2011-09-24 regulowany | S.A. Paistwa | Polska 2011-09-244.41% p.a. 35 000 35 000 35384 35 467 15,59%
inny aktywny| yts | skarb
DS1015/PL0000103602/TW:2015-10-24 rynek Poland | Paistwa | Polska 2015-10-246.25% p.a. 10 00p 10 000 11 255 10 850 4,77%
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TABELE DODATKOWE

Papiery wartéciowe
gwarantowane przez Skarb
Paistwa

bony 6

skarbowe 58 60 0,00%

Papiery wartéciowe
gwarantowane przez Skarb | obligacje 45 00( 46 639 46 317 20,36%
Paistwa

Papiery wartéciowe
gwarantowane przez fistwa
nalezace do OECD (z obligacje 2500 7293 7314 3,22%
wytaczeniem Rzeczypospolitej
Polskiej)

Papiery wartéciowe
gwarantowane przez fistwa bony
nalezace do OECD (z skarbowe
wytaczeniem Rzeczypospolitej
Polskiej)

250 000 00d 9520 9539 4,19%

SKEADNIKI LOKAT NABYTE OD

DEPOZYTARIUSZA 10 0,00%

a) Bony skarbowe 10 0,00%
BS070103/PLO000003943/TW:2007-01-03 10 0,00%

POLIMEX-MOSTOSTAL SA. ENERGOMONTZ -

POLNOC SA 2434 1,07%
INTERIA.PL SA-BROKER FM SA D0 1,32%
HYDROBUDOWA SLASK SA-PBG SA 2 407 1,06%
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. AKTYWA 227 667 70 516
1.Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 24 473 5712
2. Nalenosici 1041 967
3. Transakcje przy zoboyganiu s¢ drugiej strony do odkupu 0 0
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym ryniautym: 184 604 63 778
diune papiery wartéciowe 46 317 0
5. Skiadniki lokat nienotowane na aktywnymkynw tym: 17 549 59
-digne papiery wartfciowe 16 913 59
6. Nieruchomgzi 0 0
7. Pozostate aktywa 0 0
Il. ZOBOWI AZANIA 2818 1704
IIl. AKTYWA NETTO (I-II) 224 849 68 812
IV. KAPITAL FUNDUSZU 173 613 56 094]
1. Kapitat wplacony 265 204 103 740
2. Kapitat wyptacony (wielk@ ujemna) -91 591 -47 646
V. DOCHODY ZATRZYMANE 19193 5002
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychodkat netto -2 115 -791
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizojaysk (strata) ze zbycia lok 21 308 5793
VI. WZROST (SPADEK) WARTO SCI LOKAT W ODNIESIENIU DO CENY
NABYCIA 32043 7716
VII. KAPITAL FUNDUSZU | ZAKUMULOWANY WYNIK Z OPERAC  JI
(IV+V+/-VI) 224 849 68 812
Liczba jednostek uczestnictwa 1172 175,638% 483 358,6154
Warto §¢ aktywOw netto na jednostle uczestnictwa 191,82 142,36

Bilans naleéy analizowd tqcznie z notami objaiajgcymi oraz informaej dodatkowt, ktore stanowi integralny
czes¢ sprawozdania finansowego..

Andrzej Buza Marek Mikda
v o 7 = e
, - S T SR e
M 7// / |
Prezes Zargu Czionek Zadu

Warszawa, 10 kwietnia 2007 roku
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Allianz Akcji Fundusz Inwestycyjny Otwarty
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACIJI (w tys. ztotych)
za okres 01 stycznia - 31 grudnia 2006 roku
01.01-31.12.2006rf  01.01-31.12.20051
. PRZYCHODY Z LOKAT 3931 1860
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 2291 1030
2. Przychody odsetkowe 1640 760
3. Przychody zwzane z posiadaniem nieruchaftio 0 0
4. Dodatnie saldo zdic kursowych 0 70
5. Pozostate 0 0
II. KOSZTY FUNDUSZU 5 255 2 355
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 5252 2348
2. Wynagrodzenia dla podmiotow prowsmjzh dystrybugj 0 0
3. Optaty dla depozytariusza 0 0
4. Opfaty zwizane z prowadzeniem rejestru aktywow fund 0 0
5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 1 4
6. Ustugi w zakresie rachunkaoied 0 0
7. Ustugi w zakresie zadzania aktywami funduszu 0 0
8. Ustugi prawne 2 2
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
10. Koszty odsetkowe 0 1
11. Koszty zwizane z posiadaniem nieruchomosci 0 0
12. Ujemne saldo xdic kursowych 0 0
13. Pozostate 0 0
1. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO 0 0
IV. KOSZTY FUNDUSZU NETTO (lI-111) 5 255 2 355
V. PRZYCHODY Z LOKAT NETTO (I-1V) -1 324 -495
VI. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) 39 842 8916
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia tokatym: 15515 3740
Z tytutu rénic kursowych -3 57
2. V'zrost (spadek) niezrealizowanego zysku (stratyyeemy lokat, w tym: 24 327 5176
z tytutu rénic kursowych 62 0
VII. WYNIK Z OPERACJI (V+VI) 38518 8421
Wynik z operacji na przypadajacy jednostke uczestnictwa 32,86 17,42

Rachunek wyniku z operacji naleanalizowa tqcznie z notami objaiajqcymi oraz informaej dodatkow, ktére

stanowi integralm czs¢ sprawozdania finansowego.
Andrzej Bura

- L .
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Prezes Zargu

Warszawa, 10 kwietnia 2007 roku
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ZMIANA WARTO $CI AKTYWOW NETTO
1. Wartas¢ aktywow netto na koniec okresu poprzedniego 68 812 57 089
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy §zem), w tym: 38514 8421
a) przychody z lokat netto -1 324 -495
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbyoleat 15515 3 740,
c¢) wzrost (spadek) niezrealizowanego ayskraty) z wyceny lokat 24 327 5176
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku zoperaciji 38518 8421
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) fundusz@razem) 0 0
a) z przychoddw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbyciatloka 0 0
¢) z przychoddéw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczyrfrazem), w tym: 117 519 3302
a) zmiana kapitatu wptaconego (pgisizenie z tytutu zbytych 161 464 33879
jednostek uczestnictwa)
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniajgze tytutu odkupionych 43945 30 577
jednostek uczestnictwa)
6. taczna zmiana aktywOw netto w okresie sprawozdawczym 156 037 11 723
(3-4+/-5)
7. Wartcs¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 2349 68 812
8.Srednia warto$¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 131 72 58 737,
1. ZMIANA LICZBY JEDNOSTEK UCZESTNICTWA
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okssie  sprawozdawczyn
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 951 470,5130 264 187,496(
b) liczba odkupionych jednostek uczestma 262 653,4907 243 248,9662"
c) saldo zmian 688 817,0223 20 938,5297
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastggo od pocatku
dziatalndci funduszu, w tym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 1825 563,014 874 092,501
b) liczba odkupionych jednostek uczestma 653 387,3754 390 733,885
c) saldo zmian 1172 175,6382 483 358,615
3. Przewidywana liczba jednostek uczestniga nie dotyczy nie dotyczy|
IIl. ZMIANA WARTO SCI AKTYWOW NETTO NA JEDNOSTK E
UCZESTNICTWA
1. Wartcsé¢ aktywow netto na jednostle uczestnictwa na koniec 142,36 123.46
poprzedniego okresu sprawozdawczego
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2. Warta¢ aktywOw netto na jednostle uczestnictwa na koniec 191,82 142,36
biggcego okresu sprawozdawczego
3. Procentowa zmiana warkzi aktywow netto na jednostle 34,74% 15.31%
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
4. Minimalna warto§¢ aktywdw netto na jednostle uczestnictwa 14353 116,79
w okresie sprawozdawczym
- data wyceny 02.01.2006r 10.05.2005r,
5. Maksymalna warté¢ aktywow netto na jednostle uczestnictwa 196,30 14371
w okresie sprawozdawczym
- data wyceny 05.12.2006r 29.12.2005r
6. Warta¢ aktywow netto na jednostle uczestnictwa 191,85 142,38
wedtug ostatniej wyceny w okresie spramdawczym
- data wyceny 29.12.2006r 30.12.2005r,
IV. PROCENTOWY UDZIAt KOSZTOW FUNDUSZU W SREDNIEJ
WARTO SCI AKTYWOW NETTO, W TYM:
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla towagstwa 3,99% 4,00%
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmtéw prowadzacych 0.00% 0.00%
dystrybucg
3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,00% 0,00%
4. Procentowy udziat optat zwgzanych z prowadzeniem rejestru 0.00% 0.00%
aktywow funduszu
5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakr@s rachunkowasci 0,00% 0,00%
6. Procentowy udziat optat za ustugi w zakrés zarzadzania 0,00% 0,00%
aktywami funduszu

Zestawienie zmian w aktywach netto palenalizowd tqcznie z notami objaiajgecymi oraz informagj dodatkow,

ktore stanowj integralry czs¢ sprawozdania finansowego.

Andrzej Buza
/T}—LAG/{-/VV: fg”!’v——")"\
/ /

Prezes Zarglu

Warszawa, 10 kwietnia 2007 roku
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Noty objasniajace

Nota — | Polityka rachunkowasci Funduszu

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzonegodnie z nagpujacymi regulacjami:

1. Ustawa z dnia 29 wrZaia 1994 roku o rachunkowa (t.j. DzU z 2002 roku, nr 76, poz.
694 ze zm.),

2. Ustawa z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach irweggtych, (DzU nr 146, poz. 1546 ze
zm.),

3. Rozporadzenie Ministra Finanséw z dnia 8 zpaiernika 2004 roku w sprawie
szczegblnych zasad rachunkadeiofunduszy inwestycyjnych (DzU nr 231, poz. 2318 z
zm),

4. Zapisy Prospektu Informacyjnego Funduszu.

|. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdafinansowym

1. Rokiem obrotowym Funduszu jest rok kalendarzowy.

2. Sprawozdanie finansowe spagtzone jest w gzyku polskim i w walucie polskiej.
Informacje zawarte w sprawozdaniu wykazane zostatysiacach ziotych za wyikiem
Wartasci Aktywow Netto na Jednostk Uczestnictwa oraz wyniku z operaciji
przypadajcym na jednostk uczestnictwa, ktore wykazano w peinych zilotych po
zaokagleniu do dwoch miejsc po przecinku.

3. Sprawozdania finansowe spadzane jest dwa razy do roku, jako:

a) potroczne sprawozdania finansowe - obejowijdane za poétrocze bigego roku
obrotowego oraz dane poréwnywalne, w szczedéiranagne do:

- bilansu za poprzedni rok obrotowy,

- rachunku wyniku z operacji za poprzedni rok obvot oraz potrocze poprzedniego
roku obrotowego,

- zestawienia lokat i zestawienia zmian w aktywaekto za poprzedni rok obrotowy,
przy czym odnénie do zestawienia lokat dane poréwnywalne squtra s¢ wytacznie
dla pozycji w tabeli gtéwnej lokat,

b) roczne sprawozdania finansowe obepoejdane za bigacy rok obrotowy oraz dane
poréwnywalne za poprzedni rok obrotowy.

Ujmowanie w ksigach rachunkowych operacji dotyexch Funduszu

1. Podstaw zapisu w ksigach rachunkowych Funduszudowody ksggowe.

2. Operacje dotyce Funduszu ujmuje esiw ksiegach rachunkowych Funduszu w okresie,
ktérego dotycz.

3. Nabyte skiadniki lokat ujmujesiv ksiegach rachunkowych Funduszu wedtug ceny nabycia z
uwzgkdnieniem prowizji maklerskiej. Skladniki lokat nabynieodptatnie maj wartcsé
nabycia rowa zero. W przypadku dimych papierébw wartziowych z naliczanymi
odsetkami wart@& ustalom w stosunku do ich wardoi nominalnej i warté& naliczonych
odsetek ujmuije siw ksiegach rachunkowych ogbnie.
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13.

14.

15.

16.

17.

Skladniki lokat Funduszu otrzymane w zamian za iskiadniki maj przypisaa cere
nabycia wynikajca z ceny nabycia tych skladnikédw lokat, w zamian ktére zostaly
otrzymane , skorygowaro ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pigw.

Zysk lub strag ze zbycia lokat wylicza simetod, "najdrazsze sprzedaje esjako pierwsze",
polegajca na przypisaniu sprzedanym skfadnikom nagegj ceny nabycia danego skladnika
lokat, a w przypadku sktadnikéw wycenionych w wymak skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu Efektywnej Stopyditoevej, najwyszej bigacej wartdci
ksicgowej. Tak zastosowana metoda wyliczania zyskushaty ze zbycia lokat nie ma
zastosowania do skiladnikow lokatdacych przedmiotem transakcji pazki papierow
wartasciowych (w rozumieniu rozpogdzenia Rady Ministrow z dnia 20 kwietnia 2006 roku
w sprawie trybu i warunkéw pgczania maklerskich instrumentéw finansowych, zialdm
firm inwestycyjnych oraz bankéw powierniczych (Dzid 67, poz. 481), jak réwniedo
papierow wartéciowych nabytych przy zobowzaniu s¢ drugiej strony do odkupienia.

W przypadku wygénigcia zobowgzan z tytutu wystawionych opcji uznajegsiz wygasnigciu
podlegag kolejno te zobowizania, z tytutu ktdrych zaginiccia otrzymano najusz preme
netto.

Zysk lub strat ze zbycia walut wylicza sizgodnie z metagdokreslona w punkcie 5.

W przypadku gdy jednego dnia dokonuje sansakcji zbycia i nabycia danego skladnika
lokat, w pierwszej kolejriei ujmuje st nabycie danego sktadnika lokat.

Przystugujce prawo poboru akcji notowanych na Aktywnym Rymiguje s¢ w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wycengpyadn akcji wykorzystany jest po raz
pierwszy kurs nieuwzgtiniapcy wartgci tego prawa poboru. Niewykorzystane prawo
poboru uznaje eiza zbyte, wedlug waroi rownej zero, w dniu naginym po dniu
wygasnigcia tego prawa.

Nalezna dywidend z akcji notowanych na Aktywnym Rynku ujmujee siv ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wycengydd akcji wykorzystany jest po raz
pierwszy kurs rynkowy nieuwzglniajacy wartéci tego prawa do dywidendy.

Przystugujce prawo poboru akcji nienotowanych na Aktywnym Ryroraz prawo do
otrzymania dywidendy od akcji nienotowanch na Akiywn Rynku ujmuje si w ksiegach
rachunkowych w dniu naginym po dniu ustalenia tych praw.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wphyeawzrost (spadek) wyniku z operacji.
Nabycie albo zbycie skladnikéw lokat przez Fundujgauje sté w ksigach rachunkowych
Funduszu w dacie zawarcia umowy.

Nabycie lub zbycie sktadnikow lokat przez FundusBriu Wyceny po momencie, o ktérym
mowa w 8§ 18 Prospektu Informacyjnego Funduszu sidaniki, dla ktdérych we wskazanym
momencie brak jest potwierdzenia transakcji, uadigjha sé w najblizszej wycenie Aktywow
Funduszu i ustaleniu jego zobazén.

Operacje dotyece Funduszu ujmujeesiv walucie, w ktorej s wyrazone, a take w walucie
polskiej, po przeliczeniu wedlugredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski na dfieujecia tych operacji w ksgach rachunkowych Funduszu.
Jezeli operacje dotyere Funduszuaswyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank
Polski nie wylicza kursu ich waié okresla se w relacji do waluty USD, a jeli nie jest to
mozliwe do EUR.

Przychody z lokat obejmujw szczegolnéci: dywidendy oraz inne udziaty w zyskach,
przychody odsetkowe.

Koszty operacyjne Funduszu obejmwy szczegélnéri: koszty odsetkowe, koszty z tytutu
ustug maklerskich, optaty transakcyjne améine z nabywaniem i zbywaniem papieréw
wartasciowych, prowizje bankowe zadane z przekazywanierfrodkéw piengznych i
obslug, rachunkéw bankowych Funduszu, taksy notarialnéatppmmdowe i inne oplaty
wymagane przez organy fEwowe i samordowe, w tym oplaty za zezwolenia oraz
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18.

19.

20.

21.

rejestracyjne, podatki i inne ohgenia naldone przez wihkkiwe organy pastwowe
w zwiazku z dziatalnécia Funduszu, ktore pokrywane lsezpdrednio z Aktywdw Funduszu

I nie podlegaj limitowaniu. Koszty te ponoszone & wysokaci okrelonej przez przepisy
prawa i umowy zawarte przez Fundusz. Pokrycie keszoperacyjnych Funduszu, z
wyjatkiem kosztéw z tytutu podatkéw iinnych olpgen natazonych przez wigciwe organy
panstwowe w zwazku z dziatalnécia Funduszu, nagbuje najwczéniej w terminie ich
wymagalndci. Pokrycie kosztow z tytutu podatkéw i innych atien natazonych przez
wiasciwe organy pastwowe w zwizku z dziatalnécia Funduszu nagbpuje w wysokeéci

i terminach okrédonych przez wiéciwe przepisy.

Koszy operacyjne Funduszu obejmtakze koszty, stanowte wynagrodzenie Towarzystwa
za zarzdzanie i reprezentowanie Funduszu w wysokoie wigkszej nk 4% przecitnej
Wartasci Aktywow Netto Funduszu w skali roku. Na pokrygignagrodzenia Towarzystwa
tworzy st kazdego dnia w danym roku obrotowym, wegr kosztow operacyjnych
Funduszu, rezemvw kwocie réwnej wysokei naliczonego w tym dniu Wynagrodzenia
Towarzystwa. Wynagrodzenie Towarzystwa jest natiezas kadym Dniu Wyceny i za
kazdy dzier roku liczonego jako 365 lub 366 dni w przypadkkuqprzesgpnego, od
Wartasci Aktywow Netto z poprzedniego Dnia Wyceny. Piatioz tytutu kosztéw
operacyjnych zmniejszajprzednio utworzanrezerve.

Dniem wprowadzenia do kg zmiany kapitalu wptaconegady kapitatu wyptaconego jest
dzien ujecia zbycia i odkupienia jednostek uczestnictwa @astosowaniu wargoi aktywow
netto na jednostkuczestnictwa wyznaczonej zgodnie zepsm 20.

Na potrzeby okrdenia wartéci Aktywow Netto na JednostkUczestnictwa w okgtonym
Dniu Wyceny nie uwzghnia s¢ zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitatu
wyptaconego, zwizanych z wptatami lub wyptatami ujmowanymi zgodnigstpem 19.
Jednostki Uczestnictwa odkupywaremzez Fundusz zgodnie z zag&tlFO (Highest In
First Out), co oznaczaz w pierwszej kolejnéci sa odkupywane Jednostki Uczestnictwa
nabyte przez Uczestnika Funduszu po nagmgj Wartéci Aktywow Netto na Jednostk
Uczestnictwa.

Metody wyceny, przste kryterium wyboru rynku, w tym systemu notbwa

§1

Dniem Wyceny jest dzie na ktéry przypada regularna sesja na GietdzieieRap
Wartcéciowych w Warszawie. Aktywa Funduszu wycenig, si zobowizania Funduszu
ustala s w Dniu Wyceny oraz na dze sporadzenia sprawozdania finansowego,
z zachowaniem zasad oki@enych w paragrafach patszych.

Wartas¢ godziwg sktadnikow lokat notowanych na Aktywnym Rynku wgrzaa s

w oparciu o dogpne kursy z godziny 23:00 czasu polskiego z Dniaévy.

W Dniu Wyceny oraz na dziesporadzenia sprawozdania finansowego Fundusz dokonuje
wyceny Aktywow Funduszu, ustalenia wadibzobowhzan Funduszu, ustalenia Wastn
Aktywow Netto na Jednostk Uczestnictwa Funduszu oraz ustalenia ceny zbycia
i odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Wartas¢ Aktywow Netto Funduszu ustalaggpomniejszajc Wartagé Aktywdéw Funduszu

0 jego zobowjzania w Dniu Wyceny.

Wartaé¢ Aktywoéw Netto Funduszu na Jednastklczestnictwa ustala esiw oparciu

o Wartag¢ Aktywow Netto podzielog przez liczle Jednostek Uczestnictwa ustajon
na podstawie Rejestru Uczestnikdw Funduszu w Dnyaéfy.
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6. Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzong w walucie polskiej i w taki sposéb,
aby na kady Dzieh Wyceny bylo maliwe okreslenie Wartdci Aktywow Netto.

§2

1. Z zastrzeeniem 83, zgodnie z postanowieniami niniejszegagvafu leda wyceniane
nastpujace kategorie lokat:

1) akcje,

2) warranty subskrypcyjne,

3) prawa do akcji,

4) prawa poboru,

5) kwity depozytowe,

6) listy zastawne,

7) diuzne papiery wartaiowe,

8) instrumenty pochodne,

9) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjosz tytuty uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspoélnego inwestowania quejsiedzib za granig.

2. Wartds¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wgema Ssi

W nasgpujacy sposob:

1) wedtug ostatniego deginego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalmneg
a) w przypadku sktadnikow lokat notowanych w syseenotowan ciagtych, w ktérym

wyznaczany i ogtaszany jest kurs zangkia — w oparciu o kurs zamkwia lub
w oparciu o ostatni doginy w momencie dokonywania wyceny kurs danego
sktadnika lokat,

b) w przypadku skladnikéw lokat notowanych w sydtemotowa ciaglych bez
odrgbnego wyznaczania kursu zamdgia — w oparciu o censredng transakciji
wazona wolumenem obrotu z ostatniego dnia, w ktérym zéovaransakgj,

Z zastrzeeniem,ze jezeli na Aktywnym Rynku organizowana jest sesja fixiwa,
to do wyceny skitadnika lokat korzysta gikursu fixingowego,

c) w przypadku sktadnikow lokat notowanych w systeemotowa jednolitych —
w oparciu o ostatni kurs ustalony w systemie kyesinolitego.

2) jezeli w Dniu Wyceny niedogpna jest cena transakcyjna, a na Aktywnym Rynku
organizowana jest sesja fixingowa, to do wycenwadikika lokat korzysta giz kursu
fixingowego,

3) jezeli w Dniu Wyceny niedogpne @ kursy wyznaczone zgodnie z pkt. 1) i 2), a na
Aktywnym Rynku dosipne @ ceny w zgtoszonych najlepszych ofertach kupna
i sprzeday - do wyceny wylicza si sredni arytmetycza z najlepszych ofert kupna
i sprzeday, z tym ze uwzgkdnienie wyhcznie ceny w ofertach sprzega jest
niedopuszczalne,

4) jezeli w Dniu Wyceny niedogpna jest cena wyznaczona zgodnie z pkt. 1), 2) luB)
wolumen obrotdw na danym skladniku lokat jest zmeozniski, to do wyceny
przyjmuje s¢ wartaé¢ z poprzedniego Dnia Wyceny, w uzasadnionych prdigaeh
skorygowan w sposOb umdiwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej w&aito
godziwej w drodze wyceny, w oparciu 0 publicznidosgory na Aktywnym Rynku
cere nier@niacego st istotnie skladnika, w szczegokwd o podobnej konstrukcji
prawnej i celu ekonomicznym,

5) w przypadku, gdy skiadnik lokat jest przedmiotebrotu na wicej nzz jednym
Aktywnym Rynku, wartécia godziwg jest kurs ustalony na rynku gtbwnym. Przy
wyborze rynku gtdwnego dla danego skiladnika lokahdusz bdzie kierowat si
nastpujacymi zasadami:
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a) wyboru rynku gtdwnego dokonujeesha koniec kadego kolejnego miegia
kalendarzowego,

b) kryterium wyboru rynku gtéwnego jest wolumen ator na danym skfadniku lokat w
okresie ostatniego miesia kalendarzowego,

c) w przypadku, gdy papier wastowy nowej emisji wprowadzany jest do obrotu
momencie nie pozwakgym na dokonanie poréwnania w pelnym okresie
wskazanym w podpunkcie b) to wycena tego papierctod@owego opiera 8i 0
rynek, w ktérym jako pierwszym ustalona zostataagergodnie z pkt.1), 2) i 3),

d) do momentu ustalenia ceny papieru waittvego nowej emisji zgodnie
Z postanowieniami povigzymi, na potrzeby wyceny przyjmuje,sie jego wartéé
jest rowna wartéci nabycia, z uwzglnieniem zmian wartgi tych papieréw
spowodowanych zdarzeniami rmeymi wplyw na ich warté& z zachowaniem
zasady ostrmej wyceny.

§3

1. Wartd¢ sktadnikow lokat Funduszu nienotowanych na Aktymniynku wyznacza §j z
zastrzeeniem 84, w nagpujacy sposob:

1) obligacje, bony skarbowe, bony pigmie, listy zastawne, weksle, oraz pozostate
instrumenty rynku pieinego lgdace papierami wartgiowymi — w skorygowanej
cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu BfgldyStopy Procentowej,

2) diwzne papiery wartiiowe zawierajce wbudowane instrumenty pochodne:

a) w przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodre s@sle powhzane
z wycenianym papierem dinym wart@¢ tego papieru ditnego ledzie wyznaczana
przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego papiarznego modelu wyceny;
zastosowany model wyceny w zatesci od charakterystyki wbudowanego
instrumentu pochodnego lub charakterystyki sposphliczania oprocentowania
bedzie uwzgédnia¢ w swojej konstrukcji modele wyceny poszczegdlnych
wbudowanych instrumentéw pochodnych, zgodnie z B§f. dodatkowo, dane
wejsciowe odpowiednie dla danego modelu i uwdgiajace jego charakterystgk
beda pochodzt z Aktywnego Rynku,

b) w przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodie @ scisle powbzane
z wycenianym papierem dtoym, wéwczas wartd wycenianego papieru dinego
bedzie stanowd sung wartasci dtuznego papieru warfgiowego (bez wbudowanych
instrumentoéw pochodnych) wyznaczonej przy uwdgleniu Efektywnej Stopy
Procentowej oraz waroi wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczonych
w oparciu o modele wiaiwe dla poszczegdlnych instrumentow pochodnych
zgodnie z pkt. 5),

3) akcje i kwity depozytowe:

a) w przypadku akcji oraz kwitdbw depozytowych opelt na akcjach emitowanych
przez podmioty, dla ktérych mina wskazé& emitentow o podobnym profilu i
zakresie dziatania, ktérych akcjea si:otowane na Aktywnym Rynku — przy
wykorzystaniu modeli wskaikowych odnoszcych cer akcji do poszczegdlnych,
wybranych parametrow finansowych dziatalcicemitenta (cena/zysk, cena/warto
ksiegowa, itp.) na podstawie ceny ogtaszanej na AktywnRynku dla akciji
emitentéw notowanych na Aktywnym Rynku,

b) w przypadku akcji oraz kwitobw depozytowych opaht na akcjach emitowanych
przez podmioty, dla ktérych nie mua wskazéa emitentéw o podobnym profilu i
zakresie dziatania, ktorych akcjg sotowane na Aktywnym Rynku, do wyceny
przyjmuje s¢ wartg¢ oszacowa# przez wyspecjalizowanniezalena jednostlk
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swiadczca tego rodzaju ustugi. W pierwszej kolefiod przyjmuje s¢ wartasé
podarn, przez serwis Reuters. W przypadku brakulmmsci wykorzystania serwisu
Reuters przyjmuje siwartg¢ podam przez inm wyspecjalizowas, niezaléna
jednostk swiadczca tego rodzaju ustugi, z kt@Towarzystwo podpisato umawna
swiadczenie tego typu ustug. W przypadku, w ktéryieosj niz jedna jednostka
tego typu oszacowata wastoakcji przyjmuje s wartas¢ najnzsz,

4) warranty subskrypcyjne, prawa do akcji i praveddqru — w oparciu o modele wyceny
tych lokat przy zastosowaniu parametrow pobrany8ktgwnego Rynku, przy czym w
przypadku gdy akcje emitenta nia sotowane na Aktywnym Rynku, cena akcji
zastosowana do modelu zostanie wyznaczona zgoghustanowieniem pkt. 3),

5) instrumenty pochodne w oparciu 0 modele wycemygzechnie stosowane dla danego
typu lokaty, przy czym parametry wejowe kgda pobierane z Aktywnego Rynku; przy
czym kxda to modele:

a) w przypadku kontraktow terminowych: model zdyskevanych przeptywéw
pienigznych,

b) w przypadku opcji: model Blacka-Scholesa,

c) w przypadku transakcji wymiany walut, stop pratosvych: model zdyskontowanych
przeptywéw piergznych,

6) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjntytuty uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne oraz instytucje wspollnego stoveania majce siedzih za
grani@ - w oparciu o ostatnio ogtoszpnwartg¢ aktywdw netto na jednostk
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut @estnictwa, z uwzgbnieniem zdarze
majacych wptyw na wart& godziwg jakie miaty miejsce po dniu ogtoszenia wadio
aktywow netto na jednostik uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut
uczestnictwa,

7) instrumenty rynku piegznego nie hdace papierami wartgiowymi - w wartgci
godziwej, ustalonej za pompmdpowiedniego dla danego instrumentu modelu, do
ktérego dane dula pochodzt z Aktywnego Rynku,

8) depozyty — w warkwi godziwe] wynikagcej z sumy wartéci nominalnej oraz
naliczonych odsetek; przy czym kwotnaliczonych odsetek ustala ¢siprzy
zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej,

W przypadku przeszacowania skladnika lokat Femdudotychczas wycenianego

w wartdgci godziwej, do wysokai skorygowanej ceny nabycia — wadogodziwa

wynikajaca z ksag rachunkowych Funduszu stanowi, na tzgzeszacowania, howo

ustalor, skorygowan cere nabycia.

Modele wyceny, o ktérych mowa w ust. &ddp stosowane w sposélagly. Kazda zmiana

modelu wyceny &dzie publikowana w sprawozdaniu finansowym Funduszez dwa

kolejne lata.

Modele i metody wyceny sktadnikéw lokat Fundysziktérych mowa w ust. 1, podlegaj

uzgodnieniu z Depozytariuszem.

§4

. Naleznosci z tytutu udzielonej pryczki papieréw warteciowych oraz zobowgzania z
tytutu otrzymanej pgyczki papierow wartéciowych, wycenia si wedtug zasad przgfych

dla tych papieréw wartgiowych.

Przedmiotem pryczki papieréw warteciowych mog by¢ wszystkie papiery warggiowe,

ktérych nabycie jest dopuszczalne przez Fundusz.
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§5

Papiery wartéciowe nabyte przy zobowzaniu s¢ drugiej strony do odkupu wycenia i
pocawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metogkorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu Efektywnej Stopy dtrimavej.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wastdowych, przy zobowizaniu s¢ Funduszu
do odkupu, wycenia i pocawszy od dnia zawarcia umowy sprzeglametod, korekty
réznicy pomkedzy cen odkupu a ceq sprzeday przy zastosowaniu Efektywnej Stopy
Procentowej.

§6

Aktywa oraz zobowizania Funduszu denominowane w walutach obcych vigcsnlub
ustala w walucie, w ktérejasnotowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku, gdy sie
notowane na Aktywnym Rynku — w walucie, w ktGrgdenominowane.

Aktywa oraz zobowizania Funduszu, o ktérych mowa w ust. 1, wykazigensziotych,
po przeliczeniu wedlug ostatniego dgstego sredniego kursu wyliczonego dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski.

Warté¢ Aktywow Funduszu notowanych lub denominowanych alutach, dla ktorych
Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, oleesie w relacji do waluty USD, a jeli nie
jest to maliwe — do waluty EUR.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rackuaggio

Zgodnie z rozporglzeniem Ministra Finanséw z dnia 8Zgaiernika 2004 roku w sprawie
szczegoblnych zasad rachunkaeiofunduszy inwestycyjnych (DzU nr 231, poz. 2318az
zapiséw Statutu Funduszu wprowadzone zostaly zndriiestycznia 2005 roku napujace
zmiany do stosowanych zasad rachunkaivBunduszu:

1.

w

Aktywa Funduszu wyceniagsia zobowizania ustala w Dniu Wyceny oraz na dzie
sporadzenia sprawozdania finansowego, przy czym wargndziwg skladnikoéw lokat
notowanych na aktywnym rynku wyznaczasi oparciu o dogpne kursy z godziny 23:00
czasu polskiego z Dnia Wyceny.

Wartagé¢ dluznych papieréw wartziowych nienotowanych na Aktywnym Rynku
wyznacza si w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przjogawaniu Efektywnej
Stopy Procentowej, przy czym skutek wyceny odnesodpowiednio do przychodéw lub
kosztow odsetkowych Funduszu.

Nabycie lub zbycie wszystkich skladnikow lokBtunduszu ujmuje siw ksiggach
rachunkowych Funduszu w dacie zawarcia umowy (podrumkiem uzyskania
w momencie dokonywani wyceny potwierdzenia zawatreinsakcji).

Papiery warticiowe nabyte przy zobowianiu s¢ drugiej strony do odkupu wycenigsi
pocawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metodkorygowanej ceny nabycia,
a zobowszania z tytutu zbycia papieréw wastiowych, przy zobowizaniu s¢ Funduszu
do odkupu wycenia sipoczwszy od dnia zawarcia umowy sprzeglametod, korekty
réznicy pomiedzy cem odkupu a cen sprzeday, przy zastosowaniu Efektywnej Stopy
Procentowej.

biezacym okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmiaasostanych zasad

rachunkoweci.
Zmianie, w bieacym sprawozdaniu finansowym, ulegt sposob prez@ntdepozytow
zawartych przez Fundusz. W uprzednio spdznnych i opublikowanych sprawozdaniach
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finansowych depozyty byly uwzglniane w bilansie Funduszu w pozydrodki pienkzne i

ich ekwiwalenty oraz jednoc&eie w Tabeli gtdbwnej lokat oraz w Tabeli uzupetacsj w
pozycjach: Depozyty. Z uwagi na krotkoterminowy ictkdier depozytéw oraz cel ekonomiczny,
jakim w gtébwnej mierze jest zachowanie pltydcioFunduszu, depozyty zostaly zaprezentowane
wytacznie w bilansie Funduszu, a ich opis zawiera Nét&rodki pienkzne i ich ekwiwalenty.
Zmiana sposobu prezentacji nie na@nego wptywu na wynik finansowy Funduszu.

Opis metodologii wyliczania wskaikéw, o ktérych mowa w przepisach dodgyrh prospektu
i skrotu prospektu

Wskazniki, o ktorych mowa w przepisach dotycych prospektu i skrotu prospektu
(rozporadzenie Rady Ministrow z dnia 13 wimsa 2004 roku w sprawie prospektu
informacyjnego funduszu inwestycyjnego otwartegoazor specjalistycznego funduszu
inwestycyjnego otwartego, a tak skrotu tego prospektu (DzU nr 205, poz. 2095 ze) z
obliczane g wedtug nasfpujacej metodologii:

l.  Wspotczynnik Kosztow Catkowitych (wskaik WKC) oblicza st wedtug wzoru:
WKC = Kt/WANt

gdzie:
WAN -  oznaczaredni wartas¢ aktywow netto funduszu,
K - oznacza koszty operacyjne funduszu, o ktoryolwenw przepisach o szczegélnych
zasadach rachunkowa funduszy inwestycyjnych, z wy¢zeniem:
1) kosztébw transakcyjnych, w tym prowizji i optatakterskich, podatkow
zwigzanych z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela,
2) odsetek z tytutu zaggynietych payczek lub kredytéw,
3) s$wiadczéd wynikajacych z realizacji umow, ktorych przedmiotemy s
instrumenty pochodne,
4) opfat zwhzanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek ucidsta lub
innych oplat ponoszonych bezpednio przez uczestnika,
5) wartaci swiadczeé dodatkowych,
t- oznacza okres, za ktory przedstawiapdane.

Il.  Syntetyczny Wspotczynnik Kosztow Catkowitych gkaznik SWKC) oblicza si wedtug

WZzoru:
SWKC = (K + | + O)t/WANt
gdzie:
K- oznacza koszty operacyjne funduszu uwedgione we wskaniku WKC,
| - oznacza koszty operacyjne funduszy i instytuejpiorowego inwestowania

uwzglkdnione we wskaniku WKC tych funduszy i instytucji, przypadag na tytuty
uczestnictwa nabyte przez fundusz w tych funduskawdtytucjach,

O- oznacza koszty poniesione przez fundusz vaziwi ze zbyciem lub odkupieniem
tytutdw uczestnictwa w funduszach i instytucjacioetwego inwestowania,
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WAN -  oznaczarednip wartas¢ aktywdw netto funduszu,
t- oznacza okres, za ktéry przedstawiandane.

lll.  Stope Obrotu Portfela (wskaik SOP) oblicza siwedtug wzoru:

SOP = [(T1-T2)UWAN{] x 100 %

gdzie:

T1 - oznacza catkowgtwartas¢ wszystkich dokonanych przez fundusz transakcjyoib
i zbycia papierow wartgiowych, instrumentéw rynku pieginego lub tytutow
uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych Ilub instjgch zbiorowego
inwestowania, a w przypadku specjalistycznego fsmduotwartego stosigego
ograniczenia inwestycyjne funduszu zamkedgo - take transakcji nabycia i zbycia
praw, o ktérych mowa w art. 147 ust. 1 ustawy zad@¥ maja 2004 roku o
funduszach inwestycyjnych,

T2 - oznacza catkowdtwartas¢ zbytych i odkupionych jednostek uczestnictwa fusmly

WAN -  oznaczarednip wartas¢ aktywdw netto funduszu,

t- oznacza okres, za ktory przedstawiapdane.

IV. Syntetyczia Wartas¢ Zaktadanych Kosztow Catkowitych (wskak SWZKC) oblicza si
jako sung kosztow operacyjnych funduszy i instytucji zbioexye inwestowania,
uwzgkdnionych we wskaniku WKC tych instytucji, przypadagych na tytuly
uczestnictwa nabyte przez fundusz, a w przypadkwdszy i instytucji zbiorowego
inwestowania, ktore nie publikujwskanika WKC - przypadajce na nabyte tytuly
uczestnictwa mdiwe do oszacowania koszty operacyjne, ktore wchylly
do wskaniku WKC, gdyby wskanik ten byt publikowany, oraz optat z tytutu zbydido
odkupienia tych tytutdw uczestnictwa.

Zgodnie z przepisami, o ktérych mowa pawly publikacja wskanikow Funduszu nasgpita po
raz pierwszy 15 maja 2006 roku.

Nota - Il Naleznosci Funduszu

Lp. Rodzaj naleznosci Funduszu Kwota w tys. ziotych

1 Z tytutu zbytych lokat 517
2 Z tytutu dywidend 19
3 Z tytutu zapisu na papiery wastbowe 500
4 Pozostate 5

Nota - Ill Zobowi gzania Funduszu

| Lp. | Rodzaj zobowizania | Kwota w tys. ziotych |
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1 Z tytutu nabytych aktywow 1226
2. Z tytutu wptlat na jednostki uczestnictwa 580
3. Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 185
4. Z tytutu rezerw 739
5. Pozostate zobowzania 88

Nota - IV Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty

1. Na dzié bilansowy Fundusz posiadabdki pienezne wyhcznie w ztotych polskich, ktore
byty zdeponowane na rachunkach w Banku Polska Kgsaki S.A.Srodki w wysokdci
24 460 tys. ziotych, ulokowane byly w krotkotermiveodepozyty O/N. Wartg bilansowa
srodkéw piengznych, tj. warté¢ nominalna depozytéw O/N oraz salda rachunkéw
pienieznych plus nalene na dzié bilansowy odsetki wynosita 24 473 tys. ziotych.

2 Sredni w okresie sprawozdawczym pozidrodkéw pienéznych utrzymywanych w celu
zaspokojenia bigcych zobowiazan Funduszu wynosit 13 769 tys. zlotych.

3. Na dzier bilansowy oraz w okresie sprawozdawczym Funduszosiadat ekwiwalentow
srodkow piengznych.

Nota - V Ryzyka

1. Poziom obaizenia aktywdw i zobowazan Funduszu ryzykiem stopy procentowe;:

a) aktywa obcizone ryzykiem wartéci godziwej, wynikagcym ze stopy procentowej:

- sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku (oblige Skarbu Restwa): 46 317 tys.
zlotych,

- skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku l{gécje i bony skarbowe): 16 913
tys. ziotych,

Za aktywa obcizone ryzykiem wart€ci godziwej, wynikagcym ze stopy procentowej

uznane zostaly wszystkie dhe papiery wartiwiowe. SzczegOlowe zestawienie

omawianych skladnikow lokat znajdujegsw tabeli uzupetniagcej: ,dtuzne papiery
wartasciowe”,

b) aktywa obcizone ryzykiem przeptywdwrodkdw pienéznych, wynikajcych ze stopy
procentoweyj:

- sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku (glicje Skarbu Restwa): 35 467 tys.
zlotych.,

Za aktywa obcizone ryzykiem przeptywowrodkdw, wynikajcym ze stopy procentowej

uznane zostaly dimme papiery wart@iowe ze zmiennym kuponem. Szczegoétowe

zestawienie omawianych skftadnikéw lokat znajduje gitabeli uzupetniagcej: ,dtuzne
papiery wartéciowe”

2. Poziom obcizenia aktywow i zobowzah Funduszu ryzykiem kredytowym w podziale na
kategorie bilansowe, w tym:

a) kwoty odzwierciedlace maksymalne obwienie ryzykiem kredytowym na d#ie
bilansowy w przypadku, gdyby strony transakcji migpetnity swoich obowizkdw,
przy czym w opisie nie uwzglnia s¢ wartasci godziwych dodatkowych zabezpieaze
- skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku (oblige Skarbu Restwa): 46 317 tys.

zlotych,
- sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynkubl{gacje i bony skarbowe): 16 913
tys. ziotych
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3.

Szczegblowe zestawienie omawianych skladnikow lokatajduje si w tabeli
uzupetniajcej: ,dluzne papiery warticiowe”.
- depozyty: 24 466 tys. ztotych.
b) wskazanie przypadkow znacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegdinyc
kategoriach lokat:
Ryzyko kredytowe Funduszu skoncentrowane jest gé®wn nast¢pujacych kategoriach
bilansowych:
- dluzne papiery warticiowe notowane i nienotowane na aktywnym rynku,
- transakcje buy-sell-back,
- depozyty,
w szczegdlnéci z uwagi na ryzyko niewyptacaléad emitenta oraz ryzyko nie odkupienia
papierow wartéciowych przez druga stren
Poziom obeizenia aktywow i zobowizan Funduszu ryzykiem walutowym

Na dzien bilansowy Fundusz posiadat aktywa atione ryzykiem walutowym o warfoi
19 510 tys. ztotych.

Nota - VI Instrumenty pochodne

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie lokowat wimsénty pochodne.

Nota - VII Transakcje przy zobowigzaniu s Funduszu lub drugiej strony do odkupu

1.

Transakcje przy zobogdaniu s¢ drugiej strony do odkupu, w tym:.

a) transakcje, w wyniku ktorych naptije przeniesienie na Fundusz prawa wtéasind
ryzyk.

Na dzie bilansowy Fundusz nie posiadat w/w rilesci.

b) transakcje, w wyniku ktérych nie ngstije przeniesienie na Fundusz prawa wtasino
ryzyk.

Na dziex bilansowy Fundusz nie posiadat w/w rralesci.

Transakcje przy zobowdaniu s¢ Funduszu do odkupu, w tym:

a) transakcje, w wyniku ktérych nagtije przeniesienie na drygtrorg praw wtasnéci i
ryzyk

Na dzier bilansowy Fundusz nie posiadat w/w zobgwen.

b) transakcje, w wyniku ktorych nie n@gtije przeniesienie na dragstrore praw
wiasndaci i ryzyk

Na dzie bilansowy Fundusz nie posiadat w/w zobgwei.

Naleznosci z tytutu papieréw warteiowych payczonych od Funduszu w trybie
rozporadzenia o pgyczkach papieréw warfoiowych.

Na dzie bilansowy Fundusz nie posiadat w/w rilesci.

Zobowhzania z tytutu papierow warcowych payczonych przez Fundusz w trybie
przepiséw rozpoeglzenia o pgyczkach papierow warfoiowych

Na dziex bilansowy Fundusz nie posiadat w/w zobgwen.

Nota - VIII Kredyty i po zyczki

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie ggati ani nie udzielat kredytow i ppczek.
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Nota - IX Waluty i ré znice kursowe

1. Walutowa struktura pozycji bilansu, z podziatem waut i po przeliczeniu na wakut
polsk;.
Pozycje bilansu denominowandJgD:
Pozycja bilansu warto§¢ w tys. zlotych
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, winty 7 314
-dtuzne papiery wartiowe 7314
Pozycje bilansu denominowaneER:
Pozycja bilansu wartosé¢ w tys. ztotych
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, wnty 9 539
-diuzne papiery wartciowe 9539
Pozycje bilansu denominowane3ZK:
Pozycja bilansu wartosé¢ w tys. ztotych
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym| 2 060
-dlwzne papiery warticiowe 0
Pozycje bilansu denominowane-HAJF:
Pozycja bilansu wartos¢ w tys. zlotych
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym| 597
-dtuzne papiery wartiowe 0
2. Dodatnie i ujemne whice kursowe w przekroju lokat Funduszu z podziaiesn

zrealizowane i niezrealizowane

Dodatnie réznice kursowe w

Ujemne rdéznice kursowe tys.

Sktadniki lokat tys. ztotych zlotych
Zrealizowane Niezrealizowane| Zrealizowane Niezrealizowane
Akcje 0 12 -3 0
Diuzne papieryl O 50 0 0
wartasciowe

Nota - X Dochody i ich dystrybucja

1.

Zrealizowany zysk (strata)ze zbycia lokat.

a) sktadniki lokat notowane na Aktywnym Rynku:
w tym diine papiery wartéciowe:

b) sktadniki lokat nienotowane na Aktywnym Rynku:
w tym dhine papiery wartéciowe:

2. Wozrost niezrealizowanego zysku (straty)z wycakiywow.

a) skiadniki lokat notowane na Aktywnym Rynku:

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A
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w tym dhine papiery wartéciowe: -179 tys. zlotych
b) sktadniki lokat nienotowane na Aktywnym Rynku: 376 tys. zlotych
w tym diine papiery wartéciowe: 50 tys. ztotych

Wykaz wyptaconych przychoddéw ze zbycia lokat Fundalstywow niepublicznych
Fundusz nie lokowat w okresie sprawozdawczym waitgiepubliczne.

Wyptacone dochody Funduszu

Dochod Funduszu aginiety ze skladnikow aktywow powksza warté¢ aktywow
Funduszu oraz war§é Jednostki Uczestnictwa. Fundusz nie wyptaca dymddee swoich
dochodow.

Nota - XI Koszty Funduszu

1.

2.

Koszty pokrywane przez Towarzystwo

Towarzystwo nie pokrywato kosztéw Funduszu.

Koszty funduszu aktywéw niepublicznychyzame bezpmednio ze zbytymi lokatami
Fundusz nie lokowat w okresie sprawozdawczym waiitgiepubliczne.

Wynagrodzenie dla Towarzystwa z wydithieniem cgsci zmiennej, uzaklmionej od
wynikow Funduszu

W okresie sprawozdawczym Fundusz naliczyt wynageodz dla Towarzystwa
w wysokaci 5 252 tys. ziotych, z czego do dnia bilansowegptacit 4 513 tys. ziotych.
Wynagrodzenie dla Towarzystwa nie zawierasczzmiennej uzataionej od wynikow
Funduszu.

Nota - XII Dane porownawcze o jednostkach uczestrtiwa

1.

Wartas¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za trigtoie lata obrotowe
31.12.2004 r.-57 089 tys. ztotych

31.12.2005 r.-68 812 tys. ztotych

31.12.2006 r.-224 849 tys. ziotych

Wartg¢ aktywow netto na Jednostkiczestnictwa za trzy ostatnie lata obrotowe:
31.12.2004 r.-123,46
31.12.2005r.-142,36
31.12.2006 r.-191,82
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INFORMACJA DODATKOWA

1.

Informacje o znagzych zdarzeniach dotygzych lat ubiegtych, gtych w sprawozdaniu

finansowynza bigqcy okres sprawozdawczy

Na sprawozdanie finansowe zaAaey okres sprawozdawczy nie mialty wpltywu zngez

zdarzenia z lat ubiegtych.

Informacje o znagzych zdarzeniach, jakie napily po dniu bilansowym, a nie

uwzgkdnionych w sprawozdaniu finansowym

Po dacie bilansu nie wyglity znacace zdarzenia wymaggje ugcia w sprawozdaniu

finansowym Funduszu.

Zestawienie oraz ohjaienie r&nic pomedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu

finansowym i w poréwnywalnych danych finansowychupazednio spormizonymi i

opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

W dotychczas sposidzonych i opublikowanych sprawozdaniach finansowicimduszu

depozyty byly prezentowane w bilansie jakmdki piengzne i ich ekwiwalenty, a

jednoczénie z uwagi na ich formprawry, jako sktadniki lokat w Tabeli gtéwnej lokat

oraz w Tabeli uzupetniggej depozyty. W niniejszym sprawozdaniu depozypnstvi
element bilansuSrodki pienkzne i ich ekwiwalenty.

Dokonane korekty &dow podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wpigwotanych

tym skutkow finansowych na sytuacpagtkowg i finansow, ptynnagé oraz wynik z

operaciji i rentowng¢ Funduszu.

a) w okresie sprawozdawczym nie wysity przypadki informowania uczestnikbw o
korektach wyceny Aktywéw Netto na Jednastkczestnictwa,

b) w okresie sprawozdawczym nie rgmly przypadki zawieszenia zbywania Iub
odkupywania jednostek uczestnictwa jak réwniee miato miejsca zawieszenie w
dokonywaniu wyceny Aktywow Netto na Jednastkczestnictwa,

c) w okresie sprawozdawczym nie wygity przypadki nierozliczenia sitransakciji
zawieranych przez Fundusz.

Informacja o wysgpowaniu niepewrni co do meliwosci kontynuowania dziatalisai

Funduszu

Na dziex podpisania sprawozdania finansowego Funduszu ys&muje niepewngt co do

mozliwosci kontynuowania dziataloi. W zwiazku z tym sprawozdanie finansowe nie

zawiera zwazanych z 4 kwestg korekt.

Inne informacje niwskazane w sprawozdaniu finansowym

Na dzie&w podpisania sprawozdania finansowego nie ma infoimapoza

zaprezentowanymi w sprawozdaniu finansowym, ktéogtgby w istotny sposob wphyid

na ocenr sytuacji magtkowej, finansowej, wyniku z operacji Funduszuh @mian.

Andrzej Buza Marek Miki

\ N 1 A /':], A
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Prezes Zaru " Czionek Zanglu
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Towarzystwadtszy Inwestycyjnych
Allianz Polska S.A. Allianz Polska S.A.

Warszawa, 10 kwietnia 2007 roku
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Warszawa, 10 kwietnia 2007

Departament Bankowoi
Miedzynarodowej i Powiernictwa
Banku Pekao S.A.

OSWIADCZENIE BANKU DEPOZYTARIUSZA

Bank Pekao S.A., dzialy jako depozytariusz dlaAllianz Akcji Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego, potwierdza zgodrsé ze stanem faktycznym danych
przedstawionych w sprawozdaniu finansowym ww. Fsady sporgdzonym za okres od
01.01.2006 do 31.12.2006 roku, dotyoych standw aktywdw zapisanych na rachunkach
pieniznych i rachunkach papieréw wastiowych oraz paytkdw z nich wynikagcych.

za Bank Pekao S.A.
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