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Szanowni Paristwo,

mamy przyjemno$¢ przedstawié Panstwu Prospekt Informacyjny Allianz Polska Otwartego Funduszu Emerytalnego zarzadzanego przez
Powszechne Towarzystwo Emerytalne Allianz Polska Spétka Akcyjna.

W roku 2011 dzigki bardzo dobrym wynikom inwestycyjnym osiaganym przez Allianz Polska OFE w publikowanych przez KNF trzyletnich sto-
pach zwrotu (czwarte miejsce w rankingu za okres od 28.09.2007 roku do 30.09.2010 roku, pierwsze miejsce w rankingu za okres od 31.03.2008
roku do 31.03.2011 roku oraz drugie miejsce w rankingu za okres od 30.09.2008 roku do 30.09.2011 roku) zostaliSmy uprawnieni trzykrotnie
- w styczniu i w lipcu 2011 roku, a takze w styczniu 2012 roku - do wziecia udziatu w losowaniu przeprowadzanym przez ZUS dla oséb, ktére nie
dokonaty w przewidzianym terminie wyboru OFE. W wyniku tych losowan pozyskalismy odpowiednio w styczniu 2011 roku - 35 297 0s6b, w lipcu
2011 roku - 15 610 0s6b, a w styczniu 2012 roku - 44 275 o0s6b.

Mito nam réwniez poinformowac, ze Allianz Polska OFE trzykrotnie zostat nagrodzony tytutem najlepszego Funduszu Emerytalnego przez
Dziennik ,Rzeczpospolita”. Zaréwno w kwietniu, lipcu jak i listopadzie 2011 roku Allianz Polska OFE uzyskiwat bardzo wysokie noty w kategoriach
stop zwrotu, bezpieczenstwa inwestycji oraz hipotetycznego stanu konta. Nasza skuteczno$¢ w zarzadzaniu potwierdzajg nie tylko rankingi stop
zwrotu osigganych przez OFE. Gazeta ,Rzeczpospolita” wyrdznita rowniez Powszechne Towarzystwo Emerytalne Allianz Polska S.A. zarzadzajace
Allianz Polska OFE, w rankingu najlepszych instytucji finansowych za rok 2010, przyznajac po raz kolejny PTE Allianz Polska S.A. drugie miejsce
w kategorii Powszechne Towarzystwa Emerytalne. W najnowszym rankingu z kwietnia 2012 roku Allianz Polska OFE ponownie okazat sig najlepszy
w kategorii bezpieczenstwa inwestycji, utrzymuje réwniez niezmiennie pozycjg lidera w kategorii hipotetyczny stan konta.

Liczba cztonkéw Allianz Polska OFE na dzief 31 grudnia 2011 roku wyniosta 508 124 osdb. Na dzier 31 grudnia 2011 roku Allianz Polska
Otwarty Fundusz Emerytalny prowadzit 532 438 rachunkow.

W roku 2011 otwarto 81 715 nowych rachunkéw w Funduszu. W wyniku zmian dokonywanych przez Cztonkéw Funduszy, w ramach
transferow w 2011 roku, 15 839 0s6b uzyskato cztonkostwo w Allianz Polska OFE, natomiast 18 888 0sdb opuscito nasz Fundusz. Cieszy nas, ze
w 2011 roku pomimo ujemnego salda transferu klientéw (- 3 049 os6b), saldo zmian kapitatu byto dodatnie i wyniosto 41 695 011,40 ztotych.
W minionym roku Fundusz mégt sie poszczyci¢ klientami z trzecig co do wysoko$ci na rynku emerytalnym Srednig sktadka wptywajaca na rachunek
w Funduszu, wynoszaca 112,92 zt (dane za okres od 19.05.1999 roku do 31.12.2011 roku - Zrodto KNF).

0d maja 2011 roku obowiazuja zmiany w ustawie o organizacii i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych, miedzy innymi w zakresie zniesie-
nia optaty za zmiang funduszu, a takze obnizajace wysokos$¢ sktadki przekazywanej przez ZUS do otwartych funduszy emerytalnych. Poczawszy
od sktadek naleznych za maj 2011 roku wysoko$¢ sktadki emerytalnej przekazywanej do OFE zostata obnizona z 7,3% do 2,3% podstawy wymiaru
sktadek na ubezpieczenia emerytalne. Pozostate 5% jest ewidencjonowane przez ZUS na indywidualnym subkoncie ubezpieczonego. 0d 2013 roku
cze$¢ sktadki ewidencjonowana na subkoncie w ZUS bedzie sig zmniejszac, a od 2017 roku ma wynosi¢ 3,8%, co oznacza, ze woéwczas wysokosé
sktadki przekazywanej do otwartych funduszy emerytalnych bedzie rosta i docelowo wyniesie 3,5%. 0d stycznia 2012 roku wprowadzono zakaz
akwizycji na rzecz OFE co oznacza, ze zaréwno obstuga klienta jak i cztonka Funduszu moze odbywac sig jedynie poprzez bezposredni kontakt
z Funduszem. 0d stycznia 2012 roku Powszechne Towarzystwa Emerytalne zarzadzajace dotychczas jedynie otwartymi funduszami emerytalnymi
moga tworzy¢ dobrowolne fundusze emerytalne, w ramach ktérych moga oferowaé dwie dodatkowe opcje oszczedzania na emeryture w ramach
Il filaru: Indywidualne Konto Zabezpieczenia Emerytalnego oraz Indywidualne Konto Emerytalne. Oszczedzajacy w ramach tych dwéch produktow
oprécz mozliwosci dodatkowego oszczedzania na emeryture zyskuja dodatkowe korzy$ci w postaci zachet podatkowych.

Zarzadzanie aktywami Funduszu

Warto$¢ jednostki rozrachunkowej na dzien 31 grudnia 2011 roku wynosita 27,67 zt, natomiast na koniec roku 2010 byta réwna
28,96 zt. Oznacza to, ze zmniejszyta swoja warto$c¢ o 4,45%, co plasuje nas na piatym miejscu w rankingu otwartych funduszy emerytalnych. Stopa
zwrotu od poczatku dziatalno$ci Funduszu, tj. od dnia 11 sierpnia 1999 roku do dnia 30 grudnia 2011 roku, wyniosta 176,70%. Warto pamigtac,
7e na wysoko$¢ Srodkow oszczedzanych na przyszta emeryture korzystnie dziata fakt, ze od stycznia 2010 roku pobieramy optate od sktadki
w wysokosci 3,45% - nizsza niz wigkszos¢ funduszy na rynku, od wszystkich cztonkéw Funduszu, niezaleznie od dtugosci stazu cztonkowskiego.
Z przekazywanej przez ZUS sktadki 96,55% jest zatem inwestowane. Koszty zarzadzania Funduszem przez Towarzystwo obciazaja aktywa Fun-
duszu. Kwota wynagrodzenia obliczana jest na kazdy dzien ustalania wartosci zarzadzanych aktywéw netto Funduszu - w wysokosci 0,045%
warto$ci aktywow netto w skali miesiaca.

Na koniec 2011 roku portfel inwestycyjny Funduszu sktadat sig z nastepujacych kategorii aktywow: wierzycielskich papieréw wartosciowych,
papieréw udziatowych oraz depozytow bankowych. Portfel dtuznych papierdw wartosciowych, w skfadzie ktérego dominowaty obligacje Skarbu
Panstwa, stanowit 67,23% aktywéw. W poréwnaniu ze stanem na koniec 2010 roku oznacza to wzrost udziatu w aktywach tego typu papieréw
wartosciowych o 7,73 punktu procentowego. Portfel papieréw udziatowych, w sktad ktérego wchodzity jedynie akcje spotek notowanych na Gietdzie
Papieréw Wartosciowych w Warszawie, stanowit 30,72% aktywéw i w ubiegtym roku jego udziat zmniejszyt sie o 6,4 punktu procentowego. Depo-
zyty bankowe stanowity 1,82% aktywdw, a $rodki pienigzne i inne aktywa - 0,23% sumy aktywow.

W 2011 roku polska gospodarka wykazata duza odporno$¢ na zawirowania w gospodarce $wiatowej, tym bardziej, ze najwigksze problemy
nie ominety bliskiej nam strefy euro, w ktdrej realny stat sie powr6t recesji. Mimo to krajowa koniunktura okazata sig by¢ na tyle silna, ze dynamika
wzrostu gospodarczego byta lepsza niz w roku 2010. Wedtug Gtéwnego Urzedu Statystycznego dynamika wzrostu produktu krajowego brutto
wyniosta w kolejnych kwartatach minionego roku odpowiednio 4,4%, 4,2%, 4,2% oraz 4,4%. Do tak dobrych wynikéw przyczynita sie w znacznym
stopniu silna produkcja przemystowa. Dynamika jej wzrostu w grudniu obnizyta sie co prawda do 7,7% z 10,3% odnotowanych w styczniu, jednak
jest to wynikiem bardzo dobrym w $wietle spowolnienia za granica, a przede wszystkim wobec oznak spowolnienia koniunktury w gospodarce
naszego najwiekszego partnera gospodarczego - Niemiec. Szczegdlnie dobrze wygladata sytuacja w produkeji budowlano-montazowej. Jej wzrost
w pierwszej potowie roku odnotowat szczyt przekraczajac 24%, a przez zdecydowana wigkszo$¢ miesiecy ubiegtego roku utrzymywat sie na
dwucyfrowym poziomie. Byto to zwigzane z kulminacja realizacji kontraktow infrastrukturalnych zwigzanych z organizacjq tegorocznych pitkarskich
mistrzostw Europy oraz dobrym wykorzystaniem srodkéw z Unii Europejskiej. Najwigksza pozytywna niespodzianke przyniost poziom sprzedazy de-
talicznej. W rok 2011 wkraczali$my petni obaw, ze podwyzka stawek podatku od towardw i ustug oraz rosnace ograniczenia w udzielaniu kredytow
bankowych wptyng negatywnie na sktonno$¢ polskich konsumentéw do zakupdw. Jednak sprzedaz detaliczna przez wigkszo$¢ roku rosta w tempie
dwucyfrowym, a swéj rekordowy, przekraczajacy 18% wzrost, odnotowata w kwietniu. Takie zachowania konsumentéw mozna ttumaczy¢ do$¢
dobrym tempem wzrostu ptac, ktore przez wiekszo$¢ miesiecy utrzymywato sig powyzej poziomu 5% oraz zwigkszaniem sie liczby pracujacych
0sob. Wzrost zatrudnienia w sektorze przedsigbiorstw wahat sig w ubiegtym roku od 2,3% do 4,1% i byto to lepsze tempo niz w roku 2010. Mimo
poprawy sytuaciji na rynku pracy nie udato sig niestety zmniejszy¢ bezrobocia do poziomu jednocyfrowego. Na koniec 2011 roku odsetek 0s6b
pozostajacych bez pracy wynosit 12,5% ludno$ci aktywnej zawodowo.

W $wietle dobrego tempa wzrostu gospodarczego Rada Polityki Pienieznej zdecydowata sie na rozpoczecie cyklu podwyzek gtdwnej stopy
procentowej. W pierwszej potowie ubiegtego roku w wyniku czterech podwyzek stopa ta wzrosta z 3,5% do 4,5%. Decyzje taka wspieraty takze
dane dotyczace inflacji. Dynamika wzrostu cen konsumpcyjnych osiagneta swoj szczyt w maju na poziomie 5,0%, podczas gdy jeszcze w styczniu
wynosita 3,6%. Inflacja w koricu 2011 roku wyniosta 4,6%. Réwniez poziom inflacji bazowej, czyli bez uwzglednienia cen zywnosci i nosnikow
energii, stanowit przestankg do podwyzek stop procentowych. Od stycznia do grudnia ubiegtego roku rosta ona systematycznie z poziomu 1,6%
do 3,1%. W potowie zesztego roku Rada Polityki Pienieznej przerwata jednak cykl podwyzszania stép procentowych, o czym zawazyty w gtéwnej
mierze czynniki zewnetrzne. W tym okresie nastapit gwattowny wzrost obaw o przyszta kondycje gospodarki $wiatowej i mozliwy powr6t kryzysu.
W zwiazku z tym Rada uznata, ze nie nalezy zwigkszac ryzyka spowolnienia w gospodarce krajowej poprzez dalsze podwyzszanie kosztu pieniadza.
Ten wiasnie fakt byt jednym z czynnikow, dzieki ktérym ubiegty rok mozna zaliczy¢ do udanych pod katem inwestycji w obligacje skarbowe.
W pierwszych miesiacach roku ich ceny spadaty w zwiazku z rosnaca inflacja i rozpoczeciem podwyzek stop przez RPP. Jednak przerwanie cyklu
podwyzek i rosnace oczekiwania na zwiazany z mozliwym spowolnieniem gospodarczym spadek inflacji otworzyty droge do znacznych wzrostow
cen polskich papieréw dtuznych. Istotnym wsparciem dla rynku byto duze zainteresowanie inwestoréw zagranicznych, ktérzy polskie obligacje
traktowali jako znacznie bezpieczniejsze, niz papiery niektérych przezywajacych kryzys krajow Europy Zachodniej. Stopa zwrotu z rynku obligacji
skarbowych mierzona zmiana poziomu indeksu CPGBI publikowanego przez Bank Handlowy wyniosta w 2011 roku 6,04%. Na koniec grudnia 2011
roku obligacje 2-letnie notowane byty z rentownoscia 4,80%, obligacje pigcioletnie - z rentownoscig 5,30%, a dziesigcioletnie - 5,90%. W przy-
padku tych ostatnich byty to poziomy wyraznie nizsze niz notowane na poczatku ubiegtego roku, co oznacza, ze to wtasnie obligacje dtugoterminowe
okazaty sie najlepsza lokata sposréd skarbowych papieréw dtuznych, przynoszac zyski w horyzoncie catego roku na poziomie nieco ponad 7,7%.
Obligacje krétkoterminowe - 2-3 letnie - przyniosty zyski w okolicach 4,7%.

Dobre zachowanie sie obligacji dtugoterminowych sktonito nas do utrzymywania zwiekszonego zaangazowania w ten typ instrumentow,
przez co $redni czasu trwania, czyli tzw. duration, czesci dtuznej Funduszu ulegt w przeciagu roku tylko nieznacznemu obnizeniu z poziomu okoto
3,5 do nieco ponad 3,2. Do najwigkszych pozycji w portfelu dtuznym zaliczy¢ mozna obligacje PS0414, ktérych udziat w warto$ci aktywow netto na
koniec 2011 roku wynidst 5,71%, obok obligacji PS0416 z udziatem 4,75%, DS1019 z udziatem 4,71% i WS0922 o udziale 4,05%.

Miniony rok byt kolejnym, w ktérym rosta rola obligacji innych emitentow niz Skarb Pafistwa. W dalszym ciagu utrzymywata sie korzystna
tendencja oferowania przez tych emitentéw wysokich rentowno$ci przy jednoczesnym akceptowalnym poziomie ryzyka inwestycyjnego. Pozwalato

to na uzyskanie stép zwrotu znacznie przekraczajacych te mozliwe do uzyskania z obligacji skarbowych, w niektérych wypadkach osiagajacych
poziom dwucyfrowy w skali roku. Dzieki przeprowadzonej selekcji rozbudowali$my portfel obligacji korporacyjnych miedzy innymi o papiery emi-
tentéw z branz takich jak przemyst spozywczy i transport oraz zwiekszaliSmy zaangazowane w emitentéw migdzy innymi z branzy deweloperskiej,
z naciskiem na segment budownictwa komercyjnego. Dobre perspektywy dla obligacji dtugoterminowych sktonity nas takze do zakupow obligacji
Lautostradowych” Krajowego Funduszu Drogowego, w tym nowej 20-letniej emisji.

Dla akcji notowanych na warszawskiej gietdzie bilans minionego roku zamknat sig znacznie mniej korzystnie, a wszystkie indeksy
odnotowaty ujemne stopy zwrotu. W kontek$cie wczesniej wspomnianej dobrej sytuacji polskiej gospodarki moze sig to wydawaé nieco
zaskakujace, jednak przyczyn takiego zachowania sie kurséw akcji nalezy upatrywac niemalze wytacznie w wydarzeniach na gtéwnych Swiatowych
parkietach i globalnej sytuacji ekonomicznej. Po dos¢ dobrym 2010 roku wiekszos$¢ inwestoréw wkraczata w miniony rok w przekonaniu, ze systema-
tyczne wychodzenie gospodarki $wiatowej z niedawnego kryzysu bedzie kontynuowane. Na ten umiarkowany optymizm ktadty sig niestety coraz
wiekszym cieniem problemy z zadtuzeniem cze$ci panstw strefy euro. Sytuacja ta w ciagu kliku pierwszych miesiecy ubiegtego roku zaczeta
przybiera¢ nowe, grozniejsze oblicze. Okazato sig, ze nie tylko dotychczasowe opiewajace na ogromne sumy pakiety pomocowe dla Grecji okazaty
sig niewystarczajace, ale do grona panstw zmuszonych siegna¢ po pomoc miedzynarodowych instytucji dotaczyta obok Irlandii takze Portugalia.
W przeciwnym wypadku krajom tym grozitoby bankructwo. Inwestorzy dos¢ szybko zaczeli poddawa¢ w watpliwo$¢ wyptacalno$¢ takze takich
krajow jak Hiszpania, Belgia czy wreszcie Wtochy, doprowadzajac do drastycznego wzrostu kosztéw obstugi ich zadtuzenia. Oczywistym byto,
ze bankructwo tego ostatniego panstwa oznaczatoby koszty, ktérym Unia Europejska nie bytaby w stanie sprostaé. Czes$¢ uczestnikéw rynku
zaczeta podwazac sens dalszego trwania unii monetarnej i wspdlnej waluty - euro. W miedzyczasie, wiosna ubiegtego roku, doszto do tragicz-
nego w skutkach trzesienia ziemi w Japonii. Rozmiar tragedii miat nie tylko negatywne znaczenie psychologiczne, czy tez kazat stawia¢ pytania
0 przysztos¢ energetyki atomowej na skutek skali zniszczen dokonanych przez fale tsunami w japoriskich elektrowniach. Kataklizm miat takze
wymierny ekonomiczny wptyw na perspektywy wzrostu gospodarczego zaréwno w Japonii, jak i w skali globalnej poprzez powazne zaktGcenia
w tancuchu dostaw japoriskich pdtproduktow i komponentéw. W potowie roku stato sig jasne, ze znaczna cze$¢ paristw europy zachodniej na
skutek problemdw z zadtuzeniem bedzie zmuszona do drastycznych oszczednosci, co odbije sie negatywnie na wzro$cie gospodarczym. Doszto do
znacznej rewizji przysztych scenariuszy gospodarczych z powrotem reces;ji w strefie euro wiacznie. Symboliczng , kropka nad i” w znacznie gorszym
obrazie $wiatowej gospodarki byto bezprecedensowe odebranie Stanom Zjednoczonym najwyzszego ratingu kredytowego - AAA i obnizenie go do
poziomu AA+, czego latem 2011 roku dokonata agencja Standard & Poor’s. Na wszystkich gtéwnych parkietach doszto do wyprzedazy akcji, ktérej
tempo i skala moze by¢ poréwnywana do okresu po upadku banku inwestycyjnego Lehman Brothers. Dlatego latem, w ciagu zaledwie kilkunastu
dni, WIG20 spadt z poziomu okoto 2800 punktéw do okoto 2200 punkéw. W skali catego minionego roku indeks szerokiego rynku WIG zmniejszyt
swoja warto$¢ 0 20,83%, a WIG20, reprezentujacy najwigksze notowane spotki spadt 0 21,85%. Jeszcze gorzej od szerokiego rynku zachowywaty
sie spotki Srednie, czego dowodzi spadek wartosci indeksu mWIG40 o 22,51% oraz spétki najmniejsze - ujemna stopa zwrotu z reprezentujacego je
indeksu sWIG80 wyniosta az -30,47%. Najlepiej radzacymi sobie w ubiegtym roku na GPW sektorami byty spdtki z branzy chemicznej, a w drugiej
potowie roku wyrdzniaty sie firmy z sektoréw defensywnych, takich jak energetyka i telekomunikacja. Na przeciwnym biegunie znalazty sie akcje
spétek deweloperskich i z branzy medialnej. Negatywny rozwéj sytuacii dla notowan cen akcji na warszawskiej gietdzie sktaniat nas do stopniowego
zmniejszania ich udziatu w aktywach Funduszu. Poziom alokacji spadt z okoto 37,5% na koniec 2010 roku do okoto 30,7% w grudniu 2011 roku. We
wspomnianym okresie zmniejszaliémy zaangazowanie w akcje takich spotek jak PKN Orlen (spadek udziatu z 3,08% do 2,18%), KGHM (z 2,66% do
1,75%) czy tez w akcjach PKO BP (z 3,30% do 2,54%). Wsrdd spétek, ktérych udziat ulegt zwigkszeniu znalazty sie akcje PZU (z 0,94% do 1,98%).
Natomiast udziat akcji takich spétek jak Lubelski Wegiel ,Bogdanka” czy Telekomunikacja Polska staraliSmy si¢ utrzyma¢ na statym poziomie
(odpowiednio zmiana z 1,56% do 1,53% iz 0,52% do 0,49%).

Planowane kierunki dziatalnosci inwestycyjnej

Rok 2012 musi przynies¢ odpowiedz, czy pograzona w kryzysie zadtuzeniowym strefa euro przetrwa w znanym nam dotychczas ksztatcie,
czy tez, jak wrézy czes¢ analitykow, ulegnie roztamowi. W obecnej sytuacji mozliwe sg juz wiasciwie tylko dwa scenariusze: niestety powolny
i skoordynowany proces reformowania i oddtuzania europejskich gospodarek, albo upadek projektu wspéinej waluty. Ten ostatni wariant niéstby ze
soba trudne do przewidzenia dramatyczne konsekwencie nie tylko w sferze ekonomicznej, ale takze zapewne w geopolitycznej. Pozytywnym efek-
tem ogromnej skali probleméw jakie dotknety Europe Zachodnig byt wzrost Swiadomosci i determinacii politykéw do walki z kryzysem. Na pierwszy
plan wysunety sie wspdlne inicjatywy Niemiec i Francji, ktore podczas licznych unijnych szczytéw nakreslity mozliwg droge wyjscia z kryzysu. Obec-
nie rynki finansowe pozytywnie oceniajg takie inicjatywy jak tzw. pakt fiskalny, szybsze utworzenie europejskiego funduszu stabilizacyjnego (ESF),
czy wreszcie przeprowadzong niedawno z sukcesem operacje umorzenia zadtuzenia Grecji. Dodatkowo jako bardzo skuteczng oceniono ostatnia
operacje zasilenia europejskich bankow kwota blisko 1 biliona euro przez Europejski Bank Centralny. W zwiazku z tymi wydarzeniami zaktadamy,
ze bedziemy mie¢ do czynienia z pierwszym z wymienionych scenariuszy. Dla Europy oznacza to prawdopodobnie zaréwno kilka kwartatéw bardzo
niskiego wzrostu gospodarczego, jak i ciagtej bacznej obserwaciji $wiatowych inwestoréw w jaki sposoh poszczegéine kraje radza sobie ze swoim
zadtuzeniem. Duzo lepiej sytuacja wyglada w gospodarce amerykariskiej. Juz w zesztym roku zarysowaty sie istotne réznice w tempie rozwoju
tamtej gospodarki w poréwnaniu ze starym kontynentem. Dzigki postepujacej poprawie sytuacji na rynku pracy znaczaco polepszajg sie nastroje
amerykanskich konsumentéw odpowiedzialnych za kreowanie dwdch trzecich wzrostu gospodarczego. Dobrze wygladaja perspektywy produkcji
przemystowej, a takze, co bardzo istotne, panuje powszechna opinia, Ze amerykanski sektor bankowo-finansowy jest obecnie w duzo lepszej
kondycji niz europejski. Pewne watpliwosci budzi jeszcze sytuacja na rynku nieruchomosci, jednak w kontek$cie malejacego bezrobocia ta kwestia
nie budzi juz tylu obaw. Niestety z racji powigzan handlowych gospodarka polska jest znacznie bardziej eksponowana na trudniejsza sytuacje w Eu-
ropie, niz na szybciej rozwijajace sig Stany Zjednoczone. Jednak chociaz spowolnienie gospodarcze w pewnej skali jest nie do uniknigcia, to moze
ono okazac sig mniejsze niz obawiano sie tego wczesniej. Gorsza koniunktura wérdd europejskich odbiorcow polskiego eksportu, w tym gtéwnie
Niemiec, nie znalazta istotnego negatywnego odbicia w zesztorocznych danych o krajowej produkcji przemystowej. Polska gospodarka, dzigki
duzemu udziatowi popytu wewngtrznego moze nie odczu¢ w tak dotkliwy sposéb probleméw gospodarczych sasiadéw. W kontekscie perspektyw
dla rynku akcji uwazamy, ze daje to umiarkowanie pozytywny obraz w horyzoncie biezacego roku. Dodatkowym czynnikiem przemawiajacym za
wzrostami jest fakt, Ze skala zesztorocznych spadkéw na gietdach dyskontowata znacznie bardziej negatywny scenariusz dla Swiatowej gospodarki,
niz obecnie sig rozgrywajacy. Oczywiscie w dalszym ciagu mozna spodziewac sie duzej zmienno$ci notowan zwigzanej z wymienionymi wczesniej
czynnikami ryzyka, a takze potencjalnymi nowymi zagrozeniami, jakim chociazby jest zagrozenie konfliktem zbrojnym z Iranem i jego wptywem na
ceny ropy. Takie perspektywy sktaniaja nas do utrzymywania zwigkszonego zaangazowania w akcje, ze szczegélnym naciskiem na staranny dobér
spotek, gdyz wiele wskazuje na to, ze w roku hiezacym, podobnie jak w poprzednim, stopy zwrotu uzyskiwane z inwestycji w akcje w poszczegélnych
branzach i sektorach moga by¢ silnie zréznicowane. Naczelne kryterium w doborze akcji stanowi¢ bedzie analiza fundamentalna, uwzgledniajaca
perspektywy rozwoju spétek, zdolnos¢ do generowania zyskow, pozycije rynkowa wobec konkurencii oraz jako$¢ kadry zarzadzajacej.

W kwestii inwestycji w polskie obligacje skarbowe jesteSmy zdania, ze w dalszym ciagu beda dominowaé pozytywne tendencje. Dobremu
zachowaniu sig cen polskiego dfugu sprzyja¢ powinna bardzo dobra ocena fundamentéw gospodarczych przez inwestorow zagranicznych, szczegél-
nie w poréwnaniu z czescia panstw strefy euro oraz wciaz relatywnie wysoki poziom rentownosci polskich obligacji. Mozliwe obnizki stép procen-
towych przez Rade Polityki Pienigznej stanowig tu dodatkowy czynnik wsparcia. Nadal planujemy kta$¢ duzy nacisk na poszukiwanie mozliwosci
inwestycyjnych wérdd emitentéw instrumentéw dtuznych innych niz Skarb Pafistwa z uwzglednieniem zasady doboru emisji oferujacych mozliwie
najwyzsza premig w rentownosci w stosunku do obligacji rzadowych przy jak najnizszym ryzyku kredytowym. Obligacje skarbowe nadal beda
stanowi¢ najwigksza klase aktywdéw w portfelu inwestycyjnym.

Obok maksymalizacji warto$ci jednostki rozrachunkowej naszym celem inwestycyjnym pozostaje utrzymywanie niskiego poziomu ryzyka
inwestycyjnego. Jego kontrole bedziemy egzekwowac poprzez odpowiedni dobér proporcji zaangazowania aktywéw Funduszu w instrumenty ak-
cyjne w stosunku do instrumentéw dtuznych, czyli tzw. poziom alokacji. Sktad czesci dtuznej Funduszu bedzie uzalezniony od oczekiwanych zmian
poziomu krzywej dochodowosci i bedzie nadal podiegat kontroli pod katem $redniego czasu trwania. Scistej kontroli bedzie podiegato takze ryzyko
wyptacalno$ci emitentow instrumentéw dtuznych innych niz skarbowe, a ryzyko kredytowe catego portfela dtuznego bedzie utrzymywane na bardzo
niskim poziomie na skutek dominujacego w nim udziatu obligacji skarbowych.

W celu maksymalizowania osiaganych stép zwrotu Fundusz bedzie rdwniez analizowat mozliwosci inwestowania w inne klasy aktywéw niz
dotychczas posiadane, a na ktdre zezwala ustawa o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych.

Mamy nadzieje, ze prezentowana powyzej informacja jest wyczerpujacym podsumowaniem minionego roku, a osiagnigte wyniki inwesty-
cyjne w trzyletnich stopach zwrotu, nizsza optata od sktadki niz optata pobierana przez wigkszo$¢ funduszy na rynku oraz planowana polityka
inwestycyjna potwierdzaja stuszno$¢ dokonanego przez Paristwa wyboru.

Zwyrazami szacunku,

/
Agni¢ Nogajczyk-Simeonow Jerzy Nowak

Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu

Warszawa, dnia 7 maja 2012 .



2 Prospekt informacyjny Allianz Polska OFE

Statut
Allianz Polska Otwartego Funduszu Emerytalnego

1. POSTANOWIENIA OGOLNE
§1
Niniejszy Statut okresla cele i zasady funkcjonowania Allianz Polska Otwartego Funduszu Emerytalnego, zwanego dalej Funduszem.
§2
1. Fundusz prowadzi dziatalno$¢ pod nazwa ,Allianz Polska Otwarty Fundusz Emerytalny”.
2. Fundusz moze uzywac skrdconej nazwy w brzmieniu ,,Allianz Polska OFE”.
§3.

1. Fundusz zostat utworzony w 1999 roku na podstawie zezwolenia Urzedu Nadzoru nad Funduszami Emerytalnymi i prowadzi dziatalno$¢ zgodnie
z przepisami ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych, zwanej dalej Ustawa oraz niniejszego
Statutu.

2. Ninigjszy Statut zostat uchwalony przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy ,Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego Allianz Polska” Spétka
Akeyjna i zatwierdzony przez Urzad Nadzoru nad Funduszami Emerytalnymi.

§4.

Fundusz posiada osobowo$¢ prawna.

§5.

Przedmiotem dziatalnosci Funduszu jest gromadzenie $rodkéw pienieznych, ich lokowanie, z przeznaczeniem na wyptate cztonkom Funduszu po

osiagnieciu przez nich wieku emerytalnego, i wyptata okresowych emerytur kapitatowych, o ktérych mowa w ustawie z dnia 21 listopada 2008

roku o emeryturach kapitatowych.

§6.

Fundusz prowadzi dziatalno$¢ na terenie Rzeczypospolitej Polskiej i za granica.

§1.

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

1I. ORGANY FUNDUSZU
§8.
1. Organem Funduszu uprawnionym do zarzadzania Funduszem oraz do jego reprezentacji w stosunkach z osobami trzecimi jest Powszechne
Towarzystwo Emerytalne Allianz Polska Spétka Akcyjna z siedziba w Warszawie, zwane dalej Towarzystwem.
2. Towarzystwo wykonuje uprawnienia i obowiazki wynikajace z zarzadzania Funduszem i jego reprezentacji na zasadach okreslonych w niniejszym
Statucie oraz przepisach Ustawy.
§9.
1. Kapitat zaktadowy Towarzystwa wynosi 73 200 000 ztotych (stownie: siedemdziesiat trzy miliony dwiescie tysiecy).
2. Kapitat zaktadowy dzieli sig na 73 200 (stownie: siedemdziesiat trzy tysiace dwiescie) akcji imiennych nieuprzywilejowanych.
3. Warto$¢ nominalna jednej akcji wynosi 1 000 ztotych (stownie: jeden tysiac).
§10.
Towarzystwo ma siedzibe w Warszawie, ul. Rodziny Hiszpariskich 1, 02-685 Warszawa.
§11
Akcjonariuszami Towarzystwa sa:
1) Towarzystwo Ubezpieczen i Reasekuracji Allianz Polska Spétka Akcyjna z siedziba w Warszawie, posiadajace 42 660 (stownie: czterdziesci
dwa tysiace szeséset szescdziesiat) akcji imiennych nieuprzywilejowanych o wartosci nominalnej 1 000 (stownie: jeden tysiac) ztotych kazda,
0 tacznej wartosci nominalnej 42 660 000 (stownie: czterdziesci dwa miliony szeséset szesédziesiat tysigcy) ztotych,
2) Allianz SE z siedzibg w Monachium, posiadajace 30 540 (stownie: trzydziesci tysiecy pie¢set czterdziesci) akcji imiennych nieuprzywilejowanych
o wartosci nominalnej 1 000 (stownie: jeden tysiac) ztotych kazda, o facznej wartosci nominalnej 30 540 000 ztotych (stownie: trzydziesci
miliondw pigéset czterdziesci tysiecy).

11l. REPREZENTAGJA FUNDUSZU
§12.
Do reprezentowania Funduszu upowaznione sg nastepujace osoby:
1) dwaj cztonkowie Zarzadu Towarzystwa tacznie,
2) jeden cztonek Zarzadu Towarzystwa tacznie z prokurentem.

IV. DEPOZYTARIUSZ FUNDUSZU
§13.
Depozytariuszem Funduszu jest Deutsche Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie, Al. Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa.

V. OPLATY PONOSZONE PRZEZ CZLONKOW FUNDUSZU
§14.
1. Fundusz pobiera od cztonkéw Funduszu optaty w wysokosci i na zasadach okreslonych w Ustawie oraz Statucie.
2. Optaty pobierane przez Fundusz przekazywane sa do Towarzystwa.
§15.
1. Ze skfadki wnoszonej przez cztonka Fundusz dokonuje potracenia kwoty stanowiacej réwnowarto$é:
1) 6,5 % kwoty sktadki w 1999 i 2000 roku,
2) 6,0 % kwoty sktadki w 2001 i 2002 roku,
3) 5,0 % kwoty sktadki w 2003 i 2004 roku,
4) 4,0 % kwoty sktadki w latach 2005-2009,
5) 3,45% kwoty sktadki w roku 2010 i w kazdym nastepnym.
2. Potracenie kwoty sktadki nastgpuje przed jej przeliczeniem na jednostki rozrachunkowe.
§ 16.
(skreslony)

VI. KOSZTY OBCIAZAJACE FUNDUSZ
§11.
1. Dziatalno$¢ Funduszu finansowana jest bezposrednio z aktywow Funduszu oraz ze Srodkéw Towarzystwa zgodnie z postanowieniami Ustawy.
2. Bezposrednio z aktywow Funduszu finansowane sa:

1) koszty zwiazane z realizacja transakcji nabycia i zbycia aktywéw Funduszu, stanowigce réwnowarto$¢ optat ponoszonych na rzecz oséb
trzecich, z ktorych posrednictwa Fundusz jest zobowiazany korzysta¢ na mocy odrebnych przepiséw, okreslone w § 18 niniejszego Statutu,

2) koszty zwiazane z przechowywaniem aktywéw Funduszu, stanowiace rownowarto$¢ wynagrodzenia depozytariusza, okreslone w § 19
niniejszego Statutu,

3) koszty zarzadzania Funduszem przez Towarzystwo odpowiadajace wysokosci wynagrodzenia pobieranego przez Towarzystwo, okreslone w
§ 20 niniejszego Statutu,

4) koszty rachunku premiowego Funduszu, okreslone w § 20" niniejszego Statutu,

5) koszty stanowiace réznice, o ktérych mowa w art. 5 ust. 7 ustawy z dnia 23 lipca 2003 roku o przejeciu przez Skarb Panstwa zobowiazan
Zakfadu Ubezpieczen Spotecznych z tytutu nieprzekazanych sktadek do otwartych funduszy emerytalnych, zwiazane z zamiang zobowiazan
Skarbu Paristwa z tytutu sktadek cztonkow Funduszu na obligacje skarbowe, okreslone w § 202 niniejszego Statutu.

3. Koszty dziatalnosci Funduszu, ktdre nie sa pokrywane bezposrednio z aktywéw Funduszu pokrywane sg przez Towarzystwo.
§18.
Wynagrodzenie podmiotow posredniczacych w nabywaniu i zhywaniu aktywow Funduszu
1. Maksymalne koszty, ktére sa bezposrednio pokrywane z aktywéw Funduszu, zwiazane z nabywaniem i zbywaniem krajowych aktywow,
stanowiace réwnowarto$¢ wynagrodzenia oséb trzecich, z ktérych posrednictwa Fundusz obowiazany jest korzysta¢ na mocy odrgbnych
przepiséw, wynosza:
1) 0,30 % liczone od wartosci transakcji w przypadku:
a) akeji spotek znajdujacych sig w zorganizowanym systemie obrotu,
b) akcji spétek nieznajdujacych sig w zorganizowanym systemie obrotu, lecz zdematerializowanych zgodnie z przepisami ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi,
c) certyfikatow inwestycyjnych,
d) innych aktywow bedacych przedmiotem lokat Funduszu zgodnie z przepisami prawa, niewymienionych w pkt 2, 3 i 5,
2) 0,10 % liczone od wartosci transakcji w przypadku:

a) obligacji i innych dtuznych papieréw wartosciowych emitowanych przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski,

b) obligacji i innych dtuznych papieréw warto$ciowych opiewajacych na $wiadczenia pienigzne, gwarantowanych lub porgczanych przez
Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski,
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3) 0,12 % liczone od warto$ci transakcji w przypadku:

a) zabezpieczonych catkowicie obligacji i innych dtuznych papieréw warto$ciowych emitowanych przez emitentéw innych niz Skarb
Panstwa lub Narodowy Bank Polski,

b) obligacji i innych dtuznych papieréw wartosciowych emitowanych przez spétki publiczne,

c) obligacji i innych dtuznych papieréw wartosciowych bedacych przedmiotem lokat Funduszu zgodnie z przepisami prawa, innych niz
wskazane w pkt 2 i pkt 3 lit. a, b,

4) 0,20 % liczone od wartosci transakcji w przypadku transakcji pakietowych, ktorych przedmiotem sg instrumenty finansowe wskazane w pkt 1,

5) 0,25 % liczone od wartosci transakcji w przypadku praw poboru od instrumentéw finansowych wskazanych w pkt 1 lit. a, b, d.

2. Maksymalne koszty, ktdre sa bezposrednio pokrywane z aktywow Funduszu, zwiazane z nabywaniem i zbywaniem zagranicznych aktywow,
stanowigce rdwnowarto$¢ wynagrodzenia os6b trzecich, z ktérych posrednictwa Fundusz obowigzany jest korzysta¢ na mocy odrgbnych
przepiséw, wynosza:

1) 0,35 % liczone od wartoSci transakcji w przypadku papieréw wartosciowych emitowanych przez spotki notowane na podstawowych gietdach
rynkéw kapitatowych parstw obcych bedacych cztonkami Organizacji Wspétpracy Gospodarczej i Rozwoju (dalej OECD) lub innych paristw
obcych, ktére zostana okreslone w ogéinym zezwoleniu na lokowanie aktywéw funduszy emerytalnych poza granicami kraju,

2) 0,15 % liczone od wartosci transakcji w przypadku skarbowych papieréw wartosciowych emitowanych przez rzady lub banki centralne
panistw bedacych cztonkami OECD lub innych panstw obcych, ktére zostana okreslone w ogélnym zezwoleniu na lokowanie aktywow
funduszy emerytalnych poza granicami kraju,

3) 0,30 % na rzecz krajowej instytucji i 2 % na rzecz zagranicznej instytucji wspélnego inwestowania, liczone od wartosci transakcji, w przy-
padku tytutéw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe w parstwach bedacych cztonkami
OECD lub innych paristwach obcych, ktére zostana okreslone w ogélinym zezwoleniu na lokowanie aktywéw funduszy emerytalnych poza
granicami kraju.

3. Optaty ponoszone na rzecz 0s6b trzecich zgodnie z postanowieniami ust. 1 2 sg pobierane przy rozliczaniu kazdej transakcji nabywania lub
zbywania aktywéw Funduszu.

§19.

Na maksymalne optaty na rzecz depozytariusza pokrywane przez Fundusz, sktadaja sie:
1) koszty zwiazane z przechowywaniem aktyw6w Funduszu oraz realizacjq i rozliczeniem transakcji nabywania lub zbywania aktywéw Funduszu,
stanowigce réwnowarto$¢ optat ponoszonych na rzecz instytucji rozliczeniowych, z ktérych posrednictwa Fundusz jest obowigzany korzystaé
na mocy odrebnych przepisow, stanowiace sktadnik wynagrodzenia depozytariusza, sq pokrywane z aktywéw Funduszu wedtug aktualnie
obowiazujacej tabeli prowizji i opfat danej instytucji rozliczeniowej. Koszty, o ktérych mowa w zdaniu poprzedzajacym, stanowiace réwnowarto$é
optat ponoszonych na rzecz zagranicznych instytucji rozliczeniowych, sa pokrywane z aktywéw Funduszu do wysoko$ci nieprzekraczajacej
odpowiednich kosztéw krajowych instytucii rozliczeniowych, o ktérych mowa w zdaniu pierwszym;

zwrot kosztow zwiazanych z realizacja transakcji nabywania lub zbywania aktywoéw Funduszu, stanowiacych réwnowarto$¢ optat ponoszonych

na rzecz 0s6b trzecich oraz kosztow z tytutu wykonywania czynno$ci zwigzanych z przechowywaniem aktywow Funduszu przez podmioty

zewnetrzne, na mocy odrebnych przepiséw lub uméw, w wysokosci:

a) instytucje krajowe:

- maksymalna optata za przechowywanie papieréw wartosciowych Funduszu - 0,015 % wartosci przechowywanych przez dany podmiot
zewngtrzny papieréw wartosciowych w skali roku,

- maksymalna optata za prowadzenie rachunku - 100 ztotych miesiecznie,

- maksymalna optata za rozliczenie transakcji papierow warto$ciowych - 15 ztotych,

b) instytucje zagraniczne:

- maksymalna optata za przechowywanie papieréw wartosciowych Funduszu - 0,015 % wartosci przechowywanych przez dany podmiot
zewngtrzny papieréw wartosciowych w skali roku,

- optata za rozliczenie transakcji w tym réwniez rozliczenie wyptat dywidend, odsetek, splitdw, asymilacje, prawa poboru, konwersje oraz inne
corporate actions - 65 ztotych;

~

3) wynagrodzenie Depozytariusza w wysoko$ci:
a) maksymalna optata prowizyjna za przechowywanie aktywow krajowych i zagranicznych w wysokosci:
Podstawa obliczania optaty
(warto$¢ aktywow netto Funduszu) Stawka
ponad do
4000 000 000,00 0,009% warto$ci aktywow netto Funduszu w skali roku
N L "
4000 000 000,00 8 000 000 000,00 360 090,00 zt oraz 0,007% oq nadwyzki ponad 4 000 000 000,00 zt wartosci
aktywow netto Funduszu w skali roku
N o .
8 000 000 000,00 640 090,00 zt oraz 0,006% oq nadwyzki ponad 8 000 000 000,00 zt wartosci
aktywow netto Funduszu w skali roku

=

opfata za krajowe przelewy pieniezne wychodzace w systemie ELIXIR sktadane droga elektroniczna - 1,10 ztotego za kazdy przelew,

opfata za krajowe przelewy pieniezne wychodzace w systemie SORBNET skfadane droga elektroniczng - 7,50 ztotych za kazdy przelew,

d) opfata za krajowe przelewy przychodzace z ustuga automatycznej identyfikacji wptacajacego - 15 groszy,

e) opfata za kazde obciazenie rachunku gotéwkowego - 1 ztoty,

f) prowadzenie rachunku pienigznego - ryczatt w wysokosci 100 ztotych miesigcznie za wszystkie rachunki,

g) optfata z tytutu wyceny portfela - 2 500 ztotych miesigcznie,

h) optata od kazdej rozliczonej transakcji zawartej na rynku regulowanym - 10 ztotych,

i) optata za rozliczenie transakcji zawartej poza rynkiem regulowanym, w tym transakcji, ktérych przedmiotem sa bony skarbowe, papiery
komercyjne (CP) - 10 ztotych,

j) optata za rozliczanie transakcji zagranicznych, w tym réwniez rozliczenie wyptat dywidend, odsetek, splitéw, asymilacji, prawa poboru,
konwersje oraz inne corporate actions - 55 ztotych oraz opfaty wskazane w pkt 2) lit. b) tiret drugie,

k) optata za rozliczanie transakcji dotyczacych papieréw wartosciowych w formie fizycznej - 300 ztotych za transakcje,

1) wyciagi z rachunkéw (drukowane, przesytane za posrednictwem poczty) - 1,55 ztotego za kazdy wyciag,

m) optata za przelewy zagraniczne przychodzace - 40 ztotych,

n) optata za przelewy zagraniczne wychodzace - 90 ztotych.
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§ 20.
Wynagrodzenie Towarzystwa
1. Maksymalne wynagrodzenie pobierane przez Towarzystwo wynosi:

Wysokos¢ aktywdw netto
(w min zt) Miesigczna optata za zarzadzanie Funduszem od aktywow netto wynosi:
ponad do
8000 0,045% warto$ci aktywow netto w skali miesiaca
o o
8 000 90000 3,6 mI’n .ZI + 0,94%; nadwyzki pgngd 8 000 min zt
wartosci aktywow netto, w skali miesiaca
. o " -
20000 35000 8,4 m!n z'l + 0,032% nadwyzki ponad 20 000 min zt warto$ci aktywéw netto,
w skali miesiaca
0 " " -
35000 45000 13,2 W'”_Z"f 0,023% nadwyzki ponad 35 000 min zt wartosci aktywdw netto,
w skali miesiaca
45000 15,5 min zt

Kwota ta jest obliczana na kazdy dzien ustalania wartosci aktyw6w netto Funduszu i ptatna w ostatnim dniu roboczym kazdego miesiaca.
2. Dla potrzeb ustalania warto$ci zarzadzanych aktywoéw netto Funduszu, o ktérych mowa w ust. 1, nie uwzglednia sig nastepujacych wartosci:
1) lokat w jednostkach uczestnictwa zbywanych przez otwarte fundusze inwestycyjne lub otwarte specjalistyczne fundusze inwestycyjne,
2) lokat w tytutach uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspélnego inwestowania, majace siedzibe za granica.
§ 20"
Koszty finansowania rachunku premiowego
Fundusz przekazuje ze swoich aktywow na rzecz Towarzystwa rodki w kwocie 0,005% warto$ci zarzadzanych aktywéw netto Funduszu w skali
miesiaca. Kwota ta jest obliczana na kazdy dzien ustalania wartosci aktywéw netto Funduszu i ptatna w ostatnim dniu roboczym kazdego miesiaca
i jest przeznaczona na finansowanie rachunku premiowego.
§ 202
Koszty zwiazane z otrzymaniem obligaciji Skarbu Panstwa w zamian za nieprzekazane sktadki do Funduszu
1. Fundusz pokrywa bezposrednio z aktywow kwote kosztéw w wysokosci roznicy pomiedzy iloczynem liczby obligacji, ktéra otrzyma
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Fundusz w zamian za nieprzekazane sktadki i ceny zamiany tych obligacji, a wysoko$cia zobowiazan z tytutu nieprzekazanych sktadek.
2. Maksymalna wysokos$¢ kosztow, o ktérych mowa w ust. 1 stanowi kazdorazowo mniej niz 50% ceny zamiany jednej obligacji.

VII. WYPLATY SRODKOW FUNDUSZU
§21.
Wyptata Srodkéw po $mierci czlonka
Wyptaty $rodkéw zgromadzonych przez zmartego cztonka Funduszu dokonywane sa na zadanie osoby uprawnionej na zasadach okreslonych
w Ustawie w postaci wyptaty jednorazowej lub wypfat ratalnych, zgodnie z postanowieniami § 22 Statutu.
§22.

1. Po $mierci cztonka Funduszu osoba uprawniona do wyptaty $rodkéw zgromadzonych przez zmartego cztonka Funduszu moze w formie pisemnej
dyspozycji zada¢ wyptaty $rodkéw w ratach.

2. Wyptata Srodkow nastepuje zgodnie z dyspozycja 0soby uprawnionej, jednakze w ratach ptatnych nie dtuzej anizeli przez dwa lata.

3. Fundusz dokonuje wypfaty nie wiecej niz w 8 ratach kwartalnych, z ktorych kazda umarzana jest w ostatnim dniu wyceny w danym kwartale,
z zastrzezeniem ze umorzenie $rodkéw do pierwszej raty moze odby¢ sie w innym terminie, zgodnym z przepisami Ustawy. Wyptata dla osoby
uprawnionej nastgpuje nie pézniej niz w trzecim dniu roboczym nastepujacym po dniu umorzenia.

4. Wielko$¢ kazdej raty ustalana jest jako iloraz iloci jednostek rozrachunkowych zapisanych na rachunku zmartego cztonka przypadajacych
osobie uprawnionej oraz ilosci pozostatych rat, na dzief wyceny poprzedzajacy dzien umorzenia.

5. Wartos¢ kazdej raty obliczana jest jako iloczyn jednostek rozrachunkowych do wyptacenia w ramach danej raty ustalonej zgodnie z ust. 4 oraz
wartosci jednostki rozrachunkowej z dnia wyceny poprzedzajacego dzief umorzenia.

6. Kwota raty wyptacana jest zgodnie z zadaniem 0soby uprawnionej w nastepujacy sposob:

1) na wskazany rachunek bankowy albo
2) w gotéwce w kasie, we wskazanym oddziale Depozytariusza lub oddziale banku wspétpracujacego w tym zakresie z Depozytariuszem.

7. Do czasu wyptacenia przez Fundusz wszystkich $rodkéw zgromadzonych na rachunku przez zmartego cztonka Funduszu osoba uprawniona

moze w drodze pisemnej dyspozyciji zmieni¢ forme ptatnosci na wyptate jednorazowa.

VIiI. OBOWIAZKI INFORMACYJNE FUNDUSZU
§23.
1. Fundusz ogfasza raz w roku prospekt informacyjny zgodnie z wymogami okreslonymi w Ustawie oraz w Rozporzadzeniu Rady Ministréw
w sprawie obowiazkéw informacyjnych funduszy emerytalnych.
2. Prospekt informacyjny Funduszu zawiera w szczegéInoSci:
1) Statut Funduszu,
2) informacije na temat wynikéw dziatalno$ci inwestycyjnej Funduszu,
3) zatwierdzone roczne sprawozdanie finansowe Funduszu.
3. Prospekt informacyjny oraz wszelkie informacije dotyczace Funduszu beda ogtaszane w dzienniku ,Dziennik Gazeta Prawna”.
4. Fundusz ogfasza prospekt informacyjny w terminie 3 tygodni od zatwierdzenia rocznego sprawozdania finansowego Funduszu przez Walne
Zgromadzenie Towarzystwa.
§24.
1. Zmiana Statutu Funduszu nastepuje w drodze uchwaty Walnego Zgromadzenia Towarzystwa za zezwoleniem organu nadzoru.
2. Zmiana Statutu wchodzi w zycie w terminie wskazanym w ogtoszeniu jednak nie wczesniej anizeli z uptywem 5 miesigcy od dnia dokonania
ogfoszenia, chyba ze organ nadzoru zezwoli na skrécenie tego terminu.
§ 25.
1. 0 kazdej zmianie Statutu Fundusz powiadamia poprzez zamieszczenie ogtoszenia w dzienniku ,Dziennik Gazeta Prawna”, nie pézniej niz w ter-
minie 2 miesiecy od dnia dorgczenia Funduszowi zezwolenia na zmiang Statutu.
2. 0 fakcie i terminie dokonania ogtoszenia Towarzystwo informuje organ nadzoru.
§ 25"
1. Fundusz przesyta kazdemu cztonkowi Funduszu, w regularnych odstepach czasu, nie rzadziej jednak niz co 12 miesigcy, informacjg o $rodkach
znajdujacych sie na jego rachunku, terminach dokonanych w tym okresie wpfat sktadek i wypfat transferowych oraz przeliczeniu tych sktadek
i wyptat transferowych na jednostki rozrachunkowe, a takze o wynikach dziatalnosci lokacyjnej Funduszu.
2. Fundusz obowiazany jest, na zadanie cztonka Funduszu, udzieli¢ mu informacji okre$lajacej pieniezng warto$¢ srodkéw zgromadzonych na jego
rachunku.
3. Informacja, o ktérej mowa w ust. 1 2, przesytana jest po uprzednim uzgodnieniu z cztonkiem Funduszu, w formie elektronicznej na utworzone
przez Fundusz dla cztonka Funduszu indywidualne konto internetowe zlokalizowane w ramach serwisu internetowego Allianz Polska OFE.
W przypadku braku uzgodnienia z cztonkiem Funduszu, informacja przesytana jest w formie papierowej zwykta przesytka listowa na ostatni
podany przez niego adres do korespondencii, a w przypadku jego braku na podany przez niego adres miejsca zamieszkania.
4. Serwis internetowy Allianz Polska OFE dostepny jest dla cztonkéw Funduszu pod adresem internetowym: https://www.ofeallianz.pl/.
5. Dostep do indywidualnego konta internetowego, o ktérym mowa w ust. 3, jest uzalezniony od uprzedniej aktywacji serwisu internetowego oraz
zalogowania sie do niego przez cztonka Funduszu.

IX. POSTANOWIENIA KORCOWE
§ 26.
Likwidacja Funduszu nastepuje w przypadkach przewidzianych prawem.

Sprawozdanie Finansowe
Allianz Polska Otwartego Funduszu Emerytalnego
za okres roczny konczacy sie
31 grudnia 2011 roku

I. WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
A. Zarzadzajacy
Allianz Polska Otwarty Fundusz Emerytalny jest zarzadzany przez Powszechne Towarzystwo Emerytalne Allianz Polska Spotka Akcyjna z siedzibg
w Warszawie, przy ul. Rodziny Hiszpanskich 1, wpisane do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy,
Sad Gospodarczy XX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000055443.
B. Nazwa Funduszu
Allianz Polska Otwarty Fundusz Emerytalny wpisany w rejestrze funduszy emerytalnych pod numerem RFe 17.
C. Cel inwestycyjny
Celem dziatalnosci lokacyjnej Funduszu jest wzrost wartosci aktywow netto osiagany poprzez wzrost wartosci lokat. Poziomem odniesienia dla
realizacji zamierzonego celu jest $rednia wazona stopa zwrotu wszystkich otwartych funduszy.
D. Ograniczenia inwestycyjne
1) Aktywa Funduszu moga by¢ lokowane w nastepujacych kategoriach lokat:
a) obligacjach, bonach i innych papierach wartosciowych emitowanych przez Skarb Parstwa lub Narodowy Bank Polski, a takze
w pozyczkach i kredytach udzielanych tym podmiotom;
obligacjach i innych dtuznych papierach wartosciowych, opiewajacych na $wiadczenia pienigzne, gwarantowanych lub poreczanych
przez Skarb Paristwa albo Narodowy Bank Polski, a takze depozytach, kredytach i pozyczkach gwarantowanych lub poreczanych przez
te podmioty;
depozytach bankowych i bankowych papierach warto$ciowych, w walucie polskiej;
depozytach bankowych i bankowych papierach wartosciowych, w walutach paistw bedacych cztonkami OECD oraz innych parnstw,
z ktérymi Rzeczpospolita Polska zawarta umowy o popieraniu i wzajemnej ochronie inwestycji, z tym ze waluty te moga by¢ nabywane
wyfacznie w celu rozliczenia biezacych zobowiazan Funduszu;
akcjach spdtek notowanych na regulowanym rynku gietdowym, a takze notowanych na regulowanym rynku gietdowym prawach poboru,
prawach do akcji oraz obligacjach zamiennych na akcje tych spotek;
akcjach spétek notowanych na regulowanym rynku pozagietdowym lub zdematerializowanych zgodnie z przepisami ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi (tekst jednolity Dz. U. z 2005 nr 183, poz. 1538 ze zm.), akcjach spotek niebedacych przedmiotem obrotu
na rynku regulowanym, a takze notowanych na regulowanym rynku pozagietdowym lub zdematerializowanych, lecz nienotowanych na
rynku regulowanym prawach poboru, prawach do akcji oraz obligacjach zamiennych na akcje tych spotek;
g) akcjach narodowych funduszy inwestycyjnych;
h) certyfikatach inwestycyjnych emitowanych przez fundusze inwestycyjne zamknigte;
i) jednostkach uczestnictwa zbywanych przez fundusze inwestycyjne otwarte lub specjalistyczne fundusze inwestycyjne otwarte;
j) obligacjach i innych dtuznych papierach warto$ciowych emitowanych przez jednostki samorzadu terytorialnego, ich zwiazki lub miasto
stoteczne Warszawa, zdematerializowanych zgodnie z przepisami ustawy, o ktérej mowa w lit. f);
k) innych niz zdematerializowanych obligacjach i innych dtuznych papierach wartosciowych emitowanych przez jednostki samorzadu tery-
torialnego, ich zwiazki lub miasto stoteczne Warszawa;
1) obligacjach przychodowych;
m) zdematerializowanych zgodnie z przepisami ustawy, o ktorej mowa w lit. f), obligacjach emitowanych przez inne podmioty niz jednostki
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samorzadu terytorialnego, ich zwiazki, miasto stoteczne Warszawa, ktére zostaty zabezpieczone w wysoko$ci odpowiadajacej petnej

warto$ci nominalnej i ewentualnemu oprocentowaniu;

innych niz zdematerializowane obligacjach i innych dtuznych papierach warto$ciowych emitowanych przez inne podmioty niz jednostki

samorzadu terytorialnego, ich zwiazki, miasto stoteczne Warszawa, ktdre zostaty zabezpieczone w wysoko$ci odpowiadajacej wartosci

nominalnej wraz z ewentualnym oprocentowaniem;

obligacjach i innych dtuznych papierach wartosciowych emitowanych przez spétki publiczne, innych niz papiery warto$ciowe, o ktérych

mowa w lit. m) i n);

zdematerializowanych zgodnie z przepisami ustawy, o ktérej mowa w lit. f), obligacjach i innych dtuznych papierach warto$ciowych,

innych niz wlit. j) i m);

listach zastawnych;

kwitach depozytowych, w rozumieniu ustawy, o ktérej mowa w lit. f), dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym na terytorium

Rzeczypospolitej Polskiej;

obligacjach emitowanych przez Bank Gospodarstwa Krajowego na zasadach okreslonych w ustawie o autostradach ptatnych oraz o Kra-

jowym Funduszu Drogowym (tekst jednolity Dz. U. z 2004 nr 256, poz. 2571 ze zm.).

2) Aktywa Funduszu moga by¢ lokowane w jednostkach uczestnictwa zbywanych przez fundusze inwestycyjne otwarte oraz specjalistyczne
fundusze inwestycyjne otwarte, jezeli polityka inwestycyjna tych funduszy inwestycyjnych, wynikajaca z ich statutow i okresowo podawana
do publicznej wiadomosci, zgodnie z odrgbnymi przepisami, polega na lokowaniu aktywéw wytacznie w kategoriach lokat, o ktérych mowa
w pkt 1) i pkt 13), z zastrzezeniem ograniczen okreslonych w pkt 4)-7).

3) Rada Ministréw moze okresli¢, w drodze rozporzadzenia, inne kategorie lokat niz wymienione w pkt 1), z tym ze lokaty w prawa pochodne lub
instrumenty finansowe, o0 ktorych mowa w art. 2 ust. 1 pkt 2 lit. ¢ - e ustawy, o ktérej mowa w lit. f), musza mie¢ na celu ograniczenie ryzyka
inwestycyjnego zwiazanego z lokowaniem aktywow Funduszu, majac na wzgledzie typy ryzyka, ktére powinny by¢ ograniczone, dostepnos¢
instrumentéw umozliwiajacych zmniejszenie ryzyka, mozliwo$¢ wyceny tych instrumentéw oraz efekty ich stosowania.

4) Lokaty w kategoriach lokat, o ktérych mowa w pkt 1) lit. a)-m) i p)-s) oraz w pkt 3), powinny stanowi¢ tacznie nie mniej niz 90% wartosci
aktywow Funduszu.

5) Lokaty w poszczegélnych kategoriach lokat, o ktérych mowa w pkt 1) lit. b)-0), podlegaja nastepujacym ograniczeniom:

a) w przypadku lokat, o ktérych mowa w pkt 1) lit. c), nie wiecej niz 5% wartosci aktywow Funduszu moze by¢ ulokowane w jednym banku
albo w dwdch lub wigkszej liczbie bankéw bedacych podmiotami zwiazanymi, przy czym w przypadku jednego dowolnie wybranego
banku lub grupy bankéw bedacych podmiotami zwiazanymi limit ten moze wynosic 7,5%;

w przypadku lokat, o ktérych mowa w pkt 1) lit. h), nie wiecej niz 2% wartosci aktywéw Funduszu moze by¢ ulokowane w certyfikatach

inwestycyjnych wyemitowanych przez jeden fundusz inwestycyjny zamkniety, z zastrzezeniem pkt 6);

w przypadku lokat, o ktérych mowa w pkt 1) lit. i), nie wigcej niz 5% warto$ci aktywéw Funduszu moze by¢ ulokowane w jednostkach

uczestnictwa zbywanych przez jeden fundusz inwestycyjny otwarty lub jeden specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty, przy czym

nie wiecej niz 15% wartosci aktywéw Funduszu moze by¢ ulokowane facznie we wszystkich funduszach inwestycyjnych otwartych oraz
specjalistycznych funduszach inwestycyjnych otwartych zarzadzanych przez jedno towarzystwo funduszy inwestycyjnych;

faczna wartos¢ lokat aktywéw Funduszu we wszystkich papierach warto$ciowych jednego emitenta albo dwdch lub wiekszej liczby

emitentdw bedacych podmiotami zwiazanymi nie moze przekroczy¢ 5% wartosci tych aktywow;

taczna warto$¢ lokat aktywéw Funduszu w kategorii lokat, o ktérych mowa w pkt 1) lit. d), nie moze przekroczy¢ 5% wartosci tych

aktywow.

6) Fundusz moze dokonywaé lokat w certyfikaty inwestycyjne lub obligacje emitowane przez jeden fundusz sekurytyzacyjny do 5% wartosci
swoich aktywow.

7) Lokaty aktywéw Funduszu w poszczegdinych kategoriach lokat nie moga przekroczyc:

a) 20% wartosci aktywow - w przypadku lokaty w depozytach bankowych i bankowych papierach wartosciowych w walucie polskiej;

b) 40% wartosci aktywéw - w przypadku lokaty w listach zastawnych, w tym nie wigcej niz 15% w listach zastawnych innych niz
zdematerializowane;

90% wartosci aktywéw - w przypadku lokaty w akcjach, prawach poboru, prawach do akcji, obligacjach zamiennych na akcje spétek

notowanych na regulowanym rynku gietdowym oraz akcjach narodowych funduszy inwestycyjnych, przy czym lokaty w akcjach,

prawach do akeji, obligacjach zamiennych na akcje oraz prawach poboru spétek nienotowanych na rynku oficjalnych notowan nie moga
przekroczy¢ 7,5% wartosci aktywow (przy tych ograniczeniach uwzgledniane sa rowniez koszty zakupu akcji nowej emisji, do ktérych
uprawniaja prawa poboru);

10% wartosci aktywow - w przypadku lokaty w akcjach, prawach do akcji, obligacjach zamiennych na akcje oraz prawach poboru spotek

notowanych na regulowanym rynku pozagietdowym lub zdematerializowanych, ale nie bedacych przedmiotem obrotu na rynku regu-

lowanym (przy tych ograniczeniach uwzgledniane sa réwniez koszty zakupu akcji nowej emisji, do ktérych uprawniaja prawa poboru);

e) 10% wartosci aktywow - w przypadku lokaty w kwitach depozytowych dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym, na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej;

f)  10% warto$ci aktywow - w przypadku lokaty w certyfikatach inwestycyjnych emitowanych przez fundusze inwestycyjne zamknigte;

g) 15% wartosci aktywéw - w przypadku lokaty w jednostkach uczestnictwa zbywanych przez fundusze inwestycyjne otwarte
lub specjalistyczne fundusze inwestycyjne otwarte;

h) 40% wartosci aktywéw - w przypadku lokaty w zdematerializowanych obligacjach i innych diuznych papierach warto$ciowych emi-
towanych przez jednostki samorzadu terytorialnego, ich zwiazki lub miasto stoteczne Warszawa;

i) 20% wartosci aktywéw - w przypadku lokaty w innych niz zdematerializowanych obligacjach i innych dtuznych papierach wartosciowych
emitowanych przez jednostki samorzadu terytorialnego, ich zwiazki lub miasto stoteczne Warszawa;

) 40% wartosci aktywéw - w przypadku lokaty w zdematerializowanych, zabezpieczonych, w wysokosci petnej wartosci nominalnej wraz

z ewentualnym oprocentowaniem, obligacjach emitowanych przez podmioty inne niz jednostki samorzadu terytorialnego, ich zwiazki lub

miasto stoteczne Warszawa;

10% warto$ci aktywéw - w przypadku lokaty w innych niz zdematerializowanych, zabezpieczonych, w wysoko$ci wartosci nominalnej

wraz z ewentualnym oprocentowaniem, obligacjach i innych dtuznych papierach warto$ciowych emitowanych przez podmioty inne niz

jednostki samorzadu terytorialnego, ich zwiazki lub miasto stoteczne Warszawa;

1) 20% wartosci aktywéw - w przypadku lokaty w obligacjach przychodowych;

m) 10% wartosci aktywéw - w przypadku lokaty w niezabezpieczonych obligacjach i innych dtuznych papierach wartosciowych emi-
towanych przez spotki publiczne;

n) 5% wartosci aktywéw - w przypadku lokaty w zdematerializowanych, niezabezpieczonych obligacjach i innych dtuznych papierach
wartosciowych, ktérych emitentem jest spétka niepubliczna.

2

0

=

= =2

S

=

e

=

o

e

L=

k

8)

a) Lokaty aktywéw Funduszu w kategorie lokat, o ktdrych mowa w pkt 7) lit. c)-¢), nie moga stanowi¢ wiecej niz 10% jednej emisji, a gdy
udziat papieréw wartosciowych spdtki w aktywach Funduszu nie przekracza 1%, lokaty Funduszu moga stanowié nie wigcej niz 20%
jednej emisji akcji spétki; przy czym jesli pomiedzy papierami warto$ciowymi réznych emisji, ale tego samego emitenta, nie wystepuja
zadne réznice w zakresie uprawnien przystugujacych ich posiadaczom, ograniczenie to stosuje sig tacznie do wszystkich emisji.

b) Suma aktywow Funduszu ulokowanych w emisjach akcji spétek, w ktdrych lokaty Funduszu stanowig wigcej niz 10% jednej emisji akcji,
nie moze stanowic wigcej niz 5% wartosci aktywéw Funduszu, przy czym jesli pomigdzy papierami warto$ciowymi réznych emisji, ale
tego samego emitenta, nie wystepuja zadne roznice w zakresie uprawnien przystugujacych ich posiadaczom, ograniczenie to stosuje sig
tacznie do wszystkich emisji.

c) Lokaty aktywow Funduszu w kategorie lokat, o ktorych mowa w pkt 7) lit. f), nie moga stanowi¢ wigcej niz 35% jednej emisji, przy czym
jesli pomigdzy papierami warto$ciowymi réznych emisji, ale tego samego emitenta, nie wystepuja zadne réznice w zakresie uprawnien
przystugujacych ich posiadaczom, ograniczenie to stosuje sig tacznie do wszystkich emisji.

9) taczna warto$¢ lokat aktywéw Funduszu ulokowanych w listach zastawnych jednego emitenta albo dwéch lub wigkszej liczby emitentéw
bedacych podmiotami zwigzanymi nie moze przekroczy¢ 10% warto$ci tych aktywow.

10)Lokaty aktywoéw Funduszu w kategorie lokat, o ktérych mowa w pkt 1) lit. f), h)-) i r) moga stanowi¢ tacznie nie wigcej niz 20% wartosci
aktywow.

11)

a) taczna warto$c¢ lokat aktywow Funduszu ulokowanych w niepublicznych certyfikatach inwestycyjnych emitowanych przez fundusze
inwestycyjne zamknigte moze stanowi¢ tacznie nie wiecej niz 5% wartosci aktywéw, przy czym nie wiecej niz 1% wartosci aktywow
moze by¢ ulokowane w niepublicznych certyfikatach inwestycyjnych wyemitowanych przez jeden fundusz inwestycyjny zamknigty.

b) Fundusz nie moze nabywac niepublicznych certyfikatéw inwestycyjnych emitowanych przez fundusz inwestycyjny zamknigty, ktérego
statut stanowi, iz certyfikat inwestycyjny moze by¢ wydany uczestnikowi, ktéry nie optacit w catosci jego ceny emisyjnej.

12) Aktywa Funduszu nie moga by¢ lokowane w instrumenty finansowe, ktérych warto$¢ w istotnym stopniu zalezy od warto$ci instrumentow
finansowych objgtych zakazem nabywania przez Fundusz.
13)

a) Aktywa Funduszu moga by¢ lokowane poza granicami kraju w papierach wartosciowych emitowanych przez spétki notowane na pod-
stawowych gietdach rynkéw kapitatowych panstw obcych bedacych cztonkami OECD lub innych panstw obcych, a takze w papierach
wartociowych emitowanych przez rzady lub banki centralne tych panstw oraz tytutach uczestnictwa emitowanych przez instytucje
wspdlnego inwestowania majace siedzibe w tych panstwach, jezeli instytucie te oferuja publicznie tytuty uczestnictwa i umarzaja je na
zadanie uczestnika.

b) taczna warto$¢ lokat aktywéw Funduszu w kategorii lokat, o ktérych mowa w lit. a), nie moze przekroczy¢ 5% wartosci tych aktywow.

c) Do lokat, o ktérych mowa w lit. @), zastosowanie majg ograniczenia wskazane w pkt 4)-7).

14)W celu obliczenia maksymalnej czesci aktywéw Funduszu w poszczegdlnych kategoriach lokat, dla ustalenia zgodnosci z obowiazujacymi
ograniczeniami, do wartosci dtuznych papieréw warto$ciowych zalicza sie warto$¢ naliczonych odsetek na dzier wyceny.
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15) Aktywa Funduszu nie moga by¢ lokowane w:
a) akcjach lub innych papierach warto$ciowych emitowanych przez PTE Allianz Polska S.A. zarzadzajace Funduszem,
b) akcjach lub innych papierach wartosciowych emitowanych przez akcjonariusza PTE Allianz Polska S.A. zarzadzajacego Funduszem,
c) akcjach lub innych papierach wartosciowych emitowanych przez podmioty bedace podmiotami zwiazanymi w stosunku do podmiotéw
okreslonych w lit. @) i b).
16)Fundusz nie moze:
a) zbywac swoich aktywow:
- PTE Allianz Polska S.A.,
cztonkom zarzadu lub rady nadzorczej PTE Allianz Polska S.A.,
osobom zatrudnionym w PTE Allianz Polska S.A.,
o0sobom pozostajacym z osobami wymienionymi w dwdch poprzedzajacych punktach w zwiazku matzefiskim, stosunku pokrewienstwa
lub powinowactwa do drugiego stopnia wiacznie,
akcjonariuszom PTE Allianz Polska S.A.,
podmiotowi zwiazanemu w stosunku do PTE Allianz Polska S.A.,
- podmiotowi zwigzanemu w stosunku do akcjonariuszy PTE Allianz Polska S.A.;
b) nabywac za swoje aktywa aktywow od ktéregokolwiek z podmiotéw wymienionych w lit. a);
c) udziela¢ pozyczek, gwarancji i poreczen, z zastrzezeniem pkt 1) i pkt 12) lit. a) oraz pkt 16).
17)Fundusz moze udziela¢ z aktywow pozyczek $rodkow pienieznych podmiotom, o ktérych mowa w pkt 1) lit. €) i f), przy czym pozyczki takie
sg réwnoznaczne z lokata w akcjach tych podmiotéw.
18)Fundusz moze udziela¢ pozyczek papieréw wartosciowych bedacych przedmiotem obrotu na rynku regulowanym.
19)Pozyczki i kredyty zaciagnigte przez Fundusz nie moga przekraczaé 1,5% wartosci jego aktywow.
20)W ramach dziatalnosci lokacyjnej poza granicami kraju, Fundusz moze powierzy¢, w zakresie okreslonym w pkt 13), zarzadzanie swoimi ak-
tywami podmiotom majacym siedzibe na obszarze panstw, o jakich mowa w tym punkcie, ktére sg uprawnione do prowadzenia dziatalnosci
w zakresie zarzadzania cudzymi aktywami na mocy przepisow obowiazujacych w tych parstwach.
21)
a) Aktywa Funduszu nie moga by¢ lokowane w banku, ktry jest:
akcjonariuszem PTE Allianz Polska S.A.,
podmiotem zwigzanym w stosunku do PTE Allianz Polska S.A.,
podmiotem zwiazanym w stosunku do akcjonariuszy PTE Allianz Polska S.A.
b) Fundusz nie moze zawiera¢ z podmiotami, o ktérych mowa w lit. @), uméw lub dokonywag¢ innych czynnosci prawnych zwigzanych
z lokowaniem aktywow Funduszu.
c) Ograniczenie, o ktérym mowa w lit. @) i b), nie dotyczy lokat w depozytach bankowych o terminie zapadalno$ci nie dtuzszym niz 14 dni,
0 tacznej wartosci nie wigkszej niz 2% wartosci aktywéw Funduszu.
d) Ograniczenie, o ktérym mowa w lit. b), nie dotyczy $wiadczenia ustug w ramach dziatalno$ci maklerskiej.
22)Fundusz nie moze nabywaé jednostek uczestnictwa zbywanych przez fundusze inwestycyjne otwarte lub specjalistyczne fundusze inwesty-
cyjne otwarte, lub certyfikatow inwestycyjnych emitowanych przez fundusze inwestycyjne zamknigte, zarzadzane przez towarzystwo fun-
duszy inwestycyjnych, ktérego akcjonariuszami sg akcjonariusze PTE Allianz Polska S.A. lub podmioty z nimi zwigzane.
23)Fundusz nie moze nabywa¢ tytutéw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspélnego inwestowania majacq siedzibe w paristwach
bedacych cztonkami OECD lub innych paristwach, jezeli akcjonariuszami (udziatowcami) tej instytucji sa akcjonariusze PTE Allianz Polska
S.A. lub jednostki dominujace w stosunku do tych akcjonariuszy w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 37 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 .
o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2009 nr 152, poz. 1223 ze zm.).
24)Jezeli z niezaleznych od Funduszu przyczyn, opisanych w art. 149 ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 r. 0 organizacji i funkcjonowaniu funduszy
emerytalnych (tekst jednolity Dz. U. z 2010 nr 34, poz. 189 ze zm.), naruszone zostang powyzsze zasady, Fundusz obowiazany jest podja¢
niezwtocznie kroki, zgodnie z art. 149, w celu dostosowania dziatalnosci lokacyjnej do wymogdow okreslonych w prawie.

E) Okres sprawozdawczy

Sprawozdanie finansowe jest sporzadzone za okres od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku, natomiast dane poréwnawcze obejmuja okres

od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku.

F) Kontynuowanie dziatalnosci

Sprawozdanie finansowe Funduszu zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz w dajacej si przewidzie¢

przysztosci. Nie istnieja okoliczno$ci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Funduszu.

G) Zasady rachunkowosci

Sprawozdanie finansowe Funduszu zostato sporzadzone zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity

Dz. U. 2 2009 nr 152, poz. 1223 ze zm.) oraz rozporzadzeniem ministra finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad

rachunkowosci funduszy emerytalnych (Dz. U. z 2007 nr 248, poz. 1847).

Operacje Funduszu ujmowane sa w ksiegach rachunkowych na podstawie dowoddéw ksiegowych, ktérymi sa wyciagi bankowe, potwierdzenia

zawarcia transakcji z biur maklerskich i bankow, wyciagi z rachunku papieréw warto$ciowych u Depozytariusza i Subdepozytariuszy, raporty

Agenta Transferowego oraz wewnetrzne noty ksiegowe.

1) Kapitat Funduszu

a) Zwiekszenia kapitatu

Wptaty srodkéw za cztonkéw Funduszu dokonywane przez Zaktad Ubezpieczen Spotecznych ujmuije sig w ksiegach rachunkowych na dzien,
w ktérym przekazane $rodki zasility odrebny rachunek bankowy zwany rachunkiem przeliczeniowym.

Na podstawie wyciagu bankowego i po ustaleniu, ktérego cztonka Funduszu dotycza przekazane $rodki, Agent Transferowy przelicza Srodki
na jednostki rozrachunkowe wedtug warto$ci jednostki rozrachunkowej z dnia, w ktérym nastapi przyporzadkowanie $rodkéw indywidu-
alnemu cztonkowi Funduszu.

Indywidualna kwote kapitatu ustala sie, pomniejszajac o optate od sktadki kwote $rodkéw przekazanych za cztonka Funduszu. Tak ustalona
kwota dzielona jest przez wartos¢ jednostki rozrachunkowej w celu wyznaczenia liczhy jednostek rozrachunkowych, ktére zapisywane
sa w rejestrze cztonka Funduszu.

b) Zmniejszenia kapitatu

Umorzenie jednostek rozrachunkowych cztonka Funduszu powoduje zmniejszenie kapitatu. Indywidualng kwote umorzenia stanowi kwota

iloczynu liczby jednostek rozrachunkowych cztonka Funduszu i warto$ci jednostki rozrachunkowej wedtug warto$ci na dzien poprzedzajacy

dzien przeliczenia jednostek rozrachunkowych na $rodki pienigzne.

Zmiany w kapitale ujmowane sa w ksiegach Funduszu na dzie przeliczenia. Podstawq zapiséw w Ksiedze Gtéwnej Funduszu jest raport

Agenta Transferowego o zmianach w kapitale.

Kapitat rezerwowy

Zmiany w kapitale rezerwowym ujmowane sa w ksiegach Funduszu na dzier przeliczenia.

W momencie rozwiazania kapitatu rezerwowego réznice powstate w wyniku zmiany wartosci jednostek rozrachunkowych na kapitale rezer-

wowym w stosunku do wartosci nominalnej jednostek rozrachunkowych zgromadzonych na rachunku rezerwowym sa odnoszone na kapitat

TEZErWOowy.

Podstawa zapiséw w Ksiedze Gtéwnej Funduszu jest raport Agenta Transferowego o zmianach w kapitale rezerwowym.

Kapitat premiowy

Zmiany w kapitale premiowym ujmowane sa w ksiggach Funduszu na dzien przeliczenia.

W momencie rozwiazania kapitatu premiowego rdznice powstate w wyniku zmiany wartosci jednostek rozrachunkowych na kapitale pre-

miowym w stosunku do wartosci nominalnej jednostek rozrachunkowych zgromadzonych na rachunku premiowym sa odnoszone na kapitat

premiowy.

Podstawa zapiséw w Ksiedze Gtéwnej Funduszu jest raport Agenta Transferowego o zmianach w kapitale premiowym.

Kapitat czesci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego

Zmiany w kapitale cze$ci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego ujmowane sa w ksiggach Funduszu na dzien przeliczenia.

Podstawa zapisow w Ksiedze Gtéwnej Funduszu jest raport Agenta Transferowego o zmianach w kapitale cze$ci dodatkowej Funduszu Gwaran-

cyjnego.

Transakcje nabycia (zbycia) sktadnikow portfela inwestycyjnego

Dniem ujecia w ksiggach rachunkowych Funduszu transakcji nabycia (zbycia) sktadnikéw portfela inwestycyjnego jest data zawarcia umowy.

W przypadku umowy majacej za przedmiot zbycie sktadnikéw portfela inwestycyjnego z naleznymi odsetkami, odsetki od sprzedanych

sktadnikéw portfela inwestycyjnego ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych Funduszu w dniu zawarcia umowy, wedtug warto$ci na dzien

rozliczenia umowy, uznajac przychdd z tytutu odsetek w wysokosci zgodnej z zawartg umowa.

Transakcje pozostate

W przypadku umowy majacej za przedmiot nabycie (zbycie) praw majatkowych innych niz te, o ktérych mowa w pkt 5), prawa te ujmuje sie

w ksiggach rachunkowych jako nabyte (zbyte) w dacie rozliczenia.

Skiadniki portfela inwestycyjnego

Nabyte sktadniki portfela inwestycyjnego ujete sa w cenach nabycia. Cena nabycia sktadnikéw portfela inwestycyjnego nabytych nieodpfatnie wynosi

zen0.

W przypadku dtuznych papieréw wartosciowych z naliczanymi odsetkami warto$¢ ustalong w stosunku do ich warto$ci nominalnej i warto$¢

naliczonych odsetek ujmuje sig w ksiegach rachunkowych facznie.

Cena nabycia obejmuje prowizje maklerskie.

Prawa z papieréw warto$ciowych

a) Prawo do dywidendy
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Prawo do dywidendy zostaje ujete w ksiggach Funduszu w dniu, w ktérym akcje sa po raz pierwszy notowane bez prawa do dywidendy.
b) Prawo poboru
Prawo poboru zostaje ujete w ksiegach Funduszu w dniu, w ktérym akcje sg po raz pierwszy notowane bez prawa poboru.
W przypadku gdy na rynkach zagranicznych przyjete sa odmienne metody niz okreslone w ppkt. @) i b), nabyte prawa ujmuje si¢ zgodnie
z metodami okreslonymi na tych rynkach, w dniu uzyskania dokumentu potwierdzajacego istnienie oraz warto$¢ tych praw.
Przychody z inwestycji
a) Przychody z tytutu dywidend
Dywidendy z akeji stanowig przychdd i zwigkszaja wynik finansowy Funduszu. Dywidendy ujmuje sig jako przychdéd w korespondencii
z nalezno$ciami w dniu, w ktérym akcje sg po raz pierwszy notowane bez prawa do dywidendy. Wyptacona dywidenda pomniejsza
naleznosci Funduszu z tytutu dywidend.
Przychody z tytutu odsetek od lokat i rachunkéw bankowych
Odsetki sa naliczane memoriatowo proporcjonalnie do uptywu czasu od dnia nastepnego po dniu otwarcia lokaty do dnia zapadalnosci
lokaty. Pierwszym dniem naliczenia odsetek od lokaty jest dzie nastepny po dniu zapisania lokaty w ksiegach Funduszu.
Jezeli termin wygasnigcia lokaty nastepuje po dniu bilansowym, odsetki sa naliczane memoriatowo proporcjonalnie do uptywu czasu od
dnia nastepnego po dniu otwarcia lokaty do dnia bilansowego.
Przychody z tytutu odsetek od obligacji
Ustalenie warto$ci naleznych odsetek nastepuje zgodnie z publikowang przez emitenta tabela odsetek.
Rozpoczecie naliczania przychodow z tytutu odsetek od zakupionych obligacji nastepuje w dniu nastepnym po dniu rozliczenia transakcji
nabycia obligacji.
Przychody z tytutu dyskonta od dtuznych papieréw wartosciowych
Amortyzacji metoda liniowa podlega dyskonto dla krétkoterminowych dtuznych papieréw wartosciowych niedopuszczonych do pub-
licznego obrotu, nabytych ponizej nominatu oraz dla dtuznych papieréw wartosciowych dopuszczonych do publicznego obrotu,
lecz nienotowanych na rynku regulowanym.
Zrealizowane dodatnie réznice kursowe
Zrealizowane dodatnie réznice kursowe od sprzedazy sktadnikéw portfela inwestycyjnego zalicza sie do zrealizowanych zyskéw
Z inwestycji.
Zrealizowane dodatnie roznice kursowe z rozliczenia aktywow i zobowiazan Funduszu wptywaja na przychody operacyjne.
f) Niezrealizowane dodatnie roznice kursowe
Niezrealizowane dodatnie réznice kursowe od wyceny sktadnikéw portfela inwestycyjnego zalicza sie do niezrealizowanego zysku
(straty) z wyceny inwestyciji.
Niezrealizowane dodatnie réznice kursowe z wyceny aktywow i zobowiazan Funduszu wptywaja na przychody operacyjne.
Réznice z wyceny lokat denominowanych w obcych walutach wynikaja z pordwnania kursow walutowych $redniego NBP z kursem
sprzedazy banku, z ktérego ustug Fundusz korzysta, z dnia wprowadzenia do ksiag tego sktadnika portfela inwestycyjnego.
10)Koszty operacyjne
a) Koszty depozytariusza
Wynagrodzenie depozytariusza obciaza aktywa Funduszu. Depozytariusz otrzymuje wynagrodzenie za przechowywanie aktywéw,
za obstuge rachunku papieréw warto$ciowych i rachunkéw bankowych Funduszu, za rozliczanie transakcji oraz zwrot optat ponoszonych
na rzecz Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych.
Koszty zarzadzania
Koszty zarzadzania Funduszem przez Towarzystwo obciazaja aktywa Funduszu. Do momentu osiagnigcia przez aktywa netto Funduszu
wartosci 8 000 000 000,00 zt kwota wynagrodzenia obliczana jest na kazdy dzien ustalania warto$ci zarzadzanych aktywéw netto
Funduszu, w wysokosci 0,045% warto$ci aktywoéw netto w skali miesiaca.
Koszty zasilenia rachunku premiowego
Koszty zasilenia rachunku premiowego obciazaja aktywa Funduszu. Warto$¢ $rodkéw przeznaczonych na tworzenie rachunku premio-
wego obliczana jest na kazdy dzien ustalania wartosci zarzadzanych aktywéw netto Funduszu, w wysokosci 0,005% wartosci aktywéw
netto w skali miesiaca.
Amortyzacja premii
Amortyzacji metoda liniowa podlega premia dla krétkoterminowych dtuznych papieréw wartosciowych niedopuszczonych do pub-
licznego obrotu, nabytych powyzej nominatu oraz dla dtuznych papieréw warto$ciowych dopuszczonych do publicznego obrotu,
lecz nienotowanych na rynku regulowanym.
Odsetki od zaciagnigtych kredytow i pozyczek
Odsetki sa naliczane memoriatowo proporcjonalnie do uptywu czasu od dnia nastepnego po dniu zaciagniecia przez Fundusz kredytu do
dnia sptaty. Jezeli termin sptaty kredytu nastepuje po dniu bilansowym, odsetki sg naliczane memoriatowo proporcjonalnie do uptywu
czasu od dnia nastepnego po dniu zaciagniecia kredytu do dnia bilansowego.
f) Zrealizowane ujemne réznice kursowe
Zrealizowane ujemne réznice kursowe od sprzedazy sktadnikow portfela inwestycyjnego zalicza sig do zrealizowanych strat z inwestycji.
Zrealizowane ujemne réznice kursowe z rozliczenia aktywéw i zobowiazan Funduszu wptywajg na koszty operacyjne.
Niezrealizowane ujemne réznice kursowe
Niezrealizowane ujemne réznice kursowe od wyceny sktadnikéw portfela inwestycyjnego zalicza sig do niezrealizowanego zysku (straty)
z wyceny inwestycji.
Niezrealizowane ujemne réznice kursowe z wyceny aktywéw i zobowigzan Funduszu wptywaja na koszty operacyjne.
Réznice z wyceny lokat denominowanych w obcych walutach wynikaja z pordwnania kursow walutowych $redniego NBP z kursem
sprzedazy banku, z ktérego ustug Fundusz korzysta, z dnia wprowadzenia do ksiag tego sktadnika portfela inwestycyjnego.

9

b

e

L=

o

b

)

=

o

g

H) Wycena sktadnikow portfela inwestycyjnego

Wycena aktywow i zobowiazan funduszy emerytalnych nastepuje wedtug wartosci rynkowej, z zachowaniem zasady ostroznosci.

Papiery warto$ciowe wyceniane sa w oparciu o kurs wyceny - jest to $rednia dzienna cena transakcji wazona wolumenem obrotu, a jezeli nie jest
oficjalnie opublikowana na rynku wyceny, kursem wyceny jest:

a) dla rynku Treasury BondSpot Poland (dawniej MTS Poland):

- kurs fixingowy, a jezeli nie jest oficjalnie opublikowany na rynku wyceny, to

- kurs odniesienia podawany przez organizatora rynku wyceny,

b) dla pozostatych rynkéw wyceny:

- kurs zamknigcia, a jezeli nie jest oficjalnie opublikowany na rynku wyceny, to

- ostatni kurs jednolity z dnia wyceny, a jezeli nie jest oficjalnie opublikowany na rynku wyceny, to
- kurs odniesienia podawany przez organizatora rynku wyceny.

W przypadku braku kursu wyceny z dnia wyceny papiery warto$ciowe sa wyceniane w oparciu o kurs wyceny z ostatniego dnia, w ktorym zostat
ustalony.

W przypadku dtuznych skarbowych papieréw wartosciowych, dla ktérych ustalany jest kurs fixingowy na Treasury BondSpot Poland (dawniej MTS
Poland), rynkiem wyceny jest Treasury BondSpot Poland (dawniej MTS Poland).

=

1) Wycena dtuznych papieréw wartosciowych
a) Bony skarbowe
Bony skarbowe wyceniane sa metoda liniowej amortyzacji dyskonta.
Obligacje
Wartos¢ obligacji ustala sie na podstawie kursu nominatu z notowan gietdowych. Warto$¢ obligaciji powigksza sig o warto$¢ naleznych
w dniu wyceny odsetek.
Dtuzne papiery wartosciowe niedopuszczone do publicznego obrotu, nabyte z dyskontem lub premia sa wyceniane metoda liniowej
amortyzacji dyskonta lub premii.
Zgodnie z § 14 rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 9 marca 2004 r. w sprawie szczegotowych zasad wyceny aktywéw i zobowiazan
funduszy emerytalnych (Dz. U. z 2004 nr 51, poz. 493 ze zm.) Fundusz moze dokona¢ wyceny wartosci obligacji wedtug okreslonej przez
siebie szczeg6towej metodologii wyceny, ktéra podlega zatwierdzeniu przez Urzad Komisji Nadzoru Finansowego.
2) Wycena akcji
Warto$¢ akeji, ktére znajduja sie w portfelu Funduszu, ustala sig na podstawie ceny rynkowej.
Akcje dopuszczone do publicznego obrotu, lecz nienotowane na rynku regulowanym, wycenia sie wedtug ceny nabycia na rynku pierwotnym
lub w pierwszej ofercie publicznej.
Akcje notowane na regulowanym rynku pozagietdowym podlegaja wycenie na podstawie $redniej ceny transakcji wazonej wolumenem
obrotu z ostatniego dnia, w ktérym zawarto transakcjg w czasie dnia obrotu.
Wycena zobowiazan
Zobowiazania Funduszu wyceniane sa w kwocie wymagalnej zaptaty.
Wycena operacji w walutach obcych
W ciagu okresu sprawozdawczego ujmuije sig w ksiggach rachunkowych, wyrazone w walutach obcych, operacje Funduszu dotyczace $rodkéw
pienigznych, lokat, naleznosci i zobowiazan, udziatéw i papieréw wartosciowych - po przeliczeniu na walutg polska wedtug $redniego kursu
wyliczanego i ogtaszanego przez Narodowy Bank Polski na dzien wyceny.
Warto$¢ aktywéw Funduszu wyrazong w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala $redniego kursu, okresla sig w relacji do
wskazanej przez Fundusz waluty odniesienia, dla ktérej $redni kurs jest wyliczany i ogtaszany przez Narodowy Bank Polski na dzien wyceny.

b

K) Zasada HIFO
W przypadku sprzedazy sktadnikéw portfela inwestycyjnego Funduszu stosuje sie zasade HIFO, to znaczy jako pierwszy sprzedazy podlega ten
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skfadnik, ktdry zostat zakupiony po najwyzszej cenie.
L) Pozostate

1) W okresie sprawozdawczym koriczacym sig w dniu 31 grudnia 2011 r. Fundusz kontynuowat sposdb wyceny obligacji EIB0526. Warto$¢
biezaca powyzszych papieréw wartosciowych jest ustalana wedtug warto$ci godziwej w oparciu o szczegétowa metodologie wyceny, zgod-
nie z §14 rozporzadzenia Rady Ministréw z dnia 9 marca 2004 r. w sprawie szczegdtowych zasad wyceny aktywow i zobowiazan funduszy

emerytalnych (Dz. U. z 2004 nr 51, poz. 493 ze zm.).

~

W rezultacie weryfikacji rozliczen z pfatnikami sktadek, Zaktad Ubezpieczen Spotecznych zidentyfikowat wystepowanie nadptat sktadek

przekazanych do systemu emerytalnego w latach 1999 - 2010. W zwiazku z ograniczeniami funkcjonalnymi systemu informatycznego ZUS,

nadptaty nie mogty zosta¢ wycofane w ubiegtych latach.

Zgodnie z informacj przekazang przez ZUS na dzien 29 lutego 2012 r., nominalna warto$¢ Srodkow do zwrotu przez Allianz Polska Otwarty

Fundusz Emerytalny z w/w tytutu wyniosta: 24 417 086,28 zt.

Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego Fundusz nie uzyskat od ZUS wymaganych informacji, ktére umozliwiatyby
przeliczenie jednostek rozrachunkowych na $rodki pienigzne podlegajace wyptacie z indywidualnych rachunkéw cztonkéw Funduszu i wyka-
zanie ich jako zobowiazania w bilansie Funduszu. W zwiazku z powyzszym kwota nienaleznych sktadek zakwalifikowana przez ZUS do
zwrotu, prezentowana jest w sprawozdaniu finansowym w kapitale Funduszu w pozycji IV. Bilansu.
Nienalezne sktadki podlegaja sukcesywnemu wycofywaniu przez ZUS, zgodnie z art. 100a ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 r. o organizacji
i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych (tekst jednolity Dz. U. z 2010 nr 34, poz. 189 ze zm.). Ostateczna kwota zobowiazania Funduszu
zostanie ustalona po przestaniu przez ZUS informacji niezbgdnych do umorzenia kapitatu cztonkowskiego i bedzie uzalezniona od wartosci
jednostki na dzien dokonania umorzenia nienaleznie przekazanych sktadek.

)

Fundusz dokonat zmiany sposobu prezentacji niektérych danych w Zestawieniu portfela inwestycyjnego. Papiery wartosciowe wykazy-

wane w Zestawieniu portfela inwestycyjnego w sprawozdaniu finansowym za 2010 r. jako ,Niezabezpieczone catkowicie dtuzne papiery

5

1. |Koszty zarzadzania Funduszem 30 865 571,63 36 670 819,49
2. |Koszty zasilenia rachunku premiowego 3429 507,93 4 074 535,59
3. |Koszty wynagrodzenia depozytariusza 1178 022,95 791 551,24
4. |Koszty portfela inwestycyjnego, w tym: 0,00 0,00
a) amortyzacja premii od dtuznych papieréw wartosciowych nabytych powyzej wartosci 0,00 0,00
nominalnej
b) pozostate koszty inwestycyjne 0,00 0,00
5. |Koszty zaciagnietych pozyczek i kredytéw 0,00 0,00
6. |Przychody z tytutu uzupetnienia aktyw6w Funduszu Srodkami zgromadzonymi na -173 243,68 -96 384,66,
rachunku premiowym
7. |Rdznice kursowe ujemne 10 968,44 6 260,08
8. |Pozostate koszty 0,00 0,00]
1. |Wynik z inwestycji (1 - 1) 175 732 174,20 235 835 189,42
IV. |Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 435 741 889,13 -552 018 615,94
1. |Zrealizowany zysk (strata) z inwestycji -4 789 294,99 65 595 486,77
2. |Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny inwestycji 440 531 184,12 617 614 102,71
V. Wynik z operacji (lll + IV) 611 474 063,33 -316 183 426,52
VI._|Przychody z tytulu pokrycia niedoboru 0,00 0,00
Vi1, [Wynik finansowy (V + VI) 611474 063,33 -316 183 426,52

IV. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO FUNDUSZU
Zestawienie zmian w aktywach netto Allianz Polska Otwartego Funduszu Emerytalnego (w ztotych)

Za okres

yvartosuowe,lzdemater‘!ahzowane, emitowane przez spotki publiczne” w biezacym sprawozdaniu wykazywane sa w pozycji ,Inne krajowe ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO otl 1 stycznia do od 1 stycznia do
instrumenty finansowe. 31 grudnia 2010r. | 31 grudnia 2011 r.
A \Zmiana wartosci aktywow netto
Zestawienie portfela inwestycyjnego wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2010 r. I \Wartnél': aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 5 052 907 170,38 6 511 390 674,26
Il. | Wynik finansowy w okresie sprawozdawczym, w tym: 611 474 063,33 -316 183 426,52,
Byto: - wynik z inwestyji 175732 174,20) 235 835 189,42
Wartosé biezaca - zrealizowany zysk (strata) z inwestycji -4 789 294,99 65 595 486,77
Instrument finansowy llosé Wartosé nabycia z odsetkami Udziat w aktywach - niezrealizowany zysk (strata) z wyceny inwestycji 440 531 184,12 -617 614 102,71
- przychody z tytutu pokrycia niedoboru 0,00 0,00
Niezahezpieczone catkowicie diuzne papiery wartosciowe, zdematerial- Il. [Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym, w tym: 847 009 440,55 530 488 822,12
izowane, emitowane przez spotki publiczne 45000 000,00 45 288 554,40 0,69% - zwigkszenia kapitatu z tytutu wptat przeliczonych na jednostki rozrachunkowe 1098 582 257,18 799 528 824,91
. - zmniejszenia kapitatu z tytutu umorzenia jednostek rozrachunkowych -251 572 816,63 -269 040 002,79
Muttimedia Polska S.A. - 2015/11/30 - 8,47% 90 45000 000,00 45288 554,40 069% | |\, [kaczna zmiana wartosci aktywow netto w okresie sprawozdawczym (Il +1II) 1458 483 503,88 214 305 395,60
Jest: \v. Wartosé aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego (1+IV) 6511 390 674,26\ 6 725 696 069,86
B. |Zmiana liczhy jednostek rozrachunkowych
Wartos¢ hiezaca I. |Zmiana liczby jednostek rozrachunkowych w okresie sprawozdawczym, w tym:
Instrument finansowy llosé Wartos¢ nabycia z odsetkami Udziat w aktywach - liczba wszystkich jednostek rozrachunkowych na poczatek okresu sprawozdawczego 193 862 713,6054| 224 822 274,9851
N - liczba wszystkich jednostek rozrachunkowych na koniec okresu sprawozdawczego 224 822 274,9851| 243 044 224,1788
Inne krajowe instrumenty finansowe 45000 000,00 45288 554,40 0.69% - liczba jednostek rozrachunkowych na rachunku rezerwowym na poczatek okresu spra- 0,0000 0,0000
MMP1115 - 2015/11/30 - 8,47% 90 45000 000,00 45 288 554,40 0,69% wozdawczego
- liczba jednostek rozrachunkowych na rachunku rezerwowym na koniec okresu 0,0000 0,0000
II. BILANS sprawozdawczego
Bilans Allianz Polska Otwartego Funduszu Emerytalnego (w ztotych) - liczba djednostek rozrachunkowych na rachunku premiowym na poczatek okresu 17 968,9899 21 806,2507
— sprawozdawczego
BILANS 3 grudni:l;:::gr.smnu n;l‘iz::dnia 2001 T »Splri;;‘fvt:)aZdej:\eﬂtlj:Z(;sgtzk rozrachunkowych na rachunku premiowym na koniec okresu 21 806,2507 24 066,8235
. Aktywa 6 568 145 186,99 6 729 691 226,41 - liczba jednostek rozrachunkowych na rachunku czesci dodatkowej Funduszu Gwarancyj- 728 442,4034 798 550,9597
1. |Portfel inwestycyjny 6 530 328 094,62) 6 714 094 585,48 nego na poczatek okresu sprawozdawczego
2. |Srodki pienigzne 32908 781,77 14 931 336,33 - liczba jednostek rozrachunkowych na rachunku czesci dodatkowej Funduszu Gwarancyj- 798 550,9597 907 010,8295
a) na rachunkach biezacych 0,00, 144799 nego na koniec okresu sprawozdawczego
b) na rachunku przeliczeniowym 32 907 213,95 14 926 360,73 Il. |Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke rozrachunkowa
- na rachunku wptat 31 476 648,39 12 730 578,29 - warto$¢ aktywow netto na jednostke rozrachunkowa na koniec poprzedniego okresu 26,06 28,96
- na rachunku wyp{at 1429 634,20 2 194 851,08 sprawozdawczego
- do wyjasnienia 931,36 931,36 - warto$¢ aktyw6w netto na jednostke rozrachunkowa na koniec okresu sprawozda- 28,96 27,67
c) na pozostatych rachunkach 1567,82 3 527,61 wczego
3. |Naleznosci 4908 310,60 665 304,60 - procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke rozrachunkowa w okresie 11,13%) -4,45%
a) z tytutu zbytych sktadnikéw portfela inwestycyjnego 4 309 017,95 183 946,44 sprawozdawczym
b) z tytutu dywidend 0,00 0,00 - minimalna wartos¢ aktywow netto na jednostke rozrachunkowa w okresie sprawozdaw- 25,77 27,05
c) z tytutu pozyczek 0,00 0,00 czym
d) 2 tytutu odsetek 0,00 13 387.44 - maksymalna wartos¢ aktywow netto na jednostke rozrachunkowa w okresie sprawoz- 29,05 29,92
e) od Towarzystwa 277 344,37 142 776,61 dawczym
f) z tytutu wptat na rachunek premiowy 321948,28 325 194,11 - warto$¢ aktywow netto na jednostke rozrachunkowa na ostatni dzief wyceny w okresie| 28,96 27,67
g) pozostate naleznosci 0,00 0,00 sprawozdawczym
4. |Rozliczenia migdzyokresowe 0,00 0,00,
Il.  |Zobowigzania 56 754 512,73 3 995 156,55
1. |Z tytutu nabytych sktadnikéw portfela inwestycyjnego 53 596 102,10 578 129,96, V. ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM
2. |7 tytutu pozyozek i kredytow 0,00 0,00 Zestawienie zmian w kapitale wtasnym Allianz Polska Otwartego Funduszu Emerytalnego (w ztotych)
3. |Wobec cztonkéw 0,00, 0,00,
4. |Wobec Towarzystwa 1094 592,64 442 722,51 Za okres
5. |Wobec depozytariusza 0,00, 0,00, ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM od 1 stycznia do od 1 stycznia do
6. |Z tytutu nieprzeliczonych jednostek na rachunku rezerwowym 0,00 0,00 31 grudnia 2010 r. 31 grudnia 2011 r.
7. |Z tytutu nieprzeliczonych jednostek na rachunku premiowym 321 948,28 325 19411 I.  |Kapitaly razem Funduszu na poczatek okresu sprawozdawczego 5 052 907 170,38 6 511 390 674,26
8.  |Z tytutu nieprzeliczonych jednostek na rachunku czesci dodatkowej Funduszu 0,00 0,00 1. |Kapitat Funduszu na poczatek okresu sprawozdawczego 3 754 859 775,10 4 599 850 699,00
Gwarancyjnego 1.1. |Zmiany w kapitale Funduszu 844 990 923,90 527 446 015,15
9. |Pozostate zobowiazania 1574 185,76 2 367 544,55 a) zwigkszenia z tytutu: 1090 051 210,63] 788 580 349,32
10. |Rozliczenia migdzyokresowe 167 683,95 281 565,42 - wptat cztonkéw 675 256 107,55 505 047 922,54
lll. | Aktywa netto (1 - 1) 6511 390 674,26 6 725 696 069,36 - otrzymanych wptat transferowych 414712 06213 283 501 527,92
V. [Kapitat Funduszu 4599 850 699,00 5 127 296 714,15| " pokrycia szkody 81 550,70 30 320,49
V. |Kapitat rezerwowy -3534 737,48 -3 567 275,88 pozostate 1490.25 578,37
L. |Kapitat premiowy 362 506,41 431 851,78 b) zmniejszenia z tytutu: -245 060 286,73|  -261 134 334,17
\UII. Kapitat czesci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego 17 939 190,42 20 939 190,42\ - wyptat transferowych 217 901 235,66 241 806 516,52
VI, Zakumulowany, nierozdysponowany wynik finansowy 1896 773 015,91 1580 589 589,39 - wyptat osobom uprawnionym -4 516 385,43 -6 145 558,81
1. |Zakumulowany, nierozdysponowany wynik z inwestyciji 880 764 354,58 1116 599 544,00 - zwrotu btednie wptaconych sktadek 22 623 219,33 13 143 421,89
2. |Zakumulowany, nierozdysponowany, zrealizowany zysk (strata) z inwestycji 295 238 522,79 360 834 009,56 - pozostate 19 446,31 -38 836,95
3. |Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny inwestycji 720 770 138,54 103 156 035,83 1.2, |Kapitat Funduszu na koniec okresu sprawozdawczego 4599 850 699,00, 5 127 296 714,15
4. |[Zakumulowane przychody z tytutu pokrycia niedoboru 0,00 0,000  |2. |Kapitat rezerwowy Funduszu na poczatek okresu sprawozdawczego -3 517 139,18 -3 534 737,48
IX. |Kapitaly i zakumulowany, nierozdysponowany wynik finansowy razem 6 511 390 674,26 6 725 696 069,86 2.1. [Zmiany w kapitale rezerwowym 17 598,30 -32 538,40
(IV +V + VI + VI + VIl a) zwigkszenia z tytutu: 3160 843,96 3888372,78
- wptat Towarzystwa 0,00 0,00
) - przeniesienia Srodkdw z rachunku premiowego 3 160 843,96 3888 372,78
1Il. RACHUNEK ZYSKOW I STRAT b) zmnigjszenia z tytutu: -3 178 442,26 -3 920 911,18
Rachunek zyskow i strat Allianz Polska Otwartego Funduszu Emerytalnego (w ztotych) - wyptat na rzecz Towarzystwa -3 178 442,26 -3920 911,18
Za okres 2.2. |Kapitat rezerwowy Funduszu na koniec okresu sprawozdawczego -3 534 737,48 -3 567 275,88
RACHUNEK ZYSKGW | STRAT od 1 stycznia do od 1 stycznia o 3. Kap}lal premiowy Fundus;u na poczatek okresu sprawozdawczego 326 391,46 362 506,41
31 grudnia 2010 . 31 grudnia 2011 1. 3.1. Zmlaqy w kapltale premiowym 36 114,95 75 345,37
a) zwigkszenia z tytutu: 3370 202,59 4060 102,81
I |Przychody operacyjne 211 043 001,47 271 281 971,16 - wptat Towarzystwa 3370 202,59 4060 102,81
1. |Przychody portfela inwestycyjnego 210 708 334,11 276 856 348,35 b) zmniejszenia z tytutu: -3 334 087,64 -3 984 757,44
a) dywidendy i udziaty w zyskach 38 833 672,88 76 678 559,94 - zasilenia rachunku rezerwowego -3 160 843,96 -3888 372,78
b) odsetki, w tym: 171 815 297,89 200 177 788,41 - zasilenia Funduszu 173 243,68 -96 384,66
- odsetki od diuznych papierdw wartosciowych 169 277 937,38 195 690 531,87|  [3.2. [Kapitat premiowy Funduszu na koniec okresu sprawozdawczego 362 506,41 437 851,78
- odsetki od depozytow bankowych i bankowych papieréw wartosciowych 2 537 360,51 4487 256,54| |4, |Kapitat czesci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego na poczatek okresu sprawozdawczego 15 939 190,42 17 939 190,42
- pozostate 0,00 0,00 4.1. |Zmiany w kapitale cze$ci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego 2 000 000,00 3000 000,00
c) odpis dyskonta od dtuznych papieréw warto$ciowych nabytych ponizej wartosci 59 363,34 0,00 a) zwiekszenia z tytutu: 2 000 000,00 3000 000,00
nominalnej - wptat Towarzystwa 2000 000,00 3000 000,00
d) przychody z tytutu udzielonych pozyczek i kredytéw 0,00] 0,00 b) zmniejszenia z tytutu: 0,00 0,00
e) przychody z tytutu udzielonych pozyczek w papierach wartosciowych 0,00 0,00 - zasilenia Funduszu 0,00 0,00
f) pozostate przychody portfela inwestycyjnego 0,00 0,00, - wyptat na rzecz Towarzystwa 0,00 0,00
2. |Przychody ze $rodkow pienigznych na rachunkach bankowych 330 089,40 397 458,80 4.2. |Kapitat czesci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego na koniec okresu sprawozdawczego 17 939 190,42 20 939 190,42
3. |Rdznice kursowe dodatnie 4 577,96 28 164,01 5. Wynik finansowy 1896 773 015,91 1580 589 589,39
4. |Pozostate przychody 0,00 0,00 Il |[Kapitaty razem w dyspozycji Funduszu na koniec okresu (1.2 + 2.2 + 3.2 + 4.2 + 5) 6511 390 674,26] 6 725 696 069,86|
Il. |Koszty operacyjne 35 310 827,27 41 446 781,74
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VI. ZESTAWIENIE PORTFELA INWESTYCYJNEGO

Zestawienie portfela inwestycyjnego Allianz Polska Otwartego Funduszu Emerytalnego

ZESTAWIENIE PORTFELA INWESTYCYJNEGO
wedtug stanu na dzien
. 31 grudnia 2010 r. 31 grudnia 2011 r.
Instrument finansowy llo$é (w szt.) | Wartosé nabycia | Wartosé biezaca |Udziat w aktywach [llosé (w szt.) Wartosé nabycia Wartosé hiezaca Udziat w aktywach
(wzh) (w2t (w %) (w zi) (wzi) (W %)

1. |Obligacje skarbowe 3310 639 804.39 | 3 464 300 452,94 52.74% 3 642 469 302,32 3 843 719 299,53 57.12%
DZ1111 - 2011/11/24 - 4.02% 88 625 88 181 875.00 88 897 965.00 1.35% 0 0.00%
DS1013 - 2013/10/24 - 5.00% 39 077 | 37 226 875.50 39 558 428.64 0.60% 39 077 37 226 875.50 39 596 333.33 0.59%
DS1015 - 2015/10/24 - 6,.25% 162 000 | 167 287 000.00| 169 636 680.00 2.58% 162 000 167 287 000.00 170 101 620.00 2.53%
DS1017 - 2017/10/25 - 5.25% 258 876 | 243 944 594,92 | 255 546 854.64 3.89% 258 876 243 944 594,92 258 749 150,76 3.84%
DS1019 - 2019/10/25 - 5.50% 417 267 | 400 030 780.13| 409 380 653.70 6.23% 317 267 302 279 109.90 316 749 854.79 4.71%
DS1020 - 2020/10/25 - 5,25% 155 000 | 149 981 200.00 147 586 000.00 2.25% 145 000 138 845 450,00 140 651 450.00 2.09%
DS1021 - 2021/10/25 - 5.75% 0 0.00% 78 474 78 448 557,74 78 515 591,22 117%
120816 - 2016/08/24 - 3,00% 151 825 | 165 197 858.59| 184 643 643.83 2.81% 151 825 165 197 858.59 192 608 279.17 2.86%
170823 - 2023/08/25 - 2,75% 19 981 19 694 624,28 20890 003.63 0.32% 49 981 50 875 644.28 54 478 037,98 0.81%
PP1013 - 2013/10/24 - 5.07% 70000 | 70070 000.00 70 974 400.00 1.08% 70 000 70070 000.00 70 661 500.00 1.05%
PS0511 - 2011/05/24 - 4,25% 129988 | 124 334 764.90 133 397 585.24 2.03% 0 0.00 0.00 0.00%
PS0412 - 2012/04/25 - 4.75% 199 616 | 192 404 729.80| 207 087 626.88 3.15% 199 616 192 404 729.80 206 313 116.80 3.07%
PS0413 - 2013/04/25 - 5.25% 244 841 | 235777 763.41 256 167 344,66 3.90% 169 841 162 887 913.41 177 188 321.66 2.63%
PS0414 - 2014/04/25 - 5.75% 338 552 | 340872 154.82| 358 926 059.36 5.47% 363 552 366 544 654.82 384 594 389.76 571%
PS0415 - 2015/04/25 - 5.50% 176 570 | 175635 208.25| 184 598 637.90 2.81% 246 570 245 318 208.25 259 162 329.90 3.85%
PS0416 - 2016/04/25 - 5,00% 40000 | 39439 350.00 40 470 000.00 0.62% 311273 304 312 392,18 319 661 807.35 4.75%
PS1016 - 2016/10/25 - 4.75% 0 0.00 0.00 0.00% 92 000 90 349 320.00 90 638 400.00 1.35%
WS0922 - 2022/09/23 - 5.75% 260 874 | 258 200 94213 | 258 452 571.80 3.94% 270 874 267 890 942,13 272 350 263.30 4.05%
WS0429 - 2029/04/25 - 5.75% 32 688 31 442 040.00 32 553 325.44 0.50% 32 688 31 442 040.00 33 046 914.24 0.49%
WS0437 - 2037/04/25 - 5.00% 1000 900 010.00 906 088.00 0.01% 1000 900 010.00 923 650.00 0.01%
WZ0911 - 2011/09/24 - 4.41% 25 000 24 987 500.00 25 285 500.00 0.39% 0 0.00 0.00 0.00%
WZ0115 - 2015/01/25 - 4.77% 0 0.00 0.00 0.00% 10 329 10 287 787.29 10 493 334,39 0.16%
WZ0118 - 2018/01/25 - 4.77% 136 375 | 135319 409.06 | 136 994 142,50 2.09% 136 375 135 319 409.06 136 867 313.75 2,03%
WZ0121 - 2021/01/25 - 4.77% 45383 | 44 046 358.26 44 650 134,12 0.68% 90 383 87 556 358.26 88 811 239.63 1.32%
0KO0711 - 2011/07/25 60000 | 53070 750.00 58 722 000.00 0.89% 0 0.00%
0K0112 - 2012/01/25 175000 | 153 469 570.00| 167 580 000,00 2.55% 155 000 135 675 670.00 154 612 500,00 2.30%
0K0712 - 2012/07/25 79 134 69 796 713.34 73 784 541,60 112% 79 134 69 796 713,34 77 234 784.00 1.15%
0K1012 - 2012/10/25 21 000 18 755 600.00 19 330 500.00 0.29% 21 000 18 755 600.00 20 258 700.00 0.30%
0K0113 - 2013/01/25 40 000 36 123 300.00 36 340 000.00 0.55% 90 000 81 387 400.00 85 815 000.00 1,28%
0KO0713 - 2013/07/25 0 0.00% 106 000 94 761 180.00 98 580 000.00 1.46%
0K0114 - 2014/01/25 0 0.00 0.00 0.00% 64 415 58 255 050.85 58 456 612.50 0.87%
EIB0526 - 2026/05/05 9900 34 448 832.00 41 939 766.00 0.64% 9 900 34 448 832.00 46 598 805.00 0.69%

(2.__|Papiery wartoSciowe gwarantowane lub porgczane przez Skarh Paiistwa 197 508 399.19 202 331 735,30 3.08% 348 969 739.19 357 403 663.31 5.31%

| |Polskie Koleje Panstwowe S.A. - 2011/02/06 - 4.44% 142 14 200 000.00 14 455 646.86 0.22% 0 0.00 0.00 0.00%
Bank Gospodarstwa Krajowego - 2012/08/10 - 5.71% 10 10 000 000.00 10 189 463,00 0.15% 10 10 000 000,00 10 222 142,50 0.15%

| |IDS1018 - 2018/10/24 - 6.25% 68 171 68 367 599.19 69 987 075.44 1.07% 158 171 160 185 679.19 163 249 870.81 2.43%
IDS1022 - 2022/10/25 - 5.75% 0 0.00% 55 000 53 454 160.00 55 359 150,00 0.82%
IPS1014 - 2014/10/24 - 5,75% 105 000 | 104 940 800.00| 107 699 550.00 1.64% 125 000 125 329 900.00 128 572 500.00 1.91%

3. |Depozyty w hankach krajowych 181 656 188,97 181 656 188,97 277% 122 160 419,08 122 160 419,08 1.82%
D he Bank Polska S.A. - 2011/01/03 - 2,95% 181 656 188.97 181 656 188.97 2.77% 0.00%
Deutsche Bank Polska S.A. - 2012/01/02 - 4,.00% 0.00 0.0 0.00% 122 160 419.08 122 160 419.08 1.82%

4. _|Listy zastawne 0.00 0,00 0,00% 30 000 000.00 30 535 200,00 0.45%
Pekao Bank Hipoteczny S.A. - 2012/03/14 - 6.03% I 0 0.00 0.00 0.00% 30 000 30000 000.00 30 535 200.00 0.45%

|5.__|Papiery wartoSciowe emitowane przez jednostki samorzadu terytorialnego 42 267 800,00 45 751 542,03 0.69% 42 267 800,00 45 862 925.41 0.68%

| [Miasto Krakéw - 2019/06/25 - 7.50% I 4 167 4 167 000.00 4 171 542,03 0.06% 4 167 4 167 000.00 4172 125.41 0.06%
WAW1019 - 2019/10/25 - 6.70% | 40 000 38 100 800.00 41 580 000.00 0.63% 40 000 38 100 800.00 41 690 800.00 0.62%

|6. |Zabezpieczone catkowicie zdematerializowane papiery wartosciowe 31 500 000.00 32 070 780.00 0.49% 0.00 0,00 0.00%
Polkomtel Finance AB - 2015/09/06 - 6.55% I 63| 31500000.00 32 070 780.00 0.49% 0 0.00 0.00 0.00%
Niezahezpieczone catkowicie diuzne papiery wartosciowe inne niz zdematerializowane, a emitowane przez spotki publiczne 118 000 000,00 118 797 065,60 1.81% 98 000 000,00 98 862 904,60 1.47%
Ciech S.A. - 2012/12/14 - 6.43% 150 15 000 000.00 15 037 446.00 0.23% 150 15 000 000.00 15 044 922.00 0.23%
Dom Development S.A. - 2015/06/30 - 8,37% 1.500 15 000 000.00 15 003 090.00 0.23% 1500 15 000 000.00 15 003 435.00 0.22%
Globe Trade Centre S.A. - 2013/05/15 - 6,94% 100 10 000 000,00 10 076 373.00 0.15% 100 10 000 000,00 10 087 463.00 0.15%
Globe Trade Centre S.A. - 2014/04/28 - 6.23% 120 12 000 000.00 12 114 328,80 0.18% 120 12 000 000.00 12 133 134.00 0.18%

| |Polski Koncern Naftowy Orlen S.A. - 2012/02/27 - 5,25% 160 16 000 000.00 16 244 396.80 0.25% 160 16 000 000.00 16 292 273.60 0.24%
PKO Bank Polski S.A. - 2017/10/30 - 5,92% 300 | 30000 000.00 30 257 343.00 0.46% 300 30000 000.00 30301 677.00 0.45%
TVN S.A. - 2013/06/14 - 6.88% 200 | 20000 000.00 20 064 088.00 0.31% 0 0.00 0 0.00%

8. |Akcje spétek na rynku i Gietdy Papierow War 1.812.236.189,15 | 2 435 933 096,30 37,09% 2 091 419 546,27 2 060 783 796,95 30,62%
AB AVIA Solutions Group 0 0.00 0.00 0.00% 136 153 7263 37015 3 687 023.24 0.06%

| |Agora S.A. 120 586 4 324 166.48 3 148 500.46 0.05% 120 586 4 324 166.48 1350 563.20 0.02%
Alma Market S.A. 118 394 3670 214.00 5549 126.78 0.08% 118 394 3670 214.00 3966 199.00 0.06%
AmRest Holdings SE 30909 3 593 241.89 2634 992,25 0.04% 30909 3 593 241.89 1978 485.09 0.03%
Apator S.A. 583 355 11 377 650.41 11 247 084.40 0.17% 698 288 13 411 541,86 12 513 320.96 0.19%
Asseco Poland S.A. 1038 641 57 155 063.42 56 315 115,02 0.86% | 1117 077 61 076 863.42 54 636 236.07 0.81%
Astarta Holding N.V. 105 895 2 012 005.00 9 666 095.60 0.15% 132 895 4 175 245.00 6 897 250.50 0.10%
Bank BPH S.A. 37 243 5085 433.07 2642 763.28 0.04% 37 243 5085 433.07 1183 954,97 0.02%
Bank Handlowy w Warszawie S.A. 393 414 26 263 512.05 37 008 454,98 0.56% 554 483 40 012 82711 37 383 243,86 0.56%
Bank Millenium S.A. 5 355 005 21 671 276.70 26 239 524,50 0.40% | 5 355 005 21671 276.70 19 867 068.55 0.30%
Bank Polska Kasa Opieki S.A. 966 494 | 123 503 511.27 174 307 192,90 2.65% 966 494 123 503 511.27 136 594 597.02 2.03%
Bank Zachodni WBK S.A. 418 523 58 148 979.73 89 974 074.54 1.37% 0 0.00 0.00 0.00%
BRE Bank S.A. 267 653 51 329 652.75 81 347 776.29 1.24% 270 060 52 037 414.35 66 432 059.40 0.99%
Budimex S.A. 198 072 12 937 220.44 19 931 985,36 0.30% 198 072 12 937 220.44 14 881 149.36 0.22%
Ceramika Nowa Gala S.A. 3 861 616 13 368 082.45 12 164 090.40 019% | 3981616 13 746 643.65 8 401 209.76 0.13%
Cersanit S.A. 2 314 962 35499 093.47 24 885 841,50 0.38% | 2 314 962 35499 093.47 9 306 147.24 0.14%
CEZ A.S. 91 084 10 037 871.63 11 038 469.96 017% 71084 7 721 089.36 9 693 014.24 0.14%
Ciech S.A. 150 526 5388 481.29 3722 507,98 0.06% 214172 4 546 627.20 3709 459.04 0.06%
Cinema City International N.V. 568 723 15 687 700.18 25473 10317 0.39% 632 752 17 818 405.83 18 413 083.20 0.27%
Colian S.A. (daw. Jutrzenka Holding S.A.) 2 840 884 7 642 686.15 10 880 585,72 0.17% | 2 840 884 7 642 686.15 6 534 033.20 0.10%
Comp S.A. 30000 2 704 050.00 1981 800.00 0.03% 30000 2 704 050.00 1935 000.00 0.03%
Cyfrowy Polsat S.A. 1334 746 17 664 190.36 21689 622,50 0.33% | 2234 746 31 815 385.36 30 548 977.82 0.45%
Dom Development S.A. 116 284 8 618 907.20 4936 255.80 0.08% 157 777 9 825 179,92 4714 376.76 0.07%
Echo Investment S.A. 7 041 064 39 178 863.05 33937 928.48 0.52% | 9 070 653 48 146 895.98 30 477 394.08 0.45%
EKO Holding S.A. 1634 976 12 297 208.23 11 984 374.08 0.18% | 2 388 810 17 536 064.59 10 367 435.40 0.15%
Elektrobudowa S.A. 138 839 19 422 471,63 23 129 189.01 0.35% 187 208 27 006 321.34 17 620 016.96 0.26%
Elektrotim S.A. 139 766 2 952 646.66 1849 104.18 0.03% 139 766 2 952 646.66 967 180.72 0.02%
Emperia Holding S.A. 135 101 2 101 900.36 14 069 41814 0.21% 135 101 2 101 900.36 15 366 387.74 0.23%
Enea S.A. 1938 061 38 365 875.95 45932 045,70 0.70% | 1938 061 38 365 875.95 35 156 426.54 0.52%
Energomontaz - Pétnoc S.A. 300 000 4003 826.03 4 344 000.00 0.07% 0 0.00 0.00 0.00%
Erbud S.A. 63 569 4 657 161.59 3748 663.93 0.06% 63 569 4 657 161,59 943 363.96 0.01%
EUROCASH S.A. ] 716 710 8 035 964.71 18 634 460.00 0.28% | 1057 170 18 868 944.46 30 150 488.40 0.45%
Fabryka Farb i Lakieréw Sniezka S.A. 282 720 7 505 322.81 12 156 960.00 0.19% 345 776 9 311 338.63 8 136 109.28 0.12%
Firma Oponiarska Debica S.A. 41 960 1163 379.75 2735 372,40 0.04% 41 960 1163 379.75 2244 020.80 0.03%
Gant Development S.A. 397 952 9 383 905.49 6 645 798.40 0.10% 397 952 9 383 905.49 2 550 872,32 0.04%
Getin Holding S.A. 3927 966 | 45903 868.25 45 289 447,98 0.69% | 4 027 020 46 820 117.75 28 471 031,40 0.42%
Getin Noble Bank S.A. 233 581 3013 388.44 1223 964.44 0.02% 233 581 3013 388.44 840 891.60 0.01%
Gietda Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A. 148 095 6 812 370.00 7 275 907,35 0.11% 148 095 6 812 370.00 5215 905.90 0.08%
Globe Trade Centre S.A. 1753824 41 524 642,12 42 319 77312 0.64% | 2 746 952 57 517 620.20 25 546 653.60 0.38%
Grupa Kety S.A. 229 355| 26 468 833.98 29 614 317.60 0.45% 249 597 28 813 211,50 26 075 398.59 0.39%
Grupa Lotos S.A. 1440 652 38 889 202.99 52 396 513.24 0.80% | 1520 129 39 768 068.97 35403 804.41 0.53%
Harper Hygienics S.A. 1200000 4920 000.00 4908 000.00 0.07% | 1200 000 4920 000.00 2292 000.00 0.03%
ING Bank Slaski S.A. 81236 46 421 102.34 72 378 838,92 110% 874 340 51 424 967.45 68 635 690.00 1.02%
Inpro S.A. 0 0.00%| 1216 284 8 135 879.97 3794 806.08 0.06%

| lInter Cars S.A. 257 476 13 718 585.06 18 538 272.00 0.28% 257 476 13 718 585.06 20 358 627.32 0.30%
Jastrzebska Spétka Weglowa S.A. 0 0.00 0.00 0.00% 260 000 35360 000.00 21892 000.00 0.33%
Kernel Holding S.A. 269 008 15 417 540.89 19 441 208.16 0.30% 306 061 17 699 700.97 21 020 269.48 0.31%
KGHM Polska Miedz S.A. 1023 207 65 506 127.19 174 958 164.93 2.66% | 1068 207 73 153 515,65 117 609 590.70 1.75%
Koelner S.A. 12 000 745 562,40 170 400.00 0.00% 12 000 745 562.40 143 880.00 0.00%

| |Kopex S.A. 166 496 4736 239,92 3 081 840.96 0.05% 166 496 4736 239.92 3 513 065.60 0.05%
Kredyt Bank S.A. 428 631 5263 428.68 6408 033.45 0.10% 428 631 5263 428.68 4 187 724.87 0.06%
Kruk S.A. 0 0.00 0.00 0.00% 643 154 25 102 99514 28 015 788.24 0.42%
LC Corp S.A. 138 629 901 088.50 205 170,92 0.00% 138 629 901 088.50 120 607.23 0.00%
LPP S.A. 10 188 17 494 834.29 21945 665.16 0.33% 14 481 26 403 923.67 29 199 488.40 0.43%
Lubelski Wegiel “Bogdanka” S.A. 928 444 68 269 571.87 | 102 444 510,96 1.56% 991 857 74 495 788,65 103 232 476.56 1,53%
Mercor S.A. 434 584 8 701 051.50 8 370 087.84 0.13% 434 584 8 701 051,50 3798 264.16 0.06%

L IMOL Magyar Olaj - Es Gazipari Nyilvanosan Mukodo Reszvenytarsasag 21000 5041 369,60 6 259 260.00 0.10% 54 000 17 696 299.38 13 471 380.00 0.20%
Mondi Swiecie S.A. 263 685 14 661 729.96 20 456 682.30 0.31% 274 482 15 411 327.27 15 947 404,20 0.24%
Neuca S.A. 148 697 8 021 850,69 11 474 947,49 017% 168 540 9 350 363.78 11 550 046.20 017%
New World Resources NV 223 677 8 148 386.44 9 931 258,80 0.15% 0 0.00%
NG2 S.A. 186 632 7 117 354,51 12 694 708.64 0.19% 186 632 7 117 354,51 8 766 105.04 0.13%
North Coast S.A. 164 829 552 177.15 224 167.44 0.00% 27 694 92 774.90 11 631.48 0.00%
Orbis S.A. 47 662 693 950.18 1953 188.76 0.03% 47 662 693 950.18 1810 679.38 0.03%
P.A. Nova S.A. 32 000 1216 000.00 976 000.00 0.02% 32 000 1216 000.00 633 920.00 0.01%
PBG S.A. 114 085 3721 307.34 24 151 794,50 0.37% 115 679 6 911 287.27 8 164 623.82 0.12%
Pekaes S.A. 317 312 2932 795.46 2912 92416 0.04% 317 312 2932 795.46 1888 006.40 0.03%

| [Petrolinvest S.A. 1300 295 100.00 7 670.00 0.00% 0 0.00 0.00 0.00%
Pfleiderer Grajewo S.A. 188 560 4222 546,73 1979 880.00 0.03% 188 560 4222 546.73 1120 046.40 0.02%
PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. 3 417 400 77 600 681.82 78 771 070.00 1.20% | 3 417 400 77 600 681,82 71526 182.00 1,06%
PKO Bank Polski S.A. 4960 063 | 136 885904.64| 217 052 356,88 3.30% | 5245 191 148 917 080,03 170993 226.60 2.54%

| |Polimex - Mostostal S.A. 3972 411 9 496 349.20 15 889 644.00 0.24% | 6958 411 20 347 979.44 11 550 962,26 0.17%

| |Polish Energy Partners S.A. 590 354 10 740 185.87 19 741 437,76 0.30% 837 518 17 053 236.82 16 122 221,50 0.24%
Polski Koncern Naftowy ORLEN S.A. 4391880 | 137 386 822,82| 202 465 668.00 3.08% | 4 356 880 133 207 169.01 146 739 718,40 2.18%

| |Polskie Gérnictwo Naftowe i Gazownictwo S.A. 12 542 514 41 783 449,79 44 776 774,98 0.68% |15 192 514 51 750 754,29 61985 45712 0.92%
Powszechny Zaktad Ubezpieczeri S.A. 173 454 | 57 359 850.00 61 539 744.66 0.94% 429 812 149 480 561,24 133 435 135.40 1.98%
Projprzem S.A. 295 552 8 699 184.06 3180 139,52 0.05% 295 552 8 699 184.06 1953 598.72 0.03%
PZ Cormay S.A. 0 0.00 0.00% 620 193 8 659 869.77 10 400 636.61 0.16%

| |Qumak-Sekom S.A. 506 832 6 102 783.59 7 653 163.20 0.12% 506 832 6 102 783.59 4 308 072.00 0.06%
Radpol S.A. 887 616 8 038 054.72 8 618 751.36 0.13% | 1262 665 11 365 421.30 10 517 999.45 0.16%
Sanockie Zaktady Przemystu Gumowego Stomil Sanok S.A. 455 590 7 331170.32 6 428 374.90 0.10% 455 590 7 331 170.32 5517 194.90 0.08%
Selena FM S.A. 553 914 10 141 135,01 10 347 113,52 0.16% 553 914 10 141 135,01 2930 205.06 0.04%
Synthos S.A. 15 238 093 12 647 681.64 46 933 326.44 0.71% [11 211 669 7 515 645,22 49 331 343.60 0.73%
Talex S.A. 88 412 1790 338,65 1149 356.00 0.02% 88 412 1790 338,65 885 004.12 0.01%
Tauron Polska Energia S.A. 11 068 706 62 199 797.66 72 832 085,48 111% | 9 868 087 54 305 562,92 52 695 584.58 0.78%

| |Telekomunikacja Polska S.A. 2 066 857 | 27 303 393.63 34 165 146.21 0.52% | 1922 881 24 638 881,93 33 112 010.82 0.49%
Trakcja Polska S.A. 866 098 3736 093.23 3 551 001,80 0.05% | 1310625 5363 941.33 891 225,00 0.01%

3092 830 41 875 642,54 52 918 321.30 0.81% | 3293 928 45 203 299.86 33 927 458.40 0.50%

| |Warimpex Finanz- und Beteiligungs AG 40000 1713 200.00 380 400.00 0.01% 40 000 1713 200,00 119 200.00 0.00%
Wielton S.A. 255 000 2344 59311 1246 950,00 0.02% 255 000 2 344 59311 573 750.00 0.01%
Zaktady Azotowe Putawy S.A. 56 377 6580 983.43 4790 917.46 0.07% 56 377 6 580 983.43 4 565 409.46 0.07%

| |Zespo6t Elektrocieptowni Wroctawskich Kogeneracja S.A. 118 620 13 465 803.24 13 024 476.00 0.20% 156 069 17 121 831.67 11 063 731.41 017%
ZUE S.A. 600 000 8929 567.50 8 532 000.00 0.13% 843 238 11 456 116.07 4300 513.80 0.06%

9. |Akcje spotek na rynkach gi GPW 0,00 A 0,00% 10 175 037,09 6 456 158,50 0,10%
Voxel S.A. I 0 0.00 0.00% 567 325 10 175 037.09 6 456 158.50 0.10%

10. |Prawa do akcji na GPW 3 921 800,00 4 198 679,08 0,06% ,00 , 0,00%
Asseco Poland S.A. PDA [ 78436 3 921 800,00 4198 679,08 0.06% 0 0,00 0.00 0,00%

11._|Inne krajowe instrumenty finansowe 45 000 000.00 45 288 554.40 0.69% 145 762 064.24 148 310 218.10 2.20%
Kofola S.A. - 2014/12/21 - 9.40% 0 0.00 0.00 0.00% 20 000 20000 000.00 20 051 600.00 0.30%
ODR1114 - 2014/11/28 - 8.95% 0 0.00 0.00 0.00% 16 760 16 760 000.00 16 891 566.00 0.25%
GHE0714 - 2014/07/21-9.77% 0 0.00 0.00 0.00% 390 39 002 064.24 40 701 585.60 0.60%
MMP1115 - 2015/11/30 - 8.47% 90| 45000 000.00 45 288 554.40 0.69% 90 45000 000.00 45 323 716.50 0.67%
MMP0416 - 2016/04/29 - 7.92% 0 0.00 0.00 0.00% 2 500 25000 000,00 25 341 750,00 0.38%

| |Razem lokaty krajowe 5742 730 181,70 | 6 530 328 094,62 99,42% 6 531 223 908.19 6 714 094 585,48 99,77%

Il__|Razem Inkat§ zagraniczne 0,00 0,00% 0,00 0,00 0.00%
Razem lokat 5742 730 181,70 | 6 530 328 094,62 99,42% 6 531 223 908.19 6 714 094 585,48 99,77%
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VIl. DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA

Zgodnie z art. 50 ust. 3 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2009 nr 152, poz. 1223 ze zm.) w Do-
datkowych informacjach i objasnieniach pominigto poszczegdlne pozycje sprawozdania finansowego, ktdre nie wystapity w Funduszu zaréwno

w roku 2011 jak i w roku poprzednim.

1) Dane uzupetniajace o pozycjach bilansu za poprzedni i biezacy okres sprawozdawczy w odniesieniu do pozycji:

a) Srodki pieniezne na rachunkach biezacych, w tym:

31 grudnia 2010 r.

31 grudnia 2011 r.

$rodki na rachunkach biezacych w banku depozytariuszu

0,00

1447,99

Razem

14417,99

b) Srodki pieniezne na rachunku przeliczeniowym wptat, w tym:

Wedtug stanu na dzien:

31 grudnia 2010 r.

31 grudnia 2011 r.

srodki wptacone za cztonkow

31476 648,39

12730 578,29

Razem

31 476 648,39

12 730 578,29

¢) Srodki pieniezne na rachunku przeliczeniowym wyptat, w tym:

Wedtug stanu na dzien:

31 grudnia 2010 .

31 grudnia 2011 r.

$rodki przeznaczone na wyptaty osobom upowaznionym 372724 10 572,29
$rodki nienalezne 1425 906,96 2184 278,79
Razem 1429 634,20 2194 851,08

d) Naleznosci z tytutu zbytych sktadnikéw portfela inwestycyjnego, w tym:

Wedtug stanu na dzien:

31 grudnia 2010 .

31 grudnia 2011 r.

akcji i praw z nimi zwiazanych

4309 017,95

183 946,44

4309 017,95

183 946,44

e) Naleznosci z tytutu odsetek, w tym:

31 grudnia 2010 .

31 grudnia 2011 r.

sktadnikéw portfela inwestycyjnego, w tym: 0,00 13 387,44
- depozytéw bankowych 0,00 13 387,44
Razem 0,00 13 387,44

f) Naleznosci od Towarzystwa z tytutu:

Wedtug stanu na dzien:

31 grudnia 2010 r.

31 grudnia 2011 r.

rachunku premiowego 321948,28 32519411
innych 277 344,37 142 776,61
Razem 599 292,65 467 970,72

g) Zobowiazania z tytutu nabytych sktadnikéw portfela inwestycyjnego, w tym:

Wedtug stanu na dzien:

31 grudnia 2010 r.

31 grudnia 2011 r.

akcji i praw z nimi zwigzanych 4520 152,10 578 129,96
obligacji skarbowych 49 075 950,00 0,00
Razem 53 596 102,10 578 129,96

h) Zobowiazania z tytutu pozyczek i kredytow - pozycja nie wystapita.
i) Zobowiazania wobec cztonkow - pozycja nie wystapita.
j) Zobowiazania wobec Towarzystwa z tytutu:

Wedtug stanu na dzien:

31 grudnia 2010 .

31 grudnia 2011 r.

optaty od sktadki

1094 592,64

442 722,51

1094 592,64

442 722,51

k) Zobowiazania pozostate z tytutu:

Wedtug stanu na dzien:

31 grudnia 2010 .

31 grudnia 2011 r.

innych

1574 185,76

2 367 544,55

1574 185,76

2 367 544,55

1) Informacje dotyczace portfela inwestycyjnego, w tym rodzaje instrumentéw p

a) Przychody od:

ochodnych - pozycja nie wystapita.
2) Dane uzupetniajace o pozycjach rachunku zyskéw i strat za poprzednii biezacy okres sprawozdawczy w odniesieniu do pozycji:

Za okres roczny koriczacy sie:

31 grudnia 2010 r.

31 grudnia 2011 r.

rachunkéw $rodkéw pienieznych 330 089,40 397 458,80
depozytéw bankowych 2 537 360,51 4 487 256,54
obligacji 169 277 937,38 194 311 431,87
listéw zastawnych 0,00 1379 100,00

7

innych, w tym: 38 897 614,18 76 706 723,95
- dywidend i udziatow w zyskach 38833 672,88 76 678 559,94
;] gipi:]saulnde)]{skoma od dtuznych papieréw wart. nabytych ponizej wartosci 59 363,34 0,00
- pozostate 4 577,96 28 164,01
Razem 211 043 001,47 277 281 971,16

b) Réznice kursowe dodatnie ujete w zrealizowanym lub niezrealizowanym zysku (stracie) z inwestycji, w tym:

Za okres roczny koiczacy sie:

31 grudnia 2010 r.

31 grudnia 2011 r.

ujete w zrealizowanym zysku (stracie) z inwestycji:

- innych

2 184,32

2 184,32

c¢) Wynagrodzenie Depozytariusza z tytutu:

Za okres roczny konczacy sie:

31 grudnia 2010 .

31 grudnia 2011 r.

refinansowania optat na rzecz innych podmiotéw krajowych 195 042,06 196 019,11
optat za przechowywanie 949 960,00 555 486,83
optat za rozliczanie 10 468,00 4 650,00
weryfikacji wartosci jednostki 1532,26 30 000,00
prowadzenia rachunkéw i przelewéw 21 020,63 5395,30
Razem 1178 022,95 791 551,24

e) Zrealizowany zysk (strata) z inwestycji - z:

d) Réznice kursowe ujemne ujete w zrealizowanym lub niezrealizowanym zysku (stracie) z inwestycji - pozycja nie wystapita.

Za okres roczny koriczacy sig:

31 grudnia 2010 .

31 grudnia 2011 r.

akcji i praw z nimi zwigzanych

-13 631 321,97

48 405 142,29

obligacji skarbowych 8 842 026,98 16 017 339,62
pozostatych obligacji 0,00 1170 820,54
innych 0,00 2 184,32
Razem -4 789 294,99 65 595 486,77

f) Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny inwestycji - z:

Za okres roczny konczacy sie:

31 grudnia 2010 r.

31 grudnia 2011 r.

akcji i praw z nimi zwigzanych 370 563 305,91 -658 328 414,14
obligacji skarbowych 66 467 274,61 38 603 275,17
pozostatych obligacji 3500 603,60 2 111 036,26

Razem

440 531 184,12

617 614 102,71

g) Przychody z tytutu pokrycia niedoboru - pozycja nie wystapita.

3) Koszty otwartego Funduszu pokrywane przez powszechne Towarzystwo, w tym:

Za okres roczny konczacy sie:

31 grudnia 2010 1.

31 grudnia 2011 r.

koszty prowadzenia i obstugi rachunkéw bankowych 1313,70 109,50
inne 257 544,18 70 918,77
Razem 258 857,88 71 028,27

Warszawa, dnia 20 marca 2012 roku.

Agnigszka Nogajczyk-Simeonow 0rz i} Jer
onek u

Eliza Piotrowicz
menedzer ds. ksiggowosci

y
czgonek Zarzadu
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Opinia niezaleznego hiegtego rewidenta

Dia Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego Allianz Polska Spotka Akcyjna.

PrzeprowadziliSmy badanie zataczonego sprawozdania finansowego Allianz Polska Otwartego Funduszu Emerytalnego (zwanego
dalej ,Funduszem”) z siedziba w Warszawie przy ulicy Rodziny Hiszpanskich 1, na ktére sktadaja sie wprowadzenie do sprawozdania
finansowego, bilans na dzien 31 grudnia 2011 r., ktéry w pozycji aktywa netto wykazuje sume 6.725.696.069,86 zt, rachunek
zyskow i strat za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r. wykazujacy ujemny wynik finansowy w kwocie 316.183.426,52
zt, zestawienie zmian w aktywach netto Funduszu za rok od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r., sprawozdanie ze zmian w kapitale
wiasnym za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r., zestawienie portfela inwestycyjnego na dzieri 31 grudnia 2011 r. oraz dodat-
kowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz pisemnej informacji Zarzadu Towarzystwa
skierowanej do cztonkéw Funduszu oraz prawidtowos$¢ ksiag rachunkowych odpowiedzialny jest Zarzad Powszechnego Towarzys-
twa Emerytalnego Allianz Polska Spétka Akcyjna (zwanego dalej ,Towarzystwem”). Zarzad Towarzystwa oraz Cztonkowie Rady
Nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spetniaty wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29
wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowosci” - Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223, z p6zn. zm.) oraz przepisach
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy emerytalnych
(,Rozporzadzenie” Dz.U. z 2007 r. nr 248 poz. 1847).

Naszym zadaniem byto zbadanie zataczonego sprawozdania finansowego i wyrazenie opinii 0 zgodnosci, we wszystkich istotnych
aspektach, tego sprawozdania finansowego z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy rzetelnie
i jasno przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy jednostki oraz
o prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie przeprowadziliémy stosownie do:

a) przepisow rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci;

b) krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow.

Badanie zostato zaplanowane i przeprowadzone tak, aby uzyskaé wystarczajaca pewnos¢, ze sprawozdanie finansowe nie za-

wiera istotnych btedow i przeoczen. Badanie obejmowato miedzy innymi sprawdzenie, na podstawie wybranej préby, dowodow

potwierdzajacych kwoty i informacje wykazane w sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowato réwniez ocene zasad
rachunkowo$ci stosowanych przez Fundusz oraz istotnych oszacowan dokonywanych przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego,

a takze ogolna ocene jego prezentacji. Uwazamy, ze nasze badanie stanowito wystarczajaca podstawe dla wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem, zataczone sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkowa i finansowa Funduszu na dzien 31 grudnia 2011 r. oraz wynik finansowy za
rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r. zgodnie z obowiazujacymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zasadami
rachunkowosci okreslonymi w Ustawie o rachunkowosci oraz przepisach Rozporzadzenia;

b) jest zgodne w formie i tre$ci z obowiazujacymi Fundusz przepisami prawa oraz Statutem Funduszu;

c) zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych.

Informacje zawarte w piSmie Zarzadu Towarzystwa skierowanym do cztonkéw Funduszu sa zgodne z informacjami zawartymi

w zbadanym sprawozdaniu finansowym.

Do sprawozdania finansowego dotaczono o$wiadczenie depozytariusza o zgodno$ci danych przedstawionych w sprawozdaniu finan-
sowym Funduszu ze stanem faktycznym.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spétki wpisanej na liste podmiotéw uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

Tomasz Orlowski

Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 12045

‘Warszawa, 20 marca 2012 1.

Warszawa, dnia 20 marca 2012 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajac stosownie do dyspozyciji § 38 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegol-
nych zasad rachunkowo$ci funduszy emerytalnych - Deutsche Bank Polska S.A. - jako Depozytariusz dla Allianz Polska Otwartego
Funduszu Emerytalnego (zwanego dalej Funduszem), o$wiadcza, ze dane przedstawione w sprawozdaniu finansowym Funduszu za
okres od 01.01.2011 r. do 31.12.2011 r. s3 zgodne ze stanem faktycznym.

Deutsche Bank Polska S.A.

Piotr Zaczek Wojciech Przesmycki

Dyrektor Departamenty, Powierniczego Kierownik Zespotu Operacji
Powierniczych

Prokurent Petnomocni

Dziennik Gazeta Prawna 14 maja2012 nr 92 (3230)

Informacje na temat wynikow dziatalnosci inwestycyjnej Funduszu
1. Warto$¢ jednostki rozrachunkowej i wysoko$¢ stopy zwrotu
Warto$¢ jednostki rozrachunkowej w pierwszym dniu wyceny rozumianym jako dzier rozpoczecia dziatalno$ci
przez Fundusz tj. 11.08.1999 . 10,00 zt
Warto$¢ jednostki rozrachunkowej w dniu ostatniej wyceny w roku obrotowym 2011 tj. 31.12.2011 r. 21,67 z
Warto$¢ jednostki rozrachunkowej w dniu ostatniej wyceny w roku obrotowym poprzedzajacym wyceng
2 31.12.2011 r. 0 3 lata tj. 31.12.2008 r. 23,00 zt
Warto$¢ jednostki rozrachunkowej w dniu ostatniej wyceny w roku obrotowym poprzedzajacym wyceng
z3112.2011 r. 0 5 lat tj. 31.12.2006 r. 24,50 zt
Warto$¢ jednostki rozrachunkowej w dniu ostatniej wyceny w roku obrotowym poprzedzajacym wyceng
7 31.12.2011 r. 0 10 lat tj. 31.12.2001 . 13,38 zt
Wysokos$¢ stopy zwrotu Funduszu za ostatnie 3 lata kalendarzowe
tj. za okres 31.12.2008 r. - 31.12.2011 r. 20,304%
Wysokos$¢ stopy zwrotu Funduszu za ostatnich 5 lat kalendarzowych
tj. za okres 31.12.2006 r. - 31.12.2011 r. 12,939%
Wysokos¢ stopy zwrotu Funduszu za ostatnich 10 lat kalendarzowych
tj. za okres 31.12.2001 r.- 31.12.2011 r. 106,801%
Wysokos¢ ostatniej Sredniej wazonej stopy zwrotu wszystkich otwartych funduszy, podana do publicznej
wiadomosci przez organ nadzoru w roku poprzedzajacym sporzadzenie prospektu informacyjnego tj. za okres
30.09.2008 r. - 30.09.2011 r. 14,735%
Wysokos¢ ostatniej stopy zwrotu Funduszu, podana do publicznej wiadomosci przez organ nadzoru w roku 15,980%

poprzedzajacym sporzadzenie prospektu informacyjnego tj. za okres 30.09.2008 r. - 30.09.2011 r.

2. Opis ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z przyjeta polityka inwestycyjna Funduszu.

Celem dziatalnosci lokacyjnej Allianz Polska Otwartego Funduszu Emerytalnego jest stabilny wzrost wartosci aktywow netto,
osiagany poprzez wzrost wartosci dokonywanych lokat. Aby osiagna¢ ten cel, przy podejmowaniu konkretnych decyzji inwesty-
cyjnych, Fundusz bierze pod uwage zaréwno przewidywany wzrost wartosci lokat, jak i nieroztacznie towarzyszace kazdemu pro-
cesowi inwestycyjnemu ryzyko. Ryzyko jest rozumiane jako mozliwo$¢é wystapienia skutku niezgodnego z wcze$niejszymi ocze-
kiwaniami czy zatozeniami. Ze wzgledu na wchodzace na koniec roku w sktad portfela inwestycyjnego Allianz Polska Otwartego
Funduszu Emerytalnego instrumenty finansowe - obligacje skarbowe, akcje, depozyty - analizowane sa m.in. nastepujace zagrozenia
dla wartosci lokat:

1) Ryzyko polityczne i gospodarcze Polski i innych paristw, na ktérych rynkach kapitatowych, zgodnie z ustawa o organizacji i funk-
cjonowaniu funduszy emerytalnych, Fundusz moze inwestowac. Takim ryzykiem sa obarczone zaréwno inwestycje w akcje oraz
instrumenty dtuzne, jak i w tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspéinego inwestowania. Fundusz ogranicza ryzyko,
stale monitorujac i analizujac po pierwsze - wydarzenia polityczne pod katem ich ewentualnego wptywu na rentowno$¢ inwesty-
cji, po drugie - wskazniki makroekonomiczne, tak aby odpowiednio wcze$nie reagowac na przewidywane zmiany koniunktury
gospodarczej.

2) Ryzyko zmiany stop procentowych. Ryzyko to najsilniej zwiazane jest z instrumentami dtuznymi (obligacje, listy zastawne, lo-
katy bankowe). Zmiany rynkowych stop procentowych zmieniaja oczekiwania inwestoréw co do rentowno$ci inwestycji, co ma
bezposredni wptyw na wycene dtuznych papieréw wartosciowych. W celu zmniejszenia ekspozycji Funduszu na to ryzyko, portfel
dtuznych papieréw wartosciowych jest dywersyfikowany zaréwno pod wzgledem rodzaju oprocentowania (state, zmienne), jak
i ich zapadalno$ci. Posrednio to ryzyko dotyczy réwniez rynku akcji. Zmiany rynkowych stép procentowych moga zwigkszy¢
koszty finansowe przedsiebiorstw i w ten sposéb niekorzystnie wptyna¢ na ich wyniki finansowe i cene rynkowa.

3) Ryzyko niedotrzymania warunkéw przez emitenta, polegajace na mozliwosci, niewywiazania sie z postanowien kontraktu -
zaréwno jesli chodzi o kwoty zobowiazan, jak i czas ich realizacji. Tym ryzykiem charakteryzuja sie gtéwnie dtuzne papiery
warto$ciowe, ale rdwniez tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania czy lokaty bankowe. Ryzyko
to jest ograniczane dzigki lokowaniu aktywéw Funduszu w przewazajacej cze$ci w dtuzne papiery warto$ciowe emitowane przez
Skarb Panstwa, a wiec aktywa o najwyzszej wiarygodnosci. Wnikliwie analizowana jest sytuacja finansowa emitentéw pod katem
ich zdolno$ci do sptaty zaciagnietych zobowiazan, a depozyty bankowe Fundusz zawiera z bankami o bardzo dobrej sytuaciji
finansowej.

4) Ryzyko finansowe biznesu i bankructwa jako typowe dla inwestycji w akcje, a zwiazane z mozliwoscia dalszego prowadzenia
dziatalno$ci gospodarczej przez emitenta w przewidywanym zakresie. Ograniczanie tego typu ryzyk polega na odpowiedniej
dywersyfikacji portfela w ramach przyjetych limitéw inwestycyjnych oraz poszukiwaniu i doborze akcji emitentéw o stabilnej,
dobrej sytuacji finansowej, silnej pozycji rynkowej, dziatajacych w branzach o dobrych perspektywach.

5) Ryzyko ptynno$ci. W przypadku niektérych papieréw wartosciowych niewielka skala obrotéw na rynku uniemozliwia zakup lub
sprzedaz istotnego dla Funduszu pakietu papieréw bez znaczacego wptywu na ich ceng. Ograniczanie tego typu ryzyka polega na
inwestowaniu duzej cze$ci aktywéw w najbardziej ptynnych papierach warto$ciowych.

6) Ryzyko kursu walutowego wystepuje, gdy wycena sktadnikow portfela inwestycyjnego jest uzalezniona od kursu walutowe-
go. Ryzyko to dotyczy nie tylko lokat zagranicznych, ale moze réwniez dotyczy¢ niektérych lokat krajowych, np. akcji spétek
osiagajacych duza czes¢ przychodéw z eksportu. Ograniczenie tego typu ryzyka polega na wnikliwej analizie sytuacji na rynkach
walutowych i uwzglednianiu tego ryzyka w ocenie atrakcyjno$ci poszczegéinych lokat.



