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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Rady Nadzorczej Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.

L.

PrzeprowadziliSmy badanic zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku (,,okres sprawozdawcezy™) subfunduszu Allianz Akcji
Swiatowych (,,.Subfundusz”), wydziclonego w ramach Allianz Globalnego Specjalistycznego
Funduszu Inwestvcyjnego Otwartego (,,Fundusz”) z sicdzibg w Warszawie, ul. Rodziny
Hiszpanskich 1, obejmujacego: wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego,
zestawienic lokat oraz bilans sporzadzone na dzien 31 grudnia 2009 roku, rachunek wyniku
z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto za okres sprawozdawczy oraz noty objasniajace
1 informacj¢ dodatkows (,,zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe™).

Za rzetelnosc 1 jasno$é zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego, jak rowniez za
jego sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci
oraz za prawidlowoi¢ ksiag rachunkowych Subfunduszu odpowiada Zarzad Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A. (zwanego dalej ,, Towarzystwem”), towarzystwa
funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem i1 reprezentujacego Fundusz. Ponadto,
Zarzad Towarzystwa oraz czlonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sa zobowigzani do
zapewnienia, aby zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe oraz informacja Zarzadu
Towarzystwa skierowana do wuczestnikéw Subfunduszu (,List Towarzystwa™) spelnialy
wymagania przewidziane w ustawic z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U.
z 2009 roku, nr 152, poz. 1223, z pézn. zm. — ,ustawa o rachunkowos$ci”) 1 wydanych na jej
podstawie przepisow. Naszym zadaniem bylo zbadanie zalgczonego jednostkowego sprawozdania
finansowego oraz wyrazenie, na podstawie badania, opinii o tym, czy jest ono we wszystkich
istotnych aspektach zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci
oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje
majatkowa i finansowa, jak tez wynik z operacji Subfunduszu oraz czy ksiggi rachunkowe
stanowiace podstawe jego sporzadzenia sg prowadzone, we wszystkich istotnych aspektach,
w sposob prawidlowy.

Badanie zalgczonego jednostkowego sprawoezdania finansowego przeprowadziliémy stosownic do
postanowien:

e rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,

¢ krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Radg Bieglych
Rewidentéw w Polsce, :

w taki sposéb, aby uzyskaé racjonalna pewnos$é, czy sprawozdanic to nie zawiera istotnych

nieprawidlowosci. W szczegolnosci, badanie obejmowalo sprawdzenie — w duzej mierze metoda

wyrywkowa — dokumentacji, z ktére] wynikaja kwoty 1 informacje zawarte w zalaczonym

jednostkowym sprawozdaniu finansowym. Badanie obgjmowalo réwniez ocene poprawnosci

przyjetych istosowanych przez Zarzad Towarzystwa zasad rachunkowosci i znaczacych

szacunkéw dokonanych przez Zarzad Towarzystwa, jak i ogdlne] prezentacji zalaczonego

jednostkowego sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas badanie
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dostarczylo nam wystarczajagcych podstaw do wyrazenia opinil 0 zalgczonym jednostkowym
sprawozdaniu finansowym traktowanym jako calos¢.

4, Naszym zdaniem zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych
aspektach:

przedstawia rzetelnie 1 jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku z operacji za okres
sprawozdawczy, jak tez sytuacji majatkowej i finansowe] badanego Subfunduszu na dzied
31 grudnia 2009 roku;

sporzadzone zostalo zgodnie 2z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci, wynikajacymi z ustawy o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie
przepisami, na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych;

jest zgodne z wplywajgcymi na formg i tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujgcymi przygotowanie sprawozdan finansowych oraz postanowieniami statutu Funduszu.

5. List Towarzystwa oraz o$wiadczenie depozytariusza Subfunduszu, sporzadzone za okres

sprawozdawczy, zgodnie z obowigzujacymi przepisami, zostaly dolaczone do polaczonego
sprawozdania finansowego Funduszu sporzadzonego za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2009
roku, o ktérym wydaliémy opinie z dniem 21 kwietnia 2010 roku.

W imieniu

Emst & Young Audit sp. z 0.0.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa

nr ewid. 130

Kluczowy Biegly Rewident

EENST & YOUNG
UDIT sp. z 0.0,
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa

4

Dominik Januszewski
Biegly rewident
nr 9707

Warszawa, dma 21 kwietnia 2010 roku




JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku
Allianz Globalny Spegjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Allianz Akcji Swiatowych

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z wymogami art. 70 ust. 1 ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci (tekst

Jjednolity z dnia 2 wrzesnia 2009 r., Dz. U. Nr 152, poz. 1223) Zarzad Towarzystwa Funduszy

Inwestycyjnych Allianz Polska Spétka Akcyjna przedstawia jednostkowe sprawozdanie

finansowe Allianz Globalnego Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

Subfunduszu Allianz Akcji Swiatowych, na ktdre sklada sie:

1. wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego;

2. zestawienie lokat wg stanu na dzien 31 grudnia 2009 roku w warto$ciach zagregowanych w
poszezegblnych pozycjach w tabeli gldwnej o wartosei 43 tys. EUR oraz w pozycjach
analitycznych grup sktadnikéw lokat w tabeli uzupetniajacej;

3. bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2009 roku, ktéry wykazuje aktywa netto i kapitaly
na sume 43 tys. EUR;

4. rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku
wykazujacy zysk z operacji w kwocie 7 tys. EUR;

5. zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009
roku, wykazujace zwigkszenie stanu aktywow netto w okresie sprawozdawezym o kwotg 7
tys. EUR;

6. noty objaéniajace;

7. informacja dodatkowa.

Dane przedstawione w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu wyrazone

zostaly w tysiacach EUR, za wyjatkiem informacji o wartoéci aktywéw neito przypadajacej na

Jednostke uczestnictwa i wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa wyrazonych w EUR oraz

o ilodci jednostek uczestnictwa wyrazonych w sztukach.

Jarostaw Skojulski M Mikué

%/6-
Wiceprezes Zarzadu

Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
Allianz Polska S.A.

Matgorzata Szymczyk
/74'f 27T %ﬂm;(
Gléwny Ksiegowy Funduszy

Warszawa, dnia 21 kwietnia 2010 roku
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od | stycznia 2009 reku do 31 grudnia 2009 roku
Allianz Globalny Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Allianz Akcji waatowych

WPROWADZENIE

Informacje ogédlne

Allianz Giobalny SFIO (,,Fundusz”) jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym
z wydzielonymi subfunduszami w rozumieniu Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach
inwestycyjnych (DzU nr 146, poz. 1546 ze zm.). Dnia 5 kwietnia 2007 roku Komisja Nadzoru
Finansowego wydala decyzj¢ o numerze nr DFL/4033/6/15/07/VI/U/24-1-4/AZ zezwalajaca na
utworzenie Allianz Globalnego Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z
wydzielonymi subfunduszami.
Allianz Globalny SFIO zostal wpisany dnia 6 lipca 2007 roku do rejestru funduszy
mwestycyjnych pod numerem RFi 306. W jego sklad wchodza nastepujace subfundusze:

Allianz BRIC
- Allianz Akeji Rynkéw Wschodzacych
- Allianz Akcji Amerykanskich
- Allianz Akcji Europejskich
- Allianz Akeji Azji i Pacyfiku
- Allianz Akeji Swiatowych (,,Allianz Akcji Swiatowych” lub waubfundusz™)
- Allianz Akcji Strefy EURO
- Allianz Akeji EcoTrends,
Fundusz utworzony zostal na czas nicokrelony. Nie jest funduszem powiazanym. Zbywa
Jjednostki uczestnictwa Subfunduszy niezréznicowane pod wzgledem kategorii.
Na podstawie art. 13.1 Ustawy o funduszach inwestycyjnych (DzU nr 146, poz. 1546 ze zm.)
oraz ze wzgledu na przyjete zasady polityki inwestycyjnej aktywa Subfunduszu Allianz Akcji
Sw1atowych (w dalszej czgSci sprawozdania zwanego zamiennie Subfunduszem lub Allianz
Akcji Sw1at0wych), zgodnie z zapisem II czeSci statutu, § 61 wust. 3, wyceniane sa a
zobowigzania ustalane w EUR.

Cel inwestycyjny, specjalizacja i stosowane ograniczenia inwestycyjne Subfunduszua

1. Celem inwestycyjnym Allianz Akcji Swiatowych jest wzrost warto$ei jego Aktywodw
w wyniku wzrostu wartosci lokat Subfunduszu., Fundusz dolozy wszelkich staran dia
realizacji celu inwestycyjnego Allianz Akcji Swiatowych, ale nie gwarantuje jego
osiagniecia.

2 Realizacja celu inwestycyjnego Allianz Akcji Swiatowych nastepuje poprzez inwestowanie
do 100% Aktywéw tego Subfunduszu w tytuly uczestnictwa (jednostki) Allianz RCM
Global Equity.

3. Aktywa Allianz Akcji Swiatowych sa lokowane w:

1) tytuly uczestnictwa Allianz RCM Global Equity,

2) dluine papiery wartosciowe, takie jak obligacje, bony skarbowe oraz bony pieniezne,

3) Instrumenty Rynku Pienieznego,

4) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne o ile sa
zbywalne,

5) depozyty bankowe.

4. Lokaty w tytuly uczestnictwa Allianz RCM Global Equity, subfunduszu utworzonego w
ramach Allianz Global Investors Fund - funduszu utworzonego jako Société
d'investissernent a capital variable zgodnie z prawem Wielkiego Ksiestwa Luksemburga,

Towarzystwo Funduszy Inwestycyfnyeh Allianz Polska S.A. Strona2z21




JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku
Allianz Globalny Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Allianz Akeji Swiatowych

bedacego funduszem zagranicznym w rozumieniu art.2 pkt 9 Ustawy Ustawy z dnia 27
maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (DzU nr 146, poz. 1546 ze zm.), stanowia do
100% Allianz Akcji Swiatowych. Pozostale lokaty, z wylaczeniem Instrumentéw
Pochodnych, mozna dokonywaé jedynie w okresach, w ktérych nie jest mozliwe
dokonywanie lokat w tytuly uczestnictwa Allianz RCM Global Equity, w szczeg6lno§ci w
okresie migdzy wplata Uczestnika do Allianz Akcji Swiatowych, a dokonaniem lokaty w te
tytuly uczestnictwa lub migdzy zlikwidowaniem lokaty w te tytuly uczestnictwa, a wyplata
Uczestnikowi $rodkéw z tytutn odkupienia przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa Allianz
Akcji éwiatowych, jednak z zastrzezeniem, Zze Subfundusz moze, w zakresie niezbednym
do zaspokajania swoich biezacych zobowiazaf, przechowywaé czgéé Aktywéw na
rachunkach biezacych. Ponadto Subfundusz moze dokonywaé lokat w Instrumenty
Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, w celu ograniczenia
ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z innymi lokatami, Szczegétowe zasady lokowania oraz
ograniczenia z tym zwigzane opisane sa w Statutucie Funduszu (§ 62 czesci II Statutu oraz
§ 10 czesei I Statutu).

5. Celem inwestycyjnym Allianz RCM Global Equity jest wzrost wartosci jego aktywow
w dlugim okresie czasu.

6. Realizacja celu inwestycyjnego Allianz RCM Global Equity nastepuje poprzez
inwestowanie $rodkéw wplaconych przez uczestnikéw funduszu w giéwnej mierze na
Swiatowych rynkach akcji, z naciskiem na nabywanie papieréw warto$ciowych, ktére
zarzadzajacy uzna za majace ponadprzeciginy potencjat wzrostu dochodéw lub atrakcyjne
wyceny.

Ogdlne zasady polityki inwestycyjnegj RCM Global Equity opisane sa w II czesci Statutu

Funduszu.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz jest zarzadzany przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska Spétka
Akcyjna z siedziba w Warszawie, przy ulicy Rodziny Hiszpanskich 1 (wpisane do Rejestru
Przedsigbiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, Sad Gospodarczy,
XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestrn Sadowego po numerem KRS 0000176359),
zwane dalej Towarzystwem. Towarzystwo jest spotka prawa polskiego, w ktérej 100% akeji
posiada Towarzystwo Ubezpieczen Allianz Polska Spétka Akeyjna.

Okres sprawozdawczy

Sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku.
Dane poréwnywalne obejmujg okres roczny od 17 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku.
Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2009 roku.

Zalozenie kontynuowania dzialalnosci

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania
dzialalnosci przez Subfundusz oraz Fundusz w dajacej si¢ przewidzie¢ przyszlosci. Zarzad
Towarzystwa nie stwierdza na dzief podpisania sprawozdania finansowego istnienia faktow i
okolicznosci, ktére wskazywalyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuacji dzialalnosci przez
Fundusz w okresie co najmmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku
Allianz Globalny Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Allianz Akeji Swiatowych

przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia dotychezasowej dzialalnoéei. Zgodnie
z § 27 ust. 2 pkt 1 statutu Fundusza w przypadku spadku wartosci aktywéw netto Subfunduszu
ponizej 1 000 000 zlotych Towarzystwo moze podjaé decyzje o likwidacji tego Subfunduszu.
Jednakze biorac pod uwage, Ze na dzieh 31 grudnia 2009 roku fakt taki miat miejsce w
odniesieniu do Subfunduszu, a na dziefi sporzadzania jednostkowego sprawozdania stan ten
utrzymuje sig, Towarzystwo do dnia sporzadzenia tego jednostkowego sprawozdania
finansowego nie podjglo decyzji o likwidacji Subfunduszu oraz w ciagu najblizszych 12
miesigey, liczac od dnia bilansowego, nie przewiduje skorzystania z tego uprawnienia.

Podmiot, ktéry przeprowadzil badanie jednostkowego sprawozdania finansowego

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu przeprowadzil: Ernst &
Young Audit sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, Rondo ONZ 1, wpisany na liste podmiotéw
uprawntonych do badania sprawozdar finansowych pod numerem 130.

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa i cech je rézmicujacych

Subfundusz zbywa jednostki uczestnictwa niezréznicowane pod wzgledem kategorii.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od | stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2009 roku
Allianz Globalny Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Allianz Akeji Swiatowych

TABELA GLOWNA

Akgje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akeji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

clo|lolelol o N

DhuZne papiery
warto§ciowe

o)

Instrumenty pochodne
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Udziaty w spétkach z
ograniczong
odpowiedzialnoscia

Jednostki nczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa
emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania
majace siedzibe za granica

53

43

100,00%

54

36

100,00%

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomoéci

Statki morskie

Inne
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku
Allianz Globalny Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Allianz Akeji Swiatowych

TABELE UZUPELNIAJACE

Allianz RCM Global nienotowane Global

Equity - AT , fundusz . Investors

akeyjny, na aktywnym | nie dotyczy Luxembourg Luxemburg | 8 139,858 33 43 [ 100,00% .
| ISIN: LUO101257581 | i S.A. - i
! Luxembourg i
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku

Allianz Globalny Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Allianz Akcji $wiatowych

I. AKTYWA. .

6. Nieruchomosci

1. Srodki pienigine i ich ekwiwalenty 0 0
2. Naleznoéci 0 0
3. Transakgje przy zobowiazaniu sig drugiej strony do odkupu 0 0
4. Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0
dhuzne papiery wartosciowe 0 0
5. Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 43 36
-diuine papiery wartosciowe 0
0 0

7 Pozostale aktywa

Il ZOBO\VL\ZAN !A

m. AK‘I‘YWA NETTO a-n) .

I KAPITAL FUNDUSZU

1. Kapital wplacony

2, Kaplta{* wyp!acony { w1elkosc u_]emna)

zb cia lokat

V. DOCHODY ZATRZYMANE | ool
1. Zakurnulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 0 1
2, Zakumuiowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze 0 0

DO CENY NABYCIA

VI WZROST" (SPADEK) WARTO§CILOKATWODNIESIENIU A

VII KAPITAL FUNDUSZU I ZAKUMULOWANY WYNIK Z
OPERACILOIVEVH-VIY . - :

Liczba jednostek uczestnictwa

533,1002

533,1002

‘Warto§é aktywdéw netto na jednostke uczestnictwa

80,37

68,22

Bilans nalezy analizowaé lqcznie z notami objasniajgcymi oraz informacjq dodatkows, kidre stanowiq integralng

czesé jednostkowego sprawozdania finansowego.

Warszawa, dnia 21 kwietnia 2010 roku

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.4.

Marek Mikué
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku
Allianz Globalny Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Allianz Akcji Swiatowych

13.  PRZYCHOI z

1. Dywidendy i inne udzlaly w zyskach

2, Przychody odsetkowe

3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

4. Dodatnie saldo rdznic kursowych

5. Pozostale

S |lo|lo|lo| o

TL KOSZTY FUNDUSZU .

I. Wynagrodzenie dla towarzystwa

—

2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

3. Oplaty dla depozytariusza

4. Oplaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywow  funduszu

5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

6. Ushugi w zakresie rachunkowodci

7. Ushugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu

8. Ushegi prawne

9. Ushigi wydawnicze, w tym poligraficzne

10. Koszty odsetkowe

11. Koszty zwiazane z posiadaniem nieruchomoéei

12. Ujemne saldo réznic kursowych

13. Pozostale

: clo|lo|lo|loc|lo|lo|loloc|lo|le@| @

III. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

ele|lo|e|o|c|olele|e|olale

IV. KOSZTY FUNDUSZU NE'ITO (’II-]JI)

. 4 PRZYCHODY Z LOKAT NE'ITO (- EV)

V. ZREALIZOWAN)( T NIEZREALIZOWANY ZYSK ' "

(STRATA) ; 8 8

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycna lokat w tym: 0 0

z tytulu réinic kursowych 0 0

2. Wzrost (spadek) niczrealizowanego zysku (straty) z wyceny 8 -18
lokat, w tym;

z tytulu roZnic kursowych 0 0

VHL WYNIK 7 OPERACII (V+VI) 7 17

‘Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa 12,10 31,43

Rachunek wyniku z operacfi naleiy analizowaé lqcznie z notami objasniajqcymi oraz informaciq dedatkowg, ktdre

stanowiq integralng czesé jednostkowego sprawozdania finansowego.

rulski

Warszawa, dnia 21 kwietnia 2010 roku

Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych Allianz Polska S.A.

Marek Mikué

FePec z

'iceprezes Zarzadu
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1, ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO

1. Warto$¢ aktywdw neito na koniec okresu poprzedniego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 7 -17
a) przychody z lokat netto -1 !
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 0 0
c) wzrost {spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat § -18
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji 7 -17
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem) 0
a) z przychoddw z lokat netto 0
b} ze zrealizowanego zysku ze zbyeia lokat 0 0
c) z przychoddw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 0 33
a) zmiana kapitatn wplaconego (powigkszenie z tytulu zbytych 1 53
jednostek uczestnictwa)
b) zmiana kapitalu wyplaconego (zmniejszenie z tytulu odkupionych 1 0
jednostek uczestnictwa)
6. Laczna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawezym 7 36
(3-4+/-5)
7. Warto$¢ aktywéw netto na konicc okresu sprawozdawczego 43 36
8. Sredma wartoéc aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 35

IL ZMTANA LICZBY JEDNOSTEK UCZESTN lC'I'WA

38

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresic _sprawozdawczym:

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 12,8041 533,1002

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 12,3041 0,0000

¢) saldo zmian 0,0000 533,1002
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku

dzialalnosci funduszu, w tym: .

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 545,9043 533,1002

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 12,8041 0,0000

¢) saldo zmian 533,1002 533,1002
3, Przewndywana liczba jednostek uczestnictwa nie dotyezy

;jm ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETI‘O NAJED OSTKE_ ;
. UCZESTNICTWA - '

nie dotyczy

1, Warte$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec

68,22 100,00*
poprzedniego okresn sprawozdawczego
2. Warto$¢ aktywdéw netto na jednostke uczestnictwa na koniece 80,37 68,22
biezgcego okresu sprawozdawezego
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3. Procentows zmiana wartofci aktywdw netto na jednostke

17,81% -31,78%
uczestnictwa w okresie sprawozdawezym
4. Minimalna warto$¢ aktywéw netto na jednostke wczestnictwa 60,49 66,06
w okresie sprawozdawczym
- data wyceny 2009-03-09 2008-12-29
5. Maksymalna wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa 80,41 108,76
w okresie sprawozdawezym
- data wyceny 2009-12-23 2008-035-16
6. Warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa 80,37 68,22
wedlug ostatniej wyceny w okresie sprawozidawezym
- data wyceny 2009-12-31 2008-12-31

IV, PROCENTOWY UDZIAE KOSZTOW FUNDUSZU w SREDN ;-
WARTOSC! mywéw NETTO, w TYM L

1, Procentowy udzial wynagrodzenia dla towarzystwa** 2,25% 2,24%

2. Procentowy udzial wynagrodzenia dia podmiotéw prowadzacych 0,00% 0.00%
dystrybucije

3. Procentowy udzial oplat dla depozytariusza 0,00% 0,00%

4. Procentowy udzial oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru 0,00% 0,00%
aktywéw funduszu

5. Procentowy udzial oplat za uslugi w zakresie rachunkowofci 0,00% 0,00%

6. Procentowy udzial oplat za uslugi w zakresie zarzgdzania 0,00% 0,00%

aktywami funduszu

* warto$¢ jednostki uczestnictwa wedhug pierwszej dokonanej wyceny Subfunduszu
** w yjeciu rocznym

Zestawienie zmian w aktywach netto naleiy analizowaé lycznie z notami objasnigiqeymi oraz informaciq dodatkowa,
kidre stanowiq integralng czesé jednostkowego sprawozdania finansowego.

Jarostaw Skoerulski

Warszawa, dnia 21 kwietnia 2010 roku
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Noty objasniajace

Nota I - Polityka rachunkowosci Subfunduszu

Ksiggi rachunkowe Subfunduszu prowadzone sg zgodnie z nastepujacymi regulacjami:

1.

2.

3.

4.

Ustawa z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity z dnia 2 wrzeénia
2009 r., Dz. U. Nr 152, poz. 1223),

Ustawa z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych, (DzU nr 146, poz. 1546 ze
zm.),

Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (DzU nr 249, poz. 1859),

Zapisy Prospektu Informacyjnego Funduszu oraz Statutu.

1. Opis pryyjetych zasad rachunkowosci
Ujawnianie i prezentacia informacji w jednostkowym sprawozdaniu finansowym

1.
2.

Rokiem obrotowym Subfunduszu jest rok kalendarzowy.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzone jest w jezyku polskim i w walucie

EUR. Informacje zawarte w sprawozdaniu wykazane zostalty w tysiacach EUR za

wyjatkiem Warto§ci Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa oraz wyniku z operacji

przypadajacym na jednostke uczestnictwa, kidre wykazano w pelmych EUR po

zaokragleniu do dwdch miejsc po przecinku.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzane jest dwa razy do roku, jako:

a) poiroczne sprawozdanie jednostkowe - obejmujace dane za pélrocze biezacego roku
obrotowego oraz dane poréwnywalne, w szczegdlnosei odnoéne do:

- bilansu za poprzedni rok obrotowy,

- rachunku wyniku z operacji za poprzedni rok obrotowy oraz péhrocze poprzedniego
roku obrotowego,

- zestawienia lokat i zestawienia zmian w aktywach netto za poprzedni rok obrotowy,
przy czym odno$nie do zestawienia lokat dane poréwnywalne sporzadza sie wylacznie
dla pozycji w tabeli gtéwnej lokat,

b} roczne sprawozdanie jednostkowe - obejmujace dane za biezacy rok obrotowy oraz dane
poréwnywalne za poprzedni rok obrotowy,

Uimowanie w ksiegach rachunkowych gperacji dotyezacveh Subfunduszu

[y

Podstawa zapisu w ksiggach rachunkowych Subfunduszu sa dowody ksiegowe.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych Subfunduszu w
okresie, ktérego dotycza,

Nabyte skladniki lokat ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedlug ceny
nabycia z uwzglednieniem prowizji maklerskiej. Skladniki lokat nabyte nieodptatnie maja
wartos¢ nabycia rowna zero. W przypadku dtuznych papieréw warto§ciowych z naliczanymi
odsetkami warto$¢ ustalona w stosunku do ich wartoéci nominalnej i warto§é naliczonych
odsetek ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych odrebnie.

Sktadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skladniki maja przypisana cene
nabycia wynikajgca z ceny nabycia tych skiadnikéw lokat, w zamian, za ktdre zostaly
otrzymane, skorygowana o ewentualne doplaty lub otrzymane przychody pienigzne.
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11.

12.

13.

14,

15.

16.

Zysk lub stratg ze zbycia lokat wylicza sig metoda "najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze",
polegajaca na przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika
lokat, a w przypadku skladnikéw wycenionych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej, najwyzszej biezacej wartosci
ksiggowej. Tak zastosowana metoda wyliczania zysku lub straty ze zbycia lokat nie ma
zastosowania do skladnikéw lokat bedacych przedmiotem transakeji pozyczki papieréw
wartosciowych jak réwniez do papierdw wartoSciowych nabytych przy zobowiazaniu sie
drugiej strony do odkupienia.

W przypadku wygasniecia zobowiazan z tytulu wystawionych opcji uznaje sie, iz wygasnigeiu
podlegaja kolejno te zobowiazania, z tytulu, ktérych zaciggniecia otrzymano najnizsza premie
netto.

Zysk lub stratg ze zbycia walut wylicza sie zgodnie z metods okreslong w punkcie 5.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonuje sig transakcji zbycia i nabycia danego skiadnika
lokat, w pierwszej kolejnosci ujmuje sie nabycie danego sktadnika lokat.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

. Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sig w ksiegach rachunkowych

Subfunduszu w dacie zawarcia umowy.

Nabycie Iub zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz w Dniu Wyceny po godzinie 23:00
czasu polskiego oraz skladniki, dia ktorych we wskazanym momencie brak jest potwierdzenia
transakeji, uwzglednia si¢ w najblizszej wycenie Aktywéw Subfunduszu i ustaleniu jego
zobowiazan.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w walucie, w ktdrej sa wyrazone, a takze w
walucie EUR, po przeliczeniu wedtug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiggach rachunkowych Subfunduszu.

Przychody z lokat obejmuja w szozegdlnosci: dywidendy oraz inne udziaty w zyskach,
przychody odsetkowe.

Koszty operacyjne Subfunduszu obejmuja w szczeg6lnoéei: koszty odsetkowe, koszty z tytulu
ustug maklerskich, oplaty transakcyjne zwiszane z nabywaniem i zbywaniem papieréw
wartoSciowych, prowizje bankowe zwiazane z przekazywaniem $rodkéw pienieznych i
obshuga rachunkéw bankowych Subfunduszu, taksy notarialne, oplaty sadowe i inne oplaty
wymagane przez organy pafstwowe i samorzadowe, w tym oplaty za zezwolenia oraz
rejestracyjne, podatki i inne obciaZenia nalozone przez wlaiciwe organy paristwowe
w zwiazku z dziatalnodcia Subfunduszu, ktére pokrywane sa bezposrednio z Aktywow
Subfunduszu i nie podlegaja limitowaniu. Koszty te ponoszone sa w wysokosci okre§lonej
przez przepisy prawa i umowy zawarte przez Subfundusz. Pokrycie kosztéw operacyjnych
Subfunduszu, z wyjatkiem kosztéw z tytulu podatkéw iinnych obciazen natozonych przez
wlasciwe organy panstwowe w zwiazku z dziatalno$cia Subfunduszu, nastepuje najwczesniej
w terminie ich wymagalnosci. Pokrycie kosztéw z tytwln podatkéw i innych obciazefi
natozonych przez wilasciwe organy pafistwowe w zwiazku z dzialalnocia. Subfunduszu
nastegpuje w wysokosci i terminach okreslonych przez wlasciwe przepisy.

Koszy operacyjne Subfunduszu obejmuja takze koszty, stanowigce wynagrodzenie
Towarzystwa za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu w wysokoéci nie wiekszej niz
2,25% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w skali roku. Na pokrycie wynagrodzenia
Towarzystwa tworzy sig kazdego dnia w danym roku obrotowym, w ciezar kosztéw
operacyjnych Subfunduszu, rezerwe w kwocie réwnej wysokosci naliczonego w tym dniu
Wynagrodzenia Towarzystwa. Wynagrodzenie Towarzystwa jest naliczane w kazdym Dniu
Wyceny i za kazdy dzien roku liczonego jako 365 Iub 366 dni w przypadku roku
przestgpnego, od Wartoéci Aktywéw Netto z poprzedniego Dnia Wyceny. Platnosci z tytulu
kosztéw operacyjnych zmniejszaja uprzednio utworzong rezerwe.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitaiu wplaconego badz kapitalu wyplaconego jest
dzien ujecia zbycia i odkupienia jednostek uczestnictwa przy zastosowaniu warto§ci aktywow
netto na jednostke uczestnictwa wyznaczonej zgodnie z ustgpem 17.
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17. Na potrzeby okreSlenia warto$ci Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa w okre$lonym
Dniu Wyceny nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitatlu
wyplaconego, zwiazanych z wplatami ub wyptatami ujmowanymi zgodnie z ustepem 16.

18. Jednostki Uczestnictwa odkupywane sa przez Subfundusz zgodnie z zasadg HIFO (Highest
In First Out), co oznacza, iz w pierwszej kolejnosci sa odkupywane Jednostki Uczestnictwa
nabyte przez Uczestnika Subfunduszu po najwyzszej WartoSci Aktywéw Netto na
Jednostke Uczestnictwa.

Metody wyceny, przyjete kryterium wyboru rynku, w tym systemu notowan
§1

1. Dniem Wyceny jest dzief, na ktéry przypada regulama sesja na Gieldzie Papieréw
WartoSciowych w Warszawie. Aktywa Subfundusz wycenia sie, a zobowiazania
Subfunduszu ustala si¢ w Dniu Wyceny oraz na dziefi sporzadzenia sprawozdania
finansowego, z zachowaniem zasad okreslonych w paragrafach ponizszych.

2. Wartos¢ godziwa skladnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie
W oparciu o dostepne kursy z godziny 23:00 czasu polskiego z Dnia Wyceny.

3. W Dniu Wyceny oraz na dziefi sporzadzenia sprawozdania finansowego Subfunduszu
dokonuje sig¢ wyceny Aktywéw Subfunduszu, ustalenia wartosci zobowigzan Subfunduszu,
ustalenia Wartosci Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu oraz ustalenia
ceny zbycia 1 odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

4. Warto§¢ Aktywéw Netto Subfunduszu ustala si¢ pomnigjszajac Warto§é Aktywow
Subfunduszu o jego zobowigzania w Dnin Wyceny.

5. Wartoé¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostkg Uczestnictwa ustala sig w oparciu
o Warto§¢ Aktywéw Netto podzielona przez liczbe Jednostek Uczestnictwa ustalona
na podstawie Rejestru Uczestnikéw Subfinduszu w Dniu Wyceny.

6. Ksiggi rachunkowe Subfunduszu prowadzone sa w EUR i w taki sposéb, aby na kazdy
Dzien Wyceny bylo mozliwe okreslenie Wartosci Aktywdw Netto.

§2

Z zastrzeZzeniem zapiséw dotyczacych lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku, zgodnie z
postanowieniami poniZszymi, wyceniane sa nastepujace kategorie lokat Subfunduszu:

- dluzne papiery wartociowe bedace przedmiotem lokat Subfunduszu,

- Instrumenty Rynku Pienigznego,

- Instrumenty Pochodne,

- tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspdlnego
inwestowania majace siedzibe za granica,

Wartos¢ godziwg skladnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sic w
nastgpujacy sposoéb:

1) wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego:

a) w przypadku skladnikéw lokat notowanych w systemie notowar ciaglych, w ktérym
wyznaczany i oglaszany jest kurs zamknigcia — w oparciu ¢ kurs zamknigcia lub w
oparciu o ostatni dostgpriy w momencie dokonywania wyceny kurs danego skladnika
lokat,

b) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowan ciagtych bez odrgbnego
wyznaczania kursu zamknigeia — w oparciu o cene $rednig transakeji wazong wolumenem
obrotu z ostatniego dnia, w ktorym zawarto transakcjg, z zastrzezeniem, Ze jezeli na
Aktywnym Rynku organizowana jest sesja fixingowa, fo do wyceny skiadnika lokat
korzysta si¢ z kursu fixingowego,
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¢) w przypadku skfadnikéw lokat notowanych w systemie notowar jednolitych — w oparciu
0 ostatni kurs ustalony w systemie kursu jednolitego,

2) jezeli w Dniu Wyceny niedostgpna jest cena transakcyjna, a na Aktywnym Rynku
organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny skladnika lokat korzysta si¢ z kursu
fixingowego,

3) jezeli w Dniu Wyceny niedostgpne sg kursy wyznaczone zgodnie z pkt. 1) i 2), a na
Aktywnym Rynku dostepne sa ceny w zgloszonych najlepszych ofertach kupna i sprzedazy
— do wyceny wylicza sig §rednia arytmetyczna z najlepszych ofert kupna i sprzedazy; z tym,
ze uwzglednienie wylacznie ceny w ofertach sprzedazy jest niedopuszczalne,

4) jezeli w Dniu Wyceny niedostgpna jest cena wyznaczona zgodnie z pkt. 1), 2) i 3), lub
wolumen obrotéw na danym sktadniku lokat jest znaczaco niski, to do wyceny przyjmuje
sig¢ warto§¢ z poprzedniego Dnia Wyceny; skorygowana w spos6b umozliwiajacy uzyskanie
wiarygodnie oszacowangj wartodci godziwej w drodze wyceny, w oparciu o publicznie
ogloszong na Aktywnym Rynku cene nierézniacego sig istotnie sktadnika, w szczegéinosci
0 podobnej konstrukeji prawnej i celu ekonomicznym,

5) w przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym Aktywnym
Rynku, wartoscig godziwa jest kurs ustalony na rynku gléwnym. Przy wyborze rynku
glownego dla danego skladnika lokat Subfundusz bedzie kierowat sie nastepujacymi
zasadami:

a) wyboru rynku gléwnego dokonuje si¢ na koniec kazdego kolejnego miesiaca
kalendarzowego,

b) kryterium wyboru rynku gléwnego jest wolumen obrotu na danym skladniku lokat w
okresie ostatniego miesigca kalendarzowego,

¢) w przypadku, gdy papier wartoiciowy nowej emisji wprowadzany jest do obrotu w
momencie nie pozwalajacym na dokonanie por6wnania w okresie wskazanym w punkcie
b}, to wycena tego papieru wartociowego opiera sig o rynek, w ktérym jako pierwszym
ustalona zostata cena, zgodnie z pkt. 1), 2) i 3),

d) do momentn ustalenia ceny papieru wartoSciowego nowej emisji zgodnie z
postanowieniami powyzszymi, na potrzeby wyceny przyjmuje sie, Ze jego wartosé jest
rowna wartoSci nabycia, z uwzglednieniem zmian wartoéci tych papieréw
spowodowanych zdarzeniami majacymi wplyw na ich warto§¢ z zachowaniem zasady
ostroznej wyceny

§2

Wartos¢ skladnikéw lokat Subfunduszu nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sig, z
zastrzezeniem postanowien dotyczacych pozyczki papieréw wartosciowych, w nastgpujacy
sposdb:

1) obligacjie, bony skarbowe, bony pieni¢zne, listy zastawne, weksle oraz pozostale
Instrumenty Rynku Pienigznego bedace papierami warto$ciowymi — w skorygowanej cenie
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej, przy czym skutek
wyceny tych skladnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo
do kosztéw odsetkowych Subfunduszu.

2) dhuzne papiery wartoSciowe zawierajace whudowane instrumenty pochodne:

a) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne s $ci$le powiazane z wycenianym
papierem diuznym wartos¢ tego papieru dhuznego bedzie wyznaczana przy zastosowaniu
odpowiedniego dla danego papieru dhluznego modelu wyceny; zastosowany model
wyceny w zaleznosci od charakterystyki wbudowanego instrumentu pochodnego lub
charakterystyki sposobu naliczania oprocentowania bedzie uwzgledniaé w swojej
konstrukeji modele wyceny poszczegdlnych wbudowanych instrumentéw pochodnych,
zgodnie z pkt. 5) poniZej. Dodatkowo, dane wejéciowe odpowiednie dla danego modelu i
uwzgledniajace jego charakterystyke beda pochodzié z Aktywnego Rynku,
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b) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sg $cisle powigzane z
wycenianym papierem dtuznym, wowczas warto$é wycenianego papieru dhuznego bedzie
stanowi¢ sumg¢ wartodci dhuznego papieru wartoSciowego (bez wbudowanych
instrumentéw pochodnych) wyznaczonej przy uwzglednieniu Efektywnej Stopy
Procentowej oraz warto$ci wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczonych w
oparciu o modele wlasciwe dla poszczegdlnych instrumentéw pochodnych zgodnie z pkt.
5) ponizej,

3) Instrumenty Pochodne - w oparciu o modele wyceny powszechnie stosowane dla danego
typu lokaty, przy czym parametry wejéciowe beda pobierane z Aktywnego Rynku; a beda to
modele:

a) w przypadku kontraktéw terminowych: model zdyskontowanych przeptywéw

pienieznych,

b) w przypadku opcji: model Blacka-Scholesa,

c) w przypadku transakcji wymiany walut, stp procentowych: model zdyskontowanych

przeplywéw pienieznych.

4) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspélnego
inwestowania majace siedzibg za granica - w oparciu o ostatnio ogloszona warto&é aktywow
netto na tytul uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzen majacych wplyw na warto$é
godziwg jakie mialy miejsce po dniu ogloszenia wartodci aktywéw netto na tytut
uczestnictwa,
5) Instrumenty Rynku Pienigznego nie bedace papierami wartoéciowymi - w wartoSci
godziwej, ustalonej za pomoca odpowiedniego dla danego instrumentu modehs, do ktérego
dane beda pochodzi¢ z Aktywnego Rynku,
6) depozyty — w wartoci godziwej wynikajacej z sumy wartoéci nominalnej oraz naliczonych
odsetek; przy czym kwotg naliczonych odsetek ustala sie przy zastosowaniu Efektywnej

Stopy Procentowe;j.

Modele wyceny, o ktérych mowa powyzej, beda stosowane w sposéb ciagly. Kazda zmiana
modelu wyceny bedzie publikowana w sprawozdaniu jednostkowym Subfunduszu oraz
potaczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu przez dwa kolejne lata.

Modele i metody wyceny sktadnikéw lokat Subfunduszu, o ktérych mowa powyzej, podlegaja

uzgodnieniu z Depozytariuszem.
W przypadku przeszacowania sktadnika lokat Subfunduszu dotychezas wycenianego w wartosci
godziwej, do wysokoéci skorygowanej ceny nabycia — warto$é godziwa wynikajaca z ksiag

rachunkowych Subfinduszu stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowana,

ceng nabycia.

§4

1. Naleznodci z tytulu udzielonej pozyczki papieréw wartoSciowych oraz zobowigzania z

tytutu otrzymanej pozyczki papieréw wartosciowych, wycenia si¢ wedtug zasad przyjetych

dla tych papieréw wartosciowych.
2. Przedmiotem pozyczki papierow wartoéciowych moga by¢ wszystkie papiery warto§ciowe,
ktdrych nabycie jest dopuszezalne przez Subfundusz.

§5

1. Dhuzne papiery wartoSciowe nabyte przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu,

wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny

nabycia oszacowanej przy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowe;.

2. Zobowigzania z tytutu zbycia diuznych papieréw wartoSciowych, przy zobowiazaniu si¢

Subfunduszu do odkupu, wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy,

metoda korekty roznicy pomigdzy cena odkupu, a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu

Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych Allianz Polska S.A. Strona 15z 21




JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku
Allianz Globalny Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Allianz Akcji Swiatowych

Efektywnej Stopy Procentowe;.

§6

1. Aktywa oraz zobowiazania Subfunduszu denominowane w walutach obcych wycenia sie
lub ustala w walucie, w ktorej sa notowane na Aktywnym Rynku, 2 w przypadku gdy nie
sa notowane na Aktywnym Rynku — w walucie, w ktérej sa denominowane.

2. Aktywa oraz zobowiazania Subfunduszu, o ktérych mowa powyzej, wykazuje sie w EUR,
po przeliczeniu wediug ostatniego dostgpnego éredniego kursu wyliczonego dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski.

3. Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu notowane lub denominowane w walutach, dla

ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla si¢ w relacji tej waluty do EUR.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W biezacym okresic sprawozdawczym nie wprowadzono zmian stosowanych zasad
rachunkowosci Subfunduszu.

Zgodnie ze zmianami Ustawy o rachunkowosci, ktére weszty w Zycie od dnia 1 stycznia 2009
roku, pa mocy artykuhi 45 ust. 3a sprawozdanie finansowe specjalistycznego funduszu
inwestycyjnego otwartego nie obejmuje rachunku przeplywéw pienieinych. W zwiazku z
powyzszym, poczawszy od roku 2009 Subfundusz nie prezentuje w swoim sprawozdanin
finansowym rachunku z przeptywdw pienieznych.

Nota II - Nalezno$ci Subfunduszu

Na dzien bilansowy oraz na koniec poprzedniego roku obrotowego Subfundusz nie posiadat
naleznosci.

Nota IIT - Zobowigzania Subfunduszu

Na dziefi bilansowy oraz na koniec poprzedniego roku obrotowego Subfundusz nie posiadat

Zobowiazan.

Nota IV - Srodki pienigine i ich ekwiwalenty

]
i

E

i

|

“{Wartosé na dzien |

Warto$é na . i
- i bilansowy w Wartoéé na bilansowy w
I._St!'u-kturl:: srodkjw Walut :‘.zllen walucie Walut dzien bilansowy | walucie
P lel;:ez:gch :a L h #luta dl ans Dw{ w sprawozdania aluia w danej walucie | sprawezdania
rachunkach bankowye anej walucte finansowego w tys. w Lys. finansowego w tys.
wiys. EUR EUR
Banki:
1. Bank PEKAQ $.A. EUR 0 0| nicdotyczy nie dotyczy nie dotyezy
g.:.alffmsen Bank Polska niedotyczy | nie dotyczy ni¢ dotyczy EUR 0 0
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1L Sredni w okresie Wartoé na Warto$¢ na dzied Warto§¢ na dzien
sprawozdawczym poziom dziefi bilansowy w Wartoéé na bilansowy w
$rodkéw pieni¢inych Waluta billan walucie Walut dzien bilansowy | walucie
utrzymywanych w celu u dane‘s :r‘:{ wl sprawozdania uia w danej walucie | sprawozdania
zaspokajania biezgcych w sJ uete finansowego w tys. w tys. finansowego w tys,
zobowigzai tys. EUR EUR

EUR 0 EUR 1

PLN PLN 32 8

usD 0 UsD 1 1

IIL. Ekwiwalenty érodkéw

Wartos§é na dzier bilansowy w walucie

Warto$¢ na dzien bilansowy w walucie sprawozdania

pienigznych sprawozdania finansowego w tys. finansowego w tys.

Ekwiwalenty srodkéw

pienigznych w podziale na ni¢ dotyczy nie dotyczy
ich rodzaje:

Nota - V Ryzyka

Inwestowanie do 100% Aktywéw Allianz Akcji Swiatowych w tytuly uczestnictwa Allianz
RCM Global Equity wiaze sig z koniecznoscia poniesienia ryzyka wynikajacego z dziatalnoéei
Allianz RCM Global Equity, dlatego opisane ponizej kategorie ryzyk odnosza sie do
dziatalno$ci inwestycyjnej Allianz RCM Global Equity.
1. Poziom obcigZenia aktywéw i zobowiqzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej:
W przypadku dokonywania bezposrednio lub posrednio inwestycji w skiadniki lokat
przynoszace dochdd w postaci oprocentowania, Allianz RCM Global Equity narazony jest
na ryzyko zmian stop procentowych. Je§li rynkowe stopy procentowe sa podwyzszane,
warto§¢ takich skladnikéw lokat Allianz RCM Global Equity moze ulec znacznemu
obniZeniu. Ryzyko takiego obnizenia jest jeszcze wigksze w sytuacji, gdy Allianz RCM
Global Equity posiada réwniez lokaty oprocentowane o dluzszym okresie pozostatym do
terminu zapadalno$ci i niZzszym nominalnym dochodzie z odsetek.
2. Poziom obciaZenia aktywow i zobowiazan Subfunduszu ryzykiem kredytowym w podziale
na kategorie bilansowe
a) kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym na dzien

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.

bilansowy w przypadku, gdyby strony transakcji nie wypetnily swoich obowiazkéw,
przy czym w opisie nie uwzglednia si¢ wartodci godziwych dodatkowych zabezpieczen:

-ryzyko niewywiazania sig ze zobowigzan platniczych

W przypadku dokonywania inwestycji w papiery wartoiciowe nienotowane na gietdzie,
istnieje ryzyko, Ze rozliczanie transakeji za posrednictwem systemu transferowego nie
Zostanie przeprowadzone zgodnie z oczekiwaniem, poniewaz druga strona nie dokona
platnosci lub przekazu w terminie, badZ zgodnie z ustaleniami umownymi.

-ryzyko zwigzane z druga strong transakeji

W zakresie, wjakim transakcje zawierane przez Allianz RCM Global Equity sa
przeprowadzane bez pofrednictwa gieldy lub rynku regulowanego (,,transakcje
pozagictdowe”), istnieje ryzyko (przewyzszajace i wykraczajace poza ogélne ryzyko
niewywiazania si¢ ze zobowiazan platniczych), ze druga strona transakcji moze nie
wywigzad sig¢ lub nie w pelni wywiazaé si¢ ze swoich zobowigzad.

b) wskazanie przypadkow znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegélnych

-kategoriach lokat:
Skoncentrowanie inwestycji dokonywanych przez Allianz RCM Global Equity na
pewnych rynkach lub w ramach pewnych rodzajéw lokat powoduje, ze zakres
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dywersyfikacji ryzyka jest mniejszy, niz w sytuacji, gdyby stopien koncentracji tych
- inwestycji byl nizszy. W konsekwencji Allianz RCM Global Equity jest szczegélnie
uzalezniony od ksztaltowania sig wartosci lokat bedacych przedmiotem tych inwestycji,
Jjak réwniez rozwoju poszezegdlnych rynkéw lub rynkéw z nimi zwigzanych, badz tez
spotek notowanych na tych rynkach.
Poziom obciazenia aktyw6w i zobowiazan Subfunduszu ryzykiem walutowym
W przypadku bezposredniego lub posredniego posiadania aktywéw denominowanych
w walucie obcej, Allianz RCM Global Equity narazony jest na ryzyko walutowe, jesli
skladniki lokat denominowane w walucie obeej nie sq zabezpieczone. Wszelka dewaluacja
waluty obcej w stosunku do waluty bazowej Allianz RCM Global Equity powodowataby
spadek warto$ci aktywéw denominowanych w walucie obcej.

Nota VI - Instrumenty pochodne

Na dzieri bilansowy oraz na koniec poprzedniego roku obrotowego Subfundusz nie posiadat
instrumentéw pochodnych.

Nota VII - Transakeje przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

L.

Transakcje przy zobowiazaniu sig drugiej strony do odkupu, w tym:

a) transakcje, w wyniku ktérych nastgpuje przeniesienie na Subfundusz prawa wiasnoéci i
ryzyX.

Na dzien bilansowy oraz na koniec poprzedniego roku obrotowego Subfundusz nie
posiadal w/w naleznoéci.

b) transakcje, w wyniku ktérych nie nastgpuje przeniesicnic na Subfundusz prawa
wlasnosci i ryzyk.

Na dzien bilansowy oraz na koniec poprzedniego roku obrotowego Subfundusz nie
posiadat w/w naleznoéci.

Transakcje przy zobowiazaniu sie Subfundusz do odkupu, w tym:

a} transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na druga strong praw wlasnosei i
ryzyk

Na dzien bilansowy oraz na koniec poprzedniego roku obrotowego Subfundusz nie
posiadal w/w zobowigzan,

b) transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienic na druga strone praw
wiasnoscei 1 ryzyk

Na dzien bilansowy oraz na koniec poprzedniego roku obrotowego Subfundusz nie
posiadat w/w zobowigzarh.

Naleznodci z tytulu papieréw wartoSciowych pozyczonych od Subfundusz w trybie
rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartoéciowych.

Na dzien bilansowy oraz na koniec poprzedniego roku obrotowego Subfundusz nie
posiadal w/w naleznoéci.

Zobow1agama z tytuhu papieréw wartosc1owych pozyczonych przez Subfundusz w tryb1e
przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach papieréw warto§ciowych.

Na dzien bilansowy oraz na koniec poprzedniego roku obrotowego Subfundusz nie
posiadal w/w zobowiazan.

Nota VIII - Kredyty i pozyczki
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W okresie sprawozdawczym oraz w okresie poréwnawczym Subfundusz nie zaciagal ani nie
udzielat kredytow i pozyczek.

Nota IX - Waluty i réznice kursowe

1.  Walutowa struktura pozycji bilansu, z podzialem wg walut i po przeliczeniu na walute
EUR.
Na dzien bilansowy oraz na koniec poprzedniego roku obrotowego wszystkie pozycje
bilansu denominowane sa w walucie EUR, tj. w walucie, w ktérej prowadzone sa ksiegi
Subfunduszu.

2. Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu z podzialem na
zrealizowane i niezrealizowane.
W okresie sprawozdawczym oraz w okresie poréwnawczym Subfundusz nie posiadat lokat
denominowanych w walutach obcych, w zwiazku z czym w rachunku wyniku nie
wykazano zrealizowanych i niezrealizowanych réznic kursowych.

3. Sredni kurs EUR wyhczany przez NBP, z dnia sporzadzenia jednostkowego sprawozdania
finansowego wynosi 4,1082, za§ na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 4,1724.

Nota X - Dochody i ich dystrybucja

t Dochdd Subﬁ.mduszu omagmqty ze sk}admkow aktywéw povnqksza wartosé aktywéw Subfunduszu oraz wartosc Jednostk.l -
Uczestnictwa. Subfundusz nie wyplaca dywidend ze swoich dochoddw.

Nota XI - Koszty Subfunduszu

1. Koszty pokrywane przez Towarzystwo.
Towarzystwo nie pokrywato kosztow Subfunduszu.

2. Wynagrodzenie dla Towarzystwa z wyodrebnieniem cze$ci zmiennej, uzaleznionej od
wynikéw Subfunduszu,
W okresie sprawozdawczym Subfundusz naliczyl wynagrodzenie dla Towarzystwa
w wysokosci 1 tys. EUR. Wynagrodzenie dla Towarzystwa nie zawiera czeci zmiennej
uzaleznionej od wynikéw Subfunduszu.

Nota XII - Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

Wartosé 6w netto na koniec roku obrotowego 43 36

Wartosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa na

. 80,37 68,22
koniec roku obrotowego
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy.
Nie dotyczy.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nie
uwzglednionych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.
Po dacie bilansu nie wystapily znaczace zdarzenia wymagajace ujecia w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu.

3. Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych, a uprzednio
sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi.

Nie dotyczy.

4. Dokonane korekty bledoéw podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wplyw wywolanych
tym skutkéw finansowych na sytuacj¢ majatkowa i finansowa, ptynnoéé oraz wynik z
operacji i rentowno$¢ Subfunduszu.

a) w okvesie sprawozdawczym nie wystapily przypadki informowania uczestnikéw o
korektach wyceny Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa,

b) w okresie sprawozdawczym nie nastapily przypadki zawieszenia zbywania lub
odkupywania jednostek uczestnictwa jak réwniez nie mialo miejsca zawieszenie w
dokonywaniu wyceny Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa,

c) w okresie sprawozdawczym nie wystapily przypadki nierozliczenia sie transakeji
zawieranych przez Subfundusz.

5. Informacja o wystgpowaniu niepewnosci co do mozliwoéci kontynuowania dziatalnoéci
Subfunduszu.
Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu mnie
wystgpuje niepewnos$é co do mozliwosci kontynuowania dzialalnosci. W zwiazku z tym
jednostkowe sprawozdanie finansowe nie zawiera zwiazanych z ta kwestia korekt.

6. Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

Zgodnie z zapisami Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyinych, (DzU
nr 146, poz. 1546 ze zm.) art.101 inwestowanie przez Subfundusz w tytuly uczestnictwa
Alltanz RCM Global Equity nie wigze sig z pobieraniem optat za nabywanie i zbywanie
tych tytuldw uczestnictwa. Za zarzadzanie i reprezentowanie Allianz RCM Global Equity
spotka zarzadzajaca Allianz RCM Global Equity moze pobieraé, po zakoficzeniu kazdego
miesiaca kalendarzowego, wynagrodzenie w wysokosci nie wigkszej niz 2% wartoéci
aktywéw netto Allianz RCM Global Equity w skali roku — w przypadku klas jednostek A,
AT, C, CT oraz 1% wartosci aktywéw netto Allianz RCM Global Equity w skali roku — w
przypadku kias jednostek P, PT, I, IT, X, XT, Wi WT

Od dnia 14 wrzesnia 2009 roku ulegl zmianie depozytariusz Funduszu. Funkcje ta, na
podstawie zawartej z Funduszem umowy oraz za zgoda Komisji Nadzoru Finansowego
wydana w dniu 19 sierpnia 2009 roku pelni obecnie Bank Pekao S.A.

Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego nie ma informacji, poza
zaprezentowanymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny
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sposob wplyna¢ na oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu
i ich zmian.

WiceprezesZarzadu
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
Aliianz Polska S.A. Allianz Polska S.A.

Warszawa, dnia 21 kwietnia 2010 roku
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Subfindusz Allianz Akeji Swiatowych
Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok zakorezony dnia 31 grudnia 2009 roku
(w tysiqeach euro)

CZESC OGOLNA
Informacje ogélne

W dniu 5 kwietnia 2007 roku Komisja Nadzoru Finansowego (,,KNF”) wydala zezwolenie na
utworzenic Allianz Globalnego Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
z wvdzielonymi subfunduszami (,,Fundusz™).

W ramach Funduszu na dzien bilansowy wydzielono nastepujace subfundusze:
- Allianz BRIC

- Allianz Akcji Rynkéw Wschodzacych

- Allianz Akcji Amerykanskich

- Allianz Akcji Europgjskich

- Allianz Akcji Azji i Pacyfiku

- Allianz Akcji Swiatowych (,,Subfundusz™)

- Allianz Akcji Strefy EURO

- Allianz Akcji EcoTrends

zwane dalgj razem ,.Subfunduszami®.

Siedziba Funduszu miesci si¢ w Warszawie, przy ul. Rodziny Hiszpanskich 1, Warszawa.
Czas trwania Funduszu oraz Subfunduszy jest nieograniczony.

Fundusz w dniu 6 lipca 2007 roku zostal wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych,
prowadzonego przez Sad Okrggowy w Warszawie pod numerem RFi 306.

Fundusz posiada numer NIP: 10-80-00-34-19 nadany dnia 3 wrzesnia 2007 roku oraz symbol
REGON: 141093601 nadany dnia 30 sierpnia 2007 roku.

Wylacznym przedmiotem dzialalnosci Funduszu i Subfunduszy jest lokowanie srodkow
pieni¢znych zebranych niepublicznie w papiery wartociowe 1 inne prawa majatkowe zgodnie
z celem i zasadami polityki inwestycyjne) okreslonymi w statucie i prospekeie informacyjnym
Funduszu.

Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2009 roku Subfundusz wyemitowal 533,1002 jednostek
uczestnictwa.

Zbadane jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzadzone za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2009 (,,okres sprawozdawczy™).

Organem zarzadzajacym Funduszu jest Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz
Polska S.A. (, Towarzystwo™) z siedziba w Warszawie, ul. Rodziny Hiszpanskich 1.
Towarzystwo jest wpisane do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS 0000176359,

W sklad Zarzadu Towarzystwa na dzien 21 kwietnia 2010 roku wchodzili:

Jaroslaw Skorulski - Prezes Zarzadn
Marek Mikué - Wiceprezes Zarzadu
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Subfindusz Allianz Akeji Swiatowych
Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok zakoneczony dwia 31 grudnia 2009 roku
(w tysigeach euro)

2.

W okresie sprawozdawczym oraz od dnia bilansowego do daty ninigjszego raportu nie bylo
zmian w skladzie Zarzadu Towarzystwa.

Depozytariuszem prowadzacym subrejestr aktywow Subfunduszu jest Bank Pekao S.A.
z siedzibg w Warszawie, przy ul. Grzybowskiej 53/57 (,,Depozytariusz™). Do dnia 11 wrzesnia
2009 roku Depozytariuszem prowadzacym subrejestr aktywow Subfunduszu byl Raiffeisen
Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie, przy ul. Pigknej 20.

Agentem Transferowym prowadzacym subrejestr uczestnikow Subfunduszu jest Atlantic Fund
Services sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Cybernetyki 21 (,,Agent Transferowy™),
wczesnie} wystepujacy pod nazwsg Obsluga Funduszy Inwestycyjnych Sp. z 0.0.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe

2.1 Opinia bieglego rewidenta oraz badanie jednostkowego sprawozdania

finansowego

Emst & Young Audit sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, Rondo ONZ 1 jest podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym na list¢ pod numerem 130.

Ernst & Young Audit sp. z 0.0. w dniu 15 kwietnia 2009 roku zostala wybrana przez Rade
Nadzorcza Towarzystwa do badania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu.

Ernst & Young Audit sp. z 0.0. oraz kluczowy biegly rewident spelniaja, w rozumieniu art. 56
ust. 3 1 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym
(Dz.U. z 2009 roku, nr 77, poz. 649), warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o
jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu.

Na podstawie umowy zawartej w dniu 24 czerwca 2009 roku z Zarzadem Towarzystwa
przeprowadziliémy badanie jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu za okres
sprawozdawczy. :

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o jednostkowym sprawozdaniu finansowym
Subfunduszu na podstawie przeprowadzonego przez nas badania. Przeprowadzone w trakcie
badania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu procedury byly
zaprojektowane tak, abyumozliwi¢ wydanie opinii o jednostkowym sprawozdaniu
finansowym Subfunduszu traktowanym jako calo$é. Nasze procedury nie obejmowaly
uzupelniajacych informacji, ktére nie maja wplywu na jednostkowe sprawozdanie finansowe
Subfunduszu traktowane jako calo$é.

Na podstawic naszego badania, z dniem 21 kwietnia 2010 roku wydalismy opinig bieglego
rewidenta bez zastrzezen o nastepujace] tresci:

.-Dla Rady Nadzorczej Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.

Przeprowadziliémy badanie zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego za rok
zakoficzony dnia 31 grudnia 2009 roku (,,okres sprawozdawczy™) subfunduszu Allianz Akeji
Swiatowych (,,Subfundusz”), wydziclonego w ramach Allianz Globalnego Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,.Fundusz”) z siedzibg w Warszawie, ul. Rodziny
Hiszpanskich 1, obejmujacego: wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego,

=l ERNST & YOUNG 3/10




Subfundusz Allianz Akeji Swiatowych
Raport z badania jednosthowego sprawozdania finansowego
za rok zakovczony dnia 31 grudnia 2009 roku
(w tysiqeach etiro)

zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dzien 31 grudnia 2009 roku, rachunek wyniku
z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto za okres sprawozdawczy oraz noty
objasniajace i informacje dodatkows (,,zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe™).

Za rzetelno$¢ i jasnoéé zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego, jak rowniez za
jego sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci
oraz za prawidlowosé¢ ksiag rachunkowych Subfunduszu odpowiada Zarzad Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A. (zwanego dalej ,, Towarzystwem™), towarzystwa
funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem i reprezentujacego Fundusz. Ponadto,
Zarzad Towarzystwa oraz czlonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sa zobowigzani do
zapewnienia, aby zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe coraz informacja Zarzadu
Towarzystwa skierowana do uczestnikéw Subfunduszu (,List Towarzystwa™ spelnialy
wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U.
z 2009 roku, nr 152, poz. 1223, z pdzn, zm, — ,,ustawa o rachunkowosci”) 1 wydanych na jej
podstawie przepisow. Naszym zadaniem bylo zbadanie zalaczonego jednostkowego
sprawozdania finansowego oraz wyrazenie, na podstawie badania, opinii o tym, czy jest ono
we wszystkich istotnych aspektach zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach,
sytvacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik z operagji Subfunduszu oraz czy ksiggi
rachunkowe stanowiace podstawg jego sporzadzenia sa prowadzone, we wszystkich istotnych
aspektach, w sposdb prawidlowy.

Badanie zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadzilidémy stosownie
do postanowien:

e rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,

¢ krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajows Radg Bieglych
Rewidentow w Polsce,

w taki sposdb, aby uzyskaé racjonalng pewnosé, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. W szczegdlnosci, badanie obejmowalo sprawdzenie — w duzej mierze
metoda wyrywkowa — dokumentacji, z ktorej wynikaja kwoty i informacje zawarte w
zalagczonym jednostkowym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo rowniez oceng
poprawnosci przyjctych istosowanych przez Zarzad Towarzystwa zasad rachunkowosci
1 znaczacych szacunkéw dokonanych przez Zarzad Towarzystwa, jak i ogdlnej prezentacji
zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze przeprowadzone przez
nas badanie dostarczylo nam wystarczajgcych podstaw do wyrazenia opinii o zalaczonym
Jjednostkowym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako calose.

Naszym zdaniem zalgczone jednostkowe sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych
aspektach:

o przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku z operacji
za okres sprawozdawczy, jak tez sytuacji majatkowej 1 finansowej badanego Subfunduszu
na dzien 31 grudnia 2009 roku;

» sporzadzone zostalo zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci, wynikajacymi z ustawy o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie
przepisami, na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych;
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e jest zgodne z wplywajacymi na formg i tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujacymi przygotowanie sprawozdan finansowych oraz postanowieniami = statutu
Funduszu.

wh

List Towarzystwa oraz o$wiadczenie depozytariusza Subfunduszu, sporzadzone za okres
sprawozdawczy, zgodnie z obowiazujacymi przepisami, zostaly dolaczone do polaczonego
sprawozdania finansowego Funduszu sporzadzonego za rok zakonczony dnia 31 grudma 2009
roku, o ktérym wydali$my opini¢ z dniem 21 kwietnia 2010 roku.”

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu przeprowadziliémy w okresie
od dnia 14 grudnia 2009 roku do dnia 21 kwietnia 2010 roku, w tym w siedzibie Towarzystwa
od dnia 14 grudnia 2009 roku do dnia 18 grudnia 2009 roku oraz od dnia 1 lutego 2010 roku
do dnia 19 lutego 2010 roku.

2.2 O$wiadczenia otrzymane i dostepno$¢ danych

Zarzad Towarzystwa potwierdzil swoja odpowiedzialnosé za rzetelnosé 1 jasnos¢ zbadanego
jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu jak réwniez za jego sporzadzenie
zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz oswiadezyl,
iz udostepnil nam wszystkie dane finansowe Subfunduszu, ksiggi rachunkowe Subfunduszu
iinne wymagane dokumenty oraz udzielil niezbednych wyjasnien. Otrzymali$my rowniez
pisemne oswiadczenie z dnia 21 kwietnia 2010 roku Zarzadu Towarzystwa o:

» kompletnym ujeciu danych w ksiggach rachunkowych Subfunduszu,

e wykazaniu wszelkich zobowiazan warunkowych w zbadanym jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu, oraz

e ujawnienin w zbadanym jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu
wszelkich istotnych zdarzen, ktore nastapily po dacie bilansu do dnia zlozenia
o$wiadczenia.

W oswiadczeniu potwierdzono, ze przekazane nam informacje byly rzetelne i prawdziwe
zgodnie z przekonaniem i najlepszg wiedzg Zarzadu Towarzystwa i obj¢ly wszelkie zdarzenia
mogace mie¢ wplyw na zbadane jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu.

OtrzymaliSmy stosowne potwierdzenie stanu portfela inwestycyjnego Subfunduszu
od Depozytariusza, ktore zostalo uzgodnione ze stanem portfela wykazywanym w ksiggach
rachunkowych Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2009 roku oraz o$wiadczenie Depozytariusza,
o ktéorym mowa w § 37 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku
w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku,
Nr 249, poz. 1859) (,,Rozporzadzenie™), kiore zostalo zalgczone do zbadanego polaczonego
sprawozdania finansowego Funduszu, o ktérym wydali$my opini¢ z dniem 21 kwietnia 2010
roku.

Stany jednostek uczestnictwa na dzien 31 grudnia 2009 roku zostaly potwierdzone
przez Agenta Transferowego obslugujacego subrejestr uczestnikéw Subfunduszu.
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2.3 Informacje o jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu

3.1

za poprzedni rok obrotowy

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu za okres od dnia 17 stycznia 2008 roku do
31 grudnia 2008 roku (,,poprzedni okres sprawozdawczy™} zostalo zbadane przez Natalig
Dembek, kluczowego bieglego rewidenta nr 11307, dzialajacego w imienin Ernst & Young
Audit sp. z 0.0., z siedzibg w Warszawie, Rondo ONZ [, wpisang na list¢ podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 130. Dzialajacy w imieniu
podmiotu uprawnionego kluczowy biegly rewident wydal o tym jednostkowym sprawozdaniu
finansowym Subfunduszu za poprzedni okres sprawozdawczy opinig¢ bez zastrzezen.
Jednostkowe sprawozdamie finansowe Subfunduszu za poprzedni okres sprawozdawczy
zostalo zatwierdzone na Walnym Zgromadzeniu Towarzystwa w dniu 23 kwietnia 2009 roku.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu za poprzedni okres sprawozdawczy
wraz z opinia bieglego rewidenta, odpisem uchwaly o =zatwierdzenin jednostkowego
sprawozdania finansowego Subfunduszu oraz o$wiadczeniem Depozytariusza zostaly zloZone
w dniu 8 maja 2009 roku w Sadzie Okregowym w Warszawie.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu za poprzedni okres sprawozdawczy
wraz z opinia bieglego rewidenta, odpisem uchwaly Walnego Zgromadzenia Towarzystwa
o zatwierdzeniu jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu oraz o$wiadczeniem
Depozytariusza, zostaly ogloszone dnia 15 lipca 2009 roku w Monitorze Polskim B Nr 1133.

Zatwierdzony bilans zamknigcia na dzien 31 grudnia 2008 roku zostal prawidlowo
wprowadzony do ksiag rachunkowych Subfunduszu jako bilans otwarcia na dzien 1 stycznia
2009 roku.

Sytuacja finansowa

Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Ponizej przedstawiono wybrane wskazniki charakteryzujace sytvacjg¢ finansows Subfiunduszu
za 1ok 2009 oraz za okres od dnia 17 stycznia 2008 roku do dnia 31 grudnia 2008 roku,
wyliczone na podstawie danych finansowych zawartych w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym za okres sprawozdawczy.

2009 2008
Lokaty 43 36
Aktywa netto 43 36
Warto$¢ aktywow netto na jednostke (EUR) 80,37 68,22
Wynik z operacji 7 -17

! Dane finansowe obejmuja okres od dnia 17 stycznia 2008 roku do dnia 31 grudnia 2008 roku
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3.2

3.3

Stopa zwrotu z jednostki uczestnictwa (%) 17,8% -31,8%
(WANj,; - WANj») x 100
WANj
Wskaznik efektywnosci (%) 18,4% -48.,6%

wynik z operacji x 100
$rednia wartoéé aktywdw netto w okresie sprawozdawezym

Poziom kosztéw dzialalnoéci do sredniej wartodei aktywow 21% 3,0%°
netto (%)

koszty Subfunduszu netto x 100
$rednia warto$¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym

Wskazniki inflacji:
Srednioroczny 3,5% 4.2%
Od grudnia do grudnia 3.5% 3,3%

TO - poczatek okresu obrachunkowege

T1 - koniec okresu obrachunkowego

WAN — wartos¢ aktywow netto

WANju - wartos¢ aktywow netto na jednostke uezestnictwa

Komentarz
Przedstawione wskazniki wskazuja na nastgpujace trendy:

e Stopa zwrotu z jednostki uczestnictwa za okres sprawozdawczy wyniosla 18,4% w
poréwnaniu z ~-31,8% za poprzedni okres sprawozdawczy.

e Wskaznik efektywnosci za okres sprawozdawczy wyniost 16,8% w pordwnaniu z -48,6%
za poprzedni okres sprawozdawczy.

s  Stosunek poziomu kosztow dzialalno$ci do Srednigj wartosci aktywow netto w okresie
sprawozdawczym wyniost 2,7%, w poréwnaniu 3,0% za poprzedni okres sprawozdawczy.

Kontynuacja dzialalnosci

We wprowadzenin do zbadanego polaczonego sprawozdania finansowego Subfunduszu za
okres sprawozdawczy Zarzad Towarzystwa wskazal, Zze zbadane jednostkowe sprawozdanie
finansowe zostalo sporzadzone przy zalozenin kontynuowania dzialalnosci przez Fundusz 1
Subfundusze przez okres nie krdtszy niz 12 miesiecy od dnia 31 grudnia 2009 roku.
Jednoczeénie we wprowadzeniu do zbadanego jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu za okres sprawozdawczy Zarzad Towarzystwa wskazal, Zze zgodnie z § 27 ust. 2
pkt 1 statutu Funduszu w przypadku spadku wartosci aktywow netto Subfunduszu ponizej
1.000.000 zlotych, Towarzystwo moze podjaé decyzje o likwidacji tego Subfunduszu.

Na dzien 31 grudnia 2009 roku aktywa netto Subfunduszu spadly ponizej wartosci, dla ktorej
Towarzystwo moze podja¢ decyzje o likwidacji Subfunduszu. Do dnia sporzadzenia
zbadanego jednostkowego sprawozdania finansowego decyzja taka nie zostala podjeta. Jak

? Do wyliczenia stopy zwrotu za pierwszy okres sprawozdawczy przyjeta zostala warto$¢ nominalna
{poczatkowa) jednostki uczestnictwa na poczatek pierwszego okresu sprawozdawczego oraz wartosé na
koniec pierwszego okresn sprawozdawczego. '

* Wskaznik poziomu kosztow dzialalnosci do $redniej wartosci aktywow netto za okres od dnia 17 stycznia
2008 roku do dnia 31 grudnia 2008 roku wyliczono w ujgciu rocznym.
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opisano we wprowadzeniu do zbadanego jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfundszu, Zarzad Towarzystwa nie przewiduje podjecia takiej decyzji w ciagu 12 miesigcy
od dnia bilansowego.

CZESC SZCZEGOLOWA

Prawidlowosé stosowanego systemu ksiggowosci

Ksiegowos¢ Subfunduszu prowadzona jest przy wykorzystaniu systemu komputerowego
MFACT w siedzibie Towarzystwa.

We wszystkich istotnych aspektach dla zbadanego jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu, Subfundusz posiada aktualng dokumentacjg, o ktorej mowa w art. 10 ustawy z
dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci {tekst jednolity Dz. U. nr 152 z 2009 roku poz.
1223, z pézn, zm, — ,ustawa o rachunkowosci™), w tym réwniez zakladowy plan kont
zatwierdzony przez Zarzad Towarzystwa.

W trakcie naszego badania nie stwierdziliSmy istotnych nieprawidlowosci ksiag
rachunkowych, ktore moglyby mieé istotny wplyw na zbadane jednostkowe sprawozdanie
finansowe Subfunduszu, a ktére nie zostalyby usuniete, w tym dotyczacych:

« zasadnosci 1 ciagloéci stosowanych zasad (polityki} rachunkowosci,

« rzetelnosei ksigg rachunkowych, bezblgdnosci ksiag rachunkowych oraz powigzania
zapis6w w ramach ksiag rachunkowych,

+ udokumentowania operacji gospodarczych,

« prawidlowosci otwarcia ksiag rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego bilansu
za okres poprzedni,

e powiazania zapiséw z dowodami ksiegowymi i zbadanym jednostkowym sprawozdaniem
finansowym,

« spelmiania warunkow, jakim powinna odpowiada¢ ochrona dokumentacji ksiggowej
oraz przechowywania ksiag rachunkowych i sprawozdan finansowych.

Aktywa, zobowigzania i kapitaly Subfunduszu oraz pozycje ksztaltujace wynik
z operacji Subfunduszu

Struktura aktywoéw, w tym lokat, zobowigzan i kapitaléw Subfunduszu oraz charakterystyka
pozycji ksztaltujgcych wynik z operacji Subfunduszu zostala przedstawiona w zbadanym
jednostkowym sprawozdanin finansowym Subfunduszu za okres sprawozdawczy.

Inwentaryzacja aktywow 1 zobowigzah zostala przeprowadzona zgodnie z ustawa
o rachunkowoéci. Roznice inwentaryzacyjne zostaly rozliczone 1 ujgte w  ksiggach
rachunkowych 2009 roku.

Wykazany stan lokat Subfunduszu jest zgodny z zapisami ksiggowymi oraz z uzyskanym
niezaleznie w trakcie przeprowadzonego badania potwierdzeniem od Depozytariusza.

Zgodnoéé danych przedstawionych w zbadanym jednostkowym sprawozdaniu finansowym
Subfunduszu ze stanem faktycznym, zostala potwierdzona o$wiadczeniem Depozytariusza
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Subfundusz Allianz Akeji Swiatowych
Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za yok zakoiiczony dnia 31 grudnia 2009 roku
(w tysigcach envo)

Subfunduszu dolaczonym do zbadanego polaczonego sprawozdania finansowego Funduszu za
rok zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku o ktérym wydalismy opini¢ z dniem 21 kwietnia
2010 roku.

Elementem naszego badania byla ocena rzetelnosci wyceny posiadanych aktywdw wedlug
wartos$ci godziwych. Nasza opinia z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu za okres sprawozdawczy nie zawiera modyfikacji dotyczacych zastosowania do
wyceny aktywow wartosci godziwych.

Wykazany stan kapitalu wplaconego oraz kapitalu wyplaconego Subfunduszu jest zgodny
z zapisami ksiggowymi oraz z uzyskanym niezaleznic w trakcie przeprowadzonego badania
potwierdzeniem od Agenta Transferowego. -,

Informacja dodatkowa

Whprowadzenie do zbadanego jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu, noty
objasniajace oraz informacja dodatkowa sporzadzone zostaly, we wszystkich istotnych
aspektach zgodnie z wymogami Rozporzadzenia.

List Towarzystwa

Zapoznalismy si¢ z listem Towarzystwa do uczestnikow Subfunduszu, opisujacym wyniki
dzialalno$ci Subfunduszu w okresie sprawozdawczym, dolaczonym do zbadanego
polaczonego sprawozdania finansowego Funduszu za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2009
roku, o ktérym wydalismy opini¢ z dniem 21 kwietnia 2010 roku. Informacje zawarte w tym
liscie, pochodzace ze zbadanego jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu, s3 z
nim zgodne.

Uwagi lub wyniki kontroli

W okresie sprawozdawczym organy uprawnione nie przeprowadzily kontroli w Funduszu
i Subfunduszu.

Wskazniki istotnosci

Przy ustalaniu wysokosci (poziomu) wskaznikow istotnosci zastosowano zawodowy osad
uwzgledniajacy szczegllne charakterystyki zwigzane z Subfunduszem. To ustalenie
obejmowalo rozwazenie aspektdw zardwno wartosciowych, jak i ilosciowych.

Zgodnosé z prawem

Uzyskali$my pisemne potwierdzenie od Zarzadu Towarzystwa, iz w okresie sprawozdawczym
nie zostaly naruszone przepisy prawa, a takze postanowienia statutu Funduszo majace istotny
wplyw na zbadane jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu,
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Subfindusz Allianz Akcji Swiatowych
Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2009 roku
{(w tysigeach enro)

Uzyskali$my pisemne potwierdzenie od Zarzadu Towarzystwa, 1z w ciggu okresu objgtego
badaniem nie zostaly zlamane =zasady dokonywania lokat obowiazujace Subfundusz
oraz terminy i procedury rozliczania transakcji, majace istotny wplyw na zbadane jednostkowe
sprawozdanie finansowe Subfunduszu. W trakcie przeprowadzania badania nie zauwazylismy
faktow wskazujacych, ze nastapilo naruszenie tych przepisdw mogace mieé istotny wplyw na
zbadane jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu.
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