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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Rady Nadzorczej Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.

L.

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego za rok
zakoriczony dnia 31 grudnia 2009 roku (,okres sprawozdawczy™) subfunduszu Allianz Akeji
Malych i Srednich Spolek (,,Subfundusz™), wydziclonego w ramach Allianz Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”) z siedzibg w Warszawie, ul. Rodziny Hiszpanskich 1,
obejmujacego: wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego, zestawienie lokat
oraz bilans sporzadzone na dzien 31 grudnia 2009 roku, rachunek wyniku z operacji, zestawienie
zmian w aktywach netto za okres sprawozdawczy oraz noty objasniajace i informacj¢ dodatkows
(,,zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe™).

Za rzetelnosé 1 jasnosé zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego, jak réwnies za
jego sporzadzenie zgodnic z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci
oraz zaprawidlowos¢ ksiag rachunkowych Subfunduszu odpowiada Zarzad Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A. (zwanego dalej ,,Towarzystwem™), towarzystwa
funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem i reprezentujacego Fundusz. Ponadto,
Zarzad Towarzystwa oraz czlonkowiec Rady Nadzorczej Towarzystwa sa zobowiazani do
zapewnienia, aby zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe oraz informacja Zarzadu
Towarzystwa skierowana do uczestnikow Subfunduszu (,List Towarzystwa™) spelnialy
wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U.
z 2009 roku, nr 152, poz. 1223, z poin. zm. — ,ustawa o rachunkowosci™) i wydanych na jej
podstawie przepisow. Naszym zadaniem bylo zbadanie zalgczonego jednostkowego sprawozdania
finansowego oraz wyraZenie, na podstawie badania, opinii o tym, czy jest ono we wszystkich
istotnych aspektach zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci
oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje
majatkowg 1 finansowa, jak tez wynik z operacji Subfunduszu oraz czy ksiegi rachunkowe
stanowiace podstawg jego sporzadzenia sa prowadzone, we wszystkich istotnych aspektach,
W sposob prawidlowy.

Badanie zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do
postanowien:

» rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,

» krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentdw w Polsce,
w taki sposdb, aby uzyskaé racjonalng pewno$¢, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. W szczegolnosci, badanie obejmowalo sprawdzenie — w duzej mierze metoda
wyrywkowa — dokumentacji, z ktdrej wynikaja kwoty i informacje zawarte w zalgczonym
Jednostkowym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo réwniez ocen¢ poprawnosei
przyjetych istosowanych przez Zarzad Towarzystwa zasad rachunkowosci i znaczacych
szacunkéw dokonanych przez Zarzad Towarzystwa, jak i ogélnej prezentacji zalgczonego
Jednostkowego sprawozdania finansowego. Uwazamy, Zze przeprowadzone przez nas badanie

ERNST & YOUNG W POLSCE JEST CZLONKIEM GLOBALNEJ PRAKTYK] ERNST & YOUNG
Sad Rejonowy dia m.st. Warszawy w Warszawie, XI| Wydzial Gospodarczy Krajeweqo Rejestru Sadowego, KRS: 0000006468
NIP 526-020-79-76, Kapital zakladowy: 5 210 500 #



Il

"'|”|””I"'|”|I"“””"IIEIIluu.....EERNST&YOUNG

dostarczylo nam wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o zalaczonym jednostkowym
sprawozdaniu finansowym traktowanym jako calosc.

4. Naszym zdaniem zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych
aspektach:

przedstawia rzetelnie 1 jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku z operacji za okres
sprawozdawczy, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanego Subfunduszu na dzien
31 grudnia 2009 roku;

sporzadzone zostalo zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci, wynikajacymi z ustawy o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie
przepisami, na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych;

jest zgodne z wplywajacymi na forme i tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujgcymi przygotowanie sprawozdan finansowych oraz postanowieniami statutu Funduszu.

5. List Towarzystwa oraz oswiadczenie depozytariusza Subfunduszu, sporzadzone za okres

sprawozdawczy, zgodnie z obowigzujacymi przepisami, zostaly dolaczone do polaczonego
sprawozdania finansowego Funduszu sporzadzonego za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2009
roku, o ktérym wydalismy opinig¢ z dniem 21 kwietnia 2010 roku.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku
Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Allianz Akcji Matych i Srednich Spétek

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z wymogami art. 70 ust. 1 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (tekst
jednolity z dria 2 wrzeénia 2009 r., Dz. U. Nr 152, poz. 1223) Zarzad Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych Allianz Polska Spéika Akcyjna przedstawia jednostkowe sprawozdanie
finansowe Allianz Funduszu Inwestycy_]nego Otwartego Subfunduszu Allianz Akcji Matych i
Srednich Spétek, na ktére sktada sie:

i.
2.

6.

7

wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego;

zestawienie lokat wg stanu na dzien 31 grudnia 2009 roku w wartoéciach zagregowanych w
poszczegdlnych pozycjach w tabeli gléwnej o wartofci 24 198 tys. ziotych oraz w
pozycjach analitycznych grup skladnikéw lokat w tabeli uzupeliajacej oraz tabeli
dodatkowej;

bilans sporzadzony na dziefi 31 grudnia 2009 roku, ktdry wykazuje aktywa netto na sume
29 786 tys. zlotych;

rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku
wykazujacy zysk z operacji w kwocie 5 619 tys. zlotych;

zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2009 roku 31 grudnia 2009
roku, wykazujace zwigkszenie stanu aktywéw w okresie sprawozdawczym o kwote
27 313 tys. zlotych;

noty objasniajace;

informacja dodatkowa.

Dane przedstawione w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu wyrazone
zostaly w tysiacach zlotych, za wyjatkiem informacji o wartosci aktywoéw netto przypadajacej
na jednostke uczestnictwa i wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa wyrazonych w ziotych
oraz o ilo$ci jednostek uczestnictwa wyrazonych w sztukach.

ski Marek Mikué
P &/fé
Wiceprpzes Zarzadu
Funduszy Inwestycyjnych Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
Allianz Polska S.A. Allianz Polska S.A.
Matgorzata Szymczyk

o fE et §7m7(
Gléwny Ksiegowy Funduszy

Warszawa, dnia 21 kwietnia 2010 roku

Towarzystwo Funduszy Inwestyeyjnych Allianz Polska S.A. Strona 1 z 26



JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku
Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Allianz Akcji Matych i Srednich Spétek

WPROWADZENIE

Allianz Fundusz Imwestycyjny Otwarty (,Fundusz” lub ,Allianz FIO”) jest funduszem
inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami w rozumieniu Ustawy z dnia 27 maja
2004 roku o funduszach inwestycyjnych (DzU nr 146, poz. 1546 ze zm.). Fundusz powstal z
przeksztalcenia w trybie art. 240 ust 1 tejze ustawy nastepujacych funduszy inwestycyjnych:

Allianz Akcji Fundusz Inwestycyjny Otwarty, RFi 152,

Allianz Aktywnej Alokacji Fundusz Inwestycyjny Otwarty, RFi 218,

Allianz Stabilnego Wzrostu Fundusz Inwestycyjny Otwarty, RFi 154,

Allianz Walutowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty, RFi 215,

Allianz Obligacji Fundusz Inwestycyjny Otwarty, RFi 153,

Allianz Pieni¢zny Fundusz Inwestycyjny Otwarty, RFi 217
na podstawie decyzji Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 7 lutego 2007 roku o numerze
DFL/V1/4032-27/7-1/U/06/07/AZ, zezwalajacej na przeksztalcenie. Wymienione wyzZej
fundusze inwestycyjne otwarte staty si¢ Subfunduszami wchodzacymi w skiad Allianz FIO.
Allianz FIO zostal wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez Sad
Okregowy w Warszawie w dniu 3 lipca 2007 roku pod numerem RFi 304,

Fundusz utworzony zostal na czas nieokreSlony. Nie jest funduszem powiazanym. Zbywa
jednostki uczestnictwa Subfunduszy niezréznicowane pod wzgledem kategorii.

Na dzien bilansowy w skiad Funduszu wchodzg nastepujace Subfundusze:
Allianz Akeji
Allianz Akcji Plus
Allianz Akcji Matych i Srednich Spétek (,,Allianz Akcji Malych i Srednich Spétek lub
»oubfundusz™)
Allianz Budownictwo 2012
Allianz Aktywnej Alokacji
Allianz Stabilnego Wzrostu
Allianz Walutowy
Allianz Obligacji
Allianz Pieniezny.

Cel inwestycyjny, specjalizacja i stosowane ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu

Celem inwestycyjnym Allianz Akcji Matych i Srednich Spélek jest wzrost wartosci Aktywow
tego Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Fundusz dolozy wszelkich staran dla
realizacji celu inwestycyjnego Allianz Matych i Srednich Spélek, ale nie gwarantuje jego
osiagnigeia. Fundusz realizuje cel inwestycyjny Allianz Akeji Malych i Srednich Spotek
poprzez inwestowanie Aktywéw Allianz Akcji Matych i Srednich Spétek w akeje matych i
§rednich spétek oraz inne instrumenty oparte o akcje tych spétek takie jak prawa do akcji,
prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i Instrumenty Pochodne, z
zastrzezeniem, ze udzial ich udziat w Aktywach Allianz Akcji Matych i Srednich Spélek bedzie
sig¢ zawieral w przedziale od 70 (s1edcmdmes1qc1u) % do 100 (stu) %. W pozostalym zakresie
Aktywa Allianz Akcji Matych i Srednich Spélek inwestowane sg przede wszystkim w
instrumenty dluzne emitowane gléwnie przez Skarb Pafstwa. Fundusz inwestuje Aktywa
Allianz Akcji Matych i Srednich Spétek przede wszystkim w akcje oraz inme instrumenty oparte
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku
Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Allianz Akeji Matych i Srednich Spétek

o akcje matlych i érednich spétek, przez ktére to rozumie sig spétki, ktérych waga w indeksie
WIG jest mnigjsza niz 2 (dwa) %. Fundusz lokuje Aktywa Allianz Akcji Matych i Srednich
Spotek gtownie w akcje spotek, ktore odzwicrciedlaja ,,ideg wartosci dia akcjonariusza”; to jest
spolek, ktére prowadzac rzetelng polityke informacyjna moga, wedhig kryteriéw okre§lonych
przez Fundusz, osiagnaé ponadprzecigtny zwrot z kapitalu poprzez koncentrowanie sie na
najbardziej zyskownych przedsigwzieciach. Zgodnie ze Statutem Funduszu, Subfundusz moze
lokowaé aktywa w papiery wartoSciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego dopuszczone do
obrotu na rynku zorganizowanym w patistwic OECD innym niz Rzeczpospolita Polska i
panstwo czionkowskie. Subfundusz stosuje ograniczenia inwestycyjne okreslone w ustawie o
funduszach inwestycyjnych UE dla funduszu inwestycyjnego otwartego oraz w Statucie
Funduszu,

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz jest zarzadzany przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska Spéika
Akcyjna z siedziba w Warszawie, przy ulicy Rodziny Hiszpanskich 1 (wpisane do Rejestru
Przedsigbiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, Sad Gospodarczy,
XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego po numerem KRS 0000176359),
zwane dalej Towarzystwem. Towarzystwo jest spolka prawa polskiego, w ktérej 100% akcji
posiada Towarzystwo Ubezpieczen Allianz Polska Spotka Akcyjna.

Okres sprawozdawczy

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu obejmuje okres od 1 stycznia 2009 roku do
31 grudnia 2009 roku. Dane poréwnywalne obejmuja okres roczny od 1 stycznia 2008 roku do
31 grudnia 2008 roku. Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2009 roku.

Zalozenie kontynuowania dzialalno$ci przez Fundusz

Sprawozdanie zostalo sporzadzone przy zalozemiu kontynuowania dzialalnoéci przez
Subfundusz oraz Fundusz w dajacej si¢ przewidzieé¢ przyszloici. Zarzad Towarzystwa nie
stwierdza na dziefi podpisania sprawozdania finansowego istnienia fakiéw i okolicznoéci, kt6re
wskazywalyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuacji dziatalnosci przez Fundusz oraz
Subfundusz w okresie co najmmiej 12 miesiecy po dniu bilansowym na skutek zamierzonego
lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci.
Podmiot, ktéry przeprowadzil badanie jednostkowego sprawozdania finansowego

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu przeprowadzil: FEmst
& Young Audit sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, Rondo ONZ 1, wpisany na liste podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 130.

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa i cech je réznicujacych

Subfundusz zbywa jednostki uczestnictwa niezréznicowane pod wzgledem kategorii.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku
Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Allianz Akcji Matych i Srednich Spétek

TABELA GLOWNA

Akgje 23 648 77.31% 3418 2339 87.41%
Warranty subskrypcyjne 0 0 ] 0 0 0
Prawa do akcji 0 0 0 35 34 127%
Prawa poboru 0 0 0 2 4 0,15%
Kwity depozytowe 0 0 0 0 0 0
Listy zastawne ] 0 0 0 0 0
Dhuine papiery

wartoSciowe 0 0 0 0 0 0
Instrumenty pochodne ] 0 0 0 0 0
Udziaty w spotkach z

ograniczong 0 0 ] 0 0 0
odpowiedzialnoscia

Jednostki uczestnictwa 0 0 0 0 0 0
Certyfikaty inwestycyjne 550 550 1,80% 0 0 0
Tytuly uczestnictwa

emitowane przez

instytucje wspolnego 0 0 0 ] 0 0
inwestowania majace

siedzibe za granica

Wierzytelnosci 0 0 0 0 0 0
Weksle ] ] 0 o 0 0
Depozyty ] ] 0 0 0 0
Waluty 0 0 0 0 0 0
Nieruchomogci 0 0 t 0 0 0
Statki morskie 0 0 0 0 0 0
Inne 0 0 0 0 0 0
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku
Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Allianz Akcji Matych i Srednich Spétek

TABELE UZUPELNIAJACE

BI ZENERIS . ay
NARCDOWY FUNDUSZ | rynek-rynek | GPW S.A. | 650 000,000 Polska 437 475 1,55%
INWESTYCYJNY SA regulowany
aktywny
ACTION SA rynek - ymek | GPW S.A. 7 145,000 Polska 104 115 0,38%
regulowany
aktywny
ALMA MARKET SA rynek - rynek | GPW S.A. 2 300,000 Polska 60 60 0,20%
tegulowany
aktywny
AMREST HOLDINGS SE | rynck - rynek | GPW S.A. 7413000 Holandia 521 608 1,99%
regulowany
aktywny
ARTERIA SA rynek - iynek | GPW S.A, 10 999,000 Polska 177 157 0,51%
regulowany
ASSECO SOUTH aktywny
EASTERN EUROPE SA r{:geuk]; ‘;3::;]( GPW S.A. 20 900,000 Polska 300 355 1,16%
' aktywny
BANK MILLENNIUM SA | rynek - rtynek | GPW S.A. 140 000,000 Polska 634 672 2,20%
regulowany
LUBELSKI WEGIEL aktywny
BOGDANKA SA ?:;;; v?;r::;k GPW S.A, 7 130,000 Polska 345 506 1,66%
aktywny
BANK BPH SA rynek - rynek | GPW S.A, 6 000,000 Polska 433 504 1,65%
regulowany
aktywny
BUDIMEX SA rynek - rynck | GPW S.A 6 500,000 Polska 467 475 1,55%
regulowany
aktywny
CAM MEDIA SA rynek - rynek | GPW S.A. 20 000,000 Polska 134 187 0,61%
regulowany
aktywny
NG2 SA rynek - rynek | GPW S.A. 5 400,000 Polska 275 262 0,86%
regulowany
aktywny
CENTRUM KLIMA SA rynek - rynek | GPW S.A. 15 000,000 Polska 158 171 0,56%
regulowany
aktywny
PZ CORMAY SA rynek - tynek | GPW S.A. 83 447,000 Polska 226 340 1,11%
regulowany

aktywny
CP ENERGIA SA rynek - rynek | GPW S.A. 57 000,000 Polska 119 122 0,40%

regulowany

aktywny
SYNTHOS SA rynek - rynek | GPW S.A. | 245 726,000 Polska 293 285 0,93%
regulowany
aktywny
ECHO INVESTMENT SA | rynek - rynek | GPW S.A. 90 087,000 Polska 385 376 1,23%
regulowany

EUROPEJSKI FUNDUSZ altywny

rynek - rynek
HIPOTECZNY SA regulowany

aktywny
EMPERIA HOLDING SA | rynek - rynek | GPW S.A. 1412,000 Polska 107 115 0,38%

regulowany

GPWS.A. | 178209000 Polska 225 244 0.80%
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku
Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Allianz Akcji Matych i $rednich Spolek

aktywny
ELSTAR OILS SA rynek - rynek [ GPW S.A. 89 076,000 Polska 379 779 2,55%
regulowany

aktywny
AL rynek - 1ynek | GPWS.A. | 8000,000]  Polska 138 196 0,64%

regulowany

7. aktywny
%fggg?é%ﬁ“z rynek - ynek | GPWS.A. | 30000000  Polska 133 129 0,42%

regulowany

aktywny
EUROCASH 5A rynek - ynek | GPW S.A. 26 000,000 Polska 27 406 1,33%
regulowany

aktywny
\'}ﬁﬁgfxgﬁww rynck - rynek | GPWS.A. | 20000000 | Polska 1312 1401 4,58%

regulowany

aktywny
HELIO SA rynek - rynek | GPW S.A. 23 000,000 Polska 160 239 0,78%
regulowany

aktywny
ll;Ig]?sP[\gaBéJ !13 OwA rynek - rynek | GPW S.A. 117 000,000 Polska 387 408 1,33%

regulowany

aktywny
ING BANK SLASKISA rynek - rynek | GPW S.A. 400,000 Polska 302 312 1,02%
regulowany

aktywny
INTEGER.PL SA rynek - rynek | GPW §.A. 8 750,000 Polska 157 384 1,26%
regulowany

aktywny
FOPEMASECURITIES | ek rynck | GPWS.A. | 90614000{ Polska 480 734 2,40%

regulowany

aktywny
IZNS AWA SA rynek - rynek | GPW S.A 81 000,000 Polska 261 397 1,30%
regulowany

aktywny
KERNEL HOLDING SA rynek - rynek | GPW S.A. 11 512,000 | Luksemburg 460 481 1,57%
regulowany

aktywny
GRUPA KETY SA rynek - rynek | GPW S.A. 859,000 Polska 97 104 0,34%
regulowany

aktywny
KONSORCJUM STALISA | rynek - ynek | GPW S.A. 25 332,000 Polska 725 1178 3,85%
regulowany

aktywny
KOPEX SA rynek - tynek | GPW S.A. 46 266,000 Polska 913 1202 3,93%
regulowany

aktywny
KREDYT BANK SA rynek - rynek | GPW S.A, 30 200,000 Polska 294 358 1,17%

regulowany

aktywrny
KREDYT INKASO SA rynek - rynek | GPW S.A. 22 742,000 Polska 232 283 0,93%
regulowany

aktywny
LPP SA rynek - rynek | GPW S.A. 432,000 Polska 657 687 2,25%
regulowany

aktywny
MAKRUM SA rynek - rynek | GPW S.A, 70 000,000 Polska 191 182 0,60%
regulowany

aktywny
NEPENTES SA rynek - rynek | GPW S.A. 7 655,000 Polska 157 191 0,62%
regulowany
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku
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aktywny
NETIA SA rynek - rynek | GPW S.A. | 100 000,000 Polska : 437 490 1,60%
regulowany
aktywny
NOBLE BANK SA rynek - rynek | GPW S.A, 45 603,000 Polska 217 233 0,76%
regulowarny
aktywny
ORBIS SA rynek - rynek | GPW S.A. 1 951,000 Polska 86 87 0,28%
regulowany
aktywny
PAMAPOL SA rynek - rynek | GPW S.A. § 000,000 Polska 39 kL 0,12%
regulowany
aktywny
P.ANOVASA rynek - rynek | GPW S.A. 15 618,000 Polska 297 351 1,15%
regulowany
aktywny
PATENTUS SA tynek - rynek | GPW S.A. | 300 000,000 Polska 690 711 2,33%
regulowany
aktywny
PEKAES SA rynek - rynek | GPW S.A. 19 224,000 Polska 191 192 0,63%
regulowany
POLISH ENERGY aktyway
PARTNERS SA ?:gci; “r';::):,k GPW S.A. 12 260,000 Polska 325 405 1,33%
aktywny
PETROLINVEST SA rynek - rynek | GPW S.A. 8 000,000 Polska 185 190 0,62%
regulowany
aktywny
PHARMENA SA rynek - rynek | GPW S.A. 24 621,000 Polska 555 677 2,22%
regulowany
PRZEDSIEBIORSTWO a y
ROBOT ktywn
INZYNIERYINYCH POL- ?:ekl; “rr;;r:]ek GPW 5.A. 5 350,000 Polska ) 99 93 0,30%
AQUA SA Eulowany
aktywny
POLNORD SA rynek - rynek | GPW §.A, 3 000,000 Polska 114 104 0,34%
regulowany
aktywny
POZBUD T&R SA rynek - rynek | GPW S.A. | 161 506,000 Polska 508 806 2,64%
regulowany
aktywny
PROJPRZEM SA rynek - rynek [ GPW S.A, 14 633,000 Polska 191 219 0,72%
regulowany
aktywny
SELENA FM SA rynek - rynek | GPW S.A, 27 004,000 Polska 272 437 1,43%
regulowany
aktywny
SKYLINE INVESTMENT | \ynekc- tynek | GPWS.A. | 25596,000| Polska 64 26 0.28%
reguiowany
aktywny
STALEXPORT -~ o
AUTOSTRADY SA ?;getﬁo ‘?annc;k GPW S.A. | 135000,000 Polska 229 244 0,80%
aktywny
STALPRODUKT SA rynek - rynek | GPW §.A 1 508,000 Polska 778 896 2,93%
regulowany
) aktywny
MONDI SWIECIE SA rynek - rynek | GPW S.A. 2 400,000 Polska 161 183 0,60%
regulowany
aktywny
SWISSMED CENTRUM | | ronek | GPWS.A. | 138383000 |  Polska 279 284 0,93%
ZDROWIA SA regulowany
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aktywny
SYGNITY SA rynek - rynek | GPW S.A. 17501,000 |  Polska 218 251 0,82%
regulowany

aktywny
TETA SA rynek - rynek | GPW S.A. 25 000,000 Polska 263 259 0,85%
regulowany

aktywny
UNIBEP SA rynek - rymek | GPW S.A. 59 356,000 Polska 362 332 1,09%
regulowany

. . = towne . .
Polski Koncern Migsny nieno nie
DUDA S.A. na aktywnym dotyczy 10462 | Polska 0 0 0,00%
nienoctowane nie
MCIMANAGEMENT SA | na aktywnym d 6600| Polska 0 0 0,00%
rynku otyczy
nienotowane nie
MCIMANAGEMENT SA | na aktywnym dotye 6600 | Polska 0 (] 0,00%
rynku tyczy

Wystandaryzowane
instrumenty pochodne
FW20H10/PLOGF00003 ; k f
rynek -
98/2010-03-19 rynek GPW S.A. | GPW S.A, Polska WIG20 | -180 0 0 0,00%
regulowany
aktywny
FWA40H!0/PLOGF00004 rynek - 0
14/2010-03-19 rynek GPW S.A. | GPW §S.A, Polska WIG40 329 0 0 0,00%
regulowany
FW40M10/PLOGF00006 : k Y
rynek - 'y
12/2010-06-18 rynek GPWES.A. | GPW S.A. Polska WIG40 44 0 0 0,00%
regulowany
aktywny
FW40U10/PLOGF00007 rynek - o
37/2010-09-17 rynek GPW S.A. | GPW S.A. Polska WIG40) 1 0 0 0,00%
regulowany
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Certyfikaty

inwestycyjne 632183 550 550 1,80%
Allianz
nienotowane na nie Aktywow .
aktywnym rynku | dotyczy | Niepublicznych 632 183 550 550 1,80%
FIZ
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L AKTYWA

1. $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty . 4989 90
2. NaleznoSei 1376 209
3. Transakcje przy zobowiazaniu sig drugiej strony do odkupu 0 0
4, Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 23 648 21361

dluine papiery wartosciowe 0 0
3. Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynkw, w tym: 550 16

~duine papiery wartociowe 0 0
6. Nieruchomodci 0 0
7. Pozostale aktywa 0 0

1. ZOBOWIAZANL:
10 ARTYWA NETTOQD) -

1. Kapital wplacony 108 578

2. Kapital wyplacony (wielko§¢ ujemna) 82223 4640
V. DOCHODY ZATRZYMANE .. -~ . =~ ] - —

1. Zakumulowane, nierozdysporowane przychody z lokat netto

2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk
(strata)} ze zbycia lokat

VI, WZROST (SPADEK) WARTOSCI LOKAT W GDNIESIENIT

VI KAPITAL FUNDUSZU 1 ZAKUMULOWANY WYNIK

Liczba jednostek uczestnictwa 334 349,5175 42 943,8027

Warto$é akiywow netto na jednostke uczestnictwa 89,09 57,60

Bilans naleiy analizowad fqeznie z notami objasniajgcymi oraz informaciq dodatkows, ktdre stanowiq integraing
czesé jednostkowego sprawozdania finansowego.

Jarostaw Skoerulski %’Maﬁ:k M}kuf:
W‘vﬁmaﬁu

Warszawa, dnia 21 kwietnia 2010 roku
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- PRZYCHODY Z LOKAT -

1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach

2. Przychody odsetkowe

3. Przychody zwigzane z posiadaniem nicruchomoéci

4. Dodatnie saldo réznic kursowych

5. Pozostate

T KOSZTY FUNDUSZU -

— 142

1. Wynagrodzenie dla towamystwa

812

142

2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucie

3. Oplaty dla depozyiariusza

4, Qplaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywow
funduszy

5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

6. Ushugi w zakresie rachunkowosci

7. Ushugi w zakresie zarzadzania aktywami fiunduszu

8. Ushugi prawne

9. Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne

10. Koszty odsetkowe

11. Koszty zwiazane z posiadaniem nieruchomosci

12. Ujemne saldo réznic knrsowych

13. Pozostale

KOSZ’I'Y FUNDUSZU NE’I'I'O (II-I!I)

1L KOSZTY POXRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO;V ol

Jelo|lo|la|lo|olo|le|le|lele|o|e

_PRZYCHODY z LOKAT 'NE’ITO (I-IV)

VI -ZREAL!ZOWANYINIEZREALIZOWANY ZYSK
L (STRATA) - : :

1. Zreahzowany zysk (strata) ze zbycla lokat, w tym:

z tyfulu roznic kursowych

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny
fokat, w tym:

z tytutu réznic kursowych

Wiynik z operacji przypadajacy na jednostke nczesinictwa

16,81

-54,18

Rachunek wyniku z operacji nalesy analizowaé lqcznie z notami objasniajqcymi oraz informaciq dodatkows, ktore

stanowiq integralng czesc jednostkowego sprawozdania finansowego.

Jarostaw Skerulski

ia 21 kwietnia 2010 roku
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1. Warto$€ aktywow netto na koniec okresu poprzedniego

2473

2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 5619 =2 327
a) przychody z lokat netto -803 96
b) zrealizowany zysk (strata) ze zhycia lokat 1157 -1 082
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny

lokat 5265 -1 149

3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 5619 ~2 327

4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) fundeszu (razem) 0 0
a} z przychodéw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
¢} z przychodbw ze zbycia lokat 0 0

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawezym (razem),

W tym; 21694 3122
a) zmiana kapitahn wplaconego (powigkszenie z tytutu zbytych
jednostek uczestnictwa) 85277 7762
b) zmiana kapitats wyplaconego (zmniejszenie z tytuhs
odkupionych jednostek uczestnictwa) ~77383 -4 640
6. Laczna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawezym
(3-441.5) 27313 795
7. Wartoé aktywéw netto na koniec okresn sprawozdawczego 29 786 2473
8. Srednia warto§é aktywiéw netto w okresie sprawozdawczym

20 396

3542

I, ZMIANA LICZBY JEDNOSTEK UCZESTNICTWA

1. Zmiana liczby jednostek uczestrﬁctwa w okresie
sprawozdawezym:

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 1221 781,2724 80 942 9669

b} liczba edkupionych jednostek uczestnictwa 930 380,5576 52 759,9222

¢) saldo zmian 291 400,7148 28 183,0447
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgeo od peczatku

dzialalnosci fundoszu, w tym:

a} liczba zbytych jednostek uczestnictwa 1317 489,5973 95 708,7249

b) liczba odlupionych jednostek uczestnictwa 983 140,4798 527599222

¢) saldo zmian 334 349,5175 42 948,8027
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

nie dotyezy

[ ZMIANA WARTOSCEARTYWOW. NETTO NA L
“JEDNOSTKE UCZESTNICTWA = © <"

1. Wartos¢ aktywéw netto na Jednostk@ uezestnictva na

uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

113,62

koniec poprzedniego okresu sprawozdawezego 57,60 3,6

2. Warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa na 89.09 57.60
koniee biezacego okresu sprawozdawczego ? ?

3. Procentowa zmiana wartofci aktywéw netto na jednostke 54.67% -49,30%
uczesinictwa w okresie sprawozdawezym !

4. Minimalna warto$¢ aktywéw nette na jednostke 4751 56,92

b
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- data wyceny 2009-02-17 2008-12-23

5. Maksymalna warto§¢ aktywéw netto na jednostke

uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 89,46 114,89

- data wyceny 2009-08-31 2008-01-03

6. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa 89.07 57.60
wedlug ostatnicj wyceny w okresie sprawozdawezym * ?

- data wyceny 2009-12-31 2008-12.31

1V PROCENTOWY UDZIAL KOSZTOW FUNDUSZU W, -
SREDNIES WARTOSCT AKTY WOW NETTO, WTYM:: -

1. Procentowy udzial wynagrodzenia dla towarzystwa* 3,99% 4,00%

2. Procentowy udzial wynagrodzenia dia podmiotéw o o,
prowadzacych dystrybucje 0,00% 0,00%

3. Procentowy udzial oplat dla depozytariusza 0,00% 0,00%

4, Procentowy udzial oplat zwigzanych z prowadzeniem o o
rejestru aktywdéw funduszu 0,00% 0,00%

5. Procentowy udzial oplat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00% 0,00%

6. Procentowy udzial oplat za uslugi w zakresie zarzgdzania 0.00% 0.00%

¥ ¥

aktywami fundusza

* w ujeeiu rocznym
Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowaé fqcznie z notami objasniajgcymi oraz informaciq dodatkowq,
kidre stanowiq integraing czesé jednostkowego sprawozdania finansowego.

Jarostaw Slorulski

Wicgfrezes Zarzadu

Warszawa, dnia 21 kwietnia 2010 rokn
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Noty objasniajace

Nota - I Polityka rachunkowosci Subfundusza

Ksiggi rachunkowe Subfunduszu prowadzone sa zgodnie z nastepujacymi regulacjami:

1. Ustawa z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity z dnia 2 wrzeénia
2009 r., Dz. U. Nr 152, poz. 1223),

2. Ustawa z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych, (Dz.U. Nr 146, poz. 1546
Ze Zm.),

3. Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczeg6lnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. Nr 249, poz. 1859),

4. Zapisy Prospektu Informacyjnego Funduszu oraz Statutu.

L Opis pryyjetych zasad rachunkowosci

Ujawnianie i prezentacja informacji w jednostkowym sprawozdaniu finansowym

1. Rokiem obrotowym Subfunduszu jest rok kalendarzowy.

2. Jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzone jest w jezyku polskim i w walucie
polskiej. Informacje zawarte w sprawozdaniu wykazane zostaly w tysiacach zlotych za
wyjatkiem Wartosci Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa oraz wyniku z operacji
przypadajacym na jednostke uczestnictwa, kiére wykazano w pelnych zlotych po
zaokragleniu do dwdch miejsc po przecinku.

3. Jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzane jest dwa razy do rokw, jako:

a) pélroczne sprawozdanie jednostkowe - obejmujace dane za pélrocze biezacego roku
obrotowego oraz dane poréwnywalne, w szczegdlnosci odnoéne do:

- bilansu za poprzedni rok obrotowy,

- rachunku wyniku z operacji za poprzedni rok obrotowy oraz poélrocze poprzedniego
roku obrotowego,

- zestawienia lokat i zestawienia zmian w aktywach netto za poprzedni rok obrotowy,
przy czym odnoénie do zestawienia lokat dane poréwnywalne sporzadza sie wylacznie
dla pozycji w tabeli gtéwnej lokat,

b) roczne sprawozdanie jednostkowe - obejmujace dane za biezacy rok obrotowy oraz dane
poréwnywalne za poprzedni rok obrotowy,

a ponadto sporzadzane jest réwniez na inne momenty przewidziane w ustawie o

rachunkowosci.

Uimowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczqcych Subfinduszu

1. Podstawa zapisu w ksiegach rachunkowych Subfunduszu sa dowody ksiggowe.

2. Operacje dotyczace Subfinduszu umuje si¢ w ksiggach rachunkowych Subfunduszu w
okresie, ktorego dotycza.

3. Nabyte skladniki lokat ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug ceny
nabycia z uwzglednieniem prowizji maklerskiej. Skladniki lokat nabyte nieodplatnie maja
wartoS¢ nabycia réwna, zero. W przypadku dhiznych papieréw warto§ciowych z naliczanymi
odsetkami warto§¢ ustalong w stosunku do ich warto$ci nominalnej i warto$é naliczonych
odsetek ujmuje sie w ksiegach rachunkowych odrebnie.

4.  Skladniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skiadniki maja przypisana cene
nabycia wynikajaca z ceny nabycia tych skladnikéw lokat, w zamian za ktére zostaly
otrzymane , skorygowana o ewentualne doplaty lub otrzymane przychody pieniezne.
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20 N

10,

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza si¢ metoda "najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze",
polegajacq na przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika
lokat, a w przypadku sktadnikéw wycenionych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia,
oszacowane] przy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej, najwyzszej biezacej wartoéci
ksiggowej. Tak zastosowana metoda wyliczania zysku lub straty ze zbycia lokat nie ma
zastosowania do skladnikéw lokat bedacych przedmiotem transakcji pozyczki papierow
wartosciowych, jak réwniez do papieréw wartosciowych nabytych przy zobowiazaniu sie
drugiej strony do odkupienia.

W przypadku wyga$nigeia zobowiazan z tytutu wystawionych opcji uznaje sie, iz wygasnieciu
podlegaja kolejno te zobowiazania, z tytutu ktérych zaciagniecia otrzymano najniZsza premie
netto.

Zysk lub stratg ze zbycia walut wylicza sie zgodnie z metoda okres§lona w punkcie 5.

W przypadku gdy jednego dnia dokonuje sig transakcji zbycia i nabycia danego skiadnika
lokat, w pierwszej kolejnosci ujmuje sig nabycie danego sktadnika lokat.

Przystugujace prawo poboru akcji notowanych na Aktywnym Rynku ujmuje sie w ksiggach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz
pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartoSci tego prawa poboru. Niewykorzystane prawo
poboru uznaje sig za zbyte, wedlug wartosci réwnej zero, w dniu nastepnym po dnin
wygasnigeia tego prawa. :

Naleing dywidende z akeji notowanych na Aktywnym Rynku ujmuje sic w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz
pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa do dywidendy.

Przyshigujace prawo poboru akeji nienotowanych na Aktywnym Rynku oraz prawo do
otrzymania dywidendy od akcji nienotowanych na Aktywnym Rynku ujmuje sig¢ w ksiegach
rachunkowych w dniu nast¢pnym po dniu ustalenia tych praw.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z operacii.
Nabycie albo zbycie skiadnikéw lokat przez Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dacie zawarcia umowy.

Nabycie lub zbycie sktadnikoéw lokat przez Subfunduszu w Dniu Wyceny po momencie, o
ktérym mowa w § 18 Prospekin Informacyjnego Funduszu oraz skladniki, dla ktérych we
wskazanym momencie brak jest potwierdzenia transakcji, uwzglednia sie w najblizszej
wycenie Aktywdw Subfunduszu i ustaleniu jego zobowiazari.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sa wyraZone, a takie w
walucie polskigj, po przeliczeniu wedlug éredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski na dzief ujgcia tych operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.
Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu s wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank
Polski nie wylicza kursu ich warto§¢ okre$la sig w relacji do waluty USD, a jezeli nie jest to
mozliwe do EUR.

Przychody z lokat obejmuja w szczegdlnoéci: dywidendy oraz inne udzialy w zyskach,
przychody odsetkowe.

Koszty operacyjne Subfunduszu obejmuja w szczegdlnoscei: koszty odsetkowe, koszty z tytutu
ushug maklerskich, oplaty transakcyjne zwigzane z nabywaniem i zbywaniem papieréw
warto$ciowych, prowizje bankowe zwiazane z przekazywaniem $rodkéw pieniginych i
obstugg rachunkéw bankowych Subfunduszu, taksy notarialne, oplaty sadowe i inne oplaty
wymagane przez organy panstwowe i samorzadowe, w tym oplaty za zezwolenia oraz
rejestracyjne, podatki i inne obcigzenia nalozone przez wlasciwe organy panstwowe
w zwiazku z dzialalnodcia Subfunduszu, ktére pokrywane sa bezpofrednio z Aktywow
Subfunduszu i nie podlegaja limitowaniu. Koszty te ponoszone sa w wysokosci okreslonej
przez przepisy prawa 1 umowy zawarte przez Subfundusz. Pokrycie kosztéw operacyjnych
Subfunduszu, z wyjatkiem kosztow z tytutu podatkéw iinnych obciazen natozonych przez
wladciwe organy pafistwowe w zwiazku z dziatalnoécig Subfunduszu, nastepuje najwezesniej
w terminie ich wymagalnoéci. Pokrycie kosztow z tytulu podatkéw i innych obciazen
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18.

19.

20.

21.

natozonych przez wiaiciwe organy panstwowe w zwiazku zdzialalnoécia Subfunduszu
nastepuje w wysokosci i terminach okre$lonych przez wiasciwe przepisy.

Koszy operacyjne Subfunduszu obejmujq takze koszty, stanowiace wynagrodzenie
Towarzystwa za zarzadzanie 1 reprezentowanie Subfunduszu w wysokoéci nie wigkszej niz
4% przecigtngj Wartodci Aktywdw Netto Subfunduszu w skali roku. Na pokrycie
wynagrodzenia Towarzystwa tworzy sig kazdego dnia w danym roku obrotowym, w ciezar
kosztéw operacyjnych Subfunduszu, rezerwg w kwocie réwnej wysokoéei naliczonego w tym
dniu Wynagrodzenia Towarzystwa. Wynagrodzenie Towarzystwa jest naliczane w kazdym
Dniu Wyceny i za kazdy dziefi roku liczonego jako 365 lub 366 dni w przypadku roku
przestepnego, od Wartosci Aktywéw Netto z poprzedniego Dnia Wyceny. Platnoéei z tytutu
kosztéw operacyjnych zmniejszaja uprzednio utworzona rezerwe.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wplaconego badz kapitahi wyplaconego jest
dzien ujecia zbycia 1 odkupienia jednostek uczestnictwa przy zastosowaniu wartoéci aktywéw
netto na jednostke uczestnictwa wyznaczonej zgodnie z ustepem 20.

Na potrzeby okreslenia wartosci Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa w okre§lonym
Dniv Wyceny nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitalu
wyplaconego, zwigzanych z wplatami lub wyptatami ujmowanymi zgodnie z ustepem 19,
Jednostki Uczestnictwa odkupywane sa przez Subfundusz zgodnie z zasada HIFO (Highest
In First Out), co oznacza, iz w pierwszej kolejnosci sa odkupywane Jednostki Uczestnictwa
nabyte przez Uczestnika Subfunduszu po najwyzszej Wartodci Aktywow Netto na
Jednostke Uczestnictwa.

Metody wyceny, przyiete kryterium wyboru rynku, w tvm systemu notowan

§1

Dniem Wyceny jest dzien, na ktéry przypada regulama sesja na Gieldzie Papieréw
Wartosciowych w Warszawie. Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowiazania
Funduszu ustala si¢ w Dniu Wyceny oraz na dzieh sporzadzenia sprawozdania
finansowego, z zachowaniem zasad okre§lonych w paragrafach ponizszych.

Warto$¢ godziwa skiadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie
w oparciu o dostepne kursy z godziny 23:00 czasu polskiego z Dnia Wyceny.

W Dniu Wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Subfundusz
dokonuje wyceny Aktywow Subfunduszu, ustalenia wartoéci zobowiazan Funduszu,
ustalenia Wartosci Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu oraz ustalenia
ceny zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu ustala sie pomniejszajac Warto§é¢ Aktywow
Subfunduszu o jego zobowiazania w Dniu Wyceny.

Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa ustala sig w oparciu
o Warto§¢ Aktywow Netto podzielona przez liczbg Jednostek Uczestnictwa ustalong
na podstawie Rejestru Uczestnikéw Subfunduszu w Dniu Wyceny.

Ksiggi rachunkowe Subfunduszu prowadzone sa w walucie polskiej i w taki sposéb,
aby na kazdy Dzien Wyceny byto mozliwe okre§lenie Wartoéci Aktywdéw Netto.

§2

Z zastrzezeniem §3, zgodnie z postanowieniami niniejszego paragrafu beda wyceniane
nastgpujace kategorie lokat:

1) akcje,

2) warranty subskrypcyjne,

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A. Strona 16 z 26



JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku
Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Allianz Akeji Matych i Srednich Spélek

3) prawa do akgji,

4) prawa poboru,

5} kwity depozytowe,

6) listy zastawne,

7) dluzne papiery warto$ciowe,

8) instrumenty pochodne,

9) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuly uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granica.

2. Warto$¢ godziwg skladnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynkn wyznacza sie

w nastegpujacy sposéb:

1) wedlug ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego:

a) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowan ciagtych, w ktérym
wyznaczany i oglaszany jest kars zamkniecia — w oparciu o kurs zamkniecia Iub
W oparciu o ostatni dostgpny w momencie dokonywania wyceny kurs danego
sktadnika lokat,

b) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowan ciaglych bez
odrgbnego wyznaczania kursu zamknigeia — w oparciu o ceng §rednia transakcji
wazong wolumenem obrotu z ostatniego dnia, w ktérym zawarto transakcje,
z zastrzezeniem, ze¢ jezeli na Aktywnym Rynku organizowana jest sesja fixingowa,
to do wyceny sktadnika lokat korzysta sig z kursu fixingowego,

¢) w przypadku skiadnikéw lokat notowanych w systemie notowan jednolitych —
W oparciu o ostatni kurs ustalony w systemie kursu jednolitego.

2) jezeli w Dniu Wyceny niedostgpna jest cena transakcyjna, a na Aktywnym Rynku
organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny sktadnika lokat korzysta sie z kursu
fixingowego,

3) jezeli w Dniu Wyceny niedostepne sg kursy wyznaczone zgodnie z pkt. 1) i 2), a na
Aktywnym Rynku dostgpne sg ceny w zgloszonych najlepszych ofertach kupna
i sprzedazy - do wyceny wylicza si¢ §rednia arytmetyczna z najlepszych ofert kupna
isprzedaZy, z tym Ze uwzglednienie wylacznie ceny w ofertach sprzedazy jest
niedopuszczalne,

4) jezeli w Dniu Wyceny niedostgpna jest cena wyznaczona zgodnie z pkt. 1), 2) i 3), lub
wolumen obrotéw na danym skladniku lokat jest znaczaco niski, to do wyceny
przyjmuje si¢ warto$¢ z poprzedniego Dnia Wyceny, w uzasadnionych przypadkach
skorygowana w sposb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej w drodze wyceny, w oparciu o publicznie ogloszona na Aktywnym Rynku
ceng nierdzniaccgo sig istotnie skiadnika, w szczegdlnosci o podobnej konstrukeji
prawngj i celu ekonomicznym,

5) w przypadku, gdy skladnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiccej niz jednym
Aktywnym Rynku, wartoécig godziwa jest kurs ustalony na rynku gléwnym. Przy
wyborze rynku gldwnego dla danego skiadnika lokat Fundusz bedzie kierowal sie
nastepujacymi zasadami:

a) wyboru rynku gléwnego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesiaca
kalendarzowego,

b) kryterium wyboru rynku gléwnego jest wolumen obrotu na danym sktadniku lokat w
okresie ostatniego miesiaca kalendarzowego,

¢} w przypadku, gdy papier warto$ciowy nowej emisji wprowadzany jest do obrotu
momencie nie pozwalajacym na dokonanie poréwnania w pelnym okresie
wskazanym w podpunkcie b) to wycena tego papieru wartociowego opiera sig o
rynek, w ktérym jako pierwszym ustalona zostala cena, zgodnie z pkt.1), 2) 1 3),

d) do momentu ustalenia ceny papieru wartoSciowego nowej emisjii zgodnie
z postanowieniami powyZszymi, na potrzeby wyceny przyjmuje sie, Ze jego warto§é
jest réwna warto$ci nabycia, z uwzglednieniem zmian wartoci tych papieréw

Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych Allianz Polska 5.4, Strona 17 z26



JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku
Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Allianz Akcji Matych i Srednich Spétek

spowodowanych zdarzeniami majacymi wplyw na ich warto§é z zachowaniem
zasady ostroznej wyceny.

§3

1. Warto§¢ skladnikéw lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie, z
zastrzezeniem §4, w nastepujacy sposéb:

1) obligacje, bony skarbowe, bony pienigzne, listy zastawne, weksle, oraz pozostate
instrumenty rynku pieni¢inego bedace papierami wartosciowymi — w skorygowanej
cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowe,

2) diuzne papiery wartoSciowe zawierajace wbudowane instrumenty pochodne:

a) w przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodne sa $cifle powiazane
z wycenianym papierem dhuznym warto$¢ tego papieru dluznego bedzie wyznaczana
przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego papieru dluznego modelu wyceny;
zastosowany model wyceny w zalezno$ci od charakterystyki wbudowanego
instrumentu pochodnego lub charakterystykl sposobu naliczania oprocentowania
bedzie uwzglednia¢é w swojej konstrukejii modele wyceny poszezegélnych
wbudowanych instrumentéw pochodnych, zgodnie z pkt. 5); dodatkowo, dane
wejsciowe odpowiednie dla danego modelu i uwzgledniajace jego charakterystyke
beda pochodzié z Aktywnego Rynku,

b) w przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sa $cifle powigzane
Z wycenianym papierem dhiznym, wowczas warto$¢ wycenianego papieru dhuznego
bedzie stanowi¢ sume wartosci diuznego papieru wartosciowego (bez wbudowanych
instrumentéw pochodnych) wyznaczongj przy uwzglednieniu Efektywnej Stopy
Procentowej oraz wartosci wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczonych
w oparciu 0 modele wiasciwe dla poszczeg6lnych instrumentéw pochodnych
zgodnie z pkt. 5),

3) akcje i kwity depozytowe:

a) w przypadku akcji oraz kwitéw depozytowych opartych na akcjach emitowanych
przez podmioty, dia ktérych mozna wskaza¢ emitentéw o podobnym profilu i
zakresie dzialania, ktérych akcje sa notowane na Aktywnym Rynku — przy
wykorzystaniu modeli wskaznikowych odnoszacych cene akeji do poszczegélnych,
wybranych parametréw finansowych dzialalno$ci emitenta (cena/zysk, cena/warto$é
ksiggowa, itp.) na podstawie ceny oglaszanej na Aktywnym Rynku dla akgji
emitentéw notowanych na Aktywnym Rynku,

b} w przypadku akcji oraz kwitéw depozytowych opartych na akcjach emitowanych
przez podmioty, dla ktérych nie mozna wskazaé emitentéw o podobnym profilu i
zakresie dziatania, ktérych akcje sa notowane na Aktywnym Rynku, do wyceny
przyjmuje si¢ wartod¢ oszacowans przez wyspecjalizowang niezalezna jednostke
$wiadczacy tego rodzaju ustugi. W pierwszej kolejnosci przyjmuje sie warto$é
podang przez serwis Reuters. W przypadku braku mozliwosci wykorzystania serwisu
Reuters przyjmuje sig¢ wartos¢ podana przez inng wyspecjalizowana, niezalezna
jednostke Swiadczaca tego rodzaju ustugi, z ktéra Towarzystwo podpisalo umowe na
swiadczenie tego typu ustlug. W przypadku, w ktérym wiecej niz jedna jednostka
tego typu oszacowala wartos¢ akeji przyjmuje sie warto$é najnizsza,

4) warranty subskrypcyjne, prawa do akeji i prawa poboru — w oparciu o modele wyceny
tych lokat przy zastosowaniu parametréw pobranych z Aktywnego Rynku, przy czym w
przypadku gdy akcje emitenta nie sa notowane na Aktywnym Rynku, cena akcji
zastosowana do modelu zostanie wyznaczona zgodnie z postanowieniem pkt. 3),

5) instrumenty pochodne w oparciu 0 modele wyceny powszechnie stosowane dla danego
typu lokaty, przy czym parametry wejsciowe beda pobierane z Aktywnego Rynku; przy
czym beda to modele:
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a) w przypadku kontraktéw terminowych: model zdyskontowanych przeplywéw
pienieznych,

b) w przypadku opcji: model Blacka-Scholesa,

¢) w przypadku transakeji wymiany walut, stép procentowych: model zdyskontowanych
przeplywoéw pienieznych,

6) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytuly uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne oraz instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za
granica - w oparciu o ostatnio ogloszong warto$é aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytul uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzefi
majacych wplyw na warto$¢ godziwg jakie mialy misjsce po dniu ogloszenia wartoéei
aktywéw mnetto na jednostkg uczesinictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut
uczestnictwa,

7) instrumenty rynku pienigZnego nie bedace papierami wartodciowymi - w wartoéci
godziwej, ustalonej za pomoca odpowiedniego dla danego instrumentu modelu, do
kidérego dane beda pochodzié z Aktywnego Rynku,

8) depozyty — w wartoSci godziwej wynikajacej z sumy wartofci nominalnej oraz
naliczonych odsetek; przy czym kwotg naliczonych odsetek ustala si¢ przy
zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowe;j,

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat Subfunduszu dotychczas wycenianego

w wartoSci godziwej, do wysokodci skorygowanej ceny nabycia — warto§é godziwa

wynikajaca z ksigg rachunkowych Subfunduszu stanowi, na dziedi przeszacowania, nowo

ustalong skorygowana cene nabycia.

Modele wyceny, o ktérych mowa w ust. 1, beda stosowane w sposéb ciagly. Kazda zmiana

modelu wyceny bedzie publikowana w sprawozdaniu jednostkowym Subfunduszu przez

dwa kolejne lata.

Modele i metody wyceny skladnikéw lokat Subfunduszu, o ktérych mowa w ust. 1,

podlegaja uzgodnieniu z Depozytariuszem.

§4

Naleznosci z tytulu udzielonej poiyczki papieréw wartoéciowych oraz zobowiazania z
tytulu otrzymanej pozyczki papieréw warto§ciowych, wycenia sie wedhig zasad przyjetych
dla tych papier6w warto§ciowych.

Przedmiotem pozZyczki papieréw wartosciowych moga byé wszystkie papiery wartosciowe,
ktorych nabycie jest dopuszezalne przez Subfundusz.

§5

Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowiazaniu sig¢ drugiej strony do odkupu wycenia sie,
poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metods skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowe;.

Zobowiazania z tytulu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowiazaniu sie
Subfunduszu do odkupu, wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy,
metoda korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a cena sprzedazy przy zastosowaniu
Efektywnej Stopy Procentowej.

§6
Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu denominowane w walutach obcych wycenia sig

lub ustala w walucie, w ktérej sa notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku, gdy nie
sa notowane na Aktywnym Rynku — w walucie, w ktérej sa denominowane.
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2. Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu, o ktérych mowa w ust. 1, wykazuje sie w
zZiotych, po przeliczeniu wedhig ostatniego dostgpnego $redniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

3. Warto§¢ Aktywow Subfunduszu notowanych Iub denominowanych w walutach, dla
ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla si¢ w relacji do waluty USD, a
jezeli nie jest to mozliwe — do waluty EUR.

Opis wprowadzonvch zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W biezacym okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian stosowanych zasad
rachunkowoéci Subfunduszu.

Nota - II Naleznosci Subfunduszu

1. Z tytulu zbytych lokat

2. Z tytulu instrumentéw pochodnych 0

3. Z tytulu zbytych jednostek uczestictwa (konwersja) 294

4. Z tytulu dywidendy 0

5. Z tytulu odsetek 0

6. Z tytuhu udzielonych pozyezek 0
0
0

7. Pozostale

W lym! zapis na papiery wartosciowe

Nota - III Zobowiazania Subfunduszu

1. Z tytuhu nabytych aktywéw 438 184
2. Z tytuhu transakeji przy zobowiazaniu sie subfunduszu do 0 0
odkupu
3. Z tytulu instrumentéw pochodnych 0 0
4, Z tytuhs wplat na jednostki uczestnictwa 223 10
5. Z tytuly odkupionych jednostek uczestnictwa 13 0
6. Z tytulu wyplaty dochoddw funduszu 0
7. Z tytulu kedtkoterminowych pozyczek i kredyiow 0
8. Z tytulu dlugoterminowych pozyczek i kredytéw 0 0
5. Z tytulu rezerw 97 2
10. Pozostale zobowiazania 6 0

Nota - IV Srodki pienigine i ich ekwiwalenty

Warto$é na Warto$é na

L Struktura frodkéw dzien dzien bilansowy EV?I"tos.c na dziesi bilansowy |
PR " . zien bilansowy . I
pienigznych na Waluta | bilansowy w | w walucie Waluta w danei walucie | ¥ walueie |

| rachunkach bankowych danej walucie | sprawozdania W ys ] sprawozdania
w tys. finansowego w * finansowego w ‘
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tys. ziotych tys. zlotych
Banki:
1. Bank PEKAO S.A. PLN 2517 2517 PLN 23 23
Bank PEKAO S.A. EUR 0 0 EUR 0 1
2. Dom Inwestycyjny BRE
Banku S.A. PLN 0 0 PLN 66 66
Dom Inwestycyjny BRE
Banku S.A. EUR 151 619 EUR 0 0
Dom Inwestycyjny BRE
Banku S.A. UsD 207 589 USD 0 ]
3 DomMaklerski BZWBK | pp 1264 1264| PN 0 0
IL. Sredni w okresie Wartos6 na Wartoéé na Wartosé na
sprawozdawezym poziom dzien dzieri bilansowy Wartoéc na dzieri bilansowy
$rodkéw piecniginych Waluta | bilansowyw | ™ walucie Waluta dziei bilansowy | w walucie
utrzymywanych w celu SOwY W sprawozdania w danej walucie | sprawozdania
e LT danej walucie
zaspokajania biezgcych W tvs finansowego w w tys. finansowego w
Zebowigzan tys. tys. zlotych tys. zlotych
PLN 2712 2712 PLN 273 273
EUR 157 647 EUR 0
GBP 3 16 GBP 0 0
UspD 399 1138 Usb
I11. Ekwiwalenty $rodkéw | Warteéé na dzien bilansowy w walacie Warto$é na dzier bilansowy w walucie
pienigznych sprawozdania finansowego w tys, zlotych | sprawezdania finansowego w tys, zlotych
Ekwiwalenty Srodkéw nie dotyc
pienigznych w podziale na otyczy nie dotyczy
ich rodzaje;
Nota - V Ryzyka

1. Poziom obcigZenia aktywow i zobowigzar Subfundusz ryzykiem stopy procentowes:
a) aktywa obciazone ryzykiem wartosci godziwej, wynikajacym ze stopy procentowe;:
- sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku (obligacje): nie dotyczy,
- skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (obligacje i bony skarbowe):
nie dotyczy.
Za aktywa obciazone ryzykiem warto$ci godziwej, wynikajacym ze stopy procentowej
uznane zostaly wszystkie dtuzne papiery wartosciowe.
b) aktywa obciazone ryzykiem przeplywéw §rodkéw pienieznych, wynikajacych ze stopy
procentowe;:
- skladniki lokat notowane na aktywnym rynku (obligacje Skarbu Panstwa): nie
dotyczy.
Za aktywa obciazone ryzykiem przeplywow $rodkéw, wynikajacym ze stopy procentowej
uznane zostaly dtuzne papiery warto$ciowe ze zmiennym kuponem.
2. Poziom obciazenia aktywow i zobowigzan Subfundusz ryzykiem kredytowym w podziale
na kategorie bilansowe, w tym:
a) kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym na dzien
bilansowy w przypadku, gdyby strony transakcji nie wypetnity swoich obowiazkéw,
przy czym w opisie nie uwzglednia si¢ wartoéci godziwych dodatkowych zabezpieczen:
- skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku (obligacje): nie dotyezy.
- depozyty: 2 517 tys. ztotych

Towarzystwo Funduszy Inwestyeyinych Allianz Polska S.A. Strona 21 z26



JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku
Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Allianz Akcji Matych i Srednich Spétek

- naleznosci: 1 376 tys. ztotych.

b) wskazanie przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszezegdinych
kategoriach lokat:

Ryzyko kredytowe Subfundusz skoncentrowane jest gtownie w nastepujacych kategoriach

bilansowych:;

- dhuzne papiery warto$ciowe notowane i nienotowane na aktywnym rynku,

- transakcje buy-sell-back,

- depozyty’

- naleznoéci,

w szezegllnoscl z uwagi na ryzyko niewyplacalnodei emitenta oraz ryzyko nie odkupienia

papierdw warto§ciowych przez druga strong.

3. Poziom obciazenia aktywéw i zobowiazan Subfunduszu ryzykiem walutowym
Na dziefi bilansowy Subfundusz posiadat aktywa obciazone ryzykiem walutowym o
wartoéci 1 208 tys. zlotych.

Nota - VI Instrumenty pochodne

o ‘wvﬁt;ndaryzo zabezpiecz
FW20H10/PLOGFO . enie . . .
000398/2010-03-19 krétka ;Izsélﬁlor;lsnt poitfela 0 nie dotyczy nie dotyczy | nie dotyczy 2010-03-19 2010-03-19
Rores | akeii
wystandaryzo | wzrost
wany wartosci
EWAOHIOPLOGEO | 4oy |instrument | aktywéw 0| niedotyozy | miedotyczy | miedotyozy | 2010-03-19{  2010-03-19
000414/2010-03-19
pochodny subfundusz
futures u
wystandaryzo | wzrost
wany wartosei )
PWAOMIOPLOGFD | yiuga | fnstrument | aktywéw 0| niedotyczy| miedotyczy | nicdotyczy | 201006-18|  2010-06-18
000612/2010-06-18
pochodny subfundusz
futures u
wystandaryzo | wzrost
wany wartoéci
FWAOULO/PLOGED | 4yo0  [instrument | aktywow 0| niedotyczy| niedotyezy | miedotyczy | 2010-09-17|  2010-09-17
000737/2010-09-17
pochodny subfundusz
futures u

Nota - VII Transakeje przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

1. Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu, w tym:
a) transakcje, w wyniku kt6rych nastepuje przeniesienie na Subfundusz prawa wlasnosci i
ryzyk.
Na dzien bilansowy oraz na koniec poprzedniego roku obrotowego Subfindusz nie
posiadat w/w naleznoéci,
b) transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na Fundusz prawa whasnosei i
rvzyk.
Na dziefi bilansowy oraz na koniec poprzedniego roku obrotowego Subfindusz nie
posiadat w/w naleznoéci.

2. Transakcje przy zobowiazaniu sig¢ Subfunduszu do odkupu, w tym:
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a) transakcje, w wyniku ktorych nastgpuje przeniesienie na druga strong praw whasnoéei i
ryzyk
Na dzien bilansowy oraz na koniec poprzedniego roku obrotowego Subfindusz nie
posiadal w/w zobowiazan,
b) transakcje, w wyniku ktérych nie nastgpuje przeniesienie na druga strong praw
wlasnosci i ryzyk
Na dzie bilansowy oraz na koniec poprzedniego roku obrotowego Subfundusz nie
posiadat w/w zobowiazan.

3. Naleznofci z tytulu papieréw wartosciowych pozyczonych od Subfundusz w trybie
rozporzadzenia o pozyczkach papieréw warto§ciowych.
Na dzien bilansowy oraz na koniec poprzedniego roku obrotowego Subfundusz nie
posiadal w/w naleznoéci.

4. Zobowigzania z tytuh: papieréw wartoSciowych pozyczonych przez Subfundusz w trybie
przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych.
Na dzien bilansowy oraz na koniec poprzedniego roku obrotowego Subfundusz nie
posiadat w/w zobowiazan.

Nota - VIII Kredyty i pozyczki

W okresie sprawozdawczym oraz w okresie por6wnawczym Subfundusz nie zaciggat ani nie
udzielal kredytow i pozyczek.

Nota - IX Waluty i réznice knrsowe

EUR

w walucie sprawozdania

5 619 1
nansowego

w walucie obeej 151 0

UsSDh

w walucie sprawozdania 589 0

finansowego

w walucie obeej 207 0

EUR

w walucie sprawozdania
finansowego

w walucie obeej 0 g
CZK

w walucie sprawozdania
finansowego

w walucie obeej 0 55
Usp
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w walucie sprawozdania
finansowego

w walucie obcgj ’ 0 8

Dodatnie réZnice Ujemne réZnice Dodatnie réznice Ujemne réZnice
kursowe kursowe kursowe karsowe
Skiadniki lokat
Zrealizo | Niezreal | Zrealizo | Niezrealizo | Zrealizo | Niezreali { Zrealizow | Niezreal
wane izowane | wane wane wane zowane | ane izowane
Akcje 0 0 -171 20 0 20 -5 0

o L 4,]032 ;

Dolar amerykanski 2,8503 UsD
Korona czeska 0,1554 CZK

Nota - X Dochody i ich dystrybucja

Skladnild loka otoe na
aktywnym rynku
Skiadniki lokat nienctowane na

aktywnym

oc G6d Suds smgmqty ze kaz.a wartosé aéw Su
Uczestnictwa. Subfundusz nie wyplaca dywidend ze swoich dochoddw.

Nota - XTI Koszty Subfunduszu

1. Koszty pokrywane przez Towarzystwo.
Towarzystwo nie pokrywalo kosztéw Subfunduszu.

2. Koszty funduszu aktywdéw niepublicznych zwigzane bezpoérednio ze zbytymi lokatami.
Nie dotyczy.

3. Wynagrodzenie dla Towarzystwa z wyodrebnieniem czeci zmiennej, uzaleznionej od
wynikéw Funduszu.
W okresie sprawozdawczym Subfundusz naliczyt wynagrodzenie dla Towarzystwa
w wysokosci 813 tys. zlotych. Wynagrodzenie dla Towarzystwa nie zawiera czesci
zmiennegj uzaleznionej od wynikéw Subfundusz.
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Nota - XII Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

it L S e Pl S

Wartos¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego 29 786 2473 1678
Wartos_c aktywow netio na jednostke uczestnictwa £9.00 57,60 113,62
na koniec roku obrotowego ‘

Roznica pomigdzy wartosciq aktywdw netto na jednosthe uczestnictwa wedlug ostatwiej wyceny w okresie sprawozdawezym,

zaprezeniowang w zestawieniy zmian w akfywach nefto, a wartoscig aktywow netio na jednostke uczestnictwa na koniec
roku obrotowego wynika z ujgcia w wycenie na koniec okresu sprawozdawczego operacii dotvezqeyeh tego okresu.
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy.

Nie dotyczy.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

Na jednostkowe sprawozdanie finansowe nie mialy wplywu znaczace zdarzenia, jakie

nastapity po dniu bilansowym.

3. Zestawienie oraz objasnienie réznic pomigdzy danymi ujawnionymi w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych, a uprzednio
sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

Nie dotyczy.

4. Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych
tym skutkéw finansowych na sytuacj¢ majatkows, i finansowa, plynno§é oraz wynik z
operacji i rentowno$é Subfunduszu.

a) w okresie sprawozdawczym nie wystapily przypadid informowania uczestnikéw o
korektach wyceny Aktyw6éw Netto na Jednostke Uczestnictwa,

b) w okresie sprawozdawczym nie nastapily przypadki zawieszenia zbywania lub
odkupywania jednostek uczestnictwa jak réwniez nie miato miejsca zawieszenie w
dokonywaniu wyceny Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa,

¢) w okresie sprawozdawczym nie wystapily przypadki nierozliczenia si¢ transakcji
zawieranych przez Subfundusz.

5. Informacja o wystgpowaniu niepewnosci co do mozliwoéci kontynuowania dziatalnoci
Subfunduszu.

Na dzieri podpisania sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystepuje niepewnosé co

do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci. W zwiazku z tym sprawozdanie finansowe nie

zawiera zwiazanych z ta kwestia korekt.

6. Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

W sprawozdaniu finansowym wystgpuje réznica pomiedzy wartodcia aktywow netto
wedlug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym a wartoscia aktyw6w netto na koniec
biezacego okresu sprawozdawczego. Roéznica wynika z ujecia w wycenie na koniec okresu
sprawozdawczego wszystkich operacji dotyczacych tego okresu, jakie wystapity w dniu
bilansowym, a zgodnie z zasadami wyceny nie zostaly ujete w ostatniej wycenie w okresie
sprawozdawczym.

arek Mikué

Wic
Towarzys{wa Funduszy Inwestycyjnych Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
Allianz Polska S.A. Allianz Polska S.A.

Warszawa, dnia 21 kwietnia 2010 roku
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SUBFUNDUSZ ALLIANZ AKCJI MALYCH I SREDNICH SPOLEK
WYDZIELONY W RAMACH
ALLIANZ FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO

RAPORT Z BADANIA JEDNOSTKOWEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

ZA ROK ZAKONCZONY

DNIA 31 GRUDNIA 2009 ROKU



Subfundusz Allianz Akeji Mabych i Srednich Spolek
Raport z badania jednosthowego sprawozdania finansowego
za rok zakonczony diia 31 grudnia 2009 roku

(w tysigeach zlotych)

CZESC OGOLNA
Informacje ogoélne

W dniu 7 lutego 2007 roku Komisja Nadzoru Finansowego (,,KNF”) wydala zezwolenie na
utworzenie Allianz Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz™) poprzez przeksztalcenie:

- Allianz Akcji Fundusz Inwestycyjny Otwarty,

- Allianz Aktywnej Alokacji Fundusz Inwestycyjny Otwarty,

- Allianz Stabilnego Wzrostu Fundusz Inwestycyjny Otwarty,

- Allianz Walutowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty,

- Allianz Obligacji Fundusz Inwestycyjny Otwarty,

- Allianz Pieni¢zny Fundusz Inwestycyjny Otwarty,

w jeden fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami.
W ramach Funduszu, na dzien bilansowy, wydzielono nastepujace subfundusze:
- Allianz Akeji,

- Allianz Pieni¢zny,

- Allianz Obligacji,

- Allianz Aktywnej Alokacji,

- Allianz Walutowy,

- Allianz Stabilnego Wzrostu,

- Allianz Akcji Plus,

- Allianz Akcji Malych i Srednich Spokek (,,Subfundusz”),

- Allianz Budownictwo 2012,

zwane dalej razem ,,Subfunduszami”.

Siedziba Funduszu miesci si¢ w Warszawie, ul. Rodziny Hiszpanskich 1.
Czas trwania Funduszu oraz Subfunduszy jest nieograniczony.

Fundusz w dniu 3 lipca 2007 roku zostal wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych,
prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie pod numerem RFi 304,

Fundusz posiada numer NIP: 1080003313 nadany dnia 3 sierpnia 2007 roku oraz symbol
REGON: 141060808 nadany dnia 1 sierpnia 2007 roku,

Wrylacznym przedmiotem dzialalnosci Funduszu i Subfunduszy jest Iokowanie $rodkow
pienigznych zebranych niepublicznic w papiery wartosciowe i inne prawa majatkowe zgodnie
z celem i zasadami polityki inwestycyjnej okreslonymi w statucie i prospekeie informacyjnym
Funduszu.

Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2009 roku Subfundusz wyemitowal 334.349,5175 jednostek
uczestnictwa.
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Subfundusz Allianz Akeji Malych i Srednich Spolek
Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok zakoriczony dnia 31 gradnia 2009 roku
(w tysigeach zlotveh)

2.

Zbadane jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzadzone za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku (,,okres sprawozdawczy™).

Organem zarzadzajacym Funduszu jest Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz
Polska S.A. (,,Towarzystwo™) z siedziba w Warszawie, ul. Rodziny Hiszpanskich 1.
Towarzystwo jest wpisane do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS 0000176359,

W sklad Zarzadu Towarzystwa na dzien 21 kwietnia 2010 roku wchodzili:

Jaroslaw Skorulski - Prezes Zarzadu

Marek Mikué - Wiceprezes Zarzadu
W okresie sprawozdawczym oraz od dnia bilansowego do daty niniejszego raportu nie bylo
zmian w skladzie Zarzadu Towarzystwa.

Depozytariuszem prowadzacym subrejestr aktywow Subfunduszu jest Bank Pekao S.A.
z siedziba w Warszawie, przy ul. Grzybowskiej 53/57 (,,Depozytariusz”).

Agentem Transferowym prowadzgcym subrejestr uczestnikéw Subfunduszu jest Atlantic Fund
Services sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, przy ul. Cybemetyki 21 (,,Agent Transferowy”),
wczesniej wystepujacy pod nazwa Obsluga Funduszy Inwestyeyjnych Sp. z o.o0.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe

2.1 Opinia bieglego rewidenta oraz badanie jednostkowego sprawozdania

finansowego

Ernst & Young Audit sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, Rondo ONZ 1 jest podmiotem
upravnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym na list¢ pod numerem 130.

Ernst & Young Audit sp. z 0.0. w dniu 13 kwietnia 2009 roku zostala wybrana przez Radg
Nadzorcza Towarzystwa do badania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu.

Emst & Young Audit sp. z 0.0. oraz kluczowy biegly rewident spelniaja, w rozumieniu art. 56
ust. 3 1 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym
(Dz.U. z 2009 rokn, nr 77, poz. 649), warunki do wyrazenia bezstronnej 1 niczaleznej opinii o
jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu.

Na podstawie umowy zawarte] w dniu 24 czerwca 2009 roku z Zarzadem Towarzystwa
przeprowadzili§my badanie jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu za okres
sprawozdawczy.

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o jednostkowym sprawozdaniu finansowym
Subfunduszu na podstawie przeprowadzonego przez nas badania. Przeprowadzone w trakcie
badania jednostkowego sprawozdania finansowego procedury byly zaprojektowane tak,
aby umozliwi¢ wydanic opinii o jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu
traktowanym jako caloéé. Nasze procedury nie obejmowaly uzupelniajacych informacii,
ktére nie maja wplywu na jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu traktowane jako
calos¢.
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Subfundusz Allianz Akeji Malyeh i Srednich Spolek
Raport z badania jednosthkowego sprawozdania finansowego
za rok zakornczony dnia 31 grudnia 2009 roku
(w tysigeach zlotych)

Na podstawie naszego badania, z dniem 21 kwietnia 2010 roku wydaliémy opini¢ bieglego
rewidenta bez zastrzezen o nastepujacej tresci:

..Dla Rady Nadzorczej Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.

1. PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku (,,okres sprawozdawczy”) subfunduszu Allianz Akcji
Malych i Srednich Spélek (,Subfundusz”), wydziclonego w ramach Allianz Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz™) z siedziba w Warszawie, ul. Rodziny Hiszpanskich 1,
obgmujacego: wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego, zestawienie lokat
oraz bilans sporzadzone na dzien 31 grudnia 2009 roku, rachunek wyniku z operacji,
zestawienie zmian w aktywach netto za okres sprawozdawczy oraz noty objasniajace i
informacj¢ dodatkows (,,zalaczone jednostkowe sprawozdanic finansowe™).

2. Zarzetelnosé i jasnos¢ zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego, jak rowniez za
Jjego sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci
oraz za prawidlowos¢ ksiag rachunkowych Subfunduszu odpowiada Zarzad Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A. (zwanego dalej ,, Towarzystwem®), towarzystwa
funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem i reprezentujacego Fundusz. Ponadto,
Zarzad Towarzystwa oraz czlonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg zobowigzani do
zapewnienia, aby zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe oraz informacja Zarzadu
Towarzystwa skierowana do uczestnikéw Subfunduszu (,,List Towarzystwa™) spelnialy
wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzednia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U.
z 2009 roku, nr 152, poz. 1223, z pdzn. zm. — ,ustawa o rachunkowosci”) i wydanych na jej
podstawie przepiséw. Naszym zadaniem bylo zbadanie zalaczomego jednostkowego
sprawozdania finansowego oraz wyrazenie, na podstawie badania, opinii o tym, czy jest ono
we wszystkich istotnych aspektach zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz czy rzetelnie 1 jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach,
sytvacj¢ majatkowa i finansowa, jak tez wynik z operacji Subfunduszu oraz czy ksiegi
rachunkowe stanowigce podstawe jego sporzadzenia sg prowadzone, we wszystkich istotnych
aspektach, w sposob prawidlowy.

3. Badanie zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadzili$my stosownie
do postanowien:

» rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,
o krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow w Polsce,

w taki sposéb, aby uzyska¢ racjonalng pewnosé, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. W szczegdlnoéci, badanie obejmowalo sprawdzenie — w duzej micrze
metodg wyrywkowa ~ dokumentacji, z ktoérej wynikaja kwoty 1 informacje zawarte w
zalaczonym jednostkowym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo réwniez ocene
poprawnosel przyjetych istosowanych przez Zarzad Towarzystwa zasad rachunkowosei i
znaczacych szacunkéw dokonanych przez Zarzad Towarzystwa, jak i ogolnej prezentacji
zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze przeprowadzone przez
nas badanie dostarczylo nam wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o zalgczonym
jednostkowym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako calosé.
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Subfundusz Allianz Akeji Meadyeh i Srednich Spolek
Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok zakoriczony dia 31 grudnia 2009 roku

(w tysigeach zlotych)

4. Naszym zdaniem zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych
aspektach:

» przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku z operacji
za okres sprawozdawczy, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanego Subfunduszu
na dzien 31 grudnia 2009 roku;

» sporzadzone =zostalo zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci, wynikajacymi z ustawy o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie
przepisami, na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych;

e Jest zgodne z wplywajacymi na formg i tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujacymi  przygotowanie sprawozdai finansowych oraz postanowieniami statutu
Funduszu.

h

List Towarzystwa oraz oswiadczenie depozytariusza Subfunduszu, sporzadzone za okres
sprawozdawczy, zgodnie z obowigzujacymi przepisami, zostaly dolaczone do polaczonego
sprawozdania finansowego Funduszu sporzadzonego za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2009
roku, o ktérym wydaliSmy opinig z dniem 21 kwietnia 2010 roku.”

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu przeprowadzilimy w okresie
od dnia 14 grudnia 2009 roku do dnia 21 kwietnia 2010 roku, w tym w siedzibie Towarzystwa
od dnia 14 grudnia 2009 roku do dnia 18 grudnia 2009 roku oraz od dnia 1 lutego 2010 rokn
do dnia 19 lutego 2010 roku. ’

2.2 Oswiadczenia otrzymane i dostepno$¢ danych

Zarzad Towarzystwa potwierdzil swoja odpowiedzialnoéé za rzetelnosé i jasnoéé zbadanego
Jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu jak rdwniez za jego sporzadzenie
zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz o$wiadczyl,
iz udostgpnil nam wszystkie dane finansowe Subfunduszu, ksiggi rachunkowe Subfinduszu
linne wymagane dokumenty oraz udzielil niezbgdnych wyjasnien. Otrzymali$my réwniez
pisemne o$wiadczenie z dnia 21 kwietnia 2010 roku Zarzadu Towarzystwa o:

» kompletnym ujeciu danych w ksiggach rachunkowych Subfunduszu,

» wykazaniu wszelkich zobowigzat warunkowych w zbadanym jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu oraz

+ ujawnieniu w zbadanym jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu
wszelkich istotnych zdarzen, ktdre nastapily po dacie bilansu do dnia zlozenia
oswiadczenia.

W oswiadczeniu potwierdzono, ze przekazane nam informacje byly rzetelne i prawdziwe
zgodnie z przekonaniem 1 najlepsza wiedza Zarzadu Towarzystwa i objely wszelkie zdarzenia
moggce mie¢ wplyw na zbadane jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu.

OtrzymalisSmy stosowne potwierdzenie stanu portfela inwestycyjnego Subfunduszu
od Depozytariusza, ktore zostalo uzgodnione ze stanem portfela wykazywanym w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2009 roku oraz o§wiadczenie Depozytariusza,
o ktérym mowa w § 37 ustgp 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku
w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku,
Nr 249, poz. 1859) (,,Rozporzadzenie™), ktore zostalo zalaczone do zbadanego polaczonego
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Subfundusz Altianz Akcji Malych i Srednich Spolek
Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok zakovczony diia 31 grudnia 2009 roku
{w tysiqeach ziotych)

sprawozdania finansowego Funduszu, o ktoérym wydaliSmy opini¢ z dniem 21 kwietnia 2010
roku.

Stany jednostek uczestnictwa na dzien 31 grudnia 2009 roku zostaly potwierdzone
przez Agenta Transferowego obslugujacego subrejestr uczestnikow Subfunduszu,

2.3 Informacje o jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu

3.1

za poprzedni rok obrotowy

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2008
roku (,,poprzedni okres sprawozdawczy™) zostalo zbadane przez Natali¢ Dembek, kluczowego
bieglego rewidenta nr 11307, dzialajacego w imieniu Emst & Young Audit sp. z o.0.,
z siedzibg w Warszawie, Rondo ONZ 1,wpisang na liste podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod numerem 130. Dzialajacy w imieniu podmiotu uprawnionego
kluczowy biegly rewident wydal o tym jednostkowym sprawozdaniu finansowym
Subfunduszu za poprzedni okres sprawozdawczy opinie bez =zastrzezen. Jednostkowe
sprawozdanic finansowe Subfunduszu za poprzedni okres sprawozdawczy zostalo
zatwierdzone na Walnym Zgromadzeniu Towarzystwa w dniu 23 kwietnia 2009 roku.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu za poprzedni okres sprawozdawczy
wraz z opinia bieglego rewidenta, odpisem uchwaly o zatwierdzeniu jednostkowego
sprawozdania finansowego Subfunduszu oraz o§wiadczeniem Depozytariusza zostaly ziozone
w dniu 8 maja 2009 roku w Sadzie Okregowym w Warszawie.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu za poprzedni okres sprawozdawczy
wraz z opinia bieglego rewidenta, odpisem uchwaly Walnego Zgromadzenia Towarzystwa
o zatwierdzeniu jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu oraz o$wiadczeniem
Depozytariusza, zostaly ogloszone dnia 15 lipca 2009 roku w Monitorze Polskim B Nr 1129,

Zatwierdzony bilans zamknigcia na dzien 31 grudnia 2008 roku zostal prawidlowo
wprowadzony do ksigg rachunkowych Subfunduszu jako bilans otwarcia na dzied 1 stycznia
2009 roku. '

Sytuacja finansowa

Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Ponizej przedstawiono wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje finansowa Subfunduszu
w latach 2008 — 2009 oraz za okres od dnia 20 listopada 2007 roku do dnia 31 grudnia 2007
roku, wyliczone na podstawie danych finansowych zawartych w sprawozdaniach finansowych
za okres sprawozdawczy 1 poprzedni okres sprawozdawczy.

2009 2008 2007
Lokaty 24 198 2377 1319
Aktywa neito - 29 786 2473 1678
Wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa (z1) 89,09 37,60 113,62
Wynik z operacji ' 5619 2327 139

' Dane finansowe obejmuja okres od dnia 20 listopada 2007 rokn do dnia 31 grudnia 2007 roku.
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Subfindusz Allianz Akeji Maboch i Srednich Spélek
Raport z badania jednostkowegeo sprawozdania finansowego
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku
{w tysigeach zlotych)

3.2

3.3

Stopa zwrotu z jednostki uczestnictwa (%46) 54, 7% -49,3% 13,6%

(WANj, - WAN) x 100

WANj

Wskaznik efektywnosci (%) 27,5% -63,7% 8,3%

wymnik z operacji x 100

Srednia wartosé aktywdw netto w okresie
sprawozdawczym

Poziom kosztow dzialalnosci do $redniej wartosci 5,1% 4,0% 3,6%
aktywbw netto (%)

koszty Subfunduszu netto x 100

$rednia wartos$¢ aktywow netto w okresie

sprawozdawczym
Wskazniki inflacji:
Srednioroczny 3,5% 4.2% 2,5%
0Od grudnia do grudnia 3,5% 3,3% 4,0%

TO - poczatek okresu obrachunkowego

T1 - koniec okresu obrachunkowego

WAN — wartosd¢ aktywoéw netto

WANju - wartosé aktywow netto na jednostke
uczesinictwa

Komentarz

Przedstawione wskazniki wskazuja na nastgpujgce trendy:

Stopa zwrotu z jednostki uczestnictwa za okres sprawozdawczy wyniosla 34,7% w
poréwnaniu z -49,3% za poprzedni okres sprawozdawczy i 13,6% za okres od dnia 20
listopada 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku.

Wskazmk efektywnosci za okres sprawozdawczy wynidst 27,5% w poréwnaniu z -63,7%
za poprzedni okres sprawozdawczy i 8,3% za okres od dnia 20 listopada 2007 roku do 31
grudnia 2007 roku.

Stosunek poziomu kosztéw dzialalnosci do sredniej wartosci aktywow netto w okresie
sprawozdawczym wynidést 5,1%, w pordwnaniu z 4,0% za poprzedni okres
sprawozdawczy i 3,6% za okres od dnia 20 listopada 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku.

Kontynuacja dzialalnosci

Podczas naszego badania nic nie zwrdcilo naszej uwagi, co powodowaloby nasze przekonanie,
z¢ Fundusz i Subfundusz nie sa w stanie kontynuowaé dzialalnosci przez co najmnigj
12 miesigoy liczac od dnia 31 grudnia 2009 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego
zaniechania badZz istotnego ograniczenia przez nich dotychczasowej dzialalnosci.
W szczegblnoscl, na dzien niniejszego raportu nie wystgpily przeslanki rozwigzania
Subfunduszu i Funduszu, okreslone polskimi przepisami regulujacymi dzialalno$é funduszy
inwestycyjnych.

? Wskaznik poziomu kosztéw dzialalnosci do sredniej wartodci aktywow netto za okres od dnia 20 listopada
2007 roku do dnia 31 grudnia 2007 roku wyliczono w ujeciu rocznym.
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Subfimdusz Allianz Akeji Mabyeh | Srednich Spélek
Raport z badania jednosthowego sprawozdania finansowego
za rok zakoiiczony dia 31 grudnia 2009 roku

{w tysigeach zlotych)

We wprowadzeniu do zbadanego jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu
za okres sprawozdawczy Zarzad Towarzystwa wskazal, ze zbadane jednostkowe sprawozdanie
finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dzialalnosci przez Fundusz
i Subfundusz przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia 31 gmdnia 2009 roku
i ze nie wystgpuja okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dzialalnosci
przez Fundusz 1 Subfundusz.

CZESC SZCZEGOLOWA

Prawidiowosc stosowanego systemu ksiggowosci

Ksiegowosé Subfunduszu prowadzona jest przy wykorzystaniu systemu komputerowego
MFACT w siedzibie Towarzystwa.

We wszystkich istotnych aspektach dla zbadanego jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu, Subfundusz posiada aktualna dokumentacje, o ktoérej mowa w art. 10 ustawy z
dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. nr 152 z 2009 roku poz.
1223, z poézn. zm. — ,ustawa o rachunkowosci”), w tym réwniez zakladowy plan kont
zatwierdzony przez Zarzad Towarzystwa. ‘

W trakcie naszego badania nie stwierdziliSmy istotnych nieprawidlowosci ksiag
rachunkowych, ktére moglyby mieé istotny wplyw na zbadane jednostkowe sprawozdanie
finansowe Subfunduszu, a ktére nie zostalyby usuniete, w tym dotyczacych:

» zasadnosci i cigglo$ci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci,

« r1zetelnosci ksigg rachunkowych, bezblednosci ksigg rachunkowych oraz powiazania
zapisow w ramach ksigg rachunkowych,

» udokumentowania operacji gospodarczych,

» prawidlowosci otwarcia ksiag rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego bilansu
za okres poprzedni,

» powigzania zapis6w z dowodami ksiggowymi i zbadanym jednostkowym sprawozdaniem
finansowym Subfunduszu,

o spelniania warunkdw, jakim powinna odpowiada¢ ochrona dokumentacji ksiggowe]
oraz przechowywania ksiag rachunkowych i sprawozdan finansowych.,

Aktywa, zobowigzania i kapitaly Subfunduszu oraz pozycje ksztaltujace wynik
z operacji Subfunduszu

Struktura aktywow, w tym lokat, zobowiazan i kapitaléow Subfunduszu oraz charakterystyka
pozycji ksztattujacych wynik z operacji Subfunduszu zostala przedstawiona w zbadanym
jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu za okres sprawozdawczy.

Inwentaryzacja aktywow 1 zobowigzan zostala przeprowadzona zgodnie z ustawa

orachunkowos$ci. Roéznice inwentaryzacyjne zostaly rozliczone 1 ujete w  ksiggach
rachunkowych 2009 roku.
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Subfindusz Allianz Akeji Malych i Srednich Spolek
Raport z badania jednosthowego sprawozdania finansowego
za rok zakovczony dnia 31 grudnia 2009 roku
(w tysiqeach zlotyelt)

Wykazany stan lokat Subfunduszu jest zgodny z zapisami ksiegowymi oraz z uzyskanym
niezaleznie w trakcie przeprowadzonego badania potwierdzeniem od Depozytariusza.

Zgodnos¢ danych przedstawionych w zbadanym jednostkowym sprawozdaniu finansowym
Subfunduszu ze stanem faktycznym, zostala potwierdzona o$wiadczeniem Depozytariusza
Subfunduszu dolaczonym do zbadanego polaczonego sprawozdania finansowego Funduszu za
rok zakonczony dnia 31 grudnia 2009, o ktérym wydaliémy opini¢ z dniem 21 kwietnia 2010
roku.

Elementem naszego badania byla ocena rzetelnosci wyceny posiadanych aktywéw wedlug
wartosci godziwych. Nasza opinia z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu za okres sprawozdawczy nie zawiera modyfikacji dotyczacych zastosowania do
wyceny aktywow wartosci godziwych.

Wykazany stan kapitaln wplaconego oraz kapitalu wyplaconego Subfunduszu jest zgodny z
zapisami ksiggowymi oraz z uzyskanym niezaleznie w trakcie przeprowadzonego badania
potwierdzeniem od Agenta Transferowego.

3. Informacja dodatkowa

Wprowadzenie do zbadanego jednostkowego sprawozdania finansowego, noty objasniajace
oraz informacja dodatkowa sporzadzone zostaly, we wszystkich istomych aspektach zgodnie
z wymogami Rozporzadzenia.

4. List Towarzystwa

Zapomaliémy si¢ z listem Towarzystwa do uczestnikéw Subfunduszu, opisujacym wyniki
dzialalnosci Subfunduszu w okresie sprawozdawczym, dolaczonym do zbadanego
polaczonego sprawozdania finansowego Funduszu za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2009
roku, o ktorym wydaliSmy opinig z dniem 21 kwietnia 2010 roku. Informacje zawarte w tym
liscie, pochodzace ze zbadanego jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu, sg z
nim zgodne.

Uwagi lub wyniki kontroli

W okresie sprawozdawczym organy uprawnione nie przeprowadzily kontroli w Funduszu
1 Subfunduszu.

Wskazniki istotnosci

Przy ustalaniu wysokosci (poziomu) wskaznikéw istotnosci zastosowano zawodowy osad
uwzgledniajacy szczegdlne charakterystyki zwigzane z Subfunduszem. To ustalenie
obejmowalo rozwazenie aspektow zardwno wartosciowych, jak i iloSciowych.

Zgodnosé z prawem

Uzyskali$émy pisemne potwierdzenie od Zarzadu Towarzystwa, iz w okresie sprawozdawczym
nie zostaly naruszone przepisy prawa, a takze postanowienia statutu Funduszu majace istotny
wplyw na zbadane jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu.

UzyskaliSmy pisemne potwierdzenie od Zarzadu Towarzystwa, iz w ciagu okresu objetego
badaniem nie =zostaly zlamane zasady dokonywania lokat obowiazujace Subfundusz
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Raport z badania jednosthowego sprawozdania finansowego
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku
(w tysiqeach zlotych)

oraz terminy 1 procedury rozliczania transakeji, majace istotny wplyw na zbadane jednostkowe
sprawozdanie finansowe Subfunduszu. W trakcie przeprowadzania badania nie zauwazyliSmy
faktoéw wskazujacych, ze nastapilo naruszenie tych przepisow mogace mieé istotny wplyw na
zbadane jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu.

W imieniu
Ernst & Young Audit sp. z 0.0.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
nr ewidencyjny 130

Kluczowy Biegly Rewident
Wy Bicgly ERNST & YOUNG

AUDIT sp. z o.0.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
72-

Dominik Januszewski

/ Biegly rewident
nr 9707

Warszawa, dnia 21 kwietnia 2010 roku
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