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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Rady Nadzorczej Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.

1.

Przeprowadzili$my badanie zataczonego jednostkowego sprawozdania finansowego za okres od
dnia 17 stycznia ,2008 roku do dnia 31 grudnia 2008 roku (,,okres sprawozdawczy”) subfunduszu
Allianz Akcji Swiatowych (,,Subfundusz”), wydzielonego w ramach Allianz Globalnego
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”) z siedziba w Warszawie
ul. Rodziny Hiszpanskich 1, obejmujacego:
e wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego,
» zestawienie lokat sporzadzone na dzien 31 grudnia 2008 roku w kwocie 36 tysi¢cy euro,
* Dbilans sporzadzony na dziea 31 grudnia 2008 roku, ktéry wykazuje aktywa netto
w kwocie 36 tysigey euro,
o rachunek wyniku z operacji za okres sprawozdawczy, wykazujacy ujemny wynik
z operacji w kwocie 17 tysigcy euro, ‘
e zestawienie zmian w aktywach netto za okres sprawozdawczy, wykaznjace zwigkszenie
stanu aktywdw netto o kwotg 36 tysiecy euro,
e rachunck przeplywow pienigznych za okres sprawozdawczy, wykazujacy zmniejszenie
stanu $rodkéw pienigznych netto o kwotg 1 tysiac euro, oraz
e noty objasniajace i informacje dodatkows
(,,zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe™).

Za rzetelnosé, prawidtowos$¢ i jasnos¢ zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego,
Jak réwniez za prawidiowosé ksiag rachunkowych Subfunduszu odpowiada Zarzad Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A. (zwanego dalej , Towarzystwem”), towarzystwa
funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem i reprezentujacego Fundusz. Naszym
zadaniem bylo zbadanie zalaczonego jednostkowego  sprawozdania  finansowego
i wyrazenie, na podstawie badania, opinii o tym, czy sprawozdanie to jest, we wszystkich
istotnych aspektach, rzetelne, prawidlowe i jasne oraz czy ksigegi rachunkowe stanowiace

podstawg jego sporzadzenia sa prowadzone, we wszystkich istotnych aspektach, w sposéb

prawidtowy.

Badanie zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadzilisSmy stosownie
do obowigzujacych w Polsce postanowiefi:

e rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,ustawa
o rachunkowosci™),

* norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta wydanych przez Krajowa Radg¢ Bieglych
Rewidentéw,

w taki sposdéb, aby uzyskaé racjonalng pewnos$é, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. W szczegélnosci, badanie obejmowato sprawdzenie — w duzej mierze metoda
wyrywkowa — dokumentacji, z ktérej wynikaja kwoty i informacje zawarte w zalgczonym
jednostkowym sprawozdanin finansowym. Badanie obejmowalo réwnieZz oceng poprawnosci
przyjetych istosowanych przez Zarzad Towarzystwa zasad rachunkowosci i znaczacych
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szacunkow dokonanych przez Zarzad Towarzystwa, jak i ogoélnej prezentacji zalaczonego
jednostkowego sprawozdania finansowego. Uwazamy, Ze przeprowadzone przez nas badanie
dostarczylo nam wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o zalaczonym jednostkowym
sprawozdaniu finansowym traktowanym jako cato$c.

4. Naszym zdaniem zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych
aspektach:

* przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku z operacji za
okres sprawozdawczy, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanego Subfunduszu na
dzien 31 grudnia 2008 roku;

e sporzadzone zostalo zgodnie z zasadami rachunkowosci okre$lonymi w ustawie
o rachunkowoséci i wydanymi na jej podstawie przepisami, na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksiag rachunkowych;

¢ jest zpgodne z ustawa o rachunkowo$ci i wydanymi na jej podstawie przepisami
oraz postanowieniami statutu Funduszu, wplywajacymi na jego tresé.

5. Informacja Zarzadu Towarzystwa skierowana do uczestnikéw Subfunduszu oraz oswiadczenie
depozytariusza Subfunduszu, sporzadzone za okres sprawozdawczy, zgodnie z obowiazujacymi
przepisami, zostaly dolaczone do polaczonego sprawozdania finansowege Funduszu
sporzadzonego za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2008 roku, o ktérym wydalismy opini¢ z dniem
31 marca 2009 roku.

w imieniu
Ernst & Young Audit sp. z o.0.

Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
nr ewidencyjny 130

et

Natalia Dembek Dominik Januszewski
Biegly rewident Nr 11307/8110 Biegly rewident nr 9707/7255
ERMST & YOUNG

AUDIT sp.z 00,
Ronde ONZ 1, 00-124 Warszawa

Warszawa, dnia 31 marca 2009 roku 79




JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 17 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku

Allianz Globalny Specjalistyczny Fundusz Inwestygytwarty Subfundusz Allianz AkcBwiatowych

OSWIADCZENIE ZARZ ADU

Zgodnie z wymogami art. 70 ust. 1 ustawy z dnia 29 émiael994 r. o rachunkowok(DZ. U.

z 2002 r. nr 76, poz. 694 z poejszymi zmianami) Zamd Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych Allianz Polska Spdtka Akcyjna przedstawia pierwsze jednostkowe
sprawozdanie finansowe Allianz Globalnego Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Subfunduszu Allianz AkcjinSatowych, na ktére sktadacsi

1.
2.

6.

7.
8.
Da

wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego;

zestawienie lokat wg stanu na dz&l grudnia 2008 roku w wartasch zagregowanych w
poszczegdllnych pozycjach w tabeli gldwnej o wanitd@36 tys. EUR oraz w pozycjach
analitycznych grup sktadnikéw lokat w tabeli uzupehaj;

bilans sporzdzony na dzig 31 grudnia 2008 roku, ktory wykazuje aktywa netto i kapitaty
na surg 36 tys. EUR,;

rachunek wyniku z operacji za okres od 17 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku
wykazupcy strat z operacji w kwocie 17 tys. EUR;

zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 17 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008
roku, wykazujce zwkekszenie stanu aktywdw netto w okresie sprawozdawczym ockK3%ot

tys. EUR;

rachunek przeptywow piegiinych za okres od 17 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008
roku wykazujicy zmniejszenia stanuagdkow pienéznych w wysokoéi 1 tys. EUR;

noty objd&niajace;

informacja dodatkowa.
ne przedstawione w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszuaoneyra

zostaly w tysicach EUR, za wyikiem informacji o wartéci aktywdw netto przypadagej na

jed
oil

nostk uczestnictwa i wyniku z operacji na jednesticzestnictwa wyrsonych w EUR oraz
osci jednostek uczestnictwa wyr@nych w sztukach.

Jarostaw Skorulski Marek Miku¢

Prezes Zargdu Wiceprezes Zaydu

Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
Allianz Polska S.A. Allianz Polska S.A.

Matgorzata Szymczyk
p_,%/’é«@ﬁczé/ -55'5/»/’%/‘“/(-

Gtéwny Ksggowy Funduszy

Warszawa, dnia 31 marca 2009 roku
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 17 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku
Allianz Globalny Specjalistyczny Fundusz Inwestygyfbtwarty Subfundusz Allianz AkcBwiatowych

WPROWADZENIE

Informacje ogdine

Allianz Globalny SFIO (,Fundusz”) jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym
z wydzielonymi subfunduszami w rozumieniu Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach
inwestycyjnych (DzU nr 146, poz. 1546 ze zm.). Dnia 5 kwietnia 2007 roku Komisja Nadzoru
Finansowego wydata decyzp numerze nr DFL/4033/6/15/07/V1/U/24-1-4/AZ zezwatajna
utworzenie Allianz Globalnego Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z
wydzielonymi subfunduszami.
Allianz Globalny SFIO zostat wpisany dnia 6 lipca 2007 roku do rejestru funduszy
inwestycyjnych pod numerem RFi 306. W jego skiad weszhepagte subfundusze:
- Allianz BRIC
- Allianz Akcji Rynkéw Wschodacych
- Allianz Akcji Amerykaaskich
- Allianz Akcji Europejskich

Allianz Akcji Azji i Pacyfiku (w biegzacym okresie sprawozdawczym zmienit nazav
Alllanz Akcji Japonskich).
W biezacym okresie sprawozdawczym w skiad Funduszu weszty kolejne trzy subfundusze:
- Allianz Akcji Swiatowych
- Allianz Akcji Strefy EURO
- Allianz Akcji EcoTrends,
ktore powstaty na podstawie 8 26 ust. 1 oraz 8 30 usisGidzstatutu.
Zmiany nazwy Allianz Akcji Japonskich na Allianz Akcji Azji i Pacyfiku oraz utworzenie
trzech kolejnych subfunduszy o ktérych mowa poeyyzogtoszone zostaly na stronie
internetowejwww.allianz.pl/tfi w dniu 21 wrzénia 2007 roku oraz w dniu 9 stycznia 2008
roku, a nasfpnie, decyzj Sadu Okggowego w Warszawie, w dniu 13 marca 2008 roku
wpisane zostaty do rejestru funduszy inwestycyjnych.
Fundusz utworzony zostat na czas niedlirey. Nie jest funduszem powzdanym. Zbywa
jednostki uczestnictwa Subfunduszy nieniébwane pod wzgbem kategorii.
Na podstawie art. 13.1 Ustawy o funduszach inwestycyjnych (DzU nr 146, poz. 1546 ze zm.)
oraz ze wzgidu na przyte zasady polityki inwestycyjnej aktywa Subfunduszu Allianz Akcji
Swiatowych (w dalszej e#ci sprawozdania zwanego zamiennie Subfunduszem lub Allianz
Akcji Swiatowych), zgodnie z zapisem Il @i statutu, § 61 ust. 3, wyceniang a
zobowhzania ustalane w EUR.

Cel inwestycyjny, specjalizacja i stosowane ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Allianz AkcjiSwiatowych jest wzrost wartoé jego Aktywow
w wyniku wzrostu wartasi lokat Subfunduszu. Fundusz dojoivszelkich stana dla
realizacji celu inwestycyjnego Allianz AkcjSwiatowych, ale nie gwarantuje jego
osiagniecia.

2 Realizacja celu inwestycyjnego Allianz Ak§jiviatowych nasfpuje poprzez inwestowanie
do 100% Aktywow tego Subfunduszu w tytuty uczestnictwa (jednostki) Allianz RCM
Global Equity.

3. Aktywa Allianz Akcji Swiatowych g lokowane w:

1) tytuty uczestnictwa Allianz RCM Global Equity,
2) dlumne papiery wartwiowe, takie jak obligacje, bony skarbowe oraz bony pise,
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 17 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku
Allianz Globalny Specjalistyczny Fundusz Inwestygyfbtwarty Subfundusz Allianz AkcBwiatowych

3) Instrumenty Rynku Pieginego,

4) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodneao ile s
zbywalne,

5) depozyty bankowe.

4. Lokaty w tytuly uczestnictwa Allianz RCM Global Equity, subfunduszu utworzonego w
ramach Allianz Global Investors Fund - funduszu utworzonego jako Société
d'investissement a capital variable zgodnie z prawem Wielkieggstidsi Luksemburga,
bedacego funduszem zagranicznym w rozumieniu art.2 pkt 9 Ustawy Ustawy z dnia 27
maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (DzU nr 146, poz. 1546 ze zm.), staoowi
100% Allianz Akcji Swiatowych. Pozostate lokaty, z wagizeniem Instrumentéw
Pochodnych, maya dokonywa jedynie w okresach, w ktorych nie jest rimv
dokonywanie lokat w tytuty uczestnictwa Allianz RCM Global Equity, w szczegéines
okresie midzy wptat Uczestnika do Allianz AkcjSwiatowych, a dokonaniem lokaty w te
tytuly uczestnictwa lub mdzy zlikwidowaniem lokaty w te tytuly uczestnictwa, a wygptat
Uczestnikowisrodkow z tytutu odkupienia przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa Allianz
Akcji Swiatowych, jednak z zastrzeniem,ze Subfundusz mez; w zakresie nieziglym
do zaspokajania swoich kigych zobowizan, przechowywé czs$é Aktywoéw na
rachunkach bigcych. Ponadto Subfundusz meozdokonywa lokat w Instrumenty
Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, w celu ograniczenia
ryzyka inwestycyjnego zwkanego z innymi lokatami. Szczego6towe zasady lokowania oraz
ograniczenia z tym zwrzane opisaneasw Statutucie Funduszu (8 62¢éei Il Statutu oraz
§ 10 czsci | Statutu).

5. Celem inwestycyjnym Allianz RCM Global Equity jest wzrost waitgégo aktywow
w diugim okresie czasu.

6. Realizacja celu inwestycyjnego Allianz RCM Global Equity ¢mge poprzez
inwestowaniesrodkéw wptaconych przez uczestnikow funduszu w gtdbwnej mierze na
swiatowych rynkach akcji, z naciskiem na nabywanie papieréw waotwych, ktore
zaradzapcy uzna za mage ponadprzeginy potencjat wzrostu dochodéw lub atrakcyjne
wyceny.

Ogllne zasady polityki inwestycyjnej RCM Global Equity opisanewsl|l czesci Statutu

Funduszu.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz jest zagdzany przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska Spotka
Akcyjna z siedzibaw Warszawie, przy ulicy Rodziny Hiszigkich 1 (wpisane do Rejestru
Przedstbiorcéw prowadzonego przez® Rejonowy dla m.st. Warszawyad Gospodarczy,

Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestruddwego po numerem KRS 0000176359),
zwane dalej Towarzystwem. Towarzystwo jest spdikawa polskiego, w ktorej 100% akciji
posiada Towarzystwo Ubezpiedézallianz Polska Spotka Akcyjna.

Okres sprawozdawczy
Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sgpone przy zateniu kontynuowania
dziatalnog&i przez Subundusz oraz Fundusz wadgj st przewidzi€ przyszioci. Zarad

Towarzystwa nie stwierdza na dzipodpisania sprawozdania finansowego istnienia faktow i
okolicznogi, ktore wskazywatyby na zagrexia dla maliwosci kontynuacji dziatalnasi przez
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 17 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku
Allianz Globalny Specjalistyczny Fundusz Inwestygyfbtwarty Subfundusz Allianz AkcBwiatowych

Fundusz w okresie co najmniej 12 mies po dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub
przymusowego zaniechaniadmistotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnaggodnie

ze Statutem Funduszu w przypadku spadku wertektywéw netto Subfunduszu pagj

1 000 000 ztotych Towarzystwo mopodpac decyzg o likwidacji tego Subfunduszu. Jedrak
biorac pod uwag, ze na dzié 31 grudnia 2008 roku fakt taki miat miejsce w odniesieniu do
wszystkich Subfunduszy, a na dziesporzdzania sprawozdania stan ten utrzymuje, sSi
Towarzystwo w cigu najblizszych 12 miesty, liczac od dnia bilansowego, nie przewiduje
skorzystania z tego uprawnienia.

Zatozenie kontynuowania dziatalno€i

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sgpone przy zateniu kontynuowania
dziatalno&i przez Subfundusz oraz Fundusz wadej sk przewidzi€ przyszio€i. Zarad
Towarzystwa nie stwierdza na diipodpisania sprawozdania finansowego istnienia faktow i
okolicznogi, ktore wskazywalyby na zagreia dla maliwosci kontynuacji dziatalnasi przez
Fundusz w okresie co najmniej 12 miesi po dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub
przymusowego zaniechaniadistotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnaggodnie

z 8 27 ust. 2 pkt 1 statutu Funduszu w przypadku spadku wieaktywow netto Subfunduszu
ponizej 1 000 000 zitotych Towarzystwo neopodpé¢ decyzg o likwidacji tego Subfunduszu.
Jednake biomc pod uwag, ze na dzié 31 grudnia 2008 roku fakt taki miat miejsce w
odniesieniu do Subfunduszu, a na dzsporadzania jednostkowego sprawozdania stan ten
utrzymuje s¢, Towarzystwo do dnia spadzenia tego jednostkowego sprawozdania
finansowego nie poelo decyzji o likwidacji Subfunduszu oraz wagu najblizszych 12
mieskcy, liczac od dnia blinasowego, nie przewiduje skorzystania z tego uprawnienia.

Podmiot, ktory przeprowadzit badanie jednostkowego sprawozdania finansowego

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu przeprowadzit: Ernst &
Young Audit Sp. z 0.0. z siedzibw Warszawie, Rondo ONZ 1, wpisany nadigtodmiotéw
uprawnionych do badania sprawoadi@mansowych pod numerem 130.

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa i cech je réicujacych

Subfundusz zbywa jednostki uczestnictwa niezigiwane pod wzgtlem kategorii.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 17 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku
Allianz Globalny Specjalistyczny Fundusz Inwestygyfdtwarty Subfundusz Allianz AkcBwiatowych

TABELA GLOWNA

Akcje 0 0 0
Warranty subskrypcyjne 0 0 0
Prawa do akgji 0 0 0
Prawa poboru 0 0 0
Kwity depozytowe 0 0 0
Listy zastawne 0 0 0
Dtuzne papiery wartiziowe 0 0 0
Instrumenty pochodne 0 0 0
Udzialy w spotkach z ograniczen 0 0 0
odpowiedzialnécia

Jednostki uczestnictwa 0 0

Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0
Tytuly uczestnictwa emitowane przez

instytucje wspolnego inwestowania g 54 36 100,00%
siedzilg za granig

Wierzytelngci 0 0 0
Weksle 0 0 0
Depozyty 0 0 0
Waluty 0 0 0
Nieruchomdci 0 0 0
Statki morskie 0 0 0
Inne 0 0 0
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 17 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku
Allianz Globalny Specjalistyczny Fundusz Inwestygytwarty Subfundusz Allianz AkcBwiatowych

TABELE UZUPELNIAJA CE

Allianz
Global
Investors

Allianz RCM Global

Equity - AT , fundusz nienotowane

na aktywnym | nie dotyczy

Luxemburg| 8 263,56 100,00%

akcyjny, Luxembourg
ISIN: LU0101257581 | YK SA. -
Luxembourg
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 17 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku
Allianz Globalny Specjalistyczny Fundusz Inwestygyfdtwarty Subfundusz Allianz AkcBwiatowych

. AKTYWA 36
1.Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 0
2. Nalenosci 0
3. Transakcje przy zoboyzaniu s¢ drugiej strony do odkupu 0
4. Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 0
dhine papiery wartéciowe 0
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 36
-digne papiery wartéciowe 0
6. Nieruchomgzi 0
7. Pozostate aktywa 0
Il. ZOBOWI AZANIA 0
IIl. AKTYWA NETTO (I-II) 36
IV. KAPITAL FUNDUSZU 53
1. Kapitat wptacony 53
2. Kapitat wyptacony (wielké ujemna) 0
V. DOCHODY ZATRZYMANE 1
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 1
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia Iq 0
VI. WZROST (SPADEK) WARTO $CI LOKAT W ODNIESIENIU DO CENY
NABYCIA -18
VII. KAPITAL FUNDUSZU | ZAKUMULOWANY WYNIK Z OPERACJI
(IV+V+/-VI1) 36
Liczba jednostek uczestnictwa 533,1002
Warto §¢ aktywow netto na jednostk uczestnictwa 68,22

Bilans naley analizowé tqcznie z notami objaiajqcymi oraz informagj dodatkowg ktdre stanowj integralrny
czes¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.

Jarostaw Skorulski Marek Miku¢

Prezes Zargdu Wiceprezes Zaydu

Warszawa, dnia 31 marca 2009 roku
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 17 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku
Allianz Globalny Specjalistyczny Fundusz Inwestygyfbtwarty Subfundusz Allianz AkcBwiatowych

Allianz Globalny SFIO Subfundusz Allianz Akcji Swiatowych
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI (w tys. EUR)
za okres 17 stycznia 2008 roku — 31 grudnia 2008 roku

17.01.2008r.-31.12.2008.

. PRZYCHODY Z LOKAT

1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach

2. Przychody odsetkowe

3. Przychody zwzane z posiadaniem nieruchaitio

4. Dodatnie saldozdic kursowych

5. Pozostate

Il. KOSZTY FUNDUSZU

1. Wynagrodzenie dla towarzystwa

2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzch dystrybugj

3. Optaty dla depozytariusza

4. Opfaty zwizane z prowadzeniem rejestru aktywow fund

5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

6. Ustugi w zakresie rachunkased

7. Uslugi w zakresie zadzania aktywami funduszu

8. Ustugi prawne

9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

10. Koszty odsetkowe

11. Koszty zwizane z posiadaniem nieruchafoio

12. Ujemne saldo adic kursowych

13. Pozostate

lll. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

IV. KOSZTY FUNDUSZU NETTO (lI-I1I)

P|lP|lOlO|lO|lO|lO|]O|]O|O|O|O|O|O|O|(FRP|FP|O|FRP|O|FL|O|DN

V. PRZYCHODY Z LOKAT NETTO (I-IV)

VI. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) -18
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 0

z tytutu rénic kursowych 0

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, -18

z tytutu rénic kursowych 0

VII. WYNIK Z OPERACJI (V+VI) -17
Wynik z operacji przypadajacy na jednostle¢ uczestnictwa -31,43

Rachunek wyniku z operacji naleanalizowa tqcznie z notami objaiajqcymi oraz informaej dodatkow, ktére
stanowi integralmy czs¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.

Jarostaw Skorulski Marek Miku¢

Prezes Zardu Wiceprezes Zau

Warszawa, dnia 31 marca 2009 roku
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 17 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku
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I. ZMIANA WARTO $CI AKTYWOW NETTO
1. Wartas¢ aktywow netto na koniec okresu poprzedniego 0
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 17
a) przychody z lokat netto 1
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 0
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 18
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operaciji 17
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem) 0
a) z przychoddw z lokat netto 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0
c) z przychodéw ze zbycia lokat 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 53
a) zmiana kapitatu wptaconego (pghsizenie z tytutu zbytych
jednostek uczestnictwa) >
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie z tytutu odkupionych
jednostek uczestnictwa) 0
6. taczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym 36
(3-4+/-5)
7. Wartds¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 36
8.Srednia wartosé aktywow netto w okresie sprawozdawczym 35
1. ZMIANA LICZBY JEDNOSTEK UCZESTNICTWA
1. Zmiana liczby ednostek uczestnictwa w okresie = sprawozdawczym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 5331002
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0,0000
c) saldo zmian 533,1002
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastggo od pocatku
dziatalndci funduszu, w tym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 5331002
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0,0000
c) saldo zmian 533,1002
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa nie dotyczy
Il. ZMIANA WARTO SCI AKTYWOW NETTO NA JEDNOSTK E
UCZESTNICTWA
1. Wartcsé¢ aktywow netto na jednostle uczestnictwa na koniec
100,00*
poprzedniego okresu sprawozdawczego
2. Wartds¢ aktywéw netto na jednostl¢ uczestnictwa na koniec 68,22
bigacego okresu sprawozdawczego
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3. Procentowa zmiana wartei aktyw6w netto na jednostle
-31,78%
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
4. Minimalna wartosé aktywow netto na jednostl¢ uczestnictwa
w okresie sprawozdawczym 06,06
- data wyceny 2008-12-29
5. Maksymalna wartdé aktywOw netto na jednostl¢ uczestnictwa
w okresie sprawozdawczym 108,76
- data wyceny 2008-05-14
6. Warta¢ aktywdw netto na jednostk uczestnictwa
wedtug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym 08,22
- data wyceny 2008-12-31
IV. PROCENTOWY UDZIAt KOSZTOW FUNDUSZU W SREDNIEJ WARTO SClI
AKTYWOW NETTO, W TYM:
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa** 2,24%
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowageych 0.00%
dystrybucg
3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,00%
4. Procentowy udziat optat zvgzanych z prowadzeniem rejestru 0.00%
aktywéw funduszu
5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkoa 0,00%
6. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zaydzania
0,00%
aktywami funduszu

*  wartas¢ jednostki uczestnictwa wedtug pierwszej dokonanej wyceny Subfunduszu

** W Uj gciu rocznym

Zestawienie zmian w aktywach netto palenalizowd tgcznie z notami objaiajgcymi oraz informagj dodatkowg
ktore stanowi integralny czs¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.

Jarostaw Skorulski Marek Mikué

Prezes Zardu Wiceprezes Zadu

Warszawa, dnia 31 marca 2009 roku
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 17 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku

Allianz Globalny Specjalistyczny Fundusz Inwestygytwarty Subfundusz Allianz AkcBwiatowych

Allianz Globalny SFIO Subfundusz Allianz Akcji Swiatowych
RACHUNEK PRZEPLYWOW SRODKOW PIENI EZNYCH
za okres 17 stycznia 2008 roku — 31 grudnia 2008 roku

17.01.2008r.-31.12.2008J.

A. Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalndici operacyjnej

-55

| Wplywy

0

1. Z tytulu posiadanych lokat

0

2. Z tytutu zbycia sktadnikow lokat

0

3. Pozostate

0

Il Wydatki

55

1. Z tytulu posiadanych lokat

0

. Z tytutu nabycia sktadnikéw lokat

a1
N

. Z tytulu wyptaconego wynagrodzenia dla towarzystwa

. Z tytutlu wyptaconego wynagrodzenia dla podmiotéw proweyth dystrybugj

. Z tytulu optat dla depozytariusza

. Z tytulu optat zwizanych z prowadzeniem rejestru aktywéw funduszu

. Z tytulu optat za zezwolenia oraz optat rejestracyjnych

. Z tytulu ustug w zakresie rachunkaied

. Z tytulu ustug w zakresie zagzania aktywami funduszu

©|© |0 (N |0~ [W][N

. Z tytutu ustug prawnych

=
o

. Z tytulu posiadania nieruchoob

11. Pozostate

O Oo|Oo(0O|O|O|O|O (O |F

B. Przeplywy srodkéw pienigznych z dziatalndici finansowej

a1
S

| Wplywy

a1
N

1. Z tytulu zbycia jednostek uczestnictwa

[¢)]
w

2. Z tytulu zacignietych kredytow

3. Z tytutu zacignigtych paryczek

4. Z tytutu splaty udzielonych ppczek

5. Odsetki

6. Pozostate

Il Wydatki

1. Z tytutu odkupienia jednostek uczestnictwa

2. Z tytutu sptat zaggnietych kredytow

3. Z tytutu splat zaggnietych payczek

4. Z tytutu udzielonych pgczek

5. Odsetki

6. Pozostate

oOlo|lo|jOo|Oo|O|O|O (R |O|O|O

C. Skutki zmian kurséw wymiany srodkéw pienigznych i ekwiwalentéw srodkow

pienieznych

D. Zmiana stanusrodkéw pienigznych netto (A+/-B)

E. Srodki pieniezne i ekwiwalentysrodkéw pienigznych na pocatek okresu
sprawozdawczego

F. Srodki pieni ezne i ekwiwalentysrodkéw pienieznych na koniec okresu
sprawozdawczego (E+/-D)

0

Rachunek przeptywovrodkéw piengznych naléy analizowa tqcznie z notami objmiajgcymi oraz informagj
dodatkow, ktére stanowi integralry czs¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.

Jarostaw Skorulski

Prezes Zargu

Warszawa, dnia 31 marca 2009 roku

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.

Marek Miku¢

Wiceprezes Zadu
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Allianz Globalny Specjalistyczny Fundusz Inwestygyfbtwarty Subfundusz Allianz AkcBwiatowych

Noty objasniajace

Nota | - Polityka rachunkowosci Subfunduszu

Ksiegi rachunkowe Subfunduszu prowadzoaegodnie z hagpujacymi regulacjami:

1. Ustawa z dnia 29 wrzaia 1994 roku o rachunkowais(DzU z 2002 roku, nr 76, poz. 694
ze zm.),

2. Ustawa z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych, (DzU nr 146, poz. 1546 ze
zm.),

3. Rozporadzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczego6lnych
zasad rachunkowogfunduszy inwestycyjnych (DzU nr 249, poz. 1859),

4. Zapisy Prospektu Informacyjnego Funduszu oraz Statutu.

|. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Ujawnianie i prezentacja informacji w jednostkowym sprawozdaniu finansowym

1. Rokiem obrotowym Subfunduszu jest rok kalendarzowy.

2. Jednostkowe sprawozdanie finansowe spirane jest wgzyku polskim i w walucie
EUR. Informacje zawarte w sprawozdaniu wykazane zostaly wacgeh EUR za
wyjatkiem Wartog€i Aktywow Netto na JednostkUczestnictwa oraz wyniku z operaciji
przypadajcym na jednostk uczestnictwa, ktére wykazano w pelnych EUR po
zaokmgleniu do dwbch miejsc po przecinku.

3. Sprawozdania jednostkowe spgizane g dwa razy do roku, jako:

a) péiroczne sprawozdania jednostkowe - obejomijdane za poétrocze bigego roku
obrotowego oraz dane poréwnywalne, w szczegéiragnose do:
- bilansu za poprzedni rok obrotowy,
- rachunku wyniku z operacji za poprzedni rok obrotowy oraz péirocze poprzedniego
roku obrotowego,
- zestawienia lokat i zestawienia zmian w aktywach netto za poprzedni rok obrotowy,
przy czym odnadie do zestawienia lokat dane poréwnywalne sgutra s¢ wytacznie
dla pozycji w tabeli gtéwnej lokat,
- rachunku przeptywéw pieginych,
b) roczne sprawozdania jednostkowe - obejiceidane za bigcy rok obrotowy oraz dane
poréwnywalne za poprzedni rok obrotowy.

Ujmowanie w kgigach rachunkowych operacji dotyexych Subfunduszu

1. Podstaw zapisu w ksigach rachunkowych Subfunduszudewody kstgowe.

2. Operacje dotyere Subfunduszu ujmujeesiw ksigach rachunkowych Subfunduszu w
okresie, ktérego dotyaz

3. Nabyte skiadniki lokat ujmuje giw ksigach rachunkowych Subfunduszu wedtug ceny
nabycia z uwzgldnieniem prowizji maklerskiej. Sktadniki lokat nabyte nieodptatnieamaj
wartas¢ nabycia rowa zero. W przypadku dimych papieréw warteiowych z naliczanymi
odsetkami wart@& ustalom w stosunku do ich wardoi nominalnej i warté& naliczonych
odsetek ujmuje siw ksiggach rachunkowych ogbnie.

4. Skfadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skladniki pnzypisan cere
nabycia wynikajca z ceny nabycia tych skladnikéw lokat, w zamian, za ktére zostaty
otrzymane, skorygowaro ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pism.
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11.

12.

13.

14.

15.

Zysk lub strat ze zbycia lokat wylicza simetod, "najdrazsze sprzedajesjako pierwsze",
polegajca na przypisaniu sprzedanym skfadnikom nazgj ceny nabycia danego skladnika
lokat, a w przypadku skladnikéw wycenionych w wysa@kaskorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej, asagy\igacej wartdci
ksicgowej. Tak zastosowana metoda wyliczania zysku lub straty ze zbycia lokat nie ma
zastosowania do skiladnikow lokatdacych przedmiotem transakcji pazki papierow
wartasciowych (w rozumieniu rozpogdzenia Rady Ministrow z dnia 20 kwietnia 2006 roku
w sprawie trybu i warunkow pggczania maklerskich instrumentéw finansowych, z udziatem
firm inwestycyjnych oraz bankéw powierniczych (DzU nr 67, poz. 481), jak réwehie
papierow wartéciowych nabytych przy zobowdaniu s¢ drugiej strony do odkupienia.

W przypadku wygénigcia zobowgzan z tytutu wystawionych opcji uznajegsiz wygasnigciu
podlegag kolejno te zobowaizania, z tytutu, ktérych zaginiecia otrzymano najusz preme
netto.

Zysk lub strat ze zbycia walut wylicza sizgodnie z metagdokreslona w punkcie 5.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonuje tsansakcji zbycia i nabycia danego sktadnika
lokat, w pierwszej kolejri@i ujmuje sé nabycie danego skladnika lokat.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operaciji.
Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat przez Subfundusz ujmeje Esicgach rachunkowych
Subfunduszu w dacie zawarcia umowy.

Nabycie lub zbycie skladnikéw lokat przez Subfundusz w Dniu Wyceny po godzinie 23:00
czasu polskiego oraz sktadniki, dla ktérych we wskazanym momencie brak jest potwierdzenia
transakcji, uwzgidnia s¢ w najblizszej wycenie Aktywow Subfunduszu i ustaleniu jego
zobowizan.

Operacje dotycge Subfunduszu ujmuje¢siv walucie, w ktorej & wyrazone, a take w
walucie EUR, po przeliczeniu wedhégedniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski na diaijecia tych operacji w kggach rachunkowych Subfunduszu.
Przychody z lokat obejmwjw szczegélnéri: dywidendy oraz inne udziaty w zyskach,
przychody odsetkowe.

Koszty operacyjne Subfunduszu obejinwjszczegoélnéci: koszty odsetkowe, koszty z tytutu
ustug maklerskich, optaty transakcyjne améine z nabywaniem i zbywaniem papieréw
wartasciowych, prowizje bankowe zazane z przekazywaniersrodkdéw piengznych i
obstug rachunkéw bankowych Subfunduszu, taksy notarialne, opidtyn® i inne optaty
wymagane przez organy fgawowe i samorgdowe, w tym oplaty za zezwolenia oraz
rejestracyjne, podatki i inne ohgenia nat@gone przez wigciwe organy pastwowe

w zwigzku z dziatalnécia Subfunduszu, ktére pokrywane Hezpdrednio z Aktywow
Subfunduszu i nie podlegalimitowaniu. Koszty te ponoszone 8 wysokaci okreslonej
przez przepisy prawa i umowy zawarte przez Subfundusz. Pokrycie kosztow operacyjnych
Subfunduszu, z wyfkiem kosztow z tytutu podatkéw iinnych ol natazonych przez
wiasciwe organy pastwowe w zwazku z dziatalnécia Subfunduszu, nagiuje najwczéniej

w terminie ich wymagalnwi. Pokrycie kosztéw z tytutu podatkéw i innych ajgeh
natazonych przez wigciwe organy pastwowe w zwazku z dziatalnécia Subfunduszu
nastpuje w wysoksci i terminach okrédonych przez wisciwe przepisy.

Koszy operacyjne Subfunduszu obejmujakze koszty, stanowte wynagrodzenie
Towarzystwa za zagdzanie i reprezentowanie Subfunduszu w wysckoie wigkszej ni
2,25% Wartéci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku. Na pokrycie wynagrodzenia
Towarzystwa tworzy si kazdego dnia w danym roku obrotowym, wemr kosztow
operacyjnych Subfunduszu, rezerw kwocie réwnej wysokii naliczonego w tym dniu
Wynagrodzenia Towarzystwa. Wynagrodzenie Towarzystwa jest naliczangdwrk@®niu
Wyceny i za kady dziex roku liczonego jako 365 lub 366 dni w przypadku roku
przestpnego, od Warkei Aktywdw Netto z poprzedniego Dnia Wyceny. Piatia@ tytutu
kosztow operacyjnych zmniejszajprzednio utworzaprezervg.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A. Strona 13 z 23



JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 17 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku
Allianz Globalny Specjalistyczny Fundusz Inwestygyfbtwarty Subfundusz Allianz AkcBwiatowych

16. Dniem wprowadzenia do kg zmiany kapitatu wplaconegady kapitatu wyptaconego jest
dzien ujecia zbycia i odkupienia jednostek uczestnictwa przy zastosowaniusevattywow
netto na jednostkuczestnictwa wyznaczonej zgodnie zpstn 17.

17. Na potrzeby okrdenia wartdci Aktywéw Netto na JednostkUczestnictwa w ok&onym
Dniu Wyceny nie uwzghnia s¢ zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu
wyplaconego, zwizanych z wptatami lub wyptatami ujmowanymi zgodnie zpesn 16.

18. Jednostki Uczestnictwa odkupywangpszez Subfundusz zgodnie z zas&ldFO (Highest
In First Out), co oznacza; w pierwszej kolejnéci sa odkupywane Jednostki Uczestnictwa
nabyte przez Uczestnika Subfunduszu po nzgzg] Wartéci Aktywow Netto na
Jednostk Uczestnictwa.

Metody wyceny, przstie kryterium wyboru rynku, w tym systemu notowav

§1

1. Dniem Wyceny jest dzie na ktéry przypada regularna sesja na Gieldzie Papierow
Wartociowych w Warszawie. Aktywa Subfundusz wycenia, se zobowizania
Subfunduszu ustala ¢siw Dniu Wyceny oraz na dzie sporadzenia sprawozdania
finansowego, z zachowaniem zasad élkreych w paragrafach parszych.

2. Wartos¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza Si
w oparciu o dogpne kursy z godziny 23:00 czasu polskiego z Dnia Wyceny.

3. W Dniu Wyceny oraz na dziesporadzenia sprawozdania finansowego Subfunduszu
dokonuje st wyceny Aktywdw Subfunduszu, ustalenia waciazobowinzan Subfunduszu,
ustalenia Wartasi Aktywow Netto na JednostdJczestnictwa Subfunduszu oraz ustalenia
ceny zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

4. Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu ustalagspomniejszajic WartGé Aktywow
Subfunduszu o jego zobagziania w Dniu Wyceny.

5. Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednastdczestnictwa ustala ¢siw oparciu
o Warta¢ Aktywow Netto podzielonaprzez liczbg Jednostek Uczestnictwa ustajon
na podstawie Rejestru Uczestnikdw Subfunduszu w Dniu Wyceny.

6. Ksiegi rachunkowe Subfunduszu prowadzonews EUR i w taki sposéb, aby naidy
Dzien Wyceny byto maliwe okreslenie Wartéci Aktywow Netto.

§2

Z zastrzeeniem zapisow dotyaeych lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku, zgodnie z
postanowieniami pomszymi, wycenianessnastpujace kategorie lokat Subfunduszu:

- diuzne papiery wartiziowe belace przedmiotem lokat Subfunduszu,

- Instrumenty Rynku Pieatnego,

- Instrumenty Pochodne,

- tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspoélnego
inwestowania mage siedzibegza granig,

Wartos¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza i
nastpujacy sposob:

1) wedtug ostatniego deginego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego:

a) w przypadku skfadnikéw lokat notowanych w systemie natowiagtych, w ktorym
wyznaczany i ogtaszany jest kurs zamki — w oparciu o kurs zamkwmia lub w
oparciu o ostatni dagbtny w momencie dokonywania wyceny kurs danego skfadnika
lokat,
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b) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie natosiggtych bez odtbnego
wyznaczania kursu zamkitia — w oparciu o cersredni transakcji waonag wolumenem
obrotu z ostatniego dnia, w ktdrym zawarto transgkej zastrzeeniem, ze jezeli na
Aktywnym Rynku organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny skiladnika lokat
korzysta s z kursu fixingowego,

c) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie natgednolitych — w oparciu
o ostatni kurs ustalony w systemie kursu jednolitego,

2) jezeli w Dniu Wyceny niedogpna jest cena transakcyjna, a na Aktywnym Rynku
organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny skladnika lokat korzysta lsiirsu
fixingowego,

3) jezeli w Dniu Wyceny niedogpne @ kursy wyznaczone zgodnie z pkt. 1) i 2), a na
Aktywnym Rynku dosipne a ceny w zgtoszonych najlepszych ofertach kupna i spggeda
— do wyceny wylicza gisredni arytmetycznaz najlepszych ofert kupna i sprzegaz tym,
ze uwzgtdnienie wyhcznie ceny w ofertach sprzeggest niedopuszczalne,

4) jezeli w Dniu Wyceny niedogpna jest cena wyznaczona zgodnie z pkt. 1), 2) i 3), lub
wolumen obrotéw na danym skladniku lokat jest zaeoaiski, to do wyceny przyjmuje
sie warta¢ z poprzedniego Dnia Wyceny; skorygowam sposéb umdiwiajacy uzyskanie
wiarygodnie oszacowane] waétd godziwej w drodze wyceny, w oparciu 0 publicznie
ogtoszonagna Aktywnym Rynku cenaierdmiacego st istotnie skltadnika, w szczegdélrms
0 podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym,

5) w przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu gaeyniz jednym Aktywnym
Rynku, wartécia godziwg jest kurs ustalony na rynku gtdwnym. Przy wyborze rynku
gtbwnego dla danego skiladnika lokat Subfundusdziee kierowat si nasgpujacymi
zasadami:

a) wyboru rynku gtéwnego dokonuje ¢sina koniec kadego kolejnego miegia
kalendarzowego,

b) kryterium wyboru rynku gtdwnego jest wolumen obrotu na danym sktadniku lokat w
okresie ostatniego miesia kalendarzowego,

c) w przypadku, gdy papier watmowy nowej emisji wprowadzany jest do obrotu w
momencie nie pozwakggym na dokonanie poréwnania w okresie wskazanym w punkcie
b), to wycena tego papieru wantidwego opiera gio rynek, w ktorym jako pierwszym
ustalona zostata cena, zgodnie z pkt. 1), 2) i 3),

d) do momentu ustalenia ceny papieru waitovego nowej emisji zgodnie z
postanowieniami powAszymi, na potrzeby wyceny przyjmuje;,ske jego wartosgest
rowna wartéci nabycia, z uwzgdnieniem zmian warta$ tych papieréw
spowodowanych zdarzeniami meymi wptyw na ich wartoséz zachowaniem zasady
ostromnej wyceny

§2

Wartos¢ sktadnikéw lokat Subfunduszu nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznaeza si
zastrzeeniem postanowie dotyczcych pogczki papieréw wartaiowych, w nasfpujacy
sposob:

1) obligacje, bony skarbowe, bony pieme, listy zastawne, weksle oraz pozostale
Instrumenty Rynku Piesknego belace papierami wart@$owymi — w skorygowanej cenie
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej, przy czym skutek
wyceny tych sktadnikéw lokat zaliczagsbdpowiednio do przychodéw odsetkowych albo
do kosztéw odsetkowych Subfunduszu.

2) dtuzne papiery wartiowe zawierajce wbudowane instrumenty pochodne:

a) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodrieifie powhzane z wycenianym
papierem diuaym wartosétego papieru diurego belzie wyznaczana przy zastosowaniu
odpowiedniego dla danego papieru alego modelu wyceny; zastosowany model
wyceny w zalenosci od charakterystyki wbudowanego instrumentu pochodnego lub
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charakterystyki sposobu naliczania oprocentowaniazibg uwzgédnia& w swojej
konstrukcji modele wyceny poszczegdélinych wbudowanych instrumentéw pochodnych,
zgodnie z pkt. 5) popej. Dodatkowo, dane wajiowe odpowiednie dla danego modelu i
uwzgkdniajace jego charakterystgkeda pochodzt z Aktywnego Rynku,

b) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne niecgle pownzane z
wycenianym papierem diaym, wowczas wartosvycenianego papieru dinego bezie
stanowé¢ sung wartoci diuznego papieru wartafowego (bez wbudowanych
instrumentéw pochodnych) wyznaczonej przy uwdgleniu Efektywnej Stopy
Procentowej oraz waroi wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczonych w
oparciu o modele wkagiwe dla poszczegolnych instrumentéw pochodnych zgodnie z pkt.
5) poniej,

3) Instrumenty Pochodne - w oparciu o modele wyceny powszechnie stosowane dla danego
typu lokaty, przy czym parametry wejowe bgla pobierane z Aktywnego Rynku; adagto
modele:

a) w przypadku kontraktow terminowych: model zdyskontowanych przeptywoéw

pienieznych,

b) w przypadku opcji: model Blacka-Scholesa,

¢) w przypadku transakcji wymiany walut, stop procentowych: model zdyskontowanych

przeptywow piengznych.

4) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspolnego
inwestowania mage siedzibga granig - w oparciu o ostatnio ogtoszomgrtosé aktywow
netto na tytut uczestnictwa, z uwgdhieniem zdarze magcych wptyw na warté&
godziwg jakie mialy miejsce po dniu ogloszenia wadioéaktywéw netto na tytut
uczestnictwa

5) Instrumenty Rynku Pieginego nie bdace papierami wart@owymi - w wartogi
godziwej, ustalonej za pompodpowiedniego dla danego instrumentu modelu, do ktérego
dane lgda pochodzt z Aktywnego Rynku

6) depozyty — w wartei godziwej wynikagcej z sumy wartei nominalnej oraz naliczonych
odsetek; przy czym kwetnaliczonych odsetek ustalae irzy zastosowaniu Efektywnej
Stopy Procentowej

Modele wyceny, o ktérych mowa powsj, beda stosowane w sposobagly. Kazda zmiana

modelu wyceny bdzie publikowana w sprawozdaniu jednostkowym Subfunduszu oraz

pofaczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu przez dwa kolejne lata.

Modele i metody wyceny sktadnikéw lokat Subfunduszu, o ktérych mowa mwyadlegaj

uzgodnieniu z Depozytariuszem.

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat Subfunduszu dotychczas wycenianego @i wartos

godziwej, do wysokasi skorygowanej ceny nabycia — waitogodziwa wynikajca z ksag

rachunkowych Subfunduszu stanowi, na fAlzgzeszacowania, nowo ustaloskorygowana
cengnabycia
§4

1. Naleznosci z tytutu udzielonej pogczki papieréw wartgciowych oraz zobowgzania z
tytutu otrzymanej pogczki papierow wartéciowych, wycenia si wedtug zasad przgfych
dla tych papieréw wartaiowych.

2. Przedmiotem pryczki papieréw wart@ciowych mog by¢ wszystkie papiery wartciowe,
ktérych nabycie jest dopuszczalne przez Subfundusz.

8§85

1. Dtuzne papiery wartaiowe nabyte przy zobowzaniu s¢ drugiej strony do odkupu,
wycenia s¢, pocawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metakorygowanej ceny
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nabycia oszacowanej przy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej.

2. Zobowigzania z tytutu zbycia diuych papieréw wart@iowych, przy zobowizaniu sg¢
Subfunduszu do odkupu, wycenia,spocawszy od dnia zawarcia umowy sprzega
metoda korekty rémicy pomkdzy cenaodkupu, a censgsprzeday, przy zastosowaniu
Efektywnej Stopy Procentowe;j.

§6

1. Aktywa oraz zobowizania Subfunduszu denominowane w walutach obcych wycenia si
lub ustala w walucie, w ktérepsnotowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie
sa notowane na Aktywnym Rynku — w walucie, w ktorggdenominowane.

2. Aktywa oraz zobowszania Subfunduszu, o ktérych mowa paejy wykazuje si w EUR,
po przeliczeniu wedtug ostatniego dgmstego sredniego kursu wyliczonego dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski.

3. Aktywa oraz zobowzania Subfunduszu notowane lub denominowane w walutach, dla
ktorych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, ckaesie w relacji tej waluty do EUR.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachungbwos

W biezacym okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian stosowanych zasad
rachunkowogi Subfunduszu.

Opis metodologii wyliczania wskaikéw, o ktérych mowa w przepisach dotyyzh prospektu
i skrotu prospektu

Wskanik, o ktorych mowa w przepisach dotycgch prospektu i skrotu prospektu
(rozporadzenie Ministra Finanséw z dnia 20 stycznia 2009 roku w sprawie prospektu
informacyjnego funduszu inwestycyjnego otwartego oraz specjalistycznego funduszu
inwestycyjnego otwartego, a tak skrotu tego prospektu (DzU nr 17, poz. 88)) obliczany jest
wedtug nasipujacej metodologii:

I.  Wspditczynnik Kosztéw Catkowitych (wskaik WKC) oblicza st wedtug wzoru:
WKC = Kt/Wantx 100%

gdzie:
WAN -  oznaczarednig wartos¢ aktywdw netto funduszu,
K - oznacza koszty operacyjne funduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegoélnych
zasadach rachunkowo§unduszy inwestycyjnych, z way¢zeniem:
1) kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw
zwiazanych z nabyciem lub zbyciem skfadnikow portfela,
2) odsetek z tytutu zagynietych pokczek lub kredytéw,
3) s$wiadczéd wynikajacych z realizacji umow, ktorych przedmiotema s
instrumenty pochodne,
4) opfat zwizanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub
innych optat ponoszonych bezpednio przez uczestnika,
5) wartaci swiadczé dodatkowych,
t- oznacza okres, za ktéry przedstawiandane.
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Zgodnie z przepisami, o ktorych mowa powjzpublikacja wskanika WKC Subfunduszu
nasapi po raz pierwszy za rok 2008 w maju 2009 roku.

Nota Il - Naleznosci Subfunduszu

Na dziex bilansowy Subfundusz nie posiadat rialesci.

Nota Il - Zobowi gzania Subfunduszu

Na dziex bilansowy Subfundusz nie posiadat zobyzah.

Nota IV - Srodki pienie¢zne i ich ekwiwalenty

NOTA-4 Srodki pieni ezne i ich

ekwiwalenty 31.12.2008r

Warto$¢ na dzien

Warto $¢ na dzien . .
bilansowy w walucie

I. Struktura $rodkéw pienigznych na

rachunkach bankowych Waluta \t,)\lllanssowy w danej walucie sprawozdania finansowegq
s w tys. EUR

Banki:

1. Raiffeisen Bank Polska S.A. EUR 0 0

Warto$¢ na dziei
bilansowy w walucie

Il. Sredni w okresie sprawozdawczym

poziomsrodkow pienigznych Wartosé na dzie

- Waluta bilansowy w danej walucie o
utrzymywanych w celu zaspokajania Wtys sprawozdania finansowegg
biezacych zobowazan ’ w tys. EUR

EUR 1
PLN 32 8
USD 1

IIl. Ekwiwalenty srodkéw pienigznych | Warto$é na dziea bilansowy w walucie sprawozdania finansowego w tys.

Ekwiwalentysrodkéw piengznych w nie dotyczy
podziale na ich rodzaje:

Nota - V Ryzyka

Inwestowanie do 100% Aktywoéw Allianz Akcpwiatowych w tytuly uczestnictwa Allianz
RCM Global Equity wize sk z koniecznogia poniesienia ryzyka wynikagego z dziatalnas
Allianz RCM Global Equity, dlatego opisane pzji kategorie ryzyk odnoszsie do
dziatalnogi inwestycyjnej Allianz RCM Global Equity.
1. Poziom obeaizenia aktywow i zobowdzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej:
W przypadku dokonywania bezpeéinio lub pérednio inwestycji w sktadniki lokat
przynosace dochod w postaci oprocentowania, Allianz RCM Global Equityznagajest
na ryzyko zmian stép procentowychslleynkowe stopy procentoweaspodwyzszane,
wartas¢ takich skladnikow lokat Allianz RCM Global Equity m® ulec znacznemu
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obnizeniu. Ryzyko takiego obgnia jest jeszcze whsze w sytuacji, gdy Allianz RCM

Global Equity posiada réwnielokaty oprocentowane o diszym okresie pozostatym do

terminu zapadalrigi i nizszym nominalnym dochodzie z odsetek.

2. Poziom obeizenia aktywéw i zobowzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym w podziale

na kategorie bilansowe

a) kwoty odzwierciedlace maksymalne obwienie ryzykiem kredytowym na dfie
bilansowy w przypadku, gdyby strony transakcji nie wypetnity swoich odxkdiv,
przy czym w opisie nie uwzglnia s¢ wartoLi godziwych dodatkowych zabezpieaze
-ryzyko niewywhzania st ze zobowizan ptatniczych
W przypadku dokonywania inwestycji w papiery wacio$ve nienotowane na gietdzie,
istnieje ryzyko,ze rozliczanie transakcji za pegénictwem systemu transferowego nie
zostanie przeprowadzone zgodnie z oczekiwaniem, ponidwaya strona nie dokona
ptatnogi lub przekazu w terminie, bz zgodnie z ustaleniami umownymi.
-ryzyko zwizane z drug strory transakcji
W zakresie, w jakim transakcje zawierane przez Allianz RCM Global Equaity s
przeprowadzane bez pefinictwa gietdy lub rynku regulowanego (,transakcje
pozagietdowe”), istnieje ryzyko (przewszapce iwykraczajce poza ogoélne ryzyko
niewywiazania st ze zobowizan ptatniczych),ze druga strona transakcji nexie
wywiazat sie lub nie w petni wywazat sic ze swoich zobovaizan.

b) wskazanie przypadkow znacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegoélnych
kategoriach lokat:
Skoncentrowanie inwestycji dokonywanych przez Allianz RCM Global Equity na
pewnych rynkach lub w ramach pewnych rodzajow lokat powodige,zakres
dywersyfikacji ryzyka jest mniejszy, niw sytuacji, gdyby stopie koncentracji tych
inwestycji byt niszy. W konsekwencji Allianz RCM Global Equity jest szczegodlnie
uzalezniony od ksztattowania siwarto&i lokat bedacych przedmiotem tych inwestycji,
jak réwniez rozwoju poszczegolnych rynkéw lub rynkéw z nimi zeéanych, bdz tez
spoétek notowanych na tych rynkach.

3. Poziom obcizenia aktywow i zobowazan Subfunduszu ryzykiem walutowym

W przypadku bezpoédniego lub pgredniego posiadania aktywow denominowanych

w walucie obcej, Allianz RCM Global Equity naamy jest na ryzyko walutowe, §ie

sktadniki lokat denominowane w walucie obcej riezabezpieczone. Wszelka dewaluacja

waluty obcej w stosunku do waluty bazowej Allianz RCM Global Equity powodowataby

spadek wartasi aktywow denominowanych w walucie obcej.

Nota VI - Instrumenty pochodne

Na dziex bilansowy Subfundusz nie posiadat instrumentéw pochodnych.

Nota VIl - Transakcje przy zobowiazaniu s Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

1. Transakcje przy zobowdaniu s¢ drugiej strony do odkupu, w tym:
a) transakcje, w wyniku ktorych naptije przeniesienie na Subfundusz prawa wigsno
ryzyk.
Na dzieé bilansowy Subfundusz nie posiadat w/w raleci.
b) transakcje, w wyniku ktérych nie negtije przeniesienie na Subfundusz prawa
wiasndaci i ryzyk.
Na dzie bilansowy Subfundusz nie posiadat w/w raleci.

2. Transakcje przy zobowdaniu s¢ Subfundusz do odkupu, w tym:
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a) transakcje, w wyniku ktérych nagtije przeniesienie na drygtrongpraw wtasnéci i
ryzyk

Na dzier bilansowy Subfundusz nie posiadat w/w zoluaah.

b) transakcje, w wyniku ktérych nie negtije przeniesienie na dragstrong praw
wiasndaci i ryzyk

Na dzie bilansowy Subfundusz nie posiadat w/w zotyznsh.

Naleznosci z tytutu papierow warkziowych pogczonych od Subfundusz w trybie
rozporadzenia o pogczkach papieréw wartoiowych.

Na dzie bilansowy Subfundusz nie posiadat w/w raleci.

Zobowhzania z tytutu papierow wartciowych poxczonych przez Subfundusz w trybie
przepiséw rozporgizenia o pogczkach papierow wartoiowych.

Na dziey bilansowy Subfundusz nie posiadat w/w zolyzah.

Nota VIII - Kredyty i poz yczki

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nieggadiani nie udzielat kredytow i ppézek.

Nota IX - Waluty i réz nice kursowe

1.

Walutowa struktura pozycji bilansu, z podziatem wg walut i po przeliczeniu nagwalut
polska.

Na dziex bilansowy wszystkie pozycje bilansu denominowasmevswalucie EUR, tj. w
walucie, w ktorej prowadzone &siegi Subfunduszu.

Dodatnie i ujemne rdvice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu z podziatem na
zrealizowane i niezrealizowane.

W okresie sprawozdawczym Subfunduszu nie posiadat lokat denominowanych w walutach
obcych, w zwizku z czym w rachunku wyniku nie wykazano zrealizowanych i
niezrealizowanych rgic kursowych.

Sredni kurs EUR wyliczany przez NBP, z dnia spdeenia jednostkowego sprawozdania
finansowego wynosi 4,1724.

Nota X - Dochody i ich dystrybucja

Nota X — Dochody i ich dystrybucja 31.12.2008r.

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia
lokat lokat w tys. EUR wyceny aktywow w tys.

Wzrost (spadek)

Warto §¢ zrealizowanego | . "
9 niezrealizowanego zysku z

zysku (straty) ze zbycia
EUR

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 0

-18

Wyptacone dochody Subfunduszu

Dochéd Subfunduszu asinigty ze sktadnikéw aktywdw powksza warté¢ aktywow Subfunduszu oraz waséalednostki
Uczestnictwa. Subfundusz nie wyptaca dywidend ze swoich dochodéw.

Nota Xl - Koszty Subfunduszu

1.

Koszty pokrywane przez Towarzystwo.
Towarzystwo nie pokrywato kosztéw Subfunduszu.
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Wynagrodzenie dla Towarzystwa z wygarieniem czsci zmiennej, uzaleionej od
wynikéw Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym Subfundusz naliczyt wynagrodzenie dla Towarzystwa
w wysokogi 1 tys. EUR. Wynagrodzenie dla Towarzystwa nie zawiegactzmiennej

uzaleznionej od wynikoéw Subfunduszu.

Nota XlI - Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

NOTA XII - Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa 31.12.2008r
Wartas¢ aktywOw netto na koniec roku obrotowego 36
go 68,22

Wartas¢ aktywOw netto na jednosthuczestnictwa na koniec roku obrotowe

Niniejsze sprawozdanie jest pierwszym rocznym jednostkowym sprawozdaniem finansowym,
dlatego nie istni@jdane za okresy poprzednie
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znageych zdarzeniach dotygzych lat ubiegtych, gtych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowyma biezacy okres sprawozdawczy.
Nie dotyczy.

2. Informacje o znaezych zdarzeniach, jakie napity po dniu bilansowym, a nie
uwzgkdnionych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

Po dacie bilansu nie wysgtity znacace zdarzenia wymaggje ugcia w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu.

3. Zestawienie oraz ob@ienie rénic pomedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych, a uprzednio
sporadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi.

Nie dotyczy.

4. Dokonane korekty blow podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych
tym skutkow finansowych na sytuacmajtkowa i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik z
operacji i rentowng Subfunduszu.

a) w okresie sprawozdawczym wyplly przypadki informowania uczestnikow o
korektach wyceny Aktywéw Netto na Jednastkczestnictwa:

Data wyceny Warto ¢ btednie Warto §¢ prawidtowo
wycenionej jednostki | wycenionej jednostki
uczestnictwa uczestnictwa

2008-10-03 89,28 88,77

2008-10-06 87,40 86,89

2008-10-07 85,07 84,56

Btedne wyceny powstaty w wyniku egia w ksegach Funduszu naleosci na podstawie
blednej informacji przekazanej przez Subdepozytariusza Allianz Globalinvestors
Kapitalanlagegesellschaft mbH. Korekta nie miatla wplywu na swyuarijptkowa i
finansowva, ptynnos¢oraz wynik z operacji i rentownossubfunduszu, jak tenie wywotata
zadnych skutkbw w rozliczeniach z uczestnikami Subfunduszu, ponieigadokonano
zadnej transakcji zbycia lub umorzenie jednostek uczestnictwa po fwemeawyliczonej

cenie.

b) w okresie sprawozdawczym nie rgmly przypadki zawieszenia zbywania Iub
odkupywania jednostek uczestnictwa jak rOwniee mialo miejsca zawieszenie w
dokonywaniu wyceny Aktywow Netto na Jednastkczestnictwa,

c) w okresie sprawozdawczym nie wysity przypadki nierozliczenia sitransakciji
zawieranych przez Subfundusz.

5. Informacja o wysjpowaniu niepewnai co do mofiwosci kontynuowania dziatalnos

Subfunduszu.

Na dzieh podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie

wystepuje niepewnosco do moliwosci kontynuowania dziataldoi. W zwiazku z tym

jednostkowe sprawozdanie finansowe nie zawierazamych z 4 kwesth korekt.
6. Inne informacje iwskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

Zgodnie z zapisami Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych, (DzU

nr 146, poz. 1546 ze zm.) art.101 inwestowanie przez Subfundusz w tytuly uczestnictwa

Allianz RCM Global Equity nie wize sk z pobieraniem optat za nabywanie i zbywanie

tych tytutbw uczestnictwa. Za zadzanie i reprezentowanie Allianz RCM Global Equity

spotka zarzdzapca Allianz RCM Global Equity mae pobierd, po zakonczeniu kKalego
mieshca kalendarzowego, wynagrodzenie w wysakadie wickszej ni 2% wartdci

aktywow netto Allianz RCM Global Equity w skali roku — w przypadku klas jednostek A,
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AT, C, CT oraz 1% wart@$ aktywow netto Allianz RCM Global Equity w skali roku — w
przypadku klas jednostek P, PT, I, IT, X, XT, Wi WT

Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego nie ma informacji, poza
zaprezentowanymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny
sposob wplynatha ocen sytuacji magtkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu

i ich zmian.
Jarostaw Skorulski Marek Miku¢
Prezes Zargu Wiceprezes Zaydu
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
Allianz Polska S.A. Allianz Polska S.A.

Warszawa, dnia 31 marca 2009 roku
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