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OPINTA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Rady Nadzorczej Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.

1. PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego potaczonego sprawozdania finansowego za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2008 roku (,.okres sprawozdawczy™) Allianz Globalnego
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”) z siedziba w Warszawie,
ul. Rodziny Hiszpariskich 1, obejmujacego:

» wprowadzenie do polaczonego sprawozdania ﬁnansowegb,
+ polgczone zestawienie lokat sporzadzone na dzien 31 grudnia 2008 roku w kwocie 685 tysigcy
euro,

+ polaczony bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2008 roku, ktéry wykazuje aktywa netto
w kwocie 713 tysiecy euro,

o polaczony rachunek wyniku z operacji za okres sprawozdawczy, wykazujacy ujemny wynik
z operacji w kwocie 630 tysiecy euro,

¢ polaczone zestawienie zmian w aktywach netto za okres sprawozdawczy, wykazujace
zmniejszenie stanu aktywow netto o kwote 319 tysiecy euro, oraz

» polagczony rachunek przeplywéw pienigznych za okres sprawozdawczy, wykazujacy
zmniejszenie stanu srodkéw pienigznych netto o kwotg 219 tysigcy euro.

(.,zalaczone potaczone sprawozdanie finansowe™).

2. Za rzetelnosé, prawidlowos¢ i jasnos¢ zataczonego polaczonego sprawozdania finansowego,
Jjak réwniez za prawidlowos¢ ksiag rachunkowych wchodzacych w sklad Funduszu subfunduszy:
Allianz BRIC, Allianz Akcji Rynkéw Wschodzacych, Allianz Akcji Amerykanskich, Allianz
Akcji Europejskich, Allianz Akcji Azji i Pacyfiku, Allianz Akcji Swiatowych, Allianz Akeji
Strefy EURO, Allianz Akcji EcoTrends (,,Subfundusze”) odpowiada Zarzad Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A. (zwanego dalej ,,Towarzystwem”™), towarzystwa
funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem i reprezentujacego Fundusz. Naszym
zadaniem bylo zbadanie zalaczonego polaczonego sprawozdania finansowego i wyrazenie, na
podstawie badania, opinii o tym, czy sprawozdanie to jest, we wszystkich istotnych aspektach,
rzetelne, prawidlowe i jasne oraz czy ksiegi rachunkowe Subfunduszy stanowiace podstawe
jego sporzadzenia sa prowadzone, we wszystkich istotnych aspektach, w spos6b prawidlowy.

3. Badanie zafaczonego polaczonego sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie
do obowiazujacych w Polsce postanowien;

» rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,ustawa
o rachunkowosci™),

» norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow,

w taki sposéb, aby uzyskaé racjonalna pewno$é, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidtowosci. W szczegolnosci, badanie obejmowalo sprawdzenie — w duzej mierze metoda
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wyrywkowa — dokumentacji, z ktérej wynikaja kwoty i informacje zawarte w za{qczbnym
polaczonym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo réwniez ocen¢ poprawnosci
przyjgtych i stosowanych przez Zarzad Towarzystwa zasad rachunkowosci i1 znaczacych
szacunkéw dokonanych przez Zarzad Towarzystwa, jak i ogodlnej prezentacji zalaczonego
polaczonego sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas badanie
dostarczylo nam wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o zalaczonym polaczonym
sprawozdaniu finansowym traktowanym jako catos¢.

4. Naszym zdanicm zalaczone polaczone sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych
aspektach:

 przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku z operacji za okres
sprawozdawczy, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanego Funduszu na dzien
31 grudnia 2008 roku;

« sporzadzone zostalo zgodnic z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie
orachunkowosci i wydanymi na jej podstawie przepisami, na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksiag rachunkowych Subfunduszy; :

» jest zgodne z ustawa o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie przepisami
oraz postanowieniami statutu Funduszu, wplywajacymi na jego tresé.

5. Zapoznalismy si¢ z informacja Zarzadu Towarzystwa skierowana do uczestnikéw Funduszu,
sporzadzona za okres sprawozdawczy oraz z informacjami Zarzadu Towarzystwa skierowanymi
do uczestnikéw Subfunduszy, sporzadzonymi za odpowiednie okresy sprawozdawcze (,Listy
Towarzystwa™) i uznaliSmy, ze informacje pochodzace z zataczonego polaczonego sprawozdania
finansowego oraz ze zbadanych jednostkowych sprawozdaf finansowych Subfunduszy, sa z nim
zgodne. Informacje zawarte w Listach Towarzystwa uwzgl¢dniaja postanowienia § 37, ustep 1
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

6. Do zalaczonego polaczonego sprawozdania finansowego dotaczono oéwiadczenie depozytariusza
dotyczace Subfunduszy i Funduszu oraz jednostkowe sprawozdania finansowe Subfunduszy.

W imieniu
Ernst & Young Audit sp. z 0.0.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
ar ewidencyjny 130

WouneQh Lo ortlon

Natalia Dembek inik Januszewski
Biegly rewident Nr 11307/8110 Bie rewident nr 9707/7255
ERNST & YOUNG
' AULAT sp. z 0.0,
Warszawa, dnia 31 marca 2009 roku Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
-72-




POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku
Allianz Globalny Specjalistyczny Fundusz InwestygyfDtwarty

LIST ZARZ ADU DO UCZESTNIKOW
Szanowni Pastwo,

Mamy zaszczyt przedstagvi Paastwu roczne sprawozdanie finansowe Allianz
Globalnego Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z wydzielonymi
subfunduszami, zasdzanego przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska
S.A., przedstawiafe stan na koniec grudnia 2008 roku.

Na koniec minionego roku Towarzystwo zgizato Funduszem, w ktérym byto
wydzielonych osiem subfunduszy: Allianz BRIC, Allianz Akcji Rynkow Wschggzh,
Allianz Akcji Azji i Pacyfiku, Allianz Akcji Europejskich, Allianz Akcji Amerykaskich,
Allianz Akcji Swiatowych, Allianz Akcji Strefy Euro i Allianz Akcji EcoTrends. Ostatnie trzy
subfundusze zostaly wdzone do Funduszu 1 lutego ubiegtego roku. Polityka inwestycyjna,
realizowana przez Fundusz zaklada inwestowanie do 100% aktywd@ledasubfunduszu w
tytuty uczestnictwa odpowiedniego fundusawwdiowego, zarmzanego przez firm Allianz
Global Investors.

Miniony rok byto bardzo trudny dla inwestoréw opeanyjch na globalnym rynku akcji.

Byt to okres najwikszego od wielu dekad globalnego kryzysu finansowego. Zatamanie na
rynku kredytéw hipotecznych w Stanach Zjednoczonych, ktérego pierwsze objaw§myieli

juz w potowie 2007 roku, przybralo ogromne rozmiary, doprowagzdd gigantycznych strat

w swiatowym sektorze bankowym. Apogeum kryzysu przypadito na przetom Il i IV kwartatu
ubiegtego roku, kiedy upadt jeden z najkgzych bankéw inwestycyjnych na Wall Street —
Lehman Brothers. To spektakularne wydarzenie spowodowato totalny odwr6t inwestoréw od
ryzykownych aktywOw i wyprzeda akcji i surowcow na wszystkich rynkach. Kilopoty
finansowe bankdéw negatywnie wphimena realnagospodark, doprowadzajc zaréwno w
Stanach Zjednoczonych, jak i w Europie do spadku tempa wzrostu gospodarczego, a w wielu
krajach do gibokiej recesji. Rzdy i banki centralne USA i Unii Europejskiej uruchomity
srodki pomocowe o wartas setek miliardow dolaréw w celu wsparcia instytucji finansowych,

co wiele z nich uratowato przed upadkiem.

Globalny kryzys finansowy miat domiragy wplyw na koniunktug na rynku
kapitalowym. Awersja do ryzyka spowodowata wyprzeddcji na skal niespotykanaod
kilkudzieskciu lat. Zaréwno indeksy rynkéw rozwitych, jak i rynkéw traktowanych jako
wschodzce zanotowaty spadki wart@wsw skali roku o kilkadziest, nierzadko ponad 50
procent. Nie ulega ztpliwosci, ze na globalnym rynku akcji miglny do czynienia z
najwicksz besg od czaséw Wielkiego Kryzysu z przetomu lat dwudziestych i trzydziestych
ubiegtego wieku. W tak niekorzystnych warunkach rynkowych wszystkie subfundusze,
dziatlapce przez caly okres sprawozdawczy, zanotowaly spadek wiarfednostek
uczestnictwa. W 2008 roku Allianz BRIC stracit 69,85%, Allianz Akcji Rynkéw Wsclmath
59,10%, Allianz Akcji Europejskich 41,24%, Allianz Akcji Ameryiskich 42,13%, a Allianz
Akcji Azji i Pacyfiku (poprzednio Allianz Akcji Japskich) 37,56%. Jednostki uczestnictwa
trzech subfunduszy, ktérych wycerazpoczlismy 1 lutego ubiegtego roku, réwiistracity na
wartdici. Jednostka Allianz AkcjSwiatowych spadta o 31,78%, Allianz Akcji Strefy Euro o
29,35%, a Allianz Eco Trends o 40,19%.

W kwietniu minionego roku jednostki subfunduszy, wchagzh w sktad Funduszu
Allianz Globalny, zostaly wprowadzone do szerokiej dystrybuciji. Moje nabywa za
posrednictwem ponad 3000 naszych przedstawicieldatych agentami Grupy Allianz w
Polsce i operacych w blisko 50 oddziatach oraz ponad 100 agencjachcayych na terenie
catego kraju oraz w punktach obstugi klienta wybranych domoéw maklerskich i bankéw. Nasze
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POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku
Allianz Globalny Specjalistyczny Fundusz InwestygyfDtwarty

Towarzystwo caly czas pracuje nad poszerzeniem sieci dystrybucji jednostek subfunduszy,
starajc sk utatwi¢ do nich dosip jak najszerszej grupie klientéw.

Jarostaw Skorulski Marek Miku¢

Prezes Zarglu Wiceprezes Zaydu

Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
Allianz Polska S.A. Allianz Polska S.A.

Warszawa, dnia 31 marca 2009 roku
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POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku
Allianz Globalny Specjalistyczny Fundusz InwestygyfDtwarty

OSWIADCZENIE ZARZ ADU

Zgodnie z wymogami art. 70 ust. 1 ustawy z dnia 29 émiae1994 r. o rachunkowos

(DZ. U. z 2002 r. nr 76, poz. 694 z pdejszymi zmianami) Zasd Towarzystwa Funduszy

Inwestycyjnych Allianz Polska Spotka Akcyjna przedstawiagmbne sprawozdanie finansowe

Allianz Globalnego Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, na ktore sktada

sie:

1. wprowadzenie do patzonego sprawozdania finansowego;

2. pofaczone zestawienie lokat wg stanu na dzBl grudnia 2008 roku w wadciach
zagregowanych w poszczegolnych pozycjach w tabeli gtdwnej o4ea6@b tys. EUR;

3. potaczony bilans sporrizony na dzig 31 grudnia 2008 roku, ktéry wykazuje aktywa netto
i kapitaty na sura 713 tys. EUR,;

4. poftaczony rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008
roku wykazujcy strat z operacji w kwocie 630 tys. EUR,;

5. pofaczone zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2008 roku do 31
grudnia 2008 roku, wykazafe zmniejszenie stanu aktywdéw netto w okresie
sprawozdawczym o kweB19 tys. EUR,;

6. polaczony rachunek przeptywow pieanych za okres od 1 stycznia 2008 roku do 31
grudnia 2008 roku wykazagy zwiekszenie stangrodkéw piengznych w wysokogi 30
tys. EUR;

Dane przedstawione w pgizonym sprawozdaniu finansowym Funduszu vigng zostalty w

tysiagcach EUR.

Jarostaw Skorulski Marek Miku¢

Prezes Zargu Wiceprezes Zaydu

Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
Allianz Polska S.A. Allianz Polska S.A.

Matgorzata Szymczyk
& 72(/’9"0 Perles S%y);/ﬂ.ygé

Glowny Ksggowy Funduszy

Warszawa, dnia 31 marca 2009 roku
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POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku
Allianz Globalny Specjalistyczny Fundusz InwestygyfDtwarty

WPROWADZENIE

Informacje ogdlne

Allianz Globalny SFIO (,Fundusz”) jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym

z wydzielonymi subfunduszami w rozumieniu Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach

inwestycyjnych (DzU nr 146, poz. 1546 ze zm.). Subfunduszem jest wydziel@§é cz

Funduszu, charakteryziga s¢ w szczegolnasi odrbm polityka inwestycyjna i majaca

zwigzane z nim Jednostki Uczestnictwa gmire od Jednostek Uczestnictwa gzeinych z

innymi Subfunduszami.

Dnia 5 kwietnia 2007 roku Komisja Nadzoru Finansowego wydata decyzjumerze nr

DFL/4033/6/15/07/VI/U/24-1-4/AZ zezwalga na utworzenie Allianz  Globalnego

Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z wydzielonymi subfunduszami.

Allianz Globalny SFIO zostat wpisany dnia 6 lipca 2007 roku do rejestru funduszy

inwestycyjnych pod numerem RFi 306.

Na dzier bilansowy w skiad Funduszu wchodzity rgstjace subfundusze:

- Allianz BRIC

- Allianz Akcji Rynkéw Wschodzcych

- Allianz Akcji Amerykaaskich

- Allianz Akcji Europejskich

- Allianz Akcji Azji i Pacyfiku (w biezacym okresie sprawozdawczym zmienit nazav
Allianz Akcji Japonskich)

- Allianz Akcji Swiatowych

- Allianz Akcji Strefy EURO

- Allianz Akcji EcoTrends.

Zmiany nazwy Allianz Akcji Japonskich na Allianz Akcji Azji i Pacyfiku oraz utworzenie

trzech kolejnych subfunduszy o ktérych mowa poeyyzogtoszone zostaly na stronie

internetowejwww.allianz.pl/tfi w dniu 21 wrzénia 2007 roku oraz w dniu 9 stycznia 2008

roku, a naspnie, decyzi Sadu Okggowego w Warszawie, w dniu 13 marca 2008 roku

wpisane zostaly do rejestru funduszy inwestycyjnych.

Fundusz i wchodge w jego sktad Subfundusze utworzone zostaly na czas rileoire
Fundusz nie jest funduszem pamanym. Zbywa jednostki uczestnictwa Subfunduszy
niezréznicowane pod wzgtlem kategorii.

Celami inwestycyjnymi kadego z Subfunduszy jest wzrost wacio aktywow danego
Subfunduszu w wyniku wzrostu wartbjego lokat.

Glownymi zasadami polityki inwestycyjnej Subfunduszy jest inwestowanie do 100% Aktywow:

- Allianz BRIC w tytuty uczestnictwa (jednostki) dit-BRIC Stars. Natomiast realizacja celu
inwestycyjnego dit BRIC Stars naptje poprzez inwestowanie jego aktywéw w gtdwnej
mierze w akcje i inne papiery wartiéwe rownowane akcjom bedace przedmiotem obrotu
na rynkach akcji Brazylii, Ros;ji, Indii i Chin;

- Allianz Akcji Rynkow Wschodzacych w tytuty uczestnictwa (jednostki) Allianz RCM
Global Emerging Markets Equity. Natomiast realizacja celu inwestycyjnego Allianz RCM
Global Emerging Markets Equity naptije poprzez inwestowanie jego aktywow w gtownej
mierze na rynkach akcji:
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1) krajow ugtych w indeksie rynkéw wschogeych MSCI Emerging Markets Ind&lub

2) krajow niesklasyfikowanych przez Barskviatowy jako kraje o ,wysokim produkcie
narodowym brutto (GNI) na mieszkea”, zwanych ,rynkami wschodeymi”;

Allianz Akcji Ameryka askich w tytulty uczestnictwa (jednostki) Allianz RCM US Equity.
Natomiast realizacja celu inwestycyjnego Allianz RCM US Equity ¢pagt poprzez
inwestowanie jego aktywow w gtdbwnej mierze na ameigkech rynkach akcji;

Allianz Akcji Europejskich w tytuty uczestnictwa (jednostki) Allianz RCM Europe Equity
Growth. Natomiast realizacja celu inwestycyjnego Allianz RCM Europe Equity Growth
nastpuje poprzez inwestowanie jego aktywow w gtdbwnej mierze na europejskich rynkach
akcji. Do portfela inwestycyjnego Allianz RCM Europe Equity Growth nabywanaksje
pozwalajce stworzy portfel akcji zorientowany na akcjgrowth stocks(akcje o duym
potencjale wzrostu) posiadag potencjat wzrostu niedostatecznie uwdglony w ich
aktualnych cenach;

Allianz Akcji Azji i Pacyfiku w tytuty uczestnictwa (jednostki) Allianz RCM Asia Pacific.
Natomiast realizacja celu inwestycyjnego Allianz RCM Asia Pacific ¢pagt poprzez
inwestowanie jego aktywow w gtéwnej mierze na rynkach akcji w regionie Azji i Pacyfiku, z
wytaczeniem Japonii;

Allianz Akcji Swiatowych w tytuty uczestnictwa (jednostki) Allianz RCM Global Equity.
Natomiast realizacja celu inwestycyjnego Allianz RCM Global Equityepagt poprzez
inwestowanie jego aktywow w gtownej mierze swdatowych rynkach akcji, z naciskiem na
nabywanie papierow wartolowych, ktore zarmzapcy uzna za mafe ponadprzeginy
potencjat wzrostu dochodéw lub atrakcyjne wyceny;

Allianz Akcji Strefy EURO w tytuly uczestnictwa (jednostki) Allianz RCM Best Styles
Euroland. Natomiast realizacja celu inwestycyjnego Allianz RCM Best Styles Euroland
nastpuje poprzez inwestowanie jego aktywéw w gltdwnej mierze za pprapartych na
akcjach inwestycjach na rynkach strefy EURO. Zdzapcy dobiera papiery wartoiowe
zaréwno w oparciu o anatifundamentalnjak i ilosciowe zaradzanie ryzykiem. W procesie
tym poszczegdélne papiery wartidwe s analizowane, oceniane i dobierane zaie od
réznych orientacji stylow inwestowania. W tym zakresie oraz niem@eod sytuacji na
rynku, zaradzapcy moz koncentrow& sig na jednej lub wicej orientacji stylow
inwestowania lub znacznie mdizowa podstawowe orientacje styléw inwestowania;

Allianz Akcji EcoTrends w tytuty uczestnictwa (jednostki) Allianz dit Global EcoTrends.
Natomiast realizacja celu inwestycyjnego Allianz dit Global EcoTrendgmast poprzez
inwestowanie jego aktywow w gtéwnej mierze w spéliki, ktérych dziakglkoncentruje si

w sektorach ,Energia ekologiczna”, ,Kontrola zanieczysatoeaz ,Czysta woda”.

Na podstawie art. 13.1 Ustawy o funduszach inwestycyjnych (DzU nr 146, poz. 1546 ze zm.)
oraz ze wzgldu na przyte zasady polityki inwestycyjnej aktywa Subfunduszy: Allianz BRIC,
Allianz Akcji Rynkéw Wschodacych, Allianz Akcji Europejskich, Allianz Akcji Azji i
Pacyfiku, Allianz Akcji Swiatowych, Allianz Akcji Strefy EURO, Allianz Akcji EcoTrends
wyceniane g, a zobowazania ustalane w walucie EUR, natomiast aktywa Subfunduszu Allianz
Akcji Amerykanskich wyceniane & a zobowizania ustalane w walucie USD. Na potrzeby
sporadzenia paiczonego sprawozdania finansowego Allianz Globalnego Specjalistycznego
Subfunduszu Inwestycyjnego Otwartego poszczegoblne pozycje bilansu Subfunduszu Allianz
Akcji Amerykanskich przeliczone zostaty na PLN, a rasie na EUR wedtugredniego kursu
obowigzujacego na dany dzbebilansowy wyliczonego przez NBP. Wyliczony kurs EUR/USD:
wynosi 1,4087. Poszczegolne pozycje rachunku wyniku z operacji Subfunduszu Allianz Akcji
Amerykaiskich przeliczone zostaly wedtug kursudbeego éredna arytmetycznakursow
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EUR/USD wyliczonych jak wyej na koniec kzdego z sz&iu miesecy okresu
sprawozdawczego. Wyznaczony kurs EUR/USD na potrzeby sglzemzia paiczonego
rachunku wyniku z operacji wynosi 1,4763.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz jest zagdzany przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska Spotka
Akcyjna z siedzibaw Warszawie, przy ulicy Rodziny Hiszskich 1 (wpisane do Rejestru
Przedstbiorcéw prowadzonego przez® Rejonowy dla m.st. Warszawyad Gospodarczy,

Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestruddwego po numerem KRS 0000176359),
zwane dalej Towarzystwem. Towarzystwo jest spdikawa polskiego, w ktorej 100% akciji
posiada Towarzystwo Ubezpiedzallianz Polska Spotka Akcyjna.

Okres sprawozdawczy

Polczone sprawozdanie finansowe Funduszu obejmuje okres od 1 stycznia 2008 roku do 31
grudnia 2008 roku. Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2008 roku. Dane poréwnywalne
sporadzone zostaty za okres 13 lipca 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku.

Zatozenie kontynuowania dziatalno€i

Sprawozdanie zostato spadzone przy zat@niu kontynuowania dziatal§a przez Fundusz
oraz Subfundusze w dagj st przewidzi€ przyszto€i. Zarad Towarzystwa nie stwierdza na
dziea podpisania patzonego sprawozdania finansowego istnienia faktow i okolicznktore
wskazywalyby na zagrehia dla moltwosci kontynuacji dziatalnasi przez Fundusz oraz
Subfundusze w okresie co najmniej 12 ngegipo dniu bilansowym na skutek zamierzonego
lub przymusowego zaniechaniaadd istotnego ograniczenia dotychczasowej dziakdno
Zgodnie z 8 27 ust. 2 pkt 1 statutu Funduszu w przypadku spadku evaakbgwoOw netto
Subfunduszu pownej 1 000 000 ziotych Towarzystwo te podjaé¢ decyzg o likwidaciji tego
Subfunduszu. Jednzk biomc pod uwag, ze na dzié 31 grudnia 2008 roku fakt taki miat
miejsce w odniesieniu do kdego z Subfunduszy wchagzch w sktad Funduszu, a na dzie
sporadzania paczonego sprawozdania stan ten utrzymuje, stowarzystwo do dnia
sporadzenia tego sprawozdania nie pgaljdecyzji o likwidacji Subfunduszu oraz wagu
najblizszych 12 miescy, liczac od dnia bilansowego, nie przewiduje skorzystania z tego
uprawnienia.

Podmiot, ktéry przeprowadzit badanie pohczonego sprawozdania finansowego
Badanie paiczonego sprawozdania finansowego Funduszu przeprowadzit: Ernst & Young

Audit Sp.zo.0. zsiedzibw Warszawie, Rondo ONZ 1, wpisany na digbodmiotéw
uprawnionych do badania sprawoadi@mansowych pod numerem 130.

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa w poszczegdlnych Subfunduszach i cech je
roznicujacych

Wszystkie Subfundusze zbywajjednostki uczestnictwa niezndizowane pod wzgbem
kategorii.
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POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku
Allianz Globalny Specjalistyczny Fundusz InwestygyfDtwarty

TABELA GLOWNA

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akgji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery wartiziowe

Instrumenty pochodne

elNeoRNoNNoNNoNlNolNolNe]
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Udziaty w spotkach z ograniczen
odpowiedzialnécia

o

o

o

o
o

o

Jednostki uczestnictwa

o

o

o

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane prze
instytucje wspdlnego inwestowania
majace siedzib za granig

1343

685

95,80%

815 787

76,48%

Wierzytelngci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomdci

Statki morskie

Inne
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POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku
Allianz Globalny Specjalistyczny Fundusz InwestygyfDtwarty

I. AKTYWA 715 1029
1.Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 30 242
2. Nalenosci 0 0
3. Transakcje przy zoboyzaniu s¢ drugiej strony do odkupu 0 0
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0

diune papiery wartéciowe 0 0
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 685 787
-digne papiery wartéciowe 0 0

6. Nieruchomgzi 0 0
7. Pozostate aktywa 0 0

Il. ZOBOWI AZANIA 2 5

IIl. AKTYWA NETTO (I-II) 713 1024

IV. KAPITAL FUNDUSZU 1363 1040
1. Kapitat wptacony 1377 1040
2. Kapitat wyptacony (wielké ujemna) -14 0

V. DOCHODY ZATRZYMANE 8 12
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 4 12

ok azt Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze 3 4 0

VI. WZROST (SPADEK) WARTO SCI LOKAT W ODNIESIENIU DO 658 28

CENY NABYCIA

VII. KAPITAL FUNDUSZU | ZAKUMULOWANY WYNIK Z 713 1024

OPERACII (IV+V+/-VI)

Jarostaw Skorulski Marek Miku¢

Prezes Zardu Wiceprezes Zaydu

Warszawa, dnia 31 marca 2009 roku

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.
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POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku
Allianz Globalny Specjalistyczny Fundusz InwestygyfDtwarty

.  PRZYCHODY Z LOKAT 15 26
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 0 0
2. Przychody odsetkowe 7 14
3. Przychody zwrane z posiadaniem nieruchaitio 0 0
4. Dodatnie saldozdic kursowych 8 12
5. Pozostate 0 0
Il. KOSZTY FUNDUSZU 23 14
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 22 10
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowgmyzh 0 0
dystrybucg
3. Optaty dla depozytariusza 0 0
4. Optaty zwizane z prowadzeniem rejestru aktyw¢ 0 0
funduszu
5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkaied 0 0
7. Ustugi w zakresie zagzania aktywami funduszu 0 0
8. Ustugi prawne 0 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
10. Koszty odsetkowe 0 0
11. Koszty zwizane z posiadaniem nieruchaftio 0 0
12. Ujemne saldo mic kursowych 1 4
13. Pozostale 0 0
Ill. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO 0 0
IV. KOSZTY FUNDUSZU NETTO (lI-11) 23 14
V. PRZYCHODY Z LOKAT NETTO (I-IV) -8 12
VI. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK 622 28
(STRATA)
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 4 0
z tytutu rénic kursowych 5 0
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z
. -626 -28
wyceny lokat, w tym:
z tytutu rénic kursowych 0 0
VII. WYNIK Z OPERACIJI (V+VI) -630 -16
Jarostaw Skorulski Marek Miku¢
Prezes Zargu Wiceprezes Zadu

Warszawa, dnia 31 marca 2009 roku

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.
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POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku
Allianz Globalny Specjalistyczny Fundusz InwestygyfDtwarty

I. ZMIANA WARTO $CI AKTYWOW NETTO

1. Wartas¢ aktywow netto na koniec okresu poprzedniego* 1032 0
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: -630 -16
a) przychody z lokat netto -8 12
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 4 0
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny 626 28
lokat
3. Zmiana w aktywach netto w wyniku rénic kursowych z 4 0
przeliczenia
4. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji (2+3) -634 -16
5. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem) 0 0
a) z przychoddw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
c) z przychodéw ze zbycia lokat 0 0
6. ir/nni:.iny w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w 315 1040
a) zmiana kapitatu wptaconego (pghsizenie z tytutu zbytych
329 1040
jednostek uczestnictwa)
w tym zmiana kapitatu wptaconego z tytufni@ 0 13
kursowych
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie z tytutu
] ; ) -14 0
odkupionych jednostek uczestnictwa)
7. taczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym
@ P Y -319 1024
(4+6)
8. Wartas¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczegp 713 1024
9.8rednia wartos¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 954 1046

* Wartos¢ w pozycji 1.1. na dzie 31 grudnia 2008r. nie rownaeswartaci 1.7. na dzié@ 31 grudnia 2007 roku.
Rdéznica wynika z zastosowaniazmych na obie daty bilansowe kurséw EUR/USD do przeliczenia pozycji bilansu
Subfunduszu Allianz Akcji Amerykeskich na potrzeby patzonego sprawozdania finansowego Allianz Globalny
SFIO. Na dzié 31.12.2007 roku kurs ten wynosit 1,471$ ra dzié 31.12.2008 roku 1,4087.

Jarostaw Skorulski Marek Miku¢

Prezes Zargu Wiceprezes Zadu

Warszawa, dnia 31 marca 2009 roku
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POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku

Allianz Globalny Specjalistyczny Fundusz InwestygyfDtwarty

Allianz Globalny Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

za okres 1 stycznia 2008 roku - 31 grudnia 2008 roku

POLACZONY RACHUNEK PRZEPLYWOW $RODKOW PIENI EZNYCH

01.01.2008r.- 13.07.2007r.-
31.12.2008r. 31.12.2007r.
A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalndici operacyjnej -540 -820
| Wplywy 1228 0
1. Z tytutu posiadanych lokat 0 0
2. Z tytutu zbycia skiadnikow lokat 1228 0
3. Pozostate 0 0
Il Wydatki 1768 820
1. Z tytutu posiadanych lokat 0 0
2. Z tytutu nabycia sktadnikéw lokat 1745 815
3. Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 23 5
4. Z tytutu wyplaconego wynagrodzenia dla podmiotéw prowayizh 0 0
dystrybucg
5. Z tytutu opfat dla depozytariusza 0 0
6. Z tytutu opfat zwizanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0 0
7. Z tytutu opfat za zezwolenia oraz oplat rejestracyjnych 0 0
8. Z tytutu ustug w zakresie rachunkaigd 0 0
9. Z tytutu ustug w zakresie zagzania aktywami funduszu 0 0
9. Z tytutu ustug prawnych 0 0
10. Z tytutu posiadania nieruchosob 0 0
11. Pozostate 0 0
B. Przeplywy srodkéw pienigznych z dziatalndici finansowej 321 1054
| Wplywy 335 1054
1. Z tytutu zbycia jednostek uczestnictwa 328 1040
2. Z tytutu zacignietych kredytow 0 0
3. Z tytutu zacignietych payczek 0 0
4. Z tytutu spfaty udzielonych pgczek 0 0
5. Odsetki 7 14
6. Pozostate 0 0
Il Wydatki 14 0
1. Z tytutu odkupienia jednostek uczestnictwa 14 0
2. Z tytutu spiat zaginietych kredytow 0 0
3. Z tytutu spfat zagnietych paryczek 0 0
4. Z tytutu udzielonych pryczek 0 0
5. Odsetki 0 0
6. Pozostate 0 0
C. Skutki zmian kurséw wymiany srodkéw pienigznych i ekwiwalentow 7 8
srodkéw pienigeznych
D. Zmiana stanusrodkéw pienigznych netto (A+/-B) -219 234
E. Srodki pieni ezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych na pocatek okresu 242 0
sprawozdawczego
F. Srodki pieni ezne i ekwiwalentysrodkow pienieznych na koniec okresu 30 242
sprawozdawczego (E+/-C+/-D)
Jarostaw Skorulski Marek Miku¢
Prezes Zardu Wiceprezes Zadu

Warszawa, dnia 31 marca 2009 roku

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.
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x Raiffeisen
BANK

Wyijatkowa jakosé usfug

Warszawa, dnia 31 marca 2009 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajgc stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt 2 Rozporzgdzenia Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy ‘inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249, poz. 1859) — Raiffeisen Bank Polska S.A.
jako  Depozytariusz  dla  Allionz  Globalnego  Specjalistycznego  Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego z wydzielonymi Subfunduszami: Allianz BRIC, Allianz Akgji
Rynkéw Wschodzqcych, Allianz Akcji Europejskich, Allianz Akcji Amerykanskich,
Allianz Akcji Azji i Pacyfiku, Allianz Akcji Swiatowych, Allianz Akcji Strefy EURO,
Allianz Akcji EcoTrends, zarzqdzanego przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
Allianz Polska S.A. oswiadcza, ze dane dotyczgce standw aktywdw zapisanych na
rachunkach bankowych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkdéw z nich
wynikajgcych, przedstawionych w sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres
od 1 stycznia 2008 r. do 31 grudnia 2008-r. dla Subfunduszy: Allianz BRIC, Allianz
Akgcji Rynkdw Wschodzqeych, Allianz Akcji Europejskich, Allianz Akcji Amerykanskich,
Allianz Akcji Azji i Pacyfiku, Allianz Akcji Swiatowych, Allianz Akeji Strefy EURO,
Allianz Akcji EcoTrends, sq zgodne ze stanem faktycznym.

Za Bank Raiffeisen Polska S.A.

Ma e ‘
Petnomocnik O A
Raiffeisen %]rl]!’(JZPOJSLG A

e Tel {0-272) 585 20 16 Fax (0-22) 585 20 29 & hitp: // www raiffeisen . pl
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