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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Dla Rady Nadzorczej Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.

1. PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego polaczonego sprawozdania finansowego za rok
zakoniczony dnia 31 grudnia 2008 roku (,okres sprawozdawczy™) Allianz Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”} z siedziba w Warszawie, ul. Rodziny Hiszpariskich 1,
obejmujacego:

» wprowadzenie do polaczonego sprawozdania finansowego,

» potaczone zestawienie lokat na dzien 31 grudnia 2008 roku w kwocie 876.375 tysiecy zlotych,

« potaczony bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2008 roku, ktéry wykazuje aktywa netto
w kwocie 954.298 tysiecy zlotych,

» polaczony rachunek wyniku z operacji za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2008 roku,
wykazujacy ujemny wynik z operacji w kwocie 323.248 tysiecy zlotych,

» polaczone zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 6 lipca 2007 roku do dnia
31 grudnia 2007 roku, wykazujace zmniejszenie stanu aktywow netto o kwote 510.040 tysiecy
zlotych, oraz

(,,zalaczone polaczone sprawozdanie finansowe™).

2. Za rzetelnos¢, prawidiowos¢ 1 jasnosc zalaczonego polaczonego sprawozdania finansowego, jak

réwniez za prawidlowos¢ ksiag rachunkowych wchodzacych w sklad Funduszu subfunduszy:
Allianz Akeji, Allianz Aktywnej Alokacji, Allianz Obligacji, Allianz Pienigzny, Allianz

Stabilnego Wazrostu, Allianz Walutowy, Allianz Akcji  Plus, Allianz  Akcji Matych |

i Srednich Spélek oraz Allianz Budownictwo 2012 (,,Subfundusze™) odpowiada Zarzad
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A. (zwanego dalej ,,Towarzystwem”),
towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem ireprezentujacego Fundusz.
Naszym zadaniem bylo zbadanie zalaczonego potaczonego sprawozdania finansowego
i wyrazenie, na podstawie badania, opinii o tym, czy sprawozdanie to jest, we wszystkich istotnych
aspektach, rzetelne, prawidlowe ijasne oraz czy ksiggi rachunkowe stanowiace podstawe jego
sporzadzenia sa prowadzone, we wszystkich istotnych aspektach, w sposéb prawidtowy.

3. Badanie zalaczonego polaczonego sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie
do obowiazujacych w Polsce postanowiefi:

» rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,,ustawa o rachunkowo$ci™),

» norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw,

w taki sposdb, aby uzyska¢ racjonalng pewno$é, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. W szczegélnosci, badanie obejmowato sprawdzenie — w duzej mierze metoda,
wyrywkowa — dokumentacji, z ktorej wynikaja kwoty i informacje zawarte w zalaczonym
potaczonym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo réwniez oceng poprawnosci
przyjetych istosowanych przez Zarzad Towarzystwa zasad rachunkowosci iznaczacych
szacunkéw dokonanych przez Zarzad Towarzystwa, jak iogdlnej prezentacji zalaczonego
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polaczonego sprawozdania finansowego. Uwazamy, Ze przeprowadzone przez nas badanie
dostarczylo nam wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o zalaczonym polaczonym
sprawozdaniu finansowym traktowanym jako catos¢.

Polgczone sprawozdanie finansowe za okres od dnia 6 lipca 2007 roku do dnia 31 grudnia
2007 roku bylo przedmiotem naszego badania, w wyniku ktérego wydaliSmy opinig o tym
polaczonym sprawozdaniu finansowym datowana na dzien 1 kwietnta 2008 roku, w ktorej
zawarliémy objasnienie zwiazane z niepewnoscia dotyczaca realizowalnosci pewnych skdadnikow
lokat Subfunduszu Allianz PienigZzny. Kwestia ta nie ma wplywu na =zatagczone potaczone
sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres sprawozdawczy.

Naszym zdaniem zalaczone pofaczone sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych
aspektach:

» przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dia oceny polaczonego wyniku
z operacji zarok zakohczony dnia 31 grudnia 2008 roku, jak tez sytuacji majatkowej
i finansowej badanego Funduszu na dziefi 31 grudnia 2008 roku;

» sporzadzone zostalo zgodnie z zasadami rachunkowosci okre§lonymi w ustawie
o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawic przepisami, na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksiag rachunkowych Subfunduszy;

s jest zgodne z ustawa o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie przepisami oraz
postanowieniami statutu Funduszu, wplywajacymi na jego tres¢.

Zapoznaliémy si¢ z informacja Zarzadu Towarzystwa skierowana do uczestnikow Funduszu,

sporzadzona za okres sprawozdawczy oraz z informacjami Zarzadu Towarzystwa skierowanymi

do uczestnikéw Subfunduszy, sporzadzonymi za odpowiednie okresy sprawozdawcze (,Listy

Towarzystwa™) i uznalismy, Ze informacje pochodzace z zalaczonego potaczonego sprawozdania

finansowego oraz ze zbadanych jednostkowych sprawozdan finansowych Subfunduszy, sa z nim

zgodne. Informacje zawarte w Listach Towarzystwa uwzgledniaja postanowienia § 37, ustgp 1

_.Rozporzadzenia Ministra Finanséw 2 dnia 24 grudnia 2007 roku w_sprawie szczegdlnych zasad. .

rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Do zalaczonego polaczonego sprawozdania finansowego dofaczono o$wiadczenie depozytariusza
dotyczace Subfunduszy i Funduszu oraz jednostkowe sprawozdania finansowe Subfunduszy. -

w imieniu
Emst & Young Audit sp. z 0.0.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
or ewidencyjny 130

Mo dnw

Natalia Dembek inik Januszewski
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POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku
Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty

LIST ZARZ ADU DO UCZESTNIKOW

Szanowni Pastwo,

Mamy zaszczyt przedstatPaistwu roczne sprawozdanie finansowe Allianz Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego z wydzielonymi subfunduszami,agaemego przez Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A., przedstawmjstan na koniec grudnia 2008
roku.

Rok 2008 byt okresem najekszego od wielu dekad globalnego kryzysu finansowego.
Zatamanie na rynku kredytéw hipotecznych w Stanach Zjednoczonych, ktérego pierwsze
objawy mielsmy juz w potowie 2007 roku, przybrato ogromne rozmiary, doprowadzedp
gigantycznych strat wswiatowym sektorze bankowym. Apogeum kryzysu przypadio na
przetom 1l i IV kwartat ubiegtego roku, kiedy upadt jeden z nakskych bankow
inwestycyjnych na Wall Street — Lehman Brothers. To spektakularne wydarzenie spowodowato
totalny odwr6t inwestoréw od ryzykownych aktywéw i wyprzedakcji i surowcow na
wszystkich rynkach. Kiopoty finansowe bankéw negatywnie wplyna realnagospodark,
doprowadzajc zarbwno w Stanach Zjednoczonych, jak i w Europie do spadku tempa wzrostu
gospodarczego, a wielu krajach delbgikiej recesji. Rzdy i banki centralne USA i Unii
Europejskiej uruchomihgrodki pomocowe o warkai wielu setek miliardow dolaréw w celu
wsparcia instytucji finansowych, co wiele z nich uratowato przed upadkiem.

Globalny kryzys finansowy miat domiragy wptyw na koniunktugy na polskim rynku
kapitatowym. Odptyw kapitatu zagranicznego spowodowebafie spadki cen akcji. W skali
roku gtéwne polskie indeksy stracity od 48% do 63% waitdsokalnym czynnikiem, ktéry
spowodowat,ze gietda warszawska nadda do najstabszych éndd rynkéw wschodcych,
byta najwtksza w historii fala odkupfejednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych. W
minionym roku inwestorzy wycofali z funduszy ponad 30 miliardéw ztotych, co doprowadzito
do potznego nawisu podawego na warszawskiej gietdzie i wzmocnito traegj trend
spadkowy. Nie ulega atpliwosci, ze na rynku miefimy najwkksz besg w historii
warszawskiej gieldy.

Pierwsze sz€ mieskcy 2008 roku byto rownie trudnym okresem dla uczestnikéw
rynku papierow diuaych, okresem, w ktérym niezwykle trudno byto uzyskatysfakcjonujca
stopgzwrotu. Warunki rynkowe, z ktorymi miéiny do czynienia, zdominowane przez rasna
presg inflacyjna, napglzam wzrostem cen surowcOw energetycznyclywnosci oraz kolejne
podwyzki stdp procentowych, nie sprzyjaty inwestycjom w dtugoterminowe obligacje o statym
oprocentowaniu. Dopiero drugie péirocze przyniosto zgacpoprave na rynku obligacji,
pomimo niekorzystnego sentymentu inwestycyjnego dla rynkow wsetydz Gtbokie
obnizki stop procentowych dokonywane przez niemal wszystkie banki centralne w reakcji na
reces; gospodarcg, sktonity rownie nasa Rade Polityki Pientznej do rozpoozia cyklu
luzowania polityki monetarnej. Spowodowato to mocny spadek rynkowych stép procentowych i
istotne wzrosty cen obligacji dlugoterminowych. W drugim pétroczu minionego roku zakonczyt
sie¢ wieloletni trend umacniania naszej waluty. W wyniku odwrotu inwestorow od rynkow
wschodzcych zitoty gwattownie ostabit sido gtéwnych walugwiatowych, co pozwolito na
realizacg duzych zyskéw z inwestycji w papiery denominowane w euro i dolarze
amerykaskim.
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POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku
Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty

W tych niezwykle trudnych warunkach rynkowych wszystkie subfundusze Allianz FIO,
inwestupce przynajmniej cgé aktywow w akcje poniosty straty. Wartosednostki
uczestnictwa Allianz Akcji spadia o 45,74%, Allianz Akcji Plus o 48,14%, Allianz Matych i
Srednich Spétek o 49,30%, Allianz Budownictwo 2012 o 55,94%, Allianz Aktywnej Alokacji o
32,94%, a Allianz Stabilnego Wzrostu o 20,09%. Jedynie subfunduszesdhog pochwalé
sig zyskami i to bardzo godziwymi. Jednostka Allianz Obligacji wzrosta o 15,19%, Allianz
Pienkzny o0 4,33%, a Allianz Walutowy o 22,41%. Nalezauway¢, ze wzrost jednostki
subfunduszu Allianz Obligacji byt jednym z najisgych w swojej kategorii ryzyka. Warto
rowniez podkréli¢, ze pomimo bardzo powaych strat nominalnych, subfundusze akcyjne
Allianz FIO naleaty do zdecydowanych lideréw rynku.

Kryzys swiatowego systemu finansowegoglybka bessa na rynku akcji i konkurencja
ze strony bankowych produktow depozytowych spowodowaly nle$zy w historii odptyw
aktywow z funduszy inwestycyjnych. Kilka fal masowych uméarggnostek, paczonych ze
spadkiem wartad portfeli akcji, ztoyto sic na spadek wartok aktywow wszystkich funduszy
dziatapcych w Polsce z blisko 135 miliardéw ztotych do niewiele ponad 70 miliardéw ziotych.
W takich warunkach rynkowych TFI Allianz Polska S.A. poradzito sobie znacznie lepiej ni
wiekszos¢ konkurencyjnych towarzystw, notgj znacznie mniejszy spadek wano$
zaradzanych aktywow i tym samym zgkiszapc istotnie swoj udziat w rynku.
Przeprowadziimy tez szerolg akck szkoleniow skierowam do naszych dystrybutorow, aby
poméc im przeprowad&iklientdw przez trudne czasy kryzysu finansowego. Pomimo najgorszej
koniunktury w historii warszawskiej gietldy Towarzystwu udatle sirzyma& aktywa na
poziomie zblzonym do 1 miliarda ztotych.

Nasze Towarzystwo caly czas pracuje nad poszerzeniem i uatrakcyjnieniem oferty
produktowej. W minionym roku wprowadziny do efektywnej dystrybucji fundusz Allianz
Globalny Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty zmiofna wydzielonymi
subfuduszami, umibiwiajac klientom inwestowanie na wielu rynkach rfaviecie. W
najblizszych miesjcach uruchomimy funduszu zamétyi o atrakcyjnej strategii inwestycyjnej,
dostosowanej do zmiennych warunkéw rynkowych. Jedsogze rozwijamy ustug
zarzdzania cudzym pakietem instrumentéw finansowych na zlecenie.

Systematyczna praca nad dywersyfikagipci dystrybucji pozwolita na jej poszerzenie
0 8 nowych podmiotoéw. W chwili obecnej &iebejmuje juzblisko 500 punktow obstugi klienta
biur maklerskich i placéwek bankowych. Jednostki naszych funduszgamdwnie nabywa
za pofednictwem ponad 3000 naszych przedstawicielilatych agentami Grupy Allianz w
Polsce i operagcych w blisko 50 oddziatach oraz ponad 100 agencjachcayych na terenie
catego kraju.

Korzystapc z okazji chcielibymy Pastwu gorco podzgkowat za zaufanie, jakim nas
obdarzacie, powierzg swoje oszegnoLi w zaradzanie naszemu Towarzystwu.
Zapewniamy,ze dotoymy wszelkich stang aby w petni sprostaPaistwa oczekiwaniom w
przysziogi.

Jarostaw Skorulski Marek Miku¢

Prezes Zawgu Wiceprezes Zaydu

Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
Allianz Polska S.A. Allianz Polska S.A.

Warszawa, dnia 31 marca 2009 roku
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POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku
Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty

OSWIADCZENIE ZARZ ADU

Zgodnie z wymogami art. 70 ust. 1 ustawy z dnia 29 émiae1994 r. o rachunkowos

(DZ. U. z 2002 r. nr 76, poz. 694 z migjszymi zmianami) Zasz Towarzystwa Funduszy

Inwestycyjnych Allianz Polska Spotka Akcyjna przedstawiagmbne sprawozdanie finansowe

Allianz Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, na ktére sktada si

1. wprowadzenie do petzonego sprawozdania finansowego;

2. pofaczone zestawienie lokat wg stanu na Azl grudnia 2008 roku w wadciach
zagregowanych w poszczegdlnych pozycjach w tabeli giéwnej o oai@36 375 tys.
zlotych;

3. pofaczony bilans spordzony na dzig 31 grudnia 2008 roku, ktory wykazuje aktywa netto
i kapitaty na sura 954 298 tys. ztotych;

4. potaczony rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008
roku wykazujcy strat z operacji w kwocie 323 248 tys. ztotych;

5. pofaczone zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2008 roku do 31
grudnia 2008 roku, wykazafe zmniejszenie stanu aktywOw netto w okresie
sprawozdawczym o kwet10 041 tys. ztotych;

Dane przedstawione w pokzonym sprawozdaniu finansowym Funduszu vgne zostaly w

tysiacach ziotych.

Jarostaw Skorulski Marek Miku¢

Prezes Zardu Wiceprezes Zaydu

Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
Allianz Polska S.A. Allianz Polska S.A.

Matgorzata Szymczyk
p_,,ﬂ(/’;«oﬁczé/ -55'5/»/’%//‘

Gtéwny Ksggowy Funduszy

Warszawa, dnia 31 marca 2009 roku
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POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku
Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty

WPROWADZENIE

Informacje ogdlne

Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,Fundusz” lub ,Allianz FIO") jest funduszem
inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami w rozumieniu Ustawy z dnia 27 maja
2004 roku o funduszach inwestycyjnych (DzU nr 146, poz. 1546 ze zm.). Fundusz powstat z
przeksztatcenia w trybie art. 240 ust Léejistawy nagpujacych funduszy inwestycyjnych:

Allianz Akcji Fundusz Inwestycyjny Otwarty, RFi 152,

Allianz Aktywnej Alokacji Fundusz Inwestycyjny Otwarty, RFi 218,

Allianz Stabilnego Wzrostu Fundusz Inwestycyjny Otwarty, RFi 154,

Allianz Walutowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty, RFi 215,

Allianz Obligacji Fundusz Inwestycyjny Otwarty, RFi 153,

Allianz Pienkzny Fundusz Inwestycyjny Otwarty, RFi 217
na podstawie decyzji Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 7 lutego 2007 roku o numerze
DFL/VI/4032-27/7-1/U/06/07/AZ, zezwalgiej na przeksztalcenie. Wymienione sy
fundusze inwestycyjne otwarte staty Subfunduszami wchodeymi w skiad Allianz FIO.
Allianz FIO zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego pidez S
Okregowy w Warszawie w dniu 3 lipca 2007 roku pod numerem RFi 304. 6 lipca 2007 roku, tj.
w dniu nastpujpcym po dniu, w ktorym Towarzystwo uzyskato postanowieniguS
Okregowego o wpisie Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych dokonano zmiany formy
prawnej w ten sposolie fundusze inwestycyjne otwarte stalty subfunduszami walgde w
sktad Allianz FIO.

Allianz FIO utworzony zostat na czas niecfomy. Nie jest funduszem powaanym. Zbywa
jednostki uczestnictwa Subfunduszy niemiédwane pod wzgtlem kategorii

Na dzie bilansowy w skiad Funduszu wchadzastpujace Subfundusze:

Allianz Akcji

Allianz Akcji Plus

Allianz Akcji Matych i Srednich Spétek

Allianz Budownictwo 2012

Allianz Aktywnej Alokacji

Allianz Stabilnego Wzrostu

Allianz Walutowy

Allianz Obligacji

Allianz Pienkzny
Subfundusze: Allianz Budownictwo 2012, Allianz Akcji MatycRrednich Spotek oraz Allianz
Akcji Plus powstaty 20 listopada 2007 roku w trybie przewidzianym w 8§ 82 Statutu Funduszu
na podstawie zgody KNF z dnia 15 listopada 2007 roku o numerze: DFL/4032/86/10/07/V1/24-
7-3/SP. Pierwsza wycena miata miejsce 21 listopada 2007 roku.

Fundusz i wchodge w jego sktad Subfundusze utworzone zostaly na czas rileoikre
Fundusz nie jest funduszem pa@manym. Zbywa jednostki uczestnictwa Subfunduszy
niezréznicowane pod wzgtlem kategorii.

Celami inwestycyjnymi kadego z Subfunduszy jest wzrost wacdio aktywéw danego
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POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku
Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Subfunduszu w wyniku wzrostu wartdjego lokat.

Allianz Akcji - Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowadi@o

80% wartdci aktywow subfunduszu w akcje i obligacje zamienfieednio 20% wartsci
aktywow Subfunduszu jest inwestowane w instrumentyrdiiemmitowane gtéwnie przez Skarb
Paistwa. Fundusz mez inwestowé aktywa Subfunduszu w inne instrumenty finansowe
dozwolone przepisami prawa i postanowieniami Statutu Funduszu.

Allianz Akcji Plus - Fundusz realizuje cel inwestycyjny subfunduszu poprzez inwestowanie
jego aktywow w akcje oraz inne instrumenty oparte o akcje takie jak prawa do akcji, prawa
poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i Instrumenty Pochodne, z zastere,

ze ich udziat w aktywach subfunduszudbie st zawierat w przedziale od 70% do 100%. W
pozostalym zakresie aktywa subfunduszu inwestowanprzede wszystkim w instrumenty
diuzne emitowane gtéwnie przez SkarinBPava.

Allianz Akcji Matych i Srednich Spétek - Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu
poprzez inwestowanie jego aktywdw w akcje malyéretdnich spotek (przez ktére rozumie si
spotki, ktorych waga w indeksie WIG jest mniejsza B%) oraz inne instrumenty oparte o
akcje takich spotek takie jak prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity
depozytowe i instrumenty pochodne, z zaseneem,ze ich udziat w aktywach Subfunduszu
bedzie sk zawierat w przedziale od 70% do 100%. W pozostatym zakresie aktywa Subfunduszu
inwestowane $ przede wszystkim w instrumenty dhez emitowane gtownie przez Skarb
Paistwa.

Allianz Budownictwo 2012 - Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez
inwestowanie érednio 80% aktywow subfunduszu w akcje spoékekiadczcych ustugi
budowlane, produkagych materialty budowlane oraz inwegtyjch w nieruchomad lub
zaradzapcych nieruchomasdiami, a take spotek, ktérych dziatalnosthoz by zwiazana z
organizacy przez Polsk i Ukraing finatow pitkarskich mistrzostw Europy w 2012 roku.
Srednio 20% aktywéw Subfunduszu jest inwestowane w instrumentynah@mitowane
gtéwnie przez Skarb Ratwa oraz inne instrumenty dhe i certyfikaty.

Allianz Aktywnej Alokacji - Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez
inwestowaniesrednio 45% wartéci aktywdw subfunduszu w akcje i obligacje zamienne oraz
srednio 55% wartasi aktywoéw w instrumenty diure emitowane lub gwarantowane gtéwnie
przez Skarb Restwa lub Narodowy Bank Polski. Fundusz mmoinwestowé aktywa
Subfunduszu w inne instrumenty finansowe dozwolone przepisami prawa i postanowieniami
statutu Funduszu.

Allianz Stabilnego Wzrostu - Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez
inwestowaniesrednio 25% wartéci aktywow subfunduszu w akcje i obligacje zamienne.
Srednio 75% warteci aktywow Subfunduszu jest inwestowane w instrumenty rtuz
emitowane gtéwnie przez Skarb@&wva. Fundusz nmie inwestowda aktywa subfunduszu w
inne instrumenty finansowe dozwolone przepisami prawa i postanowieniami statutu funduszu.
Allianz Walutowy - Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie
aktywoéw subfunduszu w dingz papiery warte&iowe, w tym w szczegolnog w obligacje i

bony skarbowe oraz Instrumenty Rynku P¢genego, denominowane zaréwno w PLN, EUR jak

i USD.

Allianz Obligacji - Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie
aktywéw Subfunduszu vrednio i dlugoterminowe instrumenty dhe: gtéwnie emitowane lub
gwarantowane przez SkarbrBava lub Narodowy Bank Polski. Fundusz mdawestowa
aktywa Subfunduszu w inne instrumenty finansowe dozwolone przepisami prawa i
postanowieniami statutu Funduszu.
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POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku
Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Allianz Pienigzny - Fundusz realizuje cel inwestycyjny subfunduszu poprzez inwestowanie
aktywow subfunduszu w krétkoterminowe instrumenty dejzemitowane lub gwarantowane
gtéwnie przez Skarb Ratwa lub Narodowy Bank Polski.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz jest zagdzany przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska Spotka
Akcyjna z siedzibaw Warszawie, przy ulicy Rodziny Hiszskich 1 (wpisane do Rejestru
Przedsibiorcow prowadzonego przezds Rejonowy dla m.st. Warszawyad Gospodarczy,

Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestruddwego po numerem KRS 0000176359),
zwane dalej Towarzystwem. Towarzystwo jest spdikawa polskiego, w ktorej 100% akcji
posiada Towarzystwo Ubezpiedzallianz Polska Spotka Akcyjna.

Okres sprawozdawczy

Polczone sprawozdanie finansowe Funduszu obejmuje okres od 1 stycznia 2008 roku do 31
grudnia 2008 roku. Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2008 roku. Dane porownywalne
sporadzone zostaly za okres od 06 lipca 2007 roku, tj. od momentu kiedypibast
przeksztalcenie o ktérym mowa w ,Informacji ogdlnej”, do 31 grudnia 2007 roku. Dniem
bilansowym jest 31 grudnia 2008 roku.

Zatozenie kontynuowania dziatalno€i

Sprawozdanie zostato spadzone przy zat@niu kontynuowania dziatal§a przez Fundusz
oraz Subfundusze w dagej sk przewidzi€ przyszio€i. Zarad Towarzystwa nie stwierdza na
dziea podpisania patzonego sprawozdania finansowego istnienia faktéw i okolicznktore
wskazywatyby na zagrehia dla moliwosci kontynuacji dziatalnasi przez Fundusz oraz
Subfundusze w okresie co najmniej 12 ngegipo dniu bilansowym na skutek zamierzonego
lub przymusowego zaniechaniadidstotnego ograniczenia dotychczasowej dziatainos

Podmiot, ktéry przeprowadzit badanie sprawozdania finansowego
Badanie paiczonego sprawozdania finansowego Subfunduszu przeprowadzit: Ernst & Young

Audit Sp.z o0.0. zsiedzibw Warszawie, Rondo ONZ 1, wpisany na digpbodmiotow
uprawnionych do badania sprawo#demansowych pod numerem 130.

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa w poszczegolnych Subfunduszach i cech je
réznicujacych

Wszystkie Subfundusze zbywajjednostki uczestnictwa niezmdizowane pod wzgbem
kategorii.
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POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku
Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty

TABELA GLOWNA

Akcje 548 394 362594  37,55%| 564 729 590273 « 39,96%
Warranty subskrypcyjne 0 0 0 0 0 0
Prawa do akcji 3902 3 566 0,37%| 18386/ 16 355 1,11%
Prawa poboru 61 64 0,01% 0 641 0,04%
Kwity depozytowe 0 0 0 0 0 0
Listy zastawne 0 0 0 0 0 0
Dtuzne papiery wartiziowe 507 219 510 151 52,82%| 788 201 794 337 53,77%
Instrumenty pochodne 0 0 0 0 0 0
e oo | oo o o o o
Jednostki uczestnictwa 0 0 0 0 0 0
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0 0 0 0
Tytuly uczestnictwa emitowane

przez instytgcje V\{spél_negp 0 0 0 0 0 0
mwgstowama mage siedzib za

grania

Wierzytelngci 0 0 0 0 0 0
Weksle 0 0 0 0 0 0
Depozyty 0 0 0 0 0 0
Waluty 0 0 0 0 0 0
Nieruchomdci 0 0 0 0 0 0
Statki morskie 0 0 0 0 0 0
Inne 0 0 0 0 0 0
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POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku
Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty

I. AKTYWA 965 740, 1477 299
1.Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 86 912 67 688
2. Nalenosci 2453 8 005
3. Transakcje przy zoboyganiu s drugiej strony do odkupu 25589 30 005
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 768 980 1227 550
diine papiery wartéciowe 402 846 623 106
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 81806 144 051
-diene papiery wartéciowe 81715 141 226
6. Nieruchomgzi 0 0
7. Pozostate aktywa 0 0
Il. ZOBOWI AZANIA 11 442 12 960
Ill. AKTYWA NETTO (I-1I) 954 298 1464 339
IV. KAPITAL FUNDUSZU 1076 116 1262 909
1. Kapitat wptacony 3 345 891 2527 504
2. Kapitat wyptacony (wielké ujemna) -2269 775 -1 264 596
V. DOCHODY ZATRZYMANE 57 143 183 754
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 23918 7888
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia loka 33225 175 866
VI. WZROST (SPADEK) WARTO SCI LOKAT W ODNIESIENIU DO CENY -178 961 17 676
NABYCIA
VII. KAPITAL FUNDUSZU | ZAKUMULOWANY WYNIK Z OPERACJI 954 298 1464 339
(IV+V+/-VI)
Jarostaw Skorulski Marek Miku¢
Prezes Zarglu Wiceprezes Zadu

Warszawa, dnia 31 marca 2009 roku
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POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku

Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty

I. PRZYCHODY Z LOKAT 55 146 24 917

1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 11919 1948

2. Przychody odsetkowe 38990 22 843

3. Przychody zwzane z posiadaniem nieruchaftio 0 0

4. Dodatnie saldodic kursowych 4214 126

5. Pozostate 23 0

Il. KOSZTY FUNDUSZU 39116 28 364

1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 38521 24 798

2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowgyzh dystrybucg 0 0

3. Optaty dla depozytariusza 0 0

4. Opfaty zwizane z prowadzeniem rejestru aktywc 0 0
funduszu

5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0

6. Ustugi w zakresie rachunkaied 0 0

7. Ustugi w zakresie zadzania aktywami funduszu 0 0

8. Ustugi prawne 0 0

9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0

10. Koszty odsetkowe 116 24

11. Koszty zwizane z posiadaniem nieruchaftio 0 0

12. Ujemne saldo mic kursowych 181 3540

13. Pozostate 298 2

lll. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO 0 0

IV. KOSZTY FUNDUSZU NETTO (lI-111) 39116 28 364

V. PRZYCHODY Z LOKAT NETTO (I-1V) 16 030 -3 447

VI. %SR_II_EQIA__II_ZAC))WANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK -339 278 83412

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -142 641 19 053

z tytutu rénic kursowych -9 547 -3063

2.I'\3/\Il(;rt(’)§5 Srp:]a?dek) niezrealizowanego zysku (straty) z wy 196 637 -102 465

z tytutu rénic kursowych 12121 -1 929

VII. WYNIK Z OPERACJI (V+VI) -323 248 -86 859

Jarostaw Skorulski

Prezes Zargu

Warszawa, dnia 31 marca 2009 roku

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.

Marek Miku¢

Wiceprezes Zadu
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POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku
Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty

I. ZMIANA WARTO $CI AKTYWOW NETTO

1. Wartas¢ aktywow netto na koniec okresu poprzedniego 1464 339 1519 282%

2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: -323 248 -86 859
a) przychody z lokat netto 16 030 -3 447
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -142 641 19 053]
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -196 637 -102 465

3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operaciji -323 248 -86 859

4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem) 0 0
a) z przychoddéw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
c) z przychodéw ze zbycia lokat 0 0

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -186 793 31916
a) z_miana kapitatu wpiaconego (pghsizenie z tytutu zbytych 818 386 338 638

jednostek uczestnictwa)
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie z tytutu odkupionych -1 005 179 -306 722
jednostek uczestnictwa)

6. taczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym -510 041 .54 943
(3-4+/-5)

7. Wartds¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 954 298| 1464 339

8.Srednia wartosé aktywow netto w okresie sprawozdawczym 1179 165 1478 102

* wartos¢ jest sum aktywow netto funduszy inwestycyjnych otwartych, ktére z dniem przeksztatcenia, tj. 6 lipca 2007
roku weszty w sktad Allianz FIO

Jarostaw Skorulski Marek Miku¢

Prezes Zawgu Wiceprezes Zadu

Warszawa, dnia 31 marca 2009 roku
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{3 | BANK PEKAO SA

CENTRALA

Warszawa, 31 marca 2009r.

Os$wiadczenie Depozytariusza

Bank Pekao S.A. wypeiajac obowiazki Depozytariusza dla Allianz Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego z wydzielonymi subfunduszami:
- Allianz Akcji
- Allianz Akcji Plus
- Allianz Akcji Matych i Srednich Spétek
- Allianz Aktywnej Alokacji
- Allianz Budownictwo 2012
- Allianz Obligacj1

————————Allianz-Pieni¢zny
- Allianz Stabilnego Wzrostu

- Allianz Walutowy

potwierdza, iz dane dotyczace standw aktywdéw, w tym w szczegdlnosci aktywow
~zapisanych na rachunkach pienigznych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz
pozytkow z tych aktywow wynikajacych, zawarte w sprawozdaniu finansowym
Funduszu za okres od 1 stycznia 2008 r. do 31 grudnia 2008 r. sa zgodne ze stanem

faktycznym.

Bank Polska Kasa Opieki S.A., Centrala, ut. Grzybowska 53/57, 00-950 Warszawa, skr. poczt. 1008
tef. 022 656 00 00, fax 022 656 00 04, 022 656 00 05

Bank Polska Kasa Opieki 5.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Grzybowska 53/57, 00-950 Warszawa,

wpisany do Rejestru Przedsighiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego, prowadzonego przez Sad Rejonowy

dla m. st. Warszawy XIl Wydziat Gospodarczy, pod nr KRS: 0000014843; NIP: 526-00-06-841;

wysokos¢ kapitatu zakiadowego i kapitatu wplaconego: 262.212.629 ztotych wedtug stanu na dzieri 7 kwietnia 2008 r.
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