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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu jednostkowego sprawozdania finansowego
za okres szeSciu miesigcy zakonczony dnia 30 czerwea 2011 roku

Dla Rady Nadzorczej Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.

1. PrzeprowadziliSmy przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego subfunduszu Allianz
Stabilnego Wzrostu (,,Subfundusz”), wydzielonego w ramach Allianz Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego (,,Fundusz”) zsiedzibaw Warszawie, ul. Rodziny Hiszpanskich 1, obejmujgcego
wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego, zestawienie lokat oraz bilans
sporzadzone na dziefi 30 czerwca 2011 roku, rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie zmian
w aktywach netto sporzadzone za okres sze$ciu miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2011 roku
oraz noty objasniajace i informacj¢ dodatkowa (,zalaczone jednostkowe sprawozdanie
finansowe™).

2. Za rzetelno$¢ i jasnos¢ jednostkowego sprawozdania finansowego, jak rowniez zajego
sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz za
prawidlowos¢ ksiag rachunkowych Subfunduszu odpowiada Zarzad Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych Allianz Polska S.A. (,,Towarzystwo™), towarzystwa funduszy inwestycyjnych
zarzadzajacego Funduszem i reprezentujacego Fundusz. Naszym zadaniem bylo wydanie, na
podstawie przegladu zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego, raportu z przegladu.

3. Przeglad przeprowadzilisSmy stosownie do obowiazujacych w Polsce przepisow prawa oraz
krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegltych Rewidentow
w Polsce. Standardy nakfadaja na nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki
sposob, aby uzyska¢ umiarkowang pewnosé, ze jednostkowe sprawozdanie finansowe nie zawiera
istotnych nieprawidlowosci. Przegladu dokonaliSmy gléwnie drogg analizy danych finansowych,
wgladu w ksiggi rachunkowe oraz wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz
personelu Towarzystwa. Zakres i metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie roznia sie
od badan lezacych u podstaw opinii wydawanej o zgodnosci rocznego sprawozdania finansowego
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz o jego rzetelnosci
i jasnosci. W rezultacie przeglad nie pozwala uzyska¢ wystarczajacej pewnosci, ze wszystkie
istotne kwestie, ktore zostatyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaty ujawnione, w zwiazku
z czym nie wydajemy opinii z badania.

4. Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu nie zidentyfikowali$my niczego, co nie
pozwolitoby na stwierdzenie, ze zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe jest zgodne
Z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz ze rzetelnie i jasno
przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa Subfunduszu na
dzien 30 czerwca 2011 roku oraz jego wynik z operacji za okres szesciu miesiecy zakonczony dnia
30 czerwca 2011 roku zgodnie z zasadami rachunkowosci okre$lonymi w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. nr 152 z 2009 roku. poz. 1223, z pdzniejszymi
zmianami) i odpowiednio wydanymi na jej podstawie przepisami.

ERNST & YOUNG W POLSCE JEST CZLONKIEM GLOBALNEJ PRAKTYKI ERNST & YOUNG
Sad Rejonowy dla m.st, Warszawy w Warszawie, X1l Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, KRS: 0000006468
NIP 526-020-79-76, Kapital zaktadowy: 5 210 500 zt
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5. Oswiadczenie depozytariusza Subfunduszu, zgodnie z obowiazujacymi przepisami, zostalo
dolaczone do polaczonego sprawozdania finansowego Funduszu sporzadzonego za okres szesciu
miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2011 roku, o ktérym wydalismy raport z przegladu z data
25 sierpnia 2011 roku.

w imieniu
Emst & Young Audit sp. z 0.0.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
Nr ewidencyjny 130

Kluczowy Biegly Rewident

/%‘W/
7 Dominik Januszewski
Biegly Rewident

Nr 9707

Warszawa, dnia 25 sierpnia 2011 roku
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 1cgtyia 2011 roku do 30 czerwca 2011 roku
Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfunduszidtiz Stabilnego Wzrostu

OSWIADCZENIE ZARZ ADU

Zgodnie z wymogami art. 70 ust. 1 ustawy z dniar28esnia 1994 r. o rachunkowoi (tekst
jednolity z dnia 2 wrz@ia 2009 r., Dz. U. z 2009 roku, Nr 152, poz. 1228@&n. zm.) Zarzd
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polskgpotka Akcyjna przedstawia
jednostkowe sprawozdanie finansowe Allianz Fundushuvestycyjnego Otwartego
Subfunduszu Allianz Stabilnego Wzrostu, na ktotadk s¢:

1. wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finaagow

2. zestawienie lokat wg stanu na dzi#0 czerwca 2011 roku w wastach zagregowanych w
poszczegdlnych pozycjach w tabeli gtéwnej o waita289 658 tys. ziotych oraz w
pozycjach analitycznych grup skladnikow lokat w efbuzupetniagcej oraz tabeli
dodatkowej;

3. bilans sporgdzony na dzig 30 czerwca 2011 roku, ktéry wykazuje aktywa netosung
326 805 tys. ztotych;

4. rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycziid12roku do 30 czerwca 2011 roku
wykazupcy zysk z operacji w kwocie 8 360 tys. ziotych;

5. zestawienie zmian w aktywach netto za okres ogdzsta 2011 roku do 30 czerwca 2011
roku, wykazujce zwkkszenie stanu aktywow w okresie sprawozdawczym otkd3 551
tys. ztotych;

6. noty objd&niajace;

7. informacja dodatkowa.

Dane przedstawione w jednostkowym sprawozdaniunfioaym Subfunduszu wyiane

zostaly w tysicach ztotych, za wyikiem informacji o wartéci aktywow netto przypadajej

na jednosti uczestnictwa i wyniku z operacji na jednasticzestnictwa wyrsonych w ztotych
oraz o ilgci jednostek uczestnictwa wy@nych w sztukach.

Jarostaw Skorulski Marek Miku

Prezes Zargu Wiceprezés Zardu

Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Towarzystwaduszy Inwestycyjnych
Allianz Polska S.A. Allianz Polska S.A.

Matgorzata Szymczyk
é.x%/’éoﬁc‘dgv .g}y»/f/_y/é
Glowny Ksggowy Funduszy

Warszawa, dnia 25 sierpnia 2011 roku
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 1cgtyia 2011 roku do 30 czerwca 2011 roku
Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfunduszidtiz Stabilnego Wzrostu

WPROWADZENIE

Informacje ogdine

Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,Fundusz” lub ,Allianz FIO”) jest funduszem
inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszamiozumieniu Ustawy z dnia 27 maja
2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz.U. nr ,1g6z. 1546 z pt zm.). Allianz FIO
zostatl wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjngobwadzonego przeza® Okregowy w
Warszawie w dniu 3 lipca 2007 roku pod humerem 3Hi.

Allianz FIO utworzony zostat na czas niecfomy. Nie jest funduszem powaanym. Zbywa
jednostki uczestnictwa Subfunduszy niemiéowane pod wzgtlem kategorii

Na dzie bilansowy w skiad Funduszu wchadzastpujace Subfundusze:

- Allianz Akciji,

- Allianz Akcji Plus,

- Allianz Akcji Matych i Srednich Spotek,

- Allianz Selektywny (do dnia 28 czerwca 2011 raRubfundusz dziatat pod nazw
Allianz Budownictwo 2012),

- Allianz Aktywnej Alokacji ,

- Allianz Stabilnego Wzrostu (,Allianz Stabilnegoatstu” lub ,Subfundusz”),

- Allianz Polskich Obligacji Skarbowych (do dnia IBarca 2011 roku Subfundusz
dziatat pod nazw Allianz Walutowy),

- Allianz Obligacji Plus (do dnia 13 marca 2011 wo8ubfundusz dziatat pod nazw
Allianz Obligacji),

- Allianz Piengzny.

Cel inwestycyjny, specjalizacja i stosowane ograrienia inwestycyjne Subfunduszu

Celem inwestycyjnym Allianz Stabilnego Wzrostu jestrost wartéci Aktywow tego

Subfunduszu w wyniku wzrostu wastn lokat. Fundusz doky wszelkich stana dla realizacji

celu inwestycyjnego Allianz Stabilnego Wzrostu, aie gwarantuje jego agjniecia. Fundusz

realizuje cel inwestycyjny Allianz Stabilnego Wztewpoprzez inwestowanie Aktywow tego

Subfunduszu w akcje, obligacje zamienne oraz inegumenty oparte o akcje takie jak prawa

do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, timdepozytowe, obligacje zamienne i

Instrumenty Pochodne, z zastreriem, ze ich udziat w Wartéci Aktywow Netto Allianz

Stabilnego Wzrostuddlzie s¢ zawierat w przedziale od O (zera) % do 40 (cziesta) %. W

pozostalym zakresie Aktywa Allianz Stabilnego Wztuosnwestowane as w instrumenty

dluzne; w tym emitowane, peczone lub gwarantowane przez Skarlmddaa lub Narodowy

Bank Polski. Fundusz inwestuje Aktywa Allianz Stabgo Wzrostu zaréwno w akcje

najwigkszych spotek o solidnych fundamentach i bardzaybperspektywach wzrostu, jak i

w diuzne papiery wartiiowe, w tym emitowane lub gwarantowane przez Skaistwa lub

Narodowy Bank Polski. Fundusz lokuje Aktywa AlliaBtabilnego Wzrostu gtownie w:

1) akcje spotek, ktdre odzwierciediajideg wartaici dla akcjonariusza”, to jest spotek, ktore
prowadac rzeteln polityke informacyjrs mog, wedtug kryteriow okrdonych przez
Fundusz, oagm¢ ponadprzeeiny zwrot z kapitatlu poprzez koncentrowanie sia
najbardziej zyskownych przedsizigciach,

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A Strona 2z 24



JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 1cgtyia 2011 roku do 30 czerwca 2011 roku
Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfunduszidtiz Stabilnego Wzrostu

2) dluzne papiery wart@wiowe emitowane przez Skarb f8awa oraz inne diine papiery
wartasciowe zapewniajce konkurencyjne oprocentowanie, emitowane przedmpaty o
najwyzszej wiarygodnéci, o terminie wykupu (zapadalém) dtuzszym ni rok.

Subfundusz stosuje ograniczenia inwestycyjne &dme w ustawie o0 funduszach

inwestycyjnych dla funduszu inwestycyjnego otwantegaz w par. 44 Statutu Funduszu.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz jest zagdzany przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnychaflt Polska Spoétka
Akcyjna z siedzih w Warszawie, przy ulicy Rodziny Hiszjgkich 1 (wpisane do Rejestru
Przedsibiorcow prowadzonego przezds Rejonowy dla m.st. Warszawyadb Gospodarczy,
Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestruddwego po numerem KRS 0000176359),
zwane dalej Towarzystwem. Towarzystwo jest spdikawa polskiego, w ktorej 100% akcji
posiada Towarzystwo UbezpieézeReasekuracji Allianz Polska Spotka Akcyjna.

Okres sprawozdawczy

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszumaoleepkres od 1 stycznia 2011 roku do
30 czerwca 2011 roku. Dane poréwnawcze obejrolijes roczny od 1 stycznia 2010 roku do
31 grudnia 2010 roku oraz w przypadku rachunku Wyrtkres pétroczny od 1 stycznia 2010
roku do 30 czerwca 2010 roku. Dniem bilansowym Béstzerwca 2011 roku.

Zatozenie kontynuowania dziatalndci przez Fundusz i Subfundusz

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfundusztataosporzdzone przy zatzeniu
kontynuowania dziatalrsoi przez Subfundusz oraz Fundusz w adej sk przewidzié
przyszigci. Zarad Towarzystwa nie stwierdza na dzipodpisania sprawozdania finansowego
istnienia faktéw i okolicznéri, ktére wskazywatyby na zagrenia dla meliwosci kontynuacji
dziatalngci przez Fundusz oraz Subfundusz w okresie co riajnt2 mies¢cy po dniu
bilansowym na skutek zamierzonego Iub przymusowegmiechania 41z istotnego
ograniczenia dotychczasowej dziatalcio

Podmiot, ktéry przeprowadzit przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego

Przeghd jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszeprowadzit: Ernst
& Young Audit sp. z 0.0. z siedzilw Warszawie, Rondo ONZ 1, wpisany nadipbdmiotéw
uprawnionych do badania sprawoadi@mansowych pod numerem 130.

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa i ceclejréznicujacych

Subfundusz zbywa jednostki uczestnictwa nigaigbwane pod wzgtlem kategorii.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od Icgtyia 2011 roku do 30 czerwca 2011 roku
Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfunduszidiiz Stabilnego Wzrostu

TABELA GLOWNA

Akcje 103 927 114 808 32,41% 87 272 100 634 31,21%)
Warranty subskrypcyjne 0 0 0 0 0 0
Prawa do akcji 4 335 5880 1,66% 0 0 0
Prawa poboru 0 0 0 0 0 0
Kwity depozytowe 0 0 0 0 0 0
Listy zastawne 0 0 0 0 0 0
v%ﬁgiigsvﬂery 154 674 158 812 44,83% 161 006 160 964 49,91%
Instrumenty pochodne 0 0 0 0 0 0
Udzia?y w spotkach z

ograniczon 0 0 0 0 0 0
odpowiedzialnécia

Jednostki uczestnictwa 0 0 0 0 0 0
Certyfikaty inwestycyjne, 9113 10 158 2,87% 9113 9947 3,08%

Tytuty uczestnictwa
emitowane przez
instytucje wspdlnego 0 0 0 0 0 0
inwestowania mage
siedzilg za granig

Wierzytelndci 0 0 0 0 0 0
Weksle 0 0 0 0 0 0
Depozyty 0 0 0 0 0 0
Waluty 0 0 0 0 0 0
Nieruchomdci 0 0 0 0 0 0
Statki morskie 0 0 0 0 0 0
Inne 0 0 0 0 0 0
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 1cgtyia 2011 roku do 30 czerwca 2011 roku
Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfunduszidiiz Stabilnego Wzrostu

TABELE UZUPELNIAJ ACE

RUBICON PARTNERS | aktywny

NARODOWY FUNDUSZ | rynek - rynek | GPW S.A. 4036 305 Polska 4 284 4157 1,17%

INWESTYCYJNY SA regulowany
aktywny

O SSSZ%DEﬁRs'ﬂ rynek - rynek | GPW S.A. 15322 Polska 927 906 0,26%
regulowany
aktywny

CIECH SA rynek - rynek | GPW S.A. 249 820 Polska 6 153 5891 1,66%
regulowany
aktywn

COPERNICUS ryn)évlg-);ynek NewConnect 4500| Polska 656 765 0,22%

SECURITIES SA
regulowany
aktywny

PZ CORMAY SA rynek - rynek | GPW S.A. 200 000 Polska 1 556 3202 0,90%
regulowany
aktywny

CYFROWY POLSAT SA | rynek - rynek | GPW S.A. 500 000 Polska 7 834 8 250 2,33%
regulowany
aktywny

GINO ROSSI SA rynek - rynek | GPW S.A. 500 084 Polska 1825 1650 0,47%
regulowany
aktywny

IMPEXMETAL SA rynek - rynek | GPW S.A. 987 414 Polska 4761 4937 1,39%
regulowany
aktywny

INTEGER.PL SA rynek - rynek| GPW S.A. 33619 Polska 2 884 3967 1,12%
regulowany
aktywny

D OPEMA SECURITIES | rynek - rynek| GPW s.A. 450000 Polska 3014 6435 1,82%
regulowany
aktywny

K2 INTERNET SA rynek - rynek | GPW S.A. 41000 Polska 1 09( 968 0,27%
regulowany

, | aktywny

KOHM POLSKAMIEDZ | rynek - rynek | GPW S.A. 50009 Polska 9 547 9 850 2,78%
regulowany
aktywny

ggNSORCJUM STALL | ynek - rynek | GPW S.A. 5566 Polska 155] 3329 0,94%
regulowany
aktywny

KOPEX SA rynek - rynek | GPW S.A. 318934 Polska 5 297 7431 2,10%
regulowany
aktywny

KREDYT INKASO SA rynek - rynek | GPW S.A. 74000 Polska 925 961 0,27%
regulowany
aktywny

52,‘;‘%\3&2 '"';lc rynek - rynek | GPW S.A. 1800000 Kanada 3 06¢ 3168 0,89%
regulowany
aktywny

LST CAPITAL SA rynek - rynek | GPW S.A. 897 666 Polska 1136 1140 0,32%
regulowany
aktywny

MIRBUD SA rynek - rynek | GPW S.A. 574 100 Polska 2 567 2210 0,62%
regulowany
aktywny

NETMEDIA SA rynek - rynek | GPW S.A. 300 000 Polska 1849 2100 0,59%
regulowany
aktywny

OPTIMUS SA rynek - rynek| GPW S.A. 1000 000 Polska 7 434 7 500 2,13%
regulowany

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od Icgtyia 2011 roku do 30 czerwca 2011 roku
Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfunduszidiiz Stabilnego Wzrostu

aktywny
PATENTUS SA rynek - rynek | GPW S.A. 891 652 Polska 2 094 2318 0,65%
regulowany
POLSKIE GORNICTWO | aktywny
NAFTOWE | rynek - rynek | GPW S.A. 2200000 Polska 9009 9 262 2,62%
GAZOWNICTWO SA regulowany
aktywny
PKN ORLEN SA rynek - rynek | GPW S.A. 60000 Polska 3070 3105 0,88%
regulowany
aktywny
f,g'flﬁé‘gé SHEMICZNE | rynek - rynek | GPW S.A. 382638 Polska 5003 4476 1,26%
regulowany
aktywn
ZAKEADY AZOTOWE ryn)é\ll(v-yrynek GPW S.A. 49000 Polska 5 947 5807 1,64%
PULAWY SA
regulowany
POWSZECHNY aktywny
ZAKEAD UBEZPIECZEN | rynek - rynek | GPW S.A. 15000 Polska 5505 5625 1,59%
SA regulowany
aktywny
RADPOL SA rynek - rynek | GPW S.A. 220 412 Polska 2134 2160 0,61%
regulowany
aktywny
SCOPAK SA rynek - rynek | NewConnect 128 309| Polska 514 719 0,20%
regulowany
aktywny
SYGNITY SA rynek - rynek | GPW S.A. 91 853 Polska 2 194 2519 0,71%
regulowany

NARODOWY FUNDUSZ | aktywny
INWESTYCYJINY MIDAS | rynek - rynek | GPW S.A.| 3000000 Polska 433 5880 1,66%
SA regulowany

Certyfikaty
inwestycyjne
Allianz
nienotowane na | nie Aktywow o
aktywnym rynku | dotyczy Niepublicznych 10581 526 9113 10158 2.87%
FIZ
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od yicghia 2011 roku do 30 czerwca 2011 rédlianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfunduszidilz Stabilnego

Wzrostu

1. O terminie wykupu do 1 roku: 27 510 27501 25511 27 406 7,74%
a) Obligacje 27 500 27 500, 25502 27 396 7,74%
aktywny TREASURY Skarb obligacja
OK0711/PL0000105524/TW:2011-07-25 | rynek - rynek | BOND SPOT Pa Polska 2011-07-2% zerokupond 10 000 10 000 8 869 9975 2,83%
aistwa
regulowany | POLAND wa
aktywny Skarb
DZ1111/PL0000103222/TW:2011-11-24 | rynek - rynek | GPW S.A. Paistwa Polska 2011-11-244.02% p.a. 7500 7 500 7752 7 669 2,16%
regulowany
aktywny TREASURY Skarb obligacja
OK0112/PL0000105730/TW:2012-01-25 | rynek - rynek | BOND SPOT Pa Polska 2012-01-2% zerokupond 10 000 10 000 8881 9752 2,75%
aistwa
regulowany | POLAND wa
b) Bony 10 1 9 10 0,00%
nienotowane Skarb
BS120201/PLO000006029/TW:2012-02-01 na aktywnym | nie dotyczy Paistwa Polska 2012-02-01 nie dotyczy 10 1 9 10 0,00%
rynku
2. O terminie wykupu powyzej 1 roku: 133 500 114 750| 129 163 131 406 37,09%
a) Obligacje 133 500 114 750| 129 163| 131 406 37,09%
nienotowane
CH121214/TW:2012-12-14 na aktywnym | nie dotyczy Ciech S.A| Polska 2012-1218,11% p.a. 7 00 70 7010 7018 1,98%)
rynku
nienotowane Dom
DD121128/TW:2012-11-28 na aktywnym | nie dotyczy | Developme| Polska 2012-11-286,45% p.a. 8 50 1000 8 500 8 550 2,41%
rynku nt S.A.
aktywny TREASURY Skarb
DS1019/PL0000105441/TW:2019-10-25 | rynek - rynek | BOND SPOT Pa Polska 2019-10-2%5,50% p.a. 30 00! 30000, 30399 30 759 8,68%
aistwa
regulowany | POLAND
aktywny TREASURY Skarb
PS0414/PL0000105433/TW:2014-04-25 | rynek - rynek | BONDS POT Pa Polska 2014-04-2%55,75% p.a. 3350 33500, 33367 34527 9,75%
aistwa
regulowany | POLAND
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od ylcghia 2011 roku do 30 czerwca 2011 ré{lianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfunduszidtiz Stabilnego

Wzrostu
aktywny TREASURY Skarb obligacja
OKO0113/PL0000106324/TW:2013-01-25 | rynek - rynek | BOND SPOT | Polska 2013-01-2% zerokupond 30 000 30000, 27264 27 891 7,87%
Paistwa
regulowany | POLAND wa
aktywny TREASURY Skarb obligacja
OKO0713/PL0000106563/TW:2013-07-25 | rynek - rynek | BOND SPOT Paistwa Polska 2013-07-2% zerokupond 20 000 20000| 18122 18 158 5,13%
regulowany | POLAND wa
nienotowane Eglr;kki el
BP280914/BPSC20140/TW:2014-09-28 | na aktywnym | nie dotyczy Spok dzijelcz Polska 2014-09-287,68% p.a. 4 500 180 4501 4503 1,27%
rynku .
osci SA

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Po&ka

Strona 81z 24



JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od Icgtyia 2011 roku do 30 czerwca 2011 roku

Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfunduszidiiz Stabilnego Wzrostu

TABELE DODATKOWE

Papiery wartéciowe

gwarantowane przez Skarb | Obligacje 141 00 134 654 138 731 39,17%

Paistwa

Papiery wartéciowe Bon

gwarantowane przez Skarb skar)tl)owe 1 9 10 0,00%

Paistwa

SKEADNIKI LOKAT NABYTE OD o

DEPOZYTARIUSZA 30769 8,68%
a) Obligacje 30759 8,68%

DS1019/PL0000105441/TW:2019-10-25 30 759 8,68%
b) Bony skarbowe 10 0,00%

BS120201/PL0O000006029/TW:2012-02-01 10 0,00%

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 1cgtyia 2011 roku do 30 czerwca 2011 roku
Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfunduszidiiz Stabilnego Wzrostu

. AKTYWA 354 246 322 485

1.Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 27 482 42 089

2. Nalenosci 37 106 8 850

3. Transakcje przy zoboyzaniu s¢ drugiej strony do odkupu 0 0

4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym ryntautym: 259 419 241 500
diune papiery wartéciowe 138 731 140 866

5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnymhynw tym: 30 239 30 045
-dhgne papiery wartéciowe 20 081 20 098

6. Nieruchomgzi 0 0

7. Pozostate aktywa 0 0

Il. ZOBOWI AZANIA 27 441 9 230
IIl. AKTYWA NETTO (I-I) 326 805 313 254]
IV. KAPITAL FUNDUSZU 306 869 301 678
1. Kapitat wptacony 5627 745 4 552 620
2. Kapitat wyptacony (wielk@ ujemna) -5 320 876 -4 250 942

V. DOCHODY ZATRZYMANE 2690 -4 237
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychodkat netto 1739 3655

2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizoyaysk 051 7892

(strata) ze zbycia lokat

\I:;IO \(/:VEZ'\IT\(()ELéiIZTIADEK) WARTO SCI LOKAT W ODNIESIENIU 17 246 15 813
\éI;EKéA:(I:TJIAE_I\Il::JVI\_IFI?\L;ﬁZU | ZAKUMULOWANY WYNIK Z 326 805 313 254
Liczba jednostek uczestnictwa 2455 131,8992 2414 088,201
Warto §¢ aktywdw netto na jednostl¢ uczestnictwa 133,11 129,76

Bilans naleéy analizowd tqcznie z notami objaiajgcymi oraz informaej dodatkowt, ktore stanowi integralny

czes¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.

Jarostaw Skorulski

Prezes Zargu

Warszawa, dnia 25 sierpnia 2011 roku

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od Icgtyia 2011 roku do 30 czerwca 2011 rédlianz
Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Allianzifiteego Wzrostu

. PRZYCHODY Z LOKAT 4246 8372 5011
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 555 1327 1128

2. Przychody odsetkowe 3691 7 045 2 956

3. Przychody zwzane z posiadaniem nieruchaftio 0 0 0

4. Dodatnie saldo zdic kursowych 0 0 927

5. Pozostate 0 0 0

1. KOSZTY FUNDUSZU 6 162 11 968 6433
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 5700 11930 6 417

2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowgmyzh dystrybugj 0 0 0

3. Optaty dla depozytariusza 0 0 0

4. Optaty zwizane z prowadzeniem rejestru aktywow fund 0 0 0

5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0

6. Ustugi w zakresie rachunkaied 0 0 0

7. Ustugi w zakresie zadzania aktywami funduszu 0 0 0

8. Ustugi prawne 0 0 0

9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0

10. Koszty odsetkowe 0 18 16

11. Koszty zwizane z posiadaniem nieruchajtio 0 0 0

12. Ujemne saldo idic kursowych 462 20 0

13. Pozostate 0 0 0

lll. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO 0 0 0
IV. KOSZTY FUNDUSZU NETTO (lI-111) 6 162 11 968 6433
V. PRZYCHODY Z LOKAT NETTO (I-IV) -1916 -3 596 -1 422
VI. %SR‘:'ERAIA_'IrZA?WANY I NIEZREALIZOWANY ZYSK 10 276 16 994 7 949
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia tpkatym: 8 843 17775 -45

z tytutu rénic kursowych 0 -68 -30
ZIIX\I/«Z':\rt(,)?/\t/ S&e:\dek) niezrealizowanego z\(skuaty) z wycen) 1433 781 7904

z tytutu rénic kursowych 0 3 3

VII. WYNIK Z OPERACJI (V+VI) 8 360 13 398 -9 371
Wynik z operacji przypadajacy na jednostle uczestnictwa 3,40 5,55 -3,32

Rachunek wyniku z operacji nafeanalizowd tqcznie z notami objmiajgcymi oraz informagj dodatkowt, ktdre stanowi

integralry czs¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.
Jarostaw Skorulski

Prezes Zargu

Warszawa, dnia 25 sierpnia 2011 roku

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od Icgtyia 2011 roku do 30 czerwca 2011 rédlianz
Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Allianzifiteego Wzrostu

I. ZMIANA WARTO $CI AKTYWOW NETTO

1. Wartas¢ aktywodw netto na koniec okresu poprzedniego 313 25 382 887
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy §zem), w tym: 8 360 13 398
a) przychody z lokat netto -1 916 -3 596
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbyolet 8 843 17 775
c)k\;vkz;)st (spadek) niezrealizowanego ayskraty) z wyceny 1433 781
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku zoperaciji 8 360 13 398
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) fundusz@razem) 0 0

a) z przychodow z lokat netto 0 0

b) ze zrealizowanego zysku ze zbyciatloka 0 0

¢) z przychoddéw ze zbycia lokat 0 0
5. %Nm;l:qy w kapitale w okresie sprawozdawczyrfrazem), 5191 83031

a) z_miana kapitatu wp’faconego (pghsizenie z tytutu zbytych 1075 125 1 954 606

jednostek uczestnictwa)

D ™ 1.0 93 2097651
6. t?;zrlell_gwana aktywow netto w okresie sprawozdawczym 13551 69 633
7. Wartcs¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczeg 3365 313 254
8.Srednia wartos¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 328 490 340 662

Il. ZMIANA LICZBY JEDNOSTEK UCZESTNICTWA
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa ‘okresie

sprawozdawczyn

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 8 193 687,6524 15 532 699,640

b) liczba odkupionych jednostek uczestma 8 152 643,954 16 203 878,956

c) saldo zmian 41 043,69771 -671 179,3157
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastago od pocatku

dziatalndci funduszu, w tym:

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 44 374 363,3079 36 180 675,655

b) liczba odkupionych jednostek uczettma 41 919 231,4087Y 33 766 587,454

c) saldo zmian

2455 131,8992

2414 088,201

3. Przewidywana liczba jednostek uczestniga nie dotyczy nie dotyczy
IIl. ZMIANA WARTO SCI AKTYWOW NETTO NA
JEDNOSTKE UCZESTNICTWA
1. Wartgéé aktywow n_etto na jednostle uczestnictwa na 129.76 12410
koniec poprzedniego okresu sprawozdazego
2. War;csc aktywow netto na jednostk uczestnictwa na 133,11 129,76
koniec biggcego okresu sprawozdawczego
3. Procentpwa zmiana vyarim aktywow netto na jednostle 2.58% 4.56%
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
4. Mlnlmalna wartosé akty_wow netto na jednostle 128,23 120,54
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
- data wyceny 2011-01-18 2010-07-01

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od Icgtyia 2011 roku do 30 czerwca 2011 réllianz
Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Allianzifiteego Wzrostu

5. Maksymalna wartéé aktywow netto na jednostle 135,09 130,17
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
- data wyceny 2011-06-07] 2010-12-17
6. Warta¢ aktywpvy netto na JednosFIg uczestnictwa 133,02 129,76
wedtug ostatniej wyceny w okresie spragdawczym
- data wyceny 2011-06-30 2010-12-31
IV. PROCENTOWY UDZIAL KO$ZTOW FUNDUSZU W
SREDNIEJ WARTO SCI AKTYWOW NETTO, W TYM:
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla towaygzstwa* 3,50% 3,50%
2. Procentowy udziat Wynqgrodzenla dla podmiéw 0,00% 0,00%
prowadzcych dystrybucje
3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,00% 0,00%
4. Pr_ocentowy ud;la} optat zwjzanych z prowadzeniem 0.00% 0.00%
rejestru aktywow funduszu
5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakrés rachunkowdaci 0,00% 0,00%
6. Procentpwy udziat optat za ustugi w zakrés zarzadzania 0,00% 0,00%
aktywami funduszu

* Dane w ugciu rocznym

Zestawienie zmian w aktywach netto gplenalizowd tqcznie z notami objaiajgcymi oraz informagj dodatkowt, ktore
stanowi integralmy czs¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.

Jarostaw Skorul_slq Marek Miku
— ¥- e g
Prezes Zargu " Wiéeprezes Zadu

Warszawa, dnia 25 sierpnia 2011 roku
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od Icgtyia 2011 roku do 30 czerwca 2011 réllianz

Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Allianzifiteego Wzrostu

Noty objasniajace

Nota — | Polityka rachunkowaosci Subfunduszu

Ksiegi rachunkowe Subfunduszu prowadzoaegodnie z hagpujacymi regulacjami:

1.

2.

3.

4.

Ustawa z dnia 29 wrzaia 1994 roku o rachunkowa (tekst jednolity z dnia 2 wrzaia 2009 r.,
Dz. U. z 2009 roku, Nr 152, poz. 1223, zp6zm.),

Ustawa z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach iryeggtych (Dz.U. nr 146, poz. 1546, z
pézn. zm.),

Rozporadzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 20071ureksprawie szczegoélnych zasad
rachunkowéci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 roku, do2poz. 1859),

Zapisy Prospektu Informacyjnego Funduszu oraz ttatu

|. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Ujawnianie i prezentacja informacji w jednostkowspnawozdaniu finansowym

1.
2.

Rokiem obrotowym Subfunduszu jest rok kalendarzowy.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe sgirane jest wgzyku polskim i w walucie polskie;.

Ujmowanie w kgigach rachunkowych operacji dotyexych Subfunduszu

1.

2.

o U

Operacje dotycgce Subfunduszu ujmujegsv kskgach rachunkowych Subfunduszu w okresie,
ktoérego dotycz.

Nabyte skladniki lokat ujmuje siw ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedlug ceny nabycia z
uwzgkdnieniem prowizji maklerskiej. Sktadniki lokat naeynieodptatnie majwarta¢ nabycia
rowng zero. W przypadku dimych papierow wart@iowych z naliczanymi odsetkami wadto
ustalora, w stosunku do ich wartoi nominalnej i wart& naliczonych odsetek ujmujeesiv
ksiggach rachunkowych oglonie.

Sktadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamiannzee isktadniki maj przypisam cerg nabycia
wynikajaca z ceny nabycia tych skladnikéw lokat, w zamian ktére zostaly otrzymane ,
skorygowan o ewentualne dopfaty lub otrzymane przychody piew.

Zysk lub strat ze zbycia lokat wylicza simetod, "najdrazsze sprzedaje ijako pierwsze”,
polegajica na przypisaniu sprzedanym sktadnikom napogj ceny nabycia danego skladnika
lokat, a w przypadku sktadnikbw wycenionych w wyaak skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu Efektywne] Stopy dhtoevej, najwyszej bigacej wartdci
ksicgowej. Tak zastosowana metoda wyliczania zysku didaty ze zbycia lokat nie ma
zastosowania do skladnikow lokatedacych przedmiotem transakcji pazki papieréw
wartasciowych jak rownie do papierow wart@iowych nabytych przy zobowdaniu s¢ drugiej
strony do odkupu.

Zysk lub strag ze zbycia walut wylicza sizgodnie z metagdokreslona w punkcie 4.

W przypadku gdy jednego dnia dokonuje tsansakcji zbycia i nabycia danego skiadnika lokat
pierwszej kolejnéci ujmuje s¢ nabycie danego sktadnika lokat.

Przystugujce prawo poboru akcji notowanych na Aktywnym Rynkmuje sé w ksigach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wycenywdd akcji wykorzystany jest po raz
pierwszy kurs nieuwzgtiniapcy wartgci tego prawa poboru. Niewykorzystane prawo poboru
uznaje s za zbyte, wedlug wartoi rownej zero, w dniu naginym po dniu wygaigcia tego
prawa.

Nalezna dywidena z akcji notowanych na Aktywnym Rynku ujmuje i ksigach rachunkowych
w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcjikeszystany jest po raz pierwszy kurs
rynkowy nieuwzgtdniajacy wartcci tego prawa do dywidendy.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od Icgtyia 2011 roku do 30 czerwca 2011 réllianz
Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Allianzifiteego Wzrostu

9. Przystugujce prawo poboru akcji nienotowanych na Aktywnym Ryoraz prawo do otrzymania
dywidendy od akcji nienotowanch na Aktywnym Rynkmuje st w ksigach rachunkowych w
dniu nastpnym po dniu ustalenia tych praw.

10. Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wphywegawzrost (spadek) wyniku z operacji.

11. Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat przez Subfierdujmuje si w ksigach rachunkowych
Subfunduszu w dacie zawarcia umowy.

12. Nabycie lub zbycie sktadnikow lokat przez SubfurzdwsDniu Wyceny po momencie, o ktorym
mowa w § 18 Prospektu Informacyjnego Funduszu skéadnikow, dla ktorych we wskazanym
momencie brak jest potwierdzenia transakcji, uatigh sé w najblizszej wycenie Aktywdow
Subfunduszu i ustaleniu jego zobaran.

13. Przychody z lokat obejmujw szczegolngei: dywidendy oraz inne udziaty w zyskach, przychod
odsetkowe.

14. Koszty operacyjne Subfunduszu obejimujszczegoingi: koszty odsetkowe, koszty z tytutu ustug
maklerskich, opfaty transakcyjne zwane z nabywaniem i zbywaniem papieréw waitawych,
prowizje bankowe zwizane z przekazywanienfrodkow piengznych i obstug rachunkow
bankowych Subfunduszu, taksy notarialne, optatiowe i inne optaty wymagane przez organy
panstwowe i samormowe, w tym optlaty za zezwolenia oraz rejestragyjpedatki i inne
obchzenia nat@one przez wisciwe organy pastwowe w zwazku z dziatalnécia Subfunduszu,
ktore pokrywanegbezpdrednio z Aktywow Subfunduszu i nie podleghjnitowaniu. Koszty te
ponoszone sw Wysokdci okreslonej przez przepisy prawa i umowy zawarte przefi$wusz.
Pokrycie kosztéw operacyjnych Subfunduszu, zatkigm kosztow z tytutu podatkéw iinnych
obcihzen natlazonych przez wigciwe organy pastwowe w zwizku z dziatalnécia Subfunduszu,
nastpuje najwczéniej w terminie ich wymagalr$oi. Pokrycie kosztow z tytutu podatkéw i innych
obchzen natazonych przez wiiwe organy pastwowe w zwizku z dziatalnécia Subfunduszu
nastpuje w wysoksci i terminach okrédonych przez wisciwe przepisy.

15. Koszy operacyjne Subfunduszu obejaigjkze koszty, stanowce wynagrodzenie Towarzystwa za
zaradzanie i reprezentowanie Subfunduszu w wysckue wickszej niz 3,5% Wartéci Aktywow
Netto Subfunduszu w skali roku. Wynagrodzenie Tawystwa jest naliczane w kdym Dniu
Wyceny i za kady dzier roku liczonego jako 365 lub 366 dni w przypadkku@rzestpnego, od
Wartasci Aktywow Netto z poprzedniego Dnia Wyceny.

16. Dniem wprowadzenia do kg zmiany kapitatu wptaconegad kapitatu wyptaconego jest daie
ujecia zbycia i odkupienia jednostek uczestnictwa agtosowaniu warfoi aktywdw netto na
jednostk uczestnictwa wyznaczonej zgodnie zepetn 17.

17. Na potrzeby okrédenia wartéci Aktywow Netto na JednostkUczestnictwa w ok&onym Dniu
Wyceny nie uwzgidnia s¢ zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu lagpnego,
Zwiagzanych z wptatami lub wyptatami ujmowanymi zgodnigstpem 16.

18. Jednostki Uczestnictwa odkupyware mzez Subfundusz zgodnie z zas&tFO (Highest In
First Out), co oznaczaz w pierwszej kolejnéci 3 odkupywane Jednostki Uczestnictwa nabyte
przez Uczestnika Subfunduszu po najsgej Wartéci Aktywoéw Netto na Jednostk
Uczestnictwa.

Metody wyceny, przstie kryterium wyboru rynku, w tym systemu notbwa

§1

1. Dniem Wpyceny jest dzie na ktéry przypada regularna sesja na Gieldzie ieRap
Wartasciowych w Warszawie. Aktywa Subfunduszu wycenig ai zobowazania Subfunduszu
ustala s w Dniu Wyceny oraz na dze sporadzenia sprawozdania finansowego,
Z zachowaniem zasad oklenych w paragrafach patsizych.

2. Wartds¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wgzaa s¢ w oparciu o
dostpne kursy z godziny 23:00 czasu polskiego z Dniaéy.
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§2

1. Z zastrzeeniem 83, zgodnie z postanowieniami niniejszegagrafu leda wyceniane nagpujace
kategorie lokat:

1) akcje,

2) warranty subskrypcyjne,

3) prawa do akcji,

4) prawa poboru,

5) kwity depozytowe,

6) listy zastawne,

7) diuzne papiery wart@iowe,

8) instrumenty pochodne,

9) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjogaz tytuty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspoélnego inwestowania g siedzik za granig.

2. Wartgs¢ godziwg sktadnikow lokat notowanych na Aktywnym Rynku wgema si

W nasgpujacy sposob:

1) wedtug ostatniego deginego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalmneg
a) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w syseemotowa ciagtych, w ktorym

wyznaczany i ogtaszany jest kurs zamki — w oparciu o kurs zamkmia lub
w oparciu o ostatni doginy w momencie dokonywania wyceny kurs danego siad
lokat,

b) w przypadku sktadnikow lokat notowanych w syseemotowa ciagtych bez odgbnego
wyznaczania kursu zamkgtia — w oparciu o cersredni transakcji waong wolumenem
obrotu z ostatniego dnia, w ktorym zawarto tranggke zastrzeeniem, ze jezeli na
Aktywnym Rynku organizowana jest sesja fixingowa, do wyceny skiadnika lokat
korzysta st z kursu fixingowego,

c) w przypadku sktadnikow lokat notowanych w syseenotowa jednolitych — w oparciu o
ostatni kurs ustalony w systemie kursu jednolitego,

2) jezeli w Dniu Wyceny niedogpna jest cena transakcyjna, a na Aktywnym Rynku
organizowana jest sesja fixingowa, to do wycenyadiktka lokat korzysta iz kursu
fixingowego,

3) jezeli w Dniu Wyceny niedogpne & kursy wyznaczone zgodnie z pkt. 1) i 2), a na
Aktywnym Rynku dostpne & ceny w zgtoszonych najlepszych ofertach kupnazestey -
do wyceny wylicza sisredni arytmetycza z najlepszych ofert kupna i sprzegaz tymze
uwzgkdnienie wyhcznie ceny w ofertach sprzeggest niedopuszczalne,

4) jezeli w Dniu Wyceny niedogpna jest cena wyznaczona zgodnie z pkt. 1), 2), ilu)
wolumen obrotow na danym sktadniku lokat jest zaeoziski, to do wyceny przyjmujecsi
wartas¢ z poprzedniego Dnia Wyceny, w uzasadnionych prdkpeh skorygowanw sposob
umazliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wsst@odziwej w drodze wyceny, w
oparciu o publicznie ogloszegnna Aktywnym Rynku ceh nier@niacego st istotnie
sktadnika, w szczegoldoi o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomigam

5) w przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotebrotu na wicej niz jednym Aktywnym
Rynku, wartécia godziwg jest kurs ustalony na rynku gtdwnym. Przy wyborgaku
gtéwnego dla danego sktadnika lokat Fundugizke kierowat si nastpujacymi zasadami:

a) wyboru rynku gtbwnego dokonuje ¢sina koniec kadego kolejnego miegta
kalendarzowego,

b) kryterium wyboru rynku gtéwnego jest wolumen ator na danym skladniku lokat w
okresie ostatniego miesia kalendarzowego,

c) w przypadku, gdy papier wastwowy nowej emisji wprowadzany jest do obrotu w
momencie nie pozwalkgym na dokonanie poréwnania w petnym okresie wskanaw
podpunkcie b) to wycena tego papieru waritowego opiera gio rynek, w ktorym jako
pierwszym ustalona zostata cena, zgodnie z pk)1)3),
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d) do momentu ustalenia ceny papieru waitnvego nowej emisji zgodnie
Z postanowieniami powgzymi, na potrzeby wyceny przyjmujes,ske jego wartéé jest
rowna wartéci nabycia, z uwzgdnieniem zmian wartgi tych papieréw
spowodowanych zdarzeniami ragymi wpltyw na ich warté¢ z zachowaniem zasady
ostraznej wyceny.

§3

1. Warta¢ skltadnikéw lokat nienotowanych na Aktywnym Rynkyamacza i, z zastrzeeniem

84, w nasipujacy sposob:

1) obligacje, bony skarbowe, bony pigme, listy zastawne, weksle, oraz pozostate instrniyne
rynku pienéznego ledace papierami wart@iowymi — w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu Efektywnej Stopy éirmavej,

2) dtuzne papiery wartiowe zawierajce wbudowane instrumenty pochodne, w tym obligacje
zamienne na akcje:

a) w przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodn&ciéle powazane z wycenianym
papierem dhianym wart@¢ tego papieru ditnego ledzie wyznaczana przy zastosowaniu
odpowiedniego dla danego papieruzatlego modelu wyceny; zastosowany model wyceny
w zalenosci od charakterystyki wbudowanego instrumentu pdoego lub
charakterystyki sposobu naliczania oprocentowanig@zie uwzgbdniad w swojej
konstrukcji modele wyceny poszczegélnych wbudowanytstrumentow pochodnych,
zgodnie z pkt. 5); dodatkowo, dane ¥epwe odpowiednie dla danego modelu i
uwzglkdniajace jego charakterystglkbeda pochodzt z Aktywnego Rynku,

b) w przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodrie & scisle powkzane
z wycenianym papierem dioym, wéwczas warté wycenianego papieru dinego
bedzie stanowd sunme wartcsci diuznego papieru wartgiowego (bez wbudowanych
instrumentdw pochodnych) wyznaczonej przy uwdgleniu Efektywnej Stopy
Procentowej oraz wartoi wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczonwch
oparciu o0 modele wiaiwe dla poszczegolnych instrumentéw pochodnychdagonz pkt.
5),

3) akcje i kwity depozytowe:

a) w przypadku akcji oraz kwitdw depozytowych opat na akcjach emitowanych przez
podmioty, dla ktérych mma wskazéa emitentow o podobnym profilu i zakresie dziatania,
ktorych akcje s notowane na Aktywnym Rynku — przy wykorzystaniu dalb
wskaznikowych odnoszcych cer akcji do poszczegdllnych, wybranych parametrow
finansowych dziatalnizi emitenta (cena/zysk, cena/wdttdsicgowa, itp.) na podstawie
ceny ogtaszanej na Aktywnym Rynku dla akcji emid@ntnotowanych na Aktywnym
Rynku,

b) w przypadku akcji oraz kwitow depozytowych opalt na akcjach emitowanych przez
podmioty, dla ktérych nie nmimma wskazé& emitentdow o podobnym profilu i zakresie
dziatania, ktérych akcjeasnotowane na Aktywnym Rynku, do wyceny przyjmuje si
wartas¢ oszacowam przez wyspecjalizowan niezalena jednostle swiadczica tego
rodzaju ustugi. W pierwszej kolejhc przyjmuje s¢ wartags¢ podam przez serwis
Reuters. W przypadku braku ghievosci wykorzystania serwisu Reuters przyjmuje si
wartas¢ podam przez inm wyspecjalizowas, niezaléna jednostle swiadczca tego
rodzaju ustugi, z kté@rTowarzystwo podpisato um@maswiadczenie tego typu ustug. W
przypadku, w ktérym weicej niz jedna jednostka tego typu oszacowata wgartakcii
przyjmuje s¢ wartas¢ najnizsz,

4) warranty subskrypcyjne, prawa do akcji i praveddgru — w oparciu 0 modele wyceny tych
lokat przy zastosowaniu parametréw pobranych z wkBgo Rynku, przy czym w
przypadku gdy akcje emitenta nigrsotowane na Aktywnym Rynku, cena akcji zastosowana
do modelu zostanie wyznaczona zgodnie z postan@mepkt. 3),
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5) instrumenty pochodne w oparciu o0 modele wycemygzechnie stosowane dla danego typu
lokaty, przy czym parametry wiejowe keda pobierane z Aktywnego Rynku; przy czym
beda to modele:

a) w przypadku kontraktéw terminowych: model zdystkevanych przeptywow pieginych,

b) w przypadku opcji: model Blacka-Scholesa,

c) w przypadku transakcji wymiany walut, stop pmatosvych: model zdyskontowanych
przeptywdw piengznych,

6) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjndaytuly uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne oraz instytucje wspdlnego stoveania majce siedzib za granig - w
oparciu o ostatnio ogtoszgrwartas¢ aktywow netto na jednostkuczestnictwa, certyfikat
inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, z uwzdhieniem zdarze majcych wplyw na wart&e
godziwg jakie mialy miejsce po dniu ogtoszenia wacioaktywdw netto na jednostk
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut estnictwa,

7) instrumenty rynku pieginego nie hdace papierami wartziowymi - w wartéci godziwej,
ustalonej za pomacodpowiedniego dla danego instrumentu modelu, doelp dane dila
pochodzt z Aktywnego Rynku,

8) depozyty — w warkezi godziwej wynikagcej z sumy warteci nominalnej oraz naliczonych

odsetek; przy czym kwetnaliczonych odsetek ustala; girzy zastosowaniu Efektywnej Stopy

Procentowej.

2. Modele i metody wyceny sktadnikéw lokat Subfusziy, o ktorych mowa w ust. 1, podlegaj
uzgodnieniu z Depozytariuszem.

§4

1. Naleznosci z tytutu udzielonej poyczki papieréw wartéciowych oraz zobowgzania z tytutu
otrzymanej pgyczki papierow wartéciowych, wycenia s wedlug zasad przgiych dla tych
papieréw wartéciowych.

§5

1. Papiery wartéciowe nabyte przy zobowdaniu s¢ drugiej strony do odkupu wyceniaesi
poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metattorygowanej ceny nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowe;.

2. Zobowizania z tytutu zbycia papierow wastiowych, przy zobowzaniu s¢ Subfunduszu
do odkupu, wycenia si pocawszy od dnia zawarcia umowy sprzegametod, korekty r@nicy
pomigdzy cer odkupu a cepsprzeday przy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowe;.

§6

1. Aktywa oraz zobowjzania Subfunduszu denominowane w walutach obcyotemm s¢ lub
ustala w walucie, w ktérejasnotowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku, gdy sie
notowane na Aktywnym Rynku — w walucie, w ktérgdenominowane.

2. Aktywa oraz zobowgzania Subfunduszu, o ktérych mowa w ust. 1, wyl@aijw ztotych, po
przeliczeniu wedlug ostatniego dgstegosredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.

3. Warté¢ Aktywéw Subfunduszu notowanych lub denominowanyehwalutach, dla ktorych
Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, olligesi w relacji do waluty USD, a jeli nie jest
to mazliwe — do waluty EUR.
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Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rackvaggio

W roku 2011 dokonano zmiany dotycej sposobu ujmowania kapitatu wptaconego i wyphacm
polegajcej na tymze dniem ugcia kapitatu wptaconego i wyptaconego jest daistalenia wartei
aktywéw netto na jednostkuczestnictwa, wedtug ktorej dokonywane jest wgite zmiany
kapitalu. Dane poréwnawcze zaprezentowane w jekowgin sprawozdaniu finansowym nie
wymagaty przeksztatcenia, w zwku z tym, ze operacje dotyaze kapitalu wptaconego i
wyptaconego na dzie 31.12.2010 roku zostaly uwzgnione w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym sporgdzonym na dzig 31.12.2010 roku.

Nota - Il Naleznosci Subfunduszu

N I R

1. Z tytutu zbytych lokat 36 882 8 850
2. Z tytulu instrumentéw pochodnych 0 0
3. Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa (kersja 26 0
4. Z tytutu dywidendy 198 0
5. Z tytutu odsetek 0 0
6. Z tytutu udzielonych pgyczek 0
7. Pozostate 0 0

Nota - Il Zobowi gzania Subfunduszu

N T T

1. Z tytutu nabytych aktywow 26 191 7 687
2. Z tytutu transakcji przy zobogdaniu s subfunduszu do 0 0
odkupu

3. Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 0

4. Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 47 3

5. Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 923 605

6. Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu

7. Z tytutu krétkoterminowych pyczek i kredytéw g

8. Z tytutu diugoterminowych pgczek i kredytow q

9. Z tytutu rezerw 946 933
10. Pozostale zobow#ania 18 2

Nota - IV Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Warto$é na Warto§¢ na Warto ¢ na
e |y |
pienieznych na Waluta | bilansowy w . Waluta ] Wy .
- . | sprawozdania w danej walucie | sprawozdania
rachunkach bankowych danej walucie| ;. ’
wtys finansowego w w tys. finansowego w
) tys. zlotych tys. zlotych
Banki:
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PLN 13788 13788 PLN 26 036 26 036
1. Bank PEAKO S.A.
2. Dom Inwestycyjny BRE
Banku S.A. PLN 8 014 8014| PLN 5270 5270
Dom Inwestycyjny BRE | gp 1421 5664 EUR 1272 5036
Banku S.A.
Dom Inwestycyjny BRE | ;gp 6 16| USD 1939 5747
Banku S.A.
1. Sredni w okresie iz Warto §¢ na Warto§¢ na
. Warto §¢ na AN iz o i
sprawozdawczym poziom dzien dzien bilansowy Warto$é na dzien bilansowy
srodkéw pienieznych : w walucie dzien bilansowy | w walucie
Waluta | bilansowy w . Waluta ] p .
utrzymywanych w celu danei walucie sprawozdania w danej walucie | sprawozdania
zaspokajania bieiacych W tst finansowego w w tys. finansowego w
zobowigzan ' tys. ztotych tys. ztotych
PLN 22 801 22801 PLN 18 576 18 576
EUR 1195 4764 EUR 1435 5682
usD 5747 15815| USD 991 2937
TRY 1189 2015| TRY 296 569
IIl. Ekwiwalenty $rodkéw | Warto§¢ na dziei bilansowy w walucie Warto$¢ na dziea bilansowy w walucie
pienieznych sprawozdania finansowego w tys. sprawozdania finansowego w tys.
Ekwiwalentysrodkéw
pienieznych w podziale na nie dotyczy nie dotyczy
ich rodzaje:

Nota - V Ryzyka
1. Poziom obeaizenia aktywow i zobowdzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowe;j:
a) aktywa obcizone ryzykiem wartéci godziwej, wynikagcym ze stopy procentowej:
- skladniki lokat notowane na aktywnym rynku (oblijge Skarbu Restwa): 138 731 tys.
zlotych,
- skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku l{ghcje komercyjne i bony skarbowe):
20 081 tys. zilotych,
Za aktywa obcizone ryzykiem wartéci godziwej, wynikajgcym ze stopy procentowej uznane
zostaly wszystkie dine papiery wartwiowe. SzczegoOlowe zestawienie omawianych
sktadnikow lokat znajduje siw tabeli uzupetniagcej: ,dtuzne papiery warticiowe”,
b) aktywa obcizone ryzykiem przeptywowsrodkdw pienéznych, wynikajcych ze stopy
procentowej:
- skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku (glaicje Skarbu R&twa): 7 669 tys.
zlotych,
- sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynkobl{gacje komercyjne): 20 071 tys.
ziotych.
Za aktywa obcizone ryzykiem przeptywowrodkow, wynikajcym ze stopy procentowej uznane
zostaly dline papiery wartciowe ze zmiennym kuponem. Szczegbtowe zestawienie
omawianych sktadnikow lokat znajduje ¢siw tabeli uzupetniagcej: ,dluzne papiery
wartasciowe”.
Poziom obegizenia aktywoéw i zobowizan Subfunduszu ryzykiem kredytowym w podziale na
kategorie bilansowe, w tym:
a) kwoty odzwierciedlace maksymalne obegienie ryzykiem kredytowym na d#iebilansowy
w przypadku, gdyby strony transakcji nie wypelrstyoich obowizkéw, przy czym w opisie
nie uwzgednia s¢ wartasci godziwych dodatkowych zabezpieaze
- skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku (oblige Skarbu Restwa): 138 731 tys.
zlotych,
- skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynkubl{gacje komercyjne i bony skarbowe):
20 081 tys. ztotych
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Szczegotowe zestawienie omawianych sktadnikéw |dketjduje si w tabeli uzupetniacej:
.diuzne papiery warticiowe”.
- depozyty: 13 788 tys. ztotych
- naleznosci: 37 106 tys. ztotych.
b) wskazanie przypadkow znacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegdinyc
kategoriach lokat:
Ryzyko kredytowe Subfnduszu skoncentrowane jeswigi w nastpujacych kategoriach
bilansowych:
- dluzne papiery wart@iowe notowane i nienotowane na aktywnym rynku,
- depozyty,
- nalendsci,
w szczegblnéci z uwagi na ryzyko niewyptacaléa emitenta.
3. Poziom obaizenia aktywow i zobowizan Subfunduszu ryzykiem walutowym
Na dziex bilansowy Subfundusz posiadat opmine ryzykiem walutowym aktywa o wast
5 680 tys. zlotych.

Nota - VI Instrumenty pochodne

Na dzier bilansowy Subfundusz nie posiadat instrumentéwhpdaych.

Nota - VII Transakcje przy zobowiagzaniu s Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

1. Transakcje przy zoboy#aniu s¢ drugiej strony do odkupu, w tym:.
a) transakcje, w wyniku ktérych naptije przeniesienie na Subfundusz prawa wissnayzyk.
Na dzie bilansowy oraz na koniec poprzedniego roku obretgavSubfundusz nie posiadat w/w
naleznosci.
b) transakcje, w wyniku ktorych nie nggtije przeniesienie na Subfundusz prawa wigsnio
ryzyk.
Na dzieh bilansowy oraz na koniec poprzedniego roku obretgavSubfundusz nie posiadat w/w
naleznosci.

2. Transakcje przy zobogdaniu s¢ Subfunduszu do odkupu, w tym:
a) transakcje, w wyniku ktorych nagtije przeniesienie na drygtrorg praw wiasnéci i ryzyk
Na dzié bilansowy oraz na koniec poprzedniego roku obregmwSubfundusz nie posiadat w/w
zobowhzan.
b) transakcje, w wyniku ktérych nie ngstje przeniesienie na dragtrorg praw wiasneéci i
ryzyk
Na dziex bilansowy oraz na koniec poprzedniego roku obregmSubfundusz nie posiadat w/iw
zobowhzan.

3. Naleznoéci z tytulu papierow warkziowych payczonych od Subfunduszu w trybie
rozporadzenia o pgyczkach papierow wargoiowych.
Na dzieéx bilansowy oraz na koniec poprzedniego roku obregmSubfundusz nie posiadat w/iw
naleznosci.

4. Zobowhzania z tytutlu papieréw wagoiowych payczonych przez Subfundusz w trybie
przepiséw rozpordzenia o pgyczkach papierow wargoiowych
Na dzie bilansowy oraz na koniec poprzedniego roku obretgavSubfundusz nie posiadat w/w
zobowhzan.

Nota - VIII Kredyty i po zyczki
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W okresie sprawozdawczym oraz w okresie porownamc3ybfundusz nie zagiat ani nie udzielat

kredytow i payczek.

Nota - IX Waluty i ré znice kursowe

EUR

w walucie sprawozdania

finansowego 5664 5036
w walucie obcej 1421 1272
usD

w walucie sprawozdania

finansowego 16 5747
w walucie obcej 6 1939

Dodatnie Ujemne Dodatnie Dodatnie
réznice réznice réznice Ujemne réinice réznice Ujemne réinice
s kursowe kursowe kursowe kursow: kursowe kursow:
Sktadniki lokat T T —— ursowe = ursowe
Zreali | Niezr | Zreali | Niezr | Zreali | Niezr Zreali | Niezr
zowa | ealizo | zowa | ealizo | zowa | ealizo | Zrealizo | Niezreal | zowa | ealizo | Zrealizo | Niezreal
ne wane | ne wane | ne wane | wane izowane | ne wane | wane izowane
Akcje 0 0 0 0 0 3 -68 0 -30 0 0 3
Diuzne papiery wart@iowe 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Euro

3,9866

3,9603

EUR

Dolar amerykaski

2,7517

2,9641

uUsD

Nota - X Dochody i ich dystrybucja

Sktadniki lokat notowane na
aktywnym rynku

1222

17 060

-1 522

Sktadniki lokat nienotowane na
aktywnym rynku
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Dochéd Subfunduszu asinigty ze sktadnikéw aktywdw powksza warté¢ aktywoéw Subfunduszu oraz waséaJednostki
Uczestnictwa. Subfundusz nie wyptaca dywidend zsicdwdochodéw.

Nota - XI Koszty Subfunduszu

1. Koszty pokrywane przez Towarzystwo.
Towarzystwo nie pokrywato kosztéw Subfundusz.

2.  Koszty funduszu aktywow niepublicznych zzane bezpaednio ze zbytymi lokatami.
Nie dotyczy.

3.  Wynagrodzenie dla Towarzystwa z wygmrieniem cgsci zmiennej, uzaleionej od wynikéw
Subfunduszu.
W okresie sprawozdawczym Subfundusz naliczyt wyodzgnie dla Towarzystwa w wysckn
5 700 tys. zitotych.
Wynagrodzenie dla Towarzystwa nie zawierasciz zmiennej uzalmionej od wynikow
Subfundusz.

Nota - XII Dane poréwnawcze o jednostkach uczestriwa

NOTA XIlI - Dane poréwnawcze o
jednostkach uczestnictwa

Wartas¢ aktywow netto na koniec roku
obrotowego

Wartas¢ aktywOw netto na jednostk
uczestnictwa na koniec roku obrotowego

30.06.2011r{ 31.12.2010r.| 31.12.2009r.| 31.12.2008r.

326 805 313 254 382 887 357 671

133,11 129,76 124,10 118,19
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od Icgtyia 2011 roku do 30 czerwca 2011 réllianz
Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Allianzifiteego Wzrostu

INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaezych zdarzeniach dotyszych lat ubiegtych, wtych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowyma biezacy okres sprawozdawczy.
Brak.

2. Informacje o znaezych zdarzeniach, jakie nagity po dniu bilansowym, a nieuwzginionych
w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

Brak.

3. Zestawienie oraz olbjaienie r@nic pomgdzy danymi ujawnionymi w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym i w porownywalnych danycimaffisowych, a uprzednio
sporadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi
Brak.

4. Dokonane korekty blow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplywwotanych tym
skutkéw finansowych na sytuacjnaptkows i finansowa, ptynna¢ oraz wynik z operacji i
rentownd¢ Subfunduszu.

a) w okresie sprawozdawczym nie wygity przypadki informowania uczestnikow o korektach
wyceny Aktywow Netto na Jednostklczestnictwa,

b) w okresie sprawozdawczym nie ngsly przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania
jednostek uczestnictwa jak réwniaie miato miejsca zawieszenie w dokonywaniu wyceny
Aktywow Netto na JednostdJczestnictwa,

c) w okresie sprawozdawczym nie wygsity przypadki nierozliczenia si transakcji
zawieranych przez Subfundusz.

5. Informacja o wysjpowaniu niepewnsei co do maliwosci kontynuowania dziatalr$oi
Subfunduszu.

Na dzieh podpisania sprawozdania finansowego Subfunduszwgstpuje niepewn& co do

mozliwosci kontynuowania dziatalrsoi. W zwiazku z tym sprawozdanie finansowe nie zawiera

zwigzanych z 4 kwesth korekt.

6. Inne informacje iwskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

Brak.

Jarostaw Skoig!ski Marek Miku

Prezes Zargu Wiceprezes Zaydu

Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Towarzystwa nduszy Inwestycyjnych
Allianz Polska S.A. Allianz Polska S.A.

Warszawa, dnia 25 sierpnia 2011 roku
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