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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu sprawozdania finansowego
za okres szesciu miesiecy zakonczony dnia 30 czerwea 2011 roku

Dla Zgromadzenia Inwestoréw Allianz Platinium Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego

1. Przeprowadzilismy przeglad sprawozdania finansowego Allianz Platinium Funduszu
Inwestycyjnego Zamknigtego (,,Fundusz”) z siedziba w Warszawie, ul. Rodziny Hiszpanskich 1,
obejmujacego wprowadzenie do sprawozdania finansowego, zestawienie lokat oraz bilans
sporzadzone na dzien 30 czerwca 2011 roku, rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w
aktywach netto oraz rachunek przeptywow pienigznych sporzadzone za okres szesciu miesiecy
zakonczony dnia 30 czerwca 2011 roku oraz noty objasniajace i informacje dodatkowa (,.zataczone
sprawozdanie finansowe”).

2. Za rzetelno$¢ i jasno$¢ sprawozdania finansowego, jak rowniez za jego sporzadzenie zgodnie z
wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz za prawidlowosé ksiag
rachunkowych Funduszu odpowiada Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Allianz
Polska S.A. (,,Towarzystwo™), towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem i
reprezentujgcego Fundusz. Naszym zadaniem bylo wydanie, na podstawie przegladu zalaczonego
sprawozdania finansowego, raportu z przegladu.

3. Przeglad przeprowadzilismy stosownie do obowiazujacych w Polsce przepiséw prawa oraz
krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow
w Polsce. Standardy nakladaja na nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu
w taki sposob, aby uzyska¢ umiarkowang pewnosé, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera
istotnych nieprawidlowosci. Przegladu dokonalismy gléwnie drogg analizy danych finansowych,
wgladu w ksiggi rachunkowe oraz wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz
personelu Towarzystwa. Zakres i metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie réznia sie
od badan lezacych u podstaw opinii wydawanej o zgodnosci rocznego sprawozdania finansowego z
wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz o jego rzetelnosci i jasnosci.
W rezultacie przeglad nie pozwala uzyska¢ wystarczajacej pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie,
ktére zostalyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaly ujawnione, w zwiazku z czym nie
wydajemy opinii z badania.

4. Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu nie zidentyfikowali$my niczego, co nie
pozwolitoby na stwierdzenie, ze zalaczone sprawozdanie finansowe jest zgodne z wymagajacymi
zastosowania zasadami (politykg) rachunkowosci oraz Ze rzetelnie i jasno przedstawia, we
wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkows i finansowa Funduszu na dzien 30 czerwca
2011 roku oraz jego wynik z operacji za okres sze$ciu miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2011
roku zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia 29 wrzeénia 1994 roku
o rachunkowosci (Dz. U. nr 152 z 2009 roku poz. 1223, z p6zniejszymi zmianami) i odpowiednio
wydanymi na jej podstawie przepisami.

IBALNEJ PRAKTYKI ERNST & Y/
lydzial Gospodarczy Krajoweg

ERNST & YOUNG W POLSCE JEST CZEONKI
Sad wy dla m.st.
NiP 526-020-79-76, Kapitat zaktado

Yejestru Sgdowego, KRS: 0000006468
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5. Do zalaczonego sprawozdania finansowego dolaczono oswiadczenie depozytariusza.
W imieniu
Emst & Young Audit sp. z 0.0.

Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
Nr ewidencyjny 130

Kluczowy Biegly Rewident

W %

"?ﬁommﬂc Januszewski
” Biegly Rewident

Nr 9707

Warszawa, dnia 25 sierpnia 2011 roku
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ALLIANZ PLATINIUM FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNI ETY
SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od dnia 01 stycz2d.1 r. do dnia 30 czerwca 2011 r.

LIST ZARZ ADU DO UCZESTNIKOW

Szanowni Pastwo,

Mamy przyjemné¢ przedstawd Paistwu potroczne sprawozdanie finansowe Allianz
Platinium Funduszu Inwestycyjnego Zamytego, przedstawiage stan na koniec czerwca 2011
roku.

Pierwsza subskrypcja certyfikatow Funduszu miatejsoe we wrzeiu 2009 roku, a 20
pazdziernika 2009 roku Fundusz rozpakcdziatalng¢ inwestycyjm. W kwietniu i padzierniku
2010 roku Fundusz przeprowadzit dwie kolejne emigjgyfikatow. Na koniec 2010 roku aktywa
Funduszu przekroczyty 300 milionéw ztotych.

W okresie 1 marca - 25 marca 2011 roku miata méej¢ subskrypcja certyfikatow
Funduszu. Cieszyla eiona rekordowym zainteresowaniem inwestorow i aakgta sé petnym
sukcesem - do Funduszu wpdym ponad 240 milionéw ziotych. Na dziebilansowy aktywa
Allianz Platinium FIZ przekroczyty 520 milionéw zigch. Ze wzgédu na osigniecie docelowej
wartasci aktywdw byta to ostatnia subskrypcija certyfikaté dapcej sk przewidzi€ przyszigci.

Wartas¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny na dzldlansowy wyniosta 32.441,91.
Oznacza to spadek waétd certyfikatu w pierwszym potroczu 2011 roku o 24 Od pocatku
dziatalngci (liczac od ceny emisyjnej | subskrypcji certyfikatow) gaozwrotu wynosi 29,77%.

Pierwsze potrocze 2011 stalo pod znakiem zmienoejukktury na globalnym rynku
finansowym. Poctek roku przyniést kontynuagjpozytywnych tendenciji z roku poprzedniego.
Dobra koniunktura trwata do potowy lutego, kiedynky akcji dotkrgta przecena, zwrana z
ucieczly inwestoréw od ryzykownych aktywéw pod wpltywem dakfi konfliktdw w krajach
Afryki Pétnocnej. Nasipne miesice przyniosty kolejne negatywne informacje: w mapatzne
trzgsienie ziemi dotkgto Japong, w maju zanotowalmy powana korekg na rynku surowcowym,
a czerwiec uplygt pod znakiem nagpnego aktu kryzysu fiskalnego w krajach potudniadpy.
Kolejna transza pomocy finansowej dla Grecji wghanuspokajajco na rynki, co pozwolito
zmniejszy wczeniejsze starty. W czerwcu zatazyt sk drugi etap luzowania polityki monetarnej
przez RezerwFederala Stan6w Zjednoczonych.

W skali catego potrocza zmienstorynkow akcji byla na niskim poziomie, a zmiany
wartasci najwazniejszych indekséw niewiele ity sie od zera. Podolinsytuacg mielismy na
rynku surowcow. W skali pétrocza notowania wielmizh - ropa naftowa, miegl ztoto, platyna,
srebro - nie zmienity istotnie swojej wasth, a jedynie na srebrze obserwowaly wysok
zmiennd¢. Notowania najwzniejszej pary walutowej EUR/USD pozostawaly w traedocznym
z tendengj do gasacej zmiennéci. Koniunktura panuica na rynkach finansowych w | potroczu
nie sprzyjata realizacji strategii pgdnia za trendem z powodu przebywaniakazaci rynkow i
klas aktywow w trendach bocznych i niewielkiej znmieici. Statystyczny fundusz hedgingowy
stracit w pierwszych s#eiu miesgcach roku ok. 2%.

Korzystapc z okazji jeszcze raz chcielioypy Paistwu podztkowat za zaufanie, jakim nas
obdarzylicie, powierzajc swoje oszaegnasci w zaradzanie naszemu Towarzystwu. Pragniemy
zapewnt Paistwa,ze dokltadamy wszelkich staraaby w petni sprostaPaistwa oczekiwaniom.

Jarostaw Skog{l_ski Marek Miku

Prezes Zargu Wiceprezés Zaydu

Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Towarzystwa nduszy Inwestycyjnych
Allianz Polska S.A. Allianz Polska S.A

Warszawa, dnia 25 sierpnia 2011 roku
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ALLIANZ PLATINIUM FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNI ETY
SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od dnia 01 stycz2d.1 r. do dnia 30 czerwca 2011 r.

OSWIADCZENIE ZARZ ADU

Zgodnie z wymogami art. 70 ust. 1 ustawy z dnian28esnia 1994 r. o rachunkowoi (tekst
jednolity z dnia 2 wrzeia 2009 r., Dz. U. z 2009 roku, Nr 152, poz. 1223 @&n. zm.) Zarzd
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Allianz Pol§aotka Akcyjna przedstawia sprawozdanie
finansowe Allianz Platinium Funduszu Inwestycyjnetgomknitego, na ktore skltadaesi

1.
2.

6.

7.
8.
Da

wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

zestawienie lokat wg stanu na dzi@0 czerwca 2011 roku w wagtmach zagregowanych w
poszczegdlnych pozycjach w tabeli gtéwnej o waitd59 653 tys. ztotych oraz w pozycjach
analitycznych grup sktadnikow lokat w tabeli uzupakcej oraz tabeli dodatkowej;

bilans sporzdzony na dzig 30 czerwca 2011 roku, ktory wykazuje aktywa nettapitaty na
sune 520 206 tys. ziotych;

rachunek wyniku z operacji za okres od 01 stycZ041 roku do 30 czerwca 2011 roku
wykazupcy strat z operacji w kwocie 13 498 tys. ziotych;

zestawienie zmian w aktywach netto za okres odtfdzsia 2011 roku do 30 czerwca 2011
roku wykazujce zwkkszenie aktywow netto o kwoR19 896 tys. ziotych;

rachunek przeptywow pieginych za okres od 01 stycznia 2011 roku do 30 czz2@d1 roku
wykazupcy zwigkszenie stanérodkéw piengznych w wysokéci 25 249 tys. ziotych;

noty objdniajace;

informacja dodatkowa.

ne przedstawione w sprawozdaniu finansowym Fundwgrazone zostaly w tygcach ztotych,

za wyptkiem informacji o wartéci aktywow netto przypadagej na certyfikat inwestycyjny i
wyniku z operacji przypadagym na certyfikat inwestycyjny wytanych w zlotych oraz o iki
certyfikatéw inwestycyjnych wyeanych w sztukach.

Jarostaw Skog{l_ski Marek Miku

Prezes Zargu Wiceprezés Zardu

Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Towarzystwaduszy Inwestycyjnych
Allianz Polska S.A. Allianz Polska S.A.

Matgorzata Szymczyk
é.x%/’éoﬁc‘dgv .g}y»/f/_y/é
Glowny Ksggowy Funduszy

Warszawa, dnia 25 sierpnia 2011 roku
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ALLIANZ PLATINIUM FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNI ETY
SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od dnia 01 stycz2d.1 r. do dnia 30 czerwca 2011 r.

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO FUNDUSZU

Nazwa Funduszu

Allianz Platinium Fundusz Inwestycyjny Zamkty (Fundusz) utworzony zostat jako fundusz
inwestycyjny zamknity, w rozumieniu ustawy z dnia 27 maja 2004 rokufumduszach
inwestycyjnych (Dz.U. nr 146, poz. 1546 zzp6zm.). W dniu 7 padziernika 2009 roku Fundusz
zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnpcbwadzonego przeza® Okrgowy w
Warszawie pod numerem RFi 494. Fundusz utworzostakoa czas nieokileny. Skonstruowany
jest jako fundusz bez wydzielonych subfunduszy. Mist funduszem powtanym. Emituje
certyfikaty reprezentage jednakowe prawa mgkowe.

Cel inwestycyjny, specjalizacja i stosowane ogrargenia inwestycyjne Funduszu

1.

2.

3.

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost waité\ktywow Funduszu w wyniku wzrostu

wartcici lokat.

Fundusz nie gwarantuje agniccia celu inwestycyjnego a polityka inwestycyjnaliavana

przez Fundusz charakteryzuje giysokim stopniem ryzyka.

Fundusz realizuje swdj cel inwestycyjny w ramaaktywnego zarglzania poprzez

inwestowanie od 0% do 100% Aktywow Funduszu w propaaleznej od oceny perspektyw

rynku danej kategorii lokat, w kéa z poszczegdlnych kategorii lokat wymienionych w gk

ponizej, z zastrzeeniem ogranicae wynikajacych z Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o

funduszach inwestycyjnych (Dz.U. nr 146, poz. 124p&n. zm.) i Statutu. Funduszdrie

lokowat Aktywa Funduszu zaréwno w lokaty denominowane wugia polskiej, jak i w

lokaty denominowane w walutach obcych zaréwno nakuy polskim, jak i rynkach

zagranicznych. Fundusz lokgj Aktywa Funduszu gty do osiagania dodatnich stop zwrotu w

skali roku, niezalenie od bieacej koniunktury na rynkach finansowych. Fundusz

charakteryzuje si brakiem sztywnych zasad dywersyfikacji kategomwkdt oraz di

zmienndcia skladnikow lokat posiadanych w portfelu.

Aktywa Funduszu magoy¢ lokowane w nagpujace kategorie lokat:

a) papiery wartéciowe, w tym akcje, prawa do akcji, warranty sugpkyjne, prawa poboru
akcji, obligacje, obligacje zamienne na akcje, kwiepozytowe, listy zastawnezdace
przedmiotem publicznej oferty jak i niedace przedmiotem takiej oferty;

b) Instrumenty Rynku Pieginego;

c) waluty;

d) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowlaserumenty Pochodne, a takprawa
majatkowe, ktorych cena zatg bezpdgrednio lub pérednio od oznaczonych co do gatunku
rzeczy, okrélonych rodzajow energii, miernikbw i limitow wielkoi produkciji,
dopuszczone do obrotu na gietdach towarowych;

e) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnytastych magcych siedzik na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej oraz certyfikaty inwesiye funduszy inwestycyjnych
zamknitych mapcych siedzib na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, a zakytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczae przez instytucje wspdlnego
inwestowania mage siedzib za granig;

pod warunkiemze s zbywalne.

f) depozyty w bankach krajowych, bankach zagranjiclanub instytucjach kredytowych.
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ALLIANZ PLATINIUM FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNI ETY
SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od dnia 01 stycz2d.1 r. do dnia 30 czerwca 2011 r.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz jest zasdzany przez Towarzystwo Funduszy InwestycyjnychiaAlt Polska Spotka
Akcyjna z siedzih w Warszawie, przy ulicy Rodziny Hiszfekich 1 (wpisane do Rejestru
Przedsibiorcow prowadzonego przeza®&Rejonowy dla m.st. Warszawyad&Gospodarczy, Xlli
Wydziat Gospodarczy Krajowego RejestradBwego po numerem KRS 0000176359), zwane dalej
Towarzystwem. Towarzystwo jest spétkprawa polskiego, w ktérej 100% akcji posiada
Towarzystwo Ubezpiechd Reasekuraciji Allianz Polska Spétka Akcyjna.

Okres sprawozdawczy

Sprawozdanie finansowe Funduszu obejmuje okres stycknia 2011 roku do 30 czerwca 2011
roku. Dane porownawcze obejmwkres roczny od 20 pdziernika 2009 roku (tj. od naginego
dnia po dniu, w ktéorym do Towarzystwa wpm postanowienie o wpisaniu Funduszu do Rejestru
Funduszy Inwestycyjnych) do 31 grudnia 2010 rokazarskres potroczny od 20 juziernika 2009
roku do 30 czerwca 2010 roku. Dniem bilansowym Béstzerwca 2011 roku.

Zatozenie kontynuowania dziatalndci przez Fundusz

Sprawozdanie finansowe Funduszu zostato gsplaone przy zatgeniu kontynuowania dziataldoi
przez Fundusz w dggej sk przewidzi€ przyszigci. Zarad Towarzystwa nie stwierdza na dzie
podpisania sprawozdania finansowego istnienia fakittkoliczngci, ktore wskazywatyby na
zagraenia dla maliwosci kontynuacji dziatalnéci przez Fundusz w okresie co najmniej 12
mieskcy po dniu bilansowym na skutek zamierzonego lubympusowego zaniechaniaadz
istotnego ograniczenia dotychczasowej dziakadno

Podmiot, ktory przeprowadzit przeglad sprawozdania finansowego

Przeghd sprawozdania finansowego Funduszu przeprowaBritst & Young Audit sp. z o.o.
Z siedzila w Warszawie, Rondo ONZ 1, wpisany nadigtodmiotow uprawnionych do badania
sprawozda finansowych pod numerem 130.

Wskazanie rynku, na ktérym notowane g certyfikaty inwestycyjne

Certyfikaty g niepublicznymi papierami wartciowymi i s3 nienotowane.

Wskazanie serii certyfikatow inwestycyjnych i ceche roznigcych

. . . L . Liczba wyemitowanych
Oznaczenie serii certyfikatu Data emisji Cena emisyjna w zlotych certyfikatow w sztukach
25 000(wartas¢ po
A 2009.10.01 uwzgkdnieniu splitu 1:10_, 960
przeprowadzonego w dniu
31.03.2010 roku)
2010.05.11| 29 200 3 146
C 2010.11.09| 32 400 4926
2011.03.30| 33300 7230
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ALLIANZ PLATINIUM FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNI ETY
SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od dnia 01 stycZ2@4.1 r. do dnia 30 czerwca 2011 r.

ZESTAWIENIE LOKAT

Akcje 193 496 207 805 38,23% 95 736 104 036 33,67%
Warranty subskrypcyjne 0 0 0 0 0 0
Prawa do akcji 0 0 0 0 0 0
Prawa poboru 0 0 0 0 0 0
Kwity depozytowe 0 0 0 0 0 0
Listy zastawne 0 0 0 0 0 0
Dluzne papiery wartciowe 249 734 251 848| 46,33% 145 486 145 580 47,11%)
Instrumenty pochodne 0 0 0 0 0 0

Udziaty w spétkach z ograniczen
odpowiedzialnécia

0 0 0 0 0 0
Jednostki uczestnictwa 0 0 0 0 0 0
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0 0 0 0
Tytuty uczestnictwa emitowane przez

instytucje wspolnego inwestowania axg 0 0 0 0 0 0
siedzily za granig

Wierzytelndci 0 0 0 0 0 0
Weksle 0 0 0 0 0 0
Depozyty 0 0 0 0 0 0
Waluty 0 0 0 0 0 0
Nieruchomdci 0 0 0 0 0 0
Statki morskie 0 0 0 0 0 0
Inne 0 0 0 0 0 0
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ALLIANZ PLATINIUM FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNI ETY

SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od dnia 01 stycZ2@4.1 r. do dnia 30 czerwca 2011 r.

TABELE UZUPELNIAJ ACE

aktywny rynek -

BGZ SA rynek GPW S.A. 115975 Polska 6 945,0 6 854,00 1,26%
regulowany
aktywny rynek -

COPERNICUS o | ynek NewConnect 10000 Polska 120 1700 0,31%
regulowany
aktywny rynek -

PZ CORMAY SA rynek GPW S.A. 819 423 Polska 5 23( 13119 2,41%
regulowany
aktywny rynek -

AN rynek GPW S.A. 1770000 Polska 28 084 29 205 5,38%
regulowany
aktywny rynek -

D s o TNk NewConnect 50000 Polska 3 05( 2784 0,51%
regulowany
aktywny rynek -

FERRUM SA rynek GPW S.A. 372573 Polska 4 654 5264 0,97%
regulowany
aktywny rynek -

GINO ROSSI SA | rynek GPW S.A. 1278924 Polska 5 187 4220 0,78%
regulowany
aktywny rynek -

HAWE SA rynek GPW S.A. 1299000 Polska 4618 4508 0,83%
regulowany
aktywny rynek -

IMPEXMETAL SA | rynek GPW S.A. 2621978 Polska 13 034 13110 2,41%
regulowany
aktywny rynek -

INTEGER.PL SA | rynek GPW S.A. 77694 Polska 5 936 9168 1,69%
regulowany
aktywny rynek -

IPOPEMA rynek GPW S.A. 1129566 Polska 14 69 16 153 2,98%

SECURITIES SA
regulowany
nienotowane na|

JSHAM Development |, wwnym nie dotyczy 2550000 Polska 3825 3825 0,70%

T rynku

aktywny rynek -

KON M| ynek GPW S.A. 130329 Polska 6 784 7794 1,43%
regulowany
aktywny rynek -

KOPEX SA rynek GPW S.A. 750 00 Polska 14 036 17 475 3,21%
regulowany
aktywny rynek -

KREDYTINKASO | rynek GPW S.A. 174090 Polska 2271 2261 0,42%
regulowany
aktywny rynek -

e O, | ymek GPW S.A. 3000000 Kanada 5021 5280 0,97%
regulowany
aktywny rynek -

MIRBUD SA rynek GPW S.A. 219398) Polska 10 05§ 8 447 1,55%
regulowany
aktywny rynek -

NETMEDIA SA rynek GPW S.A. 580 000 Polska 4 864 4060 0,75%
regulowany
aktywny rynek -

OPTIMUS SA rynek GPW S.A. 2638988 Polska 21 504 19 792 3,64%
regulowany
aktywny rynek -

zkASMA SYSTEM | Vnek NewConnect 3300p Polska 332 329 0,06%
regulowany
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ALLIANZ PLATINIUM FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNI ETY

SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od dnia 01 stycZ2@4.1 r. do dnia 30 czerwca 2011 r.

ZAKLADY aktywny rynek -
AZOTOWE rynek GPW S.A. 151006 Polska 18 503 17 894 3,29%
PULAWY SA regulowany
aktywny rynek -
RADPOL SA rynek GPW S.A. 520 000 Polska 4971 5096 0,94%
regulowany
aktywny rynek -
SYGNITY SA rynek GPW S.A. 345262 Polska 8 674 9 467 1,74%
regulowany

Wystandaryzowane

instrumenty

pochodne
aktywny

ICE-ICE ICE-ICE

FBRNQ11/FBRNQ1U| rynek - BRENT

SDJUL11/2011-07-14| rynek E‘dtr‘(‘)'e: Eﬂtr‘éres USA crupe | 390 0 0 0
regulowany P P
aktywny EOP-

FCEN11/FCEN1EURJrynek - NYSE EOP-NYSE . CAC40

UL11/2011-07-17 | rynek LIFFE- | LIFFE-Paris | aM¢2 | 1o 360 0 0 0
regulowany| Paris
aktywny CME- .

FECU11/FECULUSD| rynek - | Chicago ,\CA';"rE;ICn::gag" USA E)L(JRO 240 o o 0

SEP11/2011-09-19 | rynek Mercantile Exchange CURR
regulowany| Exchange 9
aktywny

FGXU11/FGXU1EUR| rynek - EUX- . DAX

SEP11/2011-09-16 | rynek Eurex EUX-Eurex | Niemey | \\pEx 80 0 0 0
regulowany

) aktyvll/ny m;’l\:"lz MFM-MEFF

FIBXN1/ESOB000174| rynek - Renta . . IBEX 35

66/2011-07-17 rynek \Ffzrr;;%le Variable Hiszpania | |\ px 140 0 0 0
regulowany (Madrid) (Madrid)

PwesoiyPwesor | S| MY |V wn

gg’ DAUG11/2011-08+ rynek Mercantlie | Mercantlie USA crupe | 390 0 0 0
regulowany| Exchange | Exchange
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ALLIANZ PLATINIUM FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNI ETY
SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od dnia 01 stycz2@d.1 r. do dnia 30 czerwca 2011 r.

1. O terminie wykupu poniej 1 roku: 142 000 124 000 135 147 135 760 24,98%
a) Obligacje 122 000 122 000 115 698| 115 824 21,31%)
nienotowane
BSOK1012/PL0000106100/TW:2011-07- } Skarb . o
01/buy-sell-back p;:] Elljtywnym nie dotyczy Paistwa Polska 2011-07-01 nie dotyczy 107 000 107 000 100 634 100 646 18,52%
aktywny TREASURY Skarb
WZz0911/PL0000103305/TW:2011-09-24 rynek - rynek| BONDSPOT Paistwa Polska | 2011-09-245,75% p.a. 15000 15000 15 064 15178 2,79%
regulowany | POLAND
b) Bony skarbowe 20 000 2 000 19 449 19 936 3,67%
nienotowane Skarb
BS110713/PLO000005773/TW:2011-07-13 | na aktywnym| nie dotyczy Paistwa Polska | 2011-07-13nie dotyczy 4 00¢ 400 3919 3994 0,73%
rynku
nienotowane Skarb
BS110727/PLO000005799/TW:2011-07-27 | na aktywnym| nie dotyczy Paistwa Polska | 2011-07-27 nie dotyczy 11 00 1100 10 648 10 969 2,03%
rynku
nienotowane Skarb
BS110810/PLO000005815/TW:2011-08-10 | na aktywnym| nie dotyczy Paistwa Polska | 2011-08-10 nie dotyczy 99(Q 99 971 985 0,18%
rynku
nienotowane Skarb
BS110817/PLO000005823/TW:2011-08-17 | na aktywnym| nie dotyczy Paistwa Polska | 2011-08-17 nie dotyczy 401¢ 401 3911 3988 0,73%
rynku
1. O terminie wykupu powyzej 1 roku: 121 351] 121351 114 587 116 088 21,35%
a) Obligacje 121351 121351 114 587 116 088 21,35%)
Podlasko-
inny aktywn Mazurski
BPMO0624/PLPMBSZ00016/TW:2024-06-18 | n>e'k YWNY! CATALYST | Bank Polska | 2024-06-187,14% p.a. 3879 3879 3887 3928 0,72%
Y Spétdzielczy
w Zabtudowie
inny aktywn Bank
BPT0620/PLBSPT000017/TW:2020-06-11 r n)ék YWY CATALYST Spotdzielczy | Polska | 2020-06-117,34% p.a. 3580 3580 3633 3649 0,67%
Y w Pigtnicy
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ALLIANZ PLATINIUM FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNI ETY

SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od dnia 01 stycz2@d.1 r. do dnia 30 czerwca 2011 r.

Polski Bank
BSC0620/PLPBSC000016/TW:2020-06-18 'rr)‘/rr‘]ifkty""”y CATALYST stpo*dz'e'czy Polska | 2020-06-187,14% p.a. 447 4471 4509 4527 0,83%
Ciechanowie
inny aktywny Bar]k .
BPS0720/PLBPS0000024/TW:2020-07-12 rynek CATALYST | Spoidzielczy | Polska | 2020-07-127,69% p.a. 148 1486 1575 1583 0,29%
w Warszawie
inny aktywny Baqk . |
BSP0620/PLBSPIA00017/TW:2020-06-25 rynek CATALYST Spéidzielczy | Polska 2020-06-2%7,14% p.a. 300 3000 3134 3033 0,56%
w Piasecznie
Krakowski
inny aktywny Bar,1k .
KBS1020/PLKRBSP00017/TW:2020-10-29 rynek CATALYST | Spoidzielczy 7 Polska | 2020-10-298,05% p.a. 999 9995 10 205 10 449 1,92%
siedzity w
Krakowie
Mazowiecki
nienotowane Bank
MBS0720/PLMBSLM00013/TW:2020-07-23 | na aktywnym| nie dotyczy Spéidzielczy | Polska 2020-07-287,45% p.a. 474 4744 5008 4976 0,92%
rynku w
tomiankach
aktywny TREASURY Skarb obligacja
OK0113/PL0000106324/TW:2013-01-25 rynek - rynek| BONDSPOT | oo Polska | 2013-01-25%zerokupong 30 000 30 000 27285 27 891 5,13%
regulowany | POLAND wa
Orzesko-
Knurowski
OKB0520/PLOKBS000017/TW-2020-05-28 | MY 8KWWNY| carpysT | Bank Polska | 2020-05-287,05% p.a. 5225 5225 5284 5313 0,98%
rynek Spéidzielczy Z
siedzity w
Knurowie
inny aktywny Bank .
PBS0720/PLPBS0000016/TW:2020-07-02 rynek CATALYST | Spoidzielczy | Polska | 2020-07-028,15% p.a. 497 4971 5252 5344 0,98%
w Sanoku
aktywny TREASURY Skarb obligacja
OK0713/PL0000106563/TW:2013-07-25 rynek - rynek| BONDSPOT | o Polska | 2013-07-2%zerokupong 50 000 50 000 44 815 45 395 8,35%
regulowany | POLAND wa
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ALLIANZ PLATINIUM FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNI ETY
SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od dnia 01 stycZ2@4.1 r. do dnia 30 czerwca 2011 r.

TABELE DODATKOWE

Papiery wartéciowe

gwarantowane przez Skarb | Obligacje 202 00 187 798 189 110 34,79%
Paistwa

Papiery wartéciowe Bony

gwarantowane przez Skarb skarbowe 2000 19 449 19 936 3,67%

Paistwa

Vg T 20151
a) Obligacje 15178 2,79%
WZz0911/PL0000103305/TW:2011-09-24 15178 2,79%
b) Bony skarbowe 4973 0,91%
BS110810/PLO000005815/TW:2011-08-10 985 0,18%
BS110817/PLO000005823/TW:2011-08-17 3988 0,73%
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ALLIANZ PLATINIUM FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNI ETY
SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od dnia 01 stycz2d.1 r. do dnia 30 czerwca 2011 r.

Allianz Platinium Fundusz Inwestycyjny Zamknigty
BILANS na dzien 30 czerwca 2011 roku (w tys. ztotych)

30.06.2011r. 31.12.2010r

I. AKTYWA 543 555 309 022
1.Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 83378 59 406

2. Nalenosci 524 0

3. Transakcje przy zobayganiu s¢ drugiej strony do odkupu 100 646 45 132

4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym ryniatym: 330 270 163 935
diune papiery wartéciowe 126 290 62 949

5. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnymkynw tym: 28 737 40 549
-dhgne papiery wartéciowe 24912 37 499

6. Nieruchomgzi 0 0

7. Pozostate aktywa 0 0

Il. ZOBOWI AZANIA 23349 8712
IIl. AKTYWA NETTO (I-I1) 520 206 300 310
IV. KAPITAL FUNDUSZU 508 778| 275 384
1. Kapitat wptacony 516 475 275716

2. Kapitat wyptacony (wiellk@ ujemna) -7 697 -332

V. DOCHODY ZATRZYMANE -606 14 973
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychodkat netto -4 484 -4 671

2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizoyaysk (strata) ze zbycia lok 3878 19 644
\N/IABV¥?:I;OST (SPADEK) WARTO SCI LOKAT W ODNIESIENIU DO CENY 12 034 9953
EI/UHK/é}:_’\I;II';AL FUNDUSZU | ZAKUMULOWANY WYNIK Z OPERAC  JI 520 206 300 310
Liczba zarejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych 16 035 9032
Seria A 960 960
Seria B 2 966 3 146
SeriaC 4896 4926
Seria D 7213 nie dotyczy
Warto §¢ aktywOw netto na certyfikat inwestycyjny 32 441,91 33 249,50
Seria A 32 441,91 33249,5(
Seria B 32 441,91 33 249,50
SeriaC 32 441,91 33249,5(
Seria D 32 441,91 nie dotyczy

Bilans naley analizowa lqcznie z notami objmiajgcymi oraz informaegj dodatkow, ktére stanowi integralry czs¢

sprawozdania finansowego.
Jarostaw Skorulski

e f -

Prezes Zawgu

Warszawa, dnia 25 sierpnia 2011 roku

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A
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ALLIANZ PLATINIUM FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNI ETY
SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od dnia 01 stycZ2@4.1 r. do dnia 30 czerwca 2011 r.

. PRZYCHODY Z LOKAT 5416 2 807 1999
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 843 411 300

2. Przychody odsetkowe 4565 2383 678

3. Przychody zwrane z posiadaniem nieruchafoio 0 0 0

4. Dodatnie saldozdic kursowych 0 0 1008

5. Pozostate 8 13 13

Il. KOSZTY FUNDUSZU 5229 7478 1508
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 3759 6 893 1402

2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowggyzh dystrybugj 0 0 0

3. Optaty dla depozytariusza 109 93 29

4. Optaty zwizane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0 0 0

5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 51 87 37

6. Ustugi w zakresie rachunkaied 0 0 0

7. Ustugi w zakresie zagzania aktywami funduszu 0 0 0

8. Ustugi prawne 0 1 0

9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 9 18 10

10. Koszty odsetkowe 11 3 2
11. Koszty zwizane z posiadaniem nieruchaioio 0 0 0
12. Ujemne saldo #nic kursowych 1277 348 0
13. Koszty pozostate 13 35 28

Ill. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO 0 0 0
IV. KOSZTY FUNDUSZU NETTO (lI-II) 5229 7 478 1508
V. PRZYCHODY Z LOKAT NETTO (I-1V) 187 -4 671 491
VI. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) -13 685 29 597 4733
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia tpkatym: -15 766 19 644 6 033

z tytutu rénic kursowych -82 351 351

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zy(skuaty) z wyceny lokat, w tym: 2081 9953 -1 300

z tytutu rénic kursowych 0 0 0

VII. WYNIK Z OPERACJI (V+VI) -13 498 24 926 5224
Wynik z operacji na przypadajacy na certyfikat inwestycyjny -841,79 2 759,79 1 269,241

Rachunek wyniku z operacji najeanalizowa& tqcznie z notami objmiajgcymi oraz informagj dodatkowt, ktére

stanowi integralm czs¢ sprawozdania finansowego.

Jarostaw Skorulski

S————— <
<

-

Prezes Zargu

Warszawa, dnia 25 sierpnia 2011 roku

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A

Marek Miku
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Wiceprezes Zadu
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ALLIANZ PLATINIUM FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNI ETY
SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od dnia 01 stycZ2@4.1 r. do dnia 30 czerwca 2011 r.

I. ZMIANA WARTO $CI AKTYWOW NETTO
1. Wartas¢ aktywodw netto na koniec okresu poprzedniego 30061 0
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy §zem), w tym: -13 498 24 926
a) przychody z lokat netto 187 -4 671
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbyoleat -15 766 19 644
¢) wzrost (spadek) niezrealizowanego ayskraty) z wyceny lokat 20§ 9953
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku zoperaciji -13 498 24 926
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) fundusz@razem) 0 0
a) z przychodéw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbyciatloka 0 0
¢) z przychoddéw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczyrfrazem), w tym: 233394 275 384
a) zmiana kaplta_iu V\{p’fa_conego (quszenle kapitatu z tytutu 240 759 275 716
wydanych certyfikatow inwestycyjnych)
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitetytutu
: AP h -7 365 -332
wykupionych certyfikatow inwestycyjnych)
6. taczna zmiana aktywOw netto w okresie sprawozdawczym 219 896 300 310
(3-4+/-5)
7. Wartds¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 5206 300 310
8.Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 452 71 130 911
Il. ZMIANA LICZBY CERTYFIKATOW INWESTYCYJNYCH
1. Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnychw okresie
sprawozdawczym:
a) liczba wydanych certyfikatéw inwestytch 7230 9042
b) liczba wykupionych certyfikatow invigsyjnych 227 10
c) saldo zmian 7 003 9032
2. Liczba certyfikatow inwestycyjnych naratjaco od pocatku
dziatalndci funduszu, w tym:
a) liczba wydanych certyfikatéw inwestytch 16 272 9042
b) liczba wykupionych certyfikatow invigsyjnych 237 10
c) saldo zmian 16 035 9032
3. Przewidywana liczba certyfikatow inwestyyjnych nie dotyczy nie dotyczy
IIl. ZMIANA WARTO SCI AKTYWOW NETTO NA CERTYFIKAT
INWESTYCYJINY
1. Wartcsé al_<tywow netto na certyfikat inwestycyjny na koniec 33 249,50 25 046,26 4
poprzedniego okresu sprawozdawczego
2. \é\/artcsc aktywow netto na certyfikat inwestycyjny na koniec 32 441,91 33 249,50
iggcego okresu sprawozdawczego
3. _Procentovya zmiana vyarﬁri aktywow netto na certyfikat 2.43% 32,75%
inwestycyjny w okresie sprawozdawczym
4. Minimal_na wartosé¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 32 44191 25 046,26
w okresie sprawozdawczym

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A
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ALLIANZ PLATINIUM FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNI ETY
SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od dnia 01 stycz2d.1 r. do dnia 30 czerwca 2011 r.

- data wyceny 2011-06-30 2009-10-2Q
5. Maksym_alna wartd¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 3337495 33 249 50
w okresie sprawozdawczym ’ '

- data wyceny 2011-03-31 2010-12-31
6. Wartdi¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 32 441,91 33 249 5(

wedtug ostatniej wyceny w okresie spra@dawczym

- data wyceny 2011-06-30 2010-12-31

IV. PROCENTOWY UDZIAL KOSZTOW FUNDUSZU W SREDNIEJ
WARTOSCI AKTYWOW NETTO, W TYM:

1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla towaygstwa** 1,67% 4,39%

2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmtéw prowadzacych 0,00% 0,00%
dystrybucg

3. Procentowy udziat optat dla depozytariusz 0,06% 0,06%

4. Proceptowy ud2|a+*op+at zwgzanych z prowadzeniem rejestru 0,00% 0,00%
aktywow funduszu

5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakrés rachunkowdaci 0,00% 0,00%

6. Procentowy udziat optat za ustugi w zakrés zarzadzania 0,00% 0,00%

aktywami funduszu

* wartas¢ wedtug pierwszej dokonanej wyceny Funduszu; poglaeinieniu splitu 1:10 jaki miat miejsce 31.03.2010r.
** W ujeciu rocznym

Zestawienie zmian w aktywach netto alenalizowa tgcznie z notami objaiajgcymi oraz informagj dodatkow,
ktore stanowj integralry czs$¢ sprawozdania finansowego.

Jarostaw SkorLiliki Marek Miku
Prezes Zaru ” ;\/Niceprezes Zaidu

Warszawa, dnia 25 sierpnia 2011 roku
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ALLIANZ PLATINIUM FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNI ETY
SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od dnia 01 stycz2d.1 r. do dnia 30 czerwca 2011 r.

Allianz Platinium Fundusz Inwestycyjny Zamknigty
RACHUNEK PRZEPLYWOW SRODKOW PIENI EZNYCH
za okres od 1 stycznia 2011 roku do 30 czerwca 20bku

01.01.2011r.-| 20.10.2009r.-| 20.10.2000r.-

30.06.2011r.| 31.12.2010r. | 30.06.2010r.

A. Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalndici operacyjnej -219 507 -216 977 -91 434

Wplywy 5535 766 3694 226 334938

1. Z tytulu posiadanych lokat 318 2480 0

2. Z tytulu zbycia sktadnikéw lokat 5535 440 3691 733 334 937

3. Pozostate 8 13 1

Wydatki 5755 273 3911 203 426 372

1. Z tytulu posiadanych lokat 5838 0 248

2. Z tytulu nabycia sktadnikéw lokat 5 745 055 3907 034 425 037

3. Z tytulu wyptaconego wynagrodzenia dla towanags 4225 3992 1015

4. Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla podmiopsowadzacych dystrybugj 0 0 0

5. Z tytulu optat dla depozytariusza 87 71 23

6. Z tytulu optat zwizanych z prowadzeniem rejestru aktywoéw funduszu 0 0 0

7. Z tytulu opfat za zezwolenia oraz optat repsgnych 51 87 37

8. Z tytulu ustug w zakresie rachunkadied 0 0 0

9. Z tytutu ustug w zakresie zadzania aktywami funduszu 0 0 0

10. Z tytutu ustug prawnych 0 1 0

11. Z tytutu posiadania nieruchofoo 0 0 0

12. Z tytutu ustug wydawniczych w tym polificznych 0 0 0

13. Pozostate, w tym: 17 18 12

B. Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalndici finansowej 244 756 276 731 116 708

Wplywy 245 100 276 732 116 708

1. Z tytulu wydania certyfikatow inwestycyjnych 240 759 275716 116 113

2. Z tytulu zacignietych kredytéw 0 0 0

3. Z tytulu zacignigtych payczek 0 0 0

4. Z tytutu splaty udzielonych pgczek 0 0 0

5. Odsetki 4341 1016 595

6. Pozostate 0 0 0

Wydatki 344 1 0

1. Z tytutu wykupienia certyfikatéw inwestycyjnych 333 0 0

2. Z tytutu sptat zaagnigtych kredytéw 0 0 0

3. Z tytutu sptat zagnietych paryczek 0 0 0

4. Z tytutu wyemitowanych obligacji 0 0 0

5. Z tytulu wyptaty przychodéw 0 0 0

6. Z tytulu udzielonych pgczek 0 0 0

7. Odsetki 11 1 0

8. Pozostate 0 0 0

;eﬁr;tnk;/ Czrr]man kurséw wymiany srodkéw pienieznych i ekwiwalentéw srodkow 1277 -348 1008

D. Zmiana stanusrodkéw pienigznych netto (A+/-B) 25249 59 754 26 282
E. Srodki pieni ezne i ekwiwalenty$rodkéw pienigznych na pocatek okresu

sprawozdawczego St o 0

Ebrsar\?vglgdg\?v?zggg Esljyyg;/alentysrodkow pienigznych na koniec okresu 83378 59 406 26 282

Rachunek przeplywéwrodkdw piengznych naléy analizowd lqcznie z notami objamiajgcymi oraz informagj

dodatkow, ktére stanowi integralny czsé sprawozdania finansowego.

Jarostaw Skorulski/

d

Warszawa, dnia 25 sierpnia 2011 roku

Prezes Zarglu

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A
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ALLIANZ PLATINIUM FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNI ETY
SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od dnia 01 stycz2d.1 r. do dnia 30 czerwca 2011 r.

Noty objasniajace

Nota — | Polityka rachunkowaosci Funduszu

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzonezgodnie z nagpujacymi regulacjami:

1.

2.

3.

4.

Ustawa z dnia 29 wrZria 1994 roku o rachunkowa (tekst jednolity z dnia 2 wrZaia 2009
r., Dz. U. z 2009 roku, Nr 152, poz. 1223, zpé&zm.),

Ustawa z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach iweggtych, (Dz.U. nr 146, poz. 1546, z
pézn. zm.),

Rozporadzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007urek sprawie szczegoélnych
zasad rachunkowioi funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 roku, A92poz. 1859),

Zapisy Statutu Funduszu.

|. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdafinansowym

1.
2.

Rokiem obrotowym Funduszu jest rok kalendarzowy.
Sprawozdanie finansowe spmzone jest wegzyku polskim i w walucie polskiej.

Ujmowanie w kgigach rachunkowych operacji dotycxch Funduszu

1.

2.

Operacje dotyee Funduszu ujmujeesiv ksigach rachunkowych Funduszu w okresie, ktérego
dotyca.

Nabyte skiadniki lokat ujmuje siw ksiegach rachunkowych Funduszu wedtug ceny nabycia z
uwzgkdnieniem prowizji maklerskiej. Sktadniki lokat naeynieodptatnie majwartc¢ nabycia
rowng zero. W przypadku dhimych papieréw warteiowych z naliczanymi odsetkami waito
ustalora, w stosunku do ich waroi nominalnej i warté& naliczonych odsetek ujmujeesiv
ksiegach rachunkowych oglnie.

Skfadniki lokat Funduszu otrzymane w zamian za isktadniki mag przypisag cerg nabycia
wynikajaca z ceny nabycia tych skladnikéw lokat, w zamian ktére zostaly otrzymane,
skorygowan o ewentualne dopfaty lub otrzymane przychody piew.

Zysk lub strat ze zbycia lokat wylicza simetod "najdrazsze sprzedaje ¢sijako pierwsze",
polegajca na przypisaniu sprzedanym sktadnikom napgwogj ceny nabycia danego skladnika
lokat, a w przypadku skladnikébw wycenionych w wysak skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu Efektywnej Stopy dpriogvej, najwyszej bigacej wartdci
ksiggowej. Tak zastosowana metoda wyliczania zysku dtraty ze zbycia lokat nie ma
zastosowania do sktadnikow lokatedacych przedmiotem transakcji jpazki papieréw
wartasciowych, jak rownie do papieréw warkziowych nabytych przy zobowianiu s¢ drugiej
strony do odkupu.

Zysk lub strag ze zbycia walut wylicza sizgodnie z metagdokreslona w punkcie 4.

W przypadku gdy jednego dnia dokonuije tsansakciji zbycia i nabycia danego sktadnika lokat
w pierwszej kolejnéci ujmuje s¢ nabycie danego sktadnika lokat.

Przystuguyce prawo poboru akcji notowanych na Aktywnym Rynkmuje s¢ w kskgach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wycenynadn akcji wykorzystany jest po raz
pierwszy kurs nieuwzgtiniajpcy wartagci tego prawa poboru. Niewykorzystane prawo poboru
uznaje si za zbyte, wedtug wartoi rownej zero, w dniu naginym po dniu wygsniccia tego
prawa.

Nalezna dywiden@d z akcji notowanych na Aktywnym Rynku ujmujee siv ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wycenyyadn akcji wykorzystany jest po raz
pierwszy kurs rynkowy nieuwzglniajacy wartgci tego prawa do dywidendy.
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10.
11.

12.

13.

Przystugugce prawo poboru akcji nienotowanych na Aktywnym Rynoraz prawo do
otrzymania dywidendy od akcji nienotowanch na Akitym Rynku ujmuje si w kskgach
rachunkowych w dniu naginym po dniu ustalenia tych praw.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wphyweawzrost (spadek) wyniku z operacji.
Nabycie albo zbycie skladnikdéw lokat przez Fundugnuje s¢é w ksiegach rachunkowych
Funduszu w dacie zawarcia umowy.

Nabycie lub zbycie sktadnikdéw lokat przez FundusDmiu Wyceny po momencie, o ktorym
mowa w art. 27 ust. 2 Statutu Funduszu oraz sktédnidla ktérych we wskazanym momencie
brak jest potwierdzenia transakcji, uwadjlia sé w najblizszej wycenie Aktywow Funduszu
i ustaleniu jego zobowzan.

Operacje dotyce Funduszu ujmujecesiw walucie, w ktorej § wyrazone, a take w walucie
polskiej, po przeliczeniu wedlugedniego kursu wyliczonego dla danej waluty przexadowy
Bank Polski na dzie ujecia tych operacji w kggach rachunkowych Funduszuzeie operacije
dotyczice Funduszuaswyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polsld wiylicza
kursu ich warté¢ okrela sie w relaciji do waluty USD, a jeli nie jest to mgliwe do EUR.

Koszty obeizajgce Fundusz

1. Fundusz pokrywa z Aktywow Funduszu nrgstace koszty i wydatki zwazane z prowadzan
dziatalngcia:

1)
2)
3)

4)

5)

6)

7

8)

9)

wynagrodzenie state Towarzystwa,

wynagrodzenie zmienne od wynikéw Towarzystwa w eala zaradzania Funduszem;

wynagrodzenie oraz zwrot kosztéw Depozytariuszaewidzianych w Umowie o

prowadzenie rejestru aktywow, a ngmtie refakturowanych, wraz z wynagrodzeniem tego

podmiotu z tytutu weryfikacji wyceny Waroi Aktywow Netto Funduszu i Warfoi

Aktywéw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjrgy take z tytutu przechowywania

Aktywow Funduszu i weryfikacji wyceny Waka Aktywow Netto Funduszu, przy czym

wynagrodzenie to, prowizje, optaty, koszty i wydatke mog przekroczy 0,1 (jednej

dzieshtej) % sredniej WAN Funduszu w skali roku lub kwoty 300 QU (trzysta tysicy)

zlotych rocznie, w zaleosici ktora z tych warteci jest wyzsza;

koszty przegidu i badania kg Funduszu i sprawozdafinansowych, w tym koszty

zZwigzane z audytem Funduszu, zlecanych analiz i opbikglego rewidenta,

przygotowania oraz akceptacji modeléw wyceny Aktywéunduszu, przy czym koszty te

ogoétem nie mog przekroczy 0,015 [petnastu tysicznych] %sredniej WAN Funduszu w

skali roku lub kwoty 45 000,00 (czterd&ig pic¢ tysiecy) ztotych rocznie, w zakmosci

ktéra z tych wartéci jest wyzsza;

koszty administracyjne i organizacyjne zmane z obstug Zgromadzenia Inwestoréw,

przy czym koszty te ogétem nie mpgrzekroczy kwoty 10 000,00 (dziest tysiecy)

zlotych rocznie;

podatki, odsetki i optaty wymagane przez sglwe organy administracji publicznej, a

takze inne obcizenia wynikajce z przepisOw prawa lub natme przez wigciwe organy

panstwowe i samorgdowe; w tym optaty za zezwolenia oraz opfaty regestjine, a take

optaty notarialne;

koszty ogtoszé wymaganych postanowieniami Statutu lub przepigamaiva, koszty druku

i publikacji materiatow informacyjnych o Funduszu;

koszty likwidacji Funduszu, w tym wynagrodzeniewillatora, przy czym wynagrodzenie

likwidatora nie mae przekroczy kwoty 50 000,00 (gicdziesat tysiecy) ztotych;

koszty i wydatki transakcyjne zgdane z dziatalniia Funduszu, tj.:

a) prowizje i optaty za przechowywanie papieréwtegiowych,

b) prowizje i optaty zwizane z prowadzeniem i obstugachunkéw bankowych,
przekazywaniemrodkow piengznych,

c) koszty ponoszone na rzecz instytucji rozlicaatyich,
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d) koszty prowizji maklerskich i bankowych,

e) prowizje i optaty naliczane przez Depozytaraysz

f) koszty finansowania Funduszu kapitalem obcynmsaezegodinéci koszty odsetek od
zachgnietych przez Fundusz kredytéw i pazek,

g) podatki, odsetki i optaty wymagane przez dotave organy administracji publicznej, w

tym optaty za zezwolenia oraz optaty rejestracyjne.

2. Wynagrodzenie Towarzystwa, o ktorym mowa w pkt dgidé 1) wynosi 1,80 (jeden i
osiemdziesit setnych) % Wartwi Aktywow Netto Funduszu w skali roku kalendarzogwe
Wynagrodzenie to jest naliczane wzdgm Dniu Wyceny od Wartai Aktywdw Netto
Funduszu z ostatnio dgphego Dnia Wyceny.

3. Niezalennie od wynagrodzenia, o ktorym mowa w pkt 1 podg@kt Towarzystwo jest
uprawnione do pobierania wynagrodzenia zmiennegaeuronego od wzrostu Waroi
Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjnyriduszu. Wynagrodzenie naliczane jest
w Dniu Wyceny. Wynagrodzenie to jest wyptacane mniaie 14 (czternastu) dni od:

1) ostatniego Dnia Wyceny w roku kalendarzowym;
2) w Dniu Wykupu od umarzanych Certyfikatow w witniich Wykupu.

4. Wynagrodzenie zmienne, o ktérym mowa w ust. 5 ahlie jest z zastosowaniem
nastpujacego algorytmu:
jezeli [WANCI(1) — WANCI(0)] / WANCI(0) > [(t1-t0)/12]* MSZ, to

n
WzZ =% WPCL*L,, gdzie

n=1

WPCI, = MAX {0; 25% * [WANCI(1)- WANCI(Baza)]}

MAX{A, B} - to funkcja zwracafa wyzsz z wartgci A lub B,

WANCI(1) —to Warté¢ Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny w danymid naliczenia

wynagrodzenia, o ktorym mowa w ust. 5, przed naliéem tego wynagrodzenia, oraz po

powiekszeniu o dotychczas zakgowan, rezerve utworzor z tytutu tego wynagrodzenia,

WANCI(0) - to:

1) Wartg¢ Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny w ostaimi Dniu Wyceny w
poprzednim roku kalendarzowym:; lub

2) cena emisyjna Certyfikatu Inwestycyjnego dasejii (z uwzgtdnieniem ewentualnych
podziatéw Certyfikatow) w przypadku gdy emisja deserii Certyfikatéw Inwestycyjnych
miata miejsce w bimcym roku kalendarzowym; lub

3) w odniesieniu do Certyfikatu Inwestycyjnego sdtj do wyliczenia wynagrodzenia, 0
ktérym mowa w ust. 5, dotygzego roku 2010 - Warfoi Aktywow Netto na Certyfikat
Inwestycyjny w Dniu Wyceny przypadgym na 31 marca 2010 roku,

WANCI(Baza) — to wyzsza z porrszych wartéci:

1) teoretyczna Warto Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny wyliczonavedtug
nastpujacego wzoru: [MSZ *(t1 - t0)/12+1]* WANCI(0);

2) najwyzsza Warté¢ Aktywdédw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjiwy ciagu
ostatnich 49 miescy kalendarzowych liee od kaica miesica, na ktory liczona jest
wartas¢ WANCI(1) i od ktérej zostato wyptacone wynagrodieeakrelone w ust. 5,

MSZ — to minimalna stopa zwrotu w wysakn 10% rocznie,

WPCI, — to kwota wynagrodzenia, o ktorym mowa w ust. & Qertyfikat Inwestycyjny serii

n,

L,— liczba Certyfikatéw serii n,

WZ — catkowita kwota wynagrodzenia, o ktérym mowa w 6s

tl — to numer miegta w danym roku kalendarzowym odpowiagdg WANCI(1), tzn. numer

miesiaca, w ktérym jest dzie naliczenia wynagrodzenia, o ktérym mowa w ust. 5,

odpowiadajcy WANCI(1), przy czym przyjmuje sj ze dla pierwszego miegia w roku
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kalendarzowym (stycz¢ wartci¢ parametru tl jest rowna jeden, a dla ostatniegod@e)
wartas¢ parametru tl jest réwna dwaoee,

t0 — to numer miegta w danym roku kalendarzowym odpowiadsgj WANCI(0). Jeel
WANCI(0) jest cen emisyjra z biezacego roku kalendarzowego (przyjmujeg,ste dla
pierwszego miegta w roku kalendarzowym (styaPewartas¢ parametru t0 jest réwna jeden, a
dla ostatniego (grudzi¢ wartg¢ parametru tO jest réwna dwdoi) lub O w pozostatych
przypadkach.

Metody wyceny, przstie kryterium wyboru rynku, w tym systemu notbwa

Lokaty notowane na Aktywnym Rynku

1.

2.

Z zastrzeeniem Art. 30 Statutu Funduszu, zgodnie z postagmiaimi pontszych punktow,

beda wyceniane nagpujace kategorie lokat Funduszu:

1) akcje;

2) prawa do akcji;

3) prawa poboru;

4) kwity depozytowe;

5) listy zastawne;

6) warranty subskrypcyjne;

7) dtwzne papiery wartiowe;

8) instrumenty pochodne;

9) certyfikaty inwestycyjne oraz tytuty uczestnietvemitowane przez fundusze zagraniczne
oraz instytucje wspoélnego inwestowania #oaj siedzik za granig.

Wartas¢ godziwg sktadnikow lokat notowanych na Aktywnym Rynku wge@a s§ w

nastpujacy sposob:

1) wedlug ostatniego daginego w momencie dokonywania wyceny kursu ustaloneg
a) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemigowai ciagtych, w ktorym

wyznaczany i oglaszany jest kurs zamkia — w oparciu o kurs zamkmia lub w
oparciu o ostatni doginy w momencie dokonywania wyceny kurs danego sidad
lokat,

b) w przypadku sktadnikow lokat notowanych w systenmietowar ciagtych bez
odrebnego wyznaczania kursu zamdgia — w oparciu o censredni transakcji
wazona wolumenem obrotu z ostatniego dnia, w ktérym zawvaransakej, z
zastrzeeniem,ze jezeli na Aktywnym Rynku organizowana jest sesja fpawa, to do
wyceny skladnika lokat korzystaesi kursu fixingowego,

c) w przypadku skladnikow lokat notowanych w systemmowa jednolitych — w
oparciu o ostatni kurs ustalony w systemie kursmgéitego;

2) jezeli w Dniu Wyceny niedogpna jest cena transakcyjna, a na Aktywnym Rynku
organizowana jest sesja fixingowa, to do wycenyadhika lokat korzysta siz kursu
fixingowego;

3) jezeli w Dniu Wyceny niedogpne g kursy wyznaczone zgodnie z podpkt. 1) i 2), a na
Aktywnym Rynku dosipne g ceny w zgtoszonych najlepszych ofertach kupnazespery
— do wyceny wylicza sisrednh arytmetycza z najlepszych ofert kupna i sprzegaz
tym, ze uwzgtdnienie wyhcznie ceny w ofertach sprzeggest niedopuszczalne;

4) jezeli w Dniu Wyceny niedogpna jest cena wyznaczona zgodnie z podpkt. 1) 32)lub
wolumen obrotow na danym sktadniku lokat jest zneeziski, to do wyceny przyjmuje
Sig wartg¢ z poprzedniego Dnia Wyceny; skorygowamv sposob umdiwiajacy
uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wéetogodziwej w drodze wyceny, w oparciu o
publicznie ogtoszan na Aktywnym Rynku ceq nier@niacego st istotnie sktadnika, w
szczegOlnéci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomipam
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5) w przypadku, gdy skiadnik lokat jest przedmiotemobl na wgcej niz jednym Aktywnym
Rynku, wartdcia godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Przy wyborgaeku
gtébwnego dla danego sktadnika lokat Fundugizie kierowat si nastpujacymi zasadami:
a) wyboru rynku gtébwnego dokonuje ¢sina koniec kadego kolejnego miegta

kalendarzowego,

b) kryterium wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obroi danym skladniku lokat w
okresie ostatniego miesia kalendarzowego,

c) w przypadku, gdy papier wadmowy nowej emisji wprowadzany jest do obrotu w
momencie nie pozwalkgym na dokonanie poréwnania w okresie wskazanym w
punkcie b), to wycena tego papieru wéciowego opiera 8io rynek, w ktérym jako
pierwszym ustalona zostata cena, zgodnie z podpke) i 3),

d) do momentu ustalenia ceny papieru waimvego nowej emisji zgodnie z
postanowieniami pkt. 2, na potrzeby wyceny przygnsi, ze jego warté jest rowna
wartasci nabycia, z uwzghnieniem zmian wartgi tych papieréw spowodowanych
zdarzeniami magymi wptyw na ich warté z zachowaniem zasady ostnej wyceny.

Lokaty nienotowane na Aktywnym Rynku
Wartas¢ skladnikdédw lokat Funduszu nienotowanych na AktymnRynku wyznacza sj z
zastrzeeniem Art. 30 Statutu Funduszu, w r@sijacy sposob:

1) obligacje, bony skarbowe, bony pigme, listy zastawne, weksle, oraz pozostate
instrumenty rynku pieriznego lkedace papierami wartgiowymi — w skorygowanej cenie
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu EfektywtaysProcentowej z uwzgdinieniem
potencjalnych odpiséw z tytutu trwatej utraty wadip jezeli ich utworzenie okse sk
konieczne;

2) dhwizne papiery warticiowe zawierajce wbudowane instrumenty pochodne:

a) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne scisle powkhzane z
wycenianym papierem dinym wartd¢ tego papieru ditnego ledzie wyznaczana
przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego papituanego modelu wyceny;
zastosowany model wyceny w zatesci od charakterystyki wbudowanego
instrumentu pochodnego lub charakterystyki sposolaliczania oprocentowania
bedzie uwzgédnia®@ w swojej Kkonstrukcji modele wyceny poszczegolnych
wbudowanych instrumentéw pochodnych, zgodnie z fkponizej. Dodatkowo, dane
wejsciowe odpowiednie dla danego modelu i uwdgiajace jego charakterystgk
beda pochodzt z Aktywnego Rynku,

b) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodiee s S$cisle powhzane z
wycenianym papierem diaym, wéwczas warté wycenianego papieru dioego
bedzie stanowd sung wartasci diuznego papieru wargsiowego (bez wbudowanych
instrumentoéw pochodnych) wyznaczonej przy uwdgleniu Efektywnej Stopy
Procentowej oraz wardoi wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczonych
oparciu o modele wigiwe dla poszczegdélnych instrumentéw pochodnychdagoz
pkt. 5) pontkej;

3) akcje i kwity depozytowe:

a) w przypadku akcji oraz kwitow depozytowych opelnt na akcjach emitowanych przez
podmioty, dla ktérych mma wskazé& emitentow o podobnym profilu i zakresie
dziatania, ktorych akcjeasnotowane na Aktywnym Rynku — przy wykorzystaniu
modeli wskanikowych odnoszcych cem akcji do poszczegolnych, wybranych
parametréw finansowych dziatake emitenta (cena/zysk, cena/warttoksiegowa,
itp.) na podstawie ceny oglaszanej na Aktywnym Rynila akcji emitentdw
notowanych na Aktywnym Rynku,

b) w przypadku akcji oraz kwitow depozytowych ogaht na akcjach emitowanych przez
podmioty, dla ktérych nie mma wskazé& emitentdw o podobnym profilu i zakresie
dziatania, ktérych akcjeasnotowane na Aktywnym Rynku, do wyceny przyjmuje si
wartes¢ oszacowam przez wyspecjalizowanniezalena jednostk swiadczca tego
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rodzaju ustugi. W pierwszej kolejda przyjmuje s¢ wartags¢ podam przez serwis
Reuters. W przypadku braku aisvosci wykorzystania serwisu Reuters przyjmuje si
wartas¢ podam przez inm wyspecjalizowas, niezalena jednostk $wiadczca tego
rodzaju ustugi, z ktarTowarzystwo podpisato umawnaswiadczenie tego typu ustug.
W przypadku, w ktorym wecej niz jedna jednostka tego typu oszacowata vwar&dkcji
przyjmuje s¢ wartaé¢ najnizsz.

4) warranty subskrypcyjne, prawa do akcji i prawlqru — w oparciu 0 modele wyceny tych
lokat przy zastosowaniu parametréw pobranych z wkigo Rynku; przy czym, w
przypadku gdy akcje emitenta ni@ $iotowane na Aktywnym Rynku, cena akciji
zastosowana do modelu zostanie wyznaczona zgogiustanowieniem pkt. 3) pousyj;

5) instrumenty pochodne - w oparciu o0 modele wycpawszechnie stosowane dla danego
typu lokaty, przy czym parametry wiejowe keda pobierane z Aktywnego Rynku; ada
to modele:

a) w przypadku kontraktow terminowych: model zdyskevanych przeptywow
pienieznych,

b) w przypadku opcji: model Blacka-Scholesa,

c) w przypadku transakcji wymiany walut, stoép pratcsvych: model zdyskontowanych
przeptywdw piengznych.

6) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjnéytuly uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne oraz instytucje wspoélnego stoveania majce siedzik za granig -

w oparciu o ostatnio ogtoszonwartas¢ aktywOw netto na jednostkuczestnictwa,
certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, wzglednieniem zdaraemajcych wptyw

na warté¢ godziwg jakie mialy miejsce po dniu ogloszenia wadoaktywow netto na
jednostlk uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytulzagstnictwa,;

7) instrumenty rynku piegtnego nie bdace papierami warkgiowymi - w wartgci
godziwej, ustalonej za pompodpowiedniego dla danego instrumentu modelu, doelgo
dane kda pochodzt z Aktywnego Rynku;

8) depozyty — w warkei godziwej wynikagce] z sumy wartei nominalnej oraz naliczonych
odsetek; przy czym kwetnaliczonych odsetek ustalee girzy zastosowaniu Efektywnej
Stopy Procentowej.

Modele i metody wyceny sktadnikéw lokat Funduszuktorych mowa w pkt. 1 i 2, podlegaj
uzgodnieniu z Depozytariuszem..

Pazyczki papierow wart@iowych

1.

Naleznosci z tytutu udzielonej pioyczki papierow wart@iowych oraz zobowgzania z tytutu
otrzymanej payczki papierow wartéciowych, wycenia si wedtug zasad przgych dla tych
papieréw wartéciowych.

Papiery wart@ciowe nabyte (zbyte) z przyrzeczeniem odkupu

1.

Papiery wartitiowe nabyte przy zobowzaniu s¢ drugiej strony do odkupu, wyceniaeSi
poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metetiorygowanej ceny nabycia oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Zobowhzania z tytutu zbycia papieréw wastiowych, przy zobowizaniu s¢ Funduszu do
odkupu, wycenia gj pocawszy od dnia zawarcia umowy sprzeglametod korekty ré&nicy
pomiedzy cen odkupu, a censprzeday, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Aktywa i zobowijzania denominowane w walutach obcych

1.

Aktywa Funduszu oraz zoboazania Funduszu denominowane w walutach obcych vigcen
sie lub ustala w walucie, w ktérej :otowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku gdysaie
notowane na Aktywnym Rynku — w walucie, w ktGrgdenominowane.

Aktywa Funduszu oraz zoboazania Funduszu, o ktérych mowa w ust. 1, wykazigews
ziotych, po przeliczeniu wedtug ostatniego dpaegosredniego kursu wyliczonego dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski.
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3. Wartas¢ Aktywéw Funduszu notowanych lub denominowanych \&lutach, dla ktorych
Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, o#leesi w relacji do waluty USD, a jeli nie jest
to mazliwe do waluty Euro.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rackvuaggio

W roku 2011 dokonano zmiany dotycej sposobu ujmowania kapitatu wptaconego |
wyptaconego polegagej na tym,ze dniem ugcia kapitatu wptaconego i wyptaconego jest dzie
ustalenia warteci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny, wedtkgdrego dokonywane jest
wyliczenie zmiany kapitatu. Dane porownawcze zagnéawane w sprawozdaniu finansowym nie
wymagaly przeksztalcenia, w zygku z tym, ze operacje dotyeze kapitalu wptaconego i
wyptaconego na dzie 31.12.2010 roku zostalty uwzglnione w sprawozdaniu finansowym
sporadzonym na dzie 31.12.2010 roku.

Nota - Il Naleznosci Funduszu

NOTA- Naleznosci Subfunduszu 30.06.2011r. 31.12.2010r.
1. Z tytutu zbytych lokat 0 0
2. Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 0
3. Z tytutu zbytyctcertyfikatow inwestycyjnych (konwersja) 0 0
4. Z tytutu dywidendy 524 0
5. Z tytutu odsetek 0 0
6. Z tytutu udzielonych payczek 0 0
7. Pozostate 0 0
w tym: zapis na papiery wasiciowe 0 0
Nota - IIl Zobowi gzania Funduszu
NOTA-3 Zobowigzania Subfunduszu 30.06.2011r. 31.12.2010r.
1. Z tytutu nabytych aktywéw 13 465 5421
2. Z tytutu transakcji przy zoboydaniu s¢ subfunduszu do 0 0
odkupu
3. Z tytulu instrumentéw pochodnych 0 0
4. Z tytutu wplat na certyfikatow inwestycyjnych 0 0
5. Z tytutu odkupionych certyfikatow inwestycyijty 7138 312
6. Z tytulu wyptaty dochodéw funduszu 0 0
7. Z tytutu krétkoterminowych pyczek i kredytow 0 0
8. Z tytutu diugoterminowych pgczek i kredytéw 0 0
9. Z tytutu rezerw 2520 2959
10. Pozostate zobowgania 226 20
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Nota - IV Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

NOTA-4 Srodki pieni ezne
i ich ekwiwalenty 30.06.2011r. 31.12.2010r
Warto$¢ na Warto$¢ na
Warto§¢ na . x .
I. Struktura srodkow dzien \t;ivz\ll\elzg“li!ie;nsowy \dl\;?éxt’nogiclannzo \t;ivz\ll\elzg“li!ie;nsowy
pienieznych na Waluta | bilansowy w . Waluta ] Wy .
- . | sprawozdania w danej walucie | sprawozdania
rachunkach bankowych danej walucie| . '
W tys finansowego w w tys. finansowego w
) tys. ztotych tys. ztotych
Banki:
1. Bank PEAKO S.A. PLN 44 743 44 743 PLN 28 087 28 087
Bank PEAKO S.A. usD 1354 3727 USD 0 0
2. Dom Inwestycyjny BRE | p 9088 9088 PLN 5918 5918
Banku S.A.
Dom Inwestycyjny BRE
Banku S.A. EUR 2678 10678 EUR 3976 15 746
Dom Inwestycyjny BRE | ;g 5503 15142| USD 1389 4118
Banku S.A.
Dom Inwestycyjny BRE | rpy 0 o| TRY 2880 5537
Banku S.A.
1. Sredni w okresie o Wartosé na Wartosé na
. Warto§¢ na . x .
sprawozdawczym poziom dzien dzien bilansowy Warto$é na dzien bilansowy
srodkdéw pienigznych Waluta | bilansowy w | W walucie Waluta dzien bilansowy | w walucie
utrzymywanych w celu danei wvgucie sprawozdania w danej walucie | sprawozdania
zaspokajania bieacych W sJ finansowego w w tys. finansowego w
zobowigzan s tys. zlotych tys. ztotych
PLN 112 093 112093 PLN 41 792 41 792
EUR 2171 8656 EUR 1358 5378
uUsD 8 655 23815 USD 1371 4 065
GBP 0 0| GBP 38 175
TRY 1680 2847 TRY 706 1358
IIl. Ekwiwalenty s$rodkéw | Warto$¢ na dziea bilansowy w walucie Warto §¢ na dziei bilansowy w walucie
pienieznych sprawozdania finansowego w tys. ztotych | sprawozdania finansowego w tys. zlotych
Ekwiwalentysrodkow .
pienigznych w podziale na nie dotyczy nie dotyczy
ich rodzaje:

Nota - V Ryzyka

1. Poziom obeaizenia aktywOw i zobowgzan Funduszu ryzykiem stopy procentowe;:
a) aktywa obeizone ryzykiem wartéci godziwej, wynikaicym ze stopy procentowe;j:
- skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku (oblije Skarbu Restwa i obligacje
komercyjne): 126 290 tys. ztotych,
- skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynkurfpekarbowe i obligacje komercyjne):
125 558 tys. ztotych.
Za aktywa obeizone ryzykiem wartéci godziwej, wynikaacym ze stopy procentowej uznane
zostaly wszystkie dine papiery wartwiowe. SzczegOtowe zestawienie omawianych
sktadnikow lokat znajduje siw tabeli uzupetniaicej: ,dtuzne papiery warticiowe”.
b) aktywa obcizone ryzykiem przeptywowsrodkow piengznych, wynikajcych ze stopy

procentowej:

- skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku (oblije Skarbu Restwa i obligacje
komercyjne): 53 004 tys. ztotych,
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- skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku l{gécje komercyjne): 4 976 tys.
zlotych.
Za aktywa obcizone ryzykiem przeptywowsrodkdw, wynikajcym ze stopy procentowej
uznane zostaty dime papiery wart@iowe ze zmiennym kuponem. Szczegotowe zestawienie
omawianych sktadnikow lokat znajdujee¢siw tabeli uzupetniaicej: ,dluzne papiery
wartasciowe”.

2. Poziom obcizenia aktywow i zobowizaa Funduszu ryzykiem kredytowym w podziale na
kategorie bilansowe, w tym:
a) kwoty odzwierciedlace maksymalne ohgienie ryzykiem kredytowym na dZidilansowy
w przypadku, gdyby strony transakcji nie wypetnéywoich obowazkéw, przy czym w
opisie nie uwzgidnia sg wartasci godziwych dodatkowych zabezpieaze
- skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku (oblije Skarbu Restwa i obligacje

komercyjne): 126 290 tys. ztotych,

- sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku l{gécje Skarbu Hesstwa, bony
skarbowe i obligacje komercyjne): 125 558 tys. yatht
Szczegoblowe zestawienie omawianych skladnikéw
uzupetniagcej: ,dtuzne papiery warteciowe”.

- depozyty: 48 470 tys. ztotych,

- nalezndsci: 524 tys. zlotych.

lokaljduje s w tabeli

b) wskazanie przypadkéw znacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegdinyc
kategoriach lokat:
Ryzyko kredytowe Funduszu skoncentrowane jest g@wm nast¢pujacych kategoriach
bilansowych:
diuzne papiery wart@ciowe notowane i nienotowane na aktywnym rynku,
transakcje buy-sell-back,
depozyty,
w szczegolnéci z uwagi na ryzyko niewyptacalbd emitenta oraz ryzyko nie odkupienia
papierow wartéciowych przez druga stren

Poziom obecizenia aktywow i zobowizan Funduszu ryzykiem walutowym

Na dziex bilansowy Fundusz posiadat aktywa abone ryzykiem walutowym o waroi
29 547 tys. ztotych.

Nota - VI Instrumenty pochodne

Warto §¢ aa g Kwota Termin .
NOTA 6 - Typ Rodzaj Cel otwartej Wart0sch Termlnyh bedaca | zapadalndci Tlt(armln_
INSTRUMENTY | zajetej | instrumentu | otwarcia | pozycji prtzysz.}yc. prtzysz.}yc. podstawna | (wygasnigcia) W{ onanlta
POCHODNE pozycji | pochodnego | pozycji w tys. .srqn?lenlh .S”!n?lemh przysztych | instrumentu s rr:m&enu
zlotych pienieznyc pienieznyc ptatnosci | pochodnego pochodnego
wystandaryzo .
FBRNQ11/FBRNQ wany éi?eeZp'ecz
1USDJUL11/2011-| krétka | instrument ortfela 92 853 nie dotyczy| nie dotyczy| nie dotyczy| 2011-07-14  2011-07-14
07-14 pochodny gkc'i
futures )
wystandaryzo .
FCEN11/FCEN1E wany zabezpiecz
URJUL11/2011-07{ krétka | instrument eg':fela 57113 niedotyczy| nie dotyczy| nie dotyczy|  2011-07-17]  2011-07-17
17 pochodny gkc'i
futures !
wystandaryzo .
FECU11/FECU1U wany éi?eez"'ecz
SDSEP11/2011-09f krétka | instrument ortfela 119 600 nie dotyczy| nie dotyczy| nie dotyczy] 2011-09-19  2011-09-19
19 pochodny gk cii
futures !
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wystandaryzo .
FGXU11/FGXULE wany ?E’:Zp'ecz
URSEP11/2011-09t krétka | instrument ortfela 58 934 nie dotyczy| nie dotyczy| nie dotyczy| 2011-09-16 2011-09-16
16 pochodny ep1kc'i
futures !
vwvgit;mdaryzo zabezpiecz
FIBXN1/ESOB0OOOY , . . enie . . . _
7466/2011-07-17 krotka g]cfé{wuonc]ﬁgt port_f_ela 57 336 nie dotyczy|  nie dotyczy| nie dotyczy| 2011-07-17 2011-07-1
futures akej
wystandaryzo| wzrost
FWBSQ11/FWBS wany wartaci
Q1USDAUG11/20 | dluga instrument aktywow 78 770 nie dotyczy| nie dotyczy| nie dotyczy| 2011-07-20 2011-07-20
11-08-20 pochodny subfundusz
futures u

Nota - VII Transakcje przy zobowiazaniu s Funduszu lub drugiej strony do odkupu

1.

Transakcje przy zobowdaniu s¢ drugiej strony do odkupu, w tym:

a) transakcje, w wyniku ktérych naptije przeniesienie na Fundusz prawa wtéshnayzyk.

Na dzier bilansowy oraz na koniec poprzedniego roku obregawFundusz nie posiadat w/w
naleznosci.

b) transakcje, w wyniku ktorych nie ngstije przeniesienie na Fundusz prawa whsinb
ryzyk.

Na dziex bilansowy Fundusz posiadat natesci z tytutu transakcji przy zobowzaniu sg
drugiej strony do odkupu (bez przeniesienia praaswéci i ryzyk) w kwocie 100 646 tys.
ztotych. Na koniec poprzedniego okresu sprawozdeg@Zundusz posiadat w/w namesci

w kwocie 45 132 tys. ziotych.

Transakcje przy zobogdaniu s¢ Funduszu do odkupu, w tym:

a) transakcje, w wyniku ktérych nagtije przeniesienie na drugtrore praw wlasnéci i
ryzyk

Na dzie bilansowy oraz na koniec poprzedniego roku obreggmvFundusz nie posiadat w/w
zobowhzan.

b) transakcje, w wyniku ktérych nie ngstije przeniesienie na drugtrorg praw wtasnéci i
ryzyk

Na dzier bilansowy oraz na koniec poprzedniego roku obretgavFundusz nie posiadat w/w
zobowhzan.

Nalenosci z tytutu papierow wartziowych payczonych od Funduszu w trybie
rozporadzenia o pgyczkach papierow wargoiowych.

Na dzier bilansowy oraz na koniec poprzedniego roku obretgavFundusz nie posiadat w/w
naleznosci.

Zobowhzania z tytulu papierow warcowych payczonych przez Fundusz w trybie
przepiséw rozporgzenia o pgyczkach papierow wargoiowych

Na dziex bilansowy oraz na koniec poprzedniego roku obretgmundusz nie posiadat w/w
zobowhzan.

Nota - VIII Kredyty i po zyczki

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie agath ani nie udzielat kredytow i pgczek.
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Nota - IX Waluty i ré znice kursowe

EUR
w walucie sprawozdania 10 678 15 746
finansowego
w walucie obcej 2678 3976
USsD
w walucie sprawozdania
finansowego 18 869 4118
w walucie obcej 6 857 1389
TRY
w walucie sprawozdania
finansowego 0 5537
w walucie obcej 0 2880
Dodatnie Dodatnie Dodatnie
réznice Ujemne réznice réznice Ujemne réznice réznice Ujemne réznice
. kursowe kursowe kursowe kursowe kursowe kursowe

Sktadniki lokat Zreali | Niezr | Zreali Zreali | Niezre Niezr | Zreali | Niezr

zowa | ealizo | zowa | Niezreal | zowa | alizow | Zrealizo| ealizo | zowa | ealizo | Zrealizo | Niezreal

ne wane | ne izowane | ne ane wane wane | ne wane | wane izowane
Akcje 0 0 -82 0| 351 0 0 0| 351 0 0 0

Euro 3,9866 3,9603 EUR
Dolar amerykaski 2,7517 2,9641 usbD
Funt szterling 4,4102 4,5938 GBP
Lira turecka 1,6946 1,9227 TRY
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Nota - X Dochody i ich dystrybucja

Skiadniki lokat notowane na -15 759 2081 19 646 9953 6035 -1300
aktywnym rynku
Sktadniki lokat nienotowane na 7 0 2 0 2 0

aktywnym rynku

Dochdéd Funduszu agjnigty ze sktadnikow aktywow powksza warté¢ aktywow Funduszu oraz wagtoCertyfikatu
Inwestycyjnego. Fundusz nie wyptaca dywidend zeiciivdochodoéw.

Nota - XI Koszty Funduszu

1. Koszty pokrywane przez Towarzystwo.
Towarzystwo nie pokrywato kosztéw Funduszu.

2. Koszty funduszu aktywéw niepublicznych zmane bezp@ednio ze zbytymi lokatami.
Nie dotyczy.

3. Wynagrodzenie dla Towarzystwa z wygdartieniem czsci zmiennej, uzalmionej od
wynikow Funduszu.

W okresie sprawozdawczym Fundusz naliczyt state agyodzenie dla Towarzystwa

w wysokaci 3 759 tys. ztotych oraz wynagrodzenie zmienngysokaci O tys. ziotych.
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaaezych zdarzeniach dotygzych lat ubiegtych, wtych w sprawozdaniu
finansowymza biezacy okres sprawozdawczy.
Brak.

2. Informacje o znaerych zdarzeniach, jakie napity po dniu bilansowym, a nie
uwzglkdnionych w sprawozdaniu finansowym.
Brak.

3. Zestawienie oraz oljaienie r@nic pomgdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych, ugrzednio spoggdzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

Brak.

4. Dokonane korekty bliéw podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wplywywotanych tym
skutkéw finansowych na sytuacinaptkowa i finansova, ptynna¢ oraz wynik z operacji i
rentownd¢ Funduszu.

Brak.

5. Informacja o wyspowaniu niepewniei co do maliwosci kontynuowania dziatalroi
Funduszu.

Na dziex podpisania sprawozdania finansowego Funduszu ggkpuje niepewn&t co do
mozliwosci kontynuowania dziatalgi. W zwiazku z tym sprawozdanie finansowe nie
zawiera zwazanych z 4 kwesth korekt.

6. Inne informacje iwskazane w sprawozdaniu finansowym.

Na dziex podpisania sprawozdania finansowego nie ma infojinj@oza zaprezentowanymi w
sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotnyosiib wplyné na ocern sytuacji
majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Funduszuh mmian.

Jarostaw Skorulski Marek Miku

=il A 2y

Prezes Zargu 'Wicepre/z'es Zardu

Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Towarzystwa nduszy Inwestycyjnych

Allianz Polska S.A. Allianz Polska S.A.

Warszawa, dnia 25 sierpnia 2011 roku
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A | BANK PEKAO SA

CENTRALA

Warszawa, 25 sierpnia 2011 r.

Oswiadczenie Depozytariusza

Bank Pekao S.A. wypelniajac obowiazki depozytariusza dla Allianz Platinium Funduszu
Inwestycyjnego Zamknietego potwierdza, iz dane dotyczace stanow aktywdow, w tym w
szczegblnosci aktywéw zapisanych na rachunkach pienigznych i rachunkach papieréw
wartosciowych oraz pozytkéw z tych aktywow wynikajacych, zawarte w sprawozdaniu
finansowym Funduszu za okres od od 1 stycznia 2011 r. do 30 czerwca 2011 r. sg zgodne ze
stanem faktycznym.

ul. Zwirki | Wigury 31, 02-091 Warszawa
tel. +48 22/ 656 00 00, fax +48 22/ 656 00 04, +48 22/ 656 00 05

Bank Polska Kasa Opieki Spolka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. Grzybowska 53/57, 00-950 Warszawa

wpisany do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego, prowadzonego przez 5ad Rejonowy

dla m. st. Warszawy XIl Wydzial Gospodarczy, pod nr KRS: 0000014843; NIP. 526-00-06-841,

wysokos¢ kapitatu zakladowego 1 kapitatu wplaconego: 262 364.326 zlotych wedlug stanu na dzien 15 histopada 2010 r




