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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu jednostkowego sprawozdania finansowego
za okres szeSciu miesiecy zakonczony dnia 30 czerwea 2011 roku

Dla Rady Nadzorczej Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.

1. Przeprowadzilismy przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego subfunduszu Allianz
Polskich Obligacji Skarbowych (,,Subfundusz”, do dnia 13 marca 2011 roku dzialajacy pod nazwa
Allianz Walutowy), wydziclonego w ramach Allianz Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
(-,Fundusz”) z siedziba w Warszawie, ul. Rodziny Hiszpanskich 1, obejmujacego wprowadzenie do
jednostkowego sprawozdania finansowego, zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dzien 30
czerwca 2011 roku, rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie zmian w aktywach netto
sporzadzone za okres szesciu miesigcy zakoficzony dnia 30 czerwca 2011 roku oraz noty
objasniajace i informacje dodatkowa (..zataczone jednostkowe sprawozdanie finansowe™).

2. Za rzetelnos¢ i jasnos¢ jednostkowego sprawozdania finansowego, jak réwniez zajego
sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz za
prawidlowos¢ ksiag rachunkowych Subfunduszu odpowiada Zarzad Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych Allianz Polska S.A. (,Towarzystwo™), towarzystwa funduszy inwestycyjnych
zarzadzajacego Funduszem i reprezentujacego Fundusz. Naszym zadaniem bylo wydanie, na
podstawie przegladu zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego, raportu z przegladu.

3. Przeglad przeprowadziliémy stosownie do obowigzujacych w Polsce przepisow prawa oraz
krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow
w Polsce. Standardy nakladaja na nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki
sposob, aby uzyska¢ umiarkowana pewnos¢, ze jednostkowe sprawozdanie finansowe nie zawiera
istotnych nieprawidlowosci. Przegladu dokonalismy glownie droga analizy danych finansowych,
wgladu w ksiggi rachunkowe oraz wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz
personelu Towarzystwa. Zakres i metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie réznia sie
od badan lezacych u podstaw opinii wydawanej o zgodnos$ci rocznego sprawozdania finansowego
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowo$ci oraz o jego rzetelnosci
i jasnosci. W rezultacie przeglad nie pozwala uzyska¢ wystarczajacej pewnosci, ze wszystkie
istotne kwestie, ktére zostatyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaty ujawnione, w zwiazku
z czym nie wydajemy opinii z badania.

4. Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu nie zidentyfikowaliSmy niczego, co nie
pozwoliloby na stwierdzenie, ze zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe jest zgodne
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz ze rzetelnie i jasno
przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa Subfunduszu na
dzien 30 czerwca 2011 roku oraz jego wynik z operacji za okres szesciu miesiecy zakonczony dnia
30 czerwca 2011 roku zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. nr 152 z 2009 roku, poz. 1223, z pozniejszymi
zmianami) i odpowiednio wydanymi na jej podstawie przepisami.

ERNST & YOUNG W POLSCE JEST CZLONKIEM GLOBALNEJ PRAKTYKI ERNST & YOUNG
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, KRS: 0000006468
NIP 526-020-79-76, Kapital zakladowy: 5 210 500 zi
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5. Oswiadczenie depozytariusza Subfunduszu, zgodnie z obowiazujacymi przepisami, zostalo
dotaczone do polaczonego sprawozdania finansowego Funduszu sporzadzonego za okres szesciu
miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2011 roku, o ktérym wydali$émy raport z przegladu z data
25 sierpnia 2011 roku.

W imieniu
Ernst & Young Audit sp. z o.0.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
Nr ewidencyjny 130

Kluczowy Biegly Rewident

- Dominik Januszewski
Biegly Rewident

Nr 9707

Warszawa, dnia 25 sierpnia 2011 roku

2/2



JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 1cgtyia 2011 roku do 30 czerwca 2011 roku
Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfunduszidtiz Polskich Obligacji Skarbowych

OSWIADCZENIE ZARZ ADU

Zgodnie z wymogami art. 70 ust. 1 ustawy z dniarv28esnia 1994 r. o rachunkowoi (tekst

jednolity z dnia 2 wrz@ia 2009 r., Dz. U. z 2009 roku, Nr 152, poz. 1228&n. zm.) Zarzd

Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polskgpdtka Akcyjna przedstawia

jednostkowe sprawozdanie finansowe Allianz Funduskuvestycyjnego Otwartego

Subfunduszu Allianz Polskich Obligacji Skarbowynh, ktére sktada si

1. wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finaagow

2. zestawienie lokat wg stanu na dz&0 czerwca 2011 roku w wastwach zagregowanych w
poszczegoblnych pozycjach w tabeli gltdwnej o wanit@ 231 tys. zlotych oraz w pozycjach
analitycznych grup sktadnikéw lokat w tabeli uzupajhcej oraz tabeli dodatkowej;

3. bilans sporazdzony na dzig 30 czerwca 2011 roku, ktory wykazuje aktywa netiosum
8 067 tys. ziotych;

4. rachunek wyniku z operacji za okres od 1 styczrid12roku do 30 czerwca 2011 roku
wykazupcy zysk z operacji w kwocie 175 tys. zilotych;

5. zestawienie zmian w aktywach netto za okres og/dzsta 2011 roku do 30 czerwca 2011
roku, wykazujce zwkekszenie stanu aktywdéw w okresie sprawozdawczym amtkw
1 973 tys. ziotych;

6. noty obj&niajace;

7. informacja dodatkowa.

Dane przedstawione w jednostkowym sprawozdaniunfioswym Subfunduszu wyirane

zostaly w tysicach ztotych, za wyikiem informacji o wartéci aktywow netto przypadajej

na jednostk uczestnictwa i wyniku z operacji na jednasticzestnictwa wyranych w ztotych

oraz o ilgci jednostek uczestnictwa wyianych w sztukach.

Jarostaw Skog{l_ski Marek Miku

Prezes Zargu Wiceprezés Zardu

Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Towarzystwaduszy Inwestycyjnych
Allianz Polska S.A. Allianz Polska S.A.

Matgorzata Szymczyk
é.x%/’éoﬁc‘dgv .g}y»/f/_y/é
Glowny Ksggowy Funduszy

Warszawa, dnia 25 sierpnia 2011 roku
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 1cgtyia 2011 roku do 30 czerwca 2011 roku
Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfunduszidtiz Polskich Obligacji Skarbowych

WPROWADZENIE

Informacje ogdlne

Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,Fundusz” lub ,Allianz FIO”) jest funduszem
inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszamiozumieniu Ustawy z dnia 27 maja
2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz.U. nr,1d6z. 1546 z p. zm.). Allianz FIO
zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjngatwadzonego przeza® Okrgowy w
Warszawie w dniu 3 lipca 2007 roku pod numerem 3Hi.

Allianz FIO utworzony zostat na czas niecffomy. Nie jest funduszem powaanym. Zbywa
jednostki uczestnictwa Subfunduszy nieniéowane pod wzghem kategorii

Na dzie bilansowy w sklad Funduszu wchadzastpujace Subfundusze:

- Allianz Akciji,

- Allianz Akciji Plus,

- Allianz Akcji Matych i Srednich Spotek,

- Allianz Selektywny (do dnia 28 czerwca 2011 raRubfundusz dziatat pod nazw
Allianz Budownictwo 2012),

- Allianz Aktywnej Alokacji,

- Allianz Stabilnego Wzrostu,

- Allianz Polskich Obligacji Skarbowych (,Allianzdfskich Obligacji Skarbowych” lub
~Subfundusz”; do dnia 13 marca 2011 roku Subfunddzsiatat pod nazw Allianz
Walutowy),

- Allianz Obligacji Plus (do dnia 13 marca 2011 woBubfundusz dziatat pod nazw
Allianz Obligacji),

- Allianz Piengzny.

Zarzmd Towarzystwa pod} decyzg o zmianie polityki inwestycyjnej oraz 0 zmianiezng
Subfunduszu na: Allianz Polskich Obligacji SkarbatvyProces przeksztalcenia rozpgcsic

w II kwartale 2010 roku, a w dniu 7 lutego 201XKnomisja Nadzoru Finansowego udzielita
zezwolenia na zmiany w statucie Funduszu. Po prrakeniu aktywa Subfunduszw s
inwestowane przede wszystkim w ghe papiery wart@wiowe oraz Instrumenty Rynku
Pienkznego emitowane przez SkarbnBava. W zwizku ze zmiaa polityki inwestycyjnej 17
marca 2011 r. przekroczone zostaty limity ustawowraz 14 marca 2011 r. statutowe
Subfunduszu, jednak niezwtocznie zostaly one dostosowane.

Cel inwestycyjny, specjalizacja i stosowane ograraenia inwestycyjne Subfunduszu

Celem inwestycyjnym Allianz Polskich Obligacji Skamych jest wzrost wargoi Aktywow
tego Subfunduszu w wyniku wzrostu waip lokat. Fundusz doly wszelkich stama dla
realizacji celu inwestycyjnego Allianz Polskich @aicji Skarbowych, ale nie gwarantuje jego
osiaghiecia. Fundusz realizuje cel inwestycyjny Allianz §lath Obligacji Skarbowych poprzez
inwestowanie Aktywow tego Subfunduszu w e papiery wart@iowe, w tym w
szczegOlnéci w obligacje i bony skarbowe oraz Instrumenty RyrPiengznego emitowane
przez Skarb Restwa. Subfundusz stosuje ograniczenia inwestycgkresione w ustawie o
funduszach inwestycyjnych dla funduszu inwestyogmetwartego oraz w par. 9 i 50 Statutu
Funduszu.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 1cgtyia 2011 roku do 30 czerwca 2011 roku
Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfunduszidtiz Polskich Obligacji Skarbowych

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz jest zagdzany przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnychaft Polska Spotka
Akcyjna z siedzih w Warszawie, przy ulicy Rodziny Hiszfskich 1 (wpisane do Rejestru
Przedsibiorcow prowadzonego przezds Rejonowy dla m.st. Warszawyadb Gospodarczy,
Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestruddwego po numerem KRS 0000176359),
zwane dalej Towarzystwem. Towarzystwo jest spdikawa polskiego, w ktorej 100% akcji
posiada Towarzystwo UbezpieézeReasekuracji Allianz Polska Spotka Akcyjna.

Okres sprawozdawczy

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszmaleejpkres od 1 stycznia 2011 roku do
30 czerwca 2011 roku. Dane poréwnawcze obejrolijes roczny od 1 stycznia 2010 roku do
31 grudnia 2010 roku oraz w przypadku rachunku Yayrkres potroczny od 1 stycznia 2010
roku do 30 czerwca 2010 roku. Dniem bilansowym $&stzerwca 2011 roku.

Zatozenie kontynuowania dziatalndci przez Fundusz i Subfundusz

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszuataostporzdzone przy zatzeniu
kontynuowania dziatalréoi przez Subfundusz oraz Fundusz w adej sk przewidzié
przyszigci. Zarad Towarzystwa nie stwierdza na dzigodpisania sprawozdania finansowego
istnienia faktéw i okolicznéri, ktére wskazywatyby na zagrenia dla meliwosci kontynuacji
dziatalngci przez Fundusz oraz Subfundusz w okresie co nejmi2 mies¢cy po dniu
bilansowym na skutek zamierzonego Iub przymusowegmiechania 41z istotnego
ograniczenia dotychczasowej dziatalcio

Podmiot, ktéry przeprowadzit przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego

Przeghd jednostkowego sprawozdania finansowego Subfundusezeprowadzit: Ernst
& Young Audit sp. z 0.0. z siedzilw Warszawie, Rondo ONZ 1, wpisany nadipbdmiotéw
uprawnionych do badania sprawo#deansowych pod numerem 130.

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa i ceclejréznicujacych

Subfundusz zbywa jednostki uczestnictwa nigzigbwane pod wzgbem kategorii.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 1cgtyia 2011 roku do 30 czerwca 2011 roku
Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfunduszid@iz Polskich Obligacji Skarbowych

TABELA GLOWNA

Akcje 0 0 0 0 0 0
Warranty subskrypcyjne 0 0 0 0 0 0
Prawa do akcji 0 0 0 0 0 0
Prawa poboru 0 0 0 0 0 0
Kwity depozytowe 0 0 0 0 0 0
Listy zastawne 0 0 0 0 0 0
zgf;iigsvﬂery 7187 7231 87,33% 5124 5089 83,17%
Instrumenty pochodne 0 0 0 0 0 0
Udzialy w spotkach z

ograniczon 0 0 0 0 0 0
odpowiedzialnécia

Jednostki uczestnictwa 0 0 0 0 0 0
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0 0 0 0

Tytuty uczestnictwa
emitowane przez
instytucje wspdlnego 0 0 0 0 0 0
inwestowania mage
siedzily za granig

Wierzytelndci 0 0 0 0 0 0
Weksle 0 0 0 0 0 0
Depozyty 0 0 0 0 0 0
Waluty 0 0 0 0 0 0
Nieruchomdci 0 0 0 0 0 0
Statki morskie 0 0 0 0 0 0
Inne 0 0 0 0 0 0

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A Strona 4 z 23



JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od yicghia 2011 roku do 30 czerwca 2011 réllianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusziddiz Polskich
Obligacji Skarbowych

TABELE UZUPELNIAJ ACE

1. O terminie wykupu do 1 roku: 4540 1804 4 353 4 356 52,61%
a) Obligacje 1500 1500 1411 1411 17,04%
nienotowane
BSOK1012/PL0000106100/TW:2011-07- . Skarb . o
01/buy-sell-back p;] Euktywnym nie dotyczy Pahstwa Polska 2011-07-01 nie dotyczy 1 50¢ 1500 1411 1411 17,04%
b) Bony skarbowe 3040 304 2942 2945 35,57%
nienotowane
BS110810/PLO00000SB15/TW:2011-08-10 | na aktywnym | nie dotyczy | o’ | Polska | 2011-08-10nie dotyczy 1q 1 10 10 0,12%
rynku
nienotowane
BS110817/PLO000005823/TW:2011-08-17 | na aktywnym | nie dotyczy §§lsr:,v a Polska 2011-08-17 nie dotyczy 10 1 10 10 0,12%
rynku
nienotowane
BS110928/PL0O000005880/TW:2011-09-28 | na aktywnym | nie dotyczy §§lsr:,v a Polska 2011-09-28 nie dotyczy 10 1 10 10 0,12%
rynku
nienotowane
BS120201/PLO000006029/TW:2012-02-01 | na aktywnym | nie dotyczy ﬁg?srtt\)/va Polska 2012-02-01 nie dotyczy 10 1 10 10 0,12%
rynku
nienotowane
BS120229/PL0O000006037/TW:2012-02-29 | na aktywnym | nie dotyczy ﬁg?srtt\)/va Polska 2012-02-29 nie dotyczy 1 50( 150 1454 1455 17,57%
rynku
nienotowane
BS120328/PL0000006045/TW:2012-03-28 | na aktywnym | nie dotyczy ﬁg?srtt\)/va Polska 2012-03-28 nie dotyczy 1 50( 150 1448 1450 17,52%
rynku
2. O terminie wykupu powyzej 1 roku: 3000 3000 2834 2875 34,72%
a) Obligacje 3000 3000 2834 2875 34,72%
aktywny TREASURY
DS1013/PL0000102836/TW:2013-10-24 rynek - rynek | BONDSPOT ﬁg?srtt\)/va Polska 2013-10-245,00% p.a. 1000 1000 1018 1037 12,52%
regulowany | POLAND

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Po&ka
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od yicghia 2011 roku do 30 czerwca 2011 réllianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusziddiz Polskich
Obligacji Skarbowych

aktywny TREASURY Skarb obligacja
OK0113/PL0000106324/TW:2013-01-25 rynek - rynek | BONDSPOT Pa Polska 2013-01-2% zerokupond 1000 1000 913 930 11,23%
aistwa
regulowany | POLAND wa
aktywny TREASURY Skarb obligacja
OK0713/PL0O000106563/TW:2013-07-25 rynek - rynek | BONDSPOT Pa Polska 2013-07-2% zerokupond 1000 1000 903 908 10,97%
aistwa
regulowany | POLAND wa

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Po&ka
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 1cgtyia 2011 roku do 30 czerwca 2011 roku
Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfunduszid@iz Polskich Obligacji Skarbowych

TABELE DODATKOWE

Papiery wartéciowe

gwarantowane przez Skarb Obligacje 4500 4245 4286 51,76%
Paistwa
Papiery wartéciowe Bony

0,
gwarantowane przez Skarb skarbowe 304 2942 2945 35,57%

Paistwa

S e “TE

a) Obligacje 2875 34,72%
DS1013/PLO000102836/TW:2013-10-24 1037 12,52%
OK0113/PL0000106324/TW:2013-01-25 930 11,23%
OK0713/PL0O000106563/TW:2013-07-25 908 10,97%

b) Bony skarbowe 2945 35,57%
BS110810/PLO000005815/TW:2011-08-10 10 0,12%
BS110817/PLO000005823/TW:2011-08-17 10 0,12%
BS110928/PL0O000005880/TW:2011-09-28 10 0,12%
BS120201/PLO000006029/TW:2012-02-01 10 0,12%
BS120229/PL0O000006037/TW:2012-02-29 1455 17,57%
BS120328/PL0O000006045/TW:2012-03-28 1450 17,52%
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 1cgtyia 2011 roku do 30 czerwca 2011 roku
Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfunduszidtiz Polskich Obligacji Skarbowych

I. AKTYWA 8 280 6119

1.Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 905 1019

2. Nalenosci 144 11

3. Transakcje przy zoboyzaniu s¢ drugiej strony do odkupu 1411 0

4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym ryntautym: 2875 2511

- digne papiery wartéciowe 2875 2511

5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnymkynw tym: 2945 2578

-dine papiery wartfciowe 2945 2578

6. Nieruchomgzi 0 0

7. Pozostate aktywa 0 0

Il. ZOBOWI AZANIA 213 25

IIl. AKTYWA NETTO (I-I1) 8 067 6 094

IV. KAPITAL FUNDUSZU 8 381 6 583

1. Kapitat wptacony 92 664 87 978

2. Kapitat wyptacony (wiellkdé ujemna) -84 283 -81 395

V. DOCHODY ZATRZYMANE -341 -381

1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychodkat netto 2385 2275

2. (Zseill’(:tr;)u;‘oavgr;)é,i :ilgL(;ztdysponowany zrealizoyvaysk 2726 -2 656

VI. WZROST (SPADEK) WARTO SCI LOKAT W ODNIESIENIU 27 -108
DO CENY NABYCIA

\él;)EKéA:CI:EIAz_I\I/::JVI\_IFI/Dgﬁzu | ZAKUMULOWANY WYNIK Z 8067 6094

Liczba jednostek uczestnictwa 71 818,3013 55 774,7641

Warto §¢ aktywOw netto na jednostl¢ uczestnictwa 112,32 109,26

Bilans naley analizowé tqcznie z notami objaiajqcymi oraz informagj dodatkow, ktdre stanowj integralrny
czes¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.

Jarostaw Skorulski Marek Miku

— :% N p / =
—— P ;

Prezes Zardu Wiceprezes Zadu

Warszawa, dnia 25 sierpnia 2011 roku
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 1cgtyia 2011 roku do 30 czerwca 2011 roku
Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfunduszidtiz Polskich Obligacji Skarbowych

I. PRZYCHODY Z LOKAT 143 371 308
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 0 0 0

2. Przychody odsetkowe 93 139 61

3. Przychody zwrane z posiadaniem nieruchaftio 0 0 0

4. Dodatnie saldo zdic kursowych 50 232 247

5. Pozostate 0 0 0

Il. KOSZTY FUNDUSZU 33 68 35
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 33 67 34

2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowgmyzh dystrybuci 0 0 0

3. Optaty dla depozytariusza 0 0 0

4. Optaty zwizane z prowadzeniem rejestru aktywow fund 0 0 0

5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0

6. Ustugi w zakresie rachunkaied 0 0 0

7. Ustugi w zakresie zagzania aktywami funduszu 0 0 0

8. Ustugi prawne 0 0 0

9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0

10. Koszty odsetkowe 0 1 1

11. Koszty zwizane z posiadaniem nieruchaftio 0 0 0

12. Ujemne saldo iic kursowych 0 0 0

13. Pozostate 0 0 0

Ill. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO 0 0 0
IV. KOSZTY FUNDUSZU NETTO (lI-II) 33 68 35
V. PRZYCHODY Z LOKAT NETTO (I-IV) 110 303 273
VI. %SR_II_EF,{AIA_\_II_ZAC))WANY I NIEZREALIZOWANY ZYSK 65 88 616
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia tpkatym: -70 128 239

z tytutu rénic kursowych -147 73 195
2.Ix\|/(zart(’)i\tl E)slrp:]e:\dek) niezrealizowanego z\(skuaty) z wycen) 135 .40 377

z tytutu rénic kursowych 160 -160 370

VII. WYNIK Z OPERACJI (V+VI) 175 391 889
Wynik z operacji przypadajacy na jednostle uczestnictwa 2,43 7,02 14,44

Rachunek wyniku z operacji nafeanalizowa tgcznie z notami objmiajgcymi oraz informaegj dodatkow, ktére

stanowi integraly czs¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.
Jarostaw Skorulski Marek Miku

- ~ -
«:,‘T,* < %&/2-’ Pz = ,,/L.«

— Y

Prezes Zargu Wiceprezes Zadu

Warszawa, dnia 25 sierpnia 2011 roku
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I. ZMIANA WARTO $CI AKTYWOW NETTO
1. Wartas¢ aktywodw netto na koniec okresu poprzedniego 6 094 6 898
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy §zem), w tym: 175 391
a) przychody z lokat netto 110 303
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbyolet -70 128
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego ayskraty) z wyceny
135 -40
lokat
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku zoperaciji 175 391
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) fundusz@razem) 0 0
a) z przychodéw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbyciatloka 0 0
¢) z przychoddéw ze zbycia lokat 0 0
5. %Nm;;l:qy w kapitale w okresie sprawozdawczyrfrazem), 1798 1195
a) zmiana kapitatu wp’faconego (pghsizenie z tytutu zbytych 4686 6 441
jednostek uczestnictwa)
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniepee tytutu 2888 7636
odkupionych jednostek uczestnictwa)
6. taczna zmiana aktywOw netto w okresie sprawozdawczym 1973 -804
(3-4+/-5)
7. Wartcs¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczegp 8D 6 094
8.Srednia wartos¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 6 369 6 659
Il. ZMIANA LICZBY JEDNOSTEK UCZESTNICTWA
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w olkesie
sprawozdawczyn
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 42 322,5380 57 931,2874
b) liczba odkupionych jednostek uczestma 26 279,0008 69 419,450
¢) saldo zmian 16 043,5372 -11 488,1624
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastago od pocatku
dziatalndci funduszu, w tym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 899 291,395] 856 968,8571
b) liczba odkupionych jednostek uczettma 827 473,0934 801 194,093(
c) saldo zmian 71 818,3013 55 774,7641
3. Przewidywana liczba jednostek uczestniga nie dotyczy nie dotyczy
IIl. ZMIANA WARTO SCI AKTYWOW NETTO NA
JEDNOSTKE UCZESTNICTWA
1. Wartc¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na
koniec poprzedniego okresu sprawozdawego 109,26 102,56
2. Wart(xfc’ aktywow netto na jednostk uczestnictwa na 112,32 109,26
koniec biggcego okresu sprawozdawczego
3. Procentpwa zmiana vyarim aktywow netto na jednostle 2.80% 6.53%
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
4. Mlnlmalna wartosé akty_wow netto na jednostle 105,99 98.16
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
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- data wyceny 2011-01-26 2010-04-01
5. Maksymalna wartéé aktywow netto na jednostle 112,40 119,07
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
- data wyceny 2011-06-28 2010-05-25
6. Warta¢ aktywpvy netto na JednosFIg uczestnictwa 112,32 109,26
wedtug ostatniej wyceny w okresie spragdawczym
- data wyceny 2011-06-30 2010-12-31

IV. PROCENTOWY UDZIAL KO$ZTOW FUNDUSZU W
SREDNIEJ WARTO SCI AKTYWOW NETTO, W TYM:

1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla towaygzstwa* 1,05% 1,00%

2. Procentowy udziat Wynagrodzenia dla podmtow 0,00% 0,00%
prowadzcych dystrybucje

3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,00% 0,00%

4. Procentowy udziat optat zwgzanych z prowadzeniem 0,00% 0.00%

rejestru aktywow funduszu

5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakrés rachunkowasci 0,00% 0,00%

6. Procentpwy udziat optat za ustugi w zakrés zarzadzania 0,00% 0,00%
aktywami funduszu

* Dane w ugciu rocznym

Zestawienie zmian w aktywach netto palenalizowd tqcznie z notami objaiajgcymi oraz informagj dodatkow,
ktore stanowj integralny czs¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.

Jarostaw Skorulski Marek Miku
Prezes Zargu J Wiceprezes Zadu

Warszawa, dnia 25 sierpnia 2011 roku
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Noty objasniajace

Nota — | Polityka rachunkowaosci Subfunduszu

Ksiggi rachunkowe Subfunduszu prowadzogegodnie z nagpujacymi regulacjami:

1.

2.

3.

4,

Ustawa z dnia 29 wrZaia 1994 roku o rachunkowa (tekst jednolity z dnia 2 wrZeia
2009 r., Dz. U. z 2009 roku, Nr 152, poz. 12236zmp zm.),

Ustawa z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inpeggtych (Dz.U. nr 146, poz. 1546, z
pézn. zm.),

Rozporadzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007urek sprawie szczegodlnych
zasad rachunkowioi funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 roku, A92poz. 1859),
Zapisy Prospektu Informacyjnego Funduszu oraz &tatu

|. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujawnianie i prezentacja informacji w jednostkowsprawozdaniu finansowym

1.
2.

Rokiem obrotowym Subfunduszu jest rok kalendarzowy.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe smtrane jest w gzyku polskim i w walucie
polskiej.

Ujmowanie w ksigach rachunkowych operacji dotyexch Subfunduszu

1.

2.

oo

Operacje dotyce Subfunduszu ujmujegsiv ksiegach rachunkowych Subfunduszu w okresie,
ktérego dotycz.

Nabyte sktadniki lokat uymujesiv kskgach rachunkowych Subfunduszu wedtug ceny nabycia
z uwzgkdnieniem prowizji maklerskiej. Sktadniki lokat nabynieodptatnie maj wartcs¢
nabycia réwa zero. W przypadku dimych papieréw wartgiowych z naliczanymi odsetkami
wartcs¢ ustalom w stosunku do ich wartoi nominalnej i warté¢ naliczonych odsetek ujmuje
sie w ksiegach rachunkowych ogbnie.

Skladniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian reze iskladniki maj przypisan cere
nabycia wynikajca z ceny nabycia tych sktadnikow lokat, w zamiakizee zostaly otrzymane

, Skorygowan o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pie.

Zysk lub strat ze zbycia lokat wylicza simetod, "najdrazsze sprzedaje sjako pierwsze",
polegajca na przypisaniu sprzedanym skfadnikom népswzgj ceny nabycia danego sktadnika
lokat, a w przypadku sktadnikbw wycenionych w wysak skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu Efektywnej Stopydhitoevej, najwyszej bieacej wartdci
ksicgowej. Tak zastosowana metoda wyliczania zysku duaty ze zbycia lokat nie ma
zastosowania do sktadnikdw lokatdacych przedmiotem transakcji pazki papieréw
wartasciowych jak rownie do papieréw warkeiowych nabytych przy zobowdaniu st
drugiej strony do odkupu.

Zysk lub strat ze zbycia walut wylicza sizgodnie z metagdokreslona w punkcie 4.

W przypadku gdy jednego dnia dokonujetsansakcji zbycia i nabycia danego skladnika lokat
w pierwszej kolejnéci ujmuje s¢ nabycie danego skladnika lokat.

Przystuguyce prawo poboru akcji notowanych na Aktywnym Rynkmuje st w ksiggach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wycenyydd akcji wykorzystany jest po raz
pierwszy kurs nieuwzetiniajpcy wartgci tego prawa poboru. Niewykorzystane prawo poboru
uznaje s za zbyte, wedtug waroi rownej zero, w dniu naginym po dniu wygéniecia tego
prawa.

Nalezna dywidend z akcji notowanych na Aktywnym Rynku ujmujeg siv ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wycenyadn akcji wykorzystany jest po raz
pierwszy kurs rynkowy nieuwzglniajpcy wartgci tego prawa do dywidendy.
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9. Przyslugujce prawo poboru akcji nienotowanych na Aktywnym Ryroraz prawo do
otrzymania dywidendy od akcji nienotowanch na Aktym Rynku ujmuje si w kskgach
rachunkowych w dniu naginym po dniu ustalenia tych praw.

10. Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wphmeawzrost (spadek) wyniku z operacji.

11. Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat przez Subfiszduimuje si w ksiigach rachunkowych
Subfunduszu w dacie zawarcia umowy.

12. Nabycie lub zbycie skfadnikow lokat przez Subfurdus Dniu Wyceny po momencie, 0
ktérym mowa w 8§ 18 Prospektu Informacyjnego Fundusaz sktadnikéw, dla ktorych we
wskazanym momencie brak jest potwierdzenia trafisakezglednia s¢ w najblizszej wycenie
Aktywdw Subfunduszu i ustaleniu jego zobgwzén.

13. Przychody z lokat obejmwjw szczegdélnéri: dywidendy oraz inne udziaty w zyskach,
przychody odsetkowe.

14. Koszty operacyjne Subfunduszu obejgmnj szczegoingi: koszty odsetkowe, koszty z tytutu
ustug maklerskich, opfaty transakcyjne améine z nabywaniem i zbywaniem papieréw
wartasciowych, prowizje bankowe zwiane z przekazywaniefrodkéw piengznych i obstug
rachunkéw bankowych Subfunduszu, taksy notarialpkgty sdowe i inne optaty wymagane
przez organy psstwowe i samorglowe, w tym oplaty za zezwolenia oraz rejestragyjne
podatki i inne oberzenia natdone przez wiciwe organy pastwowe w zwizku z
dziatalngcia Subfunduszu, ktére pokrywane Bezpdrednio z Aktywow Subfunduszu i nie
podlegag limitowaniu. Koszty te ponoszone & wysokaci okreslonej przez przepisy prawa i
umowy zawarte przez Subfundusz. Pokrycie kosztésvamyjnych Subfunduszu, z vatkiem
kosztow z tytutu podatkow i innych olhgen natazonych przez wigciwe organy pastwowe w
zwiazku z dziatalnécia Subfunduszu, nagiuje najwczéniej w terminie ich wymagalroi.
Pokrycie kosztéw z tytulu podatkow i innych alienh natazonych przez wigciwe organy
panstwowe w zwizku z dziatalnécia Subfunduszu nagiuje w wysokeéci iterminach
okreslonych przez wigciwe przepisy.

15. Koszy operacyjne Subfunduszu obejmujakze koszty, stanowce wynagrodzenie
Towarzystwa za zagdzanie i reprezentowanie Subfunduszu w wyscksie wiekszej nz 1%
Wartasci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku. Wynagredie Towarzystwa jest
naliczane w kadym Dniu Wyceny i za kaly dzier roku liczonego jako 365 lub 366 dni w
przypadku roku przegbnego, od Wartei Aktywow Netto z poprzedniego Dnia Wyceny.

16. Dniem wprowadzenia do k& zmiany kapitatlu wptaconegady kapitalu wyptaconego jest
dzien ujecia zbycia i odkupienia jednostek uczestnictwa mastosowaniu warfoi aktywow
netto na jednostkuczestnictwa wyznaczonej zgodnie zepsm 17.

17. Na potrzeby okrédenia wartéci Aktywow Netto na JednostkUczestnictwa w oki&onym
Dniu Wyceny nie uwzghbnia s¢ zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu
wyptaconego, zwizanych z wptatami lub wyptatami ujmowanymi zgodnigstpem 16.

18. Jednostki Uczestnictwa odkupywargemszez Subfundusz zgodnie z zas#lFO (Highest
In First Out), co oznaczaz w pierwszej kolejnéci s3 odkupywane Jednostki Uczestnictwa
nabyte przez Uczestnika Subfunduszu po nagagj Wartéci Aktywow Netto na Jednostk
Uczestnictwa.

Metody wyceny, przste kryterium wyboru rynku, w tym systemu notbwa

§1

1. Dniem Wyceny jest dzie na ktéry przypada regularna sesja na GieldzieieRap
Wartagsciowych w Warszawie. Aktywa Subfunduszu wycenig, sa zobowizania
Subfunduszu ustala ¢siw Dniu Wyceny oraz na dzie sporadzenia sprawozdania
finansowego, z zachowaniem zasad élkrgych w paragrafach parszych.

2. Wartds¢ godziwg sktadnikow lokat notowanych na Aktywnym Rynku wgz@a s}
w oparciu o dogpne kursy z godziny 23:00 czasu polskiego z Dniz&y.
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§2

1. Z zastrzegeniem 83, zgodnie z postanowieniami niniejszegoagrafu lda wyceniane
nastpujace kategorie lokat:

1) akcje,

2) warranty subskrypcyjne,

3) prawa do akcji,

4) prawa poboru,

5) kwity depozytowe,

6) listy zastawne,

7) diuzne papiery wart@iowe,

8) instrumenty pochodne,

9) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjoeaz tytuty uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspoélnego inwestowania guejsiedzib za granig.

2. Wartcs¢ godziwa sktadnikow lokat notowanych na Aktywnym Rynku wgraa s

W nasgpujacy sposob:

1) wedtug ostatniego deginego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalmneg
a) w przypadku sktadnikow lokat notowanych w syseemotowa ciagtych, w ktorym

wyznaczany i ogtaszany jest kurs zamkia — w oparciu o kurs zamkmia lub
w oparciu o ostatni doginy w momencie dokonywania wyceny kurs danego
sktadnika lokat,

b) w przypadku sktadnikow lokat notowanych w systermotowa ciaglych bez
odrebnego wyznaczania kursu zamdgia — w oparciu o censredni transakcji
wazona wolumenem obrotu z ostatniego dnia, w ktGrym zéovatransakgj,

z zastrzeeniem,ze jezeli na Aktywnym Rynku organizowana jest sesja fijawa, to
do wyceny skfadnika lokat korzysta gi kursu fixingowego,

c) w przypadku skiadnikéw lokat notowanych w systemotowa jednolitych —
w oparciu o ostatni kurs ustalony w systemie kyesinolitego,

2) jezeli w Dniu Wyceny niedogpna jest cena transakcyjna, a na Aktywnym Rynku
organizowana jest sesja fixingowa, to do wycenydhika lokat korzysta siz kursu
fixingowego,

3) jezeli w Dniu Wyceny niedogpne g kursy wyznaczone zgodnie z pkt. 1) i 2), a na
Aktywnym Rynku dosipne @ ceny w zgtoszonych najlepszych ofertach kupna
i sprzeday - do wyceny wylicza si sredng arytmetycza z najlepszych ofert kupna
i sprzeday, z tym ze uwzgtdnienie wyhcznie ceny w ofertach sprzega jest
niedopuszczalne,

4) jezeli w Dniu Wyceny niedogpna jest cena wyznaczona zgodnie z pkt. 1), 2) iuB)
wolumen obrotéw na danym sktadniku lokat jest zaeaaiski, to do wyceny przyjmuje
sie wartas¢ z poprzedniego Dnia Wyceny, w uzasadnionych prdigaeh skorygowanw
sposob umdiwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej west@odziwej w drodze
wyceny, w oparciu o publicznie ogtoszona Aktywnym Rynku cefinier@niacego s¢
istotnie sktadnika, w szczegokw o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym,

5) w przypadku, gdy skiadnik lokat jest przedmiotebrotu na wicej niz jednym
Aktywnym Rynku, wartécia godziwg jest kurs ustalony na rynku gtownym. Przy
wyborze rynku gtébwnego dla danego skladnika lokanhdusz kdzie kierowat si
nastpujacymi zasadami:

a) wyboru rynku gtébwnego dokonujeg¢sina koniec kadego kolejnego miegta
kalendarzowego,

b) kryterium wyboru rynku gtbwnego jest wolumen ator na danym skfadniku lokat w
okresie ostatniego miesia kalendarzowego,
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c) w przypadku, gdy papier wagtmowy nowej emisji wprowadzany jest do obrotu w
momencie nie pozwalkgym na dokonanie poréwnania w petnym okresie wskana
w podpunkcie b) to wycena tego papieru wanitmvego opiera sio rynek, w ktérym
jako pierwszym ustalona zostata cena, zgodnie 2pR) i 3),

d) do momentu ustalenia ceny papieru waitbvego nowej emisji zgodnie
z postanowieniami powgzymi, na potrzeby wyceny przyjmuje,sie jego wartéc
jest rébwna wartéci nabycia, z uwzghbnieniem zmian wartgi tych papieréw
spowodowanych zdarzeniami ragymi wptyw na ich warté z zachowaniem zasady
ostraznej wyceny.

§3

1. Wartg¢ skltadnikbw lokat nienotowanych na Aktywnym Rynkuyamacza s, z
zastrzeeniem 84, w nagpujacy sposob:

1) obligacje, bony skarbowe, bony pigme, listy zastawne, weksle, oraz pozostale
instrumenty rynku piegénego ledace papierami wartgiowymi — w skorygowanej
cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu BfgldyStopy Procentowej,

2) diuzne papiery wart@iowe zawierajce wbudowane instrumenty pochodne:

a) w przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodne ssisle powazane
Z wycenianym papierem dioym wart@¢ tego papieru ditnego fedzie wyznaczana
przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego papituznego modelu wyceny;
zastosowany model wyceny w zabesci od charakterystyki wbudowanego
instrumentu pochodnego lub charakterystyki sposabiliczania oprocentowania
bedzie uwzgédnia¢ w swojej konstrukcji modele wyceny poszczegdlnych
wbudowanych instrumentéw pochodnych, zgodnie z Rt. dodatkowo, dane
wejsciowe odpowiednie dla danego modelu i uwdgiajce jego charakterystyk
beda pochodzt z Aktywnego Rynku,

b) w przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodine % scisle powkhzane
z wycenianym papierem dioym, wowczas warkg wycenianego papieru dinego
bedzie stanowd sung wartasci diuznego papieru wargsiowego (bez wbudowanych
instrumentoéw pochodnych) wyznaczonej przy uwdgleniu Efektywnej Stopy
Procentowej oraz wardoi wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczonych
w oparciu o modele wiaiwe dla poszczegolnych instrumentow pochodnycldago
Z pkt. 5),

3) akcje i kwity depozytowe:

a) w przypadku akcji oraz kwitow depozytowych opelntna akcjach emitowanych przez
podmioty, dla ktérych mma wskazé& emitentdow o podobnym profilu i zakresie
dziatania, ktérych akcjeasnotowane na Aktywnym Rynku — przy wykorzystaniu
modeli wskanikowych odnoszcych cer akcji do poszczegodlnych, wybranych
parametréw finansowych dziatakw emitenta (cena/zysk, cena/wdttdksicgowa,
itp.) na podstawie ceny ogtaszanej na Aktywnym Ryrdda akcji emitentéw
notowanych na Aktywnym Rynku,

b) w przypadku akcji oraz kwitow depozytowych opalt na akcjach emitowanych
przez podmioty, dla ktérych nie muma wskazé& emitentbw o podobnym profilu i
zakresie dziatania, ktérych akcje sotowane na Aktywnym Rynku, do wyceny
przyjmuje s¢ wartgs¢ oszacowas przez wyspecjalizowan niezaléna jednostk
swiadczca tego rodzaju ustugi. W pierwszej kolefigoprzyjmuje s¢ wartas¢ podar
przez serwis Reuters. W przypadku brakwlmmsci wykorzystania serwisu Reuters
przyjmuje s¢ wartgs¢ podam przez inm wyspecjalizowas, niezaléna jednostk
swiadczica tego rodzaju ustugi, z ktdr Towarzystwo podpisato umaw na
swiadczenie tego typu ustug. W przypadku, w ktérymosj niz jedna jednostka tego
typu oszacowata wardé akcji przyjmuje s} wartags¢ najnizsz,
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4) warranty subskrypcyjne, prawa do akcji i pravaedogru — w oparciu 0 modele wyceny
tych lokat przy zastosowaniu parametrow pobranyéktywnego Rynku, przy czym w
przypadku gdy akcje emitenta nie sotowane na Aktywnym Rynku, cena akcji
zastosowana do modelu zostanie wyznaczona zgodhstanowieniem pkt. 3),

5) instrumenty pochodne w oparciu 0 modele wycemygzechnie stosowane dla danego
typu lokaty, przy czym parametry wejowe keda pobierane z Aktywnego Rynku; przy
czym leda to modele:

a) w przypadku kontraktéw terminowych: model zdyskevanych przeptywow
pienigznych,

b) w przypadku opcji: model Blacka-Scholesa,

c) w przypadku transakcji wymiany walut, stép pmtosvych: model zdyskontowanych
przeptywdw piengznych,

6) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjngytuty uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne oraz instytucje wspdélnegosimoveania majce siedzib za granig
- w oparciu o ostatnio ogtoszprwartgs¢ aktywow netto na jednostkuczestnictwa,
certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, avzglednieniem zdarze majcych
wplyw na warté¢ godziwg jakie miaty miejsce po dniu ogtoszenia wadioaktywow
netto na jednostkuczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytutagstnictwa,

7) instrumenty rynku pieginego nie hdace papierami wartgiowymi - w wartgci
godziwej, ustalonej za pompoodpowiedniego dla danego instrumentu modelu, do
ktérego dane dula pochodzt z Aktywnego Rynku,

8) depozyty — w warkei godziwej wynikagcej z sumy wart@i nominalnej oraz

naliczonych odsetek; przy czym kwonhaliczonych odsetek ustalag girzy zastosowaniu

Efektywnej Stopy Procentowej.

2. Modele i metody wyceny sktadnikéw lokat Subfuszuy o ktorych mowa w ust. 1,
podlegag uzgodnieniu z Depozytariuszem.

§4

1. Naleznosci z tytutu udzielonej pryczki papieréw wartgciowych oraz zobowizania z tytutu
otrzymanej payczki papierow wartéciowych, wycenia s wedtug zasad przgfiych dla tych
papieréw wartéciowych.

§5

1. Papiery wartéciowe nabyte przy zobowzaniu s¢ drugiej strony do odkupu wyceniasi
poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metodkorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu Efektywnej Stopy éfrmave;).

2. Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wastbowych, przy zobowizaniu s¢ Subfunduszu
do odkupu, wycenia sj pocawszy od dnia zawarcia umowy sprzeglametod, korekty
réznicy pomedzy cem odkupu a cem sprzeday przy zastosowaniu Efektywnej Stopy
Procentowej.

§6

1. Aktywa oraz zobowizania Subfunduszu denominowane w walutach obcydemig s¢ lub
ustala w walucie, w ktérejasnotowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku, gdy sie
notowane na Aktywnym Rynku — w walucie, w ktGrgdenominowane.

2. Aktywa oraz zobowizania Subfunduszu, o ktérych mowa w ust. 1, wylkasijw ztotych,
po przeliczeniu weditug ostatniego dgsiego sredniego kursu wyliczonego dla danej
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waluty przez Narodowy Bank Polski.

3. Wartd¢ Aktywow Subfunduszu notowanych lub denominowamyctvalutach, dla ktérych
Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, oklige sk w relacji do waluty USD, a jeli nie
jest to maliwe — do waluty EUR.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rackvuaggio

W roku 2011 dokonano zmiany dotycej sposobu ujmowania kapitatu wptaconego i
wyptaconego polegagej na tymze dniem ugcia kapitatu wptaconego i wyptaconego jest dzie
ustalenia wartii aktywdw netto na jednostkuczestnictwa, wedtug ktorej dokonywane jest
wyliczenie zmiany kapitatu. Dane porownawcze zagméawane w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym nie wymagaty przeksztatcenia, w @hkiu z tym,ze operacje dotygze kapitatu
wplaconego i wyptaconego na dzi81.12.2010 roku zostalty uwzglhione w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym spaodzonym na dzi@ 31.12.2010 roku.

Nota - Il Naleznosci Subfunduszu

NOTA- Naleznosci Subfunduszu 30.06.2011r. 31.12.2010r.
1. Z tytutu zbytych lokat 0 0
2. Z tytulu instrumentéw pochodnych 0 0
3. Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa (kersja 144 11
4. Z tytutu dywidendy 0 0
5. Z tytutu odsetek 0 0
6. Z tytutu udzielonych pgczek 0 0
7. Pozostate 0 0
Nota - IIl Zobowi gzania Subfunduszu
NOTA-3 Zobowigzania Subfunduszu 30.06.2011r. 31.12.2010r.
1. Z tytutu nabytych aktywow 0 0
2. Z tytutu transakcji przy zobogdaniu s¢ subfunduszu do 0 0
odkupu
3. Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 0
4. Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 20 10
5. Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 318 9
6. Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu 0 0
7. Z tytutu krétkoterminowych pyczek i kredytow g 0
8. Z tytutu dtugoterminowych pgczek i kredytow g 0
9. Z tytutu rezerw 5
10. Pozostate zobow#ania 1
w tym: zobowgania z tytutu PDOF 1 1
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Nota - IV Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

NOTA-4 Srodki pieni ¢zne

i ich ekwiwalenty 30.06.2011r. 31.12.2010r.

Wartosé na Warto §¢ na Warto §¢ na

I. Struktura $rodkéw dzien \(/Jvz\l,(:ghtj)(l:l;nsowy \é\;?éxt’lot:iclannzowy \(/Jvz\l,(:ghtj)(l:l;nsowy

pienieznych na Waluta | bilansowy w . Waluta ] ; .

rachunkach bankowych danej walucie ?prawozdama w danej walucie gprawozdama

W tys inansowego w w tys. finansowego w
) tys. ztotych tys. ztotych

Banki:

1. Bank PEAKO S.A. PLN 787 787| PLN 65 65
Bank PEAKO S.A. EUR 0| EUR 3 12
Bank PEAKO S.A. uUsD 0| USD 180 534

2. Dom Inwestycyjny BRE

Banku S.A. PLN 0 0| PLN 0 0
Dom Inwestycyjny BRE

Banku S.A. EUR 18 70| EUR 16 64
Dom Inwestycyjny BRE | ;g 17 48| USD 116 344

Banku S.A.

Il. Sredni w okresie Wartoéé na Warto §¢ na Warto§¢ na

sprawozdawczym poziom dzien dzien bilansowy Warto$é na dzien bilansowy

srodkéw pienieznych : w walucie dzien bilansowy | w walucie
Waluta | bilansowy w . Waluta ; : .
utrzymywanych w celu danei walucie sprawozdania w danej walucie | sprawozdania

zaspokajania bieiacych ! finansowego w w tys. finansowego w

S w tys.
zobowigzan tys. ztotych tys. ztotych
PLN 588 588| PLN 512 512
EUR 22 89| EUR 36 144
usD 144 396 USD 145 429

IIl. Ekwiwalenty $rodkow
pienieznych

Warto $¢ na dzien bilansowy w walucie
sprawozdania finansowego w tys.

Warto $¢ na dziea bilansowy w walucie
sprawozdania finansowego w tys.

Ekwiwalentysrodkéw
pienigznych w podziale na
ich rodzaje:

nie dotyczy

nie dotyczy

Nota - V Ryzyka

1. Poziom obeaizenia aktywow i zobowdzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej:
a) aktywa obeizone ryzykiem wartéci godziwej, wynikaicym ze stopy procentowe;j:
- skltadniki lokat notowane na aktywnym rynku (oblijg): 2 875 tys. ztotych,
- sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynkul{g&cje i bony skarbowe): 4 356 tys.

zlotych,

Za aktywa obgcizone ryzykiem wartéci godziwej, wynikajcym ze stopy procentowej

uznane zostaty wszystkie dhe papiery wart&iowe.

Szczegbtowe zestawienie

omawianych sktadnikéw lokat znajdujegsiv tabeli uzupetniacej: ,dtuzne papiery

wartasciowe”,

b) aktywa obcizone ryzykiem przeptywdwirodkow pienéznych, wynikajcych ze stopy

procentowej:
- nie dotyczy,
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Za aktywa obcizone ryzykiem przeptywowérodkdw, wynikajcym ze stopy procentowej
uznane zostaty dime papiery warteciowe ze zmiennym kuponem.

2. Poziom obaizenia aktywow i zobowizan Subfunduszu ryzykiem kredytowym w podziale
na kategorie bilansowe, w tym:

a) kwoty odzwierciedlace maksymalne ohgienie ryzykiem kredytowym na dZie
bilansowy w przypadku, gdyby strony transakcji wigoetnity swoich obowgizkow, przy
czym w opisie nie uwzgtinia s¢ wartaci godziwych dodatkowych zabezpietaze
- sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku (oblige): 2 875 tys. ztotych,

- sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynkul{g&cje i bony skarbowe): 4 356 tys.
zlotych,

Szczegoblowe zestawienie omawianych sktadnikéw lakajduje si w tabeli uzupetniajcej:

x<dtuzne papiery wartciowe”.
- depozyty: 787 tys. ztotych,
- naleznasci: 144 tys. ziotych.

b) wskazanie przypadkow znacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegdnyc
kategoriach lokat:

Ryzyko kredytowe Funduszu skoncentrowane jest gidwn nasgpujacych kategoriach

bilansowych:
- diuzne papiery warticiowe notowane i nienotowane na aktywnym rynku,
- transakcje buy-sell-back,
- depozyty,
- nalendsci,
w szczegOlnéci z uwagi na ryzyko niewyptacaléd emitenta oraz ryzyko nie odkupienia
papierow wartéciowych przez druga stren
3. Poziom obaizenia aktywoéw i zobowazan Funduszu ryzykiem walutowym

Na dzien bilansowy Subfundusz posiadat obwne ryzykiem walutowym aktywa w

wysokaci 118 tys. ztotych.

Nota - VI Instrumenty pochodne

Na dzier bilansowy Subfundusz nie posiadat instrumentéwhpdaych.

Nota - VII Transakcje przy zobowiazaniu s Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

1. Transakcje przy zobogdaniu s¢ drugiej strony do odkupu, w tym:.
a) transakcje, w wyniku ktérych napuje przeniesienie na Subfundusz prawa wissno
ryzyk.
Na dziex bilansowy oraz no koniec okresu poprzedniego Suhfsz nie posiadat wi/w
naleznosci.
b) transakcje, w wyniku ktérych nie ngstije przeniesienie na Subfundusz prawa wissno
i ryzyk.
Na dziex bilansowy Subfundusz posiadat nalesci z tytutu transakcji przy zobowazaniu
si¢ drugiej strony do odkupu (bez przeniesienia praasnaci i ryzyk) w kwocie 1 411 tys.
ztotych. Na koniec poprzedniego okresu sprawozdega@zSubfundusz nie posiadat w/w
naleznosci

2. Transakcje przy zobog#aniu s¢ Subfunduszu do odkupu, w tym:
a) transakcje, w wyniku ktérych naguje przeniesienie na drugtrorg praw wasnéci i

ryzyk
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Na dziex bilansowy oraz na koniec poprzedniego roku obregmvSubfundusz nie posiadat
w/w zobowhza.

b) transakcje, w wyniku ktérych nie nggstije przeniesienie na dragtrore praw wiasnéci

i ryzyk

Na dzier bilansowy oraz na koniec poprzedniego roku obregmwSubfundusz nie posiadat
w/w zobowhzan.

3. Naleznosci z tytutlu papieréw wartziowych payczonych od Subfunduszu w trybie
rozporadzenia o pgyczkach papierow wargoiowych.
Na dzier bilansowy oraz na koniec poprzedniego roku obregmSubfundusz nie posiadat
w/w naleznosci.

4. Zobowazania z tytutu papieréw waroowych payczonych przez Subfundusz w trybie

przepis6w rozporgzenia o pgyczkach papierow warfoiowych
Na dzier bilansowy oraz na koniec poprzedniego roku obretgavSubfundusz nie posiadat
w/w zobowhzan

Nota - VIII Kredyty i po zyczki

W okresie sprawozdawczym oraz w okresie porownamc8ubfundusz nie zagat ani nie

udzielat kredytéw i payczek.

Nota - IX Waluty i ré znice kursowe

EUR

w walucie sprawozdania 70 76
finansowego

w walucie obcej 18 19
Usb

w walucie sprawozdania 48 878
finansowego

w walucie obcej 17 296
EUR

w walucie sprawozdania 0 2511
finansowego

w walucie obcej 0 634
UsD

w walucie sprawozdania 0 605
finansowego

w walucie obcej 0 204
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Dodatnie Dodatnie Dodatnie
réznice Ujemne réznice réznice Ujemne réznice réznice Ujemne réznice
. kursowe kursowe kursowe kursowe kursowe kursowe
Sktadniki lokat T - —— =
Zreali | Niezr | Zreali Zreali | Niezre | Zreal Zreali | Niezr
zowa | ealizo | zowa | Niezreal | zowa | alizow | izow | Niezreal | zowa | ealizo | Zrealizo | Niezreal
ne wane | ne izowane | ne ane ane |izowane | ne wane | wane izowane
Dluzne papiery wartiowe 0| 160| -147 0 73 0 0 -160| 195 370 0 0

Euro 3,9866 3,9603 EUR

Dolar amerykaski 2,7517| 2,9641 uUsD

Nota - X Dochody i ich dystrybucja

Sktadniki lokat notowane na
aktywnym rynku

Sktadniki lokat nienotowane na
aktywnym rynku

Dochéd Subfunduszu aginiety ze sktadnikéw aktywow powksza warté¢ aktywédw Subfunduszu oraz waséalednostki
Uczestnictwa. Subfundusz nie wyptaca dywidend zsdwdochodéw.

Nota - XI Koszty Subfunduszu

1. Koszty pokrywane przez Towarzystwo.
Towarzystwo nie pokrywato kosztow Subfundusz.

2. Koszty funduszu aktywéw niepublicznych zmane bezp@ednio ze zbytymi lokatami.
Nie dotyczy.

3.  Wynagrodzenie dla Towarzystwa z wyggrieniem cgsci zmiennej, uzatmionej od
wynikow Funduszu.
W okresie sprawozdawczym Subfundusz naliczyt wyodggnie dla Towarzystwa

w wysokaci 33 tys. ztotych.
Wynagrodzenie dla Towarzystwa nie zawierascz zmiennej uzaleionej od wynikow

Subfundusz.
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Nota - XII Dane poréwnawcze o jednostkach uczestrtiwa

[comosioc sretmoms | 30062011e| 511220101 51122000 31122008

Wartas¢ aktywow netto na koniec roku 8 067 6094 6 898 6 965
obrotowego

Wartas¢ aktywOw netto na jednostk

. . 112,32 109,26 102,56 110,66
uczestnictwa na koniec roku obrotowego
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znagzych zdarzeniach dotygzych lat ubiegtych, wtych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowyma biezacy okres sprawozdawczy.

Brak.

2. Informacje o znaeeych zdarzeniach, jakie napity po dniu bilansowym, a
nieuwzgkdnionych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

Brak.

3. Zestawienie oraz olgaienie r@nic pomedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym i w porownywalnych danydharisowych, a uprzednio
sporadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi
Brak.

4. Dokonane korekty bllow podstawowych, ich przyczyny, tytulty oraz wptywwotanych
tym skutkow finansowych na sytuacmajtkowa i finansows, ptynna¢ oraz wynik z
operacji i rentown& Subfunduszu.

a) w okresie sprawozdawczym nie wysity przypadki informowania uczestnikéw o
korektach wyceny Aktywéw Netto na Jednastkczestnictwa,

b) w okresie sprawozdawczym nie ngmsly przypadki zawieszenia zbywania lub
odkupywania jednostek uczestnictwa jak rownige miatlo miejsca zawieszenie w
dokonywaniu wyceny Aktywow Netto na Jednastkczestnictwa,

c) w okresie sprawozdawczym nie wysity przypadki nierozliczenia si transakcji
zawieranych przez Subfundusz.

5. Informacja o wyspowaniu niepewnizi co do maliwosci kontynuowania dziatalrici
Subfunduszu.

Na dzieéx podpisania sprawozdania finansowego Subfunduszwpstpuje niepewn&t co

do maliwosci kontynuowania dziatalrsei. W zwiazku z tym sprawozdanie finansowe nie

zawiera zwazanych z 4 kwesth korekt.

6. Inne informacje iwskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

Brak.

Jarostaw Skorulski Marek Miku

e $ - e o Lo

Prezes Zawdu ' Wicepfézes Zardu

Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Towarzystwanduszy Inwestycyjnych
Allianz Polska S.A. Allianz Polska S.A.

Warszawa, dnia 25 sierpnia 2011 roku
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