00-124 Warszawa

Tel. +48 22557 7000
Faks +48 22 557 7001
warszawa@pl.ey.com
www.ey.com/pl

||H\||HIHH|\ul|||IHIHl"“"””'”'”"'" HENSTRYOUNG  smspmmeen e

Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu jednostkowego sprawozdania finansowego
za okres szeSciu miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2011 roku

Dla Rady Nadzorczej Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.

1. Przeprowadzilismy przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego subfunduszu Allianz
Obligacji Plus (,,Subfundusz”, do dnia 13 marca 2011 roku dzialajacy pod nazwa Allianz
Obligacji), wydzielonego w ramach Allianz Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”)
z siedzibg w Warszawie, ul. Rodziny Hiszpanskich 1, obejmujacego wprowadzenie do
jednostkowego sprawozdania finansowego, zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dzien 30
czerwca 2011  roku, rachunek wyniku =z  operacji oraz zestawienie  zmian
w aktywach netto sporzadzone za okres szes$ciu miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2011 roku
oraz noty objasniajace i informacj¢ dodatkowa (,zalaczone jednostkowe sprawozdanie
finansowe”).

2. Za rzetelnos¢ 1 jasnos¢ jednostkowego sprawozdania finansowego, jak réwniez zajego
sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz za
prawidiowos¢ ksigg rachunkowych Subfunduszu odpowiada Zarzad Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych Allianz Polska S.A. (,,Towarzystwo”), towarzystwa funduszy inwestycyjnych
zarzadzajacego Funduszem i reprezentujacego Fundusz. Naszym zadaniem bylo wydanie, na
podstawie przegladu zataczonego jednostkowego sprawozdania finansowego, raportu z przegladu.

3. Przeglad przeprowadzilismy stosownie do obowiazujacych w Polsce przepiséw prawa oraz
krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw
w Polsce. Standardy nakladaja na nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki
sposob, aby uzyska¢ umiarkowana pewnos¢, ze jednostkowe sprawozdanie finansowe nie zawiera
istotnych nieprawidlowosci. Przegladu dokonaliSmy giéwnie droga analizy danych finansowych,
wgladu w ksiggi rachunkowe oraz wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz
personelu Towarzystwa. Zakres i metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie r6znig sie
od badan lezacych u podstaw opinii wydawanej o zgodnosci rocznego sprawozdania finansowego
Z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz o jego rzetelnosci
i jasnosci. W rezultacie przeglad nie pozwala uzyskaé wystarczajacej pewnosci, ze wszystkie
istotne kwestie, ktore zostatyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaly ujawnione, w zwiazku
z czym nie wydajemy opinii z badania.

4. Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu nie zidentyfikowali§my niczego, co nie
pozwoliloby na stwierdzenie, ze zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe jest zgodne
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz ze rzetelnie i jasno
przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkows i finansowa Subfunduszu na
dzien 30 czerwca 2011 roku oraz jego wynik z operacji za okres szesciu miesiecy zakoficzony dnia
30 czerwca 2011 roku zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. nr 152 z 2009 roku, poz. 1223, z p6Zniejszymi
zmianami) i odpowiednio wydanymi na jej podstawie przepisami.

ERNST & YOUNG W POLSCE JEST CZEONKIEM GLOBALNEJ PRAKTYKI ERNST & YOUNG
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, X1 Wydzial Gospodarczy Krajowege Rejestru Sadowego, KRS: 0000006468
NIP 526-020-79-76, Kapital zakladowy: 5 210 500 zi
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5. Oswiadczenie depozytariusza Subfunduszu, zgodnie z obowiazujacymi przepisami, zostato
dotaczone do polaczonego sprawozdania finansowego Funduszu sporzadzonego za okres szesciu
miesigcy zakonficzony dnia 30 czerwca 2011 roku, o ktérym wydaliémy raport z przegladu z data
25 sierpnia 2011 roku.

W imieniu
Emst & Young Audit sp. z 0.0.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
Nr ewidencyjny 130

Kluczowy Biegly Rewident

Yrerto

7Dominik Januszewski
Biegly Rewident
Nr 9707

Warszawa, dnia 25 sierpnia 2011 roku
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 1cgtyia 2011 roku do 30 czerwiec 2011 roku
Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfunduszidtiz Obligacji Plus

OSWIADCZENIE ZARZ ADU

Zgodnie z wymogami art. 70 ust. 1 ustawy z dniar28esnia 1994 r. o rachunkowoi (tekst

jednolity z dnia 2 wrz@ia 2009 r., Dz. U. z 2009 roku, Nr 152, poz. 1228@&n. zm.) Zarzd

Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polskgpotka Akcyjna przedstawia

jednostkowe sprawozdanie finansowe Allianz Fundushuvestycyjnego Otwartego

Subfunduszu Allianz Obligacji Plus, na ktére skiaia

1. wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finaeagow

2. zestawienie lokat wg stanu na dzig@0 czerwiec 2011 roku w wasmach zagregowanych
w poszczegllnych pozycjach w tabeli giébwnej o wanitd 34 270 tys. zlotych oraz w
pozycjach analitycznych grup skladnikow lokat w efbuzupelniagcej oraz tabeli
dodatkowej;

3. bilans sporgdzony na dzig 30 czerwiec 2011 roku, ktéry wykazuje aktywa nettosum
136 581 tys. zitotych;

4. rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycziid12roku do 30 czerwca 2011 roku
wykazupcy zysk z operacji w kwocie 729 tys. zlotych;

5. zestawienie zmian w aktywach netto za okres ogdzsta 2011 roku do 30 czerwca 2011
roku, wykazugce zmniejszenie stanu aktywOw w okresie sprawozdgmwco kwot
8 036 tys. zilotych;

6. noty objd&niajace;

7. informacja dodatkowa.

Dane przedstawione w jednostkowym sprawozdaniunfoaym Subfunduszu wyiane

zostaly w tysicach ztotych, za wyikiem informacji o wartéci aktywow netto przypadajej

na jednosti uczestnictwa i wyniku z operacji na jednasticzestnictwa wyrsonych w ztotych

oraz o ilgci jednostek uczestnictwa wy@nych w sztukach.

Jarostaw Skorulski Marek Miku

Prezes Zargu Wiceprezés Zardu

Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Towarzystwaduszy Inwestycyjnych
Allianz Polska S.A. Allianz Polska S.A.

Matgorzata Szymczyk
é.x%/’éoﬁc‘dgv .%y»/f/_y/é

Glowny Ksggowy Funduszy

Warszawa, dnia 25 sierpnia 2011 roku

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A Strona 1z 25



JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 1cgtyia 2011 roku do 30 czerwiec 2011 roku
Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfunduszidtiz Obligacji Plus

WPROWADZENIE

Informacje ogdlne

Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,Fundusz” lub ,Allianz FIO”) jest funduszem
inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszamiozumieniu Ustawy z dnia 27 maja
2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz.U. nr ,1g6z. 1546 z pt. zm.). Allianz FIO
zostatl wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjngobwadzonego przeza® Okregowy w
Warszawie w dniu 3 lipca 2007 roku pod humerem 3Hi.

Allianz FIO utworzony zostat na czas niecfomy. Nie jest funduszem powdanym. Zbywa
jednostki uczestnictwa Subfunduszy niemiéowane pod wzgtlem kategorii

Na dzier bilansowy w sklad Funduszu wchadzastpujace Subfundusze:

- Allianz Akcji,

- Allianz Akcji Plus,

- Allianz Akcji Matych i Srednich Spotek,

- Allianz Selektywny (do dnia 28 czerwca 2011 roRubfundusz dziatat pod nazw
Allianz Budownictwo 2012),

- Allianz Aktywnej Alokacji,

- Allianz Stabilnego Wzrostu,

- Allianz Polskich Obligacji Skarbowych (do dnia 1Barca 2011 roku Subfundusz
dziatat pod nazw Allianz Walutowy),

- Allianz Obligacji Plus (,Allianz Obligaci Plus’ub ,Subfundusz”; do dnia 13 marca
2011 roku Subfundusz dziatat pod nazallianz Obligaciji),

- Allianz Piengzny.

Zarzmd Towarzystwa pod} decyzg o zmianie polityki inwestycyjnej oraz 0 zmianiezng
Subfunduszu na: Allianz Obligacji Plus. Proces ksztatcenia rozpoat sie w Il kwartale
2010 roku, a w dniu 7 lutego 2011 r. Komisja NadzBmansowego udzielita zezwolenia na
zmiany w statucie Funduszu. W agku ze zmiag polityki inwestycyjnej limity ustawowe
oraz statutowe nie zostaly przekroczone. Po priakeniu aktywa Subfunduszua s
inwestowane gtéwnie w polskie papiery skarbowe.

Cel inwestycyjny, specjalizacja i stosowane ograraenia inwestycyjne Subfunduszu

Celem inwestycyjnym Allianz Obligacji Plus jest wzt wartdci Aktywdw tego Subfunduszu
w wyniku wzrostu wartéci lokat. Fundusz doly wszelkich stana dla realizacji celu
inwestycyjnego Allianz Obligacji Plus, ale nie gaatuje jego oagnigcia. Fundusz realizuje
cel inwestycyjny Allianz Obligacji Plus poprzez iastowanie Aktywow tego Subfunduszu w
srednio i dlugoterminowe instrumenty dhe emitowane lub gwarantowane przez Skarb
Paistwa lub Narodowy Bank Polski, a ta&kprzez rzdy innych pastw naleacych do OECD.
Fundusz inwestuje Aktywa Allianz Obligacji Plus $tednio i dlugoterminowe instrumenty
dluzne emitowane lub gwarantowane przez Skans®a lub Narodowy Bank Polski, przez
rzady innych pastw nalgacych do OECD, a tale przez inne podmioty o wysokiej
wiarygodndci. Fundusz lokuje Aktywa Allianz Obligacji Plus suzne papiery wartiowe
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 1cgtyia 2011 roku do 30 czerwiec 2011 roku
Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfunduszidtiz Obligacji Plus

zapewniajce konkurencyjne oprocentowanie; gtdwnie o termimgkupu (zapadalrici)
dluzszym n# rok.. Subfundusz stosuje ograniczenia inwestycypkessione w ustawie o
funduszach inwestycyjnych dla funduszu inwestyogimetwartego oraz w par. 56 Statutu
Funduszu.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz jest zasdzany przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnychaft Polska Spotka
Akcyjna z siedzih w Warszawie, przy ulicy Rodziny Hiszjskich 1 (wpisane do Rejestru
Przedsibiorcow prowadzonego przezds Rejonowy dla m.st. Warszawyadb Gospodarczy,
Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestruddwego po numerem KRS 0000176359),
zwane dalej Towarzystwem. Towarzystwo jest spdikawa polskiego, w ktorej 100% akcji
posiada Towarzystwo UbezpieézeReasekuracji Allianz Polska Spotka Akcyjna.

Okres sprawozdawczy

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszmaolepkres od 1 stycznia 2011 roku do
30 czerwca 2011 roku. Dane poréwnawcze obejroldjes roczny od 1 stycznia 2010 roku do
31 grudnia 2010 roku oraz w przypadku rachunku Wyrtkres pétroczny od 1 stycznia 2010
roku do 30 czerwca 2010 roku. Dniem bilansowym Béstzerwca 2011 roku.

Zatozenie kontynuowania dziatalndci przez Fundusz i Subfundusz

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszuataostporadzone przy zalgeniu
kontynuowania dzialalgi przez Subfundusz oraz Fundusz w adej sk przewidzi€
przyszigci. Zarad Towarzystwa nie stwierdza na dzigodpisania sprawozdania finansowego
istnienia faktow i okoliczngi, ktére wskazywatyby na zagmnia dla maliwosci kontynuaciji
dziatalngci przez Fundusz oraz Subfundusz w okresie co riajnt2 mies¢cy po dniu
bilansowym na skutek zamierzonego Iub przymusowegmiechania d4mz istotnego
ograniczenia dotychczasowej dziataicio

Podmiot, ktory przeprowadzit przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego
Przeghd jednostkowego sprawozdania finansowego Subfundusezeprowadzit: Ernst
& Young Audit sp. z 0.0. z siedzibw Warszawie, Rondo ONZ 1, wpisany nadippdmiotow
uprawnionych do badania sprawo#deansowych pod numerem 130.

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa i ceclejréznicujacych

Subfundusz zbywa jednostki uczestnictwa nigzigbwane pod wzgtem kategorii.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od Icgtyia 2011 roku do 30 czerwiec 2011 roku
Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfunduszidtiz Obligacji Plus

TABELA GLOWNA

Akcje 0 0 0 0 0 0
Warranty subskrypcyjne 0 0 0 0 0 0
Prawa do akcji 0 0 0 0 0 0
Prawa poboru 0 0 0 0 0 0
Kwity depozytowe 0 0 0 0 0 0
Listy zastawne 1500 1524 1,11% 0 0 0
V'?I;“rfgiigsgery 134 053 132 643 96,95% 122333 122 401 84,37%
Instrumenty pochodne 225 103 0,08% 0 0 0
Udzia?y w spotkach z

ograniczon 0 0 0 0 0 0
odpowiedzialnécia

Jednostki uczestnictwa 0 0 0 0 0 0
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0 0 0 0

Tytuty uczestnictwa
emitowane przez
instytucje wspdlnego 0 0 0 0 0 0
inwestowania mage
siedzilg za granig

Wierzytelndci 0 0 0 0 0 0
Weksle 0 0 0 0 0 0
Depozyty 0 0 0 0 0 0
Waluty 0 0 0 0 0 0
Nieruchomdci 0 0 0 0 0 0
Statki morskie 0 0 0 0 0 0
Inne 0 0 0 0 0 0
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od Icgtyia 2011 roku do 30 czerwiec 2011 roku
Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusziaiiz Obligacji Plus

TABELE UZUPELNIAJ ACE

Niewystandaryzowane
instrumenty pochodne

Insiument pochodny . | wane na Rubicon akeje

: p Y nie dotyczy| Partners NFI | Polska ) 1500 225 103 0,08%
(Rubicon Partners NFI | aktywny SA serii G
S.A) m rynku T
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od yicghia 2011 roku do 30 czerwiec 2011 relianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfunduszi@iiz Obligacji

Plus

HLZ1102/PLBPHHP00069/
TW:2021-03-14

nienotowane
na aktywnym
rynku

PEKAO

nie Bank

dotyczy | Hipoteczny Polska
SA

2021-03-14

55.58% p.a.

hipotecz | Emitenta kredytéw, z

ne listy | ktérych wierzytelnéci

zastawn | sa wpisane do rejestry

e zabezpieczenia listow
zastawnych
prowadzonego przez
Emitenta

wierzytelngci
Emitenta z tytutu
udzielonych przez

1500

1500 1500

1524

1,11%

1. O terminie wykupu do 1 roku: 2040 204 2087 2095 1,53%

a) Obligacje 2 000 200 2048 2 055 1,49%

INT1109/TW:2016-04-25 :f%ﬁ:%ﬁ;; nie dotyczy 'Q.‘X?er'p' Polska 2016-04-25 9.40% p.a. 200 200 2048 2055 1,49%
rynku

b) Bony skarbowe 40 4 39 40 0,04%

BS110713/PLO000005773/TW:2011-07-1 ;Qfgﬁmﬁcﬁ nie dotyczy ?g&/ a Polska 2011-07-13 nie dotyczy| 10 1 10 10 0,01%
rynku

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Po&ka
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od yicghia 2011 roku do 30 czerwiec 2011 r@klianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfunduszidtiz Obligaciji

Plus
nienotowane Skarb
BS110727/PLO000005799/TW:2011-07-27 na aktywnym | nie dotyczy Paistwa Polska 2011-07-27 nie dotyczy 10 1 10 10 0,01%
rynku
nienotowane Skarb
BS110810/PLO000005815/TW:2011-08-10 na aktywnym | nie dotyczy Paistwa Polska 2011-08-10 nie dotyczy 10 1 10 10 0,01%
rynku
nienotowane Skarb
BS111026/PL0000005922/TW:2011-10-2¢6 na aktywnym | nie dotyczy Paistwa Polska 2011-10-26 nie dotyczy 10 1 9 10 0,01%
rynku
2. O terminie wykupu powyzej 1 roku: 130 650 114 006 131 966 130 548 95,42%
a) Obligacje 130 650 114 006 131 966 130 548 95,42%
nienotowane Bank
BGK10816/PL0O000500047/TW:2015-02-16na aktywnym | nie dotyczy | Gospodarstwg Polska 2015-02-16 4.97% p.a. 6000 6000 6 000 6 109 4,47%
rynku Krajowego
inny aktywn Bank
BPT0620/PLBSPT000017/TW:2020-06-11 ; n)ék YWY | CATALYST Spétdzielczy | Polska 2020-06-11 6.20% p.a. 40 400 402 408 0,30%)
y w Piatnicy
inny aktywn Bank
BSP0620/PLBSPIA00017/TW:2020-06-25 ; n)ék YWY | CATALYST Spétdzielczy | Polska 2020-06-25 7.15% p.a. 50 500 501 506 0,37%)
y w Piasecznie
nienotowane
CH121214/TW:2012-12-14 na aktywnym | nie dotyczy Ciech S.A. Polska 2012-1214.11% p.a. 5000 50 5086 5014 3,66%)
rynku
nienotowane Dom
DD121128/TW:2012-11-28 na aktywnym | nie dotyczy | Development | Polska 2012-11-28 6.45% p.a. 4 250 500 4 250 4275 3,12%
rynku S.A.
nienotowane
FE160404/TW:2016-04-04 na aktywnym | nie dotyczy Ferro S.A. Polska 2016-04402.91% p.a. 80 800 792 819 0,60%)
rynku
nienotowane Globe Trade
GTC40428/TW:2014-04-28 na aktywnym | nie dotyczy Centre SA Polska 2014-04-28 5.81% p.a. 5000 50 5000 5051 3,69%
rynku o
Krakowski
inny aktywn Bank
KBS1020/PLKRBSP00017/TW:2020-10-2 9r n)ék YWY | CATALYST Spétdzielczy z Polska 2020-10-29 8.05% p.a. 1000 1000 1011 1045 0,76%)
Y siedziky w
Krakowie

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Po&ka
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od yicghia 2011 roku do 30 czerwiec 2011 r@klianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfunduszidtiz Obligaciji

Plus
aktywny TREASURY Skarb obligacja
OKO0113/PL0000106324/TW:2013-01-25 | rynek - rynek | BONDSPOT , Polska 2013-01-2%p zerokuponag 30 000{ 30000 27 398 27 891 20,39%
Paistwa
regulowany | POLAND wa
Orzesko-
OKB0520/PLOKBS000017/TW:2020-05-28""Y aktywny CATALYST Knurowski. Polska 2020-05-28 7.05% p.a. 20 200 202 203 0,15%
rynek BS z siedzih
w Knurowie
inny aktywny Bank
PBS0720/PLPBS0000016/TW:2020-07-04 ; n)ék CATALYST | Spotdzielczy | Polska 2020-07-02 8.15% p.a. 1500 1500 1558 1612 1,18%
Y w Sanoku
inny aktywn Bank
BPS0720/PLBPS0000024/TW:2020-07-12 r n)ék ywny CATALYST | Spoétdzielczy | Polska 2020-07-12 7.68% p.a. 1500 1500 1558 1598 1,17%
Y w Warszawie
aktywny TREASURY Skarb
PS0413/PLO000105037/TW:2013-04-25 | rynek - rynek | BONDSPOT | Polska 2013-04-2% 5.25% p.a. 30 00p 30000 31 593 30 528 22,31%
Paistwa
regulowany | POLAND
aktywny TREASURY Skarb
PS0414/PL0000105433/TW:2014-04-25 | rynek - rynek | BONDSPOT Pa Polska 2014-04-25 5.75% p.a. 3000p 30000 31861 30920 22,60%
aistwa
regulowany | POLAND
aktywny TREASURY Skarb
PS0415/PL0000105953/TW:2015-04-25 | rynek - rynek | BONDSPOT Pa Polska 2015-04-25 5.50% p.a. 10 00p 10 000 10 461 10229 7,48%
aistwa
regulowany | POLAND
. nienotowane ) .
MM151130/PLMLMDPOO03L/TW:2015-11r " vwnym | nie dotyczy | Multimedia | g 0 2015-11-30 8.11% p.a. 3000 6 3018 3022 2,21%
30 rynku Polska SA
nienotowane Rubicon 10.29%
RBC0413/PLNFI0500038/TW:2013-04-27| na aktywnym | nie dotyczy Partners NFI | Polska 2013-04-27 p a 0 1500 1 500 1275 1318 0,96%)
rynku S.A e
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od Icgtyia 2011 roku do 30 czerwiec 2011 roku
Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfunduszidtiz Obligacji Plus

TABELE DODATKOWE

Papiery wartéciowe

gwarantowane przez Skarb Obligacje 100 00 101 313 99 568 72,78%
Paistwa

Papiery wartéciowe
gwarantowane przez Skarb
Paistwa

Bony
skarbowe 4 39 40 0,04%

A VAP oD o

a) Bony skarbowe 40 0,04%
BS110713/PL0O000005773/TW:2011-07-13 10 0,01%
BS110727/PLO000005799/TW:2011-07-27 10 0,01%
BS110810/PLO000005815/TW:2011-08-10 10 0,01%
BS111026/PL0000005922/TW:2011-10-26 10 0,01%

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A Strona 9 z 25
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I. AKTYWA 136 810 145 070
1.Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 2 366 22574
2. Nalenosci 174 95
3. Transakcje przy zoboyzaniu s¢ drugiej strony do odkupu 0 0
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym ryntautym: 104 940 106 400
diune papiery wartéciowe 104 940 106 400
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnymhynw tym: 29 330 16 001
-dhgne papiery wartéciowe 27 703 16 001
6. Nieruchomgzi 0 0
7. Pozostate aktywa 0 0
Il. ZOBOWI AZANIA 229 453
IIl. AKTYWA NETTO (I-I) 136 581 144 617
IV. KAPITAL FUNDUSZU 111 049 119 814
1. Kapitat wptacony 1770878 1565 80(Q
2. Kapitat wyptacony (wielk@ ujemna) -1 659 829 -1 445 986
V. DOCHODY ZATRZYMANE 25022 24 977,
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychodkat netto 24 248 23863
2. (Zs'a;l(aligu;zvgr;)& é?ilz(oaztdysponowany zrealizoyvaysk 774 1114
VI. WZROST (SPADEK) WARTO $CI LOKAT W ODNIESIENIU 510 174
DO CENY NABYCIA
\él;)EKéA:(I:TJIAE_I\Il::JVI\_I'-I/D\ngzu | ZAKUMULOWANY WYNIK Z 136 581 144 617
Liczba jednostek uczestnictwa 993 836,4004 1 058 522,160
Warto §¢ aktywdw netto na jednostl¢ uczestnictwa 137,43 136,62,

Bilans naleéy analizowd tqcznie z notami objaiajgcymi oraz informaej dodatkowt, ktore stanowi integralny

czes¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.

Jarostaw Skorulski

Prezes Zargu

Warszawa, dnia 25 sierpnia 2011 roku

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od Icgtyia 2011 roku do 30 czerwiec 2011 roku
Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfunduszidtiz Obligacji Plus

I. PRZYCHODY Z LOKAT 3984 13 785 7 443
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 0 0 0

2. Przychody odsetkowe 3984 9991 5034

3. Przychody zwzane z posiadaniem nieruchaftio 0 0 0

4. Dodatnie saldodic kursowych 0 3793 2408

5. Pozostate 0 1 1

Il. KOSZTY FUNDUSZU 3599 4353 2166
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 1372 3359 1799

2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowgmyzh dystrybugj 0 0 0

3. Optaty dla depozytariusza 0 0 0

4. Optlaty zwaizane z prowadzeniem rejestru aktywéw fund 0 0 0

5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0

6. Ustugi w zakresie rachunkaied 0 0 0

7. Ustugi w zakresie zagzania aktywami funduszu 0 0 0

8. Ustugi prawne 0 0 0

9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0

10. Koszty odsetkowe 780 994 367

11. Koszty zwizane z posiadaniem nieruchaftio 0 0 0

12. Ujemne saldo iic kursowych 1447 0 0

13. Pozostate 0 0 0

lll. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO 0 0 0
IV. KOSZTY FUNDUSZU NETTO (lI-I11) 3599 4353 2166
V. PRZYCHODY Z LOKAT NETTO (I-1V) 385 9432 5277
VI. %SR_II_EQIA__II_ZAC))WANY I NIEZREALIZOWANY ZYSK 344 11975 -10 444
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia tpkatym: -340 -12 561 -10 979

z tytutu rénic kursowych 0 -2 242 -2 242
2]!}12??,5 S&a:dek) niezrealizowanego z\(skuaty) z wycen) 684 586 535

z tytutu rénic kursowych 0 936 936

VII. WYNIK Z OPERACJI (V+VI) 729 -2 543 -5 167
Wynik z operacji przypadajacy na jednostle uczestnictwa 0,73 -2,40 -4,41

Rachunek wyniku z operacji nafeanalizowa tqcznie z notami objaiajgcymi oraz informagj dodatkowt, ktére
stanowi integraly czs¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.

Jarostaw Skorulski Marek Miku
- ,

Prezes Zardu Wiceprezes Zadu

Warszawa, dnia 25 sierpnia 2011 roku
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od Icgtyia 2011 roku do 30 czerwiec 2011 roku

Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfunduszidtiz Obligacji Plus

I. ZMIANA WARTO $CI AKTYWOW NETTO

1. Wartas¢ aktywodw netto na koniec okresu poprzedniego 144 81 189 817
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy §zem), w tym: 729 -2 543
a) przychody z lokat netto 385 9432
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbyolet -340 -12 561
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego ayskraty) z wyceny 684 586
lokat
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku zoperaciji 729 -2 543
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) fundusz@razem) 0 0
a) z przychodow z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbyciatloka 0 0
¢) z przychoddéw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczyrfrazem), -8 765 42 657
w tym:
a) zmiana kapitatu wptaconego (pgisizenie z tytutu zbytych 205 078 463 572
jednostek uczestnictwa)
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmnigjsze tytutu ) )
odkupionych jednostek uczestnictwa) 213843 506 229
6. taczna zmiana aktywOw netto w okresie sprawozdawczym 8036 -45 200
(3-4+/-5)
7. Wartcs¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczeg 1381 144 617
8.Srednia wartos¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 138 248 167 865
Il. ZMIANA LICZBY JEDNOSTEK UCZESTNICTWA
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w olkesie
sprawozdawczyn
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 1507 340,4418 3350 419,215

b) liczba odkupionych jednostek uczestma

1572 026,201

3 659 686,926

c) saldo zmian

-64 685,7593

-309 267,711

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastggo od pocatku
dziatalndci funduszu, w tym:

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

13 307 849,263

B

11 800 508,821

b) liczba odkupionych jednostek uczettma

12 314 012,8624

4

10 741 986,661

c) saldo zmian

993 836,4004

1058 522,160

uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

3. Przewidywana liczba jednostek uczestniga nie dotyczy nie dotyczy
IIl. ZMIANA WARTO SCI AKTYWOW NETTO NA
JEDNOSTKE UCZESTNICTWA

1. Wartds¢ aktywow netto na jednostle uczestnictwa na 136.62 138.78
koniec poprzedniego okresu sprawozdazego ' ’

2. Warta¢ aktywdw netto na jednostle uczestnictwa na
koniec bigacego okresu sprawozdawczego 137,43 136,62

3. Procentowa zmiana wartei aktyw6w netto na jednostle 0.59% 1.56%
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym ’ '

4. Minimalna warto§¢ aktywow netto na jednostle 134.85 133.28

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od Icgtyia 2011 roku do 30 czerwiec 2011 roku
Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfunduszidtiz Obligacji Plus

- data wyceny 2011-02-16 2010-05-25
5. Maksymalna wartdé aktywow netto na jednostle 137,50 142,50
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
- data wyceny 2011-06-28 2010-03-17
6. Wartaé aktyW(_)v_v netto na jednos_tkg uczestnictwa 137,43 136,62
wedtug ostatniej wyceny w okresie spra@dawczym
- data wyceny 2011-06-30 2010-12-31
IV. PROCENTOWY UDZIAL KO$ZTOW FUNDUSZU W
SREDNIEJ WARTO SCI AKTYWOW NETTO, W TYM:
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla towagstwa* 2,00% 2,00%
2. Procentowy udziat wyna_grodzenla dla podmtéw 0,00% 0,00%
prowadzcych dystrybucje
3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,00% 0,00%
4. Pr_ocentowy udpa’: optat zwizanych z prowadzeniem 0,00% 0,00%
rejestru aktywow funduszu
5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakrés rachunkowdsci 0,00% 0,00%
6. Procent_owy udziat optat za ustugi w zakrés zarzdzania 0.00% 0,00%
aktywami funduszu

* Dane w ugciu rocznym

Zestawienie zmian w aktywach netto alenalizowa tqcznie z notami objaiajgecymi oraz informagj dodatkow,

ktore stanowj integralny czs¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.

Jarostaw Skorulﬂgi

e fa —

Prezes Zargu

Warszawa, dnia 25 sierpnia 2011 roku

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A

Marek Miku
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Wicepfézes Zadu
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od Icgtyia 2011 roku do 30 czerwiec 2011 roku

Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfunduszidtiz Obligacji Plus

Noty objasniajace

Nota — | Polityka rachunkowaosci Subfunduszu

Ksiegi rachunkowe Subfunduszu prowadzoaegodnie z hagpujacymi regulacjami:

1.

2.

3.

4.

Ustawa z dnia 29 wrzgeia 1994 roku o rachunkowa (tekst jednolity z dnia 2 wrZaia
2009 ., Dz. U. z 2009 roku, Nr 152, poz. 1223pzp zm.),

Ustawa z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwegtych (Dz.U. nr 146, poz. 1546,
z p&n. zm.),

Rozporadzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007uraksprawie szczegoélnych
zasad rachunkowoi funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 roku, @92poz. 1859),
Zapisy Prospektu Informacyjnego Funduszu oraz ttatu

|. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Ujawnianie i prezentacja informacji w jednostkowspnawozdaniu finansowym

1.
2.

Rokiem obrotowym Subfunduszu jest rok kalendarzowy.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe smirane jest wgzyku polskim i w walucie
polskiej.

Ujmowanie w ksigach rachunkowych operacji dotyexch Subfunduszu

1.

2.

oo

Operacje dotyee Subfunduszu ujmujeesiw ksiegach rachunkowych Subfunduszu w
okresie, ktérego dotyaz

Nabyte skiadniki lokat ujmuje giw kskgach rachunkowych Subfunduszu wedtug ceny
nabycia z uwzgidnieniem prowizji maklerskiej. Sktadniki lokat ndabynieodptatnie maj
wartas¢ nabycia réwa zero. W przypadku dimych papierow warkgiowych z naliczanymi
odsetkami wart@ ustalom w stosunku do ich waroi nominalnej i warté& naliczonych
odsetek ujmuje siw ksiggach rachunkowych ogbnie.

Skladniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamianrzee isktadniki maj przypisan cere
nabycia wynikajca z ceny nabycia tych skladnikéw lokat, w zamian ktére zostaty
otrzymane , skorygowaro ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pigw.

Zysk lub strat ze zbycia lokat wylicza simetod, "najdrazsze sprzedajeesjako pierwsze",
polegajca na przypisaniu sprzedanym skladnikom nagegj ceny nabycia danego
sktadnika lokat, a w przypadku sktadnikéw wycenicmyv wysokdéci skorygowanej ceny
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu EfektywtogjySProcentowej, najwgzej bigacej
wartaici ksiegowej. Tak zastosowana metoda wyliczania zyskistidiy ze zbycia lokat nie
ma zastosowania do sktadnikow lokatdrych przedmiotem transakcji p@zki papierow
wartasciowych jak réwnie do papierow warteiowych nabytych przy zobowdaniu sg
drugiej strony do odkupu.

Zysk lub strat ze zbycia walut wylicza gsizgodnie z metagdokreslona w punkcie 4.

W przypadku gdy jednego dnia dokonuje sansakcji zbycia i nabycia danego skladnika
lokat, w pierwszej kolejriei ujmuje st nabycie danego sktadnika lokat.

Przystugujce prawo poboru akcji notowanych na Aktywnym Rymfouje sé w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wycengyadn akcji wykorzystany jest po raz
pierwszy kurs nieuwzgtiniagcy wartdgci tego prawa poboru. Niewykorzystane prawo
poboru uznaje siza zbyte, wedlug waroi réwnej zero, w dniu naginym po dniu
wygasnigcia tego prawa.
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10.
11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

Nalezna dywidend z akcji notowanych na Aktywnym Rynku ujmujeg siv ksigach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wycengyad akciji wykorzystany jest po raz
pierwszy kurs rynkowy nieuwzglniajacy wartcci tego prawa do dywidendy.

Przystuguyce prawo poboru akcji nienotowanych na Aktywnym Ryroraz prawo do
otrzymania dywidendy od akcji nienotowanch na Aktymn Rynku ujmuje siw ksiegach
rachunkowych w dniu naginym po dniu ustalenia tych praw.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wphyweawzrost (spadek) wyniku z operacji.
Nabycie albo zbycie skladnikéw lokat przez Subfisrduujmuje si w kskgach
rachunkowych Subfunduszu w dacie zawarcia umowy.

Nabycie lub zbycie sktadnikéw lokat przez SubfurrdusDniu Wyceny po momencie, 0
ktérym mowa w § 18 Prospektu Informacyjnego Funduzaz skfadnikow dla ktérych we
wskazanym momencie brak jest potwierdzenia trafisakwzglednia sé w najblizszej
wycenie Aktywow Subfunduszu i ustaleniu jego zolxaah.

Przychody z lokat obejmwjw szczegolnéci: dywidendy oraz inne udziaty w zyskach,
przychody odsetkowe.

Koszty operacyjne Subfunduszu obejinwy szczegolnéri: koszty odsetkowe, koszty z
tytutu ustug maklerskich, optaty transakcyjne &gine z nabywaniem i zbywaniem papieréw
wartasciowych, prowizje bankowe zazane z przekazywanierfrodkow piengznych i
obslug rachunkéw bankowych Subfunduszu, taksy notariadpigty gdowe i inne optaty
wymagane przez organy fqswowe i samorgdowe, w tym optaty za zezwolenia oraz
rejestracyjne, podatki i inne ohgenia naléone przez wikciwe organy péastwowe

w zwiagzku z dzialalnécia Subfunduszu, ktére pokrywane bezpdrednio z Aktywdw
Subfunduszu i nie podlegalimitowaniu. Koszty te ponoszona & wysokaci okreslonej
przez przepisy prawa i umowy zawarte przez SubfsmdBokrycie kosztow operacyjnych
Subfunduszu, z wyfkiem kosztéw z tytutu podatkéw iinnych olggn natazonych przez
wiasciwe organy pastwowe w zwazku z dziatalnécia Subfunduszu, nagiuje najwczéniej

w terminie ich wymagalri@i. Pokrycie kosztéw z tytulu podatkdéw i innych clien
natazonych przez wigciwe organy pastwowe w zwizku z dziatalnécia Subfunduszu
nastpuje w wysokeci i terminach okrdonych przez wigciwe przepisy.

Koszy operacyjne Subfunduszu obejmujakze koszty, stanowte wynagrodzenie
Towarzystwa za zagdzanie i reprezentowanie Subfunduszu w wysakoie wikszej ni
2% Wartgci Aktywdw Netto Subfunduszu w skali roku. Wynagredie Towarzystwa jest
naliczane w kadym Dniu Wyceny i za kaly dzier roku liczonego jako 365 lub 366 dni w
przypadku roku przegtnego, od Wartwi Aktywow Netto z poprzedniego Dnia Wyceny.
Dniem wprowadzenia do kgj zmiany kapitatu wptaconegady kapitatu wyptaconego jest
dzien ujecia zbycia i odkupienia jednostek uczestnictwa pastosowaniu wargoi aktywéw
netto na jednostkuczestnictwa wyznaczonej zgodnie zgpsm 17.

Na potrzeby okrédenia wartdci Aktywow Netto na JednostkdJczestnictwa w okgonym
Dniu Wyceny nie uwzgdnia s¢ zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu
wyplaconego, zwizanych z wptatami lub wyptatami ujmowanymi zgodnigstpem 16.
Jednostki Uczestnictwa odkupywane przez Subfundusz zgodnie z zasadIFO
(Highest In First Out), co oznacza, W pierwszej kolejnéci 3 odkupywane Jednostki
Uczestnictwa nabyte przez Uczestnika Subfunduszunagwyzszej Wartéci Aktywow
Netto na Jednos¢dJczestnictwa.

Metody wyceny, przstie kryterium wyboru rynku, w tym systemu notbwa

1.

§1

Dniem Wyceny jest dzie na ktéry przypada regularna sesja na GieldzieieRap
Wartagsciowych w Warszawie. Aktywa Subfunduszu wycenia, sh zobowizania
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Subfunduszu ustala ¢siw Dniu Wyceny oraz na daziesporadzenia sprawozdania
finansowego, z zachowaniem zasad élkrgych w paragrafach parszych.

2. Wartds¢ godziwg sktadnikow lokat notowanych na Aktywnym Rynku wge@a si
w oparciu o dogpne kursy z godziny 23:00 czasu polskiego z Dniz&y.

§2

1. Z zastrzeéeniem 83, zgodnie z postanowieniami niniejszegagrafu leda wyceniane
nastpujace kategorie lokat:

1) akcje,

2) warranty subskrypcyjne,

3) prawa do akcji,

4) prawa poboru,

5) kwity depozytowe,

6) listy zastawne,

7) diizne papiery wartiziowe,

8) instrumenty pochodne,

9) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjomz tytuly uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspdélnego inwestowania anajsiedzib za granig.

2. Wartcs¢ godziwa sktadnikow lokat notowanych na Aktywnym Rynku wgeza st

W nastpujacy sposob:

1) wedtug ostatniego daeginego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalmneg
a) w przypadku skladnikow lokat notowanych w syseenotowa ciagtych, w ktorym

wyznaczany i ogtaszany jest kurs zamgkma — w oparciu o kurs zamkigia lub
w oparciu o ostatni doginy w momencie dokonywania wyceny kurs danego
sktadnika lokat,

b) w przypadku sktadnikow lokat notowanych w systemotowa ciagtych bez
odrgbnego wyznaczania kursu zamigia — w oparciu o censredng transakcji
wazona wolumenem obrotu z ostatniego dnia, w ktérym zéovaransake,

Z zastrzeeniem,ze jezeli na Aktywnym Rynku organizowana jest sesja fijdwa,
to do wyceny sktadnika lokat korzysta gikursu fixingowego,

c) w przypadku sktadnikdw lokat notowanych w systemotowa jednolitych —
w oparciu o ostatni kurs ustalony w systemie kiesimolitego,

2) jezeli w Dniu Wyceny niedogpna jest cena transakcyjna, a na Aktywnym Rynku
organizowana jest sesja fixingowa, to do wycengdhika lokat korzysta siz kursu
fixingowego,

3) jezeli w Dniu Wyceny niedogpne g kursy wyznaczone zgodnie z pkt. 1) i 2), a na
Aktywnym Rynku dosfpne @ ceny w zgloszonych najlepszych ofertach kupna
i sprzeday - do wyceny wylicza sisrednia arytmetycza z najlepszych ofert kupna
i sprzeday, z tym ze uwzgtdnienie wyhcznie ceny w ofertach sprzega jest
niedopuszczalne,

4) jezeli w Dniu Wyceny niedogpna jest cena wyznaczona zgodnie z pkt. 1), 2) [uB)
wolumen obrotow na danym skfadniku lokat jest zmeaozniski, to do wyceny
przyjmuje s¢ wartags¢ z poprzedniego Dnia Wyceny, w uzasadnionych prakaeh
skorygowan w sposéb umdiwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wsgio
godziwej w drodze wyceny, w oparciu o publicznidosgory na Aktywnym Rynku
cere nier@niacego st¢ istotnie skladnika, w szczegokmd o podobnej konstrukciji
prawnej i celu ekonomicznym,

5) w przypadku, gdy skladnik lokat jest przedmmote®brotu na wicej niz jednym
Aktywnym Rynku, wartécia godziwg jest kurs ustalony na rynku gidbwnym. Przy
wyborze rynku gtéwnego dla danego skifadnika lokahdusz kdzie kierowat si
nastpujacymi zasadami:
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a) wyboru rynku gtdwnego dokonujegsna koniec kadego kolejnego miegia
kalendarzowego,

b) kryterium wyboru rynku gtébwnego jest wolumen afor na danym sktadniku lokat w
okresie ostatniego miesia kalendarzowego,

c) w przypadku, gdy papier wastmowy nowej emisji wprowadzany jest do obrotu w
momencie nie pozwakgym na dokonanie poréwnania w petnym okresie
wskazanym w podpunkcie b) to wycena tego papiertos@owego opiera 8i 0
rynek, w ktdrym jako pierwszym ustalona zostataaceagodnie z pkt.1), 2) i 3),

d) do momentu ustalenia ceny papieru waithvego nowej emisji zgodnie
z postanowieniami powsgzymi, na potrzeby wyceny przyjmuje,sie jego wartéc
jest rébwna wartéci nabycia, z uwzglnieniem zmian wartgi tych papierow
spowodowanych zdarzeniami raaymi wplyw na ich warté z zachowaniem
zasady ostrmej wyceny.

§3

1. Wartd¢ sktadnikow lokat nienotowanych na Aktywnym Rynkuyzamacza si, z
zastrzeeniem 84, w nagpujacy sposob:

1) obligacje, bony skarbowe, bony pigme, listy zastawne, weksle, oraz pozostale
instrumenty rynku pierznego ledace papierami wartciowymi — w skorygowanej
cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu BigldyStopy Procentowej,

2) diwzne papiery warticiowe zawierajce wbudowane instrumenty pochodne, w tym
obligacje zamienne na akcje:

a) w przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodge $§asle pownzane
z wycenianym papierem dioym warté¢ tego papieru ditnego [ldzie
wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego dla giangapieru dhanego
modelu wyceny; zastosowany model wyceny w zadéci od charakterystyki
wbudowanego instrumentu pochodnego lub charakigiysiposobu naliczania
oprocentowania dumzie uwzgédnia¢ w swojej konstrukcji modele wyceny
poszczegdllnych wbudowanych instrumentdéw pochodnyaudnie z pkt. 5);
dodatkowo, dane wggiowe odpowiednie dla danego modelu i uwdgiajace jego
charakterystyk beda pochodzt z Aktywnego Rynku,

b) w przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodiee @ scisle powinzane
z wycenianym papierem dinym, wéwczas warkg wycenianego papieru dtaego
bedzie stanowd sung wartdgsci diuznego papieru warksiowego (bez
wbudowanych instrumentéw pochodnych) wyznaczonegy puwzgkdnieniu
Efektywnej Stopy Procentowej oraz waxb wbudowanych instrumentow
pochodnych wyznaczonych w oparciu o modeleseiee dla poszczegdlnych
instrumentow pochodnych zgodnie z pkt. 5),

3) akcje i kwity depozytowe:

a) w przypadku akcji oraz kwitow depozytowych opelt na akcjach emitowanych
przez podmioty, dla ktérych mpa wskaz& emitentow o podobnym profilu i
zakresie dziatania, ktorych akcje siotowane na Aktywnym Rynku — przy
wykorzystaniu modeli wskaikowych odnoszcych cer akcji do poszczegdlnych,
wybranych parametréw finansowych dziatacicemitenta (cena/zysk, cena/wdtto
ksiegowa, itp.) na podstawie ceny ogtaszanej na AktywnRynku dla akcji
emitentéw notowanych na Aktywnym Rynku,

b) w przypadku akcji oraz kwitbw depozytowych opgalt na akcjach emitowanych
przez podmioty, dla ktérych nie muwa wskazé emitentdw o podobnym profilu i
zakresie dzialania, ktérych akcje sotowane na Aktywnym Rynku, do wyceny
przyjmuje s¢ wartg¢ oszacowa# przez wyspecjalizowanniezalena jednostlg
swiadczaca tego rodzaju ustugi. W pierwszej kolefigo przyjmuje s¢ wartcsé
podar, przez serwis Reuters. W przypadku brakuzlimmsci wykorzystania
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serwisu Reuters przyjmuje gsiwartags¢ podam przez inm wyspecjalizowas,
niezalena jednostk s$wiadczca tego rodzaju ustugi, z ktdr Towarzystwo
podpisato umow naswiadczenie tego typu ustug. W przypadku, w ktoryigos;
niz jedna jednostka tego typu oszacowata véartakcji przyjmuje s wartcsé
najnizsz,

4) warranty subskrypcyjne, prawa do akcji i pravwdgru — w oparciu o modele wyceny
tych lokat przy zastosowaniu parametrow pobranyé&kywnego Rynku, przy czym
w przypadku gdy akcje emitenta nig sotowane na Aktywnym Rynku, cena akcji
zastosowana do modelu zostanie wyznaczona zgodistanowieniem pkt. 3),

5) instrumenty pochodne w oparciu 0 modele wycemygzechnie stosowane dla danego
typu lokaty, przy czym parametry wiejowe lkida pobierane z Aktywnego Rynku; przy
czym leda to modele:

a) w przypadku kontraktéw terminowych: model zdyskavanych przeptywéw
pienigznych,

b) w przypadku opcji: model Blacka-Scholesa,

c) w przypadku transakcji wymiany walut, stop pmatosvych: model
zdyskontowanych przeptywow pieznych,

6) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjrigtuty uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne oraz instytucje wspoélnego staveania maijce siedzib za
grania - w oparciu o ostatnio ogtoszprnwartags¢ aktywow netto na jednostk
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut estnictwa, z uwzgbnieniem
zdarzéx majacych wplyw na warté godziwg jakie miaty miejsce po dniu ogloszenia
wartasci aktywow netto na jednostkuczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut
uczestnictwa,

7) instrumenty rynku pieginego nie bhdace papierami wart@giowymi - w wartgci
godziwej, ustalonej za pompmdpowiedniego dla danego instrumentu modelu, do
ktérego danedsla pochodz z Aktywnego Rynku,

8) depozyty — w warkei godziwe] wynikagce] z sumy wartei nominalnej oraz

naliczonych odsetek; przy czym kwataliczonych odsetek ustala girzy zastosowaniu

Efektywnej Stopy Procentowej.

2. Modele i metody wyceny sktadnikow lokat Subfusmu o ktérych mowa w ust. 1,
podlegay uzgodnieniu z Depozytariuszem.

84

1. Naleznosci z tytutu udzielonej poyczki papieréw wartgciowych oraz zobowvdzania z
tytutu otrzymanej payczki papierow wartéciowych, wycenia s wedtug zasad przgfiych
dla tych papieréw wartgiowych.

85

1. Papiery wartéciowe nabyte przy zobowZaniu s¢ drugiej strony do odkupu wycenigsi
pocawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metoskorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu Efektywnej Stopy éfrmave;).

2. Zobowizania z tytutu zbycia papieréw wastbiowych, przy zobowizaniu s¢
Subfunduszu do odkupu, wycenia,spocawszy od dnia zawarcia umowy sprzega
metody, korekty r@nicy pomkdzy cem odkupu a cen sprzeday przy zastosowaniu
Efektywnej Stopy Procentowej.

§6
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1. Aktywa oraz zobowizania Subfunduszu denominowane w walutach obcyatemg st
lub ustala w walucie, w ktérepsrotowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku, gdy nie
sa notowane na Aktywnym Rynku — w walucie, w ktorgdenominowane.

2. Aktywa oraz zobowizania Subfunduszu, o ktérych mowa w ust. 1, wylazi w
ztotych, po przeliczeniu wedtug ostatniego dpeegosredniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

3. Warté¢ Aktywow Subfunduszu notowanych lub denominowanyehwalutach, dla
ktorych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, @#a sk w relacji do waluty USD, a
jezeli nie jest to maliwe — do waluty EUR.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rackvuaggio

W roku 2011 dokonano zmiany dotycej sposobu ujmowania kapitatu wptaconego i
wyptaconego polegagej na tym,ze dniem uicia kapitalu wpltaconego i wyptaconego jest
dziea ustalenia wart@i aktywow netto na jednostkuczestnictwa, wedtug ktorej dokonywane
jest wyliczenie zmiany kapitatu. Dane porOéwnawczaprezentowane w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym nie wymagaly przeksztaemi zwhzku z tym, ze operacje
dotyczce kapitatu wptaconego i wyptaconego na al8&.12.2010 roku zostaly uwzginione

w jednostkowym sprawozdaniu finansowym spdeonym na dzie 31.12.2010 roku.

Nota - Il Naleznosci Subfunduszu

NOTA- Naleznosci Subfunduszu 30.06.2011r. 31.12.2010r.

1. Z tytutu zbytych lokat 0 0
2. Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 0
3. Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa (kersja 174 95
4. Z tytutu dywidendy 0 0
5. Z tytutu odsetek 0 0
6. Z tytutu udzielonych payczek 0 0
7. Pozostale 0 0

Nota - IIl Zobowi gzania Subfunduszu

NOTA-3 Zobowigzania Subfunduszu 30.06.2011r. 31.12.2010r.
1. Z tytutu nabytych aktywow 0 0
2. Z tytutu transakcji przy zobogdaniu s¢ subfunduszu do 0 0
odkupu
3. Z tytulu instrumentéw pochodnych 0 0
4. Z tytulu wpfat na jednostki uczestnictwa 1 10
5. Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 4 183
6. Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu 0
7. Z tytutu krétkoterminowych pyczek i kredytow 0
8. Z tytutu dtugoterminowych pgczek i kredytow 0
9. Z tytulu rezerw 223 249
10. Pozostate zobowgania 1 11
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Nota - IV Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

NOTA-4 Srodki pieni ezne
i ich ekwiwalenty 30.06.2011r. 31.12.2010r.
Warto$¢ na Warto$¢ na
Warto§¢ na . x .
I. Struktura srodkow dzien \t;ivz\ll\elzg“li!ie;nsowy \dl\é?éxt’nogiclannzo \t;ivz\ll\elzg“li!ie;nsowy
pienieznych na Waluta | bilansowy w . Waluta ] Wy .
- . | sprawozdania w danej walucie | sprawozdania
rachunkach bankowych danej walucie| . '
W tys finansowego w w tys. finansowego w
) tys. ztotych tys. ztotych
Banki:
1. Bank PEAKO S.A. PLN 998 998| PLN 20 615 20 615
2. Dom Inwestycyjny BRE
Banku S.A. PLN 0 0 PLN 207 207
Dom Inwestycyjny BRE EUR 65 258| EUR 408 1617
Banku S.A.
Dom Inwestycyjny BRE UsD 403 1110/ USD 0 0
Banku S.A.
Dom Inwestycyjny BRE
Banku S.A. GBP 0 0| GBP 29 134
1. Sredni w okresie Warto$é na Warto ¢ na Warto ¢ na
sprawozdawczym poziom dzien dzien bilansowy Warto$¢ na dzien bilansowy
srodkow pienigeznych Waluta | bilansowy w w walucie ' Waluta dzien bl_lansow_y w walucie '
utrzymywanych w celu danei walucie sprawozdania w danej walucie | sprawozdania
zaspokajania bieiacych W tst finansowego w w tys. finansowego w
zobowigzan ' tys. zlotych tys. zlotych
PLN 2938 2938 PLN 7581 7 581
EUR 1078 4296 EUR 621 2 459
usb 2 404 6616/ USD 981 2907
GBP 14 61| GBP 263 1206
IIl. Ekwiwalenty srodkéw | Warto$¢ na dziei bilansowy w walucie Warto §¢ na dziai bilansowy w walucie
pienieznych sprawozdania finansowego w tys. sprawozdania finansowego w tys.
Ekwiwalentysrodkéw .
pienigznych w podziale na nie dotyczy nie dotyczy
ich rodzaje:

Nota - V Ryzyka

1. Poziom obeaizenia aktywow i zobowdzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowe;j:

a) aktywa obecizone ryzykiem wartéci godziwej, wynikaicym ze stopy procentowe;j:
- skladniki lokat notowane na aktywnym rynku (ohlige Skarbu Restwa i obligacje
komercyjne): 104 940 tys. ztotych,
- skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku l{glcje komercyjne, bony

skarbowe i listy zastawne): 29 227 tys. ziotych,
Za aktywa obecizone ryzykiem wartéci godziwej, wynikagcym ze stopy procentowej
uznane zostaly wszystkie dhe papiery wartwiowe. SzczegOtowe zestawienie
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3.

omawianych sktadnikéw lokat znajduje; s tabelach uzupetniggych: ,diuzne papiery

wartasciowe” i listy zastawne”,

b) aktywa obcizone ryzykiem przeptywowsrodkow piengznych, wynikajcych ze
stopy procentowej:

- skladniki lokat notowane na aktywnym rynku (oblige komercyjne) 104 940 tys.
zlotych,

- skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynkubl{gacje komercyjne i listy
zastawne): 29 187 tys. ziotych,

Za aktywa obcizone ryzykiem przeptywowrodkéw, wynikajcym ze stopy procentowej

uznane zostaly dime papiery wart@iowe ze zmiennym kuponem. Szczegdtowe

zestawienie omawianych sktadnikow lokat znajdugetabelach uzupetniggych: ,dtuzne
papiery wartéciowe” i ,listy zastawne”.

Poziom obcizenia aktywow i zobowgizan Subfunduszu ryzykiem kredytowym w podziale

na kategorie bilansowe, w tym:

a) kwoty odzwierciedlace maksymalne obgienie ryzykiem kredytowym na dfie
bilansowy w przypadku, gdyby strony transakcji nigpetnity swoich obowizkow,
przy czym w opisie nie uwzglnia s¢ wartasci godziwych dodatkowych zabezpieaze
- skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku (oblge Skarbu HRestwa i obligacje

komercyjne): 104 940 tys. zlotych
- skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku:bligacje komercyjne, bony
skarbowe i listy zastawne): 29 227 tys. ztotych,

Szczegblowe zestawienie omawianych sktadnikow lokatajduje si w tabeli

uzupetniagcej: ,dtuzne papiery wartiziowe” i ,listy zastawne”.
- depozyty: 998 tys. ziotych,

- nalenosci: 174 tys. ztotych,
- instrumenty pochodne: 103 tys.ziotych.

b) wskazanie przypadkéw znacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegdinyc
kategoriach lokat:

Ryzyko kredytowe Subfunduszu skoncentrowane jéstige w nasipujacych kategoriach

bilansowych:

- diuzne papiery wartiiowe notowane i nienotowane na aktywnym rynku,

- depozyty,

- nalendosci,

- instrumenty pochodne.

w szczegolngci z uwagi na ryzyko niewyptacaléa emitenta oraz ryzyko nie odkupienia

papierow wartéciowych przez druga stren

Poziom obeizenia aktywow i zobowizan Subfunduszu ryzykiem walutowym

Na dziex bilansowy Subfundusz posiadat aktywa a@bone ryzykiem walutowym o

wartasci 1 368 tys. ztotych.

Nota - VI Instrumenty pochodne

Warto §é » : Kwota Termin n
NOTA 6 - Typ Rodzaj ezl . | otwartej LLEies Uiy bedaca | zapadalndci Termin
e a otwarci = | przysziych przysztych P wykonania
INSTRUMENTY | zajetej | instrumentu a pozyciji strumieni strumieni podstawa | (wygasnigcia) instrumentu
POCHODNE pozycji | pochodnego 0ZVGii w tys. ienieznvch ienieznvch przysztych | instrumentu ochodnedo
pozycy zlotych pieniezny pieniezny ptatnosci | pochodnego P 9
wbudowany w niewystandary wzr?gt .
obligacg zowany \;Vﬁr osg|
instrument diuga instrument W yw 103 nie dotyczy| nie dotyczy| nie dotyczy| 2013-04-27 2013-04-271
pochodny (Rubicon pochodny subfund
Partners NFI S.A.) futures uszUu
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Nota - VII Transakcje przy zobowiagzaniu s Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

1. Transakcje przy zobogdaniu s¢ drugiej strony do odkupu, w tym:.
a) transakcje, w wyniku ktorych nagtije przeniesienie na Subfundusz prawa wissrio
ryzyk.
Na dziex bilansowy oraz na koniec poprzedniego roku obreguv Subfundusz nie
posiadat w/w natencsci.
b) transakcje, w wyniku ktérych nie negstije przeniesienie na Subfundusz prawa
wiasnaci i ryzyk.
Na dziex bilansowy oraz na koniec poprzedniego roku obretpw Subfundusz nie
posiadat w/w nabenosci.

2. Transakcje przy zobog#aniu s¢ Subfunduszu do odkupu, w tym:
a) transakcje, w wyniku ktérych nagtije przeniesienie na dragtrore praw wtasnéci i
ryzyk
Na dzié bilansowy oraz na koniec poprzedniego roku obretgav Subfundusz nie
posiadat w/w zobovazan.
b) transakcje, w wyniku ktorych nie nestije przeniesienie na dragstrore praw
wiasndaci i ryzyk
Na dziex bilansowy oraz na koniec poprzedniego roku obreguv Subfundusz nie
posiadat w/w zobovazan.

3. Nalezndici z tytutu papieréw wartziowych payczonych od Subfunduszu w trybie
rozporadzenia o pgyczkach papieréw warfoiowych.
Na dziex bilansowy oraz na koniec poprzedniego roku obretpw Subfundusz nie
posiadat w/w natenosci.

4. Zobowizania z tytutu papieréw wagaowych payczonych przez Subfundusz w trybie
przepiséw rozpoeglzenia o pgyczkach papierow warfoiowych

Na dziex bilansowy oraz na koniec poprzedniego roku obregmwSubfundusz nie posiadat
w/w zobowhzan

Nota - VIII Kredyty i po zyczki
W okresie sprawozdawczym oraz w okresie poréwnamcdybfundusz nie zagjat ani nie

udzielat kredytow i payczek.

Nota - IX Waluty i ré znice kursowe

|. Walutowa struktura pozycji

bilansu w tys. 30.06.2011r. 31.12.2010r.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

EUR

w walucie sprawozdania
finansowego

w walucie obcej 65 408
usb

w walucie sprawozdania
finansowego

w walucie obcej 403 0

258 1617

1110 0
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GBP

w walucie sprawozdania 0 134
finansowego

w walucie obcej 0 29

Dodatnie Ujemne Dodatnie
réznice Ujemne réznice Dodatnie réznice réznice Ujemne réznice
kursowe kursowe réznice kursowe kursowe kursowe kursowe
Ni
Sktadniki lokat ezr
eal
Zreali | Niezr Niezr Niezr izo | Zreali | Niezr
zowa | ealizo | Zrealizo | ealizo | Zrealizo | ealizo | Zrealizo | wa | zowa | ealizo | Zrealizo | Niezreal
ne wane | wane wane | wane wane | wane ne | ne wane | wane izowane
Diuzne papiery wartciowe 0 0 0 0 0O 936 -2242| O 0 936 -2242 0

Euro 3,9866 3,9603 EUR
Dolar amerykéski 2,7517 2,9641 USD
Funt szterling 4,4102 4,5938 GBP

Nota - X Dochody i ich dystrybucja

aktywnym rynku

Sktadniki lokat notowane na

aktywnym rynku

Sktadniki lokat nienotowane na

Dochéd Subfunduszu aginicty ze sktadnikéw aktywow powksza warté¢ aktywédw Subfunduszu oraz waséalednostki
Uczestnictwa. Subfundusz nie wyptaca dywidend zsdwdochoddéw.

Nota - XI Koszty Subfunduszu

1.

Koszty pokrywane przez Towarzystwo.

Towarzystwo nie pokrywato kosztéw Subfundusz.

2.
Nie dotyczy.

wynikow Funduszu.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A

Koszty funduszu aktywow niepublicznych zrane bezp@ednio ze zbytymi lokatami.
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W okresie sprawozdawczym Subfundusz naliczyt wyodzgnie dla Towarzystwa
w wysokaci 1 372 tys. ziotych. Wynagrodzenie dla Towarzygstnie zawiera GACi
zmiennej uzalenionej od wynikéw Subfundusz.

Nota - XII Dane poréwnawcze o jednostkach uczestrtiwa

e~ S S| ange ote | o tazou | anszaoon | atszzmer |

Wartas¢ aktywow netto na koniec roku 136 581 144 617 189 817 179 925
obrotowego

Wartcs’g’ aktywow netto na jednosthiczestnictwg 137,43 136,62 13878 14221
na koniec roku obrotowego
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od Icgtyia 2011 roku do 30 czerwiec 2011 roku
Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfunduszidtiz Obligacji Plus

INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znagzych zdarzeniach dotygzych lat ubiegtych, gfych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowyma biezacy okres sprawozdawczy.

Brak.

2. Informacje o znaeeych zdarzeniach, jakie napty po dniu bilansowym, a
nieuwzgkdnionych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

Brak.

3. Zestawienie oraz oljjaienie r&nic pomgdzy danymi ujawnionymi w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danydharisowych, a uprzednio
sporadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi
Brak.

4. Dokonane korekty blow podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wphmwywotanych
tym skutkow finansowych na sytuacinaptkowa i finansows, ptynncé oraz wynik z
operacji i rentown& Subfunduszu.

a) w okresie sprawozdawczym nie wygsity przypadki informowania uczestnikéw o
korektach wyceny Aktywow Netto na Jednastkczestnictwa,

b) w okresie sprawozdawczym nie ngmly przypadki zawieszenia zbywania lub
odkupywania jednostek uczestnictwa jak rowniee miato miejsca zawieszenie w
dokonywaniu wyceny Aktywow Netto na Jednastkczestnictwa,

c) w okresie sprawozdawczym nie wygity przypadki nierozliczenia sitransakciji
zawieranych przez Subfundusz.

5. Informacja o wyspowaniu niepewniei co do maliwosci kontynuowania dziatalrioi
Subfunduszu.

Na dzieér podpisania sprawozdania finansowego Subfunduszwwgstpuje niepewn&

co do maliwosci kontynuowania dziatalrssi. W zwiazku z tym sprawozdanie finansowe

nie zawiera zwizanych z4 kwesth korekt.

6. Inne informacje iwskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

Brak.

Jarostaw Skg_[glski Marek Miku

Prezes Zargdu Wibeprezeé- Zagdu

Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Towarzystwa  dugzy Inwestycyjnych
Allianz Polska S.A. Allianz Polska S.A.

Warszawa, dnia 25 sierpnia 2011 roku
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