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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Rady Nadzorczej Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.

1.

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku (,,okres sprawozdawczy”) subfunduszu Allianz Obligacji
(»-Subfundusz™), wydzielonego w ramach Allianz Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
(,Fundusz”) z siedziba w Warszawie, ul. Rodziny Hiszpanskich 1, obejmujacego: wprowadzenie
do jednostkowego sprawozdania finansowego, zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dziefi
31 grudnia 2010 roku, rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto za okres
sprawozdawczy oraz noty objasniajace i informacje dodatkowa (,,zalaczone jednostkowe
sprawozdanie finansowe™).

Za rzetelnosc i jasnos¢ zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego, jak rowniez za
jego sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci
oraz za prawidlowos¢ ksiag rachunkowych Subfunduszu odpowiada Zarzad Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A. (zwanego dalej ,,Towarzystwem”), towarzystwa
funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem i reprezentujacego Fundusz. Ponadto,
Zarzad Towarzystwa oraz czlonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sa zobowigzani do
zapewnienia, aby zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe oraz informacja Zarzadu
Towarzystwa skierowana do uczestnikéw Subfunduszu (,,List Towarzystwa™) spelnialy
wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowoéci (Dz. U.
z 2009 roku, nr 152, poz. 1223, z pbin. zm. — ,,ustawa o rachunkowosci™) i wydanych na jej
podstawie przepisach. Naszym zadaniem bylo zbadanie zalaczonego jednostkowego
sprawozdania finansowego oraz wyrazenie, na podstawie badania, opinii o tym, czy jest ono
we wszystkich istotnych aspektach zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach,
sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik z operacji Subfunduszu oraz czy ksiegi
rachunkowe stanowiace podstawe jego sporzadzenia s prowadzone, we wszystkich istotnych
aspektach, w sposob prawidlowy.

Badanie zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do
postanowien:

¢ rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,

o krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce,

w taki sposob, aby uzyska¢ racjonalng pewnos¢, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidfowosci. W szczegdlnosei, badanie obejmowato sprawdzenie — w duzej mierze metoda
wyrywkowa — dokumentacji, z ktérej wynikaja kwoty i informacje zawarte w zalaczonym
jednostkowym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo réwniez oceng poprawnosci
przyjetych istosowanych przez Zarzad Towarzystwa zasad rachunkowosci i znaczacych
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szacunkéw dokonanych przez Zarzad Towarzystwa, jak i ogdlnej prezentacji zalaczonego
jednostkowego sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas badanie
dostarczylo nam wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o zalaczonym jednostkowym
sprawozdaniu finansowym traktowanym jako catos¢.

4. Naszym zdaniem zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych
aspektach:

przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku z operacji za okres
sprawozdawczy, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanego Subfunduszu na dzien
31 grudnia 2010 roku;

sporzadzone zostalo zgodnie =z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci, wynikajacymi z ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie
przepiséw, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych;

jest zgodne z wplywajacymi na forme i tre§¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujacymi przygotowanie sprawozdan finansowych oraz postanowieniami statutu Funduszu.

5. List Towarzystwa skierowany do uczestnikéw Subfunduszu oraz o$wiadczenie depozytariusza
Subfunduszu, sporzadzone za okres sprawozdawczy, zgodnie z § 37, punkt 1 Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku, nr 249, poz. 1859), zostaly dolgczone do
polaczonego sprawozdania finansowego Funduszu sporzadzonego za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2010 roku, o ktérym wydali$my opinie z dniem 31 marca 2011 roku.

W imieniu

Emst & Young Audit sp. z o.0.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa

Kluczowy Biegly Rewident

Nr ewidencyjny 130 ERNST & YOUNG AUDIT s9. z 0.0.

Rondo ONZ 1
00-124 Warszawa

W%}/Mﬂ

Dominik Januszewski
Biegly Rewident
Nr 9707

Warszawa, dnia 31 marca 2011 roku



JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 1cgtyia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku
Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfunduszidtiz Obligacji

OSWIADCZENIE ZARZ ADU

Zgodnie z wymogami art. 70 ust. 1 ustawy z dniar28esnia 1994 r. o rachunkowoi (tekst
jednolity z dnia 2 wrz@ia 2009 r., Dz. U. z 2009 roku, Nr 152, poz. 1228@&n. zm.) Zarzd
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polskgpotka Akcyjna przedstawia
jednostkowe sprawozdanie finansowe Allianz Fundushuvestycyjnego Otwartego
Subfunduszu Allianz Obligacji, na ktére skfada si

1. wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finaeagow

2. zestawienie lokat wg stanu na dzi&l grudnia 2010 roku w wasciach zagregowanych w
poszczegdlnych pozycjach w tabeli gtéwnej o waitol22 401 tys. ziotych oraz w
pozycjach analitycznych grup skladnikow lokat w efbuzupetniagcej oraz tabeli
dodatkowej;

3. bilans sporzdzony na dzig 31 grudnia 2010 roku, ktory wykazuje aktywa nettosung
144 617 tys. ziotych;

4. rachunek wyniku z operacji za okres od 1 styczria02roku do 31 grudnia 2010 roku
wykazupcy strag z operacji w kwocie 2 543 tys. zlotych;

5. zestawienie zmian w aktywach netto za okres od/dzeta 2010 roku do 31 grudnia 2010
roku, wykazugce zmniejszenie stanu aktywOw w okresie sprawozdawco kwot 45
200 tys. zilotych;

6. noty objd&niajace;

7. informacja dodatkowa.

Dane przedstawione w jednostkowym sprawozdaniunfoaym Subfunduszu wyiane

zostaly w tysicach ztotych, za wyikiem informacji o wartéci aktywow netto przypadajej

na jednosti uczestnictwa i wyniku z operacji na jednasticzestnictwa wyrsonych w ztotych
oraz o iléci jednostek uczestnictwa wy@nych w sztukach.

Jarostaw Skorulski Marek Miku

— f - e o CZ

Prezes Zargu Wiceprezés Zardu

Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Towarzystwaduszy Inwestycyjnych
Allianz Polska S.A. Allianz Polska S.A.

Matgorzata Szymczyk

4_./72(/?0‘0‘:1/«; -Sybff&f
Gtéwny Ksggowy Funduszy

Warszawa, dnia 31 marca 2011 roku
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 1cgtyia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku
Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfunduszidtiz Obligacji

WPROWADZENIE

Informacje ogdlne

Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,Fundusz” lub ,Allianz FIO”) jest funduszem
inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszamiozumieniu Ustawy z dnia 27 maja
2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz.U. nr ,1g6z. 1546 z pt. zm.). Allianz FIO
zostatl wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjngobwadzonego przeza® Okregowy w
Warszawie w dniu 3 lipca 2007 roku pod humerem 3Hi.

Allianz FIO utworzony zostat na czas niecfomy. Nie jest funduszem powdanym. Zbywa
jednostki uczestnictwa Subfunduszy niemiéowane pod wzgtlem kategorii

Na dzier bilansowy w sklad Funduszu wchadzastpujace Subfundusze:

- Allianz Akcji,

- Allianz Akcji Plus,

- Allianz Akcji Matych i Srednich Spotek,

- Allianz Budownictwo 2012,

- Allianz Aktywnej Alokacji,

- Allianz Stabilnego Wzrostu,

- Allianz Walutowy (od dnia 14 marca 2011 roku suitfusz dziata pod naawAllianz
Polskich Obligacji Skarbowych),

- Allianz Obligacji (,Allianz Obligacji” lub ,Subfundusz; od dnia 14 marca 2011 roku
subfundusz dziata pod nazwllianz Obligacji Plus)

- Allianz Piengzny.

Zarzad Towarzystwa podf decyzg o zmianie nazwy Subfunduszu na: Allianz Obligdrijis.
Proces przeksztatcenia rozpalcsiec w Il kwartale 2010 roku i na dZie podpisania
jednostkowego sprawozdania finansowego Subfundugmgtat zakaczony. Polityka
inwestycyjna Subfunduszu nie ulegta zmianie. Pa&ksztatceniu aktywa Subfunduszedip
inwestowane gtéwnie w polskie papiery skarbowe.

Cel inwestycyjny, specjalizacja i stosowane ograraenia inwestycyjne Subfunduszu

Celem inwestycyjnym Allianz Obligacji jest wzrostarnasci Aktywow tego Subfunduszu w
wyniku wzrostu wartéci lokat. Fundusz doky wszelkich stana dla realizacji celu
inwestycyjnego Allianz Obligacji, ale nie gwaramyggo osigniccia. Fundusz realizuje cel
inwestycyjny Allianz Obligacji poprzez inwestowarAé&tywow tego Subfunduszu ¥rednio i
dlugoterminowe instrumenty dine gléwnie emitowane lub gwarantowane przez Skarb
Paistwa lub Narodowy Bank Polski. Gtéwnym kryteriuntomym kieruje st Fundusz, w
odniesieniu do wszystkich rodzajow lokat, jest vetrevartgci Aktywdw Allianz Obligacji w
dtugim horyzoncie inwestycyjnym.

Fundusz lokuje Aktywa Allianz Obligacji gtéwnie wutne papiery wart@ciowe emitowane
przez Skarb Restwa oraz inne dime papiery wart&iowe zapewniace konkurencyjne
oprocentowanie, emitowane przez podmioty 0 napagj wiarygodngci, o terminie wykupu
(zapadalnéci) dtuzszym ni rok.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 1cgtyia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku
Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfunduszidtiz Obligacji

Stan finansowy i perspektywy rozwoju podmiotéw, rktévyemitowaty papiery warciowe,
ktore maj by¢ przedmiotem inwestycji Allianz Obligacji ustalangst na podstawie
wszechstronnej analizy dokonywanej przez Towarzystw

Lokaty w papiery dhiane s dokonywane przede wszystkim na podstawie:

- obecnej i prognozowanej sytuacji emitentow tyabiprow wartéciowych,

- przebiegu krzywej dochodowa realnych stop procentowych oraz watjej wyceny
w stosunku do innych rynkow papierow wadiowych,

- ratingu emitentow opracowywanych przez uznaneggeaatingowe.

Fundusz mee inwestowa Aktywa Subfunduszu w inne instrumenty finansowevdaone
przepisami prawa i postanowieniami Statutu. Zgodei&tatutem Funduszu, Subfunduszeno
lokowat aktywa w papiery wartgiowe i Instrumenty Rynku Piegiinego dopuszczone do
obrotu na rynku zorganizowanym w fsawie OECD innym i Rzeczpospolita Polska i
panstwo cztonkowskie UE. Subfundusz stosuje ograniezenwestycyjne okrdone w ustawie
o funduszach inwestycyjnych dla funduszu inwestyegp otwartego oraz w par. 56 Statutu
Funduszu

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz jest zasdzany przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnychaft Polska Spotka
Akcyjna z siedzih w Warszawie, przy ulicy Rodziny Hiszigkich 1 (wpisane do Rejestru
Przedstbiorcéw prowadzonego przez® Rejonowy dla m.st. Warszawyad Gospodarczy,
Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestruddwego po numerem KRS 0000176359),
zwane dalej Towarzystwem. Towarzystwo jest spddkawa polskiego, w ktérej 100% akcji
posiada Towarzystwo UbezpieézeReasekuracji Allianz Polska Spotka Akcyjna.

Okres sprawozdawczy

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszmaolepkres od 1 stycznia 2010 roku do
31 grudnia 2010 roku. Dane poréwnywalne obejnukres roczny od 1 stycznia 2009 roku do
31 grudnia 2009 roku. Dniem bilansowym jest 31 giad®010 roku.

Zatozenie kontynuowania dziatalndci przez Fundusz i Subfundusz

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszuataostporzadzone przy zatzeniu
kontynuowania dziatalréoi przez Subfundusz oraz Fundusz w adej sk przewidzié
przyszigci. Zarad Towarzystwa nie stwierdza na dzigodpisania sprawozdania finansowego
istnienia faktéw i okolicznéri, ktére wskazywatyby na zagrenia dla meliwosci kontynuacji
dziatalngci przez Fundusz oraz Subfundusz w okresie co nriajnit2 mies¢cy po dniu
bilansowym na skutek zamierzonego Iub przymusowegmiechania 4dz istotnego
ograniczenia dotychczasowej dziataioio

Podmiot, ktéry przeprowadzit badanie jednostkowegsprawozdania finansowego
Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego uBdbbzu przeprowadzit: Ernst

& Young Audit sp. z 0.0. z siedzilw Warszawie, Rondo ONZ 1, wpisany nagdipbdmiotéw
uprawnionych do badania sprawoadi@mansowych pod numerem 130.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 1cgtyia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku
Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfunduszidtiz Obligacji

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa i ceclejréznicujacych

Subfundusz zbywa jednostki uczestnictwa nigzigbwane pod wzgtem kategorii.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od Icgtyia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku
Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfunduszidtiz Obligacji

TABELA GLOWNA

Akcje 0 0 0 0 0 0
Warranty subskrypcyjne 0 0 0 0 0 0
Prawa do akcji 0 0 0 0 0 0
Prawa poboru 0 0 0 0 0 0
Kwity depozytowe 0 0 0 0 0 0
Listy zastawne 0 0 0 0 0 0
Dluzne papiery 122 333 122 401 84,37% 183 034 182 983 96,16%
wartasciowe

Instrumenty pochodne 0 0 0 0 0 0
Udzialy w spotkach z

ograniczon 0 0 0 0 0 0
odpowiedzialnécia

Jednostki uczestnictwa 0 0 0 0 0 0
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0 0 0 0

Tytuty uczestnictwa
emitowane przez
instytucje wspdlnego 0 0 0 0 0 0
inwestowania mage
siedzilg za granig

Wierzytelndci 0 0 0 0 0 0
Weksle 0 0 0 0 0 0
Depozyty 0 0 0 0 0 0
Waluty 0 0 0 0 0 0
Nieruchomdci 0 0 0 0 0 0
Statki morskie 0 0 0 0 0 0
Inne 0 0 0 0 0 0
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od yicghia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roklianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfunduszidiz Obligaciji

TABELE UZUPELNIAJ ACE

1. O terminie wykupu do 1 roku: 50 5 48 49 0,04%

a) Bony skarbowe 50 5 48 49 0,04%

TB110518/PL0O000005690/TW:2011-05-1§ :;egl?:)l/i:vvr?;rﬁ nie dotyczy Pz(sat:l\?a Polska 2011-05-18 nie dotyczy| 10 1 10 10 0,01%
rynku

TB110713/PLO000005773/TW:2011-07-13 :;eglstt)ll(:vvyr?;rﬁ nie dotyczy PSaL(:JA?a Polska | 2011-07-13| nie dotyczy 10 1 10 10 0,01%
rynku

TB110727/PLO000005799/TW:2011-07-21 r‘rllri:\eglgtt)ll(:v\:lvna;n(: nie dotyczy P?i(:t\rlt\/)a Polska 2011-07-27 nie dotyczy 10 1 10 10 0,01%
rynku

TB110810/PLO000005815/TW:2011-08-1( :ri:\egl?tt{v\:lvr?;ni nie dotyczy Pi!f:&? a Polska 2011-08-10 nie dotyczy 10 1 9 10 0,01%
rynku

TB111026/PL0O000005922/TW:2011-10-26 :;egl?tt{xs;rﬁ nie dotyczy Pz(sat:l\?a Polska 2011-10-26 nie dotyczy| 10 1 9 9 0,00%
rynku

2. O terminie wykupu powyzej 1 roku: 117 850/ 104 200 122 285 122 352 84,33%

a) Obligacje 117 850| 104 200 122 285 122 352 84,33%

CH121214/TW:2012-12-14 Qgeglgtt{v\:lvr?;n? nie dotyczy Ciech S.A. Polska| 2012-1241%.36% p.a. 5000 50 5086 5013 3,46%
rynku
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od yicghia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roklianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfunduszidiz Obligaciji

nienotowane Dom
DD121128/TW:2012-11-28 na aktywnym| nie dotyczy | Development| Polska 2012-11-28 5.85% p.a. 4 250 500 4 250 4274 2,95%
rynku S.A
nienotowane _ Globe Trade
GTC40428/TW:2014-04-28 na aktywnym| nie dotyczy Centre S.A Polska 2014-04-28 5.35% p.a. 5000 50 5000 5048 3,48%
rynku o
nienotowane Bank
BPT0620/PLBSPT000017/TW:2020-06-11 na aktywnym| nie dotyczy | Spoétdzielczy Polska 2020-06-11 7.34% p.a. 40 400 401 402 0,28%)
rynku w Piatnicy
inny aktywny ’Ban_k |
BSP0620/PLBSPIA00017/TW:2020-06-25 rynek CATALYST | Spétdzielczy Polska 2020-06-25 7.15% p.a. 50 500 501 511 0,35%)
w Piasecznie
aktywny TREASURY Skarb
DS1015/PL0000103602/TW:2015-10-24 | rynek - rynek| BONDSPOT Paistwa Polska 2015-10-24 6.25% p.a. 20 000 20 000 20 847 20 957 14,45%
regulowany POLAND
Krakowski
nienotowane Bank
KBS1020/PLKBS1020000/TW:2020-10-29 na aktywnym| nie dotyczy | Spéidzielczy z Polska 2020-10-29 8.05% p.a. 1000 1000 1012 1014 0,70%
rynku siedzily w
Krakowie
nienotowane Koanrf)\sAlg('i
OKB0520/PLOKBS000017/TW:2020-05-28 na aktywnym | nie dotyczy BS 7 siedzih Polska 2020-05-28 7.05% p.a. 20 200 201 201 0,14%
rynku w Knurowie
inny aktywn Bank
PBS0720/PLPBS0000016/TW:2020-07-02 y iw Y| CATALYST Spétdzielczy Polska 2020-07-02 8.00% p.a. 1500 1500 1558 1569 1,08%
ryne w Sanoku
r r?gliyyvn?;ek TREASURY Skarb
PS0414/PLO000105433/TW:2014-04-25 Y | ry BONDSPOT Paistw Polska 2014-04-25 5.75% p.a. 30000 30000 31861 31 805 21,91%
regulowany POLAND anstwa
ryr?é(lt(yyvrr%ek TREASURY Skarb
PS0415/PL0O000105953/TW:2015-04-25 regulowany BONDSPOT Paistwa Polska 2015-04-25 5.50% p.a. 30 000 30000 31383 31325 21,58%
POLAND
ryr?glt(yyvrr%ek TREASURY Skarb
PS0416/PL0000106340/TW:2016-04-25 regulowany BONDSPOT Paistwa Polska 2016-04-25 5.00% p.a. 20 000 20 000 20 185 20233 13,95%
POLAND
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od Icgtyia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku
Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfunduszidtiz Obligacji

TABELE DODATKOWE

Papiery wartéciowe

gwarantowane przez Skarb obligacje 100 00 104 276 104 320 71,89%

Paistwa

Papiery wartéciowe bon

gwarantowane przez Skarb skarbgwe 5 48 49 0,04%

Paistwa

SKEADNIKI LOKAT NABYTE OD

DEPOZYTARIUSZA 49 0,04%

a) Bony skarbowe 49 0,04%

TB110518/PLO000005690/TW:2011-05-18 10 0,01%
TB110713/PL0O000005773/TW:2011-07-13 iy 0,01%
TB110727/PLO000005799/TW:2011-07-27 10 0,01%
TB110810/PL0O000005815/TW:2011-08-10 10 0,01%
TB111026/PL0000005922/TW:2011-10-26 9 0,00%
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 1cgtyia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku
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OPERACJI (IV+V+/-VI)

I. AKTYWA 145 070, 190 300

1.Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 22574 7 307

2. Nalenosci 95 10

3. Transakcje przy zoboyzaniu s¢ drugiej strony do odkupu 0 69 703

4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym ryntautym: 106 400 93 088

diune papiery wartéciowe 106 400 93 088

5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnymhynw tym: 16 001 20192

-dhgne papiery wartéciowe 16 001 20192

6. Nieruchomgzi 0 0

7. Pozostate aktywa 0 0

Il. ZOBOWI AZANIA 453 483

IIl. AKTYWA NETTO (I-I) 144 617 189 817

IV. KAPITAL FUNDUSZU 119 814 162 471

1. Kapitat wptacony 1565 800 1102 228

2. Kapitat wyptacony (wielk@ ujemna) -1 445 986 -939 757,

V. DOCHODY ZATRZYMANE 24 977 28 106

1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychodkat netto 23863 14 431

2. (Zs'a;l(aligu;zvgr;)& é?ilz(oaztdysponowany zrealizoyvaysk 1114 13675

VI. WZROST (SPADEK) WARTO $CI LOKAT W ODNIESIENIU 174 760
DO CENY NABYCIA

VII. KAPITAL FUNDUSZU | ZAKUMULOWANY WYNIK Z 144 617 189 817

Liczba jednostek uczestnictwa

1058 522,1602

1367 789,871

Warto §¢ aktywdw netto na jednostl¢ uczestnictwa

136,62

138,78

Bilans naleéy analizowd tqcznie z notami objaiajgcymi oraz informaej dodatkowt, ktore stanowi integralny

czes¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.

Jarostaw Skorulski

— F

Prezes Zargu

Warszawa, dnia 31 marca 2011 roku

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A

Marek Miku
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 1cgtyia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku
Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfunduszidtiz Obligacji

I. PRZYCHODY Z LOKAT 13 785 9835

1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 0 0

2. Przychody odsetkowe 9991 9835

3. Przychody zwzane z posiadaniem nieruchaftio 0 0

4. Dodatnie saldozdic kursowych 3793 0

5. Pozostate 1 0

Il. KOSZTY FUNDUSZU 4353 10 846

1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 3359 4703

2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowgmyzh dystrybugj 0 0

3. Optaty dla depozytariusza 0 0

4. Oplaty zvazane z prowadzeniem rejestru aktywow 0 0
funduszu

5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0

6. Ustugi w zakresie rachunkaied 0 0

7. Ustugi w zakresie zadzania aktywami funduszu 0 0

8. Ustugi prawne 0 0

9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0

10. Koszty odsetkowe 994 0

11. Koszty zwizane z posiadaniem nieruchaftio 0 0

12. Ujemne saldo iic kursowych 0 6 143

13. Pozostate 0 0

lll. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO 0 0

IV. KOSZTY FUNDUSZU NETTO (lI-111) 4353 10 846

V. PRZYCHODY Z LOKAT NETTO (I-1V) 9432 -1011

VI. %SR_II_EQIA__II_ZAC))WANY I NIEZREALIZOWANY ZYSK 11975 4504

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia tpkatym: -12 561 -493

z tytutu rénic kursowych -2 242 -5732

2.|2)/\|/(2rt(’)§5 S&a:dek) niezrealizowanego z\(skuaty) z wycen) 586 4011

z tytutu rénic kursowych 936 -936

VII. WYNIK Z OPERACJI (V+VI) -2 543 -5 515

Wynik z operacji przypadajacy na jednostle uczestnictwa -2,40 -4,03

Rachunek wyniku z operacji nafeanalizowa tqcznie z notami objaiajgcymi oraz informagj dodatkow, ktére

stanowi integral czs¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.

Jarostaw Skorulski

Prezes Zargu

Warszawa, dnia 31 marca 2011 roku

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A

Marek Miku
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 1cgtyia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku
Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfunduszidtiz Obligacji

I. ZMIANA WARTO $CI AKTYWOW NETTO

1. Wartas¢ aktywodw netto na koniec okresu poprzedniego 189 81 179 925
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy §zem), w tym: -2 543 -5 515
a) przychody z lokat netto 9432 -1011
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbyolet -12 561 -493
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego ayskraty) z wyceny 586 4011
lokat
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku zoperaciji -2 543 -5 515
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) fundusz@razem) 0 0
a) z przychodow z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbyciatloka 0 0
¢) z przychoddéw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczyrfrazem), 42 657 15 407
w tym:
a) zmiana kapitatu wp’faconego (pghsizenie z tytutu zbytych 463 572 616 741
jednostek uczestnictwa)
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmnigjsze tytutu -506 229 -601 334
odkupionych jednostek uczestnictwa)
6. taczna zmiana aktywOw netto w okresie sprawozdawczym -45 200 9892
(3-4+/-5)
7. Wartcs¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczeg 1447 189 817
8.Srednia wartos¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 167 865 235 162
Il. ZMIANA LICZBY JEDNOSTEK UCZESTNICTWA
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w olkesie
sprawozdawczym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 3350 419,2157 4327 863,8374
b) liczba odkupionych jednostek uczestma 3 659 686,926 4225 241,725
¢) saldo zmian -309 267,7114 102 622,111
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastggo od pocatku
dziatalndci funduszu, w tym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 11 800 508,821% 8 450 089,605
b) liczba odkupionych jednostek uczettma 10 741 986,6613 7 082 299,734

c) saldo zmian

1058 522,1602

1367 789,871

uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

3. Przewidywana liczba jednostek uczestniga nie dotyczy nie dotyczy
IIl. ZMIANA WARTO SCI AKTYWOW NETTO NA
JEDNOSTKE UCZESTNICTWA

1. Wartgéé aktywow n_etto na jednostle uczestnictwa na 138,78 142,21
koniec poprzedniego okresu sprawozdazego

2. Warta¢ aktywdw netto na jednostle uczestnictwa na
koniec bigacego okresu sprawozdawczego 136,62 138,78

3. Procentpwa zZmiana V\_/arﬁm aktywow netto na jednostle -1,56% 2.41%
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

4. Minimalna wartoé¢ aktywow netto na jednostle 133,28 136,33

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 1cgtyia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku
Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfunduszidtiz Obligacji

- data wyceny 2010-05-25 2009-03-06
5. Maksymalna wartdé aktywow netto na jednostle 142,50 147,77
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
- data wyceny 2010-03-17 2009-10-02
6. Wartaé aktyW(_)v_v netto na jednos_tkg uczestnictwa 136,62 13878
wedtug ostatniej wyceny w okresie spra@dawczym
- data wyceny 2010-12-31, 2009-12-31
IV. PROCENTOWY UDZIAt KO$ZTOW FUNDUSZU W
SREDNIEJ WARTO SCI AKTYWOW NETTO, W TYM:
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla towaygzstwa* 2,00% 2,00%
2. Procentowy udziat Wyna_grodzenla dla podmiéw 0,00% 0,00%
prowadzcych dystrybucje
3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,00% 0,00%
4. Pr_ocentowy ud;|a+ optat zwizanych z prowadzeniem 0,00% 0,00%
rejestru aktywow funduszu
5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakrés rachunkowdsci 0,00% 0,00%
6. Procent_owy udziat optat za ustugi w zakrés zarzdzania 0.00% 0,00%
aktywami funduszu

* Dane w ugciu rocznym

Zestawienie zmian w aktywach netto palenalizowd tqcznie z notami objaiajgecymi oraz informagj dodatkow,
ktore stanowj integralny czs¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.

Jarostaw Skorulski Marek Miku

7 P -

Prezes Zargu /’Wiceprezes Zatu

Warszawa, dnia 31 marca 2011 roku
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Noty objasniajace

Nota — | Polityka rachunkowaosci Subfunduszu

Ksiegi rachunkowe Subfunduszu prowadzoaegodnie z hagpujacymi regulacjami:

1.

2.

3.

4.

Ustawa z dnia 29 wrzaia 1994 roku o rachunkowai (tekst jednolity z dnia 2 wrégeia
2009 r., Dz. U. z 2009 roku, Nr 152, poz. 1223pzp zm.),

Ustawa z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inpegstych (Dz.U. nr 146, poz. 1546, z
pézn. zm.),

Rozporadzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007ureksprawie szczegolnych
zasad rachunkowoi funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 roku, @92poz. 1859),
Zapisy Prospektu Informacyjnego Funduszu oraz ttatu

|. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Ujawnianie i prezentacja informacji w jednostkowspnawozdaniu finansowym

1.
2.

Rokiem obrotowym Subfunduszu jest rok kalendarzowy.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe smtrane jest wgzyku polskim i w walucie
polskiej.

Ujmowanie w ksigach rachunkowych operacji dotyexch Subfunduszu

1.

2.

oo

Operacje dotyee Subfunduszu ujmujeesiw ksiegach rachunkowych Subfunduszu w
okresie, ktérego dotyaz

Nabyte skiadniki lokat ujmuje giw ksigach rachunkowych Subfunduszu wedtug ceny
nabycia z uwzgdnieniem prowizji maklerskiej. Sktadniki lokat nabynieodptatnie maj
wartas¢ nabycia rowa zero. W przypadku dimych papieréw warteiowych z naliczanymi
odsetkami wart@& ustalom w stosunku do ich wardoi nominalnej i warté& naliczonych
odsetek ujmuje siw ksiggach rachunkowych ogbnie.

Skladniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamianraee isktadniki maj przypisan cere
nabycia wynikajca z ceny nabycia tych skiadnikéw lokat, w zamian ktére zostaty
otrzymane , skorygowaro ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pigw.

Zysk lub strag ze zbycia lokat wylicza simetod, "najdrazsze sprzedaje esjako pierwsze",
polegajca na przypisaniu sprzedanym skfadnikom napegj ceny nabycia danego skladnika
lokat, a w przypadku sktadnikéw wycenionych w wymak skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu Efektywnej Stopydnitoevej, najwyszej bigacej wartgci
ksicgowej. Tak zastosowana metoda wyliczania zyskushsaty ze zbycia lokat nie ma
zastosowania do skfadnikéw lokatdacych przedmiotem transakcji pazki papierow
wartasciowych jak rownie do papierow wart@iowych nabytych przy zobowdaniu sg
drugiej strony do odkupu.

Zysk lub strat ze zbycia walut wylicza sizgodnie z metagdokreslona w punkcie 4.

W przypadku gdy jednego dnia dokonuje sansakcji zbycia i nabycia danego skfadnika
lokat, w pierwszej kolejriei ujmuje st nabycie danego sktadnika lokat.

Przystugujce prawo poboru akcji notowanych na Aktywnym Rymnigonuje sé w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wycengpydd akcji wykorzystany jest po raz
pierwszy kurs nieuwzgtiniagcy wartagci tego prawa poboru. Niewykorzystane prawo
poboru uznaje siza zbyte, wedlug waroi rownej zero, w dniu naginym po dniu
wygasnigcia tego prawa.
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10.
11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

Nalezna dywidenat z akcji notowanych na Aktywnym Rynku ujmujeg siv kskgach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wycengpyadn akcji wykorzystany jest po raz
pierwszy kurs rynkowy nieuwzglniajacy wartcci tego prawa do dywidendy.

Przystuguyce prawo poboru akcji nienotowanych na Aktywnym Ryroraz prawo do
otrzymania dywidendy od akcji nienotowanch na Akiywn Rynku ujmuje si w ksiegach
rachunkowych w dniu naginym po dniu ustalenia tych praw.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wphywegawzrost (spadek) wyniku z operacji.
Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat przez Subfiszdujmuje si w ksiigach rachunkowych
Subfunduszu w dacie zawarcia umowy.

Nabycie lub zbycie sktadnikow lokat przez Subfurzdus Dniu Wyceny po momencie, 0
ktérym mowa w § 18 Prospektu Informacyjnego Fundumaz sktadnikéw dla ktérych we
wskazanym momencie brak jest potwierdzenia trafisallezglednia sé w najblizszej
wycenie Aktywow Subfunduszu i ustaleniu jego zolxaah.

Przychody z lokat obejmujw szczegolnéci: dywidendy oraz inne udziaty w zyskach,
przychody odsetkowe.

Koszty operacyjne Subfunduszu obejinwjszczegoélnéci: koszty odsetkowe, koszty z tytutu
ustug maklerskich, optaty transakcyjne améine z nabywaniem i zbywaniem papieréw
wartasciowych, prowizje bankowe zwzane z przekazywaniersrodkdéw piengznych i
obslug rachunkéw bankowych Subfunduszu, taksy notariadpégty sdowe i inne oplaty
wymagane przez organy fEwowe i samorgdowe, w tym oplaty za zezwolenia oraz
rejestracyjne, podatki i inne ohgenia natgone przez wigciwe organy pastwowe

w zwigzku z dziatalnécia Subfunduszu, ktére pokrywane &ezpdrednio z Aktywow
Subfunduszu i nie podlegalimitowaniu. Koszty te ponoszone 8 wysokaci okreslonej
przez przepisy prawa i umowy zawarte przez SubfsmdBokrycie kosztow operacyjnych
Subfunduszu, z wyfkiem kosztow z tytutu podatkéw iinnych ol natazonych przez
wiasciwe organy pastwowe w zwazku z dziatalnécia Subfunduszu, nagiuje najwczéniej

w terminie ich wymagalnei. Pokrycie kosztéw z tytutu podatkdw i innych clien
natazonych przez wisciwe organy pastwowe w zwazku z dziatalnécia Subfunduszu
nastpuje w wysokéci i terminach okrdonych przez wigciwe przepisy.

Koszy operacyjne Subfunduszu obejmujakze koszty, stanowte wynagrodzenie
Towarzystwa za zag@dzanie i reprezentowanie Subfunduszu w wysakoie wigkszej ni
2% Wartdci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku. Wynagredie Towarzystwa jest
naliczane w kadym Dniu Wyceny i za kaly dzier roku liczonego jako 365 lub 366 dni w
przypadku roku przegtnego, od Wartwi Aktywow Netto z poprzedniego Dnia Wyceny.
Dniem wprowadzenia do kg zmiany kapitalu wptaconegady kapitatu wyptaconego jest
dzien ujecia zbycia i odkupienia jednostek uczestnictwa astosowaniu wargoi aktywow
netto na jednostkuczestnictwa wyznaczonej zgodnie zgpsm 17.

Na potrzeby okrdenia wartdci Aktywow Netto na JednostkUczestnictwa w ok&onym
Dniu Wyceny nie uwzglnia st¢ zmian w Kkapitale wplaconym oraz zmian kapitatu
wyptaconego, zwizanych z wptatami lub wyptatami ujmowanymi zgodnigstpem 16.
Jednostki Uczestnictwa odkupywanepszez Subfundusz zgodnie z zasbliFO (Highest
In First Out), co oznacza; w pierwszej kolejnéci sa odkupywane Jednostki Uczestnictwa
nabyte przez Uczestnika Subfunduszu po nzgag] Wartéci Aktywdw Netto na
Jednostk Uczestnictwa.

Metody wyceny, przatie kryterium wyboru rynku, w tym systemu notbwa

1.

§1

Dniem Wyceny jest dzie na ktéry przypada regularna sesja na GietdzieieRap
Wartagsciowych w Warszawie. Aktywa Subfunduszu wycenig, sa zobowizania
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Subfunduszu ustala ¢siwv Dniu Wyceny oraz na dzie sporadzenia sprawozdania
finansowego, z zachowaniem zasad élkrgych w paragrafach parszych.

2. Wartds¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wgzma Ssi
w oparciu o dogpne kursy z godziny 23:00 czasu polskiego z Dniz&y.

§2

1. Z zastrzeeniem 83, zgodnie z postanowieniami niniejszegaagvafu leda wyceniane
nastpujace kategorie lokat:

1) akcje,

2) warranty subskrypcyjne,

3) prawa do akcji,

4) prawa poboru,

5) kwity depozytowe,

6) listy zastawne,

7) diuzne papiery wartiziowe,

8) instrumenty pochodne,

9) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjosz tytuty uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspdélnego inwestowania anajsiedzib za granig.

2. Wartcs¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wgezma s

W nastpujacy sposob:

1) wedtug ostatniego daeginego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalmneg
a) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w syseenotowa ciagtych, w ktérym

wyznaczany i ogtaszany jest kurs zamgkm — w oparciu o kurs zamkigia lub
w oparciu o ostatni doginy w momencie dokonywania wyceny kurs danego
sktadnika lokat,

b) w przypadku sktadnikow lokat notowanych w syseemotowa ciagltych bez
odrgbnego wyznaczania kursu zamdgia — w oparciu 0 censredng transakciji
wazona wolumenem obrotu z ostatniego dnia, w ktérym zéovaransakgj,

Z zastrzeeniem,ze jezeli na Aktywnym Rynku organizowana jest sesja fixiwa,
to do wyceny skladnika lokat korzysta gikursu fixingowego,

c) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w syseemotowa jednolitych —
w oparciu o ostatni kurs ustalony w systemie kiesimolitego,

2) jezeli w Dniu Wyceny niedogpna jest cena transakcyjna, a na Aktywnym Rynku
organizowana jest sesja fixingowa, to do wycenwadikika lokat korzysta giz kursu
fixingowego,

3) jezeli w Dniu Wyceny niedogpne & kursy wyznaczone zgodnie z pkt. 1) i 2), a na
Aktywnym Rynku dosipne @ ceny w zgtoszonych najlepszych ofertach kupna
i sprzeday - do wyceny wylicza si $rednig arytmetyczn z najlepszych ofert kupna
i sprzeday, z tym ze uwzgkdnienie wyhcznie ceny w ofertach sprzega jest
niedopuszczalne,

4) jezeli w Dniu Wyceny niedogpna jest cena wyznaczona zgodnie z pkt. 1), 2) iuB)
wolumen obrotéw na danym sktadniku lokat jest zmeczniski, to do wyceny
przyjmuje s¢ wartags¢ z poprzedniego Dnia Wyceny, w uzasadnionych prdigaeh
skorygowan w sposOb umdiwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej w&aito
godziwej w drodze wyceny, w oparciu o publicznidosgora na Aktywnym Rynku
cere nier@niacego st istotnie skladnika, w szczegokwd o podobnej konstrukcji
prawnej i celu ekonomicznym,

5) w przypadku, gdy skladnik lokat jest przedmiot@brotu na wicej niz jednym
Aktywnym Rynku, wartécia godziwg jest kurs ustalony na rynku gtbwnym. Przy
wyborze rynku gtébwnego dla danego skladnika lokahdusz kdzie kierowat s
nastpujacymi zasadami:
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a) wyboru rynku gtownego dokonujegsha koniec kadego kolejnego miesgta
kalendarzowego,

b) kryterium wyboru rynku gtéwnego jest wolumen atior na danym skiladniku lokat w
okresie ostatniego miesia kalendarzowego,

c) w przypadku, gdy papier wastmowy nowej emisji wprowadzany jest do obrotu w
momencie nie pozwakgym na dokonanie poréwnania w pelnym okresie
wskazanym w podpunkcie b) to wycena tego papierctod@owego opiera 8i 0
rynek, w ktérym jako pierwszym ustalona zostataaceagodnie z pkt.1), 2) i 3),

d) do momentu ustalenia ceny papieru waittvego nowej emisji zgodnie
Z postanowieniami povigzymi, na potrzeby wyceny przyjmuje,sie jego wartéé
jest robwna wartéci nabycia, z uwzgldnieniem zmian wartei tych papierow
spowodowanych zdarzeniami rpeymi wplyw na ich warté& z zachowaniem
zasady ostrmej wyceny.

§3

1. Warta¢ skfadnikow lokat nienotowanych na Aktywnym Rynkuyamacza i, z
zastrzeeniem 84, w nagpujacy sposob:

1) obligacje, bony skarbowe, bony pigmie, listy zastawne, weksle, oraz pozostate
instrumenty rynku pieinego lgdace papierami wartgiowymi — w skorygowanej
cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu BigldyStopy Procentowej,

2) diuizne papiery wartiziowe zawierajce wbudowane instrumenty pochodne:

a) w przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodie s@isle powihzane
z wycenianym papierem dinym wart@é¢ tego papieru ditnego ledzie wyznaczana
przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego papiarznego modelu wyceny;
zastosowany model wyceny w zabesci od charakterystyki wbudowanego
instrumentu pochodnego lub charakterystyki sposphliczania oprocentowania
bedzie uwzgtdnia& w swojej konstrukcji modele wyceny poszczegolinych
wbudowanych instrumentow pochodnych, zgodnie z B§f. dodatkowo, dane
wejsciowe odpowiednie dla danego modelu i uwdgiajace jego charakterystyk
beda pochodzt z Aktywnego Rynku,

b) w przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodie @ scisle powbzane
Z wycenianym papierem diaym, woéwczas wartg wycenianego papieru dinego
bedzie stanowd sung wartasci dtuznego papieru warfgiowego (bez wbudowanych
instrumentow pochodnych) wyznaczonej przy uwdgleniu Efektywnej Stopy
Procentowej oraz waroi wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczonych
w oparciu o modele wiagiwe dla poszczegdlnych instrumentow pochodnych
zgodnie z pkt. 5),

3) akcje i kwity depozytowe:

a) w przypadku akcji oraz kwitdbw depozytowych opalit na akcjach emitowanych
przez podmioty, dla ktérych mina wskazé& emitentow o podobnym profilu i
zakresie dziatania, ktérych akcjea si:otowane na Aktywnym Rynku — przy
wykorzystaniu modeli wskaikowych odnosgcych cer akcji do poszczegdlnych,
wybranych parametrow finansowych dziatalcioemitenta (cena/zysk, cena/watrto
ksiggowa, itp.) na podstawie ceny ogtaszanej na AktywnRynku dla akciji
emitentéw notowanych na Aktywnym Rynku,

b) w przypadku akcji oraz kwitbw depozytowych ogaht na akcjach emitowanych
przez podmioty, dla ktérych nie mua wskazé& emitentow o podobnym profilu i
zakresie dziatania, ktorych akcjg sotowane na Aktywnym Rynku, do wyceny
przyjmuje sté wartg¢ oszacowas przez wyspecjalizowanniezalena jednostk
swiadczaca tego rodzaju ustugi. W pierwszej kolefeo przyjmuje s¢ wartasé
podan, przez serwis Reuters. W przypadku brakulmmsci wykorzystania serwisu
Reuters przyjmuje siwartgs¢ podam przez inm wyspecjalizowas, niezalena
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jednostk swiadczica tego rodzaju ustugi, z kt®Towarzystwo podpisato umawa
swiadczenie tego typu ustug. W przypadku, w ktéryieosj niz jedna jednostka
tego typu oszacowata wagtoakciji przyjmuje s wartg¢ najnizsz,

4) warranty subskrypcyjne, prawa do akcji i praveddqru — w oparciu o modele wyceny
tych lokat przy zastosowaniu parametrow pobranydktgwnego Rynku, przy czym w
przypadku gdy akcje emitenta nia sotowane na Aktywnym Rynku, cena akcji
zastosowana do modelu zostanie wyznaczona zgoghustanowieniem pkt. 3),

5) instrumenty pochodne w oparciu 0 modele wycemygzechnie stosowane dla danego
typu lokaty, przy czym parametry wejowe kzda pobierane z Aktywnego Rynku; przy
czym keda to modele:

a) w przypadku kontraktow terminowych: model zdyskovanych przeptywéw
pienigznych,

b) w przypadku opcji: model Blacka-Scholesa,

c) w przypadku transakcji wymiany walut, stop pratosvych: model zdyskontowanych
przeptywdw piergznych,

6) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjintytuty uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne oraz instytucje wspollnego stoveania majce siedzih za
grania - w oparciu o ostatnio ogtoszorwartg¢ aktywow netto na jednostk
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut @estnictwa, z uwzgbnieniem zdarze
majacych wptyw na wart& godziwg jakie miaty miejsce po dniu ogtoszenia wadio
aktywow netto na jednostik uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut
uczestnictwa,

7) instrumenty rynku pieaknego nie bdace papierami wartgiowymi - w wartgci
godziwej, ustalonej za pompmdpowiedniego dla danego instrumentu modelu, do
ktérego danedzla pochodz z Aktywnego Rynku,

8) depozyty — w wartwi godziwe] wynikagcej z sumy wartéci nominalnej oraz

naliczonych odsetek; przy czym kwahaliczonych odsetek ustala; rzy zastosowaniu

Efektywnej Stopy Procentowe;.

2. Modele i metody wyceny skfadnikow lokat Subfusziy, o ktérych mowa w ust. 1,
podlegay uzgodnieniu z Depozytariuszem.

§4

1. Naleznosci z tytutu udzielonej pryczki papieréw wartgciowych oraz zobowgzania z
tytutu otrzymanej pgyczki papierow wartéciowych, wycenia si wedtug zasad przgfych
dla tych papieréw wartgiowych.

§5

1. Papiery wartéciowe nabyte przy zobowzaniu s¢ drugiej strony do odkupu wyceniasi
poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metodkorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu Efektywnej Stopy érimavej.

2. Zobowizania z tytulu zbycia papierébw wastiowych, przy zobowizaniu s¢
Subfunduszu do odkupu, wycenig,spocawszy od dnia zawarcia umowy sprzega
metod, korekty ré&nicy pomedzy cem odkupu a cemn sprzeday przy zastosowaniu
Efektywnej Stopy Procentowe;j.

§6

1. Aktywa oraz zobowizania Subfunduszu denominowane w walutach obcyatems s¢
lub ustala w walucie, w ktérepsrotowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku, gdy nie
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sa notowane na Aktywnym Rynku — w walucie, w ktorggdenominowane.

2. Aktywa oraz zobowizania Subfunduszu, o ktérych mowa w ust. 1, wykazsi w
zlotych, po przeliczeniu wedtug ostatniego gpeegosredniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

3. Wartg¢ Aktywow Subfunduszu notowanych lub denominowanywehwalutach, dla
ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, @#a sk w relacji do waluty USD, a
jezeli nie jest to maliwe — do waluty EUR.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad racnaggio

W biezacym okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmiaasostanych zasad
rachunkowéci Subfunduszu.

Nota - || Naleznosci Subfunduszu

N I R

. Z tytutu zbytych lokat
. Z tytulu instrumentéw pochodnych

o| o

. Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa (kersja 95
. Z tytutu dywidendy

. Z tytulu odsetek

. Z tytulu udzielonych pgczek
. Pozostate

w|o|o|o|N|O|O

~N (o [0 (A (W (N
o|Oo|O| O

| ~

Nota - 11l Zobowi gzania Subfunduszu

ook | e | avve

1. Z tytulu nabytych aktywow 0 0
2. Z tytutu transakcji przy zoboydaniu s¢ subfunduszu do 0 0
odkupu

3. Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 0

4. Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 10 75

5. Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 183 49

6. Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu 0 0

7. Z tytutu krétkoterminowych pyczek i kredytow

8. Z tytutu diugoterminowych pgczek i kredytéw 0 0

9. Z tytutu rezerw 249 327
10. Pozostate zoboygania 11 32

Nota - IV Srodki pieni ¢zne i ich ekwiwalenty
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Warto$é na Warto$¢ na Warto ¢ na
. p . dzien bilansowy Wartosé na dzien bilansowy
I._St(u!(tura Srodkow d.Z'e" w walucie dzien bilansowy | w walucie
pienieznych na Waluta | bilansowy w sprawozdania Waluta w danej walucie | sprawozdania
rachunkach bankowych danej walucie fiﬁansowego W wtys ! fiﬁansowego W
Wys. tys. ztotych tys. ztotych
Banki:
1. Bank PEAKO S.A. PLN 20 615 20615 PLN 3630 3630
2. Dom Inwestycyjny BRE | 5 \ 207 207| PLN 401 401
Banku S.A.
Dom Inwestycyjny BRE EUR 408 1617| EUR 492 2023
Banku S.A.
Dom Inwestycyjny BRE | ;5 0 o| usp 440 1253
Banku S.A.
Dom Inwestycyjny BRE nie . .
Banku S.A. GBP 29 134 dotyczy nie dotyczy| nie dotyczy
Il. Sredni w okresie Wartoéé na Warto§¢ na Warto§¢ na
sprawozdawczym poziom dzien dzien bilansowy Warto §¢ na dzien bilansowy
srodkéw pienieznych Waluta | bilansowvw | W walucie Waluta dzien bilansowy | w walucie
utrzymywanych w celu danei WV;Yucie sprawozdania w danej walucie | sprawozdania
zaspokajania bieiacych Wty sl finansowego w w tys. finansowego w
zobowigzan ' tys. ztotych tys. ztotych
PLN 7581 7581 PLN 10 205 10 205
EUR 621 2459 EUR 2 052 8429
usD 981 2907 USD 1927 5492
GBP 263 1206| GBP 0 0

IIl. Ekwiwalenty s$rodkow
pienieznych

Warto §¢ na dzieh bilansowy w walucie
sprawozdania finansowego w tys.

Warto $¢ na dzien bilansowy w walucie
sprawozdania finansowego w tys.

Ekwiwalentysrodkéw
pienigznych w podziale na
ich rodzaje:

nie dotyczy

nie dotyczy

Nota - V Ryzyka

1.

Poziom obaizenia aktywow i zobowsizan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej:

a) aktywa obcizone ryzykiem wartéci godziwej, wynikagcym ze stopy procentowej:
- sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku (oblige Skarbu Restwa i obligacje
komercyjne): 106 400 tys. ztotych,
- sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku l{gacje komercyjne i bony
skarbowe): 16 001 tys. ztotych,
Za aktywa obcizone ryzykiem warteci godziwej, wynikagcym ze stopy procentowej
uznane zostaly wszystkie dhe papiery wart@iowe. Szczegétowe zestawienie
omawianych sktadnikow lokat znajdujegsw tabeli uzupetniacej: ,dtuzne papiery

wartasciowe”,

b) aktywa obcizone ryzykiem przeptywowsrodkéw piengéznych, wynikajcych ze
stopy procentowej:
- skladniki lokat notowane na aktywnym rynku (oblige komercyjne) 2 080 tys.

zlotych,
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- skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynkibol{gacje komercyjne): 15 952 tys.
zlotych,

Za aktywa obcizone ryzykiem przeptywowrodkdw, wynikajcym ze stopy procentowej

uznane zostaly dime papiery wart@iowe ze zmiennym kuponem. Szczegoétowe

zestawienie omawianych sktadnikéw lokat znajduje vgitabeli uzupetniacej: ,dtuzne
papiery wartéciowe”.

2. Poziom obeizenia aktywéw i zobowzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym w podziale
na kategorie bilansowe, w tym:

a) kwoty odzwierciedlace maksymalne obwienie ryzykiem kredytowym na d#ie
bilansowy w przypadku, gdyby strony transakcji migpetnity swoich obowizkdw,
przy czym w opisie nie uwzglnia s¢ wartasci godziwych dodatkowych zabezpieaze
- sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku (oblige Skarbu Restwa i obligacje

komercyjne): 106 400 tys. ztotych
- sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynkubl{gacje komercyjne i bony
skarbowe): 16 001 tys. zlotych,

Szczegblowe zestawienie omawianych skladnikow lokatajduje si w tabeli

uzupetniagcej: ,dtuzne papiery warteiowe”.
- depozyty: 20 615 tys. ziotych,

- naleznasci: 95 tys. ziotych.

b) wskazanie przypadkéw znacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegdinyc
kategoriach lokat:

Ryzyko kredytowe Subfunduszu skoncentrowane jéstigie w nasipujacych kategoriach

bilansowych:

- diuzne papiery warticiowe notowane i nienotowane na aktywnym rynku,

- depozyty,

- nalendici,

w szczegolnéci z uwagi na ryzyko niewyptacalb emitenta oraz ryzyko nie odkupienia
papierow wartéciowych przez druga stren
3. Poziom obazenia aktywow i zobowizan Subfunduszu ryzykiem walutowym

Na dzien bilansowy Subfundusz posiadat aktywa a@behe ryzykiem walutowym o

wartasci 1 751 tys. ziotych.

Nota - VI Instrumenty pochodne

Na dzie bilansowy Subfudusz nie posiadat instrumentéw pdalych.

Nota - VII Transakcje przy zobowigzaniu s Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

1. Transakcje przy zoboy#aniu s¢ drugiej strony do odkupu, w tym:.
a) transakcje, w wyniku ktorych naptije przeniesienie na Subfundusz prawa wigsrio
ryzyk.
Na dzien bilansowy oraz na koniec poprzedniego roku obretgav Subfundusz nie
posiadat w/w natenosci.
b) transakcje, w wyniku ktorych nie negstije przeniesienie na Subfundusz prawa
wlasnaci i ryzyk.
Na dziex bilansowy Subfundusz nie posiadat mal&ci z tytutu transakcji przy
zobowhnzaniu s¢ drugiej strony do odkupu (bez przeniesienia prdasmncci i ryzyk). Na
koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego Subszngosiadat w/w nakosci w
kwocie 69 703 tys. ztotych.

2. Transakcje przy zobog#aniu s¢ Subfunduszu do odkupu, w tym:
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a) transakcje, w wyniku ktérych nagtije przeniesienie na dragtrore praw wiasnéci i
ryzyk
Na dziex bilansowy oraz na koniec poprzedniego roku obretgav Subfundusz nie
posiadat w/w zobovazan.
b) transakcje, w wyniku ktérych nie negtije przeniesienie na dragstrore praw
wlasndci i ryzyk
Na dzieéw bilansowy oraz na koniec poprzedniego roku obretgav Subfundusz nie
posiadat w/w zobovazan.
3. Naleznoéci z tytutu papieréw wart@iowych payczonych od Subfunduszu w trybie
rozporadzenia o pgyczkach papierow wargoiowych.
Na dziew bilansowy oraz na koniec poprzedniego roku obretgav Subfundusz nie
posiadat w/w nabncsci.
4. Zobowazania z tytutu papierow wagoowych payczonych przez Subfundusz w trybie
przepis6w rozporgzenia o pgyczkach papierow warfoiowych
Na dzier bilansowy oraz na koniec poprzedniego roku obregwSubfundusz nie posiadat
w/w zobowhzan

Nota - VIII Kredyty i po zyczki
W okresie sprawozdawczym oraz w okresie porownamc3ybfundusz nie zagat ani nie

udzielat kredytéw i payczek.

Nota - IX Waluty i ré znice kursowe

EUR

w walucie sprawozdania 1617 2023
finansowego

w walucie obcej 408 492
uUsD

w walucie sprawozdania 0 1253
finansowego

w walucie obcej 0 440
GBP

w walucie sprawozdania 134 0
finansowego

w walucie obcej 29 0
EUR

w walucie sprawozdania 0 63 828
finansowego

w walucie obcej 0 15 537|
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Dodatnie réznice Ujemne réznice Dodatnie réznice Ujemne réinice
kursowe kursowe kursowe kursowe
Sktadniki lokat
Zrealizo | Niezrealizo | Zrealizowa | Niezreal | Zrealizowa | Niezrealizo | Zrealizo | Niezrealizo
wane wane ne izowane | ne wane wane wane
Diuzne papiery wartciowe 0 936 -2 242 0 0 0| -5732 -936

Euro 3,9603 4,1082 EUR
Dolar amerykéski 2,9641 2,8503 USD
Funt szterling 4,5938 4,5986 GBP

Nota - X Dochody i ich dystrybucja

aktywnym rynku

Sktadniki lokat notowane na

587

aktywnym rynku

Sktadniki lokat nienotowane na

-7 0

329

Dochd6d Subfunduszu aginigty ze sktadnikow aktywow powksza warté¢ aktywdw Subfunduszu oraz waséalednostki
Uczestnictwa. Subfundusz nie wyptaca dywidend zsictwdochodéw.

0

Nota - XI Koszty Subfunduszu

1. Koszty pokrywane przez Towarzystwo.
Towarzystwo nie pokrywato kosztéw Subfundusz.
2. Koszty funduszu aktywéw niepublicznych zmane bezp@ednio ze zbytymi lokatami.

Nie dotyczy.

3.  Wynagrodzenie dla Towarzystwa z wygahieniem cgzsci zmiennej, uzalmionej od
wynikow Funduszu.
W okresie sprawozdawczym Subfundusz naliczyt wyodpgnie dla Towarzystwa
w wysokaci 3 359 tys. ztotych. Wynagrodzenie dla Towarzygstnie zawiera GZci
zmiennej uzalkenionej od wynikow Subfundusz.

Nota - XII Dane poréwnawcze o jednostkach uczestriwa

el I R T

Wartas¢ aktywow netto na koniec roku

obrotowego 144 617 189 817 179 925
Wartas¢ aktywow netto na jednosthiczestnictwg

na koniec roku obrotowego 136,62 138,78 14221
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaezych zdarzeniach dotygzych lat ubiegtych, gfych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowyma biezacy okres sprawozdawczy.
Brak.

2. Informacje o znagzych zdarzeniach, jakie napity po dniu bilansowym, a
nieuwzgkdnionych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.
Brak.

3. Zestawienie oraz olbj@ienie r&nic pomkdzy danymi ujawnionymi w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danydharfisowych, a uprzednio
sporadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi
W roku 2011 dokonano zmiany dotycej sposobu ujmowania kapitalu wptaconego i
wyptaconego polegagej na tym,ze dniem ucia kapitatu wptaconego i wyptaconego jest
dzien ustalenia wartei aktywéw netto na jednostk uczestnictwa, wedtug ktorej
dokonywane jest wyliczenie zmiany kapitalu. W gxkiu z tym, w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu uwdglone zostaly zmiany kapitatu
wptaconego #dz wyptaconego wyliczonego przy zastosowaniu wait@aktywow netto
przypadagcej na jednostkuczestnictwa wyznaczonej na dziwwyceny 31.12.2010 r. Dane
poréwnawcze nie zostaty przeksztatcone

4. Dokonane korekty biéw podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wplywywotanych
tym skutkéw finansowych na sytuaciajtkowa i finansows, ptynnagé oraz wynik z
operacji i rentown& Subfunduszu.

a) w okresie sprawozdawczym wyptlty przypadki informowania uczestnikbw o
korektach wyceny Aktywéw Netto na Jednaestdczestnictwa, zgodnie z pasizym
zestawieniem:

Wartas¢ blednie Wartas¢ poprawnie
Data wyceny wycenionej jednostki| wycenionej jednostki
uczestnictwa uczestnictwa
2010-01-07 139,19 139,14

Straty uczestnikébw oraz Funduszu wynika z bédnej wyceny pokryte zostaly przez

Towarzystwo,

b) w okresie sprawozdawczym nie rgmly przypadki zawieszenia zbywania Iub
odkupywania jednostek uczestnictwa jak rowinige miato miejsca zawieszenie w
dokonywaniu wyceny Aktywow Netto na Jednastkczestnictwa,

c) w okresie sprawozdawczym nie wysity przypadki nierozliczenia si transakcji
zawieranych przez Subfundusz.

5. Informacja o wysjpowaniu niepewnizi co do maliwosci kontynuowania dziatalrioi
Subfunduszu.
Na dzier podpisania sprawozdania finansowego Subfunduszwystpuje niepewn&t co
do mazliwosci kontynuowania dziatalrdei. W zwiazku z tym sprawozdanie finansowe nie
zawiera zwazanych z4 kwesth korekt.
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Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfunduszidtiz Obligacji

6. Inne informacje iwskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.
Brak.

Jarostaw Skorulski Marek Miku

— 'fis- e P
Prezes Zargdu Wicepfézes Zae{du

Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Towarzystwaduszy Inwestycyjnych
Allianz Polska S.A. Allianz Polska S.A.

Warszawa, dnia 31 marca 2011 roku
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SUBFUNDUSZ ALLIANZ OBLIGACJI
WYDZIELONY W RAMACH
ALLIANZ FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO

RAPORT Z BADANIA JEDNOSTKOWEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

ZA ROK ZAKONCZONY

DNIA 31 GRUDNIA 2010 ROKU



Subfundusz Allianz Obligacji
Raport z badania jednosthowego sprawozdania finansowego
za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2010 roku
(w tysiqeach =lotych)

I. CZESC OGOLNA
1. Informacje ogéine

W dniu 7 lutego 2007 roku Komisja Nadzoru Finansowego (,,KNF”) wydala zezwolenie na
utworzenie Allianz Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz™).

Na dzien bilansowy w skiad Funduszu wchodzily nastepujace subfundusze:
— Allianz Akcji,
— . Allianz PienieZny,

— Allianz Obligacji (od dnia 14 marca 2011 roku subfundusz dziala pod nazwa Allianz
Obligacji Plus) (,,Subfundusz),

- Allianz Aktywnej Alokacji,

— Allianz Walutowy (od dnia 14 marca 2011 roku subfundusz dziala pod nazwq Allianz
Polskich Obligacji Skarbowych),

—  Allianz Stabilnego Wzrostu,

— Allianz Akcji Plus,

—  Allianz Akcji Matych i Srednich Spélek,

—  Allianz Budownictwo 2012,

zwane dalej ,,Subfunduszami”.

Siedziba Funduszu mieéci sic w Warszawie, ul. Rodziny Hiszpanskich 1.
Czas trwania Funduszu oraz Subfunduszy jest nieograniczony.

Fundusz w dniu 3 lipca 2007 roku zostal wpisany do rejestru funduszy inwestycyinych,
prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie pod numerem RFi 304.

Fundusz posiada numer NIP: 1080003313 nadany dnia 3 sierpnia 2007 roku oraz symbol
REGON: 141060808 nadany dnia [ sierpnia 2007 roku.

Wylacznym przedmiotem dziatalnosci Funduszu i Subfunduszy jest lokowanie s$rodkéw
pienigznych zebranych niepublicznic w papiery wartosciowe i inne prawa majatkowe zgodnie
z celem i zasadami polityki inwestycyjnej okreslonymi w statucie i prospekcie informacyjnym
Funduszn.

Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2010 roku Subfundusz wyemitowal 1.058.522,1602
jednostek uczestnictwa.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzadzone za rok zakofczony
dnia 31 grudnia 2010 roku (,,0kres sprawozdawczy™).

Organem zarzadzajgcym Funduszu jest Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz
Polska S.A. (,Towarzystwo”) z siedziba w Warszawie, ul. Rodziny Hiszpafiskich 1.
Towarzystwo jest wpisane do rejestru przedsigbiorcdw Krajowego Rejestru Sgdowego pod
nmumerem KRS 0000176359,
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Subfundusz Allianz Obligacji
Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku
(w twsiqeach otyeh)

2.1

W sklad Zarzadu Towarzystwa na dzien 31 marca 2011 roku wchodzili:

Jarostaw Skorulski - Prezes Zarzadu
Marek Mikué - Wiceprezes Zarzadu

W okresie sprawozdawczym oraz od dnia bilansowego do daty niniejszego raportu nie bylo
zmian w skladzie Zarzadu Towarzystwa.

Depozytariuszem prowadzacym subrejestr aktywéw Subfunduszu jest Bank Pekao S.A.
z siedziba w Warszawie, ul. Grzybowska 53/57 (,,Depozytariusz”).

Agentem transferowym prowadzacym subrejestr uczestnikéw Subfunduszu jest Atlantic Fund
Services sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Cybernetyki 21 (,,Agent Transferowy™).

Jednostkowe sprawozdanie finansowe

Opinia bieglego rewidenta oraz badanie jednostkowego sprawozdania
finansowego :

Emst & Young Audit sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, Rondo ONZ 1 jest podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym na list¢ pod numerem 130.

Emst & Young Audit sp. z 0.0, w dniu 2 lipca 2010 roku zostala wybrana przez Rade
Nadzoreza Towarzystwa do badania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu.

Ernst & Young Audit sp. z 0.0. oraz kluczowy biegly rewident spelniaja, w rozumieniu art. 56
ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdani finansowych oraz o nadzorze publicznym
(Dz.U. z 2009 roku, nr 77, poz. 649), warunki do wyraZenia bezstronnej i niezaleznej opinii
o0 jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu.

Na podstawie umowy zawartej w dniu 2 lipca 2010 roku z Zarzadem Towarzystwa
przeprowadziliSmy badanie jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu za okres
sprawozdawczy.

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o jednostkowym sprawozdaniu finansowym
Subfunduszu na podstawie przeprowadzonego przez nas badania. Przeprowadzone w trakeie
badania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu procedury byly
zaprojektowane tak, aby umozliwi¢ wydanie opinii o jednostkowym sprawozdaniu
finansowym Subfunduszu traktowanym jako calo§é. Nasze procedury nie obejmowaly
uzupetniajacych informacji, ktdre nie maja wplywu na jednostkowe sprawozdanie finansowe
Subfunduszu traktowane jako calosé.

Na podstawie naszego badania, z dniem 31 marca 2011 roku wydali$my opinig¢ bieglego
rewidenta bez zastrzezen o nastepujacej tresei:

»D1a Rady Nadzorczej Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska SA

1. Przeprowadzilismy badanie zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego za rok
zakoficzony dnia 31 grudnia 2010 roku (,,0kres sprawozdawczy™) subfunduszu Allianz
Obligacji (,.Subfundusz”), wydzielonego w ramach Allianz Funduszu Inwestycyjnego
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Subfundusz Allianz Obligacji
Raport z badania fednostkowege sprawozdania finansowego
za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2010 roku
(w twsiqeach zlotych)

Otwartego (,,Fundusz”) z siedziba w Warszawie, ul. Rodziny Hiszpanskich 1,
obejmujacego: wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego, zestawienic
lokat oraz bilans sporzadzone na dzien 31 grudnia 2010 roku, rachunek wyniku z operacji,
zestawienie zmian w aktywach netto za okres sprawozdawczy oraz noty objasniajace
i informacje dodatkowa {,,zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe™).

2. 7Za rzetelno$¢ 1 jasnos¢ zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego, jak
réwniez za jego sporzadzenic zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz za prawidlowos¢ ksiag rachunkowych Subfunduszu odpowiada
Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A. (zwanego dalej
»lowarzystwem’™), towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajacege Funduszem
i reprezentujacego Fundusz. Ponadto, Zarzad Towarzystwa oraz czionkowie Rady
Nadzorczej Towarzystwa sa zobowiazani do zapewnienia, aby zalaczone jednostkowe
sprawozdanie finansowe oraz informacja Zarzadu Towarzystwa skierowana do
uczestnikéw Subfunduszu (,,List Towarzystwa™) spelnialy wymagania przewidziane w
ustawie z dnia 29 wrzednia 1994 roku o rachunkowoseci (Dz. U.
z 2009 roku, nr 152, poz. 1223, z pézn. zm. — ,,ustawa o rachunkowosci®) i wydanych na
jei podstawie przepisach. Naszym zadaniem bylo zbadanie zalgczonego jednostkowego
sprawozdania finansowego oraz wyrazenie, na podstawie badania, opinii o tym, czy jest
ono we wszystkich istotnych aspektach zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami
(polityka) rachunkowosci oraz czy rzetelnie 1 jasno przedstawia ono, we wszystkich
istotnych aspektach, sytuacje majatkowa 1 finansowa, jak tez wynik z operacji
Subfunduszu oraz czy ksiggi rachunkowe stanowiace podstawe jego sporzadzenia sa
prowadzone, we wszystkich istotnych aspektach, w sposob prawidlowy.

3. Badanie zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy
stosownie do postanowieni:

¢ rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

¢ krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce,

w taki sposéb, aby uzyskaé racjonalng pewno$é, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidtowosci. W szczegdlnosei, badanie obejmowato sprawdzenie — w duzej mierze
metoda wyrywkowsa — dokumentacji, z ktorej wynikaja kwoty i informacje zawarte w
-zalaczonym jednostkowym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo réwniez
oceng poprawnosci przyjetych istosowanych przez Zarzad Towarzystwa zasad
rachunkowosci i znaczacych szacunkéw dokonanych przez Zarzad Towarzystwa, jak
i ogblnej prezentacji zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego. Uwazamy,
ze przeprowadzone przez nas badanie dostarczylo nam wystarczajacych podstaw do
wyrazenia opinil o zalgczonym jednostkowym sprawozdaniu finansowym traktowanym
jako catosé.

4. Naszym zdaniem zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe, we wszystkich
istotnych aspektach:

e przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku z operacji
za okres sprawozdawczy, jak tez sytuacji majatkowej 1 finansowej badanego
Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2010 roku;
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Subfiundusz Allianz Obligacji
Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2010 roku
(w tysiqeach =lotych)

2.2

e sporzadzone zostalo zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci, wynikajacymi z ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej
podstawie przepiséw, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych;

* jest zgodne z wplywajacymi na forme i tresé sprawozdania finansowego przepisami
prawa regulujacymi przygotowanie sprawozdan finansowych oraz postanowieniami
statutu Funduszu.

5. List Towarzystwa skierowany do uczestnikdéw Subfunduszu oraz oswiadczenie
depozytariusza Subfunduszu, sporzadzone za okres sprawozdawczy, zgodnic z § 37, punkt
I Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku, nr 249, poz. 1859),
zostaty dolaczone do potaczonego sprawozdania finansowego Funduszu sporzadzonego za
rok zakoiiczony dnia 31 grudnia 2010 roku, o ktérym wydali$émy opini¢ z dniem 31 marca
2011 roku.”

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu przeprowadzilismy w okresie
od dnia 8 listopada 2010 roku do dnia 31 marca 2011 roku, w tym w siedzibie Towarzystwa od
dnia 8 listopada 2010 roku do dnia 19 listopada 2010 roku oraz od dnia 31 stycznia 2011 roku
do dnia 18 Iutego 2011 roku. ‘

Oswiadczenia ofrzymane i dostepno$§é danych

Zarzad Towarzystwa potwierdzit swoja odpowiedzialno$é za rzetelnosé i jasnoéé zbadanego
jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu jak réwniez za jego sporzadzenie
zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz oswiadczyt,
iz udostepnil nam wszystkie dane finansowe Subfunduszu, ksiggi rachunkowe Subfunduszu
i inne wymagane dokumenty oraz udzielil niezbednych wyjasniefi. Otrzymali$my réwniez
pisemne o$wiadczenie z dnia 31 marca 2011 roku Zarzadu Towarzystwa o:

s kompletnym ujeciu danych w ksiggach rachunkowych Subfunduszu,

e wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych w  zbadanym jednostkowym
sprawozdanin finansowym Subfunduszu oraz

e uwawnieniu w zbadanym jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu
wszelkich istotnych =zdarzen, ktére nastapily po dacie bilansu do dnia zlozenia
oswiadczenia.

W oswiadczeniu potwierdzono, ze przekazane nam informacje byly rzetelne i prawdziwe

zgodnie z przekonaniem i najlepsza wiedza Zarzadu Towarzystwa i objely wszelkie zdarzenia

mogace mie¢ wplyw na zbadane jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu.

Otrzymalismy potwierdzenie stanu portfela inwestycyjnego Subfunduszu od Depozytariusza,
ktére zostalo uzgodnione ze stanem portfela wykazywanym w ksiegach rachunkowych
Subfunduszu oraz o$wiadczenie Depozytariusza, oktérym mowa w § 37, ustep 1
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku, Nr 249, poz. 1859)
(»Rozporzadzenie™), ktére zostalo dolaczone do polaczonego sprawozdania finansowego
Funduszu, o ktérym wydaliémy opinie z dniem 31 marca 2011 roku.

Stany jednostek uczestnictwa zostaly potwierdzone przez Agenta Transferowego
obslugujacego subrejestr uczestnikéw Subfunduszu,
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Subfundusz Allianz Obligacji
Raport z badania jednosthowego sprawozdania finansowego
za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2010 roku
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2.3

3.1

Informacje o jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu
za poprzedni rok obrotowy

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2009
roku (,,poprzedni okres sprawozdawczy”) zostalo zbadane przez Dominika Januszewskiego,
kluczowego bieglego rewidenta nr 9707, dzialajacego w imieniu Emst & Young Audit sp.
Z 0.0., z siedzibg w Warszawie, Rondo ONZ 1,wpisana na listg podmiotéw uprawnionych do
badania sprawozdafi finansowych pod numerem 130. Dzialajacy w imienin podmiotu
uprawnionego kluczowy biegly rewident wydal o tym jednostkowym sprawozdaniu
finansowym Subfunduszu za poprzedni okres sprawozdawczy opinie bez zastrzezen,
Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu za poprzedni okres sprawozdawczy
zostalo zatwierdzone na Walnym Zgromadzeniu Towarzystwa w dniu 30 kwietnia 2010 roku, -

Polaczone sprawozdanie Funduszu wraz z dolaczonym jednostkowym sprawozdaniem
finansowym Subfunduszu za poprzedni okres sprawozdawczy wraz z opinig bieglego
rewidenta oraz odpisem uchwaly o zatwierdzeniu jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu zostaly ztozone w dniu 18 maja 2010 roku w Sadzie Okregowym w Warszawie.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu za poprzedni okres sprawozdawczy
wraz z opinia bieglego rewidenta, odpisem uchwaly Walnego Zgromadzenia Towarzystwa
o zatwierdzeniu jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu oraz oswiadczeniem
Depozytariusza, zostaly ogloszone dnia 1 pazdziernika 2010 roku w Monitorze Polskim B
Nr 1824,

Zatwierdzony bilans zamknigeia na dzien 31 grudnia 2009 roku zostal prawidlowo
wprowadzony do ksigg rachunkowych Subfunduszu jako bilans otwarcia na dzien 1 stycznia
2010 roku.

Sytuacja finansowa

Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Ponizej przedstawiono wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje finansowa Subfunduszu
w latach 2008 - 2010, wyliczone na podstawie danych finansowych zawartych w
jednostkowych sprawozdaniach finansowych Subfunduszu za okres sprawozdawczy
i poprzedni okres sprawozdawczy.

201 2009 2008
Lokaty 122 401 182 983 153 812
Aktywa netto 144 617 189 817 179925
Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa (z1) 136,62 138,78 142,21
Wynik z operacii -2 543 -5 515 19 657
Stopa zwrotu z jednostki uczestnictwa (%) -1,6% -2,4% 15,2%

(WANj,; - WANj,p) x 100
WANj,o
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Subfundusz Allianz Obligacyi
Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2010 roku
(w tysigeach zlotych)

3.2

3.3

Wskaznik efektywnodci (%)
wynik z operacji x 100

srednia wartogé aktywdw netto w okresie -1,5% -2,3% 14,1%
sprawozdawczym
Poziom kosztéw dzialalnosci do $redniej wartosci 2,6% 4.6% 2,1%

aktywow netto (%)
koszty Subfunduszu netto x 100
Srednia wartosé aktywdw netto w okresie

sprawozdawczym
Wskazniki inflacji:
Srednioroczny 2,6% 3,5% 4,2%
Od grudnia do grudnia ) - 3,1% 3,5% 3,3%

t0 - poczatek okresu obrachunkowego

t1 - koniee okresu obrachunkowego

WAN — wartos¢ aktywdw netto

WANj - wartos¢ aktywo6w netto na jednostke
uczestnictwa

Komentarz
Przedstawione wskazniki wskazuja na nastepujace trendy:

+ Stopa zwrotw z jednostki uczestnictwa za okres sprawozdawczy wyniosla -1,6%
w poréwnaniu z -2,4% za poprzedni okres sprawozdawezy, 15,2% za rok zakoiczony dnia
31 grudnia 2008 roku.

»  Wskaznik efektywnosci za okres sprawozdawczy wyniost -1,5% w poréwnaniu z -2,3% za
poprzedni okres sprawozdawczy, 14,1% za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2008 roku.

» Stosunek poziomu kosztéw dzialalnosci do sredniej wartosci aktywéw netto w okresie
sprawozdawczym wyniést 2,6%, w pordwnaniu z 4,6% za poprzedni okres
sprawozdawczy, 2,1% za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2008 roku.

Kontynuacja dzialalnosci

Podczas naszego badania nic nie zwrécilo naszej uwagi, co powodowatoby nasze przekonanie,
ze Fundusz i Subfundusz nie sa w stanie kontynuowaé dzialalno$ci przez co najmniej
12 miesigcy liczac od dnia 31 grudnia 2010 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego

-zaniechania badz istotnego ograniczenia przez nich dotychczasowej dziatalnosci.

W szczegblnodei, na dzien niniejszego raportu nie wystapily przeslanki rozwiazania
Subfunduszu i Funduszu, okreslone polskimi przepisami regulujagcymi dziatalnosé funduszy
inwestycyjnych.

We wprowadzeniv do zbadanego jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu
za okres sprawozdawczy Zarzad Towarzystwa wskazal, 7ze zbadane jednostkowe sprawozdanie
finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz
i Subfundusz przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia 31 grudnia 2010 roku
1 7e nie wystepuja okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dzialalnosci
przez Fundusz i Subfundusz.
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Raport z badania jednosthowego sprawozdania finansowego
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IL.

CZESC SZCZEGOLOWA

Prawidlowos$¢ stosowanego systemu ksiegowosci

Ksiggowosé Subfunduszu prowadzona jest przy wykorzystaniu systemu komputerowego
MFACT w siedzibie Towarzystwa.

We wszystkich istotnych dla zbadanego jednostkowego sprawozdania finansowego aspektach,
Subfundusz posiada aktualna dokumentacje, o ktérej mowa w art. 10 ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowaosci (tekst jednolity Dz. U. nr 152 z 2009 roku poz. 1223,
Z pozn, zm, — Lustawa o rachunkowoéci™), w tym rowniez zak}adowy plan kont zatwierdzony
przez Zarzad Towarzystwa.

W trakcie mnaszego badania nie stwierdzilismy istotnych nieprawidlowosei ksiag
rachunkowych, ktore moglyby mieé istotny wplyw na zbadane jednostkowe: sprawozdame
finansowe Subfunduszu, a ktére nie zostatyby usuniete, w tym dotyczacych:

» zasadnodci I ciaglodei stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci,

» rzetelnosci ksigg rachunkowych, bezblednosci ksigg rachunkowych oraz powigzania
zapiséw w ramach ksiag rachunkowych,

» udokumentowania operacji gospodarczych,

» prawidlowosci otwarcia ksiag rachunkowych na podstawic sald zatwierdzonego bilansu
za okres poprzedni,

e powigzania zapiséw z dowodami ksiggowymi i zbadanym jednostkowym sprawozdaniem
finansowym Subfunduszu,

e spelniania warunkow, jakim powinna odpowiadaé ochrona dokumentacji ksiggowej
oraz przechowywania ksigg rachunkowych i sprawozdan finansowych.

Aktywa, zobowigzania i Kkapitaly Subfunduszu oraz pozycje ksztaltujace wynik
z operacji Subfunduszu

Struktura aktywow, w tym lokat, zobowiazan i kapitaléw Subfunduszu oraz charakterystyka
pozycji ksztaltujacych wynik z operacji Subfunduszu zostala przedstawiona w zbadanym
jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu za okres sprawozdawczy.

Inwentaryzacja aktywoéw 1 zobowiazan =zostala przeprowadzona zgodnie z ustawa
o rachunkowosci. Roéznice inwentaryzacyjne =zostaly rozliczone i ujete w ksiegach
rachunkowych 2010 roku.

Wykazany stan lokat Subfunduszu jest zgodny z zapisami ksiegowymi oraz z uzyskanym
niezaleznie w trakcie przeprowadzonego badania potwierdzeniem od Depozytariusza.

Zgodnos¢ danych przedstawionych w zbadanym jednostkowym sprawozdaniu finansowym
Subfunduszu ze stanem faktycznym, zostala potwierdzona o$wiadczeniem Depozytariusza
Subfunduszu dotaczonym do polaczonego sprawozdania finansowego Funduszu za rok
zakoficzony dnia 31 grudnia 2010, o ktérym wydali$my opinie z dniem 31 marca 2011 roku.
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Elementem’ naszego badania byla ocena rzetelnosci wyceny posiadanych aktywéw wedlug
wartosei godziwych. Nasza opinia z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu za okres sprawozdawczy nie zawiera modyfikacji dotyczacych zastosowania do
wyceny aktywdw wartosci godziwych.

Wykazany stan kapitalu wplaconego oraz kapitalu wyplaconego Subfunduszu jest zgodny
z zapisami ksiggowymi oraz z uzyskanym niezaleznie w trakcie przeprowadzonego badania
potwierdzeniem od Agenta Transferowego.

Informacja dedatkowa

Wprowadzenie do zbadanego jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu, noty
objasniajace oraz informacja dodatkowa sporzadzone zostaly, we wszystkich istotnych
aspektach zgodnie z wymogami Rozporzadzenia.

List Towarzystwa

Zapoznali$my si¢ z listem Towarzystwa (,,List Towarzystwa™) do uczestnikéw Subfiunduszu,
opisujacym wyniki dziatalnosci Subfunduszu w okresie sprawozdawczym, dolaczonym do
polaczonego sprawozdania finansowego Funduszu za rok zakofczony dnia 31 grudnia 2010
roku, o ktérym wydalismy opini¢ z dniem 31 marca 2011 roku. Informacje zawarte w Lidcie
Towarzystwa, pochodzace ze =zbadanego jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu, sa z nim zgodne.

Uwagi lub wyniki kontroli

W okresie sprawozdawczym organy uprawnione nie przeprowadzily kontroli w Funduszu
1 Subfunduszach.

‘Wskazniki istofnosci

Przy ustalaniu wysokosci (poziomu) wskaznikéw istotnosci zastosowano zawodowy osad
uwzgledniajacy szczegblne charakterystyki zwiazane z Subfunduszem. To ustalenie
obejmowalo rozwazenie aspektéw zardwno jako$ciowych, jak i ilosciowych.

Zgodnosé z prawem

Uzyskalismy pisemne potwierdzenie od Zarzadu Towarzystwa, iz w okresie sprawozdawczym
nie zostaly naruszone przepisy prawa, a takze postanowienia statutu Funduszu majace istotny
wplyw na zbadane jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu.

S ErnsT & YOUNG




Subfundusz Allianz Obligacji
Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku
(w tysiqcach ztotych)

UzyskalisSmy pisemne potwierdzenie od Zarzadu Towarzystwa, iz w ciagu okresu objetego
badaniem nie zostaly zlamane zasady dokonywania lokat obowiazujace Subfundusz
oraz terminy 1 procedury rozliczania transakcji, majace istotny wplyw na zbadane
jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu. W trakcie przeprowadzania badania nie
zauwazyliSmy faktow wskazujacych, ze nastapilo naruszenie tych przepiséw mogace mieé
istotny wplyw na zbadane jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu.
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