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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu polaczonego sprawozdania finansowego
za okres szeSciu miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2011 roku

Dla Rady Nadzorczej Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.

1. Przeprowadzilismy przeglad polaczonego sprawozdania finansowego Allianz Globalnego
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”) zsiedziba w Warszawie,
ul. Rodziny Hiszpanskich 1, obejmujacego wprowadzenie do polaczonego sprawozdania
finansowego, polaczone zestawienie lokat oraz pofaczony bilans sporzadzone na dzien 30 czerwca
2011 roku, potaczony rachunek wyniku z operacji oraz polaczone zestawienie zmian w aktywach
netto sporzadzone za okres szes$ciu miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2011 roku (,,zalaczone
polaczone sprawozdanie finansowe™).

2. Za rzetelno$¢ i jasno$¢ polaczonego sprawozdania finansowego, jak rowniez za jego sporzadzenie
zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz za prawidlowosé¢
ksiag rachunkowych wchodzacych w skiad Funduszu subfunduszy: Allianz BRIC, Allianz Rynkow
Wschodzacych, Allianz Akcji Europejskich, Allianz Azji i Pacyfiku (,,Subfundusze™) odpowiada
Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A. (., Towarzystwo™),
towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem i reprezentujacego Fundusz.
Naszym zadaniem bylo wydanie, na podstawie przegladu zalaczonego polaczonego sprawozdania
finansowego, raportu z przegladu.

3. Przeglad przeprowadzilismy stosownie do obowiazujacych w Polsce przepisow prawa oraz
krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow
w Polsce. Standardy naktadaja na nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki
sposob, aby uzyska¢ umiarkowana pewno$¢, ze polaczone sprawozdanie finansowe nie zawiera
istotnych nieprawidlowosci. Przegladu dokonaliémy gldéwnie droga analizy danych finansowych,
wgladu w dokumentacje, z ktorej wynikaja kwoty i informacje zawarte w polaczonym
sprawozdaniu finansowym oraz wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz
personelu Towarzystwa. Zakres i metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie rdznia sie
od badan lezacych u podstaw opinii wydawanej o zgodnosci rocznego sprawozdania finansowego
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowos$ci oraz o jego rzetelnosci
1 jasnosci. W rezultacie przeglad nie pozwala uzyska¢ wystarczajacej pewnosci, ze wszystkie
istotne kwestie, ktore zostalyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaly ujawnione, w zwiazku
z czym nie wydajemy opinii z badania.

4. Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu nie zidentyfikowaliSmy niczego, co nie
pozwoliloby na stwierdzenie, Ze zalaczone polaczone sprawozdanie finansowe jest zgodne
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz Ze rzetelnie i jasno
przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacj¢ majatkowa i finansowa Funduszu na
dzien 30 czerwca 2011 roku oraz jego wynik z operacji za okres sze$ciu miesigcy zakonczony dnia
30 czerwca 2011 roku zgodnie z zasadami rachunkowosci okre§lonymi w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. nr 152 z 2009 roku, poz. 1223, z pdzniejszymi
zmianami) i odpowiednio wydanymi na jej podstawie przepisami.

ERNST & YOUNG W POLSCE JEST CZLONKIEM GLOBALNEJ PRAKTYKI ERNST & YOUNG
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, KRS: 0000006468
NIP 526-020-79-76, Kapital zakladowy: 5210 500 zl
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5. Do zalaczonego polaczonego sprawozdania finansowego dofaczono oswiadczenie depozytariusza
oraz jednostkowe sprawozdania finansowe Subfunduszy.

W imieniu
Emst & Young Audit sp. z 0.0.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
Nr ewidencyjny 130

Kluczowy Biegly Rewident

th
" Pominik J anuszewski
; Biegly Rewident

Nr 9707

Warszawa, dnia 25 sierpnia 2011 roku
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POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 1 styczndd 2 roku do 30 czerwca 2011 roku
Allianz Globalny Specjalistyczny Fundusz InwestygyPtwarty

LIST ZARZ ADU DO UCZESTNIKOW

Szanowni Pastwo,

Mamy przyjemné¢ przedstawd Paistwu poétroczne sprawozdanie finansowe Allianz
Globalnego Specjalistycznego Funduszu Inwestycygine@twartego z wydzielonymi
subfunduszami, zasdzanego przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnydiiafz Polska
S.A., przedstawiafe stan na koniec czerwca 2011 roku.

Na koniec pierwszego potrocza Towarzystwo gdrato Funduszem, w ktérym byly
wydzielone cztery subfundusze: Allianz BRIC, AllmAkcji Rynkéw Wschodgcych, Allianz
Akcji Azji i Pacyfiku i Allianz Akcji Europejskich W dniu kaiczacym rok 2010 Towarzystwo
rozpoczito likwidacjg czterech subfunduszy oferowanych w ramach Alliéhabalny SFIO.
Proces likwidacji ohjt nastpujace subfundusze: Allianz Akcji Amerykakich, Allianz AKciji
Swiatowych, Allianz Akcji Strefy Euro i Allianz AkéjEcoTrends. Proces likwidacji zostat
zakaczony 1 lutego 2011 roku.

Polityka inwestycyjna, realizowana przez Fundusklada inwestowanie do 100%
aktywow kadego subfunduszu w tytuly uczestnictwa odpowiedmighduszuzrodiowego,
zaradzanego przez firmAllianz Global Investors.

Pierwsze péirocze 2011 stato pod znakiem zmienoejukiktury na globalnym rynku
finansowym. Pocatek roku przynidst kontynuagjpozytywnych tendencji z roku poprzedniego.
Dobra koniunktura trwata do potowy lutego, kiedynky akcji dotkrgta gwaltowna przecena,
Zwiazana z ucieczkinwestorow od ryzykownych aktywow pod wptywem dakfi konfliktow
w krajach Afryki Pdinocnej. Niestety naphe miesice przyniosty kolejne negatywne
informacje: w marcu petne trzsienie ziemi dotketo Japoné, w maju zanotowalimy
powazna koreke na rynku surowcowym, a czerwiec updyrpod znakiem nagpnego aktu
kryzysu fiskalnego w krajach potudnia Europy. Kokejtransza pomocy finansowej dla Grecji
wplyneta nieco uspokajago na rynki, jednak pozwolito to jedynie niezna&zrimniejszy
wczesniejsze starty. W czerwcu zakazyt sk rowniez drugi etap luzowania polityki monetarnej
przez Rezerw Federala Standow Zjednoczonych, co inwestorzy dyskontowali z
wyprzedzeniem wycofag kapitaty z rynkow akcji.

W tych niekorzystnych warunkach rynkowych trzy sutffusze Allianz Globalny SFIO
zanotowaty spadek watd jednostek uczestnictwa. Waségednostki Allianz BRIC spadta o
10,40%, Allianz Akcji Rynkéw Wschodeych o 9,79%, zZaAllianz Akcji Azji i Pacyfiku o
8,26%. Jedynie Allianz Akcji Europejskich zanotowegrost wartéci jednostki o0 0,27%.

Jednostki subfunduszy, wchaggch w skiad funduszu Allianz Globalny, bma
nabywa& w szerokiej dystrybucji za grednictwem ponad 2500 naszych przedstawicieli,
bedacych agentami Grupy Allianz w Polsce i opanyich w ponad 160 oddziatach i agencjach
wytacznych na terenie calego kraju oraz w punktach ugibsklienta wybranych doméw
maklerskich i bankéw. Nasze Towarzystwo caly czaacyje nad poszerzeniem Sieci
dystrybucji jednostek subfunduszy, stacapie utatwic do nich dosip jak najszerszej grupie
klientow.
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POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 1 styczndd 2 roku do 30 czerwca 2011 roku
Allianz Globalny Specjalistyczny Fundusz InwestygyPtwarty

Korzystapc z okazji chcielibymy Paistwu gonco podzékowa za zaufanie, jakim nas
obdarzylscie, powierzajc swoje oszagingci w zaradzanie naszemu Towarzystwu.
Wyrazajac nadzieg, ze jestécie Pastwo zadowoleni z uzyskanych przez nas wynikow
inwestycyjnych, zapewniamy,e doteymy wszelkich stamg aby w peni sprostaPaistwa
oczekiwaniom w przyszkgi.

Jarostaw Skorulski Marek Miku

< ff: . /” &< ,,/»/.f.’ L=

Prezes Zargu Wiceprezés Zardu

Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Towarzystwadtszy Inwestycyjnych
Allianz Polska S.A. Allianz Polska S.A.

Warszawa, dnia 25 sierpnia 2011 roku
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POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 1 styczndd 2 roku do 30 czerwca 2011 roku
Allianz Globalny Specjalistyczny Fundusz InwestygyPtwarty

OSWIADCZENIE ZARZ ADU

Zgodnie z wymogami art. 70 ust. 1 ustawy z dniarv28esnia 1994 r. o rachunkowoi (tekst
jednolity z dnia 2 wrz@ia 2009 r., Dz. U. Nr 152, poz. 1223 zzp6zm.) Zarzd Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska Spotka Akwyjprzedstawia pgtzone sprawozdanie
finansowe Allianz Globalnego Specjalistycznego Rugzdi Inwestycyjnego Otwartego, na ktére
sktada si:

1. wprowadzenie do patzonego sprawozdania finansowego;

2. pofaczone zestawienie lokat wg stanu na Az&) czerwca 2011 roku w wastach
zagregowanych w poszczegolnych pozycjach w takb@hmej o wartéci 1 925 tys. EUR,;

3. pofaczony bilans spoarizony na dzig 30 czerwca 2011 roku, ktory wykazuje aktywa netto
i kapitaty na sura 1 948 tys. EUR,;

4. pofaczony rachunek wyniku z operacji za okres od 1zstiec 2011 roku do 30 czerwca
2011 roku wykazujcy strat z operacji w kwocie 145 tys. EUR;

5. pofaczone zestawienie zmian w aktywach netto za okded stycznia 2011 roku do 30
czerwca 2011 roku, wykazige zwkkszenie stanu aktywow netto w okresie
sprawozdawczym o kweR47 tys. EUR,;

Dane przedstawione w pgizonym sprawozdaniu finansowym Funduszu vigng zostalty w

tysiagcach EUR.

Jarostaw Skorulski Marek Miku

Prezes Zargdu Wiceprezés Zardu

Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Towarzystwadtszy Inwestycyjnych
Allianz Polska S.A. Allianz Polska S.A.

Matgorzata Szymczyk
PTG OrIcrley S5t Rk
Gtoéwny Ksggowy Funduszy

Warszawa, dnia 25 sierpnia 2011 roku
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POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 1 styczndd 2 roku do 30 czerwca 2011 roku
Allianz Globalny Specjalistyczny Fundusz InwestygyPtwarty

WPROWADZENIE

Informacje ogdlne

Allianz Globalny SFIO (,Fundusz”) jest specjalistyiym funduszem inwestycyjnym otwartym
z wydzielonymi subfunduszami w rozumieniu Ustawgrza 27 maja 2004 roku o funduszach
inwestycyjnych (Dz.U. nr 146, poz. 1546 zzp6zm.).

Dnia 5 kwietnia 2007 roku Komisja Nadzoru Finansgwewnydata decyzj o numerze nr
DFL/4033/6/15/07/VI/U/24-1-4/AZ zezwakga na utworzenie Allianz  Globalnego
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwarraggdzielonymi subfunduszami.
Allianz Globalny SFIO zostat wpisany dnia 6 lipcd®0Z roku do rejestru funduszy
inwestycyjnych pod numerem RFi 306.

W jego skfad wchodgnastpujace subfundusze:

- Allianz BRIC,

- Allianz Akcji Rynkéw Wschodzcych,

- Allianz Akcji Europejskich,

- Allianz Akcji Azji i Pacyfiku.

Decyzp Zaramdu Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Allianz RalsS.A., w dniu 31
grudnia 2010 roku zostata otwarta likwidacja gpsfcych subfunduszy wchoaeych w sktad
Funduszu:

- Allianz Akcji Amerykaaskich w likwidacji,

- Allianz Akcji Swiatowych w likwidagii,

- Allianz Akcji Strefy EURO w likwidacji,

- Allianz Akcji EcoTrends w likwidacji,

Zamknkcie likwidacji subfunduszy naggito 1 lutego 2011 roku.

Fundusz i wchodge w jego sktad Subfundusze utworzone zostaly ras creokréony.
Fundusz nie jest funduszem pamanym. Zbywa jednostki uczestnictwa Subfunduszy
niezr&nicowane pod wzgtlem kategorii.

Celami inwestycyjnymi kadego z Subfunduszy jest wzrost wacio aktywow danego
Subfunduszu w wyniku wzrostu wastm jego lokat.

Glownymi zasadami polityki inwestycyjnej Subfundygest inwestowanie do 100% Aktywow:

- Allianz BRIC w tytuly uczestnictwa (jednostki) dit-BRIC Stafdatomiast realizacja celu
inwestycyjnego dit BRIC Stars naptje poprzez inwestowanie jego aktywéw w gtdwnej
mierze w akcje i inne papiery wastiowe rownowane akcjom bdace przedmiotem obrotu
na rynkach akcji Brazylii, Ros;ji, Indii i Chin;

- Allianz Akcji Rynkow Wschodzacych w tytuty uczestnictwa (jednostki) Allianz RCM
Global Emerging Markets Equity. Natomiast realizacglu inwestycyjnego Allianz RCM
Global Emerging Markets Equity naptije poprzez inwestowanie jego aktywéw w gtownej
mierze na rynkach akcji:

1) krajow ugtych w indeksie rynkéw wschogeych MSCI Emerging Markets Ind&lub

2) krajow niesklasyfikowanych przez Barskviatowy jako kraje o ,wysokim produkcie
narodowym brutto (GNI) na mieszikea”, zwanych ,rynkami wschodeymi”;
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POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 1 styczndd 2 roku do 30 czerwca 2011 roku
Allianz Globalny Specjalistyczny Fundusz InwestygyPtwarty

- Allianz Akcji Europejskich w tytuty uczestnictwa (jednostki) Allianz RCM Eyr® Equity
Growth. Natomiast realizacja celu inwestycyjnegdiafilz RCM Europe Equity Growth
nastpuje poprzez inwestowanie jego aktywow w gtownegmne na europejskich rynkach
akcji. Do portfela inwestycyjnego Allianz RCM EumEquity Growth nabywanes sakcje
pozwalajce stworzy portfel akcji zorientowany na akcjgrowth stocks(akcje o duaym
potencjale wzrostu) posiadag potencjat wzrostu niedostatecznie uwdglony w ich
aktualnych cenach;

- Allianz Akcji Azji i Pacyfiku w tytuly uczestnictwa (jednostki) Allianz RCM AsRacific.
Natomiast realizacja celu inwestycyjnego Allianz NRCAsia Pacific nasjpuje poprzez
inwestowanie jego aktywow w gtéwnej mierze na ryatkakcji w regionie Azji i Pacyfiku, z
wytaczeniem Japonii;

Na podstawie art. 13 ust.1 Ustawy o funduszach styegjnych (Dz.U. nr 146, poz. 1546 z
pézn. zm.) oraz ze wzedlu na przyte zasady polityki inwestycyjnej aktywa Subfunduszy
Allianz BRIC, Allianz Akcji Rynkéw Wschodgcych, Allianz Akcji Europejskich, Allianz
Akcji Azji i Pacyfiku wyceniane § a zobowizania ustalane w walucie EUR.

Polczone sprawozdanie finansowe Funduszu za okresizaday dnia 30 czerwca 2011 roku,
w tym za okresy poréwnawcze, obejmuje dane SubfsmdAllianz BRIC, Allianz Akciji
Rynkéw Wschodacych, Allianz Akcji Europejskich, Allianz Akcji i &cyfiku. Ze wzgtdu na
likwidacje czterech Subfunduszy dane poréwnawcze za okrdssigcznia 2010 roku do 30
czerwca 2010 roku zostaly przeksztatcone w ten &poge nie uwzgtdniono wynikow
finansowych tych Subfunduszy w pokonym rachunku wyniku z operacji Funduszu.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz jest zasdzany przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnychaflt Polska Spotka
Akcyjna z siedzih w Warszawie, przy ulicy Rodziny Hiszimkich 1 (wpisane do Rejestru
Przedstbiorcéw prowadzonego przez® Rejonowy dla m.st. Warszawyads Gospodarczy,
Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestruddwego po numerem KRS 0000176359),
zwane dalej Towarzystwem. Towarzystwo jest spddkawa polskiego, w ktérej 100% akcji
posiada Towarzystwo UbezpieézeReasekuracji Allianz Polska Spotka Akcyjna.

Okres sprawozdawczy

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszmaleejpkres od 1 stycznia 2011 roku do
30 czerwca 2011 roku. Dane poréwnawcze obejralijes roczny od 1 stycznia 2010 roku do
31 grudnia 2010 roku oraz w przypadku rachunku Yayrgkres potroczny od 1 stycznia 2010
roku do 30 czerwca 2010 roku. Dniem bilansowym $&stzerwca 2011 roku.

Zatozenie kontynuowania dziatalndci przez Fundusz i Subfundusze

Polczone sprawozdanie finansowe Funduszu zostalo @fmouze przy zaleeniu
kontynuowania dziatalrisi przez Fundusz oraz Subfundusze wadhj st przewidzi€
przyszigci. Zarad Towarzystwa nie stwierdza na dzigodpisania paczonego sprawozdania
finansowego istnienia faktéw i okoliczém, ktore wskazywatyby na zagmenia dla maliwosci
kontynuacji dziatalngci przez Fundusz oraz Subfundusze w okresie comejrh2 miesicy po
dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub przymwesm zaniechaniaaldz istotnego
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POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 1 styczndd 2 roku do 30 czerwca 2011 roku
Allianz Globalny Specjalistyczny Fundusz InwestygyPtwarty

ograniczenia dotychczasowej dziatalcio Zgodnie z § 27 ust. 2 pkt 1 statutu Funduszu w
przypadku spadku wado aktywow netto Subfunduszu paegj 1 000 000 ziotych
Towarzystwo mee podp¢ decyzg o likwidacji tego Subfunduszu. Bigr pod uwag, ze na
dzien sporadzania jednostkowego sprawozdania finansowego faki miat miejsce w
odniesieniu do Subfunduszu Allianz Akcji Rynkow Wedzcych, Towarzystwo do dnia
sporadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego wo@elp decyzji o likwidacji
Subfunduszu oraz w g@u najblészych 12 miescy, liczac od dnia bilansowego, nie
przewiduje skorzystania z tego uprawnienia.

Podmiot, ktory przeprowadzit przeglad potaczonego sprawozdania finansowego
Przeghd pohczonego sprawozdania finansowego Funduszu przedmiwdrnst & Young

Audit sp.zo0.0. zsiedzbw Warszawie, Rondo ONZ 1, wpisany na digpbodmiotéw
uprawnionych do badania sprawoadi@mansowych pod numerem 130.

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa w poszegdlnych Subfunduszach i cech je
roznicujacych

Wszystkie Subfundusze zbywajjednostki uczestnictwa niezmdicowane pod wzgbem
kategorii.
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POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 1 stycznid 2 roku do 30 czerwca 2011 roku
Allianz Globalny Specjalistyczny Fundusz InwestygyPtwarty

TABELA GLOWNA

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akgji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery wartiziowe

Instrumenty pochodne

oOjlo|o|lo0o|o|j]o|oOo| ©

oOolo|lo|lo|o|j|o|o| O

oOjlo|o|lo0o|o|j]o|oOo| ©

oOojlo|lo|lo|o|o|oOo| O

oOojlo|o|lo|o|j]o|oOo| ©

oOojlo|lo|lOoO|Oo|O|O]| O

Udziaty w spotkach z ograniczen
odpowiedzialnécia

o

o

o

o

o

o

Jednostki uczestnictwa

o

o

o

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane prze
instytucje wspolnego inwestowania
majace siedzib za granig

1758

1925

98,47%

1324

1613

94,55%

Wierzytelngci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomdci

Statki morskie

Inne

oO|jlo|lo|oo|lOo|oOo| O

oOjlo|lo|jo|jlo|o| o

oO|jlo|lo|oo|lOo|oOo| O

oOjlo|lo|jo|jlo|oOo| o

oO|jlo|lo|oo|lOo|oOo| O

oOjlo|Oo|0o|O|O|O
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POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 1 stycznid 2 roku do 30 czerwca 2011 roku
Allianz Globalny Specjalistyczny Fundusz InwestygyPtwarty

I. AKTYWA 1955 1706
1.Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 26 93
2. Nalenosci 4 0
3. Transakcje przy zoboyzaniu s¢ drugiej strony do odkupu 0 0
4. Skladniki lokat notowane na aktywnym ryntautym: 0 0
diune papiery wartéciowe 0 0
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnymhynw tym: 1925 1613
-dhgne papiery wartéciowe 0 0
6. Nieruchomgzi 0 0
7. Pozostate aktywa 0 0
Il. ZOBOWI AZANIA 7 5
IIl. AKTYWA NETTO (I-I) 1948 1701
IV. KAPITAL FUNDUSZU 1948 1556
1. Kapitat wptacony 2974 2379
2. Kapitat wyptacony (wiellk@ ujemna) -1 026 -823
V. DOCHODY ZATRZYMANE -167 -144
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychodkat netto -66 -46
|oka2£ Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizoyaysk (strata) ze zbyci 101 .98
VI. WZROST (SPADEK) WARTO SCI LOKAT W ODNIESIENIU DO 167 289
CENY NABYCIA
\éI;EKéA:(I:"I'JIAE_I\I/::JVI\_IFI/DtJlﬁzu | ZAKUMULOWANY WYNIK Z 1948 1701
Jarostaw Skorulski Marek Mi&ku
B ¥ P ;
Prezes Zardu Wiceprezes Zadu

Warszawa, dnia 25 sierpnia 2011 roku
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POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 1 stycznid 2 roku do 30 czerwca 2011 roku
Allianz Globalny Specjalistyczny Fundusz InwestygyPtwarty

I. PRZYCHODY Z LOKAT 0 1 0
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 0 0 0

2. Przychody odsetkowe 0 1 0

3. Przychody zwzane z posiadaniem nieruchaftio 0 0 0

4. Dodatnie saldodic kursowych 0 0 0

5. Pozostate 0 0 0

Il. KOSZTY FUNDUSZU 20 37 17
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 20 35 16

2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowgmyzh dystrybugj 0 0 0

3. Optaty dla depozytariusza 0 0 0

4. Optlaty zwizane z prowadzeniem rejestru aktywéw fundus 0 0 0

5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0

6. Ustugi w zakresie rachunkaied 0 0 0

7. Ustugi w zakresie zadzania aktywami funduszu 0 0 0

8. Ustugi prawne 0 0 0

9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0

10. Koszty odsetkowe 0 0 0

11. Koszty zwizane z posiadaniem nieruchaftio 0 0 0

12. Ujemne saldo iic kursowych 0 2 1

13. Koszty pozostate, w tym 0 0 0

lll. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO 0 0 0
IV. KOSZTY FUNDUSZU NETTO (lI-111) 20 37 17
V. PRZYCHODY Z LOKAT NETTO (I-IV) -20 -36 -17
VI. %SRFF?IA_\'IrZA?WANY I NIEZREALIZOWANY ZYSK 125 314 99
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia tpkatym: -3 -22 -31

z tytutu rénic kursowych 0 0 0
213@??,5 Sﬁqa:dek) niezrealizowanego zyskuaty) z wyceny 122 336 130

Z tytutu rénic kursowych 0 0 0

VII. WYNIK Z OPERACJI (V+VI) -145 278 82
Jarostaw Skorulski Marek Miku

—— F ’
Prezes Zarglu Wiceprezes Zadu

Warszawa, dnia 25 sierpnia 2011 roku
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POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 1 stycznid 2 roku do 30 czerwca 2011 roku
Allianz Globalny Specjalistyczny Fundusz InwestygyPtwarty

I. ZMIANA WARTO SCI AKTYWOW NETTO

1. Wartas¢ aktywow netto na koniec okresu poprzedniego 1701 1320
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy §zem), w tym: -145 278
a) przychody z lokat netto -20 -36
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbyolet -3 -22
c) V|Vc>Z|:gtSt (spadek) niezrealizowanego ayskraty) z wyceny 122 336
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku zoperacji (2+3) -145 278
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) fundusz@razem) 0 0

a) z przychodéw z lokat netto 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbyciatloka 0 0
c) z przychodéw ze zbycia lokat 0 0
5. ir/nni]:_iny w kapitale w okresie sprawozdawczyrfrazem), w 392 103
a) zmiana kapitatu wptaconego (pgisizenie z tytutu zbytych so5 683

jednostek uczestnictwa)
b) zm_iana ka_pitalu Wyplaconeg_o (zmniejszenie attyt 203 580
odkupionych jednostek uczestnictwa)
6. taczna zmiana aktywoéw netto w okresie sprawozdawczym a7 381
(4+6)
7. Wartcs¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczegp s 1701
8.Srednia wartosé aktywow netto w okresie sprawozdawczym 190 1537
Jarostaw Skorulski Marek Miku

Prezes Zargu

Warszawa, dnia 25 sierpnia 2011 roku

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A
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{3 | BANK PEKAO SA

CENTRALA

Warszawa, 25 sierpnia 2011 r.

Oswiadczenie Depozytariusza

Bank Pekao S.A. wypelniajac obowiazki depozytariusza dla Allianz Globalny
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z wydzielonymi subfunduszami:
- Allianz Bric
- Allianz Akcji Rynkow Wschodzacych
- Allianz Akcji Europejskich
- Allianz Akcji Azji i Pacyfiku
potwierdza, iz dane dotyczace stanéw aktywow, w tym w szczegélnosci aktywow zapisanych
na rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw warto$ciowych oraz pozytkéw z tych
aktywéw wynikajacych, zawarte w sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres
od 1 stycznia 2011 r. do 30 czerwca 2011 r. sg zgodne ze stanem faktycznym.

T
|
¥

A LT Y

ul, Zwirki | Wrgury 31, 02-091 Warszawa
tel. +48 22/ 656 00 00, fax +48 22/ 656 00 04, +48 22/ 656 D0 05

Rank Polska Kasa Opieki Spitka Akcyjna z siedziby w Warszawie, ul. Grzybowska 53/57, 00-350 Warszawa,

wpisany do Rejestru Przedsisbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego, prowadzonege przez Sad Rejenowy

dla m st, Warszawy XIl Wydzial Gospodarczy, pod nr KRS: 0000014843, NIP. 526-00-06-841;

wysckose kapitatu zakladowego | kapitalu wplaconego: 262 364.326 zlotych wedlug stanu na dzien 15 listopada 2010 ¢



